. Ewald Wallterskirchen .

Gute Konjunktur labt
Arbeitslosigkeit sinken

ie Industriekonjunktur weist
unvermindert aufwérts In

den ersten zwei Monaten des BB

Jahres 1989 produzierte die Industrie
um 3% mehr als in den zwei Monaten
davor und um 9% mehr als im Vor-
janr') Hohe Produktionszuwichse
meldeten die meisten Bereiche mit
Ausnahme einiger Konsumglterbran-
chen Fur die Herstelier von Investi-
tionsgltern hat sich die Aufwartsten-
denz in den letzten Monaten sogar
verstérkt

Der Export hat seit Jahresbeginn
neuerlich an Dynamik gewonnen. No-
minell Obertraf er das Vorjahtresniveau
im 1. Quartal um 17%. Die weitere Ver-
~ besserung der Exportkonjunktur
zeigt besonders markant der steile
Anstieg der arbeitstigig und saison-
bereinigten Exporte: Dieser Konjunk-
turindikator ist gegeniber dem
IV Quartal 1988 um fast 4% gestiegen.

Etwas relativiert werden muf aller-
dings das ginstige Bild, das die Ken-
junktur derzeit bietet, weil die Aus-
landsbestellungen nachlassen. Die ru-
higere Entwicklung der Auslandsauf-
trage — die auch in der Bundesrepu-
blik Deutschland zu becobachten war
— schidgt sich nicht zuletzt im WIFO
Leading indicator nieder: Sein Anstieg
wurde von Monat zu Monat kleiner, im
Februar stagnierte er

Die Industrie verfligt aber immer
noch Gber hohe Auftragspolster Die
Besténde an Auslandsauftragen wa-
ren im Janner und Februar etwas hd-
her als im IV Quartal und um rund ein
Flunftel hdher als vor einem Jahr Der
Export dirfte also auch in den kom-
menden Monaten kaum an Dynamik
verlieren

. Der Konjunkturaufschwung Inelt auch_--

1. Quartal 1989 an. Zweistellige

".'.'-Zuwachsraten im Export ermbglichten |

ine kraftlge Stelgerung der -

ndustrleproduktmn Erstmals seit -

1979 weitete die Industne mre
Beschafhgung wieder aus. Die

o Arbeltslosenrate war auch im April —

] c_h__dem: Auslaufen giinstiger.
oneinfliisse — deutlich niedriger
“als v Vorjahr.: % .

Die kraftige Exportsteigerung
spiegelt vor allem die starke Konjunk-
tur in Westeuropa wider Einige west-
eurcpéische Lander haben ihre Pro-
gnosen in den letzten Monaten ange-
sichts der glnstigen Konjunkturdaten
nach oben revidiert. In der Bundesre-
publik Deutschiand rechnen die Wirt-
schaftsforschungsinstitute nun mit ei-
nem Wirtschaftswachstum von 3% im
Jahr 1988

Im Gegensatz zu Europa durtte
der Konjunkturhdhepunkt in den USA
bereits {berschritien sein Das Nach-
lassen der Konjunktur zu Jahresbe-
ginn ist eine Reaktion auf die hohen
Zinsen: Die Zinssdtze wurden in den
USA seit November kraftig angeho-
ben, um einer Uberhitzung der Kon-

junktur und einer Beschleunigung des
Preisauffriebs vorzubeugen.

Auf ein Anhalten der guten In-
landskonjunktur in Osterreich deuten
die kraftigen importe und die steigen-
den Inlandsauftridge hin Die Import-
entwicklung hat sich — nach auBer-
gewdhnlich hohen Zuwachsraten am
Jahresanfang — in den letzten Mo-
naten normalisiert. Im Durchschnitt
des | Quartais wuchsen die Importe
allerdings noch rascher als die Expor-
te

Die dsterreichische Industrie ist
mit Auftrdgen von heimischen Firmen
gut ausgelastet Die Bestellungen in-
ldndischer Kunden haben in den er-
sten Monaten 1989 gegenilber dem
V. Quartal 1988 zugenocmmen, die
Auftragsbesténde Lbertrafen das Vor-
jahresniveau um rund ein Viertel.

Im Handel entwickelien sich die
Umséize unterschiedlich Die Grof-
handelsumsatze wurden zu Jahrasbe-
ginn vor allem durch den regen Au-
Benhandel belebt Der Einzelhandel
entwickelte sich dagegen schwach
Rea! haben die Einzelhandelsumséize

Konjunkturtiberblick . "

Industrieprodukiion ohne Energieversorgung
Warenexporte nominel!

Warenimporié nominell s
Mrd. S

Verbraucherpreise ..
Grafihandeispreise

1988 1989 1489
I Qu Februar Marz April
Veranderung gegen das Yorjahr in %
+ 10 R £ TR SRk
+118 4187 4 81 +_154_2
Fesls p204700T43E HF 8l
Handelsbilanz —708 N .~ 82 R
Leistungshilanz . - ) CUMR A T gy T .
Effektiver Wechselkurs des Schllllngs ) . L } o
* Nomineft : R S R PR R vk - RN K Y + 44
Real . . — 00 - 2,2_ - 1.8 — 20 .
Unselbstindig Beschaftlgte : SR RRHI SN T  R- BSOS N- DRSS I CERNES - PRA S N
Arbeitslosenrate, salsonberemlgt .in % 53 45 48 43 48
EONTIE Y URCI L RS SR N
-0z + 11 + 31 + 09

"} Alle Vergleiche der Industrieproduktion, Auftragseingénge, Einzelhandelsumsitze, Exporte und anderer Konjunkturindikatoren mit Yormonaten oder Vorquarta-
len verwenden saisonbereinigte Daten Um die Lesbarkeit der Konjunkiurberichte zu erhdhen wird darauf im Text nicht mehr im einzelnen hingewiesen
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140 . Ettekiiver EchillingKurs naminell

in den ersten zwei Monaten 1989 das
Vorjahresergebnis um nur rund 1%
Uberschritten Das erklart weitgehend
die sehr schwachen Mehrwertsteuer-
eingédnge

Fur den Mérz zeichnet sich jedoch
nach ersten Meldungen eine sehr
ginstige Entwicklung ab Waren Léh-
ne und Gehalter im Janner meist nur
akontiert worden, so realisierten Ar-
beitnehmer und Pensicnisten nun ih-
ren ,Gewinn® aus der Steuerreform
und revidierten ihre Konsumpléne
nach oben. Das zeigt vor allem der
steigende Umsatz an dauerhaften
Konsumgitern Insbesondere die
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Zahl der Pkw-Neuzulassungen hat
kréftig zugenommen

Der Auftrieb der Verbraucherprei-
se war im Marz nur vorGbergehend
unterbrochen Die Anhebung der
Treibstoffpreise wird die Inflationsrate
von April wieder steigen lassen.

Die &sterreichischen Fremdenver-
kehrsbetriebe haben in der Wintersai-
son sehr gut abgeschnitten Die Zahl

der Auslandernédchtigungen war von

November bis Mérz um mehr als 11%
héher als im Vorjahr Der Wintertou-
rismus hat sich von schneearmen Ge-
bieten {insbesondere Sudtirol) zu je-
nen Schiregionen in Gsterreich verla-
gert, die genligend Schnee hatten
Die gute Reiseverkehrsbilanz (ein-
schlieBlich Direktkéufe der Ungain)
trug wesentlich zur Verbesserung der
Leistungsbilanz bei.

Die anhaltend gute Konjunktur hat
zu einer deutlichen Verbesserung auf
dem Arbeitsmarkt geflihrt Auch nach
dem Wegfall besonders glnstiger
Witterungseinflisse im Winter haben
sich Beschéftigung und Arbeitslosig-
keit sehr glnstig entwickelt Im April
sank die Arbeitslosigkeit um 15 000
(die Arbeitslosenrate um 0,6 Prozent-
punkte) unter das Vorjahresniveau,
die Beschéftigung stieg um 50000
Das Angebot an Arbeitskriften hat
splrbar zugenommen In den Jahren
schwacher Konjunktur ist offenbar ei-
ne ,stille Reserve” entstanden, die
jetzt auf dem Arbeitsmarkt auftritt

Besonders groBe Beschaftigungs-
zuwichse  verzeichneten  Handel,
Fremdenverkehr und Bauwirtschaft
Aber auch die Industrie nimmt wieder
Arbeitskréfte auf Der Beschafti-
gungsstand der Industrie war zu Jah-
resbeginn saisonbereinigt um rund
4 000 hdher als im vergangenen Som-
mer

Fortsetzung des
Konjunkturaufschwungs in
Westenropa

In Westeuropa hat sich die Kon-
junktur zu Jahresbeginn weiter ver-
bessert lhr Motor sind Exporte und
investitionen Im Jaénner wurde die n-
dustrieproduktion in der EG gegen-
Uber dem Vorjahr um fast 5% gestei-
gert

In der Bundesrepublik Deutsch-
land wachst — bei ungebrochenem
Konjunkturaufschwung — die Sorge
um die Preisstabilitdt Mitte April hat

die Deutsche Bundesbank die Leitzin-
sen Uberraschend um % Prozentpunkt
erhéht, weil sie das Wachstum der
Geldmehge flr stabilitdtspolitisch
nicht mehr vertretbar hielt. Das Infla-

: Anfang 1989 hat

in Westeuropa weiter verbessert Dle ;

: chaftsprognosen wirden'
nziell angehoben In_ den USA i

zelgten su:h jedoch :

tionspotential soll damit unter Kon-
trolle gebracht werden Um Kapitalab-
flisse zu vermeiden, machte die
Qesterreichische Nationalbank diese
Zinssteigerung mit.

In den USA hat die starke Anhe-
bung der Zinssétze seit November
bereits zu der erwiinschten Abklh-
lung der Konjunktur gefihrt. Der Lead-
ing Indicator ist im Mérz um 0,7% ge-
fallen nachdem er schon im Februar
zurlckgegangen war Die Industrie-
produktion stagniert seit einigen Mo-
naten.

Kriftiger Anstieg der
Industrieproduktion

Die osterreichische Industrie pro-
duzierte im Durchschnitt der Monate
Janner und Februar (ohne Energie)
um 9% mehr als im Vorjahr (arbeitsta-
gig bereinigt +7%) Investitionsgiter
und Vorleistungen expandierten wei-
terhin am stérksten Die kraftige Aus-
weitung  der  Baustoffproduktion
(+ 18%) ist Ausdruck der guten Bau-
konjunktur Der Konsumgiterbereich
war weiterhin wenig dynamisch. Am
besten schnitt die Produktion von
langlebigen Gebrauchsgutern ab

Die Kanjunkturreihe der Industrie-
produktion zeigt — vor allem fur die
Hersteller von Ausrustungsgitern —
im Janner und Februar einen deutli-
chen Anstieg gegeniber November
und Dezember {+3%)

Die Auftragseingé&nge haben sich
seit Jahresbeginn weniger glinstig als
die Produktion entwickelt Sie blieben
im Janner und Februar um rund 5%
unter dem Ergebnis der beiden Vor-
monate. Nachgelassen haben nur die
Auslandsbestellungen. die [nlands-
nachfrage wirkte dagegen stabilisie-
rend

Trotz des Rickgangs der Bestel-
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lungen sind die Auftragsbesténde ge-
genlber November und Dezember
weiter gewachsen {etwa +2%) Volle
Auftragsblcher verzeichnen vor allem
die Maschinen-, Fahrzeug- und Pa-
pierindustrie sowie die Eisen- und
MetallhOtten.

Die Bauwirtschaft erzielte Anfang
1989 — durch das milde Wetter be-
glnstigt — Rekordumsétze Sie iber-
frafen das Vorjahresergebnis in den
ersten zwei Monaten nominell um
rund ein Viertel Spitzenreiter waren
Tiefbau und Wohnungsneubau

Beschiftigungsrekord

Die Arbeitsiage war im Mérz und
April dieses Jahres so glnstig wie
schon lange nicht Die Beschiftigung
(berstieg das Vorjahresniveau um
Gber 50 000. Fast die Halfte des Zu-
wachses entfiel auf Handel und Bau-
wirtschaft im Handel dirfte die seit
Monaten anhaltende Beschaftigungs-
ausweitung mit der Anderung der La-
denschiuBzeiten  zusammenhangen
(vermehrte Teilzeitarbeit). Zur Be-
schaftigungsausweitung der Bauwirt-
schaft hat das milde Wetter wesent-
lich beigetragen.

Die Arbeitslosenrate lag Ende
April bei 5%. In allen Bundesléndern
blieb die Arbeitslosigkeit unter den
Vorjahreszahlen Relativ  unglinstig
war die Lage fir arbeitsuchende Frau-
en in Wien und in der Steiermark. Die
Jugendarbeitslosigkeit verliert aus
demographischen Griinden immer
mehr an Bedeutung DaB die Arbeits-
losigkeit in den Handels- und Frem-
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denverkehrsherufen — trotz starker
Beschaftigungsausweitung — nach
wie vor so hoch ist. ist schwer zu in-
terpretieren

Die Zahl der offenen Stellen hat im
Frihjahr kréftig zugenommen {Mérz
+41%) Das IaBt auch fir die kom-
menden Monate eine gudnstige Ent-
wicklung der Beschéftigung erwarten

Exportdynamik versidrkt sich
seit Jahresheginn

Der AuBenhandel expandierte im
Marz weiter kraftig Die Exporte Uber-
stiegen das Vorjahresniveau um
15 2%, die Importe um 8,2% Bereinigt
um die geringere Zahi der Arbeitstage
ist der Vorjahresabstand jeweils um
5 Prozentpunkte héher

Die Wachstumsraten des AuBen-
handels sind wegen statistischer Um-
stellungen (Anfang 1988) etwas Uber-
zeichnet Das &ndert jedoch nichis
am glinstigen Bild der Exportkon-
junktur; Denn auch die Konjunkturrei-
he der Exporte weist seit Jahresbe-
ginn steiler nach cben

Das Exportwachstum zeigt kaum
Schwachstellen. Kraftig expandierte
im Janner und Februar die Ausfuhr in
die Oststaaten, nach Westeuropa und
nach Ubersee Nur der Export in die
Entwicklungslander war schwach.

Sehr lebhaft war die Ausfuhr von
Maschinen und Fahrzeugen sowie
Vorprodukten der industrie (Stahl, Pa-
pier) Die Exporte von KonsumgUtern
blieben dagegen zurlick

Guler Winterreiseverkehr trotz
Schneemangels

Die Wintersaison verlief im Reise-
verkehr Uberaus zufriedenstellend:
Die Ausldnderndchtigungen ubertra-
fen das Vorjahresergebnis von No-
vember bis Marz um 11%% Die Néch-
tigungen von Inlandern stagnierten

Die Wintersaison war wie im Vor-
jahr durch die unbefriedigende
Schneelage gekennzeichnet Infolge
des ,grinen Winters® mufBten insbe-
sondere der Siden Osterreichs, aber
auch Sddtirol (Nachtigungsriickgang
um ein Fanftel), die Schweiz und
Frankreich EinbuBen hinnehmen Von
der Nachfrageverlagerung profitierten
jene &sterreichischen Wintersportge-
biete, die eine gute Schneelage auf-
wiesen (z B Tirol und Vorarlberg).
Auch der Stadtetourismus florierte

‘Produktion und Nachfrage-
- Saisonbereinigt; 1980 ~ 100 ;

Kon Junkturrelhe Indusirjepraduki]on
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angesichts der milden Temperaturen
Die Verschiebuhg der Qsterferien
(heuer ganz im Marz} trug ebenfalls
Zum guten Ergebnis bei.

Konsum zur Jahreswende
schwach

Nach dem flauen Ergebnis im De-
zember haben sich die Einzelhandels-
umsatze im Janner saiscnbereinigt
leicht belebt im Durchschnitt der Mo-
hate Dezember und Jénner stagnier-
ten sie auf dem Niveau der zwei vor-
angegangenen Monate. Im Februar
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—— Glejiende Drelmonalsdutchschnllle

war der Geschéftsgang das Einzel-
handels durch den Ausfall eines Ver-
kaufstages gedampft (—0,9% gegen-
uber dem Vorjahr} Im Méarz durfte er
sich jedoch — auch infolge des fri-
hen Ostertermins — deutlich verbes-
sert haben

Der Einzelhandel verkaufte im
Janner bei einem zusétzlichen Ver-
kaufstag real um 3% mehr als vor ei-
nem Jahr (nach +0,8% im Dezem-
ber) Die Konjunkturreihe weist flr
den Janner einen Anstieg um 0,4%
aus (Dezember —1,5%) Die Umsétze
mit dauerhaften Konsumgutern wuch-
sen wieder Uberdurchschniitlich Im
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Durchschnitt der Monate Dezember

‘und Jénner waren sie real um 1,7%

héher als in den zwei Monaten davor
Vor allemn Haushalts- und Kdchenge-
rate {+12,7%) sowie Fahrzeuge
{+8.3%) waren im Jénner gefragt
Der GroBhandel setzte im Jéanner
bei zwei zusatzlichen Verkaufstagen
um fast ein Funftel mehr um als im
Vorjahr Die Umsétze mit Fertigwaren
expandierten Uberdurchschnittlich

Preisauftrieb kurzfristig
unterbrochen

Im Marz blieb das Preisniveau na-
hezu unverdndert Auf der GroBhan-
delsstufe hoben einander Verteuerun-
gen und Verbilligungen etwa auf Ge-
genllber dem Vorjahr betrug die
Preissteigerung rund 1%

“Der Ah's‘;ti'e'g der Inflatlo'hs'ra'te' war im. .
< Marz niur kurzfrlstlg ‘Wnterbrochen. Im )

'-Aprll wird er sich fortsetzen weil

. Verteuerung von Treibstoffen die:
Inflatlonsrate um 0,3 Prozentpunkte-
[ : anheben wird.” :

Auch auf der Verbraucherebene
zogen die Preise nur geringflgig an
Die Preiserhéhungen im Inland (z B
Autoreparaturen, private Krankenver-
sicherungen) wurden durch einige
Verbilligungen fast ausgeglichen Der
Verbraucherpreisindex stieg von Fe-
bruar auf Marz um nur 0,1%, sein Vor-
jahresabstand verringerte sich von
+2,4% auf +2,2%

Fur April muB jedoch ein starker
Anstieg der Inflationsrate erwartet
werden Die Verteuerung von Treib-
stoffen im Marz und Anfang April
dirfte die Inflationsrate um 0.3 Pro-
zentpunkte anheben Ende April wur-
den die Treibstoffpreise neuerlich er-
héht Dies wird sich im Verbraucher-
preisindex allerdings erst im Mai nie-
derschiagen

Auch die Lohne entwickelten sich
in den letzten Monaten ruhig Nur for
kleinere Arbeitnehmergruppen wur-
den die Kollektivvertrdge srneuert
Der Tariflohnindex fur die Gesamt-
wirtschaft erhdhte sich daher wenig.
Im Mérz betrug der Abstand gegen-
Uber dem Vorjahresmonat +4,1%
(nach +3,8% im Jénner) Die hé&ch-
sten Zuwachsraten {1 5%} gab es im
Offentlichen Dienst, weil dort die Be-
zlge erst Mitte 1988 (um ein halbes
Jahr verzdgert) angehoben worden

waren Die Angestellten in der Indu-
strie konnten — der guten Industrie-
konjunktur entsprechend — eine
uberdurchschnittliche Steigerung der
Kollektivwertragsléhne errgichen
(+4,7%)

Reiseverkehr verbessert
Leistungsbilanz

Wegen der Sondereinflusse 1988
waren die Zuwachsraten im AuBen-
handel zu Jahresbeginn 1988 nach
oben verzerrt Die Einfuhrung des
EG-Einheitspapiers im grenziber-
schreitenden Warenhandel hatte ins-
besondere im Import Vorzieheffekte
in das Jahr 1987 ausgeldst Im Durch-
schnitt der Monate Janner und Febru-
ar 1989 waren die Importe (einschliel3-
lich Transithandel) um 30,4% hoher
als im Vaorjahr, in den zwei Monaten
davor um nur 9,6%. In der Leistungs-
bilanz schlug sich diese Sonderent-
wicklung nicht negativ nieder Die

B vorgezogenen Importe wurden nim-

lich teilweise mit Handelskrediten fi-
nanziert die Uber die Position ,Nicht
in Waren oder Dienste unterteilbare
Leistungen® (NIWODUL) ebenfalls in
die Lefstungshilanz eingehen In den
ersten zwei Monaten 1982 stand so-
mit einer Passivierung der Handels-
bilanz um 8,9 Mrd S auf 178Mrd S
eine Zunahme des Aktivsaldos der
NIWODUL um 95Mrd S auf 11,1
Mrd S gegeniiber Das Aktivum in der
Leistungsbilanz stieg wegen der hd-
heren Nettoeinnahmen im Reisever-
kehyf um 3,7 Mrd S auf68 Mrd S Da-
zu trugen die Warenkaufe von ungari-
schen Touristen wesentlich bei so-
weit diese Transaktionen in der Zgh-
lungsbilanzstatistik erfaBt sind

Im langfristigen Kapitalverkehr
drehte  sich der Saldo  von
+21,4 Mrd S in den ersten zwei Mo-
naten 1988 auf —2.56 Mrd S im laufen-
den Jahr Insbesondere die &ffentli-
che Hand hat heuer weniger Kapital
im Ausland aufgenommen Dies ist
auch der wichtigste Grund fur die im
Vorjahresvergleich nur geringe Zu-
nahme der Wahrungsreserven um
20Mrd S Bis Mitte April sanken sie

Langfristige Zinssdtze niedriger

als in der BRD

um 0,7 Mrd S auf einen Stand vor%
134,1 Mrd. S
Die Nettoabflisse im langfristigen
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Kapitalverkehr wurden durch eine
Drehung der Zinsdifferenz gegentber
der DM und das zu wenig attraktive
Angebot von Kapitalmarkttiteln in
Osterreich begtinstigt: Im Durch-
schnitt des 1 Quartals 1988 war die
Sekundirmarktrendite in Osterreich
noch um 0,9 Prozentpunkte hdher ge-
wesen als in der Bundesrepublik
Deutschland, im gleichen Zeitraum
1989 war sie jedoch um 0,1 Prozent-
punkt niedriger Um die Kapitalabitiis-
se nicht noch zu verstérken, folgten
die &sterreichischen Wahrungsbehor-
den der Zinspolitik der Deutschen
Bundesbank Nachdem die Bankrate
in der Bundesrepublik Deutschland
im Februar und Marz entgegen man-
chen Erwartungen unverandert ge-
blieben war, setzte die Deutsche Bun-
desbank die Leitzinssétze am 21 April
aus stabilitdtspolitischen Griinden um
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je J2 Prozentpunkt auf 4)%% (Diskont-
satz) und 6%% (Lombardsatz) hinauf
— zu einem Zeitpunkt, als sich die
Zinsentwicklung in den USA-gerade
stabilisierte. Die Oesterreichische Na-
tionaibank hatte Anfang Februar, An-
fang Mérz und Ende April den Zins-
satz fir Geldmarkt-Offenmarktge-
schéfte um je /4 Prozentpunkt auf zu-
letzt 6% erhdht; sie folgte der Deut-
schen Bundesbank nun mit einer An-
hebung des Diskontsatzes auf 5% und
des Lombardsatzes auf 6,5%

Die Bankbilanzen wurden im
Durchschnitt des | Quartals 1989 ge-
genlber dem Vorjahr um 5,7% ausge-
weitet; das Trendwachstum aus dem
Vorjahr setzte sich damit fort Die
Schilling-Kredite an inlandische Nicht-
banken expandierten mit +6,9% etwa
so rasch wie im 2 Halbjahr 1988 Ma&-
Big blieb die Nachfrage der Industrie

nach Direktkrediten (+2,0%), im Ge-

werbe (+9,4%) und im Handel
{+12,6%) schwichten sich die
Wachstumsraten ab  Uberdurch-

schnittlich nimmt weiterhin das Aus-
landsgeschaft zu

Relativ langsam wachst dagegen
die Schilling-Geldkapitalbildung (im
| Quartal +6,2%). weil seit Anfang
1988 vor allem der Bund die hohen
Termineinlagenstinde verringert hat
Die Spareinlagen Ubertrafen das Vor-
jahresergebnis insgesamt um 4,7%
die Eckzinseintagen infolge ihrer Be-
freiung von der Kapitalertragsteuer
um 9,7% Die Geldvermégensbildung
verlagert sich aus Ertragsgrinden
teilweise aus den Bankbilanzen in die
Investmentfonds lhr Vermogen ist im
I. Quartal 1989 um 13Mrd S auf
134 Mrd. S gestiegen

Abgeschlossen am 8. Mai 1989
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