KONJUNKTUR AKTUELL

Labile Industriekonjunktur

Die Konjunktur hat sich in den Sommermonaten
1987 kaum nennenswert gebessert Der Produk-
tionseinbruch der Wintermonate wurde zwar im
Frahjahr voll iberwunden, seither stockt die Indu-
striekonjunktur jedoch wieder.

Die Industrie produzierte in den Monaten Juni und
Juli weniger als im Vorjahr Gerade wachstum-
strachtige Branchen, wie die Produktion von ferti-
gen Investitionsgutern und langlebigen Konsum-
glitern, haben das Vorjahresniveau bei weitem ver-
fehlt. Recht glnstig entwickelten sich dagegen
der Vorprodukte- und der Grundstoffsektor, in de-
nen der Lagerabbau offenbar abgeschlossen ist

Die Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmer
hat sich im lll. Quartal etwas gebessert, ist aber
uberwiegend sehr vorsichtig geblieben. Die Kapa-
zitdtsauslastung in der Industrie hat sich gegen-
Gber dem Il Quartal nicht verandert, die Produk-
tionserwartungen sind dagegen etwas glnstiger
geworden Der WIFO Leading Indicator weist seit
Jahresbeginn tendenziell nach oben.

Ein Lichtblick sind die seit Jahresbeginn leicht
steigenden Auftragseingénge aus dem Ausland
Auch die Exporte zeigten in den letzten Monaten
bereits eine schwache Auftriebstendenz. Diese
gunstigere Entwickiung hangt vorwiegend mit der
Stabilisierung der Exporte in die Oststaaten und in
die Entwicklungsldnder zusammen. Der Export
nach Westeuropa floriert weiterhin.

Ein zweiter Lichtblick der Konjunktur sind die Bau-
investitionen. Die Bauwirtschaft hat im 1. Halb-
jahr — trotz unglnstiger Witterung zu Jahresan-
fang — kraftig expandiert (+2%%) Der private
Wohnbau war der Motor dieses Wachstums, aber
auch der Wirtschaftsbau hat sich glnstig entwik-
kelt

Der private Konsum hat sich im Il Quartat — nach
der neuen Mehrwertsteuerregelung far “Luxusgl-
ter* — erholt, auch die Sparquote ist nicht mehr
so kraftig gestiegen wie zu Jahresbeginn. Den-
noch mufBl die Konsumsteigerung fur das gesamte
1 Halbjahr (+1%%) angesichts der ginstigen
Realeinkommensentwicklung als schwach be-
zeichnet werden

Im -Reiseverkehr ist der anfangs vorherrschende
Optimismus (ber den Verlauf der Sommersaison
wieder verflogen. Die Auslandernéchtigungen sind

von Mai bis August gegeniiber dem Vorjahr um 1%
zuriickgegangen, die Nachtigungen von Inléndemn
noch viel deutlicher {—3%%). Der Trend zum Aus-
landsurlaub hat sich heuer verstarkt Der Arbeits-
markt hat sich im Sommer stabilisiert, im Herbst
jedoch wieder verschlechtert. Die offenen Stellen
erreichten im September — erstmals seit 1983 —
nicht mehr das Vorjahresniveau. Die Zunahme der
Arbeitslosigkeit hat sich verlangsamt, nicht auf-
grund einer ginstigeren Beschéftigungsentwick-
lung, sondern infolge des nachlassenden Wachs-
tums des Arbeitskrafteangebotes. Diese geringere
Angebotssteigerung hingt nicht mit demographi-
schen Faktoren zusammen, sondern mit der kon-
junkturellen Reagibilitdit des Arbeitsangebotes
bzw mit institutionellen Faktoren.

Die Inflationsrate hat leicht steigende Tendenz
Der Entlastungseffekt, der von den sinkenden Im-
portpreisen auf die Inflationsrate ausging, schwin-
det immer mehr Darlber hinaus haben die Saison-
warenpreise in den Sommermonaten dberdurch-
schnittlich angezogen.

Die Uberschiisse in der Leistungsbilanz nehmen
weiter zu Positiv wirken dabei die steigenden
Uberschiisse in der Dienstleistungsbilanz und
hohe Terms-of-Trade-Gewinne.

Die Zinssdtze haben im Sommer ihren unteren
Wendepunkt erreicht. Seit einigen Wochen weist
die Zinstendenz leicht nach oben Das ist die
Folge der restriktiven Geldpolitik der USA, die
auch in Westeuropa ihren Niederschlag findet. Die
stimulierenden Effekte, die von den sinkenden
Zinssdtzen auf die internationale Wirtschaftslage
ausgingen, werden damit aufhdren '

In Westeuropa hilt das méaBige Wirtschaftswachs-
tum derzeit an, seit dem Frilhjahr hat sich die Ex-
pansion der Industrie sogar etwas beschleunigt;
die Entwicklung ist alterdings von Land zu Land
sehr verschieden Die meisten deutschen Kon-
junkturforschungsinstitute haben in den letzten
Wachen ihre Konjunkturprognosen fur 1987 zu-
rickgenommen, die deutsche Wirtschaft dirfte
demnach heuer um kaum mehr als 1% wachsen.
Diese Prognoserevision spiegelt aber nicht unglin-
stigere Erwartungen wider, sondern die schlech-
tere Entwicklung im bisherigen Jahresverlauf.
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Osterreichs Wirtschaft wuchs im
1. Haibjahr um 0,6%

Nach vorldufigen Ergebnissen der vierteljghriichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung des WIFO
war das reale Brutto-Inlandsprodukt im [l Quartal
1987 um 1,1% (im i Quartal 1987 +0,1%) und im
1 Halbjahr 1987 um 0,6% hdher als im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres

Nach dem tiefen Einbruch zu Jahresbeginn hat sich
die Industrie im |l Quartal zwar leicht erhoit, ihre
Wertschopfung blieb aber real noch immer um 1% un-
ter dem Vorjahresniveau Die Energiewirtschaft er-
hihte ihre reale Wertschopfung im 1. Quartal gegen-
uber dem besonders guten Vorjahreswert um 2,1%
Die Umsitze des gesamten Handels (einschlieflich
Gastgewerbe) nahmen real um nur 0,7% zu Der Ver-
kehrssektor erreichte einen Leistungszuwachs von
1,3%. Unglnstig entwickelte sich die Nachfrage nach
Gltertransporten auf der Bahn, besonders in den
Sparten Holz, Eisen und Metalle, Papier und Nah-
rungsmittel Auch in der Schiffahrt schrumpften die
Transporte deutlich Stark expandierte dagegen die

Luftfahrt. Auch die Leistungen der Post im Telefonbe-
reich nahmen im Jahresvergleich kriftig zu Die reale
Wertschopfung des Dienstleistungssektors (private
und &ffentliche Dienste, Vermdgensverwaltung) stieg
um etwa 2% In der Land- und Forstwirtschaft erhdhte
sich die reale Wertschépfung gegenitber dem Vorjahr
um 3,5% Wiahrend die pflanzliche und tierische Pro-
duktion zunahm, ging der Holzeinschlag leicht zu-
rick.

Die Investitionstatigkeit belebte sich im fI Quartal;
das gilt sowohl fir die Ausristungsinvestitionen wie
fir die Bauinvestitionen Die Brutto-Anlageinvestitio-
nen erhdhien sich gegenuber dem Vorjahr real um
3,1%.

Keine weitere Aufwartsentwicklung der
Industrieproduktion

Die Kenjunkiurreihe der Industrieproduktion erreich-
te im 1. Quartal nur etwa das Vorjahresniveau Im
|. Quartal war der Vorjahreswert sogar um 5% unter-
schritten worden Die Konjunkturreihe zeigt nach der
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Wichtige Konjunkturindikatoren
Saisonbereinigt

12
i
108
i06
104
102
160

94

a8

94

= 100

1880

170

160

100

150

140

1980

130

120

1ig

100

iz
17t
t1g
109
108
107
108
105
104
103
102

106G

1980 =

ITa

100

114 2

——— KONJUNKTURREIHE INDUSTAIEPRODUKTION GL 3-M-8
11 VORAUSETLENDE INDIKATOREN

A ETRER R IS TR ANE SNl FEE T AN NN T PSR W T AT N TR e

B3 84 85 86 a7
—— AUFTAAGSEINGAENGE (0 MASCH } INSG.. GL.3-M-%
— AUSLAND GL 3-M-#@

v onaga b s b s oo bl e

83 24 85 88 81
——EXPORTE NOMINELL GL.3-M-d
— REAL GL 3-M-#

TSN AT ERRU SN ATl FERE AN R T PR RN NS N EUERWE SRR U URERE

83 84 85 86

% 142

IN 1000 PERSONEN

IN Z

% GG. DAS VORJAHR

IN MAD. §

2800
27990
2780
2770
2780
2750
2740
2730

2720

[ T T T A
a N o~ @ @

©

E R TS Y
MNoe @

UNSELBSTAENDIG BESCHAEFTIGTE

_— GL 3-M-g
83 84 86 87
ARBEITSLOSENRATE

e L 3-M-8

el b o
83 B4 85 B6 87
VERBRAUCHERPREISE UNBEAEINIGT

IEEEER TR TR FE AR EREE RS SN R A RN RN SR EEE NN A NN R N
83 g4 85 86 87

—eeee— LETSTUNGSBILANZ  GL 3-M-2

vty b er e beiaaanseas

83 84 85 a8 ar

Monatsberichte 10/1987

578




KONJUNKTUR AKTUELL

Kenjunkturiiberblick

1986 1987 1887
& IF Qu Juni Julb August
Veranderung gegen das Varjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt

Real .. + 17 4+ 11
Nomiell + 58 4+ 42
Privater Konsum real + 15 + 21
Ausriistungsinvestitionen
real . + 38 + 30
Bauinvestitionen real + 44 + 32
Exportei w S real . — 23 + 03 . .
Warenexporte nominel — 32 — 43 —69 —18 +51
Importei w3 real . . + 13 + 386 . . .
Warenimporte nominall — 53 — 21 —32 —26 +36
Handelsbifanz Mrd 8 —830 —165 —53 —43
Leistungsbitanz Mrd & + 28 — 39 —09 +56
Effektiver Wechselkurs des
Schillings
Nominelt + 85 4+ 73 470 +E5 +56
Real + 82 4+ 44 4485 +40 +23
ndustrieproduktion
ohne Energieversorgung  + 14 4+ 07 400 —20¢

Unselbstindig Beschaftigte + 07 4+ 02 401 +00 +02
Arbeitsicsenrate,

sgisonbareinigt in % 52 58 57 57 56
Verbraucherpreise + 17 + 14 +17 +15 +17
GroBhandelspreise — 53 — 18 —05 —15 —07
Leistungssinkommen je

Beschéftigten brutto + 56 + 40

kontinuierlichen Erholung vom Janner-Tief eine Abfla-
chung im Juni {(—3% gegeniber dem Vormonat), und
auch der Juli-Wert deutet auf keine Belebung hin Die
Beschaftigung war in den zwel vorangegangenen
Quartalen trotz schrumpfender Industrieproduktion
nur zbgernd angepaBt worden. Im 1l Quartal 1987
wurden dann offensichtlich verzdgerte Anpassungs-
prozesse vorgenommen. Bei stagnierender Produk-
tion ging die Industriebeschéftigung um 2,9% zurlick,
die Produktivitdt erhéhte sich um 3,6%

Die Ergebnisse des Konjunkturtests fur das Illl Quar-
tal bestatigen die leichte Erholung vom Tief zu Jah-
resbeginn, im Vorjahresvergleich ist jedoch die Beur-
teilung der Unternehmer nach wie vor pessimistisch:
Besonders die Exporiauftragslage wird als unzurei-
chend eingeschatzt, auch die Produktionserwartun-
gen sind weniger optimistisch als im Vorjahr Die Ka-
pazitdtsauslastung ist anndhernd konstant geblieben,
die Fertigwarenlager haben sich sogar verringert (be-
sonders in den Investitionsglterindustrien).

Die Belebung, die sich seit Jahresbeginn in der
Grundstoffindustrie abzeichnete, hielt auch im
Il Quartal an {+11,5% gegeniber dem Vorjahr), die
Konjunkturreihe zeigt allerdings flr Juni und Juli wie-
der abwiérts. Eine Belebung verzeichneten auch die
Vorprodukte und Baustoffe erzeugenden Industrien.
Sowoht die Eisen- als auch die Nicht-Eisen-Metallh(t-
ten muBten zwar noch leichte Rickgénge gegenlber
den Vorjahreswerten hinnehmen, die Konjunkturreihe
zeigt jedoch im I Quartal im Vergleich zum |. Quartal

erstmals wieder starke Zuwéchse (+12% bzw.
+11%}. Bei den Nicht-Eisen-Metaith(itten schwachte
sich der Auftrieb bereits Anfang des Sommers wie-
der ab. Die Auftragseingédnge aus dem Ausland zei-
gen jedoch seit drei Monaten eine leichte Aufwiérts-
tendenz an. Die Steine- und Keramikindustrie erholte
sich mit der Belebung der Baukonjunktur im If. Quar-
tal (+2% gegeniiber dem Vorjahr)

Weiterhin kritisch zu beurieilen ist die Situation in den
Industrien, die fertige Investitionsglter erzeugen:
Nach einem Rickgang um 11% im |. Quartal sank die
Produktion im H Quartal im Vorjahresvergleich um
5%. Der Juli-Wert deutet auf eine weitere Verschlech-
terung der Situation in dieser gerade flUr den Kon-
junkturverlauf bedeutenden Sparte hin. Die Fahrzeug-
industrie, die Maschinenbau- und die Eisen- und Me-
tallwarenindustrie wiesen auch im {l. Quartal und im
Juli Produktionsrickgénge aus, die Elektroindustrie
konnte im 1l. Quartai noch expandieren, erlitt jedoch
im Juli ebenfalls einen Einbruch. Die Auftragseingén-
ge — allerdings nur aus dem Ausland — lassen flir
die Maschinenindustrie eine Besserung erwarten. Im
Juni und Juli gab es erstmals seit dem Herbst des
letzten Jahres wieder sieigende Auftragseingénge, in
der Elektroindustrie und der Fahrzeugindustrie ent-
wickelten sich die Auftragseingénge seit Anfang des
Jahres deutlich glnstiger als die Produktion Nur in
der Eisen- und Metallwarenindustrie hat sich die Auf-
tragslage verschlechtert Wéhrend also die Investi-
tionstétigkeit trotz schwacher Konjunktur nach wie
vor vergleichsweise rege ist (real +3,5% in der Indu-
strie), kénnen die dsterreichischen Investitionsglter-
preduzenten nur wenig davon profitieren (am ehe-
sten noch die Elektroindustrie). Der GroBteil der Inve-
stitionsglter wird importiert (Investitionsgiterimporte
real +6% im 1. Halbjahr) So wie die Inlandskonjunk-
tur durch die Investitionsgiterproduzenten kaum Im-
pulse erhalt, stimuliert auch die etwas bessere Aus-
landskonjunktur die Inlandsproduktion uber Investi-
tionsglterexporte nur wenig So ist etwa der AuBen-
handelsuberschuB der Elektroindustrie im 1. Halbjahr
stark zurlickgegangen.

Die schwache Inlandskonjunktur drilckt im Zusam-
menhang mit der hohen Sparquote weiterhin die Pro-
duktionsergebnisse der Konsumguterindustrien
deutlich Nur Verbrauchsgtterindustrien, wie die Pa-
piererzeugung und -verarbeitung oder die Glasindu-
strie, erzielen im Vorjahresvergleich einen Zuwachs
Die Textil- und Bekleidungsindustrie erholte sich von
ihrem Tief ebensowenig wie die Erzeugung langlebi-
ger Konsumgliter (—7% bzw. —6% im Il. Quartal ge-
genuber dem Vorjahr) In der Holzverarbeitung sind
besonders die Auftrige aus dem Ausland rlcklaufig
{auch der AuBenhandelstberschufl verringerte sich),
in der Leder-, Textil- und Bekleidungsindustrie sind
vor allem die Auftragseingdnge aus dem Inland
schwach, das im Vergleich zum Vorjahr geringe

580

Monatsberichte 10/1987



KONJUNKTUR AKTUELL

Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen
1883 1984 1985 1486 1986 1987
R Gu it Qu v Qu ! Gu I Qu
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Entatehung des Brutto-Inlandspraduktes real
Land- und Forstwirtschaft — 41 + 31 — 50 + 18 + 17 — 65 +134 + 15 + 3%
Bergbau — B4 + 15 + 01 — 85 — 70 —158 — 58 + 18 + 48
Sachgiterproduktion + 17 + 286 + 48 + 18 + 24 + 23 + 08 — 25 — 08
industrie -+ 11 + 30 + 51 + 186 + 24 + 24 + 03 — 36 — 11
Gewerbe . + 33 4+ 11 + 39 + 22 + 26 + 19 + 24 + 10 + 10
Energie- und Wasserversorgung + 17 + 08 + 46 + 12 +101 — 78 — 02 + 46 + 21
Bauwesen — 13 — 22 + 05 + 38 + 52 + 20 + 38 + 12 + 32
Handei') . . + 47 — 04 + 30 + 13 + 27 + 05 + 02 — 02 + a7
Verkehr und Nachrichtenlbermittlung + 30 + 51 + 4.4 + 10 + 21 + 07 — 04 + 07 + 13
Vermigensverwaltung?) + 43 + 32 + 28 + 33 + 33 + 36 4+ 33 + 29 + 30
Sonstige private Dienste®) + 31 + 11 + 22 + 26 + 25 + 28 + 28 + 22 + 24
{ffentlicher Dienst ... + 18 + 1.2 + 1.7 + 16 + 15 + 1,6 + 17 + 15 + 15
Wertschépiung der Winschaftsbereiche + 21 + 17 + 29 + 19 + 238 + 11 + 20 + 02 + 12
Minus imputierte Bankdienstieisiungen + 52 + 32 + 17 + 45 + 45 + 48 + 456 + 30 + 30
Importabgaben + 62 + 49 + 20 + 59 + 49 + 72 + 72 + 55 + 31
Mehrwertsteuer L. + 50 — 18 + 13 + 0,2 + 0.2 + 07 + 00 + 05 + 14
Brutto-Infandsprodukt + 22 + 14 + 28 + 17 + 25 + 09 + 17 + 01 + i1
Verwandung des Brutto-Inlandsproduktes, real
Privater Kensum + 53 — 03 + 22 + 15 + 13 + 25 + 12 + G4 + 21
Gffentiicher Konsum + 2.3 + 08 + 23 + 22 + 21 + 22 + 23 + 15 + 15
Brutto-Anlageinvestilionen — 11 + 24 + 52 + 39 + 52 + 27 + 44 + 12 + 31
Ausriistungen (netto}*} — 27 + 486 +101 + 38 + 48 + 32 + 50 +12  + 30
Bauten {netto)®y L. + 0,1 + 08 + 1,2 + 4.4 + 61 + 29 + 45 + 12 + 32
nldndische Endnachirage . e + 32 + 05 + 29 + 22 + 23 + 25 + 21 + 08 + 22
Lagarbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIP®) — 02 - 20 — Q0 + 11 + 06 — Q7 + 16 + 06 + 03
Mds ... + 17 +184 +18,1 +280 + €6 + 32 + 98 + 99 + 74
Verfilgbares Glter- und Leistungsvolumen + 30 + 25 + 28 + 33 + 29 + 17 + 37 + 14 + 25
Exporte’i w 8% + 33 + BB + B9 — 23 — 12 + 00 — 14 + 18 + 03
Minus Importei w 9 ... + 57 + 98 + 69 + 13 — 03 + 21 + 39 + 49 + 38
AuBenbeitrag 2um Wachstum des BIP%) — 07 — 11 + 0 — 18 — 04 — 09 — 20 — 12 — 14
Verteilung der Einkommen
Volkseinkemmen . . + 57 + 567 + B& + 62 + 70 + 59 + 5B + 18 + 41
Bruttoentgelt fir unseibstandige Arbeit + 41 + 53 + B0 + 60 + B5 + 87 + 52 4+ 54 + 42
Sonstige Einkommen .. +10,3 + 68 + 80D + 638 + 87 + 43 + 6.7 — B8 + 38
Netio-Maasensinkommen nomineil + 46 + 43 + 54 + 58 + &0 + 68 + 49 + 73 + 58
Leistungseinkommen + 37 + 486 + 58 + 63 + 67 + 6% + 54 + 54 + 42
Private Lohnsumme + 32 + 44 + 586 + 62 + 71 + 68 + 51 + 54 + 42
{tentliche Lohnsumme + 60 + 53 + 65 + 85 + 53 + 75 + 71 + 54 + 43
Transfereinkammen + 68 + 81 + 78 + 60 + 57 + 67 + 57 + 64 + &1
Abziige . . + 48 + 81 +103 + 77 + 81 + 72 + 78 — 05 + 08
Netto-Massenginkemmen real ... + 15 — 15 + 18 + 3.8 + 4.2 + 50 + 29 + 7.1 + 48
Volkseinkommen je Enverbstitigen + 67 + 57 + 63 + 58
Leistungseinkommen je unselbstindig Beschiftiglen brutle
MNominelt + 46 + 43 + 53 + 56 + 59 + 63 + 51 + 53 + 40
Real + 15 — 14 + 18 + 36 + 41 + 45 + 30 + 50 + 30
'} Eingchlieflich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — *) Banken und Versicherungen, Realitdtenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste — °) Sonstige Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und husliche Dienste — *) Ohne Mehrwertsteuer — °) In Prozentpunkien — %) Ohne Transitverkenr (einschlieBlich Transit-
saldo — 7) Ohne Transitverkehr

AuBenhandelsdefizit in diesen Bereichen ist ein Zai-
chen flir die insgesamt schwache Inlandsnachfrage

Die hohen Produktivitdtssteigerungen, die zum Teil
auf den Rationalisierungseffekt der hohen Investitio-
nen des letzten Jahres und auf den (verzdgerten) Be-
schaftigtenabbau im Lauf des Il Quartals dieses Jah-
res zurickzufilhren sind, verbesserten die Ertragsla-
ge der Industrie. Die geringe Kapazitdtsauslastung
aufgrund der schwachen Nachfrage durfte allerdings
dampfend wirken Die Lohn- und Gehaltssumme
stieg nur um 0,5% (Arbeitskosten + 1,4%), die Roh-

stofforeise sanken weiter um 9%, sodaB von der Fak-
torkostenseite bei stagnierenden Preisen kaum sine
Verschlechterung der Ertragslage zu erwarten ist

Bauwirtschaft als Konjunkturstiitze

Nach der ungUnstigen Witterung zu Beginn des Jah-
res hat sich die Baukonjunktur heuer relativ rasch er-
holt Im 1 Halbjahr 1987 lag das reale Leistungsvolu-
men der gesamten Bauwirtschaft um 2% dber dem
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Kennzahlen zur Konjunkturlage der Industriebranchen im Il. Quartal 1987
Produkticn je Beschiftigung Produktivitat)?) Brutto-Lohn- Arbeitskosten')?}
Arbeitstag") und -Gehalissumme
&5 1981 Verdnderung Personen Verianderung & 1981  Verdnderung  Mil 8 Verinderung & 1981 Verdnderung
= 100 gegen das gegen das = 100 gegen das gegen das = 100 gegen das
Vorjahr in % Yorjahr in % Vorjabrin % Vorjanr in % Vorjahr in %

Bergbau und Magnesit 1064 + 63 10 362 - 77 1359 +152 8380 — 81 1081 —121
Erddélindustrie 858 + 34 68674 —126 129 +183 717 4 — 85 232 —121
Eisenhfitten 1045 — 14 28992 —-112 1415 +111 23180 — 7.8 108 3 — 49
Metalihiitten . . . 1270 — 03 7463 — 30 1368 + 28 5342 — 23 107 8 — 04
Stein- und keramische Industrie 1189 + 20 22 446 — 18 1364 + 37 15760 + 18 106.5 + 09
Glasindustris 1388 + 43 7774 — 03 1387 + 46 487 5 + 04 465 — 23
Chemische Industrie 127 4 +115 55270 — 14 1420 +130 42248 + 14 106 6 — 78
Papiererzeugung 1313 + 52 12217 + 40 143 4 + 11 11020 + 77 114 4 + 33
Papierverarbeitung 1233 + 94 8758 + 038 1300 + 86 5618 + 58 1153 — 18
Holzverarbeitung . 1206 + 49 24 264 + D1 1319 + 48 13960 + 40 1102 + 10
Nahrungs- und GenuBmitielindustrie 1055 — 01 43 487 — 06 1182 + 05 30208 + 30 1235 + 48
Ledererzeugung 96 6 —130 1032 — 32 1089 —100 455 - Q2 1288 +165
Lederverarbeitung 845 —139 11849 —138 1085 Q 5293 —113 1458 + 58
Textilindustrie . . 861 — 53 33435 — 82 1268 + 31 18301 — 11 1270 + 61
Bekleidungsindustrie 67 8 — 12 27 095 — 23 1154 + 09 10349 + 11 124 2 + 44
GieBerefindustrie 185 - 27 8306 — 417 1425 + 14 550 4 - 39 981 + 07
Maschinenindusirie 1032 — 19 73466 — 05 1130 — 14 5497 0 + 28 1319 + 68
Fahrzeugindustria . 1215 —150C 29547 — 50 1337 -—105 21404 — 22 1161 +175
Eisen- und Meataliwarenindustrie 1287 — 11 51162 — 22 1457 + 11 31545 — 02 1015 + 27
Elektroindustrie 1238 + 15 72411 — D4 144 2 + 22 50667 + 471 107 6 + 37
Industrie insgesamt ohne

Energieversorgung 1162 + 07 535368 — 29 1307 -+ 36 368762 + 05 150 + 14
'} Vorlgufige Ergebnisse (2 Aufarbeitung) — ?) Produktion je Beschaftigten — %) Lohn- und Gehaltssumme je Produktionseinheit

Vorjahresergebnis Die Belebung der Baukonjunktur
hélt auch in den Spéatsommer- und Herbstmonaten
an. Die am Konjunkturtest des Institutes mitarbeiten-
den Baufirmen rechnen bis Ende des Jahres weiter-

hin mit einer relativ guten Auslastung. Auch lagen die
jingsten Auftragsbesténde im Hoch- und Tiefbau mit
einer Reichweite von zwdlf Monaten um rund 10%
Uber dem Vorjahresniveau

Konjunkturbeurteilung der Unternehmer im lll. Quartal
1888 1987
Aufirags- Expor-  Fertig-  Kapazi- Produk-  Prefs-  Auftrags- Export-  Fertig-  Kapazi-  Produk-  Prais-
iage’) auftrags- waren-  thtsaus- tionser-  erwar- lage’) auftrags- waren- titsaus- tionser-  erwar-
lage'} lager'} lastung®) wartun- tungen®) fage”) lager’) lastung®} wartun- tungen®)
gen‘) en’)
Industrie insgesamt —24 —28 +20 + 4 +78 — 2 —24 —35 +16 + 2 +77 + 2
Bergwerke und Magnesitindustrie —3 —58 +3 + 2 +74 -1 —44 — 3 +74 +1 +87 + 1
Erddlindustrie Q 0 0 Q +92 — 8 Q 0 + 0 0 +92 +92
Eisenhlitten —56 —56 + & —4§ +99 —6&5 — 3 - 3 + 1 +37 +45 +35
Metallhatien . . —36 —39 +17 +13 +42 —39 —32 —33 +42 +40 +50 + 8
Stein- und keramische Industrie —12 —13 +19 — 4 +73 + 7 —37 —40 +22 -5 +79 + 2
Glasindustrie — 3 — 8 +12 - 2 + 7 + 1 —13 —19 +25 + 3 +84 + 6
Chemische Industrie —22 — 5 +20 +32 +74 + 4 —27 —39 +16 +17 +78 + 8
Papiererzeugung —1 — 1 + 8 + 9 +16 —21 —16 —12 +29 +44 +25 —17
Papierverarbeitung —30 —54 +18 + 4 +73 —18 —24 —27 +27 + 8 +78 —16
Holzverarbeitung o —32 —34 — 3 +20 +68 +12 — 2 —32 +13 +17 +54 +10
Nahrungs- und Genulmittelindustrie — 8 —16 + 2 + 5 +89 +16 —13 —18 + 8 + 1 + 88 + 1
Ledererzeugung a —29 +47 Q +72 — 8 —44 —50 +12 -3 +60 + 2
Lederverarbeitung —73 —70 +37 —39 +94 — 4 —56 —47 +35 —26 +71 +18
Texdilindustrie . -3 -3 +26 — 3 +62 -13 —18 —22 +28 -5 +53 + 7
Bekleidungsindustrie -1 — 9 + 7 +1 +44 + 4 —25 —31 +28 + 1 +48 + 5
GieBereiindustrie + 1 —16 —29 -7 +50 —17 —32 —47 — 4 - 2 +78 —29
Maschineningustrie —34 —43 +24 — 5 +67 + 6 —39 —48 +32 —13 +88 -7
Fahrzeugindustrie . —48 —&0 +78 + 7 +76 + 4 —35 —39 +43 + 4 +64 -1
Eisen- und Metallwarenindustrie —18 —28 +21 + 7 +62 — 1 —19 —31 +18 + 8 +73 -3
Elekiroindustrie —23 —26 +27 + 1 +93 —1i2 —19 —38 + 8 + 5 +88 —10
Q: Konjunkturtest des WIFQ — '} Salden aus den Prozentantailen der Firmen, die hohs bzw niedrige Bestande melden [+ = hohe Bestande — = niedrige Bestande)
— 7). % der meldanden Firmen kénnten mit den varhandenen Produktionsmittein mehr produzieren — 7) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende
bzw fallende Produktion erwarten { + = steigende Praduktion — = fallende Produktion) — *) Selden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende bzw fallende
Preise erwzrten |+ = sleigende Preise — = fallende Preise)
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Konjunkturentwickiung in der Bauwirtschaft

1986 1987 1987
& H Qu April Mai Juni
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Beschaftigte insgesamt') — 01 — Q0 —10 + 06 + 023
Arpeitsucherde?) + 52 + 30 + 57 —06 + 18
Umsitze insgesamt + 60 + 64 + 52 + 34 +i08
Hoghbau + 92 + 98 4104 + 53 +129
Tiefbau + 17 + 38 + 22 + 20 -+ 5%
Adaptierungen +126 + 41 — 57 + 04 +187
Industrie + 43 + 12 — 28 + 25 + 32
Giewerbe + 73 +100 +107 + 40 4147
1986 1886 1987
@2 WV Qu ) Qu Qv M Qu

Verdnderung gegen das Varjahr in %

Auftragsbestande

Insgesamt + 04 — 48 + 90 + 38

Hochbau + 45 — 42 + 898 4+ 41

Tiethau — 17 —32 +71 — 18
Konjunkturtest Salden in %)
Hoch- und Tietbau
Derzeitige Geschéftslage —34 —22 -3 —37 —21
Auftragslage —27 —15 —43 —32 —24
') Laut Sozialministerium — ?) Zuletzt in einem Betrieb des Bauwesens be-

schiftigte Arbeitslose — %) Salden der optimistischen und pessimistischen
Firmenmeldungen

Dank der verstarkten privaten Nachfrage ist die Bau-
wirtschaft heuer wieder zu einer deutlichen Stitze
der Gesamtkonjunktur geworden, nachdem sie in der
ersten Hélfte der achtziger Jahre ihre Bedeutung als
Konjunkturmotor vollig eingebliBt hatte Nach jahre-
langen Schrumpfungsiendenzen hat sich insbeson-
dere die Wohnbaunachfrage, vor allem jene nach
Eigenheimen, heuer wieder stark belebt, der Adaptie-
rungs- und Sanierungssektor ist — infolge der groB-
zigigen Férderung nach dem Wohnhaussanierungs-
gesetz 1984 — besonders in Wien weiterhin gut aus-
gelastet, und der investitionszyklus im Wirtschafts-
bau halt dank der relativ guten Ertragslage der ver-
gangenen Jahre im industrielf-gewerblichen Bereich
an

Obschon die Umsétze im Hoch- und Tiefbau insge-
samt im i Quartal um 6,4% (im Juni + 10%) Gber dem
Vorjahresniveau lagen, profitierte vor allem das Bau-
hauptgewerbe {+ 10%) von der derzeitigen Nachfra-
gebelebung, die Bauindustrie hingegen erzielte nur
einen nominellen Umsatzzuwachs von 1%. Dies ist
vor allem auf das Fehlen von entsprechenden An-
schluBauftragen bei GroBprojekien sowie auf die
deutliche Verringerung der StraBenbautatigkeit
(—12%) und die schwachen Auftrage im Kraftwerks-
bau zurickzufihbren Hingegen konnten im vergange-
nen Quartal im Wohnungsneubau Umsatzzuwéichse
van 11%, im Wirtschaftsbau von 9% und im Bereich
des sonstigen Tiefbaus (Wasserwirtschaftsbauten,
Kanalbauten u. a)) von 16% erzielt werden.

Auch die Lage auf dem Arbeitsmarkt im Bausektor
hat sich in den Sommermonaten glinstig entwickelt.
Nach einer starken Verringerung des Beschéftigten-
stands in der ersten Haifte der achtziger Jahre und
einer Stagnation im Vorjahr konnte die Bauwirtschaft
in den Sommermonaten im Vorjahresvergleich erst-
mals wieder deutlich mehr Arbeitskrifte beschéfti-
gen. Im August waren mit rund 238 Q0Q Arbeitskraf-
ten um 2300 oder 1% mehr in der Bauwirtschaft be-
schaftigt als im Vergleichsmonat des Verjahres, und
die Zahl der arbeitsuchenden Bauarbeiter verringerte
sich im gleichen Monat um 7% auf 8 800 Allerdings
liegt das Niveau der Arbeitslosigkeit im Bausektor
noch immer relativ hoch. In den Sommermonaten An-
fang der achtziger Jahre zdhlte man hdchstens 2 000
Arbeitsiose, heute hingegen das Vier- bis Flnffache

Allméahliche Erholung der Exporte

Der Warenexport erholte sich zwar seit dem scharfen
Einbruch zu Jahresbeginn 1987 deutlich, blieb aber
im 1. Quartal sowohl nominell als auch real unter dem
Vorjahreswert. Im Sommer setzte sich die langsame
Aufwartsentwicklung fort: Die &sterreichischen Ex-
porte sind im Juli nur noch um 1,8% gesunken, im
August um 51% (dank einem zusatzlichen Arbeits-
tag) gestiegen Diese Ergebnisse unterschieden sich
nicht alizusehr von jenen der Bundesrepublik
Deutschland und der Schweiz. In den Monaten Jén-
ner bis Juli 1987 blieb die dsterreichische Ausfuhr no-
minelt um 3,7% unter dem Vorjahresniveau, jene der
Bundesrepublik Deutschland sank um 2,9%, jene der
Schweiz um 27% Real (preisbereinigt] hat Oster-
reich im Juni und Juli etwa gleich viel wie im Vorjahr
exportiert; ohne die illegalen Golddukatenexporte er-
geben sich reale Wachstumsraten von etwa 1%. Sai-
sonbereinigt und arbeitstidgig bereinigt 146t sich in
beiden Monaten eine leichte reale Zunahme gegen-
Uber den Vormonhaten feststellen (Durchschnitt Juni/
Juli gegentber Durchschnitt April/Mai +2,0%]}, doch
ist es noch zu frih, aus den vorhandenen Daten be-
reits einen — wenn auch nur maBigen — Exportauf-
schwung zu diagnostizieren

Die reale Importnachfrage (Juni/Juli fast +4%, ar-
beitstagig bereinigt) ist nach wie vor deutlich lebhaf-
ter als der Export, doch wird die Handelsbilanz wei-
terhin durch eine Verbilligung der Importwaren (Juni/
Juli —5%)]) entlastet, die zuletzt allerdings nicht mehr
von den Energieimporten kam Die Einfuhr von
Brennstoffen ist im Juli — zum erstenmal seit Okto-
ber 1985 — dem Wert nach gestiegen, die Energie-
preise waren nur um 0,8% niedriger als im Vorjahr
{Janner bis Juli —30,8%) Trotz beachtlicher Terms-
of-Trade-Gewinne ( + 3,4%) war das Defizit der dster-
reichischen Handelshilanz im Juli mit 5,8 Mrd. & um
nur 0,4 Mrd. S geringer als im Vorjahr
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Energiebilanz fiir das Il. Quartaf
Forderung Einfuhr Ausfuhr  Lagerund Gesamtver- Umwand- Erzeugung Eigen- Nicht- Energeti-
Statistische  brauch ing abgelelteter verbrauch  energeti-  scher End-
Differenz Produkte des Sektors  scher verbrauch
Energie  Verbrauch
T)
Kohie
1986 9.841 39 808 47 —14 403 35197 18327 12 174 12 29033
1987 . e 2744 41847 63 —12740 36739 14353 11743 22 29 157
Verdnderung 1986/67 in % — 213 + 51 + 338 + 45 + 58 - 35 + 863 + 04
Erdd! und Mineraldlprodukte
1986 11.807 83 794 3272 — B930 93.399 79.442 77 880 4272 10821 76.914
1987 . e e 11524 101318 4851 —11 34 96.847 93794 ac 110 5.576 12496 74 889
Verdndarung 1986/87 in % — 24 + 80 + 483 + 35 + 181 + 157 + 308 + 177 — 2B
Erdgas
1986 9865 33423 0 —11626 31483 5474 134 3283 37 19 069
987 e e 10 870 /732 0 — B8 34388 5356 139 4.559 1676 21037
Veranderung 1988/87 in % + 128 — 140 4+ 83 — 22 + 38 + 38% — 52 + 104
Elekirischer Strom
1986 80310 2354 11.545 41 119 50321 45223 1462 34 560
1987 . el e 80517 1.850 10620 41747 50517 48 350 1732 35849
Verénderung 1886/87 in % + 04 — 214 — 80 + 15 + 04 + 25 + 185 + 37
Fernwérme
1986 3032 303z
1887 . e e 4313 4313
Veranderung 1986/87in%.......... . . . . . . + 423 . . + 423
Insgesamt
1986 81613 169 578 14.864 —34958 201 168 153 564 138413 5.028 14 392 162588
1987 . e e 80 855 173746 15534 —29286 209 571 169.021 152 6585 11.889 16.072 165245
Verdnderung 1986/87 in % - 12 + 28 + 45 + 42 + 101 + 103 + 317 + 117 + 16

Die dsterreichischen Exporte in die EG nahmen im
Juli um 3,9% zu, gute Ergebnisse wurden allerdings
nur im Export in die Bundesrepublik Deutschland
(+6,6%), nach ltalien, in die Niederlande und nach
Spanien erreicht. Die Ausfuhr nach GroBbritannien
und Frankreich stagnierte, die Lieferungen nach Bel-
gien, Dénemark, Griechenland und Portugal sind zu-
rickgegangen. Die Exporte in die Schweiz sanken
auch nach Berichtigung der Golddukatenverzerrung
(—4,8%), und auch im Handel mit den skandinavi-
schen Landern muBten Rickschlage hingenommen

werden Die Ausfuhr nach Westeuropa insgesamt
nahm um nur 0,8% (ohne Golddukaten um 2,2%} zu.
Die Talfahrt im &sterreichischen Ostexport kam —
zum erstenmal seit langem — zum Stillstand: Der
Ostexport nahm um 6,9% zu, dank erheblichen Stei-
gerungen der Lieferungen in die DDR (elektrischer
Strom), nach Polen und Ruménien; die Exporte in die
Sowjetunion und nach Jugaslawien schrumpften. Die
Ausfuhr nach Ubersee war um 16,2% niedriger als im
Vorjahr, wobei vor allem der Export in die OPEC-
Staaten {—-43,6%) und nach Nordamerika (—12,7%)

1884 1985 1986
Insgesamt — 10 — 138 + 09
Inlinder — 15 — 14 + 28
Wien . . — 31 - 42 + 12
Ubrige Bungesldnder — 086 + 03 + 34
Auslénder . — 08 — 19 + 04
Bundesrepublik Deutschiand — 51 — 34 + 11
Frankraich +287 + 49 + 90
Grofibritannien + B8 — 24 + 15
Ttalien . +185 + 15 +20%
Niederlande + 34 — 19 + Q0D
USA S . . +268 + 79 —407
Q: Gsterreichisches Statistisches Zantratamt

Entwicklung des Reiseverkehrs nach Herkunftstéandern

1988 1987 1887
V. Qu tQu i Cu April Mai Juni
Verdnderungen gegen das Vorjahr in %

+ 31 - 37 +1289 +410 —118 +142
+ 07 — 41 + 42 +208 — 03 — 22
— 14 — 97 + 37 +337 — 72 — 386
+ 18 — 11 + 44 +144 + 38 — 13
+ 40 — 38 +167 +501 —169 +210
+ 64 — 94 +242 +801 —235 +289
+ 52 +242 — 639 — 75 —185 + 30
— 61 +101 — B0 + 37 - 75 — 98
+318 — 87 +200 +172 +170 +319
+ 18 + 48 —145 —3414 — 860 - 61
-37 — 64 +422 + 49 +397 +655
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betroffen war Die Ausfubr in die Entwicklungslander
auBerhalb der OPEC scheint sich — allerdings auf
einem niedrigen Niveau — zu stabilisieren.

Sommersaison im Reiseverkehr bisher
schwacher als erwartet

Die Ausldndernachtigungen sind im bisherigen Ver-
lauf der Sommersaison (Mai bis August 1987) weiter
gesunken {etwa um 1% gegeniber den Vergleichs-
werten des Vorjahres) Von den im internationalen
Reiseverkehr wichtigen Herkunftslandern sind nach
dem Wegfall dédmpfender Faktoren vor allem die
Ubernachtungen der US-Amerikaner um 44% gestie-
gen Zugenommen haben auch die Néchtigungen der
Gaste aus Belgien, der Schweiz und lalien Die Uber-
nachtungen der Hoildnder stagnierten, rlckiaufig war
die Nachfrage aus der Bundesrepublik Deutschland,
GrofB3britannien und Frankreich. Die Ndchtigungen der
Osterreicher im Inland sind mit rund 3%% deutlich
stérker gesunken als die der Auslander, nachdemn sie
in der Vergleichsperiode des Vorjahres um 2,8% ge-
stiegen waren Die anhaltende Verschiebung zum
Auslandsurlaub war ein Hauptgrund flr die schwache
Nachfrage nach Inlandsaufenthalten. Trotz leicht sin-
kender Auslandernichtigungen haben sich die Devi-
seneinnahmen recht gidnstig entwickelt, zum Teil
dank der wieder steigenden Zahl von US-Touristen,
die relativ viel ausgeben.

Steigende Umsétze von dauerhaften
Konsumgiitern

Infolge des spéten Ostertermins und der Senkung
des dritten Mehrwertsteuersatzes flr “Luxusglter®
belebte sich die Nachfrage der privaten Haushalte im
ll. Quartal 1987. Die realen Verbrauchsausgaben
Ubertrafen das Vorjahresniveau um 2,1% (. Quartal
+0,4%). Gestiegen ist vor allem die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutern, ausgenommen Pkw. Die
Nachfrage nach diesen Gilitern war zu Jahresanfang
nauptséchlich wegen der Anklindigung, den dritten
Mehrweristeuersatz flr Luxusglter mit 1 April 1987
zu senken, zurlckgegangen (I Quartal —4%), im
I Quarial wurde das Vorjahresniveau um 5,7% Uber-
troffen. Auch die Sparquote ist zuletzt nicht mehr so
kraftig gestiegen wie zu Jahresbeginn, Der Unter-
schied in den Zuwachsraten des Masseneinkommens
und des privaten Konsums hat sich im |l Quartal
deutlich verringert (| Quartal 6,6 Prozentpunkte,
Ii. Quartal 2,5 Prozentpunkte).

Die Umséatze des Einzelhandels Ubertrafen im Juni
das reale Vorjahresniveau um 1,8%. iIm Durchschnitt
des ll. Quartals waren die Umséatze um 1,5% hoher als

Entwicklung des privaten Konsums
1985 1986 1987
1 Qu HN.Qu. | Hj
VerBnderung gegen das Vorjahr
in% real
Nahrungsmittel und Getrénke +14 +99 — 04 +14 +05
Tabakwaren +14 +25 4+ 11 -39 16
Kleidung —13 +02 — 74 +02 —33
Wohnungseinrichtung und Hausrat') +21 +10 — 35 +45 +086
Heizung und Beleuchiung . +74 +11 + 82 +52 +70
Bildung Unterhaltung Erholung +55 +58 + 28 +62 +486
Verkehr +34 —01 + 10 —03 +03
Warendirektimporte —18 —12 +109 +76 +90
Sonstige Guter und Leistungen . ... .. +24 +18 + 22 +25 +24
Privater Kensum msgesamt +22 +15 + 04 +21 +13
Dauerhafte Konsumglter +82 +31 — 38 +12 —10
Y Einschliefllich Haushalisflhrung

vor einem Jahr (1.Halbjahr +0,1%). Einen Uber-
durchschnittlich guten Geschaftsgang hatte im Juni
insbescndere der Einzelhandel mit Blumen und Pflan-
zen, mit Uhren und Schmuckwaren sowie mit Mobeln
und Heimtextilien Vorlaufige Meldungen des Einzel-
handels zeigen auch fir Juli eine recht gunstige Um-
satzentwickiung und flr August einen eher geddmpf-
ten Geschéftsgang.

Anstieg der Arbeitslosigkeit durch
geringen Angebotszuwachs gedriickt

Nach Uberwindung der durch Sondereinfiisse her-
vorgerufenen Rickschldge im Winter und im Frihjahr
kam es auch auf dem Arbeitsmarkt zu einer Stabilisie-
rung. Im August 1987 konnte mit + 5000 unselbstan-
dig Beschéftigten sogar wieder ein stirkerer Zu-
wachs gegeniiber dem Vorjahr verzeichnet werden,
im September sank allerdings die Zahi der Beschéf-
tigten wieder leicht unter das Niveau des Vorjahres
(—300). Wenn man die Beschaftigtenzahl um Pra-
senz- und Zivieldiener, Karenzurlauberinnen und Um-
schulungsfille bereinigt, dann betrug der Vorjahres-
abstand +8.100 im August und 43400 im Septem-
ber. Die im Winter ausgeprigte Zunahme der Arbeits-
losenrate in der GroBenordnung von etwa 0,8 Pro-
zentpunkten schwichte sich auf 0,2 Prozentpunkie
im August und September ab Die Besserung der Be-
schéftigungslage bis August geht auf eine Entspan-
nung im nichtindustrielien Bereich zurlck Dem be-
trachtlichen Beschéftigtenabbau im Bauwesen wiah-
rend des Winters folgte ab Mai eine deutliche Zunah-
me. Auch im Handel wurde die Stagnation vom Jah-
resbeginn von einer kraftigen Beschaftigungsauswei-
tung abgeltst, die sich guch im Fremdenverkehr seit
Juni feststellen lieB Im &ffentlichen Sektor wird die
Ausweitung immer schwicher. Die Besserung vor al-
lem im Bauwesen konnte allerdings bestenfalls die
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Unselhstandig Beschaftigte
Insgesamt Auslénder
Veranderung

gegen das Vor-
jahrin %

Lage auf dem Arbeitsmarkt

Verinderung
gegen das Var-
Jahrin %

Arbeitslasen-
rate saisonbe-
reirigt
Veranderung n%

gegen das Vor-
jahrin %

Arbeitslose Offene Stellen

Veranderung
gegen das Vor-
jahr in %

1986 2780204 +07 145 863 +41 161972 + 80 24 893 +1i08 52
1987 I Quartal 2779289 +02 146739 +406 143249 +121 31374 +127 58
1987 Juni 2800 518 +01 147 843 +09 121 804 +1386 31423 +108 7
Juli 2861.224 +00 151 839 +14 120 080 +107 27 342 + 95 57
August 2859105 +02 152 419 +056 119483 + 58 26797 + 32 5% J

Ruckschidge in der industrie kompensieren, sodaf
die Beschéftigung der Méanner auch im Sommer
schrumpfte. Die Abschwéachung des Anstieg der Ar-
beitslosenzahl geht allerdings nicht in erster Linie auf
die Beschaftigungsentwicklung zuriick, sondern auf
die Veranderungen des Arbeitskrifteangebotes. Des-
sen Zuwachs hatte 1986 im Jahresdurchschnitt
33 100 betragen. Um die Jahreswende begann er
rasch zurickzugehen und hielt Ende August bei
11.800. Der Ruckgang war bei den Méinnern etwas
ausgeprégter als bei den Frauen

Die Arbeitsmarktsituation fur Jugendliche hat sich
ieicht entspannt — nicht nur fur die Altersgruppe der
15- bis 19jahrigen, sondern auch fir die 19- bis 25j3h-
rigen Ménner. In allen diesen Gruppen ging die Zah!
der registrierten Arbeitsiosen im Vergleich zu 1986
zurick. Berufliche Schwerpunkte der Arbeitslosigkeit
traten im Sommer nicht sehr deutlich hervor — wenn
man von dem nicht ohne weiteres erklarbaren Zu-
wachs der Zahl arbeitsloser Techniker absieht. Nur
der Anstieg in den Metall- und Elektroberufen
(+1700) spiegelt den Beschéftigungsriickgang in
der Erzeugung und Verarbeitung von Metall wider
{-—7.800), worin sich vor ailem die Sanierungsbemi-
hungen der Verstaatlichten Industrie niederschlagen
durften

Leicht steigende Inflationsrate

Bei konstantem Daollarkurs lag der HWWA-Rohwaren-
preisindex auf Schillingbasis im Il Quartal 1987 um
12,3% (. Quartal —37,4%) unter dem Vergleichsni-
veau des Vorjahres, In den letzten Monaten brachte
allerdings eine steigende Schilling-Dollar-Relation
einen deutfichen Anstieg: Im August waren Rohwa-
ren insgesamt auf Schillingbasis um 7,1% teurer als
im Vorfahr und ohne Energierohstoffe um 1,2% billi-
ger Die Weltmarktpreise fur Energierohstoffe sind
seit Jahresbeginn stabil

Die GroBhandelspreise, die nach —4,4% im | Quartal
im II. Quartal um 1,8% unter dem Vorjahresniveau la-
gen, haben abgesehen von Saisonschwankungen
eine leicht sinkende Tendenz und waren im August
um 0,7% niedriger ats zu Jahresbeginn.

Auf der Endverbraucherebene zogen die Preise in
den letzten Monaten leicht an: Nach +0,86% im
[ Quartal lagen die Verbraucherpreise im Il. Quartal
um 1,4% und im August um 1,7% Ober dem Vorjahres-
niveau, Saisonwaren waren etwas teurer als im Vor-
jahr und trugen im Il Quartal 0,2 Prozentpunkte und
im August 0,3 Prozentpunkte zum Preisauftrieb bei;
Energie war dagegen noch billiger als vor einem Jahr
und drlckte die |Inflationsrate um mehr ais
% Prozentpunkt.

Abschwiachung der Einkommens-
entwicklung

Die Leistungseinkommen pro Kopf, die im I. Quartal
im Jahresvergleich noch um 5,3% zugenommen hat-
ten, stiegen im 1! Quartal 1887 nur um 4,0% Die Tarif-
lohnerhdhungen gingen gesamtwirtschaftlich gleich-
zeitig von 3,7% auf 3,4% zuruck. Da der Preisauftrieb
zunahm, ging der Zuwachs der realen Lohn- und Ge-
haltssumme von 5,0% im | Quartal auf 3,0% im
. Quartal relativ stark zurick. Wéhrend sich die Ein-
kommensentwicklung der Gesamiwirtschaft gegen-
uber den ersten Monaten des Jahres deutlich ab-
schwéchte, stiegen die Verdienste in der Industrie im
1. Halbjahr gleichmafig um 3,4% Die Monatsverdien-
ste in der Bauwirtschaft nahmen nach +42% im
I. Quartal im Il Quartal um 3,1% zu.

Zinssétze ziehen wieder an

Die bis in die ersten Monate diesses Jahres anhalten-
de Abschwachung des Dollarkurses auf den interna-
tionalen Devisenbdrsen wveranlaBte die amerikani-
schen Wahrungsbehdrden, ihre Geldmengenpolitik
zu straffen Die Geidmenge M1 war im Durchschnitt
des Jahres 1986 um 13,4% gewachsen, im Janner
1987 betrug die Wachstumsrate 17,4%, im August
hingegen nur noch etwa 9%. Als Folge davon zogen
die amerikanischen und spéater auch die europ#i-
schen Zinssétze an: Der Zinssatz fiir langfristige US-
Staatsanleihen stieg von 7,8% im Janner 1987 auf
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Preise und Léhne

1988 1987 1987
i Qu Juni Juli August
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Wellmarktpreise
HWWA-Index insgesamt

Dollarbasis —274 + 91 +151  +290 +180
Schilingbasis —480 —123 — 63 +108 + 71
Index der Verbraucher-
praise . + 17 + 14 + 17 + 15 + 17
QOhne Satsonprodukie + 18 +12 + 13 + 14 + 14
Ohne Energie + 30 + 2% + 24 + 20 + 20
Nahrungsmittel + 20 + 05 + 14 + 04 + 08
Industrielle und
gewerbliche Waren + 28 + 07 +08% +12 + 14
Dienstleistungen + 39 + 32 + 33 430 + 27
Wohnungsaufwand + 3% + 35 + 34 4+ 33 + 33
Energie —M17 -~ 57 —55 34 — 22
Index der GroBhandels-
preise — 53 — 18 08 —~ 15 — 07
Ohne Saisonprodukte — 45 — 21 08 —14 — 09

+ + | |

Tariflohnindex, insgesamt + 51 + 34 34 + 33 + 33

Dhne Offentlichen Dienst + 52 + 386 a5 + 34+ 34
Monatsverdiensate

Industrie . + 48 + 34 4+ 46

Baugewerbe + 38 + 31 + 44
Stundenverdienste

Industrie . + 43 + 51 + 51

Baugewerbe + 26 + 38 + 44

9,0% im August; der Dreimonats-Eurodollar wurde im
Janner mit 8%%, im August schon mit fast 7% ver-
zinst. Nach mehrmonatiger Verzdgerung erreichte
das Zinsniveau zur Jahresmitte 1987 auch in der Bun-
dasrepublik Deutschiand und in Ostarreich einen
Tiefpunkt. Der Gsterreichische Taggeldsatz stieg zwi-
schen Juni und August 1987 um etwa 10 Basispunkte
(1 Basispunkt = 0,01 Prozentpunkt) auf 4,1% und die
Sekundarmarktrendite um etwa 20 Basispunkte auf
6,8%.

Der Schillingkurs des Dollars hat seit seinem Hohe-
punkt zu Jahresbeginn 1985 (mit mehr als 24 S) bis
Mai 1987 (126 S) laufend an Wert verloren. Nach
einer kurzen Erholung ist er seit August neuerlich
leicht gefallen Infolge der geringen Dollarschwankun-
gen in den letzten Monaten konnte sich der effektive
Wechselkurs des Schillings (in dem die wichtigsten
Handelspartnerwahrungen Osterreichs ihrer relativen
Bedeutung entsprechend zusammengewogen sind)
stabilisieren: Zwischen Februar 1985 und Februar
1987 betrug seine Werterhéhung nominefl 17,9% (in-
flationsbereinigt + 11,3%), seither stagniert sie.

Kréiftige Expansion der monetaren
Aggregate

In der zweiten Jahreshélite 1986 belebte sich das
Wachstum der erweiterten Geldbasis: zunichst
durch eine Ausweitung der Offenmarktaktiva der No-
tenbank und gegen Jahresende infolge der kréaftigen

Zunahme der Auslandskomponente. Im Laufe des
Jahres 1987 blieb die Ausiandskomponente expansiv
Die Inlandskomponente ging wieder zurlck, denncch
blieb der Vorjahresabstand der erweiterten Geldbasis
refativ hoch {im Durchschnitt 1986 + 4,5%, Janner bis
August 1987 +6,4%)

Ahnlich expansiv entwickelten sich die Ubrigen Geld-
mengenaggregate, wenn auch die Sparginlagen als
wichtigste Komponente der Geldkapitalbildung seit
Herbst 1986 ziemlich konstant mit etwa 8%% wach-
sen. Dagegen haben in diesem Zeitraum die Termin-
einlagen besonders kraftig zugencmmen (Vorjahres-
abstand im Juli 1987 +27.8%) Darin drickt sich
einerseits die gunstige Liquiditdtslage der privaten
Unternehmungen aus, andererseits hat der Bund sei-
nen Bestand an Termineinlagen gegentber dem Vor-
jahr auf 53,5 Mrd S verdoppelt Das relativ niedrige
Zinsniveau belebte gleichzeitig die Entwicklung von
Bargeld und Sichteinlagen, sodaB die Geldmenge M1’
im Juli 1987 erstmals seit der Jahreswende 1983/84
eine zweistellige Zuwachsrate (10,4%) erreichte

Ein weiterer expansiver Passivposten in den Bankbi-
lanzen war das Haftkapital, das die Nationalbank nun
fiir alle Banken verdffentlicht. Entsprechend der Defi-
nition des § 12 der Kreditwesengesetz-Novelle 1986
betrug es im Juli 1987 118,2 Mrd. 8, das sind 4,0%
der unterfequngspflichtigen Aktiva und Eventualver-
pflichiungen. Das Wachstum der gesamten Bankbi-
lanzen {im Juli insgesamt +7,8%) verlduft weniger dy-
namisch, weil neben den Zwischenbanktransaktionen
auf der Passivseite insbesondere die eigenen Emis-
sionen an Dynamik verloren haben. Auf der Aktivseite
steht dem eine Wachstumsbeschleunigung der Wert-
papierkredite gegeniiber (Juli 4+ 15,9%, ohne Bundes-
schatzscheine). Die Nachfrage nach Direktkrediten
hat sich hingegen nur wenig verstérkt, sie lagen um
nur 10,0% Ober dem Niveau vom Juli 1986 Nach wie
vor geht ein wesentlicher Teil der gesamten Direkt-
kreditausweitung auf den Bund (429,3%) zuruck, die
Industrie hat ihre aushaftenden Kreditverbindlichkei-
ten verringert (—1,8%)

LeistungshilanziiberschuB steigt

tn den ersten sieben Monaten dieses Jahres konnte
in der Leistungsbilanz ein deutlich hdherer Uber-
schuB  (+129Mrd. 8) als vor einem Jahr
(+8.2Mrd 8) erzielt werden In der Warenbilanz
selbst verringerte sich das Defizit (—33,0 Mrd S)
trotz einer merklichen Verbesserung der Terms of
Trade (um 4.,6%) nicht Dagegen nahm der UberschuB
in der Dienstleistungsbilanz dank der glnstigen Ent-
wicklung des Reiseverkehrs um 27 Mrd S auf
29,5Mrd S zu Die Deviseneinnahmen im Auslander-
reiseverkehr stiegen im Vorjahresvergleich um 5,7%,
gleichzeitig nahmen die Ausgaben der Osterreicher
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im Austand um nur 2,7% zu Der UberschuB in den ken durchgefiihrten Swapgeschifte, dann nahmen
nicht in Waren oder Dienste unterteilbaren Leistun- die offizieilen Wahrungsreserven in den ersten sieben
gen weitete sich um (ber 3Mrd S auf 1686 Mrd S Monaten 1987 um 19 Mrd S zu.

aus Die Kapitalbilanz verzeichnete einen Nettoexport Ewald Walterskirchen

von 8,3 Mrd. S, swapbereinigt hingegen einen ZufluB
von 1,9 Mrd .S, Vernachldssigt man die Uber den Jah-
reswechsel 1986/87 zwischen Notenbank und Ban- Abgeschlossen am 5. Oktober 1987.
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Preise und Verdienste Industrieproduktion
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Konjunkturbeurteilung der Unternehmer in der Industrie
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Land- und Forstwirtschaft Energie
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Entwicklung der Ausléindernéchtigungen und der realen Einnahmen im internationalen Reiseverkehr
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1985

Arbeitsmarkt
Unselbstandig Beschattigte

insgesamt ............ +15.2

Veranderung in % ... .. + 06

Manner . + 30

Frauen +121
Industrie .................. + 10
Bauwirtschaft ........ ..... — 50
Auslindische Arbeuskrdfte ... + 15
Arbeitslose ......... coeeo. 480
Arbeitslosenrate . .. ... .. in% 45
Offene Stellen. ............. + 51
Geleistete Arbeiterstunden

Industrie, prokKepf ... ... — 0.3

Industrie?) und Bauwirtschaft

Bergbau und Grundstoffe ... — 10
Bergbau ung Magnesit ... — 0,5
Grunastoffe - 11

Investitionsglter. ... ...... + 7B
Vorprodukle ............. + 58
Baustofle ... + 03
Ferlige Investitionsguter ... +115

Konsumglter ............. + 25
Nahrungs- und Genumittel  + 3,7
Bekieidung ........ e 10
Verprauchsgliter ........ + 15
Langlebige Konsumnguter .+ 42

Industriepreduktion ohne

Elekirizitdts-

und Gasversorgung . ... ... + 4.4

Nicht arbeitstagig bereinigt . + 4.8
Koniunkturreihe Industrie-

produktion {Gewichtung

arbeiistagig bereinigt

zuunbereinigt 7 : 3} ... ... + 45

ProdukTtivitdt
ProKopf ...............

Pro Stunde

Auftragseingange
|ohne Maschinenindusirie) . + 5.9
Aufiragsbestande

{ohne Maschinenindustrie) . +12,0
Hoch- und Tietbau
Produktionswert, nominell .. + 3.2

'} Erlautecnde statistische Informationen sind den entsprechendean Fuinoien i den "Statistischen Upersichien zu en-
nehmen. - “} Produktionsindex, 1981 = 100, arbeitstagig bereinigt; Juli 1987: 1. Aufarbeilung gegen 2. Autfarbeitung

des Vorjahres.

1988

+ 4+ 4+ o+ |+

+

—+

18

3.1
57
2,6
2.2
1.7
39
486
1.8
19
16
23
4.1

14

10

1.2

2.1
4.1

2,6

4.2

6,0

1986
(1. Qu. V. Qu.

1987
L Qu. H. Qu.

+208 +133 + 25 4+ 52
+ 87 + 805 + 01 + 02
+ 88 + 32 —48 — 13
+120  +10,1 + 73 + 66
— 36 — 87 —122 —i53
—12 =03 —-37 — 00
+ 58 + 3B <+ 28 4+ 08
+145 +1B67 +247 +154

38 57 75 4.9
+ 27 + 24 + 26 <+ 35

Veranderung gegen das Votiahr in

- 15 —-24 —10 - 29

Veranderung gegen das Vorjahr m
— 13 —-25 — 18 +106
—155 — 56 — 01 + B3
+ 18 —18 -— 21 +115
+ 12 + 08 —80 — 05
— 27 -~ 59 —54 1+ 48
+ 16 + 38 — 1.1 + 286
+ 38 + 45 —112 — 540
+ 19 —-07 —33 - 11
+ 27 + 08 -—03 — 01
- 26 — B0 —89 — 686
+ 17 + 27 + 19 + 47
+ 50 — 31 —11¢ - B1
+ 11 — 01 —53 + 07
+ 13 —00 ~—35 — 10
+12 —01 —48 + 02
+ 18 + 15 — 31 + 36
+ 44 + 47 4+ 05 + 50
- 37 —41 —03 + 04
— 50 — 81 — 88 — 386

+ 31 + 61 + 35 + 64

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1))

Jum

Veranderung gegen das Varjahr in 1.00C Personen

%

+ 63
+ 11
+ 7.5
— 07
+ 78
+ 33
— 78
— 12
+ 0,2
— 71
+ 51
— 649

+ 0¢

— 14

+ &1
+ 7.2

— 11

— 01

10,0

1087
Juti

29
54

1.8
4,9
29
68
15
21
22
8.1

—130

1

18
20

24

1.4

Augusi

50
02
05
4,5

o b

+

223
08
+ B5
4.0

+

1985

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Flelsch .. ... ... + 3.7
Rindfleisch ............ .+ 24
Kalbfleisch .. ... . — 24
Schweinefleisch ..., ...... + 64
Jungmasththner ....... .. — 52

tnlandsabsatz Fleisch (kalk.) .. + 1.5
Rindfleisch ... .. .. oo — 17
Schweineftetsch ..., ... .. + 40

Milchlieferleistung ... ....... — 2,0

Inlanasabsaiz Trinkmilch . .. .. + 18

Heizeinschlag .. .. .. e — 40

Verkehr

Glterverkehr, Bahn ... ... .. + 58
Inlandverkehr .. ..., .. .. + 06
Ein- und Ausfuhrverkehr ... + 83

Transitverkehr. ... .. .. .+ 83

Wagensteliungen Bahn ... ... — 05
ErzeundKohle ... ........ +11,3
Metalle. . ............... —20,6
Holz, Zellstoft, Papier...... — 71
Baustoffe. ............. .. +108
Nahrungsmittel . ..., . . —135
Stick- und Sammelgut ... — 71

Guterverkehr sterr. Schife .. — 83
Inlandverkehr ............ — 18
Ein- und Ausfuhrverkehr ... — 7.8

Pipeline {Durchsatzleisung) . . +12,0

Luftfracht (ohne Transit} .. ... + 0.1

Neuzulassungen Lkw . . .. + 60
Fuhrgewerbe ............ +12,0

Personenverkehr Bahn
(Personenwagen) .. ....... + 27

Passagiere Luftverkehr
{ghne Transit) . ...... + 77

Neuzulassuagen Pkw . . . +125
Bis1500¢cm® ..... . ..... + 13
1501 bis 2000 cm® . ...... +23,7
2001 om*und mehr ... .. .. +333

Reiseverkehr

Néchtigungen insgesamr .. ... — 18
Infdnder ........ . .. ...... — 14
Ausldnder . ... ... — 1.8

Devisenemngange®) ... .. ..+ 38

Devisenausgange™) ......... -+ 69

988

+ o+ 4

R

+

1.1
6.0
3,1
23
53
05
a1
D4
03
0.4

4,3

53
0,0
59
28

o7
8,3
a4
54

0.8

i8

68
70

09
pA
04
01

42

15988
. Qu. V. Qu.

1987

1. Qu.

1. Gu.

Jum

Verdnderung gegen das Voriahr in %

+22 +8D
+10,2  +198
+ B1  +174
— 43 — 14
+204 + 20
+ 09 —08
+ 14 + 15
— 32 21
+ 08 + 15
— 23 - 08
— 33 +138

Veranderung gegen das Veorjahr in

— 58 —11,0
+ 14 — 64
— 94 — 41
— 83 —238
— 22 - 38
-0 — 30
—201 249
— 69 —78
— 24 4+ 51
—241 264
— 05 =15
— 81 — 54
—141 — &3
—~ 76 — 53
+ 30 —103
+ 7.2 + 76
+ 72 + 041
+ 99 - 98
— 25 —03
— 24 + 23
+ 78 +250
+337 —288
—124  +835
— 22 +805

+ a1
+10.8
+ 05
— o7
+ 05
+ 20
+ 29
+ 19
+ 25
— 08

— B4

+ 75
+ 8.1
+ 24
+158
— 47
— 77
—10,4
+ 13
— 44
+ 54
— 23
—211
+538
—1339
+75
+ 64
+108
+20,4

— 04

+ 83
4+ 23
—20.2
+30,2
+ 23

+ 82
+ 20
+ 3.1
+ 1.7

+

2,2

+18,0
—127
— 9.4
—194
+ 23

— 24

—147

—197
— 25

Veranderung gegen das Voriahr in %

+ 12 + 31
+ 35 + 07
+ 05 + 40
— 43 +M111
+ 38 +102

¥} Revidierte Daten laut WIFO, Monatswerte laut OeNB.

—~ 37
— 4
— 36
+ 9.0
+ 9.0

+12,9
+ 42
+ 16,7
+ 39
+ 70

+14.2
— 22
+21.0
+20.3
+ 2.1

1987
Juli

04
34
74
20

+15,9

4

1.3
08
44
93

37

1.8
4.9
08
76
18

August

+20.8

— 84

+ 48

+16.5
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (ll}

1985 1986 1986 1987 1987 1985
ULQu.  W.Qu. | Qu. II. Qu. Juni Jul August
Veranderung gegen das Variahr in %
Energie AuBenhandel
Férderung . . + 20 —13 —15 —89 —03 —12 4+ 1.7 Ausfubr insgesamt, nominel .. +12,5
Kohle ,.................. + 62 — 29 183 —ii8 —204 —213 -— 89 Nabrungs- und GenuBmittel + 3,5
Erddd ... o — 49 22 — 20 —~ 35 —~BB 24 — 35 Rohstoffe und Energie. . . .. 4+ 7.3
Erdgas .................. - 85 - 42 4195 —140 + 58 +126 + 31 Halbfertige Waren......... + 58
Stromerzeugung ..... ... + 51 + 03 —92 4+ 64 +196 + 25 + 41 Fertigwaren .. ............ +16,3
Wasserkraft. ... ...... + 72 +02 =170 —32 + 71 + 04 + 45 lnvestitionsgiter. . ... ... + 175
Warmekraft . ........ . .. + 041 + 0,3 + 46,8 +18,7 +383 4183 + 1,0 Konsumagiter .......... + 15,7
Verbrauch . ................ + 16 +01 +40 +04 +110 + 42 + 05 Holz ..ot —11,5
Kehle................... —10 —-117 —146 —148 + 88 4+ 45 — 89 Papier ... +18.1
Erd&l und Mineraldl- Eisenund Stahl. ........ .. + 63
produkte .. o= 10 + 62 +1486 4121 +203 4+ 385 4+ 37 Metalle .. o + 67
Treibstoffe + 13 + 36 + 43 + 42 + 56 — 44 + 36 Metaliwaren. . . L. 4142
Normalbenzin ........ ~1289 71 - 20 + 73 +198 +218 +237 Maschinen (SITC 71 bis 7). +17.3
Superbenzin . ........ +25 +53 +55 +26 + 04 —50 + 31 Nachrichtengeréte .. . ... +16.0
Dieselkraftstoff .. .. ... + 68 + 80 + 55 + 498 + 6% —121 — 28 EG 88 146
Heizéle ............... — 05 + 94 +283 +183 +327 + 32 -— 02 BHL‘;” 114’5
Gasél............... +127 +105 +305 —2056 +262 — 21 — 60 Ilalien‘r + 7‘?
Sonstige Heizdle .. ... — 49 + B8 +271  +362 +351 + 61 + 33 Groabl;iia-nnien +18-0
Erdgas.................. + 687 —26 +100 —34 + 92 + 93 -— 14 EETABS ... +”‘9
Eiekirischer Strom .. ...... +41 +12 +23 +17 +45 +37 +08 T omoctrirriroiotee !
Schweiz................. + 89
Industriestaaten Ubersee ... +1983
Oststaaten ... .. ... ... + 24
GroB- und Einzelhandel®} Veranderung gegen das Voriahr in % OPEG.......oo + 58
GroBhandel | 132 205 o9 4 058 17 08 03 Sonstige Entwicklungsldnder . +18,2
rozhan es”mfr'atze‘ real.... +13, e e s o o Schwellenldnder®) .......... +18,5
Agrarerzaugnisse,
Lebens- und GenuBmittet + 26 + 45 + 23 —09 +01 — 44 —70 Einfuhr insgesamt, nominell .. + 98
Rohstoffe und Nahrungs- und Genugmittel + 9.8
Halberzeugnisse. ... .... + 08 -+ 11 + 15 —10 —17 —10 + 02 Rohstoffe und Enargie . . . . . + 68
Fertigwaren.............. + 87 +28 +28 —01 +05 + 25 + 49 Halofertige Waren. . ..... .. T 76
GrofBhandelsumsétze,
nominell. ... ............ +146 —237 —258 —303 —61 —30 + 01 Fertigwaren.............. +11.8
) Investiticnsgiter. . .. .. .. + 17,0
Wareneingénge des -

GroBhandels, nominell . . ... +146 —268 —265 367 —~71 —43 — 12 Kensumgirer ....... . .. + 85
Einzethandelsumsatze,real ... + 18 —05 —15 —07 —14 + 15 + 18 Bren::tv;ff‘e: """"""" 1286:
Kurzlebige Giter ......... - 02 —-26 —34 —36 —08 + 09 + 18 Lo T !

Erddl, Wert ............ + 44
Nahrungs- und N
GenuBmittel ........ —05 —41 —54 —57 —04& + 14 + 29 Erddl, Menge .......... + 51
Bekleidung und Schuhe.. — 156 — 18 + 01 — 18 —63 —01 + 13 Erddiprodukie, Menge ... — 1.0
Sonstige EG86........cciiiinennin +11.1
kurzlebige Giter. . . ... + 07 20 —32 —28 +10 +10 + 14 BRD .o 4127
Langlebige Giter . . . +52 +32 +75 —28 +27 + 18 EFTABG . oo +10.0
Fahrzeuge ............. +127 + 50 +292 —20 —04 — 09 + 04
Einrichtungsgegen- + 6.4
stande und Hausrat ... + 22 + 12 + 38 — 22 — 38 + 56 + 40 + 9‘6
Sonstige !
langlebige Glter...... + 74 +00 +15 27 13 + 75 4 59 Ausfuhrpreis® ...l + 1.7
Einzelhandelsumsatze, Einfubrpreis®) .............. + 38
Wnomlr_‘lell......d ............ + 47 + 07 —904 +02 —14 + 25 + 32 Erdalpreis (S e 1) ......... — 07
arensingange des
Einzelhandels, nominell .... + 42 + 10 + 05 + 02 —02 + 12 + 24 Termsof Trade . ............ — 20
) Brasilien, Griechenland, Hongkong,

“} Grofihandelsumsitze netto, Einzelhandelsumsatze brutte. & Neuer index: 1979 = 100

1986

— 3.2
—12,0

+ 13
— 10

+ 17
— 40
259
—529
— 21

- 37
— 92
—58,7
+ 8,1

Jugostawien, Sildkeorea, Mexiko, Portugal, Singapur, Spanien, Taiwan. —

1988 1987

. Qu. M.GQu  LQu . Qu, Juni

Veranderung gegen das Vorjahrin %

- 25 —41 — 37 — 43 — 89
—101 — 45 —127 —133 —181
—222 —144 + 07 + 09 + 55
— 80 —142 — 86 20 — 20
+21 —00 —21 —51 —838
+ 31t —22 —23 — 19 — 8§
+ L7+ 12 —20 —67 - 50
— 87 —29 —78 1.1 — 21
- 11 - 07 + 24 + 43 178
—-195 211 —108 — 83 — 58
— 30 —28 + 03 + 85 +155
+ 21 —53 —482 + 01 + 00
+ 78 + 42 + 28 28 107
+180 +244 + 91 36 —171
+ 30 + 50 + 46 + 28 -— 02

+ 34 +75 + 80 + 38 +

00

+ 20 + 87 +121  +181  +134

— 41 —117 =101 —15 + 06
+ 70 —07 —27 —174 —198
+ 28 + 15 + 06 —202 --239
— 44 — 52 —-12 —105 107

—143 —182 —189 —148 225
—3583 557 —4B4 282 412

—107 —194 —231 — 94 + 17
—17 + 37 + 58 107 - 53
— 87 — 57 — 388 — 21 — a2
+83 —34 —67 —75 —158
—49 —410 —295 —144 —129
— 97 —82 —87 —8B7 — 57
+78 +68 +53 + 24 + 06
£ 99 +48 + 57 + 75 + 30
+ 69 +79 + 51 —00 —07

#7138 48317 + 55 — 93 —102
—499 =505 —381 —141 —17.2
579 —607 —347 +164 +143

+262 + 08 +158 + 87 -
+229 +332 +338 + S0 +
+ 11 +25 +18 —4Q08 —
— 06 + 47 +07 —23 —
— 27 —85 + 18 + 10 +

—383 322 337 222 282
—279 —607 —4086 4171 4167

— 86 + 01 +103 —05 +
- B7 — 28 - 28 —21 -
—113 —106 — 84 — 48 —

—669 —610 —428 + 71  +174

+ 52 + 87 + 81 + 28 +

1987
Juli

— 18
— 72
+227

— 3,1
+ 38
— 67
+ 7.8
- 23
— 68

— 47
14,8
+554
— 48
- 18
— 52
+49,1
+ 34

August

+ 51

— 6B
— 48

+ 38
34
45
46
a7
+ 80
+ 19
—437
+ 88
+E77
+ 53
—153
+ 27
— 00
+ 45
—13,0
+43.9
+29.3
— 05
— 15
+497
+ 1.0

+ + +
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1995 1986

. Qu

Zahtungsbilanz’} und Wechselkurse

Handeisbilanz ..............
Dienstleistungsbilanz.. . ... ...
daven Reiseverkehr . ... ...

Handels- und
Dienstleistungsbilanz ... ...

Nicht in Waren eder Dienste
unterteitbara Leistungen , .

Transterleistungen ..........

—B5.271 —63.006 —17.877
~+44.637 440.071 +12.048
+44.694 +43.051 +12.774

—20.639 —22.932 — 5826

+18.725 +24.700 + 7.466
- B9+ 819 + a0

1986

W, Qu.

~18.134
-+ 5.581
+ 7.782

—12.543

+ 6912
+ 81

Kennzahlen zur Wirtschattslage (HI)

1987
I. Qu. Il. Qu. Juni
Mill. s

—12.305 —16,453 — 5.409
+17.085 + 6243 + 2246
+18.052 + €.200 + 2712

4 4761 —10210 — 3283

+ 6.666 + 8423 + 2.219
— 211 — 73 + 99

1887

Leistungsbilanz. .. ... .

Statistische Differenz. ... ..

Langfristiger Kapitalverkehr ..
Kreditunternehmen ... . ..

Kurzfristiger nichimonetérer
Kapitalverkehr. .. ... ......

Kurzfristiger Kaprtaiverkehr
der Kreditunternehmen .. ..

Reserveschopfung . . ........

— 1.982 + 2586 + 1.732
+12011 —10.555 — 5880
— 4.018 + 2793 4 8569

— 1.862 -+ 2239 + 5.089

— 355 — 3.136 — 2460

8.861 + 9.783 — B.787

— 5372
— 1.954
— 4.18C
—10.1471

— %1

+25.398

+11.214 — 3862 — 936
+ 4137 — 1188 — 1822
+22.217 + 777 — 3.884

+23.507 + 7650 + 318

+ 878 — 5707 — 5480

—39.303 +12.560 +13.801

Veranderung der Wihrungs-
reserven der Qester-
reichischen Nationalbank . .

Wechselkurse /3 .. ........
Wechselkurse S/DM .

Effekliver Wechsetkuraindex,
August 1979 = 100 .. .. ..

Effekliver Wechselkursindex,

August 1979 = 100, real . ..

Geld und Kredit

Kassenliguiditat ...........
Inldndische Direktiredite ., .
Titrierte Kredite .. ......., ...
Auslandsnettopasition. ... . ..
Notenbankverschuidung .. ...
Schilling-Geidkaptalbildung . .
Sparainfagen . .. ... .
"Schilling-Geldkapitaliiicke”
{WIFO-Definition) ... .. ..
Geldmenge M1’
Geldmenge MY

Erweiterte Geldbasis ... ... .
M1’ (Geldmenge) ...........
M2' (M1' 4+ Termineinlagen) ..

M3' (M2' + nicht
geférderts Spareinlagen) . .

Taggeldsatz. .. ..
Diskontsatz
Sekundarmarktrendite . .

.= 10806 —

1.889 — 2083

+ 5318 + 8383 + 3675
+ 64202 +105708 + 78.481

- 1889

+ 9.383
+105.708

+ 2261 + 9480 4 97180
+ 11031 + 18774 + 18774

— 7.599 — B.979 — 2407 — 4488 — 1669 + 238 — 31 +
—10.802 + 1491 — 9033 + B.442 — 2547 + 28090 + 1.748 +
20,69 15.27 1487 14,13 12,93 12,69 1278
7,03 7.9 7.03 704 7.03 703 7.03
168 1257 1267 1291 1325 133,3 1338
983 1044 1053 106,2 1077 107.8 108.4
Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in Mill. 8
+ 1351 + 6645 + 6312 + 6645 — 85 + 479 + 479 -
+ 97.306 +121.913 + 98441 121913 +108572 +126508 +126508 +124.195
- 5536 + 8017 + 12362 + 8017 + 25992 + 33255 + 33255 + 44257
+ 14428 — 8119 ~ 9230 — 6119 — 4628 — 5481 — 5481 — 11889
~ 11528 -~ 5866 + 1413 — 5666 — 1714 — 220 — 220 -
+ 96.944 +141055 + 117417 +141.055 +134.155 +167604 +167604 +161525
S+ 53788 + 67795 + 63140 + 67795 + 72186 4+ 72735 + 72735 + 72550

+ 19.882
+ 82932 +116.044 +116.044 +116.137

Veranderung der Erdstande gegen das Voriahr in %

+ 15 +68 + 58 +68 + 14 + 18 4+ 18
+ 28 +482 + 12 + 49 + 861 + 97 4+ 97
+ 52 +152 + 74 +152 + 76 +177 177
+ 68 +102 + 78 +i02 + 79 +109 +109
Durchschnittiiche Zinssitze in %
6.2 5,3 50 54 4,7 4,0 4.0
43 4.0 40 4.0 38 4.5 a5
I 7.2 7.0 7.2 68

‘) Neue Abgrenzung laut OeNB,

+ 28
+10,4
+176

+11.0

1985

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereinnahmen, brutto. .., .
Steuern vom Einkommen . .
Lohnstauer ........
Einkammensteusr
Gewerbesteuern. .. ... ..
Karperschaftsteuer ... ..

Steuern vom Aufwand
und Verbrauch .........

Mehrwensteuer ... ... ..

Steuern vom Vermogen
und Vermogensverkehr . .

Einfubrabgaben ..........
Steuereinnghmen, netio .. ...

Preise und Lohne

Tariflohne
Alle Beschiftigten ... .....
Beschaftigte Industrie .. ...

Eftektivwerdiensie
Beschéhigte Industrie . .. ..

Arbeiter industrie, je Stunde
[chne Sonderzghlungen) .

Beschattigre Baugewerbe . .

GroBhandelspreisindex®) . .. ..
ohne Saisonprodukts. . .. ..
Eisen, Stahl und Halbzeuy . .
Mineraldlerzeugnisse .. .. ..
Nahrungs- und Genumittel

Verbraucherpreisindex?) . .. ..
ohne Saisanpradukte. . .. ..
Nahrungsmittel . .

ngustriele ung
gewerbliche Waren

Dienstleistungen .........
Mieten

Verbraucherpreisindex®)
ohne Energie ...........

Energie .................

Weltrohstoffpreise
(1975 = 100, Dollarbasis)

HWWA-Index gesamt. .. ...
Qhne Energierohstoffe . ...
Nahrurgs- und GenuBmitte)
Industrierchstofte .. .... ...
Energerohstoffe .. ..... ..
Rohbl .

¥ Bis 1988 Index 1976, ab Janner 1987 Jndex 1986

+ 74
+12,0
+11,3
+ 47
+ 3.4
+18,9

+ 40
+ 3.4

+ 57
+ 54
+ 7.1

+ 54
+ 535

+ 61

+ 53
+ 50

+ 28

+ 3.1
+ 3,8

— 38
—10,0
—129
— 8.0
— 20
— 19

1966

45
53
94
1.6
— 32

+ o

!

+ 38
+ 3.6

+ B9
+ 51

+ 48

+ 47
+ 38
— 53
— 45

—245
+ a1
17
1.8
20

o+ o+

+

2,8
39
+ 39

+

+ 3.0
—11,7

—274
+ 32
+ 03
+ 53
—35.5
377

1986
M Qu. I Qu.

1987
L Qu. Il Qu.

Juny

Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 43 +68 + 10 — 03
+39 + 91 —30 —59
+ 96 + 96 - 28 —62
—138 +181 — 01 — 57
- 28 —21 —33 + 18
+ 26 — 47 187 —113
+ 41 + 41 + 44 + 39
+ 45 + 37 + 43 + 34
+ 78 +189 —13 + 21
+118 + 80 + 85 + 92
+45 +79 —28 01

Veranderung gegen das Vorjahr in

+ 52 + 48 + 37 + 34
+ 685 + 45 4+ 40 + 37

+ 50 + 40 <+ 34 + 34

+ 45 + 48 + 48 + 52

+ 42 + 28 + 42 + 31
— 565 — 60 — 44 — 18
— 80 — 57 —45 — 21
— 18 - 24 — 86 - 83
—301 —278 -—222 —124
- 02 —15 —20 -— 34
+ 18 + 1.8 + 08 + 14
+ 18 + 13 + 07 + 12
+ 24 +18 + 05 + 05
+ 27 + 25 — 01 + 07
+ 4.1 + 37 + 2¥ + 32

+ 33 +28 + 19 + 21
—147 —148 —105 — 57
—36,5 —342 =200 + g1
+ 24 + 10 — 38 + 30
+ 04 — 84 —238 —175
+ 36 + 78 +116 +170
—467 —435 253 +113
—454 —461 273 +11.8

+

58
+ 1.3
— 31

+25,6
— 34

+10,1
+16,5

+ 49
+234
+110

%

+ 46

+ 55
+ 44
— 05
— 09

—10,3
— 36
17
13
14

o4+

+

c9
33

+

+ 2,4
— 55

+15,1
+ 84
—125
+185
+19.3
+200

1987
Juli

+ 36

— 15
— 14
— 70

— 34
+ 15
+ 1.4
+ 04
+ 1.2
+ 30
+ 33

— 34

+28.0
+ 9.0
—12,7
+22,8
+40,1
+43.8

August

+ 82
+ 1,6
+ 1,9
+15,8
+ 31
—164

-+ 10,0
+ 6.1

+ 3.2
+ 94

— 07
— 09
— B
— 16
— 32
+ 17
+ 1.4
+ 08
+ 12
+ 27
+ 43

+18.0
+ 87
—13,0
+23,8
+23,6
+25.2
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1988

1986

Konjunktunindikatoren fiir (sterreich

(Saisonbereinigt)
ingustrie

Konjunkiurreihe Industrie-
produktion (chne

Energie, 7 :3} ............ 107.9
Berghau und Grundstoffe . . 97,6
Investitionsgater.. ... .. ... 11,2
Vorprodukte . .......... 1139
Baustofie.............. 89,3
Fertige investitionsgiter . 114,2
Konsumgiiter ,........... 107.0
Nahrungs- und GenuBmitiei 106,2
Bekleidung ............ 929
Verbrauchsgater ....... 1222
Langlebige KansumgGter 101,56
Manufacturing (Industrie ohne
Bergbau ung Energie} .. ... 1081
Auftragseingange, nomingll
Insgesamt .. ............. 1344
Inland . . . _ 118.4
Ausland ............... 148,5
Ohne Maschinen ......... 137.8
Inland . ..., . .. .. .. 120,3
Ausland . .............. 1656,8
Sammelindex
der 11 vorauseilanden
Konjunkturindikatoren . . . . . 110,0
Arbaitsmarkt
Unsethstandig Beschattigte . . 98,0
Industriebeschaftigte . ... .. 826
Arbajistosenrate .. ... ... in % 4,8
Arbeitslose ... ... ... 2623
QHene Stellen .. ........... 811
Stellenandrang (Arbenslose ie
100 offene Stellen) . abssiut 626
Heandel {Umsaize, reail
Einzelhandel ............... 107.0
Langlebige Konsumguter .. 1089
GroBhande] ................ 1485
Auenhandel (7 : 3, nomineli}
Ausfunr insgesamt . ... ...... 156,9
Einfubr insgesamt ... ... .. 136,6
Zahlungsbitanz
Handels- und
Henstleistungsbilanz .. .. .. —20.209
Leistungshilanz. .., ... ... . — 1819
Geld und Kredit
M1 {Geldmenge} ..... ... .. 1251
Erweiterte Geldbasis . ...... 128.8
Inlandische Direktkredite . . . .. 157.6

108,56

84,6
1148
1139
103,2
1184
108,9
1087

91.6
1246
105.2

088

1310
1165
1485
1341
1181
53,5

1104

98,7
89,1
52
2859
67,7

815

106.7
1146
119,86

152,0
1297

—22.779 —
2704 —

1307
139.6
171.0

Kennzahlen zur Wirtschaftsiage (IV)

1966 1987
I Qu.  iV.Qu 1. Qu. Il Qu. Juni
1980 = 100
108.7 109,4 104,5 109,1 07,7
94,8 236 96,4 101,7 98,9
1138 1158 106,4 113,2 1124
1128 1111 1115 119,1 121,0
05,2 105,2 98,3 105,9 106,6
117.2 1217 104,5 10,7 107.9
09,6 1084 105,2 107.4 105,2
109.6 1089 1076 108,3 107,5
92.8 84,4 86,5 86,5 85,5
1251 1272 1272 127.3 1238
107.0 1046 93,3 98,0 96,0
1104 087 1052 1088 108,1
1307 1279 1287 1329 1322
15,4 1145 1151 1146 1163
1452 1324 1421 154,7 156,56
1327 i31,0 1341 1378 1376
1155 1153 1178 1174 116,5
153.8 1456 1526 1615 1629
1880 ~ 100
1107 1089 1087 1115 1121
1280 = 100
999 99,7 98,5 1600 99,9
891 483 87,5 870 86,8
53 54 5,7 5,6 57
2941 3005 3129 3105 3158
724 7.7 720 712 76,2
592 811 834 636 504
1980 = 100
1062 1051 106,7 108.0 1107
1179 110,8 109,8 1194 1239
1193 110,8 125,1 119.9 121,0
1980 = 100
1524 149,2 1454 148.1 146,3
1298 126,0 1254 1281 1284
Saldo in Mill. §
8352 — 7023 — 2832 — 5738 — 2985
3.300 1491 4,926 86 — 809
1980 = 100
1310 133.8 136,5 41,5 1422
1344 1389 137.3 1381 1387
1721 177.7 1803 188,0 1887

1987
Juli

108,1

83,4
11,2
117.4
1096
1075
1096
107,9

927
135.2

97.8

1322
1169
1815
1403
122,4
1604

1128

100,0

5.7
314.2
778

591

1517
127.8

859
2101

1446
13748
1875

August

100,1

58
313.2
748

612

1511
1269

1404
188.8

1985

1

986

#ll

Konwunkturindikatoren fiir das Ausland

(Saisonbereinigt)

ingustrieproduktion

GroBbritannien
ltalien . ... ... ...
Niederlande................
Belgien
OECD insgesamt ...........
OECD-Europa.............

Koniunkiurklimaindikatar
USA (Leading Indicalers) .. ..

Belgien
EGinsgesamt..............

Arbefislosenrate

Danemark .................
Finnland. .............

Japan...
BRD. ...
Frankreich . .....

Grofibritannien .. ...........
Mafien.....................
Spanien ...................
Niederlande .
Belglen
Schweden.................

Schweiz...................
Norwegen ... .............
Finntand .. .. ......

Portugal .. ........
Griechenland
QECD insgesamt __ ., .
QECD-Eurapa . .............

122

- 57
L — 7D
o= 05
. — 94
— 17
— 135
- 77

72
2,6
8.2
1.3
2.0
6.3

+ +

B ik NSNS P S

1151
1213
07 5
1016
1100
992
1057
105.4
19
1063

120,32

68
121
79
87
51
13,2
8,6

70
28
78
115
79
70

18
0.4
02
25
34
58
88
0.2
13
43
038
73
38
18
234
25
37

+ o+

E |

4+ o+t

1986 1987
. Qu W Qu. L Qu il. Qu
1880 = 100
14,9 3160 1189 1180
1211 21,0 1226 1226
08,2 1074 1053 107,7
103,0 01,7 1013 1033
10,8 107 1118 124
98,2 982 019
07,0 105,3 1087 1050
1075 104,6 3041
1121 1124 1130 114,8
1070 108,6 1066 109.1
1480 = 100
1256 1326 135 1373
Saldo in %
63 — 93 — 133 — 140D
87 — 120 — 123 — 100
03 — 37 23 10,3
67 — 68 — 37 — 37
53 — 53 — 73 — 80
137 — 40 — 150 — 143
80 — 80 — 77 — 57
in%
6,9 68 67 6,2
29 2,8 29 3.1
7.8 7.7 7.8 7.9
116 11,3 11,0 10,7
78 7.8 79 80
7.1 69 54 5.1

Veranderung gegen das Vorjahr

16 + 13 + 22 4+ &8
00 — 04 — 12 — 02
04 — 10 — 05 + 01
21 + 21 + 82 + 34
26 + B35 + 40 + 42
54 + 44 + 43 + 44
94 + 86 + 61 + 57
06 — 02 — 12 — 10
08 + 07 + 11 + 18
41 + 36 + 34 + 31
08 + 01 + 03 + 11
B0 + 88 + 98 + 94
33 + 35 + 37 + 38
115 + 108 + 97 + 91
233 + 195 + 164 + 178
22 + 18 + 24 + 34
34 + 31 + 35 + 38

Juni

1186
1253
108,7
1050
1119

1059

1159
1100

138.4

— 130
— 100

14,0
— 30
- 70
— 16,0
— 50

6,1
30
79
105
7.9
50

n %

37
00
02
33
42
48
4.8

+ o+ o+ o+

|
o
™

1.7
3.1
12
85
3.2
8¢
18,0
3.4
3.8

A+ o+

1987
Juli

19,5
126,0
105,4

106,0

1388

60
27
80
104

58

+

39
03
07
34
44
48
48
6,1
24
44
1.8
84
32
a2

16,9
35
a2

1

N A I s A A S

August

R R R S A A A -

119,5

1356

60

78
10,2

43
0,2
0.8
35
44
a5
a7
02
22
50
20
78
a4
a2

16,9
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