Industrierohstoffe

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Ein Vergleich der Prognosen der AIECE {Vereinigung
Europdischer Konjunkturforschungsinstitute} vom
Frihjahr und Herbst des Vorjahres mit der tatsachli-
chen Preisentwickiung zeigt, dal der gesamte Roh-
stoffpreisindex 1986 um nur 3 Prozentpunkte weniger
zurlckging, als urspringlich erwartet worden war
(vgl. Ubersicht 1}, Im Winterhalbjahr wurde die Preis-
entwickiung zuerst Ober- und dann unterschitzt, vor
allem aufgrund der Fehleinschatzung der Entwicklung
der Energierohstoffpreise. Klammert man die Ener-
giepreise aus, dann weicht die Prognose fir den
Durchschnitt des vergangenen Jahres sowie flr die
letzten beiden Quartale relativ wenig vom tatsachli-
chen Preisverlauf ab.

Der Prognosefehler fiir die Entwickiung der industrie-
rohstoffpreise liegt bei nur 2 bis 4 Prozentpunkten
(jeweils Unterschitzung). Wirde man die Prognose-
werte um die seither eingetretene Abwertung des
Dollars bereinigen — bei der Prognoseerstellung
wurden konstante Wechselkursrelationen unter-
stellt —, so wirde sich fur die Industrierchstoffe die
Prognosequalitdt verbessern und flir den Gesamtin-
dex verschlechtern

Weiterer Riickgang der Industrierohstoffpreise
auf Schillingbasis

Aus Abbildung 1 ist ersichilich, daB der Rickgang
der Industrierohstoffpreise auf Schillingbasis, der An-
fang 1985 eingesetzt hatte, bis Ende 1986 ungebro-
chen anhielt Da 1986 die Weltmarktpreise in Dollar

Ubersicht 1

Prognose (P} und tatséchliche Entwicklung (E)
der Rohstoffpreise

Verinderung gegen die Vorperiode
in %

IV Qu 1986 | Qu 1987 & 1986

3y [ ] E P?) E
Nahrungs- und GenuBmittel +2 —3 +1 —8 +1 0
Industrierohstoffe . . +2 +4 +8 +7 +3 +6
Agrarische Rohstoffe . +1 +5 +2 +9 +10 +17
NE-Metalls .+ 5 0 +2 +8 —3 — 5
Energierchstoffe +15 +6 + 3 +183 —40 —38
HWWA-Index insgesamt +10 + 4 + 2 13 —30 —27
Ohre Ernergierchstoffe +2 +1 +2 +2 +6 + 4

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Prognose vomn Mai 1887 —
'} Prognose Herbst 1986 — ?) Prognose Frihjahr 1986

leicht stiegen (4-6%), ist der Ruckgang in Schilling
{—22%) ausschlieBlich auf die Entwickiung der Wech-
sefkursrelation Schilling zu Dollar zurGckzufihren. Im
|. Quartal 1987 iag der Index der Schillingpreise nur
noch knapp {+0.2%) Ober dem durchschnittlichen
Niveau des Jahres 1975

Auf Dollarbasis verteuerten sich die Industrierohstof-
fe im vergangenen Jahr um 6% und im | Quartal um
7% (jeweils gegenlber der Vorperiode). Innerhalb der
Gruppe der Industrierohstoffe lag der Preisanstieg
der agrarischen Industrierohstoffe wieder an der Spit-
ze (+17% bzw. +9%), wogegen die Preise fir NE-
Metalle sowie fUr Eisenerz und Stahlschrott im ver-
gangenen Jahr noch zurlckgingen {—5% bzw —3%)
und im I. Quartal dieses Jahres unterdurchschnittlich
stiegen (-+6% bzw. +4%).

Von den agrarischen Industrierohstoffen verteuerten
sich 1986 Schnittholz (+38%) und Zelistoff (+ 23%)
am stirksten. In beiden Fallen bewirkte die Aufwer-

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstofipreise
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tung der schwedischen Krone einen Anstieg der Dol-
larpreise . Insbesondere bei Zellstoff eriitten die skan-
dinavischen Produzenten aus diesem Grund Marktan-
teilsveriuste zugunsten der kanadischen und ameri-
kanischen Produzenten Die Preise fir Rindshiute
zogen ebenfalls {iberdurchschnittlich an (+ 18%), da
hier eine steigende Nachfrage auf eine Angebotsver-
knappung traf Diese wurde in erster Linie durch den
Versuch der Entwicklungslander hervorgerufen, ihre
Rohwarenexporte durch Produkte mit einem héheren
Verarbeitungsgrad zu ersetzen.

Der Kautschukpreis stieg im vergangenen Jahr noch
um 2%, darin spiegelt sich die anhaltende Verbrau-
chernachfrage. Insbesondere aus China und Indien
kamen im vergangenen Jahr starke Nachfrageimpul-
se. Das Preisniveau von Wolfe ist gegeniiber 1985 nur
geringflugig gestiegen (+ 1%} Auch hier hat sich die
Nachfrage etwas belebt, das reichte aber nicht fir
einen deutlichen Lagerabbau

Sisal {—3%)} und Baumwolle (--13%) waren im ver-
gangenen Jahr die einzigen agrarischen Industrieroh-
stoffe, deren Preise sanken. Bei Sisal didmpfte das
guBergewdhnlich gute Ernteergebnis Brasiliens, das
in der Produktion einen Weltmarktanteil von rund 60%
erreicht, die Preisentwicklung, bei Baumwoile wirkten
die hohen Lagerbestdnde — 10,5 Mill. t bzw. mehr als
60% des Jahresweltverbrauchs in der Saison 1985/86
— preisdriickend. Fiur die laufende Erntesaison wird

ein Rtckgang der Weltproduktion um 11,7% auf
15,2 Mill t erwartet sowie ein Anstieg der Nachfrage
auf 16,8 Mill 1 {+3,1%)

Unter den NE-Metallen stieg im vergangenen Jahr der
Aluminiumpreis am stérksten (+15%). Das geht zum
Teil auf die Dollarabwertung sowie auf kurzfristige
Lieferengpésse zuriick. Der Anstieg der Bleinotierun-
gen blieb dagegen méaBig (+4%) Nur im V. Quartal
des vergangenen Jahres zogen sie infolge Produk-
tionseinschrankungen (aufgrund von Arbeitsniederle-
gungen) und einer Verringerung der Produzentenia-
ger kraftiger an, da gleichzeitig die Nachfrage der
Batterieproduzenten zunahm Die Preise des
Schwestermetalls Zink (—4%) festigten sich eben-
falis durch streikbedingte Produktionsausfalle kurz-
zeitig. Seit diese Arbeitskonflikte jedoch bereinigt
sind, haben die Preise wieder nachgegeben, und die
Produzentenlager erhdhten sich von Oktober 1986
bis Februar 1987 um fast 100000t auf 6200001t
Nach Schatzungen ist der Weltzinkverbrauch im ver-
gangenen Jahr um 3,7% gestiegen (USA +3,8%,
Eurcpa +6,4%), wobei die starksten Zuwichse im
Bereich der Gaivanisierungstechnik erreicht wur-
den.

Der Kupferpreis ging im vergangenen Jahr um 3% zu-
riick. Der Preisanstieg im | Quartal dieses Jahres er-
klart sich aus einem langfristigen Streik in einer kana-
dischen Kupfermine und in einer amerikanischen Hut-

Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstotfpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Veranderung gegen die Vorpariode in %
1985 1986 1985 1986 19867 1985 1986
& %] ilQu 0l Qu IV Qu I Qu I Qu fIhQu W Qu 1 Qu o] o]
Industrierohstoffe . 209 116.8 1229 + 1 — 2 + 1 + 4 + 3 -2 + 4 + 7 —10 + &
Agrearische Rohstoffe 101 1124 1310 — 2 —0 + B -+ B + 7 -1 + 8 + 9 —14 +17
Baumwolle 13 - —9 + 2 + 2 + 6 —42 +30 +14 —14 —13
Sisal o1 -2 — 5 -3 0 + 4 + 1 -1 o] — 3 — 3
Wolle o7 — 4 + 1 — 6 + B + 2 — 9 + 9 +12 —18 + 1
Haute 07 +24 + 1 + 8 — 4 +15 + 9 — 3 + 1 —11 +19
Schnittholz 29 + 3 -— B +23 +12 + 5 + 8 + 3 +10 —15 +38
Kautschuk . 08 — 1 + 2 -1 a — 4 + 8 + 3 + 2 —16 + 2
Zellstoff . 37 - 14 + 7 -1 +11 + 9 + 7 + 3 +11 —15 423
NE-Metalle . . 61 315 1243 + b 5 — 4 + 2 0 4 0 + 6 — B — 5
Alumninium: (free) 11 —2 -7 0 +18 + 5 — 4 — 3 + 8 —18 +15
Biei (LME}") . 08 + 1 + 5 — 3 — 6 + 5 + 2 +20 ~ 1 —12 + 4
Kupfer {LME} 31 + 8 — B — 3 + & 0 — 6 -1 + 8 + 3 — 3
Nickel .. 08 +10 — 9 —16 - 2 0 — 4 — 6 0 + 2 —20
Zink (LME} 05 — 4 —13 —15 — 3 +10 +15 + 2 —-11 —16 — 4
Zinn {LME) 05 + 9 + 4 — 4 —27 —20 — 5 + 8 +24 — 4 —43
Eisenerz Schrott 47 1070 1038 — 0 —0 -—_2 + 1 — 3 — 4 “+ 7 + 4 -7 — 3
Eisenerz 37 + 4 0 —1 0 + 2 Q + 8 + 3 — 5 — 2
Sfahischroit 10 —14 — 2 -4 + 5 — d + 3 + 4 + B8 —17 — 4
HWWA-Index insgesamt?) 1060 1873 432 — 1 — 1 + 1 —25 —25 — 9 + 4 +13 — 4 —27
Ohne Rohdl . 423 1134 1185 — 1 — 3 + 3 + 7 -1 — 4 + 1 + 2 —10 + 4
Q! HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstofipreise der AIECE. Neuer Index: 1875 = 100. Doilarbasis, gewichtet mit den Rohstoff-
importen der Industrieldnder der Basisperiode. — °) London Matal Exchange. — ) Industrierchstoffe + Nahrungs- und GenuBmittsirchstoffe + Energierchstoffe; zur
Preisentwickiung der letzten beiden Rohstoffkategorien siehe Breuss F “Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten’ in diesem Heft Ubersicht3 — ®) Vorldufige
Werte da die Rohdipreise im HWWA-Index fOr 1986 zu hoch sind
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te sowie durch Transportprobleme Sambias bei der
Verschiffung in Daressalam, die zu Angebotsverknap-
pungen fdhrten. Dadurch war der Lagerbestand der
Londoner Metallbérse Anfang Méarz um fast 15% ge-
ringer als vor einem Jahr (163.000t) Der Verbrauch
der westlichen Welt ist nach Schétzungen 1986 um
2,9% gestiegen, die Produktion dagegen um nur
1,9% EinschlieBlich der Nettoexporte in Zentralver-
waltungswirtschaften von rund 550001t dirften die
Produzentenlager im vergangenen Jahr um 130000t
bis 170 000 t gesunken sein Die Zinn- (—43%) und
die Mickelpreise (—20%) gingen unter den NE-Metall-
preisen 1986 am stérksten zuriick Der Zinnpreis hat
sich zwar zuletzt etwas erhoit, liegt aber noch immer
auf einem sehr niedrigen Niveau. Nach Schétzungen
wurden im vergangenen Jahr dis Weitproduktion an
Konzentraten um 15% und die Produktion von Roh-
metall um 5% gekirzt, der Lagerbestand betrigt je-
doch noch immer rund ein Viertet der Jahresweltpro-
duktion. Das Defizit der Marktwirtschaften in der Nik-
kelproduktion wurde durch Nettoimporte aus der
UdSSR — die Anfang dieses Jahres ganz ausfielen,
wodurch sich die Preise etwas erholten ~— mehr als
kompensiert.

Die Preise von Eisenerz und Stahischrott gaben 1986
nur noch wenig nach (—2% bzw. —4%). Beide litten
weiterhin unter der weltweiten Krise der Stahlindu-
strie.

Prognose bis Ende 1988

Die neueste AIECE-Rohstoffpreisprognose basiert

auf folgenden Annahmen:

— Im Prognosezeitraum wird das reale Bruito-Sozial-
produkt der OECD-Lander 1987 um 2,6% und 1988
um 2,4% steigen (nach +2,5% 1986)

— Die Industrieproduktion der OECD-La&nder wird in
beiden Prognosejahren um je 2% wachsen (nach
+1,4% 1988).

— Der gesamte Welthande! wird 1987 und 1988 real
um je 3,5% (nach +4% 1986) expandieren, der
Weilthandel mit verarbeiteten Produkten um 4%
(nach +3,5% 1986).

- Die Exportpreise der OECD-Lander fur verarbeite-
te Produkte werden in Dollar heuer um 13% und
1988 um 5,5% steigen (nach +20% 1986).

— Das Wechselkursverhiltnis des Dollars zu den
wichtigsten Wahrungen bleibt konstant (auf dem
Niveau vom Mirz 1987).

-— FUr die Produktion agrarischer Rohstoffe (agrari-
sche Industrierchstoffe sowie Nahrungs- und Ge-
nuBmittetrohstoffe} herrschen normale Witte-
rungsverhéltnisse.

Die Rohstoffpreisprognose geht davon aus, daB sich

die Rohstoffnachfrage infolge der magigen Industrie-

konjunktur im Prognosezeitraum nur wenig beleben
wird. AuBerdem wird es auf der Verbraucherseite zu
keinem nennenswerten Lageraufbau kommen. Auch
von der Angebotsseite sind wegen des Uberangebo-
tes und der Uberkapazitéten keine Preisauftriebsten-

Ubersicht 3
Prognose der industrierchstoffpreise bis 1988
Bollarbasis
Veranderung gegen die Vorperiode in %

1887 1g88 1987 1988
It Qu il Qu IV Qu | Qu. Il Qu Il Qu ¥ Qu & &
Industrierchstoffe + 2 -1 0 + 2 0 + 1 + 1 +1¢ + 3
Agrarische Rohstoffe + 3 o] 0 + 2 + 1 + 1 + 1 +17 + 5
Baumwolle —2 — 3 0 o] + 2 + 3 + 3 + 2 + 2
Sisal + 2 + 2 0 + & + 2 + 1 0 + 3 +10
Woalle + 5 — 2 — 2 0 0 + & o] +18 + 1
Hiute . — 2 + 3 0 ) 0 [ o] + 2 + 1
Schnittholz + 2 + 1 + 2 + 1 + 2 + 1 + 2 +20 + 6
Kautschuk -2 -2 -2 ¢} ¢ + 5 0 + 5 — 1
Zellstoff + 7 0 0 + 6 4] 0 0 +29 + 8
NE-Matalie . + 1 —4 0 + 2 Q 0 + 1 + 2 a
Aluminium [free} + 1 — 8 — 5 + 2 0 a] 0 + 2 — 8
Blei. — 3 — 7 + 6 + 3 — 3 — 5 + 2 + 11 -1
Kupfer + 2 -2 b3} + 2 0 0 + 2 + 2 + 2
Nickel + 4 -2 + 3 0 + 3 + 3 0 — 4 + 6
Zink +1 ¢ + 3 0 0 3} + 3 — 6 + 3
Zinn . 0 ¢ + 3 + 2 + 2 o — 2 + 7 + 5
Eisenerz Schrott — 1 + 1 0 + 1 -1 ¢ 0 + 6 0
Eisenerz 0 0 ¢ Q 0 0 o + 6 0
Stahlschrott — 4 + 3 +] + 4 — 4 1] o + B8 + 1
HWWA-Index insgesamt — 7 + 4 + 4 + 4 3 + 4 + 3 +15") + 8
Ohne Bohd! . s} + 1 + 1 + 2 o] + 1 + 1 + 1 + 4

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE — ') Voriautiger Wert da die Rohdlpreise im HWWA-Index fir 1986 zu hoch sind
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Ubersicht 4
Entwicklung der Durchschnittswerte') der &sterreichischen Industrierohstoffimporte
SITG Index 1975 = 100 Verénderung gegen die Vorperiode in %
1985 1988 1985 1986 1987 1985 1985
] 74 I Qu IV Qu I Qu. il Qu H Qu I Qu i Qu 7] ]

Industrierohstoffe?) 1452 1136 — 42 78 —94 —23 —44 —30 —-25 —11 218
Agrarische Rohstoffe?) . 1370 11486 — 44 — 80 — 37 + 00 -~ 52 — 42 + 15 — 64 —163
Baumwolle 263 1658 06 2 — 63 —212 + 186 -3 —190 —202 + 47 — 34 —359
Sisal 2654 810 710 —-—139 + 81 —228 +131 + 28 +275 —259 —127 —134
Wolle 268 1801 154 3 + 17 — 75 — 39 — 30 — 68 — 55 — 34 + 85 —143
Rindshéute 2111 3178 2408 — 25 — 58 — 83 —150 + 01 + 32 —202 — DB —2d 2
Schnittholz 247 1207 1252 — 82 + 32 + 57 + 06 — 32 — 06 + 48 — 58 + 38
Kautschuk 232 1660 1262 — 21 —118 —119 + 29 -108 — 78 + 72 —146 —246
Zellstatf) 1075 885 — 60 —112 --118 +107 + 18 — 05 + 27 148 —177
ME-Metalle 156 4 1111 —~ 29 —128 —148 — 44 62 —39 — 34 + 77 —288
Aluminium {rah} 684 1 1638 1414 —65 —50 —70 + 22 —15 —43 — 84 —78 —138
8lei (roh) . . 685 % 1136 883 —11 —61 —120 —78 -—-03 +06 + 31 —13 —222
Kugter (roh) 6821 169.0 1143 + 20 —151 —18.1 — 49 —117 — 37 — 08 +214 —324
Nicketl (roh) 683 1 1340 841 —100 —193 —136 - 74 — 38 —125 —17 +145 -372
Zink {roh) 686 1 1345 943 —176 —168 —14 2 + 28 + 10 + 39 — 20 — 89 —289
Zinn (roh} 687 1 2088 102 4 — 2 —154 2689 —280 —40 — 862 £ Q0 + 28 —&09
Eisenerz Schrait?) 156 1 132 — 50 +08 —173 —86 —01 + 11 —123 + 41 —275
Eisenerz 281 1712 1239 — 51 + 18 —169 —B8 —10 + 23 —151 + 38 —6
Stahlschrott 282 666 95 — 28 4+ 05 —226 — 24 4120 —155 333 + 82 258
Eisen und Stahl 67 108 4 948 — 50 + 77 — 81 - 71 — 24 — 44 — 00 + 52 —108%

0: Ostarreichisches Statistisches Zentralamt, eigens Barachnungen. — ) Importwert in Schilling gividiert dureh imporimenge — %) Gewichtet mit den 2u Preisen von

1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1874 bis 1876 (vgl WIFO-Monalisberichte 5/1882 § 329 Obersicht 5) — ) Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

denzen zu erwarten, sodaf die Industrierohstoffprei-
se voraussichtlich auf ihrem niedrigen Niveau vom
I. Quartal dieses Jahres stagnieren werden _

Die Industrierohstoffpreise werden aufgrund der
leichten Erholung im vergangenen Winterhalbjahr
1987 voraussichtlich um 10% Uber dem Niveau des
Vorjahres liegen, 1988 aber nur noch um 3% steigen.
Am starksten werden wieder die Preise der Unter-

{+17%, +5%), wogegen die Preise der NE-Metalle
{+2%, +0%) sowie von Eisenerz und Stahlschrott
{+6%, +0%) im Prognosezeitraum wieder unter-
durchschnittlich steigen werden.

Unter den agrarischen Industrierohstoffen hait der
kraftige Preisauftrieb bei Zefistoff (+29%, +8%) und
Schnittholz (+20%, +6%) an. Fur die Holznachfrage
bleibt die weiterhin rege Bautétigkeit in den industria-

gruppe ‘“agrarische Industrierohstoffe” anziehen lisierten Landern mafigebend, der Anstieg der Nach-
Ubersicht &
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der dsterreichischen Industrierohstoffimporte
1985 1986 1987
I Qu I Qu Il Qu W Qu L. Qu I Qu Il Qu v Qu I Qu
& 1975 = 100
Industrierchstoffa
WIFQ-Index I'} 1621 1845 483 136 4 1214 "7e 1123 1085 1058
HWWA-Index?) 1809 146 5 135 4 122,0 1145 s 1028 1021 1002
WIFO-Index 11} 157 8 1488 1426 1314 1191 1163 1111 107 .8 1050
Agrarische Bohstoffe
WIFO-Index ] 154 3 1439 418 1303 1246 1233 1179 1144 1141
HWWA-Index 1448 1374 1305 1205 170 1181 1109 1123 128
WIFC-index # 146 9 1419 1357 1235 11886 1188 27 1080 1086
NE-Metalle
WIFQO-Index | 1616 1728 1687 1458 1223 168 1076 1034 999
HWWA-Index 1719 1700 1511 1325 1202 1148 1027 994 948
WIFQ-Index Il 1867 166.0 1812 1405 1186 1144 1073 1031 o995
Eisenerz. Schron
WIFQ-Index | 1795 1429 1358 137 2 132 1060 1063 1067 953
HWWA-Index 1368 1349 1250 LRRE 016 932 854 840 801
WIFO-Index I 889 1497 1423 14386 1188 1110 1109 1121 983
Q: HWWA-Institut fiir Wirtschaftsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen. — ') Berechnet mit den Durchschnittswerten
der Industrierohstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas — ) HWWA-Index der Industrierohsteffpreise auf Schillingbasis {Umrechnung mit den
Durchsehniftswerten der Devisenmittetkurse) — 3) Gewichiet mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 (vgl. WIFO-Monatsbe-
richte 5/1982 S 329 Ubersicht 5)
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Abbildung 2

Weltmarktpreisindex und Preisindex der
dsterreichischen Industrierohstoffimporte
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frage nach Zellstoff k&nnte sich im Prognosezeitraum
etwas verlangsamen.

Unter den Textilrohstoffen wird 1987 nur fur Wolle
{+18%, +1%) eine deutliche Preisfestigung erwar-
tet, die jedoch in erster Linie auf den Preisanstieg im
I Quartal 1987 zuriickzufihren ist. Da die Nachfrage
nur noch sehr wenig steigen wird, erwartet man in
der Folge keinen weiteren Preisaufirieb. Trotz eines
Produktionsdefizits von 1,8 Mill. t in der Erntesaison

1986/87 werden die Preise flir Baumwolle nur leicht

anziehen (+2%, 4+ 2%), wofir in erster Linie die noch
immer hohen Produzententager von 8,7 Mill t aus-
schlaggebend sind. Ein geringer Preisauftrieb kdnnte
von China ausgehen, da die Volksrepublik heuer nach
ersten Schatzungen vom Nettoexpoerteur wieder zum
Nettoimporteur werden wird. Diese Schétzung ist je-
doch aufgrund des mangelhaften Datenmaterials
noch nicht ausreichend abgesichert. Trotz der
schwachen Nachfrage und der Substitutionskonkur-

renz kunstlicher Fasern dirften die Preise fur Sisal
leicht steigen {+ 3%, + 10%), da die Rekordernte des
Vorjahres voraussichtlich nicht erreicht wird. Fir Kau-
tschuk (+5%, —1%) wird weiterhin ein Uberangebot
sowie eine schwache Nachfrage erwartet Insbeson-
dere die geringe japanische Nachfrage wird preis-
dédmpfend wirken, da sie 1987 nach Schitzungen bei
natirlichem Kautschuk um 1,5% und bei kiinstlichem
Kautschuk um 1.4% sinken wird Wie weit dieses
Nachfragedefizit durch Standortvertagerungen der ja-
panischen Automobilindustrie durch andere Lander
kompensiert wird, ist noch unklar. Ende Marz unter-
zeichneten die 33 Mitgliedslander in Genf das neue
Kautschukabkoemmen, in dem eine neue Vereinba-
rung zur Preisstabilisierung geschlossen wurde. Auf
die im Abkommen vertretenen Produzenten- und Ver-
braucherlander entfallen jeweils drei Viertel der Kau-
tschukimporte bzw. -exporte des auf 3,3 Mrd. $ (pro
Jahr) veranschiagten Weltkautschukmarktes.

Unter den NE-Metallen wird der Preisauftrieb bei Afu-
minium (+ 2%, —6%) nicht anhalten, vielmehr werden
ab Mitte dieses Jahres die Preise merklich zurlickge-
hen. Trotz drastischer Produktionskdrzungen im Aus-
maB von 500001t bis 100 000 t Hittenkapazitat wird
die Rohaluminiumproduktion der westlichen Welt
1987 voraussichtlich um 5,2% zunehmen, vor allem
aufgrund neugeschaffener Kapazitéten in standortbe-
glnstigten La&ndern, wogegen der Verbrauch um
1,3% zurlGckgehen wird. infolge der Standortnachteile
betreffen die Produktionskirzungen vor aliem entwik-
kelte Industrielander. So werden etwa in Japan weite-
re Hitten stiligelegt, und Alcan hat die endgOlige
Stillegung der Hiitte Ludwigshafen (BAD) angekiin-
digt. Daneben fihren Versorgungsprobleme mit elek-
trischer Energie in der brasilianischen Alumar-H(tte
zu Produktionseinschrankungen, und der Ausgang
der Strompreisverhandlungen fiir die Comalco-Hitte
in Tiwai-Point ist noch ungewiB. Nach einer vorausge-
gangenen massiven Steigerung der Strombezugsko-
sten besteht die neuseeldndische Regierung nun auf
einer weiteren Verdoppelung der Tarife.

Die Kupferpreise werden im Prognasezeitraum nur
wenig steigen (+2%, +2%), da die Nachfrage in den
westlichen Industrielindern stagniert. Die Kupferim-
porte Chinas werden — von einem niedrigen Niveau
ausgehend — wieder etwas anziehen, nachdem sie
im vergangenen Jahr halbiert worden waren Blef
{+11%, — 1%} wird sich aufgrund des Preisanstiegs
vom V. Quartal 1986 auch 1987 verteuern, dann aber
etwa dieses Preisniveau halten. Hier trifit im Progno-
sezeitraum eine stagnierende Nachfrage auf ein stei-
gendes Angebot; ahniiches gilt fir Zink (—6%,
+3%). Hier (ben die sinkenden Nettoexporte in Lan-
der mit Zentralverwaltungswirtschaften zusatzlichen
Druck auf die Preise aus. Die weitere Preisentwick-
lung von Zinn (4 7%, + 5%) wird sehr von den Bemi-
hungen der Association of Tin Producing Countries
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(ATPC) abhéangen, die beschlossenen Exportquoten
und Produktionseinschrénkungen einzuhalten. So
solt der Zinnexport der ATPC-Mitglieder fur ein Jahr
— beginnend mit 1. Marz 1987 — auf 960001t be-
schrankt werden. Es ist jedoch zu berucksichtigen,
daB mit China und Brasilien zwei wichtige Produzen-
tenldnder nicht ATPC-Mitglieder sind, und daB
Australien als Mitglied an dieser Aktion nicht teil-
nimmt, Die Nickelpreise (—4%, +6%) werden heuer
voraussichtlich sinken und erst 1988 wieder aufgrund
langfristig geplanter Produkiionseinschrankungen an-
ziehen. Die Nickelproduktion der westlichen Welt
wird fir das laufende Jahr mit 552 000 t veranschiagt,
die Nachfrage ddrfte aber um 2,2% auf 556.000 t stei-
gen. Das Produktionsdefizit wird durch die — wenn
auch leicht sinkenden — Exporte der sozialistischen
Lander von 47000t (berkompensiert werden. Bei
den Eisenerz- (+6%, £0%) und Stahfschrotipreisen
{(+ 8%, +1%) wird es aufgrund der kritischen Situa-
tion der Stahlindustrie zu keinen stirkeren Preisbe-
wegungen kemmen.

Die Preisentwicklung dsterreichischer
Industrierohstoffimporte

Uberwiegend infolge des Dollarkursverfalls lagen die
dsterreichischen Importpreise flr Industrierohstoffe
1986 um fast 22% unter dem Niveau des Jahres 1985

Entsprechend der Weltmarktpreisentwicklung gingen
die Preise fiir NE-Metalle (—28,8%) sowie fir
Eisenerz und Stahischrott (—27,5%) am starksten zu-
rick, und die Preise fir agrarische Industrierohstoffe
(—16,3%) sanken unterdurchschnittlich Die Import-
preisentwickiung der meisten Rohstoffe (laut dster-
reichischer AuBenhandelsstatistik) spiegelt die Weit-
marktpreisentwicklung deutlich wider (Ubersicht 2)
Nur die &sterreichischen Preise fir Rindshéute und
Zellstoff sind starker gesunken, als es die Weltmarkt-
preisentwickiung und der Dollarkursverfall hdtten ver-
muten fassen.
Die gute Ubereinstimmung von Weltmarkt- und Im-
portpreisentwicklung zeigt sich auch in Ubersicht 5
bzw. Abbildung 2 Bezogen auf das Basisjahr (1975}
signalisieren nur die Indizes der Untergruppe
Eisenerz und Stahlschrott einen stirkeren Anstieg
des Preisniveaus in Osterreich
Berilicksichtigt man die zeitliche Verzégerung zwi-
schen der Weltmarktpreisentwicklung und ihrer Aus-
wirkung auf die Osterreichische AuBenhandelsstati-
stik im AusmaB von ein bis zwei Quartalen, dann wer-
den die &sterreichischen Importpreise fir Industrie-
rohstoffe — unter Annahme eines konstanten Dollar-
wechselkursverhéltnisses auf Basis Marz 1987 — bis
in den Herbst dieses Jahres leicht anziehen und in
der Folge auf dem noch immer niedrigen Niveau sta-
gnieren.

Ewald Volk

412

Monatsberichte 6/1987



