wonatsberichte

8/1986

59. Jahrgang

Die Wirtschaftslage in Osterreich: Konjunkturpause
noch immer nicht zu Ende

Die Auftrichskrafte der heimischen Konjunktur
sind seit Jahresbeginn erlahmt. Das Nachlassen
der Auslandsnachfrage konnte bisher nicht durch
verstarkte Impulse aus dem Inland ausgeglichen
werden. Export und Industrieproduktion haben
sich im Mai deutlich abgeschwacht. Das héangt
zwar zum Teil mit einer geringeren Zahl von Ar-
beitstagen zusammen, doch weisen auch die ar-
beitstdgig und saisonbereinigten Konjunkturreihen
nach unten. Der seit zwei Monaten wieder leicht
steigende WIFQ Leading Indicator, die hohen Real-
einkommensteigerungen und die zahlreichen Inve-
stitionsvorhaben lassen jedoch eine Konjunkiur-
belebung in den nachsten Monaten nicht unplausi-
bel erscheinen Jedenfalls wird das Produktionser-
gebnis im Juni durch zwei zusatzliche Arbeitstage
begtinstigt sein.

Der vom Erddlpreisverfall erwartete "warme Re-
gen” fur die westlichen Industriestaaten ist ausge-
blieben. Das internationale Konjunkturklima hat
sich eher abgekihlt Die erddlexportierenden Lén-
der schrénkten ihre Importe stark ein, in einigen
dieser Lander (vor aliem Mexiko) hat sich die
Schuldenkrise zugespitzt. In den Industrielandern
wurden die Realeinkommensgewinne aufgrund der
Unsicherheiten durch den Erddipreis- und Dollar-
kursverfall zunichst lieber gespart (oder zur
Schuidenrlickzahlung verwendet) als ausgege-
ben.

Diese unerwartete Abschwachung der internatio-
nalen Konjunktur hat auch die dsterreichischen
Exporte in Mitleidenschaft gezogen. Sie haben in
den ersten funf Monaten dieses Jahres das hohe
Vorjahresniveau nicht mehr erreicht (real —1%),
auch der saisonbereinigte Verlauf war nach unten
gerichtet. MaBgebend dafir war vor allem der Ein-
bruch der Exporte in die erddlproduzierenden Lan-
der im OPEC- und RGW-Raum: In den Monaten
Aprit und Mai haben die &sterreichischen Expor-
teure um zwei Finftel weniger in die OPEC und
um ein Flnftel weniger in die Oststaaten geliefert
als vor einem Jahr. Auch die Ausfuhr in die Ent-
wicklungsladnder und nach GroBbritannien ging zu-

rick. Der zweite Grund flr die Exportschwiche
war der Dollarkursverfall Zwar hat sich der Dollar
in den letzten Monaten stabilisiert, im Voriahres-
vergleich verlor er jedoch gegenlber dem Schil-
ling (und der DM) um mehr als ein Viertel an Wert
Die &sterreichischen Exporte nach Nordamerika
blieben in den Monaten Janner bis Mai um fast ein
Viertel unter dem Vorjahresergebnis; dazu kommt
noch die Schwichung der Konkurrenzposition ge-
genuber amerikanischen Anbietern auf Drittméark-
‘ten

Von diesen internationalen Faktoren wurde die
Wirtschaft der BRD in ahnlichem Mag betroffen.
Auch die deutschen Exporte konnten in den er-
sten finf Monaten den Vorjahresstand nicht halten
(real --0,2%) Nach einer Konjunkturpause im
I. Quartal hat sich jedoch die Industrieproduktion
der BRD in den Monaten April und Mai dank ver-
mehrter Inlandsnachfrage belebt Das stirkt auch
fur Osterreich die Hoffnung, daB sich die inlandi-
schen Auftriebskréifte mit einer gewissen Verzdge-
rung doch durchsetzen werden.

Die oOsterreichische Industrieproduktion hat sich
in den Monaten April und Mai gegenuber dem
|. Quartal konjunkturell gesehen etwas abge-
schwiacht {—0,9%) Ausschlaggebend waren Pro-
duktionseinbuBen im Grundstoff- und Vorprodukt-
bereich; die Produktion von Konsumgitern und
fertigen Investitionsgltern hat sich gegen(ber
dem |. Quartal erholt Im Durchschnitt der ersten
fiinf Monate war die dsterreichische Industriepro-
duktion teilweise arbeitstidgig bereinigt um 2,7%
{unbereinigt um 0,9%) hodher als im Vorjahr

Die Auftragseingange der dsterreichischen Indu-
strie schwanken von Monat zu Monat auBeror-
dentlich stark. Nach einem guten April-Ergebnis
wurde im Mai weit weniger bestellt. Rechnet man
die Monate April und Mai zusammen, so zeigt sich
gegenlber dem | Quartal eine Staghation der
Auslandsauftrage, aber ein Anstieg der Inlandsauf-
trage.
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Wichtige Konjunkturindikatoren
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Inlandsnachfrage noch verhalten

Der Einzelhandel hat sich kaum belebt. Die Umséatze
haben sich im Durchschnitt Marz/April gegenuber
dem Jahresanfang saisonbereinigt abgeschwéacht
und das Vorjahresniveau nur geringfugig Gberstiegen
{real +0,3%). Auch die vorlaufigen Meidungen flr
Mai und Juni zeigen wenig Belebung (auBer bei Fern-
sehapparaten fir die FuBball-WM). Die Handler haben
jedoch hdéhere Warenlager angelegt; sie rechnen of-
fenbar noch mit einem besseren Geschaft (beson-
ders im.Pkw-Bereich) Die Pkw-Neuzulassungen ha-
ben sich in den letzten Monaten nur allmahlich be-
lebt, die Pkw-lmporte sind jedoch kraftig gestiegen.
Die hohen Realeinkommensgewinne lassen jedenfalls
eine Konsumbelebung erwarten. Die Lohnsteigerun-
gen Ubertrafen in den letzten Monaten — jeweils im
Vorjahresvergleich — die Preiserhéhungen um rund
3% Prozentpunkte

Es besteht allerdings die Gefahr, da# die hohen Real-
zinsen die Inlandskonjunktur ddmpfen kénnten Der
reale Kredizinssatz (Ober 7% gemessen an der Prime
Rate) liegt heuer hoher als am Héhepunkt der Zins-
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hausse 1981/82 und hdéher als in den Nachbarlan-
dern. Die jungsten drei Diskontsatzsenkungen in den
USA wurden von der Deutschen Bundesbank nur ein-
mal mitgemacht, in Osterreich haben sie infolge un-
glnstigerer Skonomischer Rahmenbedingungen zu
keiner Diskontsatzsenkung gefihrt

Die Kredithachfrage des Unternehmenssektors war in
den letzten Monaten sehr schwach und flgt sich da-
mit gut in das Bild einer Fortdauer der Konjunktur-
pause ein

Nach dem Investitionstest des Instituts vom Frihjahr
planen die industrieunternehmen fur 1986 wieder eine
kraftige Erhohung ihrer Investitionen (real +17%%).
Die gegenwirtige Stagnation der Investitionsglterim-
porte deutet allerdings darauf hin, da die Unterneh-
mer ihre Investitionsvorhaben in die zweite Jahres-
halfte verschieben

Der Arbeitsmarkt scheint von der Konjunktureintrii-
bung bis jetzt kaum berihrt zu sein. Die Stellenange-
bote, die bei den Arbeits&mtern gemeldet werden,
hatten im Juni — nach einer Flaute in den Vormona-
ten — deutlich steigende Tendenz Es bleibt abzu-
warten, ob diese Zunahme mehr bedeutet als eine
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Produktion und Auftragseingénge
(Saisonbereinigt, 1980 = 100}
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Zufallsschwankung und bereits eine Konjunkturbele-
bung ankiindigt Die Beschéftigung wéchst weiter mit
einer Jahresrate von fast 1%, das reicht jedoch nicht
aus, das kraftig steigende Arbeitskrafteangebot voll
aufzunehmen. Die Zahl der Arbeitslosen war im
1 Halbjahr um 9 500 hoher als im Varjahr

Abschwiachung der amerikanischen Konjunktur

Die amerikanische Konjunktur zeigt Schwachen. Es
wére jedoch verfriint, von einer nahenden Rezession
zu sprechen. Die Wirtschaft der USA ist im || Quartal
1988 — nach vortaufigen Meldungen — um nur 1,1%
gewachsen (Das Ergebnis fur das | Quartal wurde al-
ierdings von +2,9% auf +3,8% revidiert ) Die ameri-
kanische Regierung und Notenbank bemihen sich
deshalb, die Konjunktur durch Zinssenkungen zu sti-
mulieren Der Zinssatz hat wieder eindeutig Vorrang
vor dem Geldmengenziel.

Die deutsche Wirtschaft hat sich nach einem schwa-
chen | Quartal im Frihjahr wieder stwas belebt Pro-
duktion und Auftragseingénge haben im April und

Mai gegenliber den Vormonaten zugenommen. Der
private Konsum entwickelte sich dynamischer, die in-
vestitionsplane wurden nach oben revidiert und zei-
gen fur 1986 zweistellige Zuwachsraten Angesichts
der schwachen Entwicklung zu Jahresanfang hat das
Deutsche Institut flr Wirtschaftsforschung die BRD-
Wachstumsprognose flr 1986 auf 21:% herabgesetzt

Abschwidchung der Industrieproduktion

Nachdem sich die Industrieproduktion im Mérz und
April etwas aus der Flaute vom Jahresbeginn gelést
hatte, gab es im Mai wieder einen deutlichen Wachs-
tumseinbruch. Teilweise arbeitstégig bereinigt betrug
die Steigerungsrate gegentiber dem Vorjahr nur noch
0,7% (nach 3,1% im April). Die saisonbereinigte und
ebenfalls teilweise arbeitstagig bereinigte Konjunktur-
reihe zeigt gegenuber April einen deutlichen Rlck-
gang um 2,7%, der gleitende Dreimonatsdurchschnitt
ist ebenfalls ricklaufig.

Den stérksten Einbruch gab es bei Vorprodukten. Im
Vorjahresvergleich schnitt die Produktion von langle-
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bigen Kensumgttern, von Verbrauchsgutern und von
fertigen Investitionsgutern gut ab, im Grundstoffbe-
reich gab es Rlckschlage.

Bei den Auslandsauftrigen machen sich die schwa-
che internationale Konjunkiur und die effektive Schil-
lingaufwertung bemerkbar. Die Auftragsbesténde
blieben seit Jahresbeginn unter dem Vorjahresni-
veau, die Aufiragseingénge schwanken derzeit er-
heblich. Die Bestinde an Infandsauftrdgen waren in
den ersten fiinf Monaten des Jahres 1986 um 2%%
héher als im Vorjahr.

Exportriickgang im Mai

Der Osterreichische AuBenhandel entwickelte sich irn
Mai besonders unginstig Die Exporte nahmen so-
wohl nominell {—13,8%) als auch real (—8,5%) im
Varjahresvergleich deutlich ab, wozu allerdings auch
die geringere Zahl von Arbeitstagen beitrug. Arbeits-
tagig und saisonbereinigt wurde jedoch gegen den
Vormonat gleichfalls ein Rlickgang (-—3,1%) ausge-
wiesen Die Importe sanken als Folge der Erdélverbil-
ligung im Vorjahresvergleich nominell um 10,2%, real
sind sie leicht gestiegen (+2,4%); gegenlber dem
Vormonat betrug die Zunahme arbeitstagig und sai-
sonbereinigt 8,7%

Die Exportschwiache erklart sich vor allem aus dem
Nachfrageriickgang der erddlexportierenden Lander
So sind die Exporte in die OPEC-Lander um 45,6%,
die Lieferungen in die Oststaaten um 31,7% ge-
schrumpft Im Osthandel ist der Export in die UdSSR
(—B0%) am starksten betroffen Aber auch die Ex-
porte in die Entwicklungsldnder und nach Nordame-
rika sind um rund ein Drittel geringer als im Vorjahr
Der Handel mit den EG-Landern hat sich im Mai
gleichfalls abgeschwacht, aber nur, weil es zwei Ar-
beitstage weniger gab. Die Exporte gingen um 6,3%
zurlick, wobei die Nachfrage aus der BRD, desn wich-
tigsten Handelspariner, um 5% sank. BioB die Ex-
porte in die EFTA sind im Mai gestiegen {um 14,7%]),
wobei die Zunahme im Handel mit der Schweiz von
32,6% (Verzerrung durch Golddukatenaffére) beson-
ders ins Gewicht fiel.

Die Ausfuhr von Nahrungs- und GenuBmitteln blieb
um ein Drittel unter dem Vorjahresniveau. Dieses un-
gunstige Ergebnis geht zur Hélfte auf den verringer-
{en Export von Fleisch und anderen Nahrungsmitteln
nach talien zurick (Tschernobyl-Effekt). Starke Ein-
briliche muBten auch die Exporteure von organischen
Chemikalien {—35,3%), Eisen und Stahl (—25,7%) so-
wie von Arbeitsmaschinen [(—24,7%} hinnehmen.
Leichte Exporisteigerungen gab es bei Lieferungen
von Motoren, EDV-Maschinen und Nachrichtengera-
ten. Den griBten Exporterfolg konnte die Gruppe
“Sonstige Fertigwaren® (+8,2%) erzielen — aller-
dings ausschiieBlich infolge der Golddukatenaffére.
Entgegen der ruckldufigen Entwicklung der (nominel-
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len) Gesamtimporte kam es insbesondere zu ver-
mehrter Einfuhr von Fertigwaren (+3,0%). Zum An-
stieg der Konsumguterimporte (+4,1%) trugen Fern-
sehapparate, Videorecorder sowie Pkw {4+ 10,5%) am
starksten bei Auch “Sonstige Fertigwaren® (4 6,2%)
wurden in groBerem MaBe eingefihrt Der Rlckgang
der Importe betraf vor allem Energie (—54,7%) sowie
organische Chemikalien und NE-Metalle

Regional betrachtet gingen die Importe aus den
OPEC-Landern am starksten zurlck (—59,3%), ihnen
folgten die Oststaaten (—37,9%) und Nordamerika
{—17,4%). Belebt hat sich die Einfuhr insbesondere
aus dem skandinavischen Raum {Danemark, Finn-
land) sowie aus Japan

Schwache Vorsaison im Reiseverkehr

Die Auslandernachtigungen verzeichneten in der Vor-
saison (Mai und Juni) mit rund —11% einen deutli-
chen Riickgang gegendber dem Vorjahr. Von den im
internationalen Tourismus wichtigen Herkunftsian-
dern waren insbesondere die Ubernachtungen der
Géste aus der BRD (—11%%), aus Belgien (—7%%),
GroBbritannien {—11%), den Niederlanden {—8&%%)
und den USA {—59%) stark ruckladufig. Der Nachfra-
geausfall bei den Gasten aus den USA ist in erster Li-
nie auf die Dollarschwiche und die Terrorangst zu-
riickzufuhren. Die Ubernachtungen der Franzosen
sind kraftig gestiegen (vielleicht zum Teil als Folge
der Ausstellung “Wien 1900" in Paris), die Néchtigun-
gen von Gésten aus der Schweiz stagnierten.

Die Zahl der Ubernachtungen der Osterreicher im In-
land war im Gegensatz zu den Ausidndernéchtigun-
gen etwas hdher als im Vorjahr (+ 1%)

MaBige Einzelhandelsumsétze

Der maBige Geschaftsgang im April (real +0,3%)
wurde von zwel gegenldufigen Faktoren bestimmt,
einerseits von einem zusétzlichen Verkaufstag, ande-
rerseits vom friihen Ostertermin (das Ostergeschéft
fiel ausschiieBlich in den Marz),

Nach vorlaufigen Meldungen des Einzelhandels dirf-
ten sich die Umsatze im Mat insgesamt etwas ginsti-
ger entwickelt haben. Die Elekirobranche profitierte
nach Erhebungen des Instituts fir Handelsforschung
von der FuBballweltmeisterschaft Der Geschéfisgang
im Lebensmitteleinzelhandel war nicht zuletzt wegen
des Reaktorunfalls in Tschernobyl und der davon aus-
gehenden Unsicherheit unterschiedlich. Schiecht gin-
gen nach vorldufigen Meldungen Waren des Frisch-
dienstes und Milch, gut war der Absatz von Konser-
ven Fuar Juni ist keine Belebung des Geschéftsgangs
anzunehmen Voraussichtlich haben sich die Um-
satze im H Quartal dhnlich maBig wie im I Quartal
entwickelt.
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Der Einzelhandel verkaufte im April real um 0,3%
mehr als vor einem Jahr, verkaufstigig bereinigt um
3,5% weniger. Die Konjunkturreihe {insgesamt und
verkaufstagig bereinigie Reihe im Verhéltnis 4 : 6 zu-
sammengewogen) weist einen Rickgang von 2% aus,
es (berwiegt der negative EinfluB des fruhen Oster-
termins Vergieicht man bei der saisonbereinigten
und teilweise verkaufstdgig bereinigten Reihe den
Durchschnitt der Monate M2rz und April mit dem An-
fang des Jahres, um die Osterverschiebung auszu-
schalten, so ergibt sich ein geringfigiger Rilckgang
von 0,4%

An kurzlebigen Gitern, deren Absatz erfahrungsge-
mag von der Osterverschiebung eher beeinfluBt wird,
wurde real um 3,4% weniger umgesetzt; insbeson-
dere wurden weniger Textilwaren (—10%), Spielwa-
ren, Sportartikel und Musikinstrumente (—7,6%) so-
wie Nahrungs- und GenuBmittel (—4,2%) gekauft. Die
Nachfrage nach langlebigen Konsumgltern entwik-
kelte sich im April (real +9,8% gegenlber dem Vor-
jahr) uberdurchschnittlich glinstig

Im GroBhandel wies die Umsatzstatistik wie schon in
den letzten Monaten einen Rickgang aus (real
—15,2%) Diese unglnstige Entwicklung erklart sich
ausschlieflich aus dem schlechten Geschéfisgang
einiger Transithédndler im Kompensationsgeschéfi
Um diesen EinfluB bereinigt gab es einen realen Um-
satzzuwachs von 15,7%.

Beschiftigung und Stellenangebot steigen

Auf dem Arbeitsmarkt setzten sich die expansiven
Tendenzen bis zur Jahresmitte nahezu ungebrochen
fort Die besonders hohe Zuwachsrate der Beschéafti-
gung von Ende Mai (+1,0%) wurde zwar Ende Juni
(+ 0,8%) nicht mehr erreicht, das war aber auch nicht
zu erwarten, weil im Mai der saisonale Beschéfti-
gungsaufbau besonders stark war Das Angebot ex-
pandiert noch sehr kraftig, der Héhepunkt des Kon-
junkturanreizes dirfte jedoch erreicht sein. Im Burch-
schnitt des Il Quartals war das Arbeitskrifteangebot
um 2% hoher als vor zwei Jahren, Obgleich die Be-
schaftigung gleichzeitig um 1,5% zunahm — es wur-
den rund 41000 neue Arbeitspldtze geschaffen —,
stieg auch die Arbeitslosigkeit um 0,5%.

Ende Juni waren 2,798.100 Arbeitskrafte unselbstén-
dig beschéaitigt, um 21 700 ( 4-0,8%) mehr als im Vor-
jahr Die Industrie hat sofort auf die Abschwichung
der Exportkonjunktur reagiert In den ersten vier Mo-
naten waren in der Industrie um 0,1% weniger Ar-
beitskrifte beschaftigt als im Vorjahr, saisonbereinigt
sank die Industriebeschéftigung gegenliber dem
2 Halbjahr 1985 um rund 0,5% Im Dienstleistungs-
sektor expandierte die Beschaftigung jedoch kraftig,
und auch die Baubeschiaftigung hat sich — wenn
auch noch regicnal begrenzt — stabilisiert Das An-

gebot an inlandischen Arbeitskréften entwickelt sich
sehr gleichmiBig (Juni +27 000), der Ausldnderzu-
strom hat sich im Juni etwas abgeschwicht.

Der Vorjahresabstand der Arbeitslosigkeit hat sich im
Mai etwas verringert, da infolge des rascheren
Saisonaufbaus vor allem weniger Bauarbeiter arbeits-
los waren als im Vorjahr. Im Juni war der Abstand
wieder so groB wie im April: 107 300 Personen,
10900 (+ 11,3%} mehr ais im Vorjahr, waren als Ar-
beitslose gemeldet Ein Drittel (+3.500) der Zu-
nahme entfiel auf Manner, zwei Drittel auf Frauen, bei
denen auch die Beschiaftigungszunahme nach wie
vor hdher ist.

Das Stellenangebot, das sich vorlbergehend ver-
flacht hatte und im April kaum mehr den Vorjahres-
stand Uberschritt, belebt sich nun wieder Mit 28 400
Ubertraf es Ende Juni den Vorjahresstand um 3.300
(+13,1%), saisonbereinigt erreichte es den hdchsten
Stand seit fUnf Jahren. Die Umschichtung der Nach-
frage von der Export- zur Binnenwirtschaft fUhrte
dazu, dal der Wiener Arbeitsmarkt, der tendenziell
deutlich hinter der Entwickiung der anderen Bundes-
lander zuriickbleibt, im [l. Quartal Uberproportional
expandierte

Weiterhin niedrige Infiationsrate

Die Inflationsrate war im Juni mit 1,5% so hoch wie
der koarrigierte Wert des Vormonats Dabei sind die
letzten beiden Benzin- und Heizolverbilligungen (vom
20. Juni und 11 Juli) im Index noch nicht enthalten
Diese Verbiligungen werden den Verbraucherpreisin-
dex in den n#chsten beiden Monaten um rund
0,3 Prozentpunkte driicken Allerdings wird dem die
Preiserhfhung fir Tabakwaren entgegenwirken

Die Preissteigerung gegeniber dem Vormonat war im
Juni mit +0,3% etwas deutlicher als in den letzten
Monaten, weil die Pramien flir die Haftpflichtversiche-
rung kréaftig angehoben wurden und im Fremdenver-
kehr saisonibliche Preiserhdhungen erfolgten

Die Preise fur Saisonwaren wirken weiterhin damp-
fend, sie haben die Inflationsrate im Jul um 0,2 Pro-
zentpunkte gedrickt. Obst war zwar teurer, Gemuse
aber deutlich billiger als im Vorjahr. Osterreich zihit
damit weiter zu den preisstabilen Landern, erreicht
aber nicht die besonders hohe Preissiabilitdt der
BRD, der Schweiz und der Benelux-Lander.

Die im allgemeinen der Entwickiung vorauseilenden
Groflhandelspreise kindigen an, daB sich die Preis-
beruhigung fortsetzen wird Sie lagen im Juni um 7%
unter dem Vorjahresniveau (Mineraldlerzeugnisse
—27%)

Der Abstand zwischen Lohn- und Preissteigerungen
wird damit immer gréBer. Der Tariflohnindex liegt seit
Monaten ziemlich unverdndert um 5,2% uber dem
Vorjahresniveau, und auch die effektiven Verdienste
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der Indusiriebeschéftigten stiegen zuletzt etwa mit
dieser Rate

Anhaltend giinstige Leistungsbilanzentwickiung

Die Osterreichische Leistungsbilanz verzeichnete im
Mai mit einem Defizit von 1,7 Mrd Seinum 2,5 Mrd 8
besseres Ergebnis als im Vergleichsmonat des Vor-
jahres Damit setzte sich auch in diesem Monat die
seit Jahresbeginn festzustellende giinstige Entwick-
lung fort Saisonbereinigt weist die Leistungsbilanz
seit Februar sténdig Uberschiisse aus, und auch der
Handeisbilanzabgang hat sich trotz der Exportab-
schwéchung seither saisonbereinigt kontinuierlich
verringert.

insgesamt ergibt sich fur die ersten funf Monate des
Jahres ein kumulierter Leistungsbilanziberschu von
6,5 Mrd. S. Obwohl das Ergebnis im Vergleichszeit-
raum 1985 durch einen ungewdhnlich hohen Devisen-
zufluB im Transithandel stark nach oben verzerrt war,
verbesserte sich die Leistungsbilanz um 4,3 Mrd. S.
Markant ist auch die Saldendrehung im Kapitalver-
kehr. Wurden im Jahr 1985 bis Mai insgesamt
22,7 Mrd S Kapitalabflisse verzeichnet, so ergaben
sich im gleichen Zeitraum 1986 Netto-Kapitalimporte
von 1.9 Mrd. S Verstérkte Kapitalimporte der offentli-
chen Hand haben dazu ebenso beigetragen wie ge-
ringere Devisenabflisse im Kapitalverkehr der Wirt-
schaftsunternehmungen und Privaten und vor allem
der Kreditunternehmen.

Als Folge der glnstigen Entwickiung von Leistungs-
und Kapitalbilanz nahmen die offiziellen Wahrungsre-
serven seit Jahresbeginn um 4,4 Mrd. S {swapberei-
nigt +12,4 Mrd S) auf 126,4 Mrd. S zu. Sie sind aller-
dings im Juni leicht auf 1241 Mrd. S zurickgegan-
gen

Preisdédmpfung 1Bt Realzinsniveau steigen

Das Nominalzinsniveau ist in Osterreich im 1 Halb-
jahr nur sehr langsam zurlickgegangen, und im
Il. Quartal liegen die Sekundirmarktrendite mit 7,3%
und die Prime Rate mit 9%% noch immer sehr hach.
Die per 1. Juli wirksame Zinssenkung um Y, Prozent-
punkt erscheint im Licht der internationalen Entwick-
lung gering Das an der Prime Rate gemessene Zins-
niveau liegt immer noch um rund 2 Prozentpunkte
{iber dem in der BRD und auch um 1 Prozentpunkt
{ber der Prime Rate in den USA Dazu hat auch bei-
getragen, daB von den drei seit Marz in den USA zur
Konjunkturbelebung vorgenommenen Diskontsatz-
senkungen (die jlingste davon per 11.Juli um Y Pro-
zentpunkt auf 6%) nur eine (per 7 Mérz) von einer
paraitelen Reaktion der Deutschen Bundesbank be-
gleitet war und keine zu einer Diskontsatzsenkung in
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Osterreich gefiihrt hat, insbesondere weil manche
“fundamentals® (Inflationsrate, Budgetdefizit) in
Osterreich nicht so glinstig wie in der BRD sind

Der Ruckgang der inflationsrate hat das Realzinshi-
veau wieder erhéht Mit 7,2% liegt die reale Prime
Rate im Durchschnitt der ersten finf Monate um
1,2 Prozentpunkte (ber dem Jahresdurchschnitt
1985 Der reale Kreditzinssatz ist damit hdher als am
Héhepunkt der Zinshausse 1981/82 Osterreich hat
derzeit im Vergleich zu den européischen Hartwah-
rungsldndern Schweiz, BRD und Niederlande die
héchste reale Kreditkostenbelastung Auch in den
USA und in Japan ist die reale Prime Rate niedriger.
Der Eckzinssatz fir Sparbiicher liegt in Osterreich
mit 3%% um 2 Prozentpunkte {ber der gegenwarti-
gen Inflationsrate und um etwa 1 Prozentpunkt hdher
als in der BRD,

Ein weiterer konjunkturddmpfender Faktor ist der an-
haltend starke effektive Wertzuwachs des Schillings
Zwar hat sich der Wechselkurs des Dollars seit Mérz
zwischen 1538 und 16 S stabilisiert, gemessen am
Vorjahresabstand ist aber die Schilling-Dollar-Rela-
tion auch im 1l Quartal um mehr als 27% zurlickge-
gangen.

Nominell-effektiv betragt die Schillingaufwertung (ein-
schlieBlich Fremdenverkehr) im Durchschnitt des
1. Halbjahres 8,7%, real-effektiv liegt der Auf-
wertungseffekt flr die Monate Janner bis Mai bei
6,1%

Schwache Kreditnachfrage des Unternehmenssektors

In das typische Bild einer Abschwéchung der Kon-
junkturentwicklung paBt auch die sehr geringe Kredit-
nachfrage aus dem Unternehmenssekior Nahm das
aushaftende Kreditvolumen der Unternehmen bereits
im | Quartal mit +5,1% deutlich langsamer als im
Varjahr zu, so ging die Zuwachsrate bis Mai weiter
auf 3,9% zur(ick. In nahezu allen Kreditnehmerkatego-
rien hat sich seit Jahresbeginn die Kreditnachfrage
tendenziell abgeschwicht. Stark Uberdurchschnittlich
wachsen weiterhin nur die Kredite an die 6ffentliche
Hand (+154%) sowie an unselbstindig Erwerbs-
tétige und Private (+ 10,5%)
Im Gegensatz zu den Krediten wachst die Schilling-
Geldkapitalbildung bei den Kreditunternehmen in die-
sem Jahr trotz geringeren Nominaleinkommens-
wachstums stérker. Nach +8,3% im |. Quartal lag die
Zuwachsrate im Durchschnitt der Monate April und
Mai bei 8,5% Getragen wird diese Entwickliung in er-
ster Linie vom Wertpapierabsatz an Nichtbanken, der
mit rund + 15% Uberproportional zunimmt. Aber auch
die Spareintagen (Mai +7,2%} entwickeln sich im bis-
herigen Jahresverlauf gunstiger als erwartet.

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 30 Juli 1986.



Kennzahien zur Wirtschaftslage (1)7)

1984 1985 1985 1986 19088 1984 1985 1885 1988 1986
H.Qu. M.Qu. 1 Qu Il Qu. April Mai Juni L Qu. V. Qu. L Qu. Il Qu. Aprit Mai Juni
Veranderung gegen das Vorjahr in 1.000 Personen Yeranderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitsmarkt Land- und Forstwirtschaft
Unselbstandig Beschiftigie Marktleistung Fleisch. ... .. + 32 4+ 37 + 389 —23 — 32 — 28 - 97
|nsg.esam1 ............... + 98 4152 1185 +144 4237 4245 +249 +288 +217 Rindflegisch . ............. + 84 4+ 24 + 25 — B3 -~ B2 + 09 —214
Veranderungn % .. ... +04 + 08 + 07 +05 +08 +09 +08 + 19 508 Kalbflelseh. . ............. 121 — 24 — 24 —132 - 78 —174  — 28
MaMNer ... + 83 + 30 + 61 + 11 4108 +119 +130 +126 10,1 Schweinefleisch . .. ... .. .. 06 + B4 + 85 + 29 10 _ 45 - &7
Frauen.......... ....... + 64 +1241 +124  +133 +128 +126 4119 +143 +116 Jungmasthiner ... ... .. + B3 — 52 —185 —179 — 42 + 41 + 14 + 41 + 83
INAUSTEE .. oeeeer e — 38 4+ 10 + 14 + 14 —07 - 11 Inlancisabsatz Eleisch (kalk) .. — 02 + 16 + 08 + D5  — 13 _ 32 — 08
Bauwirtschaft .............. — 23 —582 —84 —57 —36 — 1 Ringlleisch ... \oono. .. — 07 — 17 — 48 08 -— 74 — 95 — 25
Auslandische Arbeitskréfte ... — 86+ 15+ 25 + 48 + 85 + 68 + 70 + 86 + 51 Schweinefleisch .......... ~ 13 + 40 + 61 + 43 + 18 —06 —05
Arbeitslose . ............... + 31 + 90 +83 +1i51 + 90 +100 +108 + 82 +1089 Milchligferlelstung .. ....... —01 —20 —18 —-10 —12 —25 — 17 —27 — 23
s .
Arbeitslosenrate. .. .. ... in % 4.5 4,8 3.4 52 8,7 4,4 53 4.2 3.7 Inlandsabsatz Trinkmilch .. . .. —13 + 18 4+ 33 + 34 + 08
Offene Stellen + 20 + 541 + 87 +42 + 26 + 20 + 00 + 26 + 33
Holzeinschlag . ... ... ..... + 37 —40 4+ 54 —128 —127
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Geleistete Arbeiterstunden
Indusirie, proKopi . ....... +07f —03 +04 + 05 — 37 + 43 Verkehr Veranderung gegen das Vorjshrin %
Giterverkehr, Bahn .. ....... + 98% + 58 + 8% + 62 108 +128
|ndustrie2) und Bauwirtschaft In.landverkehr ........... + 42 +08 —08 —12 — 43 +12,7
Verdnderung gegen das Vorfahr in % Bin-und Ausfuhrierkehr ... +123 4 88 +187 4+ 28 —11! + 87
9 984 ; Transitverkehr. ... .......... +138  + 83 +155 198 —168 1221
Bergbau und Grundstotfe .... + 83 — 10 — 18 — 43 — 02 —10,1 — 4.2 Wagenstellungen Bahn . .. ... + 1,1 —05 —10 — 43 — B89 + 41
Bergbau und Magnesit .... + 81 — 05 + 4,0 — 71 + 7.3 — H7 — 99 Erze und Kohle — B8 +113  +118 +120 — 67 —12.8
Grundstoffe. ............. + 59 —11 — 31 — 38 — 16 —1089 — 28 Metalle,............ + 62 =208 —222 213 —P40 — 51
Investitionsgiter. ........... + 860 + 78 + 57 + 60 + 57 + 30 + 50 Holz, Zellstoff, Papier...... + 13 -~ 71 — 88 — 93 —108 +11.2
Vorprodukte ............. +124 L 58 + 28 4+ 24 + 51 + 22 + 12 Baustoffe. ............... + 31 +10& + 838 + 68 — 97 + 54
Bausteffe. ........... .... + 41 + 03 + 45 —04 + 74 + 43 + 68 Nahrungsmittel ........... + 63 —135 -—M1g —179 —203 —18,9
Fertige investitionsguter ... + 24 +1156 + 8,1 +100 + 58 + 3.1 + 656 Stick- und Sammelgui ... — 88 — 71 —862 — 40 — 88 — 64
Konsumguter .............. 450 +25 +14 + 47 + 44 + 43 + 58 Gterverkehr osterr. Schiffe .. +184  — 68 + 15+ 40 +675 +10 - 183
Nahrungs- und GenuBmittel -+ 07 -+ 37 4+ 34 4+ 16 + 29 +19 + 69 Infandverkehr . ........... — 66 — 1B +1586 +419 +824 +335 +243
Bekieidung .............. + 15 +10 +12 + 14 + 11 + 45 — 18 .Eir?- und Ausfuhwe.rgehr L. +258 — 7B - 14 - 22 +E881 + 69 196
Verbrauchsguter ......... +133 4+ 156 + 00 4+ 29 + 41 + 38 + 5‘9' Pipeline (Durchsalzlels‘lung).. — 43 4120 — 08 +115 — 89 —1i45 —194
Langlebige Konsumguter .. + 1,5 + 42 + 14 +142 + 98 + 79 + 84 Luftfracht (chne Transit) .. ... +120 4+ 01 + 00 —27 — 43 — 11 + 0,3
Industrieproduktion afine Neuzulassungen Lkw .. ...... + 34 + B0 +224 — 0B — 10 +1i57  +1156
Elektrizitats- Fuhrgewerbe ............ +276 +120 +2001 — 13 — 09 +280 +128
und Gasversorgung ....... + 57 4+ 44 + 30 + 41 + 43 + 1,7 + 34 Personenverkehr Bahn
Micht arbeitstagig bereinigt . + 49 + 48 + 48 + 59 + 12 + 63 — 58 (Personenwagen) . ........ + 18 +27 +38 +26 +05 + 14
Konjunkturreihe Industrie- Passagiere Luftverkenr
produktion {Gewichtung (ohnie Transit) ......... ... +111 + 77 + 69 4+ 25 4 22 — 25 — 75
arbeitstagig bereinigt Neuzulassungen Pkw..... ... —16,0 +125 +389 — 49 — 28 + 97 + 20
zuunberefnigt 7 :3) ... + 54 4+ 45 4+ 35 + 48+ 34 + 31+ 07 Bis 1500 cm® ... ......... —195 + 13 +106 —8B1 — 08 +120  + 64
Produktivitat 1501 his2,000em* ... ... — 98 +237 4669 — 67 — 87 + 48 — 456
PraKopi ................ + 863 +42 + 27 + 39 + 45 + 20 2001 cm® und mehr ... ... —p31 +333 1981 +147 4187 +2458  +1438
ProStunde ............. + 49 + 45 + 36 4+ 50 4+ 53 + 22
Auftragseingange i . A
(ohne Maschinenindusirie) . +113 + 69 + 67 + 13 — 18 + 27 53 Reiseverkehr Verindarung gegen das Vorjahr in %
Auitragsbestande Nichtigungen insgesami —10 — 18 —45 — 15 + 78 —114 —213 + 51 —148
hne Maschinenincustrie) . + 3.7  +120 4111 + 82 — 08 - 36 - 23 oungen Insgesamt ... : : ’ ! : : : ‘ :
{ohine Maschinenincusiris} nldnder .. — 15 — 14 — L0 + 28 + 61 —22 —11 4 17 -+ 07
Hoch- und Tiefbau 5 _ _
Produktionswert, nominell. . — 0.3 + 32 4105 <+ 19 + B4 +116 Auslénder ... ARAEREEERER 08 1.2 54 32 + 83 149 251 + 648 15,8
Deviseneingange®} . ......... + 7.5 + 32 4+ 11 — 3,0 + 09 + 22 + &6
') Erliiuternde slatistische Informationen sind den emsprechenden FuBhoten in den “Statistischen Ubersichten® zu ent- Devisenausgange’) ........ +126 +106 +103 +102 -+ 96 +229  +159

nehmen. - ?} Produkticnsindex, 1881 = 100, arbeitstigig bereinigt; Mal 1986 1. Aufarbeitung gegen 2. Aufarbeitung
des Vorjahres. “1 Revidierte Daten laut WIFO, Monatswerte faut OeNB.
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1884

Energie
Forderung . ... ... ..., . — 25
Kohle.............. .. — 30

Erddt und Mineraldl-

produkte . ... .. — 41
Treibstoffa, . ........... — 38
MNormalbenzin . ....... — 39
Superbenzin ... .... — 19
Dieselkraltstoff . ...... - 54
Heizole ..
Gasdél
Sonstige Heizble
Erdgas.................-

Grof- und Einzelhandel®)

GroBhandelsumsatze, reat. ... +163
Agrarerzeugnisse,
Lebens- und GenuBmittel — 1.2
Rohstoffe und
Haiberzeugnisse . ... .. .. — 02
Fartigwaren
GroBhandeisumsitze,
nominell................. +19,4
Wareneingange das
GroBhandeis, nominell . . ... +226
Einzelhandelsumsatze, real... — 24
Kurzlebige Giter ......... + 0,2
Nahrungs- und
GenuBmittel ........ + 0.3
Bekleidung und Schuhe. . + .2
Sonstige
kurzlebige Giter ... ... + 00
Langlebige Gdter ......... — 538
Fahrzeuge .......... ... —154
Einrichtungsgegen-
stande und Hausrat ... — 88
Sonstige
fanglebige Giter ... .. — 09
Einzelhandelsumsatze,
nominell........ ......... + 22
Wareneingange des
Einzelhandels, nominell . ... + 2.5

1885

+ 21

4,7

|
Lo
n

5,1
72
a1
1.7
0.3

R e

— 13
+ 13
—12.9
+ 25
+ 68
— 11
+127
— 58
+ 67
+ 41

+ 08
+ 87

-+ 14,6

-+ 14,6

— 05
— 15

+ 47

+ 4,2

1885

. Qu.

V. Qu.

1986

L Qu.

April

Yeranderung gegen das Vorjahr in %

+ 88
+135
+ 0.1
—267
+127
+183
—156
+ 20
— 05

+ 22
+ 51
—11.5
+ 49
+134
+ 58
+ 77
+ 498
— 30
+ 24

Veranderung gegen das Veriahr in

+205
+ 3.1

+ 81
+ 95

+218

+128

+ 27
- 07

— 06

+13,6
+284

+ 17
+ 8.2
+ 54

+ 5.0

4} GroBhandelsumsétze nette, Einzelhandelsumsatze brutta.

— 34
+243
— 58
— 38
— 4B
—10.4
+ 39
+ 1.2
+ 41
— 28
— 19
—193
+ 45
- 18
+ 14
24,8
— 88
+ 6.2
+ 35

+ 59
+ 24

— 00
-+ 5,0

+ 53

+ 8.1

+ 0.9
+ 03

— 04
— 09

+ 18
+ 26
— 43
+ 53
+ 93

+ 34

+ 35
+17.8

—115
+ 81

— 19
+ 44

—146

—11,6

— 24
+ 12

-2
+ 48
+ 81

+ 58

+15,1
+323
— 0,7
—13.3
+135
+258
—247
+ 29
—18,2

+12,1
+14,0
—19.1
+ 9,7
+34.4
+275
+80,7
+ 10,2
e 4.8
+ 34

0
—18.2
+24,0

+ 98
-+13,0

—18,9

—20.2

— 42
— 89

07

+20,0

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)

1936
Mai

+16,5
+20,3
--14,3

- 23

1984 1985 19885 1986 1886
Jur UL Qu. W.Qu. I Qu Il Qu. April Mai Juni
Veranderung gegen das Vorjzhr in %

AuBienhandel
Auslfubr insgesamt, nomwnell .. +135  +125  +17 + 54 — 32 + 36 —138
Nahrungs- und GenuSmirtel +164 + 36 + 78 —141 —119 — 21 —322
Rohstotfe und Energie . .. .. + 858 + 73 —10 + 07 —180 —138 —14,8
Halbfertige Waren. ... . .... +196 + 56 + 30 — 04 — 79 — 81 —19,2
Fertigwaren . ... .......... +117 +1863 +166 + 92 + 08 + 93 —107
Investitionsgiter. .. ... .. +110 +175 + 124 + 141 — 1.2 + 85 =203
Konsumngtiter .......... +121 +157 +188 + 67 + 1.9 + 88 — 51
Hobz ...l + 47 —115 — 88 —108 77 —107 + 17
Papier .................. +198 +181 +168 — 04 - 38 — 15 135
Eisenund Stahl........... +234 + 63 + 2% —00 — 97 — 40 —257
Metalle.. . ............... +191 +67 + 82 —57 —213 — 95 —188
Metallwaren. ...... ....... + 32 +142 +158 + 88 — 10 + 02 — 64
Maschinen (SITC71bis 77). +123 +173 +13.1 +124  + 20 +100 =120
Nachrichtengerdte . ... .. — 62 +160 4510 +218 +152 +103 + 57
EGBE...oovevneeienennn, +148 182+ 85+ 27 +80 —583
BRD .. +145 +1B4  + 84 + 40 +106 — 50
Nalign + 77 + B4 + 04 —53 + 01 —11.2
GroBbritannien ........... +218 +180 +243 + B7 — 40 + 52 —1486
EFTABE. .................. +145, +M5 +144 + 74 + 27 +217  +147
Schweiz................. +149 + 988 +127 + 75 4+ 22 +251 +328
Industriesiaaten Ubersee .... +454 +193 + 78 + 72 184 — 0y —307
Osistaaten ................ +137 +24 —77 —38 —351 — 43 =317
OPEC. ........... ....... — 07 + 58 + 08 — 91 —298 —328 —458
Saonstige Entwicklungslinder . +10,2  +182 + 68 + 77 — 70 —154 367
Schwellenldnder®) .......... + 7.1 +165 +142 +175 — 53 +204 — 24
Einfubr insgesamt, nominell .. +128 + 99 +108 + 28 — 36 — 74  —102
Nahrungs- und GenuBmittel + 986 + 98 + 44 + 58 + 25 + 68 — 33
Achstoffe und Energie . . . .. +228 + 68 + 45 -— 86 —233 —415 —43]1
Halbfertige Waren. . ... . .. +145 + 78 +100 + 00 — 44 — %1 —95
Fertigwaren.............. + 88 +118 +1417 + 80 + 32 + 54 4+ 30
Investitionsgdier. . .. .. .. +746 +170 +186 +162 + 03 — L1 + 08
Konsumgliter . ......... + 64 + 85 +123 + 42 + 48 + 85 + 41
Pkw ..o — 174 +265 +445 139 + 03 +348 +165
Brennstoffe .............. +232 + 82 + 31 —80 -—254 —524 547
Erddl, Wert ......... ... +189 + 44 —220 — 98 —468 —693 711
Erddl, Menge ......... +106 + 51 —150 + 58 —154 —289 —144
Erddlprodukte, Menge... — 086 - 10 107 —105 <+ 38 — 81 ~— 56
EGBE..................... + 85 +111 +153 4+ 80 + 18 + 02 —21
BRD . ...l + 83 +127 +185 + 53 + 15 + 02 — 08
EFTAEG........ .. +142 +H108 + 68 4154 4+ 15 + 49 —167
Osislaaten .. +249  + 04 +116 —108 +109 —286 378
OPEC. ....... ... +403 + B4 348 — 52 487 760 —£93
Schwelienlander®) . ........ +182 + %8 + 37 — 07 200 + 0,1 — 81
Ausfuhrpreis®) ............. +35 +17 +20 + 03 — 38 + 05 -— 58
Einfubrpreis®) . ............. + 38 +38 +33 +08 —55 —106 —124
Erddipres (Siet}........ + 79 —07 —84 —149 3738 —569 —662
TermsofTrade . ............ — 03 —-20 —12 —06 + 21 +125 4+ 75

*) Brasilien. Griecheniand, Hongkong, Jugoslawen, Sidkorea, Mexiko, Portugal, Singapur, Spanien, Taiwan. —
%) Neuer Index: 1979 = 100
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Kennzahien zur Wirtschaftslage ()

198+ 1985 1885 1986 1986
. Qu. M. Qu. | Qu li. Qu. Aprit Mai Juni
Mill. 8

Zahlungsbilanz'} und Wechselkurse
Handelsbilanz . ... —77635 —65.271 —23.233 — 14642 —13.895 — 36806 — 45893
Dienstleistungsbilanz . .. ... .. +d45175 +44637 +15633 + 5.376 +18.814 + 2868 — 68

davon Reiseverkehr ., ... . +45345 +44,694 +14.286 + 4810 +17.118 + 2.281 + 1625
Handels- und

Dienstleistungsbilanz . . .. .. —3%461 —20639 — 7.600 — 9.267 + 4.721 — 738 — 4865
Night in Waren oder Bienste

unterteilbare Leistungen . .. +20673 +18.725 +12.301 + 1.107 + 4.277 — 108 + 2.865
Transferigistungen ... ....... + 940 — 69 + 191 + 81 — 42 + 61 + 124
Leistungskilanz. ... ....... —10.848 — 1982 + 4890 — 8079 + 8955 — 784 — 1878
Statistische Differenz . .. ... L= 1238 +12011 + 2737 + 1947 — 24987 + 3817 — 5848
Langfristiger Kapitalverkehr .. — 6817 — 4.018 + 4.131 + 5157 +12708 + B35 — 3.440

Kreditunternehmen .. .. ... + 4147 — 1962 + 2414 + 2121 + 10806 + 1.924 - B.002
Kurzfristiger nichtmonetarer

Kapitalverkehr. ........... + 1804 — 355 + 1524 — 3180 + BIS ~— 497 + 398
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmen .. .. +18.938 — 8.861 —11.873 + 12.608 —23.468 + 4236 1+10.4386
Reserveschapfung. ......... + 4697 - 7599 — 4364 — 2294 — 727 — 1.227 + 2675
Veranderung der Wahrungs-

resarven der Qester-

reichischen Nationatbank .. + 6.334 —10.802 — 2953 + 6.147 — 4,622 + B281 + 2743
Wechselkurse 54§ . ... 20,01 20,69 20,02 18,17 16,49 15,78 15,87 15,66 1571
Wechselkurse S/DM . ....... 7.03 7,03 7.03 7.03 7.03 7.03 7.02 7.03 703
Effektiver Wechselkursindex,

August 1979 = 100 ..... .. 1129 115.8 16,6 1194 122,68 1243 1238 124,1 124.8
Effektiver Wechselkursindesx,

August 1979 = 100, real . .. 985 983 88,9 1001 103,06 103,1 103.0
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Mill. §

Kassenliguiditat ........... + 3366 + 1351 — 2886 + 1351 + 8587 - 1018 + 7884
Inlandische Direktkredite . . ... +113431 + 97306 +107538 + 97306 + 95368 + BOGBS 4+ 85286
Titrierte Kredite. .. .,....... + 3138 — 3637 - 18711 - 389 — 16501 - 5559 + 2008
Auslandsnettoposition.. ... .. - 26338 + 14448 + 1488 + 14448 + 2845 + 252 + 27
Notenbankverschuldung . . . .. + 3088 — 1152 — 23733 — 11529 — 20168 — 12991 — 22793 — 11624 — 12891
Schilling-Geldkapitalbildung .. + 75387 + 66555 -+ 84289 -+ 66555 + 84.865 + 70844 + 75660

Spareiniagen + 52.186 + 53789 + 49574 + 53789 + 52547 + 5383 + 58222
"Sehiling-Geldkapitallicke®

(WIFQ-Definition) . ... . .- 35354 — 30048 — 25101 - 30148 — 14223 — 16753 — 15.146
Geldmenge M1" ........... + 4767 + 538 + 7472 + 5318 + G489 + 10420 + 9.156
Geldmenge M3' ............ + G7B79 + 64202 4 58413 + B4202 + 73.633 + 71886 + 73.888

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in %

Erweiterte Geldbasis ..... ... +22 +15 —0,5 +1.5 +81 +79 +23 +76 +78
M1 {Geldmenge) ........... +26 +28 +40 +28 +37 +58 +50
M2' (M1 + Termineinlagen) .. +3,0 +5,2 +47 +52 +73 +82 +862
M3 (M2' + nicht

geforderte Spareintagen) . . +75 +6.6 +6,2 +68 +7.5 +73 +75

Curchschnitlliche Zinssatze n %

Taggeldsatz. .. ........... 85 62 55 6.1 6.0 48 47 49 47
Diskomtsalz . ............... 43 43 4,3 40 4,0 4,0 40 4.0 4,0
Sekundarmarktrendite . ... ... 80 77 75 74 7.5 7 7.2 70 71

‘) Neue abgrenzung laut OeNB.

1984

Abgabenetfolg des Bundes

Steuereimnahmen, brutto .
Steuern vom Einkommen .
Lehnstewer ... .........
Einkommensteuer
Gewerbesteuern........
Kérperschaftsteusr .. ...

Steuern vom Aufwand
und Verbrauch

Mehrwertsteuer ..

Steuera vom Vermagen
und Varmogensverkehr

Einfuhrabgaben .
Steuerennahmen, netio

Preise und Léhne

Taritidhne
Alle Beschattigten
Beschiftigte Industrie .

Effektivwerdienste
Beschéftigte Indusirie .. ...

Arbeiter Industrie, 1& Stunde
{ohne Sondarzahlungen) .

Beschéftigte Baugewerbe . .

GroBhandelspreisindex 1976 . .
ohine Saisonprodukte ... ...

Landwirtschattliche Produkte
und Dingemittel .. ... ..

Eisen, Stahl und Halbzeug . .
Mineraldlerzeugnisse . .. ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Fahrzeuge .......
Verbraucherpreisindex 1976 . .
ohne Saisonprodukte. .. ...
Nahrungsmittel . .

Industrielle und
gewerbliche Waren

Dienstleistungen
Migten ........... .. .....

Verpraucherpreisindex 1976
chne Energie ....

Energie .....

Weltrohstofipreise
{1875 = 100, Doliarbasis}

HWWA-Index gesamt . .. ..
Ohne Energierehstoffe ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Industrierohstefte .

+11.2
+ 8,0
+ 88
-+ 7.3
+ 3.8
+17.7

+131
+149

+ 83
+ 84
+10,7

+ 50

+ 3.8
+ 4.2
+ 3.8
+ 35

+ 40
+ 13
+ B2
+ 58
+ 48
+ 58
+ 55
+ 54

+ 4,0
+ 71
+ 7B

+ 55
+7a

- 20
1.9
50
— 03
-~ 3.1
- 3.2

1985

+ 7.4
+12.0
+11,3
+ 4.7
+ 3.4
+18,9

-+ 40

+ 54
+ 55

+ 6,1

4+ 5.0
28
23

o+

2,1
23
26

4,0
3.2
33
20

EE I I SR R

289
3.8

o+

+ 38

— 38
—10.0
—12.2
— 80
— 2,0
— 18

34 -

1985
il Qu. V. Qu.

1986

[ Qu

. Qu.

Aprli

Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 63 + 77
+ 8.1 + 85
+11,1  +108
+ 30 + 241
+ 07 + 42
+90 +188
+ 50 + 66
+ 58 4+ 58

+ 54 + 56
+ 23 — 04
+ 45 + 7.8

Veranderung gegen das Voriahr in

+ 54 4+ 54
+ 56 + 57
+ 682 -+ 59
+ 50 <+ 50
+ 62 + 53
+ 22 4+ 08
+ 25 + 05
— 12 =11
+ 19 + 19
+ 22 — B0
+ 33 + 23
+ 44 4+ 41
+ 30 + 27
+ 33 4+ 28
+ 14 4 21
+ 29 + 27
+ 38 + 39
+ 53 + 41
+ 22 + 29
+ 43 + 02
— 35 — 28
— 98 — 43
—146 — B8
— 863 — 25
— 22 — 24
— 22 — 23

+ 27
+ 47
+10.1
— 4.8
+ 3.8
-+ 78

+ 14
+ 12

+ 07
— 40
+ 08

+ 53
+ 5.7

+ 54

+ 50
+ 34
— 35
— 18

—127
+ 07
—14.7

44
24
26
20

A+

+

3.1
4,0

4+

— 47

— 79
+ 57

—11.8
—127

+ 4.1
+ 32
+ 83
— 38
—111
— 8,8

+ 4,7
+ 51

+ 76
+ 3.2
+ 48

+ 52
+ 586

- 81
— 48

11,8
— 05
—259
+ 09
53
15
17
17

o4 4

+

29
3,6

4

—124

—311
+ 37
+ 23
+ 4.7
—40,5
—408

+ 52
+ 32
+ 31
+115
—16,3
+32,4

+ 6,8
-+ 8.8

+ 22
+ 18
+ 0,6

%

-+ 3,0
+ 35
+ 32

—~115

—25,0
+ 43
+ 4,5
+ 4.1
—33,0
—350

1986
Mai

+ 38
+ 57
+127
— 43
— 72
—50,2

+ 20
+ 33

+ 63

+ 29
—123

—339
+ 42
+ 48
+ 40
—a4,2
—46.7

Juni

+ 38
+ 1.3
+ 9,5
— 53
—28,5
-~ 0,6

+ 56
+ 3.8

+17,8
+ 54
+ 53

+ 52
+ 56

- 741
— 58

—17.3
— 07
—26,7
+ 07
53
18
17
18

+ o+ o+

+

2,8
+ 4,1

—134
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1984

1985

Konjunkturindikatoren fir Osterreich

(Satsonbereinigt)
Industrie

Konijunkturreihe industrie-
produktion (ohne
Energie,7 :3)............

Bergbau ung Grundstoffe ..
Investitionsgiter. . . .
Vorprodukte ...........
Bausteffe..............
Fertige Investitionsgliter .
Konsumgdter ............
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung
Verbrauchsguter
Langlebige Konsumgiter

Manufaciuring (tndustrie ohne
Bergbau und Energie) .....

Auftragseingange, nomingll
Insgesamt . ..............

thland. ............. ...
Ausland . ........ . ...
Ohne Maschinen

Sammelindex
der 11 vorauseilenden
Konjunkturindikatoren . ... .

Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschiftigte . .

industriebaschaftigte . . .. ..
Arbeitslosenrate. . ... ... in%
Arbeitslose . ... ... L.
Offene Stellen..............
Stellenandrang (Arbeitslose |

100 offene Stellen) . absolut
Handel (Umsatza, real)

Einzelhande! ............. ..
Langlebige Konsumgliter ..
GroBhandel .............. ..

AuBenhandel (7 @ 3, nominell)
Ausfuhr insgesamt . .
Einfuhr insgesamt

Zahiungsbifanz

Handels- und
Dienstleistungsbilenz . .. ...

Leistungsbilanz. .. ..........
Geld und Kredit

M1' (Geldmenge) ...........
Erweiterte Geldbasis ........
intandische Direlctkredite . . ...

1035

98,3
104.4
1105
1003
1016
04,3
1025

92,0
1202

97,2

1036

1254
1110
1402
129,2
1117
148,23

108,4

98,4
89,5
4.8
2629
47,3

768
105.3

1006
1313

1396
1244

107.9

97,6
1119
1139

98,3
1141
1071
1083

930
122,2
1018

108.1

1343
1185
149,83
1378
120,5
186,7

1098

99,0
89,6
48
269.7
61,4

107.0
108,7
1486

1589
1386

—52,088 —20.482

—10.648 — 1.931
1233 1251
1267 1288
1424 167,68

1885 1986
.Qu. V. Qu. 1. Qu. It Qu.
1980 = 100
1077 108.8 1029
86,2 959 981
1118 1142 1157
1"az 1158 174
1044 1031 95,8
1134 1169 117
071 110,2 107.8
106,8 1068 107.0
94,1 93.2 Q20
123,0 124,1 123.8
100,4 121 103.8
108,3 109.7 11,0
133,2 1353 1324
18,5 1196 1116
1498 1466 1509
138.1 1369 1342
1207 122,8 1112
160.9 1497 159.4
$980 = 100
1106 110,8 109,7
1980 = 100
993 99.1 99,3 95,8
89,7 89,7 89,5
50 50 48 52
2804 2764 263.7 2034
87,0 65,0 64.1 61,8
602 611 581 682
1880 = 100
108,2 106.1 086
115,3 1037 1118
156.9 1505 1268
1980 = 100
156,5 1554 154,56
137,89 133,8 132,7
Saldo in Mill. S
—-110562 — 4.052 — 1.075
— 1508 — 1.567 4011
1980 = 100
124.9 1272 1276
1286 1308 1335 136.4
158,1 62,4 1658

Kennzahien zur Wirtschaftsiage (IV)

April

11056

887
1162
1190
1034
175
1131
1128

978
127.0
1071

1084

1453
1288
1633
1470
129.8
166,1

109,6

99,6
88,4
52
2886
54,5

764
1048

n75
1208

166.8
126,0

— 135

1.683

130,9
1329
167,7

1986
tai

107.6

939
1113
110,2
100,2
1142
109,2
109,3

887
1246
1059

1297
112,0
152,0
1305
1128
152,1

109,7

98,9

51
2852
61.9

661

161,0
1344

1.080
179

130,9
138,7
168,2

Juni

98,9
54
3054
69,1

635

137.7

1684

1985

11

Konjunkturindikatoren fiir das Ausland

{Saisonberemnigt)

Industrigprodukiion

Belgien
CECDinsgesamt ...........
QECD-Ewropa.. ............

Konjunkturkliimaindikator

USA {Leading Indicators) ....

Frankreich. ................
GeoBbritannien ...
lalien.....................
Niederlande................
Belgien
EGinsgesamt..............

Arbeitstosenrate

GroBbritannien ... ... ..... ..
Dénemark .................
Finntand. . ... .......... S

Verbraucherpreisindex

Italien....................
Spanien . ..
Niederlande . ...............
Belgien
Schweden .................

Schweiz...... .............
Norwegen .................
Finnland. ..................
Portugal . ..................
Griechenland
QECDinsgesamt ........ ...
QECD-Europa........... ...

1123
1164

99,5

99,7
1032

95,4
01,0
101,8
106.9
100.8

18,0

— 75
— 212

Q0

— 107
— 44
- 120
- 87

73
27
9,1
128
10,1
6.1

R T R TR I I T T S SR S S S R

1147
217
105,0
100,2
108,0

96,5
104,2
104,1
10,3
104,0

1221

57
17,0
a5
g4
1.7
13,5
7.7

72
286
93
131
9.1
63

3.8
20
22
58
6,1
8.2
a8
22
48
73
34
56
59
19,6
19,3
4,5
8,6

I I

+ +

1885 1988
L Qu. V.Qu. L Qu. . Qu. April
1980 = 100
114,89 115,5 115,86 114,4 1151
1226 121,6 121,7 1221 121,6
106,3 1069 106,3 109,3
1013 1010 99,7 103,0
1085 108,5 109,0 110,6
96,0 96,2 98,9 103,2
101,7 104,3 106,0 107,0
1031 106,9
110,8 1111 111,4 11,4
104,5 105,1 105.4 1058
1280 = 100
122,7 1245 1283 1280
Salde in %
857 — 23 — 43 — 70
143 - 130 — 150 — 120
03 00 — &7 - 120
87 — 77 — 123 -—. 80
20 — 30 — 37 — 70
133 — 107 — 117 - 130
70 — 53 — 83 — 100
in %
7 70 71 72 71
26 25 27 28 25
93 92 9,2 90 90
13.1 13.1 13,1 13,2 13,2
88 82 8,1 80
6.3 6.5 68

Veranderung gegen das Vorjahr in %

34 + 35 + 31 + 16 +
21 + 20 + 14 + 08 +
22 + 18 + 07 — 02 —
57 + 48 + 35 + 24 +
64 + 55 + 50 + 2B +
91 + 89 + 77 + B4 +
79 + 82 + 89 + 81 +
23 + 18 + 11 + 04 +
47 + 41 + 25 + 13 +
89 + 61 + 53 + 39 +
32 + 31 + 15 + 08 +
59 + 58 4+ B2 + 62 +
58 + 51 + 45 + 33 +
B4 + 163 + 130 + 118 +
182 + 230 + 247 4+ 248 +
44 + 43 + 37 +
63 + &1 + 51 +

18
02
02
26
3,0
6,6
77
0,6
15
4,6
1.0
58
3.3
123
247
286
42

1586
bai

1143
122,1
107,4

89,0

98.0

1283

73
27
9.0
13,3
7.9

|+ +
o=
N = o

1.5
245
26
39

R T N A Tk E
o
~

Juni

+ o+

|

R

137
122,7

71
27
8.0
13,1

18
05
02
23
25
63

02
12
34
0.8
8.7
3,3
1,5
245
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