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Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Nachlassende Exportdynamik, aber steigende
Inlandsauftrage

Die Konjunkturentwicklung hat in Osterreich zu
Jahresende wenig Fortschritte gemacht Die Dyna-
mik der Auslandsnachfrage ist seit Jahresmitte
1985 schwicher geworden, und die Industriepro-
duktion, die etwa zur Hélfte in den Export geht,
zeigte trotz steigender Inlandsaufirige keine nen-
nenswerten  Auffriebstendenzen. Der WIFO
Leading Indicator blieb zuletzt praktisch unverén-
dert. Es gibt jedoch einige Anzeichen, daB die
dsterreichische Wirtschaft das neue Jahr mit Elan
begonnen hat Das gilt vor allem fiir den Konsum-
bereich, wo die Erdéipreissenkung die Einkom-
menserwartungen real verbessert hat Auch die
Unternehmen rechnen nach den ersten Ergebnis-
sen des WIFO-Konjunkturtests vom Dezember
1985 mit steigender Produktion in den néchsten
Monaten, die Auftragslage beurteilen sie jedoch
vorsichtiger als bei der letzten Befragung

Die Wirtschaftsdaten fur den Monat Dezember
sind refativ wenig aussagekréftig, weil sie durch
die Lage der Weihnachtsfeiertage entscheidend
beeinfluBt werden Die Industrie (ohne Energie)
produzierte im Dezember um 5% mehr als im Vor-
jahr. Das ist ein relativ schwaches Ergebnis, weil
es einen Arbeitstag mehr gab. Allerdings lagen die
Weihnachtsfeiertage diesmal so glnstig, daB lan-
ger und haufiger als sonst Betriebsferien gemacht
wurden.

Das hat offenbar auch dazu beigetragen, daB die
Exporte nominell nur noch um 4%% Uber dem Vor-
jahresniveau fagen. Die Auslandsaufirdge blieben
sogar darunter. Eine wichtige Roile spieit hier der
sinkende Dollarkurs, der die direkten und indirek-
ten Ausfuhren in den Dollarraum schwieriger und
weniger lukrativ macht. Es wurde aber zu Jahres-
ende nicht nur weniger exportiert, sondern auch
weniger importiert als im Sommer (saisonberei-
nigty. Die Leistungsbilanz verzeichnete im Dezem-
ber nur ein geringflgiges Defizit

Auch die private Konsumnachfrage war am Jah-
resende schwach, es gab UmsatzeinbuBen im
Fahrzeughandel nach den Vorziehkiufen vom
Sommer. Im Janner sind die Einzelhandeisum-
sétze jedoch nach vorlufigen Meldungen sehr

kraftig gestiegen. Es setzte sich damit die seit
Jahren beobachtete Tendenz vom Weihnachtsge-
schéaft zum WinterschluBverkauf fort

Die Investitionstédtigkeit ist weiterhin rege. Neu-
ere Informationen dartber lassen sich indirekt aus
den InvestitionsgUterimporten und den Inlandsaui-
trAdgen der industrie ableiten: Die Importe von Ma-
schinen und Verkehrsmitteln waren im Dezember
um 14% hoher als im Vorjahr; die Infandsauftrage
sind in der Elektro- und Fahrzeugindustrie am Jah-
resende sehr kréftig gestiegen, in der Maschinen-
industrie allerdings stagnierten sie. Die gesamten
Inlandsbestellungen Ubertrafen in den letzten Mo-
naten des Jahres 1985 das Vorjahresniveau um
fast ein Zehntel.

Auf dem Arbeitsmarit gab es keine Anderung der
seit lngerer Zeit anhaltenden Tendenzen, wenn
auch die Arbeitslosenzahl vom Janner diesen An-
schein gab. Die Beschéftigungsausweitung ging
nicht nur ungebrochen, sondern sogar verstérkt
weiter Dagegen lag die Arbeitslosigkeit weiterhin
héher als im Vorjahr, vor allem weil mehr weibliche
Jugendiiche die Dienste der Arbeitsdmter in An-
spruch nahmen. (Fast ein Viertel der Arbeitslosen
bezieht keine Leistungen von der Arbeitsmarktver-
waltung.) Ahnliche Tendenzen auf dem Arbeits-
markt zeigten sich in der Bundesrepublik Deutsch-
land: Auch dort nahm die Arbeitslosigkeit bei stei-
gender Beschéftigung zu.

Der Inflationstrend ist nach unten gerichtet Die
Erdélpreissenkung und der fallende Dollarkurs las-
sen eine weitere Verflachung des Preisauftriebs
erwarten, die sich auf der GroBShandelsstufe be-
reits ankiindigt. Auf der Verbraucherebene blieh
die Teuerungsrate im Jénner mit 2,9% allerdings
noch relativ hoch, obwohi bereits eine der Benzin-
preissenkungen im Index erfait wurde. Ein wichti-
ger Grund dafiir waren Tarifanhebungen zu Jah-
resbeginn.

Die Zinssatze haben in Osterreich — entgegen
dem internationalen Trend — steigende Tendenz,
Konjunkturell relevant ist, daB nach der Anhebung
der Anleihenverzinsung auch die Kreditzinsséatze
am 1 Mérz um ¥ Prozentpunkt erhdht werden.

125




Monatsberichte 3/1986

Wichtige Konjunkturindikatoren
(Ver&nderung gegen das Vorjahr in %)
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Erdélpreisverbilligung verstarkt Optimismus in den
Industrieldndern

In den Vereinigten Staaten ist das Wirtschaftswachs-
tum am Jahresende 1985 hinter den Erwartungen zu-
rilckgeblieben Die Wachstumsrate des Brutto-Sozial-
produktes war im IV, Quartal mit 1,2% real enttau-
schend gering Das deutliche Zuruckbleiben gegen-
Uber der Vorausschatzung {“flash estimate") hangt
mit der schwachen Entwicklung des Aufienhandels
und der Lager zusammen Trotz des niedrigeren Dol-
lars ist das Handelsbilanzdefizit am Jahresende noch
kriftig gestiegen Diese maBige Wirtschaftsentwick-
iung hat dem Optimismus fir das laufende Jahr je-
doch keinen Abbruch getan Dieser wird nicht nur
durch die Auswirkungen der Dollarabwertung und
Erddlpreisverbilligung, sondern auch durch die gin-
stige Beschaftigungsentwicklung genéhrt Die Zahi
der Beschéftigten hat in den USA im Janner kraftig
zugenommen, und die Arbeitslosenrate ist auf 6,7%
(saisonbereinigt) gefallen, den niedrigsten Wert seit
Marz 1980 Die Beschaftigung wurde nicht nur im
Dienstieistungsbereich, sondern auch im industrieli-
gewerblichen Sektor ausgeweitet
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Die Wirtschaft der Bundesrepublik Deutschiand ent-
wickelt sich weiterhin gilnstig. Das reale Brutto-So-
zialprodukt ist im IV Quartal gegentiber dem Vor-
quartal um knapp 1% gewachsen, der Vorjahresab-
stand betrug + 2,8%. Auch in den anderen westeuro-
paischen Landern hat sich der Konjunkturauf-
schwung gefestigt, er stutzt sich zunehmend auf die
Inlandsnachfrage. Der ausgepragte Rlckgang der
Erdélpreise hat die Wachstumserwariungen in West-
europa (ausgenommen GroBfbritannien und Norwe-
gen) weiter verbessert.

Industrieproduktion im Dezember durch langere
Weihnachtsferien gedampft

Die Industrie produzierte im Dezember um 5% mehr
als im Vorjahr, je Normarbeitstag war es um 1% weni-
ger Die Ubliche konjunkturrelevante Bereinigung
wilrde ein Wachstum von 1% ergeben. Da aber das
Arbeitsjahr in vielen Unternehmungen feiertagsbe-
dingt schon am 20. Dezember endete, ist dem relativ
niedrigen Wert des Index keine Uberméflige Bedeu-
tung zuzuschreiben und auch die vorgenommene
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Produktion und Auftagseingénge
(Saisonbereinigt 1980 = 100)
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mechanische Arbeitstagbereinigung nicht sehr aus-
sagekraftig. Saisonbereinigt wiurde der Dezember-
wert um 2,7% unter dem Novemberwert und um 3,7%
unter dem Oktoberwert liegen. Dennoch bleibt die
Konjunkturreihe der Industrieproduktion im gesam-
ten IV, Quartal deutlich Gber dem Niveau des il Quar-
tals (+2%).

Die Auftragseingadnge gingen im Dezember kaum
{iber das Vorjahresniveau hinaus, der Auftragsstand
{ohne Maschinen) lag allerdings um 6% (+9,5% im in-
land, +3% im Ausland) héher

Die Grundstoffindustrien produzierten (bereinigt) um
5% weniger als im Vorjahr, wobei besonders der
starke Ruckgang der Magnesitindustrie das Ende der
Grundstoffikonjunktur anzeigt Die Chemieindustrie
kaonnte ihre Vorjahresproduktion ebenfalls nicht errei-
chen Die Investitionsguterindustrien produzierten ar-
beitstagig bereinigt um 2% weniger, Stahl- und Me-
tallerzeugung lagen ebenso wie die Maschinenpro-
duktion niedriger als im Vorjahr Konsumguter wur-
den um 2% mehr produziert, wobei die langlebigen
Konsumgilter das Vorjahresergebnis um 15% dber-
schritten (Elektroindustrie, Fahrzeuge, Eisen- und
Metallwaren).

Schwankende Saisoneinfliisse auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt steht im Winter 1985/86 stark unter
wechselhaften Saisoneinflissen Frihe Schneefille
fihrten zu einer wesentlich verschlechterten Arbeits-
marktlage zu Jahreswechsel Im Janner wurde zwar
die omindse Zahl von 200000 Arbeitslosen Uber-
schritten, doch lag diese wieder nur um 7.400 Uber
dem Vorjahresstand Die Zahl der unselbstandig Be-
schaftigten nahm dagegen im gleichen Zeitraum um
25800 zu, womit die Zuwachsrate aller Monate des
Jahres 1985 Ubertroffen wurde, Die Arbeitslosenrate
erreichte im Janner 7,0%, was jedoch einem saison-
bereinigten Wert von 4,3% entsprach, welcher dank
dem milden Wetter unter den Durchschnittswerten
der letzten drei Jahre lag Auch die Zahl der austandi-
schen Arbeitskrafte nimmt mit steigender Zuwachs-
rate zu. Ende Janner wurden um 6800 oder 5,2%
mehr Auslander gezéhlt als vor einem Jahr, im De-
zember hatte der Zuwachs noch 3,8% ausgemacht.
Lediglich der Anstieg an offenen Stellen hat sich ge-
ringflcig abgeschwacht. Der starke saisonale EinfluB
auf die Arbeitsmarktlage zeigt sich auch darin, da8
die Arbeitslosigkeit in den Saisonberufen im Dezem-
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ber weit stirker ber dem vorangegangenen Jahr lag
als in den lbrigen Berufen, im Janner dagegen eher
darunter. Auch im Februar &nderte sich das Bild des
Arbeitsmarktes nicht grundsétzlich. Die Zahl der Ar-
beitslosen sank auf 202.400 und ubertraf damit den
Vorjahresstand um 8.100. Somit hat sich die extrem
kalte Witterung dieses Monats nur unwesentlich auf
die Arbeitsmarktiage ausgewirkt Nur der Zuwachs an
offenen Stellen ist weiter auf 2.600 oder 13,8% zu-
rUckgegangen.

Nachlassende Exportdynamik

Die Dynamik des dsterreichischen AuBenhandels hat
zu Jahresende deutlich nachgelassen. Die Exporte
nahmen im Dezember um nur 4,5% zu, ocbwohl ein Ar-
beitstag mehr zur Verfligung gestanden ist; arbeitsta-
gig bereinigt belief sich die Zuhahme auf 0,3%, nach
+4,3% im November bzw, 4 8,3% im Oktober Sai-
son- und arbeitstidgig bereinigt blieben die Exporte
im Durchschnitt der Monate November und Dezem-
ber um 5,6% unter jenen der Monate Mai und Juni, in
welchen die Exportkonjunktur ihren Héhepunkt er-
reicht hat Ahnlich wie far die Industrieproduktion gilt
allerdings auch far den Export, daB die arbeitstagige
Bereinigung wegen der Weihnachtsfeiertage wenig
aussagefahig ist

Bie Exporte nach Westeuropa nahmen im Dezember
um 6,4% zu (Jinner bis November +14,7%).
Schwach war unter anderem der Absatz in der BRD
{+5,5%), in ltalien (+4,6%) und GroBbritannien
{(+4,9%). Uberdurchschnittiche Wachstumsraten
konnten bei Lieferungen in die Schweiz (4 14,2%)
und nach Frankreich (+ 14,1%) erreicht werden. Die
Exporte in die USA und die Oststaaten haben stag-
niert, jene in die OPEC-Linder sind um 16,8% ge-
schrumpft. Etwas belebt hat sich der Absatz in den
Entwicklungslandern auBerhalb der OPEC
(+12,2%).

Die Exporteure von Maschinen und Verkehrsmitteln
haben relativ gut abgeschnitten (+10,9%) Eher
schwach war der Konsumglterexport (+ 5,6%), die
Ausfuhr von Vorprodukten (bearbeitete Waren) hat
stagniert (—0,1%, davon Stahl —6,3%) Die Ausfuh-
ren von chemischen Erzeugnissen und Nahrungsmit-
tein schrumpften.

Die Einfuhren sind im Vorjahresvergleich um 5,1% ge-
stiegen, arbeitstigig bereinigt um 0,9%, saison- und
arbeitstégiq bereinigt war das Importniveau im Durch-
schnitt der Monate November und Dezember um
9,1% niedriger als in den Monaten Méarz und April
Importseitig gab es den hdchsten Zuwachs bei Kon-
sum- und Fertigwaren {+ 16,4%) sowie Maschinen
und Verkehrsmitteln (+14,2%), obwohl die Pkw-Im-
porte um 23,9% geschrumpft sind; bis Anfang Okto-
ber, dem Zeitpunkt der Einflhrung der hdheren
Steuer fir Fahrzeuge ohne Katalysator, sind die Pkw-
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Importe um 41,5% gestiegen Die Einfuhr bearbeiteter
Waren hat stagniert, die Importe von Raohstoffen
{(—11%)} wund Brennstoffen (—4,2%} sind ge-
schrumpft. Die Importpreise von Erddl sind tberra-
schenderweise auf Dollarbasis um 8,8% gestiegen,
auf Schillingbasis jedoch um 11,5% zurlickgegangen.

Schwacher Reiseverkehr im Dezember

Im dsterreichischen Reiseverkehr verzeichneten die
Auslandernichtigungen im Dezember gegeniber
dem glnstigen Ergebnis des Vorjahres einen kréfti-
gen Rickgang (~-8,9%), der in den Stadten (—3,1%)
schwécher ausfiel. Die EinbuBen lassen sich teilweise
auf den Schneemangel zurlOckflhren, andererseits
dirften vermutlich die langen Weihnachtsferien in
vermehrtem AusmaB fur Fernreisen bzw. Aufenthalte
in Sudeuropa genutzt worden sein.

Von den im Auslanderfremdenverkehr wichtigen Her-
kunftslindern sind insbesondere die Ubernachtun-
gen der Gaste aus der BRD (—12,1%), den Nieder-
landen (—8,6%), Frankreich (—5,2%) und Belgien
(~-4,3%) zurickgegangen Gestiegen ist die Néchti-
gungsnachfrage aus GroBbritannien (+4,4%), den
USA (trotz der Dollarabwertung), Schweden und Ita-
fien.

Die Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr
sind laut OeNB im Gegensatz zu den rlckldufigen
Ausldnderndchtigungen leicht gestiegen (+ 1,8%)
Nominell hat der Aufwand je Néchtigung damit um
11,8% (real +8,7%) zugenommen.

Die Nachtigungen der Inlander in Osterreich sind ge-
genlber dem ricklaufigen Vorjahresniveau um 3,3%
gestiegen, wobei jedoch nur die Ubernachtungen der
aus den Bundestindern stammenden Géaste Zu-
wéchse (+5,7%) verzeichneten, die Néchtigungen
der Wiener stagnierten dagegen. Die Ausgaben der
Osterreicher im internationalen Reiseverkehr sind im
Dezember gegenliber dem Vorjahr um 20,3% gestie-
gen

Konsumsteigerung trotz sinkender Pkw-Kéufe

Die Konsumnachfrage ist gegen Jahresschiu 1985
ins Stocken geraten, zu Jahresbeginn 1986 hat sie
sich wieder belebt. Dieses Entwicklungsmuster war
schon mehrmals in den letzten Jahren zu beobachten
und wird zumindest z T. auf das bewuBte Warten der
Konsumenten auf das preisginstigere Angebot nach
Weihnachten zurlckgefihrt

Der Einzethandei verkaufte im November 1985 real
um 1,6% mehr als im Vergleichsmonat des Vorjahres
(nach +2,5% im Oktober und + 2,7% im Durchschnitt
des I} Quartals) Saisonbereinigt war die Nachfrage
um 2,4% niedriger als im Vormonat und um 1,4% un-
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ter dem Durchschnitt des lli. Quartals. Das geringere
Wachstum im Vorjahresvergleich ist hauptsichlich
auf die schlechtere Entwicklung der Nachfrage nach
dauerhaften Konsumguter (+0,6%) zurGckzufihren,
vor allem als Folge der Umweltschutzmafnahmen der
Bundesregierung: Die Umreihung neuzugelassener
benzinbetriebener Pkw ohne Katalysator mit einem
Hubraum (ber 1500 cm® in die néchsthohere Kfz-
Steuerklasse hat in den Monaten Oktober und No-
vember zu einem Umsatzrickgang im Fahrzeughan-
del um rund 4,5% gefuhrt, nach einem Zuwachs von
28,4% im Durchschnitt des lil. Quartals. Die Nach-
frage nach Einrichtungsgegenstdnden und Hausrat
(+2,4%) sowie nach den sonstigen dauerhaften Kon-
sumglitern {+7,4%} Uberschritt hingegen auch im
November das Vorjahresniveau (z T relativ deutlich)
Saisonbereinigt gingen die Umsétze des Einzelhan-
dels mit dauerhaften Konsumgiiiern insgesamt weiter
zuriiek Die Umsétze an nichtdauerhaften Konsumgu-
tern lagen um 1,9% Gber jenen des Vergleichsmonats
des Vorjahres (Erstmals in diesem Jahr entwickelte
sich damit die Nachfrage nach nichtdauerhaften Kon-
sumgtitern gunstiger als jene nach dauerhaften ) Un-
ter den nichtdauerhaften Konsumglitern nahmen vor
allem die Umsétze von Papierwaren und Birobedarf
{+ 14,3%) deutlich zu

Nachdem sich der Zuwachs der GroBhandelsurmnsitze
im Oktober (+3,8%) schon deutlich verlangsamt
hatte (lll. Quartal + 20,5%), erreichten die Umsétze im
November { -+0,1%) nur mehr knapp das Vorjahresni-
veau. Der Grund liegt in der deutlichen Abschwi-
chung des Transithandels im Kompensationsge-
schéft. Wahrend dieser im Durchschnitt des Ili. Quar-
tals ein Umsatzwachstum von 85.8% erzielen konnte,
betrug der Vorjahresabstand im Oktober nur mehr
+7,3%, im November schwichte er sich auf +15%
ab. Saisonbereinigt waren die realen Umsétze im No-
vember insgesamt um 3,6% niedriger als im Vormo-
nat, ohne Transithandel nur um 0,2%. Die Umséatze
des GroBhandels mit Rohstoffen und Halberzeugnis-
sen {-+0,2%) waren im November knapp héher als im
Vergleichsmonat des Vorjahres, jene des GroBhan-
dels mit Fertigwaren (—0,3%) und Agrarprodukten
(—1,1%) niedriger

Stabile GroBhandelspreise kiindigen Riickgang der
inflationsrate an

Der Rlckgang des Doilarkurses und der Erddlpreise
spiegelt sich bereits sehr deutlich in den GroBhan-
delspreisen, eher zégernd in den Einzelhandelsprei-
sen. Der GroBhandelspreisindex blieb von Dezember
auf Janner unverdndert Die Mineraldlerzeugnisse, die
mit einem Gewicht von fast 13% in den Index einge-
hen, verzeichneten einen Preisrickgang von 2,0%
und sind damit um 8,9% billiger als im Vorjahr Die

Preise fur feste Brennstoffe zogen dagegen weiter
an. Der Vorjahresabstand des Gesamtindex betrug
im Jénner —1,6%

Auf der Verbraucherpreisebene kommt dagegen die
Preisberuhigung nur sehr langsam voran. Der Ver-
braucherpreisindex erhéhte sich von Dezember auf
Janner um 0,8%; schaltet man die Saisonprodukite,
deren Aufwand sich Uberdurchschnittlich erhdhte
(+15,4%), aus, betrug die Steigerungsrate gegen-
Uber dem Vormonat immerhin noch 0,6%. Wie immer
zu Beginn des Jahres waren die Preiserhdhungen
sehr breit gestreut und erstreckten sich von Tarifan-
hebtingen (Rezeptgebihren, Spitalskesten, inner-
stadtische Verkehrsmittel) zu Preiserhdhungen einer
groBen Zahl von privaten Dienstleistungen und Waren
(Zimmer mit Fruhstlick und Pauschalreisen, Mechani-
ker, Friseur, Bekleidung, Mé&bel, Wein etc). Diese
Preiserhthungen wurden nur zu einem kleinen Teil
durch die geringfiigigen Preisnachidsse bei Benzin
und Heiz&! wettgemacht Die Auswirkungen des sin-
kenden Dollarkurses und des Rlckgangs der Erdél-
preise auf die Waren, die nicht Energieprodukte oder
Nahrungsmittel sind, sind noch immer sehr schwach.
Die Preise far industrielle Waren erhéhten sich von
Dezember auf Janner um 0,7%; der Vorjahresabstand
betragt nunmehr +3,3%, nach +2,7% im Durch-
schnitt der letzten drei Monate In der BRD betrug
dagegen die Vorjahressteigerung bei dieser Waren-
gruppe im Dezember nur rund 1,5%. Auch bei den
Dienstleistungen war die inflationsrate in der BRD nur
etwa halb so hoch wie in Osterreich

Der Tariflohnindex erfaBt im Jénner bereits die mei-
sten Abschlisse der Lohnrunde vom Herbst 1985,
Der Jahresabstand des gesamtwirtschaftlichen Tarif-
lohnindex lag bei +5,2%, in der Industrie bei +5,6%

Anhaltende Talfahrt des Dollarkurses

Der die internationale wahrungspolitische Konstella-
tion weiterhin dominierende US-Dollar verlor zu Jah-
resbeginn erneut deutlich an Wert. Sowoh! in Japan
als auch in den USA selbst hat das Tempo der Kurs-
verluste des Dollars inzwischen bereits kritische Stel-
lungnahmen hervorgerufen

Mit 17,17 S lag die an der Wiener Devisenbédrse no-
tierte Schilling-Dollar-Relation im Jénner gegeniber
Dezember erneut rund 50 g niedriger Gemessen am
Kursniveau im Janner des Vorjahres betragt der Wert-
verlust des Dollars nun bereits mehr als 53 bzw
rund 23%. In den ersten drei Februarwochen hat sich
die Abwiértsbewegung eher noch beschleunigt. Zwar
liegt der Durchschnittskurs dieses Zeitraums noch bei
16,62 8, gegen Ende Februar wurde die 16-S-Marke
jedoch erstmals unterschritten. Ein Devisenmittelkurs
des Dollars unter 16 S war letztmals vor rund 4 Jahren
(im Dezember 1981) verzeichnet worden
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Vor allem bedingt durch die Schwéche des Pollars
hat sich die nominell-effektive Aufwertungstendenz
des Schillings seit dem Sommer erheblich beschleu-
nigt Nach 25% Wertsteigerung im Jahresdurch-
schnitt 1985 und 5,9% im V. Quartal 1985 errechnet
sich fur Janner ein Aufwertungssatz von 7,6%. Frei-
iich ist der Effekt bei den Industriewaren (4 5,2%)
und hier speziell auf der Importseite (+ 2,6%) deutlich
schwécher ausgepragt

Real-effektiv ergibt sich fiGr die nun verliegende Eni-
wicklung im Vorjahr noch eine geringfligige Abwer-
tung (—0,2%) Im V. Quartal war jedoch mit +2,8%
bereits auch real-effektiv die stédrkste Indexsteige-
rung seit dem kurzzeitigen Dollarkurseinbruch im
| Quartal 1983 zu verzeichnen

Kreditzinssitze steigen um %; Prozentpunkt

Abweichend von der mit dem sinkenden Doflarkurs
verbundenen internationalen Zinssenkungsiendenz
zeigt das Zinsniveau in Osterreich steigenden Trend
Zwar hat sich der Geldmarktsatz vom ungewdhnlich
hohen Dezemberwert (7,25%) im Janner auf 6,5% zu-
rlickgebildet, er liegt damit aber immer noch Uber
dem Jahresdurchschnitt 1985 Der Zinsabstand zur
BRD betrdgt rund 2 Prozentpunkte und hat sich im
Verlauf des Februar tendenziell ausgeweitet.
Konjunkturell erscheint aber in erster Linie wesent-
lich, daB3 die im Janner erfolgte Anhebung der Nomi-
nalverzinsung fir Anleihen auf 7,75% nun mit Wirkung
vom 1. Mérz auch zu einer einseitigen Erhdhung der
Kreditzinssatze um Y% Prozentpunkt fuhren wird. Als
Begrindung daflir wird von den Kreditunternehmen
eine wettbewerbsbedingte Verteuerung der Mittelauf-
bringung sowie die im Hinblick auf die bevorstehende
Novellierung des Kreditwesengesetzes notwendige
Ausweitung der Zinsspanne angefihrt.

Auf dem Rentenmarkt lag die Emissionsrendite im
Janner knapp unter 7,8%. Die erste Bundesanleihe
des Jahres in der zweiten Februarhilfte war in ihrer
10jéhrigen Tranche mit einer Rendite von 7,86% aus-
gestattet Auch die Sekundarmarktrendite setzie seit
Jahresbeginn ihre im Oktober begonnene Aufwérts-
bewegung fort. Im Jannerdurchschnitt erreichte sie
ein Niveau von nicht ganz 7,6%.
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Verbesserte Leistungsbilanz

Die &sterreichische Leistungsbilanz verzeichnete im
Dezember mit —341 Mill S nur ein geringfigiges De-
fizit. Sowohl im Vorjahresvergleich (+2,1 Mrd S} als
auch saisonbereinigt gegenlber den Vormonaten
stellt das eine vergleichsweise ginstige Entwicklung
dar.
Nach den damit vorliegenden (vorlaufigen} Ergebnis-
sen fir das gesamte Jahr ist das Defizit 1985 auf
2 Mrd S zurickgegangen (1984 —10,8 Mrd. 8). Ursa-
che dafir ist in erster Linie ein um 12,4 Mrd. S gerin-
gerer Abgang in der Handeisbilanz Allerdings geht
diese Verbesserung zum gréBten Teil auf einen um
10,9 Mrd. S auf 13,8 Mrd. S gestiegenen UberschuB
im Transithandel zurtuck. Demgegenlber war der po-
sitive Saldo der Dienstleistungsbilanz gegeniber
1984 leicht rucklaufig (—538 Mill. S auf 44,6 Mrd. S},
da der Netto-DevisenzufluB aus dem Reiseverkehr
um rund 1,7 Mrd S unter dem Vorjghresergebnis
blieb
Erstmals seit 1982 waren in der Kapitalbilanz wieder
Kapitalabflisse zu verzeichnen {—13,2 Mrd 5), von
denen der groBte Teil (—9,2 Mrd. 8) dem kurzfristi-
gen Kapitalverkehr zuzurechnen ist In diesem Be-
reich, der praktisch zur Ganze Transaktionen der Kre-
ditunternehmen umfaBt, fand gegenlber 1984 eine
massive Saldendrehung von einem Netto-Kapitalim-
port (20,5 Mrd. 8) zum Netto-Kapitaiexport statt, ob-
wohl sich die Zinsdifferenz gegentber Dollar und DM
zugunsten des Schillings veréndert hat Zum Teil
héngt der Netto-Kapitalexport mit Bewertungsande-
rungen von Dollarbestinden zusammen. Im Unter-
schied dazu verringerte sich der DevisenabfluB im
langfristigen Kapitalverkehr um 28Mrd § auf
40Mrd 5.
Zum groBten Teil bedingt durch den Wertverlust des
Doliars gingen die offizielien Wahrungsraserven 1985
um 10,8 Mrd S zurick (davon 7.7 Mrd 8 Kursverlu-
ste, 6,6 Mrd S beim amerikanischen und kanadi-
schen Dollar) Bis Mitte Februar nahmen die Wah-
rungsreserven swapbereinigt wieder um 0,8 Mrd S
zu.

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 3 Marz 1986
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)

1984 1985 1865 1985 1986 1984
I Qu. ILQu.  NL.Qu. IV.Qu. Novem- Dezem- Jéananer
ber ber
MilL S
Zahiungsbilanz’) und Wechselkurse Abgabeneriolg des Bundes
Handelsbilanz .. ............ —77.636 —65.271 — 8607 —18.789 —23.233 —14.642 — 6.925 — 2.098 Steuereinhahmen, brutto .. . .. +11.2
Dienstleistungsbilanz . . .. .. .. +45.175 +44.637 +16.674 + 6.954 +165633 + 5376 + 192 + 3.457 Steuern vom Einkommen .. + 90
davon Reiseverkehr . .. .. .. +46.345 +44.694 +17.600 + 8.088 +14.286 + 4810 + 628 + 2921 Lohnsteuer ............ + 88
Handels- und Einkommensteuer . .. + 7.3
Dienstleistungsbilanz ... .. —32.461 —20.639 + 8.065 11837 — 7.600 — 9.267 — 6733 + 1350 Gewerbestauarn . . .. + 38
N‘Z’?ﬁé’h‘é‘??&:&”ﬁ?&ﬂ'%?n‘e... +20678 +18.725 + 3000 + 2317 +12301 + 1107 + 1027 — 1.830 Karperschaftsteuer iy
Transterleistungen . ......... + 940 —- B9 — 33 — 308 + 191 + 81 — 14 + 130 Slzi:%rsgsbrpaﬁcu;w Emd ...... +13.1
Leistungsbilanz.....,....... —10.848 — 18982 +11.035 — 9828 4+ 4.890 — 8079 — 5720 - 341 Mehrwertsteuer .. ...... + 14,9
Statistische Differenz . ... .. .. — 1239 +12011 + 4876 + 2451 + 2737 + 1947 — 5885 + 5024 Steuern vom Vermdgen
Langfristiger Kapitalverkehr .. — 6.817 — 4018 — 6354 — 6352 + 4131 + 5157 + 4781 — 1414 und Vermogensverkehr .. + 9.3
Kreditunternehmen .. .. ... + 4147 — 1962 — B98E + 489 + 2414 + 2181 + 3868 — 2064 Einfuhrabgaber: .......... + 94
Kurzdristiger nichtmonetarer Steuerennahmen, netta ... +10,7
Kapitalverkehr. .. ......... + 1604 — 355 — 224 + 1535 + 1524 — 3.190 + 604 — 2.868
Kurzfristiger Kapitalverkehr
der Kreditunternehmen .... +18.938 — B8.861 —22.876 +13.282 —11.872 +12606 + 7.210 + 7.365 _
Reservaschépfung .......... + 4B9T — 7595 — 1269 + O3P8 — 4364 — 2294 — U535 —  B76 Preise und Lhne
Veranderung der Wahrungs- Tarifidhne
reserven der Cester- Alle Beschaftigten . . . + 43
reichischen Nationalbank ,. + 6334 —10.802 —14.813 -+ 817 — 2953 + 6147 + 47 + 5.890 Beschiftigle Industrle + 42
Weachselkurse S/ .......... 20,01 20,69 22,87 21.7¢ 20,02 18,17 18,23 17,69 1747 ) .
Wechselkurse SIOM ... ... 700 703 708 703 708 708 703 703 7.08 Effektiverdienste
Effektiver Wechselkursindex, Bescrhaﬂlgte lnt:!us?rle """ + 50
August 1979 = 100 ....... 1128 1158 1129 1143 1166 1184 1191 1204 1215 Arbeiter Industrie, je Stunde
Effektiver Wachselkursindex, (Ohn..e f‘:‘.onderzahlungen). + 33
August 1979 = 100,real ... 985 983 970 973 889 1001 999 1008 Beschaftigte Baugewerbe .. + 4,2
Geld und Kredit GroBhandelspreisindex 1976.. + 38
Yeranderung der Endstande gegen das Vorjahr in Mill. ohne Saisenprodukte. .. . .. + 35
Kassenliguiditat ............ + 3343 + 1337 — 9193 — 5972 — 2910 + 137 + 5343 + 13%7 Lazg‘é“gﬁgh:‘rﬂ:ﬁ;f Produkte + 40
inldndische Diraktkredite . . . . . +113431 + 97306 +118414 +121.218 +107.538 + 97306 +110.776 + $7.308 Eisen Stah?und Haibzeug + 1'3
Titriorte Kradite, .. .......... + 3133 — 3837 + 11130 — 2260 — 6791 — 3937 — 13938 — 3937 Minarlalﬁlerzeugnisse - - 8I2
Auslandsnettoposition. ., .. .. — 26571 + 14456 — 2301 — 6871 + 1385 + 14456 + 901 + 14456 Naheungs- und Genuﬂ.n.ﬂ.tt'e.l- + 5I6
Notenbarkverschuldung . . . .. + 3068 — 11529 + 11181 — 8623 - 23733 — 11529 — 22007 — 11529 — 1850 ’
Schilling-Geldkapitalbildung .. + 75357 + B6565 + 02997 + 84283 + 64280 + 66555 + 63.164 4 66556 Fanrzauge............... + 48
Sparsinfagen . ... .. ....... + 52186 + S37B0 + SASSE + S3108 + 49574 + SATE0 + SL907 + 54789 Verbrausherpreisindex 1976 .. + 55
"Schiling-Geldkepizallicke” ohne Salsor.nprodukte ...... + 556
(WIFO-Definition) .. ....... — 3BAT6 — 30785 — 36.034 — 31534 - 25239 — 30785 — 33185 — 30785 Nahrungsmidtel ........... + 54
Geldmenge M1’ + 5318 + 3806 — 2807 + 7472 + 5318 + 4086 + 5318 lndgis\,:.relﬁgﬁc%ldwaren ______ + 4.0
Geldmenge M3" + 64202 + 73118 + S4540 4 58413 + 84202 + 69634 + 54202 Dienstieistungen . ... + 71
Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in % Mieten ................. + 76
Erweiterte Geldbasis ... ... .. +22  +15 —48 —44 05 +15 452 +15  +58 Verbraucherpreisindex 1876
M1 (Geldmenge] ........... 425 428 +23  —14  +40  +28B  +22  +28 ohne Energee ... + 55
M2' (M1' + Termineinfagen} .. +3.0 +52 +8,3 +6,6 +4,7 +5,2 +8,0 +5.2 Energie ... T 78
M3' (M2' + nicht Wézlltssc}rsgsrf:%:)e‘lgzﬂarbasis)
gefdrderte Spareintagen)... +7.,5 +66 +80 +69 +6,2 +6,6 +7.5 +6,6 HWWA-Index gesamt ... . .. — 20
Durchschnittliche Zinssatze in % Ohne Energierohstoffe ... + 1,9
Taggeldsatz............... 65 6.2 6.7 65 55 6.1 57 7.2 85 Nahrungs- und GenuBBmittel + 5,0
Diskontsatz .. ...... AN 4,3 43 45 4,5 43 4,0 4,0 40 4,0 Industrierohstoffe. ........ — 03
Sekunddrmarktrendite .. ..... 8,0 7.7 3.0 78 75 74 74 75 75 Energierohstoffe. ... ...... — 31
‘) Neue Abgrenzung laut OeNB. Rohol................... — 3.2

1985

+ 74
+12,0
+11.3
+ 47
+ 34
+18,9

+ 34

+ 57
+ 54

+

26
23

+

21
23
28
34
40
3.2
33
2,0

+ o+t o+

+

29
38
7.0

+ o+

+ 38

— 38

1. Qu.

1985

il Qu.

. Qu.

¥, Qu,

Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 7.3
+185
+ 95
+10,0
+ 3,2
4185

— 04
— 23

+ 5,4
-+ 5,1
+ 64

+ B4
+12,7
+14,2
+ 41
+ 52
+297

+ 49
+ 53

+ 6,6
-+ 16,2
+10,0

+ 63
+ 81
+ 11,1
+ 8,0
+ 07
+ 9,0

+ 50
+ 586

+ 54
+ 23
+ 45

+ 77
+ 85
+10,6
+ 21
+ 4.2
-+ 18,8

+ 68
+ 58

+ 58
— 04
+ 7.8

Veranderung gegen das Veorjahr in %

+ 53
54

+

+

59
57
47

41
28

+ 4+ o+ +

75
28
63
4.2
4.0
35
34
25

31
37
9,1

O S i e I

+

34

— 40
—125
—12,7
—124
— 14
— 13

+ 52
+ 85

+

63
55
32

38
38

+ + 4+

23
24
83
37
37
36
a7
20

okt F o F

+

3.0
39
9.8

+ +

— a7
—131
—17.0
—101
— 22
— 19

+ 54
+ 58

+

62
50
62

2,2
25

++ o+ +

1.2
1.9
22
3,3
44
30
33
14

S S S

239
38
+ 63

+ 4+

— 39
— 28

+ 54
+ 57

+ 05

|

6.0
23
41
27
28
21

ok b

+

27
38

+

— 26
— 43
— &8
— 25
— 21
— 23

1985
Nevem- Dezem-
ber ber
+ 55 + 77
+ 78 + 77
+ 98 4108
— 28 + 18
+ 34 +180
— 75 + 78
+51 + 75
+ 25 + 43
— 22 +201
- 71 -+ 17
+ 40 + 68
+ 54 + 55
+ 57 + 58

+ 49

+ 57

+ 34

— 01 + 05
+ 04 + 01
— 38 + 18
+ 19 + 18
— 66 — 71
+ 23 + 23
+ 42 + 38
+ 26 + 28
+ 28 + 29
+ 20 + 26
+ 26 + 27
+ 40 + 39
+ 41 + 46
+ 29 + 31
- 01 + 02
- 29 - 13
— 56 + 14
— 89 + 21
- 32 + 09
—21 -—20
— 23 - 23

1986
Jinner

+
+
+

43
57
79

—211
+108
—15,4

+
+

+

36
49

84
72
07

52
57

16
03

89
10

- 89

+ o+t

+ o+

21
38
2.8
29
29

33
41
4.2

34
1.7

22
50
70
35
4,2
47
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el

1984

1985

Konjunkturindikatoren fiir Osterreich

(Saisonbereinigt)
industrie
Konjunkturreine Industrie-

produkiion (ohne
Energie,7:3) . ...........

Bergbau und Grundstoffe . .
Investitionsgtiter
Varprodukte ... ...
Baustofte. ... .....,....
Fertige Investitionsguter .
Konsumgliter ............
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung . ...........
Verbrauchsgider .....
Langlebige Kensumgiter

Manufacturing (Indusing chne
Bergbau und Energie}

Auftragseingange, nominell
insgesamt ....... ........

fland . ...l
Ausland ... ..
Ohne Mascninen
Inland

Sammelindax
der 11 vorauseilenden
Kenjunkturindikatoren

Arbaitsmarkt

Unselbstandig Beschiltigte

Industrlebeschiftigte
Arbeitslosanrate ... . .., in %
Arpeitslose .. ... ...
Offene Stellen . ...

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) . absolut

Handef {Umsalze, real)

Einzelhandal
Langlebige Konsumguier ..
Grofhandel ..... ... .......

AulBenhandel {7 : 3, nomunetl}

Atisfuhr insgesamt ... .......
Einfuhr insgesamt
Zahlungsbilanz

Handels- und
Dienstleistungshkilanz . . .

Leistungsbilanz. ... .. .......
Geld und Kredit

M1’ (Geldmenge) . ..
Erweiterie Geldbasis
Inlindische Direktkredite . . . .

1035  107.8
983 977
1045 1117
1105 1140
1008 998
1016 1137
1044 1072
1025  106,2
920 931
1207 1223
972 1019
03,6
1255 1357
112 1197
1406 1499
1292 1382
1118 1208
1486 1576
1127 1154
98.4 93,0
89,5
45 4.8
262,89 2697
473 614
768 631
05,3
100,6
1315
1320 1570
1239 1367
. —3p.355 —20.502
—10.725 — 1.885
1233 1251
1267 1289
1424 1578

|. Qu.

106,5
98,5
1109
137
2
1143
1038
1047
92,0
1194
95,4

iDB,5

14139
128
166,8
1376
1152
160,7

113,5

98,5
838
4.6
2510
96,2

641

106,2
1035
136,8

166.0
1333

3531 —
5.887 —

124.5
1287
152.0

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IV)

1865 1985
ILQu. NLQu. IV.Qu. Novem- Dezem-
ber ber
1980 = 100
107.5 107.7 109,89 114,5 107.5
99,4 96,3 96,8 96,4 96,5
1110 1118 1133 1158 1089
113.8 1125 157 1146 115,9
89,9 105,0 1061 101,3 110,3
1121 113,5 1150 120,6 107,68
108,8 107,2 110,8 110,3 1088
106,0 106,7 107.5 1095 1056
92,7 94,0 93,8 92,2 91,7
1227 123.0 24,1 126.8 i21.4
984 959 137 1086 11,5
107.7 1083 1138
133,7 1331 1339 142,0 119,23
1270 1193 119,95 123,2 1209
144.4 1506 147.8 1639 1218
1389 139,2 137.0 46,1 1213
1225 120,5 1240 1251 12562
158.6 158.7 1532 1715 1258
1280 = 100
14,4 116,3 nr2 117,3 17,2
1980 = 100
98,5 993 9,1 99,1 99.0
89,6 85,7 836
48 50 8.0 5,0 &1
2709 280.4 2764 278.7 2801
573 67.0 650 63,5 66,7
679 602 611 626 603
1880 = 100
107,5 108,4 106.8
11,7 1166 1004
148,65 1545 1371
1986 = 100
1605 1559 1558 154,2 1546
1421 1375 133.7 1281 1316
Saldo in Mil. S
7.882 —11.140 — 5.031 — 2818 — 305
607t — 755 — 946 — 1.822 1.734
1980 = 100
1238 1249 127.2 127.8 128.7
1298 1283 130.6 1323 130,0
1568 158.0 1825 1631 1845

1986
Janner

28,2
43
2343
67,9

496

1353

1984

1985

Konjunkturindikatoren fiir das Ausland

{Saisonbereinigt)

Industrieproduktion

GroBoritannien . .
ltalian..........
Niederlande . ..
Belgien
CECD insgesamt
OCECD-Europa..............

Konjurkturkliimaindikator
USA (Leading Indicators)

Frankreich......
GroBbritannien .............
ftalien . ......cooveeiin i
Niederlande .. ..............
Belgien
EGinsgesamt ..............

Arbeitsiosenrate

Danemark
Firnland...............

Spanien . ........ .
Niederlande...........
Belgien
Schweder ... ... .. ...
Schweiz...................
Norwegen . .
Finnland . . ..
Portugal .. ...
Grigchenland
OECD insgesamt . .
OECD-Europa . ...

1121
16,4

996

99,8
103,2

95,2
101,0
101,8
106,9
100,7

119,0

— 212

00
— 107
— 44
— 120
- 97

75
27
a.1
126
10,2
81

+ 43
+ 23
+ 24
+ 77
+ 50
+ 108

1.3

e T I i S SETERERES

+ o+

+

+

114,86
1218
1053
100,2

1221

7.2
26
93
131
8,8

36

59

-
0w
w o

En
™

87

T T T T I kR S R S

Qu.

1140
1196
102,8

99,0
108,3

96,6
106,3
102,0
109,0
102,6

1207

73
207
a4
93
0,3
138
9.3

73
25
93
13.0
9.9
6,1

1985
CQu. Il Qu.
1980 = 100
114,4 1149
122,7 1229
104,3 108,5
99.3 1013
108,2 108,4
96,9 96,3
103,0 101,7
103,86 1044
110,0 110,
1033 104,5
1960 = 100
120.7 1227
Salkdo n %
7 - 57
190 — 143
13 — 03
110 — 97
20 — 20
18,7 — 133
g0 — 70
in%
73 71
2.5 28
9.4 93
13,1 131
86 85
82 83

. Qu.

15,3
1219
107.6
101,3

24,5

70
28
9.2
13,1
83

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

36
20
23
B4
55
23
95
24
54
8.1
38
54
52
245
185
46
59

4

I i TR IR T T T

37
20
25
6.5
70
g4
97
25
53
20
36
55
6.6

220

173
48
7.1

+ 34
21
2.2
67
64
gt
79
23
47

TS

+ 65

T i

35
20
18
4,8
55
g9
8.2
18
41
6.1
31
58
5.1
16,0
230
45
&4

1985
Novern- Dezem-
ber ber
1152 116,0
21,2 122,1
108,B 104,7
13,0 100,0
1107

979

1090

1118

106,7

1242 1253
— 20
— 14,0

0,0
— 40
- 10
— 10,0
— &0

70 B9

29 29

9.2 9.2

131 13,2

843 8.1

68
+ 35 + 38
+ 19 + 18
+ 18 + 18
+ 48 4 a7
+ 54 + 57
+ 89 + &3
+ 84 + 81
+ 17 + 17
+ 42 + 40
+ 68 + 54
+ 31 + 32
+ 61 4+ 54
+ 48 4+ 55
+ 160 4+ 160
+ 227 4+ 250
+ 45 + a5
+ B84 + &4

1986
Janner

+ o+

+ o+ o+ o+

+ b+ 4+

116,3

6,7

92
13,2

1.3
42

83
81
1.3
3,5
2,2
53
4.6
16,0
250
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