Monatsberichte

8/1985

58. Jahrgang

[ .
Die Wirtschaftslage in Osterreich:

Weiterhin exportgetragener Konjunkturaufschwung

Die Aufwirtsentwicklung der G&sterreichischen Inland haben in den Monaten April und Mai gegen-

Wirtschaft wurde im Frithjahr vor allem vom Export
getragen. Eine Verflachung des Wachstums der In-
dustrieproduktion dirfte eher den Charakter einer
Konjunkturpause haben. Denn sowohl dsterreichi-
sche Vorausindikatoren als auch die Konjunktur-
entwicklung im Ausland deuten auf eine weitere
Fortsetzung des Aufschwungs in Osterreich hin.
Waohl schwichte sich die Konjunktur in den USA
ab, doch ist eine Belebung bei unseren Handels-
partnern  Bundesrepublik  Deutschland und
Schweiz festzustellen

Die heimische Industrie produzierte im Mai {teil-
weise arbeitstagig bereinigt) um nur knapp 2%
mehr als im Vorjahr. Die Konjunkturreihe der Indu-
strieproduktion lag um %% unter dem Wert des
Vormonats. Schon seit Jahresbeginn zeigte die In-
dustrie wenig Dynamik. Sowohl die Entwickiung
der Auftragseingénge als auch der WIFO-Leading-
Indicator, die weiterhin deutlich nach ohen zeigen,
{assen allerdings den SchiuB zu, daB die Schwiche
der Industrieproduktion nur vorlbergehend sein
dirfte und die grundsétzliche Aufwértsentwick-
lung nicht in Frage gestellt ist, zumal die Schwé-
chephase der europdischen Konjunktur, die sich
auf das |. Quartal erstreckt, in den letzten Monaten
dUberwunden wurde. Die Produktion im Grundstoff-
und Bergbaubereich hat sich wieder erholt Die In-
vestitionsgulterproduktion entwickelt sich weiter-
hin dynamisch und weist auf eine Festigung des
Konjunkturaufschwungs hin. Dagegen gingen von
der Konsumentwicklung wenig Impulse auf die
Produktion von Verbrauchsgiitern aus

Der Export ist weiterhin die Hauptnachfragestitze
der &sterreichischen Konjunktur. Alle verfligbaren
Indikatoren deuten darauf hin, daB die Exportdyna-
mik auch in naher Zukunft kaum nennenswert be-
eintrachtigt sein wird. Die Zunahme der Auslands-
bestellungen hat auch im Mai saisonbereinigt an-
gehalten, das Vorjahresniveau wurde weiterhin
deutlich Gberschritten. Allerdings kénnten die Auf-
wertungstendenzen im effektiven Wechselkurs
des Schillings als Folge der Dollarabschwichung
und der Lira-Abwertung dieser Entwicklung etwas
entgegenwirken Die Auftragseinginge aus dem

uber den Vormonaten deutlich zugenommen.

Die Belebung des privaten Konsums macht weiter
langsam Fortschritte. Die realen Einzelhandelsum-
satze lagen im April saison- und teilweise ver-
kaufstagig bereinigt Uber dem Ergebnis des
I. Quartals. Voriaufige Umsatzmeldungen signali-
sieren eine anhaltend glnstige Entwicklung fiir
Mai, jedoch eine Abschwaichung im Juni — wohi
wegen der schiechten Witterung und des schwa-
c¢hen Fremdenverkehrs.

In der Leistungsbilanz hat sich die leichte Passi-
vierungstendenz, die bereits in den Vormonaten
eingesetzt hatte, auch im Mai fortgesetzt. Den-
noch konnte in den ersten fiinf Monaten ein Uber-
schuB von uber 2Mrd S ausgewiesen werden,
was einer Saldenverbesserung gegeniiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund
5 Mrd. S entspricht.

Auf dem Arbeitsmarkt Oberdecken gegenwirtig
Strukturprobleme die grundsétzlich positive Ent-
wickiung. Die Beschéaftigung lag im Juni um 20 200
(oder 0,7%) héher als im Vorjahr, damit war der
Zuwachs hoher als in den Vormonaten Das Ange-
bot stieg aus demegraphischen und konjunkturel-
len Grinden (stirkere Erwerbsbeteiligung der
Frauen) im Juni um 24 .200. Auf Grund der etwas
friiheren Einstellung von ausiéndischen Saisonar-
beitskraften war im Juni die Zah! ausiandischer Ar-
beitskrafte um 1400 hoher als im Vorjahr. Auch
das kréaftiger steigende Stellenangebot kann ge-
genwiértig die Arbeitslosigkeit nicht unter das Vor-
jahresniveau driicken, da das Angebot offenbar
nicht immer den nachgefragten Qualifikationen
entspricht. Die Arbeitslosenrate war mit 3,4% um
0,2 Prozentpunkte hdher als im Vorjahr,

Die Verflachung des Preisauftriebs setzte sich
auch im Juni fort Die Inflationsrate konnte von
3,8% im Mai auf 3,2% im Juni gedriickt werden,
hauptséchlich als Folge der Verbilligung der Sai-
sonwaren Dagegen sind die GroBhandelspreise
weiter gestiegen. Der Vorjahresabstand (ohne Sai-
sonwaren) erhohte sich von +3,3% im Mai auf
+4,0% im Juni
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Wichtige Konjunkturindikatoren
{Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

— KONJUNKTURAEIHE INDUSTAIEPRODUKTION
AUFTRAGSEINGAENGE INSGESAMT (QHNE MASCHINEN)
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Konjunkturschwiiche in den USA, in Europa Zeichen
der Erholung

Die Konjunktur in den USA hat sich von ihrem Tief im
I. Quartal (reales BNP: saiscnbereinigte Jahresrate
+0,3%) weit weniger erholt als erwartet. Einer der
Hauptfaktoren war die schiechte Lagerentwickiung.
Das reale Wirtschaftswachstum belief sich im Il Quar-
tal auf nur 1,7%. Die Intandsnachfrage (investitionen,
privater Konsum) hat sich gegeniber dem | Quartal
deutlich belebt; vom Aulenbeitrag ging dagegen wei-
terhin ein negativer Einfluf} auf das Wirtschaftswachs-
tum aus. Damit erzielten die USA im 1 Halbjahr 1985
ein Wirtschaftswachstum von nur 1% Die Industrie-
produktion ist im Juni bloB um 0,1% gestiegen, nach
(revidierten) Zuwachsen in dhnlicher GroBenordnung
in den beiden Vormonaten

Dem Ruckgang der Einzelhandelsumsétze standen
deutliche Zuwéchse beim Absatz von Einfamilienhdu-
sern und eine sehr glinstige Entwicklung der Auf-
tragseingénge von langlebigen Gitern im Juni (deut-
lich dominiert von Auftragen fiir Ristungsguter) ge-
geniber
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Die Inflationsrate ist zwar im Verlauf des 1. Halbjahres
wieder leicht gestiegen, doch betrug sie im Durch-
schnitt nur 3,7%. Die Arbeitslosenrate verharrt seit
Februar unveréndert auf 7,3%.

Die Konjunkturabschwichung in den USA in diesem
Jahr ist nicht zuletzt auch eine Folge des (iberbewer-
teten Dollars. Viele Bereiche der Industrie (auch jener
der Hochtechnologie) haben dadurch auf den Welt-
markten deutliche Wettbewerbsnachteile hinnehmen
missen. Diese Entwicklung diirfte sich aber durch
die jingste Abschwachung des Dollarkurses etwas
entschérfen. Die Geldmengenentwicklung (M1) der
letzten Monate liegt erheblich (iber den Geldmengen-
zielen

Nach Einschatzung der Européischen Gemeinschaf-
ten konnte die im | Quartal 1985 verzeichnete Schwa-
chephase der européischen Konjunktur dberwunden
werden. Der bereits im April beobachtete Anstieg
des Frihindikators hat sich im Mai fortgesetzt. Damit
wurde allerdings erst wieder das Niveau von Anfang
1984 erreicht Deutlich nach oben gerichtet ist der
Trend fir die Ausristungsinvestitionen und die Ex-
porte. Ein anhaltender und dynamischerer Auf-



Monatsberichte 8/1985

Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt 1980 = 100)

INDUSTRIEPADDUKTION UND VORAUSEILENDE INDIKATOREN

AUFTAAGSEIMGAENGE ({CHNE MASCHINEN) IN OESTERREICH
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schwung wirde sich allerdings erst dann einstelten,
wenn sich auch der private Konsum belebte, was ge-
genwartig laut Konsumklimaerhebung nicht der Fall
ist

Auf dem Arbeitsmarkt ist in der EG kaum eine Besse-
rung eingetreten. Im Juni waren 12,2 Millionen Perso-
nen (oder 10,4% der Erwerbstatigen) arbeitslos. Der
Anteil der Arbeitslosen unter 25 Jahren an der Ge-
samtzahl der Arbeitslosen in der EG betrug im Juni
36,5%

Am 20 Juli 1985 wurde, nachdem die Lira unter Ab-
wertungsdruck geraten war, ein neues Realignment
{das achte in der sechsjdhrigen Geschichte des
Europdischen Wahrungssystems) vorgenommen. lm
Rahmen der Ecu-Leitkursanpassung hat die italieni-
sche Lira um 7,8% an Wert verloren.

Durch das deutliche Sinken des Dollarkurses und des
Zinsniveaus in den USA in den letzten Monaten ha-
ben die Européer und Japaner einen gréBeren Spiel-
raum fir ihre Geldpolitik erhalten. Diese Méglichkeit
wurde auch von den meisten Landern genutzt Ent-
weder wurden und werden die Leitzinsen (in GroBbri-
tannien die Minimum Lending Rate) oder die Prime

Rate (in Japan; die franzdzische Nationalbank senkte
den Geldmarktinterventionssatz) gesenkt, oder die
Geldpolitik wird in anderer Weise gelockert (Erho-
hung der Rediskontkontingente ab August in der
Bundesrepublik Deutschland; die jlingste &ffentliche
Anleihe ist bei einer Rendite von 6,85% die erste seit
Janner 1979 mit einem Nominalzinssatz von weniger
als 7%). Diese MaBnahmen kénnten ein Anspringen
der Binnenkonjunktur erleichtern, nachdem es zu-
nehmend schwieriger wird, die kréftige Expansion der
Exporte aufrechtzuerhalten.

Konjunkturpause in der Industrieproduktion

Im Mai hat sich das Produktionswachstum der &ster-
reichischen Industrie, nach kriftigen Vorjahreszu-
wachsen in den vorhergehenden Monaten, etwas ab-
geschwicht. Insgesamt erzeugte die Industrie {ohne
Energieerzeugung) um 1% weniger als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, je Arbeitstag jedoch um 3%
mehr, teilweise arbeitstagig bereinigt um 2% mehr.
Die Kenjunkturreihe der Industrieproduktion lag sai-
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sonbereinigt um mehr als %% unter dem Wert des
Vormonats Trotz dieser [eichten Wachstumsab-
schwéichung deutet nichts darauf hin, daB der gene-
relle Wachstumstrend der Industrieproduktion gebro-
chen wiére,

Vor allem eine Analyse des Industriewachstums nach
Produktionsbereichen zeigt — wenn auch abge-
schwiécht — weiterhin das fir einen Aufschwung ty-
pische Verhaltensmuster. So blieb zwar in den letzten
drei Monaten die Erzeugung fertiger Investitionsguter
unter den Werten um die Jahreswende, liegt aber
deutlich Gber dem Vorjahresniveau. Nach langlebigen
Konsumgitern besteht weiterhin eine lebhafte Nach-
frage. Der Grundstoff- und Bergbaubereich erzielte
— nach den schwécheren Ergebnissen der Varmo-
nate — wieder Zuwichse Innerhalb des Investitions-
gliterbereichs liegt die Baustoffproduktion weiterhin
unter dern Niveau des Vorfahres; an Vorprodukten
wurde dagegen mehr erzeugt

Die Industrieproduktion erhalt ihre Impulse haupt-
sachlich von der Auslandsnachfrage. Dies bestatigt
auch weiterhin die Auftragsstatistik Die Auftragsein-
gange aus dem Ausland nehmen nun bereits seit
mehr als 1% Jahren standig stirker zu als jene aus
dem Inland. insgesamt lagen im Mai die Auftragsein-
génge in der Industrie {(chne Maschinen) um 7% Ober
dem Vorjahresniveau. Die inldndischen Auftragsein-
génge wuchsen um 3%%, die auslandischen um
10%.

Nicht nur die gute Auftragslage, sondern auch der
steigende Trend des WIFO-Leading-indicators unter-
streicht die Einschétzung, dal es sich bei der Ver-
langsamung des industriewachstums im Mai nur um
eine Konjunkturpause handslt. Der Index der voraus-
eilenden Koenjunkturindikatoren, der sich nach dem
Tief um die Jahreswende im April erhdhte, zeigte
auch im Mai nach oben. Allerdings mufite aus dem
Sammelindex, der aus 12 Einzelindikatoren besteht,
voribergehend der Aktienkursindex der Wiener Bor-
sekammer ausgeschaltet werden. Dieser (iberzeich-
net seit Anfang dieses Jahres infolge angekindigter
steuerlicher Beglinstigungen (Halbierung des Steuer-
satzes fir die Gewinnausschirttung beim Empfanger
und steuerliche Begunstigung des Erwerbs junger
Aktien ab 1986) das Konjunkturbild. Im Juni lag der
Aktienkursindex um 125%% (ber dem Wert des Vor-
jahres’)

Strukturprobleme iiberdecken positive Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt hat sich im Juni weiter gefestigt
Das Saisonmuster war dhnlich wie im Vorjahr, nur die
Einstellung von ausléndischen Saisonkr&ften (infolge

) Auch in den “Kennzahlen zur Wirtschaftslage IV* wurden die

Indexwerte ausgetauscht. Sie gelten voribergehend filr den
Sammelindex von 11 vorauseilenden Konjunkturindikatoren
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giner etwas besseren Baukonjunktur) erfolgte heuer
etwas frGher. Dadurch waren Mitte Juni um 1400
Auslidnder mehr beschéaftigt als im Vorjahr Der Vor-
jahresabstand von Gesamtbeschéftigung und Ange-
bot nahm etwa im gleichen AusmaB zu. Insgesamt
wurden Ende Juni 2,776 400 unselbstandig Beschéf-
tigte gezéhit, um 20.200 {+0,7%} mehr als im Vorjahr
{Mai +18.600). Das Angebot stieg fast im gleichen
AusmaB — von -+23.000 Ende Mai auf +24 200 Ende
Juni —, weil um rund 1.000 Ausldnder mehr auf dem
Arbeitsmarki auftraten. Die Zahl der zusétzlichen
Gsterreicher blieb unverdndert auf dem im Mai er-
reichten Wert (+23.300).

Die Zah! der Arbeitslosen war Ende Juni mit 96 400
immer noch um 4 100 {+4,4%) héher als vor einem
Jahr (Inldnder + 4 500). Damit hat sich der Vorjahres-
abstand seit Mai kaum verdndert, die Tendenz zu
steigender Arbeitslosigkeit von Frauen setzte sich
verstérkt fort. Die Arbeitslosenrate von Ménnern ist
seit dem Vorjahr von 3,2% auf 3,1% gesunken, jene
der Frauen von 3,3% auf 3,7% gestiegen Es waren
um 80Q Bauarbeiter und um 2.000 Metallarbeiter we-
niger, aber um 1.100 Handelsberufe, um 1 300 Hotel-,
Gaststatten- und Klchenberufe, um 2200 Reini-
gungs- und Blroberufe mehr arbeitsios vorgemerkt
als vor einem Jahr.

Das Stellenangehot sank saisonbedingt auf 25.100,
lag aber um 5900 {4+ 30,6%) Gber dem Vorjahr (Mai
+ 28,6%). Auch das kriftig steigende Stellenangebot
kann allerdings die Arbeitslosigkeit nicht unter das
Vorjahresniveau dricken, da offenbar zunehmend
strukturelle Probleme — fehlende Ubereinstimmung
von gesuchten und angebotenen Qualifikationen —
auftreten. Auch dies ist allerdings eine Erscheinung
des entspannten Arbeitsmarktes mit tendenziellem
Uberangebot: Arbeitgeber werden zunehmend wéh-
lerischer, sie erwarten im aligemeinen, die ihren An-
forderungen genau entsprechenden Arbeitskrafte zu
finden.

Exportdynamik nahezu ungebrochen

Der zunehmende Konjunkturaufschwung in Europa
sowie der starke Dollar fhrien heuer zu einer weite-
ren Belebung des dsterreichischen Exports. In den
ersten finf Monaten dieses Jahres wuchsen die rea-
len Warenexporte im Vorjahresvergleich um 14,0%.
Auf Grund des hohen Vorjahresniveaus und des Ent-
falls eines Arbeitstages war die Steigerung im Mai mit
+6,5% etwas niedriger als in den Vormonaten.

Nach wie vor aufnahmefahig sind auf Grund der gin-
stigen Wechselkursrelation die Mérkte in Ubersee.
Die Ausfuhr in die USA (nominell +62,6%) hat weiter
expandiert Die Ausfuhr in die nicht-erddlexportieren-
den Entwickiungsiander lag um gut ein Drittel Gber
dem Vorjahresniveau. Dagegen hat die Nachfrage in
den QPEC-Lindern im Mai etwas nachgeiassen
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AuBenhandel
(Nominell, saisonbereinigt, in Mrd S)

301

28 |

28 L

24 L

22 L

20

24

———— EXPORTE
= GLEITENGER DRAEI-MONATSDURACHSCHNITT

Lbaaca o | I A A i S S S o i Lo a s g iy e

Bz 83 a4 &8s

—~—— IMPOATE
——GLEITENDER DRAEI-MONATSOURCHSCHNITT

.......... bosv v a s bvo g ppgn oy vy v oy 0 g

B2 83 84 a5

——— HANDELSBILANZ
e GLEITENDER DAEI-MONATSDURCHSCHNITT

P IERPEEF WIS WPATINTY SN 00 DOUPIT PSP AT AT RV AT ST AP S AP o

az 23 :E} BS

—— LEISTUNGERILANZ
——GLEITENDER DREI-MONATSDURCHSCHNITT

Nach Westeuropa wurde um fast 10% mehr expor-
tiert. Die Exporte in die Oststaaten haben sich weiter
abgeschwiacht (Mai —1,9%).

Das Exportwachstum wurde weiterhin von den Fertig-
waren getragen, wobei die Investitionsgiiterexporte
kraftiger stiegen als die Ausfuhr von Konsumgltern.
im Bereich der Investitionsgilter gab es Uberdurch-
schnittlich hohe Zuwachse im Export von Maschinen
und Verkehrsmitteln. Die Ausfuhr von Halbfertigwa-
ren und Rchstoffen stagnierte bzw. war ricklaufig
Dieses Nachfragemuster ist typisch fur die Spéat-
phase der dsterreichischen Exportkonjunktur

Die Importe sind im Mai (mit Ausnahme von Pkw und
Brennstoffen) allgemein stark gesunken (real —6,3%
gegeniiber dem Vorjahr). Dieser Einbruch ist ein Re-
flex der hohen Importzuwéchse im Mai des Vorjahres
{als Folge der Unsicherheit Uber die Dauer der Ar-
beitskdmpfe in der Bundesrepubiik Deutschiand). Die
verfUgbaren Konjunkturindikatoren lassen fir die
nahe Zukunft kein Anhalten dieser Importentwicklung
erwarten.

Das AuBenhandelsdefizit laut AuBenhandelsstatistik
war in den ersten finf Monaten um 2,5 Mrd. S niedri-
ger als im Vergleichszettraum des Vorjahres Im Mai
allein betrug die Verbesserung der Bilanz 2,8 Mrd. S.
Gedampft wurde diese positive Entwicklung durch
die anhaltende Verschlechterung der realen Aus-
tauschverhilinisse (Terms of Trade).

Einige Daten zum WeinauBenhandel

In den ersten finf Monaten dieses Jahres wurde
Wein im Wert von 283 Mill. S exportiert. Das ent-
spricht 0,2% der Gesamtausfuhr Drei Viertel der
osterreichischen Weinexporte gehen in die Bundes-
republik Deutschland. Die Weinimporte belaufen sich
wertm#Big etwa auf ein Drittel (mengenmisig auf die
Halfte) der Ausfuhr. Der WeinauBenhandel expan-
dierte {bisher) sehr kriftig.

Anhaltende Belebung im privaten Konsum

Die Belebung des privaten Konsums hélt an. Der Ein-
zethandel erzielte im April (ein Arbeitstag mehr als im
Vorjahr) real um 3,2% héhere Umsétze als im Vorjahr
(nach +2,3% im |. Quartal}. Auch die Konjunkturreihe
des Einzethandels (teiiweise verkaufstigig bereinigt)
zeigt nach oben. Vorlaufige Meldungen signalisieren
zudem eine anhaltend giinstige Umsatzentwickiung
far den Mai, jedoch eine Abschwéchung fur den Juni
— wohi auf Grund der schlechten Witterung und des
schwachen Fremdenverkehrs.

Wie schon in den Varmonaten entwickelte sich die
Nachfrage nach langlebigen KonsumgUtern im April
{+9,3% gegeniliber dem Vorjahr) (berdurchschnitt-
lich glnstig, nsbesondere wurden mehr optische
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und feinmechanische Erzeugnisse (+ 18,1%), elektro-
technische Erzeugnisse (+12,8%) sowie Fahrzeuge
{+12,1%) gekauft Dagegen lagen die Umsétze nicht
dauerhafter Waren um nur 1,2% Gber dem Vorjahres-
niveau,

Auch die realen Umsatze des GroBhandeis haben im
April {(+7,1% ohne Transit- und Kompensationsge-
schifte}) weiter kriftig zugenommen (1. Quartal
+5,2% gegeniber dem Vorjahr) Uberdurchschnitt-
lich entwickelten sich die Umsatze von Fertigwaren,
unterdurchschnittlich jene von Agrarprodukten und
von Rohstoffen sowie Halberzeugnissen.

Weitere Ddmpfung des Preisauftriebs

Die Verflachung des Preisauftriebs setzte sich auch
im Juni fort Zwar erhdhte sich der GroBhandelspreis-
index gegen(ber dem Varmonat um 1% und erreichte
damit wieder eine Jahresverinderungsrate von
+4,5% {nach nur +2,4% im Mai). Die Preiserhdhun-
gen konzentrierten sich jedoch auf Kartoffeln und an-
dere Saisonprodukte Wihrend die Preise der Kon-
sumgiter gegentber Mai um 2,3% stiegen, blieben
die Investitionsgiiterpreise unverindert; bei den Roh-
stoffen und Halbfertigwaren {berwogen sogar die
Preissenkungen (—0,2%).

Auch auf der Verbraucherstufe ist der Anstieg des
Preisindex um 0,3% vor allem der Einbeziehung der
Preise fUr heurige Kartoffeln und der Verteuerung van
Obst zuzurechnen. Ohne Saisonprodukte betief sich
die Erhdhung gegeniiber Mai auf nur 0,1%. Der Vor-
jahresabstand ermégigte sich damit von +3,8% im
Vormonat auf + 3,2% (ohne Saisonwaren von +3,9%
auf +3,7%), eine Inflationsrate, die zuletzt im August
1983 erreicht wurde.

Nach Beendigung der Frihjahrsrunde bei den Kollek-
tivvertragsverhandiungen folgte eine Sommerpause,
und der Tariflohnindex blieb von Mai auf Juni unver-
andert. Der Vorjahresabstand betragt ebenso wie im
Vormonat +5,4%.

Leichte Zinssenkungstendenz nun auch in Osterreich

Prinzipiell wurde die zurlickhaitende Linie der &ster-
reichischen Geldpolitik auch im Juni beibehalten Die
erweiterte Geldbasis wurde im Durchschnitt des
Il. Quartals (+ 1,8%) im Vergleich zum Vorjahr etwas
schwicher ausgeweitet als im | Quartal (4 2,6%) Die
im Mai von der Oesterreichischen Nationalbank ein-
geleitete Umstrukturierung der Bankenrefinanzierung
vom Rediskont und Lombard hin zur starkeren Finan-
Zierung Uber Offenmarktgeschafte setzte sich weiter
fort Mit dem Ersetzen des Zuschlags zum Lombard-
satz {insgesamt 6,5%) durch Offenmarktoperationen
(Ankauf von Wertpapieren von den Geldinstituten zu
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derzeit 5,5% Verzinsung) wurde die Refinanzierung
verbilligt.

Die Konjunkturbelebung in den ersten Monaten die-
ses Jahres spiegelt sich auch in einer stirkeren Kre-
ditnachfrage Die gesamten Schillingkredite wuchsen
im Mai um 9,2% (Juni +9,8%) gegentber dem Vor-
jahr, die Direkikredite sogar um 11,3% (Juni
+11,7%) . Allerdings blieb die Schilling-Geldkapitalbil-
dung hinter dieser Entwicklung zurilck

Die im Ausland festzustellende Zinssenkungstendenz
beginnt sich nun auch in Osterreich langsam durch-
zusetzen. Auf dem Rentenmarkt wurde das Zinsni-
veau in den letzten Monaten laufend gesenkt Mit
7.9% lag die Sekundarmarktrendite im Juni wieder auf
dem Niveau von Mérz 1984. Auch auf dem Geldmarkt
{Taggeld, Preimonatsgeld) ist eine Lockerung einge-
treten Fir den August ist eine Zinssenkung bei ge-
bundenen Spareinlagen um ¥ Prozentpunkt geplant.
Entgegen dieser Entwicklung wurde auf Grund der
ordnungspolitischen Vereinbarungen vom Mérz die-
ses Jahres der Zinssatz fur neue Privatkredite im Juli
um % Prozentpunkt hinaufgesetzt Im Verlauf des
August sollen auch alte Kredite entsprechend teurer
werden.

Auf dem Anleinenmarkt bietet der Bund seit Juli erst-
mals in Osterreich eine sogenannte Nullkuponanleihe
als Prémignanleihe (in den USA als “Granny-Bond"
bekannt) zur Zeichnung an. Sie ist zu 10005 und
10 000 S gestickelt und wird zu einem Nominale von
100% ausgegeben und nach acht Jahren zu einem
Kurs von 182% (das entspricht einer jahrlichen Ren-
dite von 7,77%) zurlickgezahlt In dhnlicher Form wur-
den bereits seit Mai dieses Jahres Zero-Pfandbriefe
von verschiedenen Hypobanken emittiert

Leistungsbilanz wird zunehmend passiver

Die Passivierungstendenz der Leistungsbilanz hat
sich auch im Mai fortgesetzt Die dsterreichische Lei-
stungsbilanz schloB mit einem Defizit von 4,2 Mrd. S
und damit um 1,8 Mrd S schlechter ab als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres. Einer Verbesserung der
Handelshilanz stand eine stérkere Verschlechterung
der Dienstleistungsbilanz und der Position “Nicht in
Waren oder Dienste unterteilbare Leistungen® gegen-
iiber. Das Defizit der Handels- und Dienstleistungsbi-
lanz war um 0,7 Mrd S niedriger als im Vorjahr
Dennoch erzielte die Leistungsbilanz in den ersten
finf Monaten dieses Jahres einen kumulierten Uber-
schufl von 2,2 Mrd. 8, der gegenuber dem Vorjahr
eine Saldenverbesserung um 5 Mrd S bedeutet Hin-
ter diesem Ergebnis verbirgt sich allerdings eine ne-
gative Entwicklung seit Marz, als noch (hauptsachlich
als Ergebnis des Uberdurchschnittlich guten Transit-
handels zu Jahresbeginn) ein kumuliertes Aktivum
von 11 Mrd S verzeichnet werden konnte
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Die anhaltenden Devisenabfliisse im Kapitalverkehr
Uberwogen die positiven Salden der Leistungsbilanz
und der Statistischen Differenz, sodaB im 1. Halbjahr
1985 die offiziellen Wahrungsreserven kumuliert um
14,0 Mrd. S (swapbereinigt —8 Mrd. S) sanken

Nach dem — im Vorjahresvergieich — durch Son-
dereffekte (Arbeitskdmpfe in der Bundesrepublik
Deutschland im Vorjahr) (berzeichneten Nachti-
gungsergebnis im &sterreichischen Fremdenverkehr
vom Mai (insgesamt +11,3%; Auslénder +15,5%, In-
lander + 3,8%) gingen die Nachtigungen im Juni (ins-
gesamt —3,1%; Auslénder —3,4%, Inlander —2,2%)
deutlich zurick. Im Durchschnitt der beiden Monate
konnte eine leichte Zunahme erzielt werden

Wertgewinn des Schillings durch Dollarabschwichung
und Lira-Abwertung

Die jingsten Entwicklungen auf den Devisenmarkten
{Abschwichung des Dollarkurses, Abwertung der

Lira} fuhrten tendenziell zur Aufwertung des effekti-
ven Wechselkurses des Schillings. Dieser index ist im
. Quartal nominell um 0,8% {l. Quartai +0,4%) ge-
stiegen. Der Dollar notierte im Monatsdurchschnitt im
Juni noch mit 2158, im Verlauf des Juli wurde an
manchen Tagen sogar die 20-S-Marke unterschritien
Vom Hochststand im Februar (24,36 S) verlor der Dol-
lar bis zum 29 Juli (19,88 S) rund 18% an Wert
Am 20. Juli 1985 wurde die italienische Lira durch die
Anderung der Ecu-Leitkurse des EWS de facto um
7,8% abgewertet. Setzt sich diese Abwertung auch
gegeniiber dem Schilling durch, dann zieht dies (da
die Lira mit rund 11,5% nach der DM die wichtigste
Wihrung im WIFO-Wechselkursindex des Schillings
ist) einen isolierten effektiven Aufwertungseffekt des
Schillings um rund 0,9% nach sich.

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 30. Juli 1985,
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1983

Arbeitsmarkt
Unselbstindig Beschiftigte

insgesamt ............... --31,8

Verénderungin% ......... — 1!

Ménner .................

Frauen .. ... ... e
Industrie ,........
Bauwirtschatt
Auslandische Arbeitskrifte ... —106
Arbeitslose . ............... +220
Arbeitslosanrate ., .. ... .. in % 45
Offene Stellen, .. ........... - 21
Geleistete Arbeiterstunden

Industrie, proKopf . .. ... .. — 03

Industrie®) und Bauwirtschaft

Berghau und Grundstoffe .... + 1,6
Bergbau und Magnesit ,... — 45
Grundstotle.. ............ + 29

investitionsguter............ + 1.2
Vorprodukte ,....... viee. + 86
Baustoffe...............- + 1.0
Fertige InvestitionsgGter ... — 1.7

Konsumgter .............. + 09
Nabrungs- und GenuBmittet  + 0.8
Bekleidung . ... —~ 34
Verbrauchsgiter ......... + 55
Langilabige Konsumgiiter .. — Q.5

Industriepraduktion ohne
Eteltrizitdts-
und Gasversorgung ... ... . + 1.1

Nicht arbeitstagig bereinigt . + 1,2
Konjunkturreihe Industrie-

produktion (Gewichtung

arbeitstagig bereinigt

Zuunbereinigt 7 :3) ... ... + 11
Produktivitat

PraKopf ................ + 55

ProStunde .............. + 64

Auftragseingange
[ohne Maschinenindustrie) . + 7.0

Auftragshbestiande

(ohne Meschinenindustrie} . ~ 2,1
Hoch- und Tielbau

Praduktionswert, nominell .. + 4,4

') Erliuternde statistische Informationen sind den entsprechenden Fudnoten in den “Statistischen Ubersichten” zu ent-
nehmen. — “) Produktionsindex, 1981 = 100, arbeitstigig bereinigt; Mai 1985; 1. Aufarbeitung gegen 2. Aufarbeitung

des Vorjahres.

1984

6.4

+ 81
45

6,3
8,1
59
6,0
124
4,
24
52
07
18
+13.8
+ 3.5

O s T S

+ 87
+ 49

+ 454

+ 63
+ 49

+11,3

+ 37

— 03

188
I, Qu.
Veranderung gegen das Vorjahr in 1.000 Personen

L
V. Qu.

+206 4194
+ 87 + 67
+102  +11.0
+104 + B4
— 20 —190
— 12 + 05
— 75 =51
+ 30 + 10

32 48
+ 47+ 24

1985

1. Qu.

+11.4

+

o4
07

+12,0

+

+

02
a8
12
8.4
85
4.2

L. Qu.

+ 16,4
+ 08
+ 58
+10,8

+ 00
¥ 63

4.1
+ 54

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)")

April

+10,3
04
41
6.2
08

+ o+t

17
99
50
+ 42

+

Veranderung gegen das Vorjahe in %

08+

00

23

+ 42

Veranderung gegen das Varjahr in %

+ 28 + 45
+ 23 4 99
+ 29 + 38
+ 65 + 76
+11.3  +102
+ 26 + 59
+ 45 + 64
+ 58 + 58
+ 0B + 65
+ 15 + 17
+155 +111
+ 14 + 08
+ 57 + 65
+ 37 + 44
+ 51 + 58
+ 60 + BB
+ 41 + 44
+113  + 98
+ 56 + 79
— 21 + 32

+

15
51
28

4,6
28

4.0

4,6
51

28

+14.8

—125

— 35
08
44
a7
66
06

152
45
456
a2
a3
05

+

R R R S

+ 68
+10,8

1985
Mai

+ 18,6
+ 07
+ 65
+12.1

— 23
+ 05
+ 44

40
+ 62

o+
- ©
Y

+ 7.0

+207

Juni

+202
+ 07
+ 8,1
14,1

+ 14
+ 41

34
+ 58

1983

Land- und Forstwirtschaft

Maritleistung Fieisch..... ...
Rindfleisch ......
Kalbtlgisch. . ... ..
Schweinefleisch ..
Jungmasthihner

Inlandsabsatz Fleisch (kalk.) ..
Rindtleisch ..............
Schweinefigisch ,.........

Milchlieferleistung ..........

Inlandsabsatz Trinkmilch ... ..

Holzeinschlag .............

Verkehr

Giiterverkehr, Bahn .. .. .. ..
Inlandverkehr ............
Eén-und Ausfubrverkehr ...

Transitverkehr, . ............

Wagenstellungen Bahn ......
ErzeundKohie ...........
Mefalle..................
Holz, Zelistoff, Papier ... ...
Baustoffe............. .
Nahrungsmittel .. .........
Stiick- und Sammelgut . ...

Glterverkehr osterr. Schiffe ..
Inlandverkehr ............
Ein- und Austuhrverkehr . . .

Pipelineg (Durchsatzmenge) . . .

Luftfracht {ghne Transit) ... ..

Meuzulassungen Lkw . ... .. ..
Fuhrgewerbe

Perscnenverkehr Bahn
(Personenwagen) . ........

Passagare L.uftverkehr
[ohne Transit) ............

Neuzulassungen Pkw........
Bis1600cm® ... ........
1.501bis2000cm* .......
2001 ce*und mehr ... ...

Reiseverkehr

Nicnligungen insgesamt . . . ..
Infénder ... ..............
Ausfinder ..............

Deviseneingange®) . ....... ..

Devisenausgange®) .........

+ 21
+ 1.7
— 88
+ 23
+ 43
+23
— 29
+ 40
+ 28
+ 04

+ 5,3

+13
—10
+ 23
+ 28
— 28

1984

+ 3.2
+ 84
+12,1

+ 83
— 0,2
- 07
— 1,3
— 01
— 13

+ 37

+ 99
+ 42
+123
+139
1.1
68

+

13
3.1
63

++ 4+

-+194
— 66
+258
— 43
+12,0
-+ 34
+276

+13,1
—16,0
—18,5
— 68
23,1

-~ 1,0
— 1.5
— 08
75
+ 7.2

+

19

B4
W, V. Qu.

1985

L. Qu.

Il Qu.

April

Veranderung gegen das Voriahr in %

+ 19 + 77
+ 84 +154
+217 172
— 01 + 24
— 01 +129
— 08 —o02
+ 03 — 390
- 11 — 10
+ 07 + 17
— 37 —01
— 68 + 82

Veranderung gegen das Vorjahrin

+ 57 + 80
+ 10 +1t4
+ 91 + 48
+ 78 +135
— 03 + 66
—-133 - 22
+ B1 — 00
+ 32 + 51
+ 02 + 40
+ 19 +12%
—10,7 —130,0
+1B,0 +40,2
— 34 —136
+238 4557
+ 08 + 23
+ 50 + 32
— 99 +134
+ 55 477
+ 08 + 20
+ 89 4115
—227 242
—231 --288
—198 —17.2
—367 208

+ 77
+118
+133
+ 47
+115
+ 37
+ 70
+ 06
— 37
—10

+ 33

+ 24
+ 4,0
+ 85
— 75
+ 17
- 3,0
—173
— 78
+ 180
— B4

+15.4

84

+11.2
+ 28

— 0,6
— 03

%

+ 83
+110
+ 69

+ 68
+433
—156
+ 64
F170
242
— 34
+ 46
—~230
+10.4
+218

+11.4
+257

+ 31

+120
+ 76
+16,8
+17 4

Veranderung gegen das Vorjahr in %

— 37 + b9
— 42 — 01
— 35 + 84
+ 25 +120
+105 + B0

*) Revigierte Daten laut WIFO, Monatswerte laut OeNB.

+ 08
— 47
+ 26
+ 87
+ 9,3

— 0,6
— 10
— 05
+ 8.2
+16.8

1985
Mai

+ 71
+ 238
+11.7
+10,1
+ 37
+ 1,1
—121
+ 68
+ 02

+ 08
—209
+ 28
+ 59

- 12
+285

+ 57

+15,0
+ 68
+230
+29.1

+11,3
+ 38
+ 15,5
+ 786
+ 93

Juni

- 2

+203
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1983
Energie

Férderung . .............. .. — 3,6
Kohle ................... — 7.8
Erdd! ... — 17
Erdgas.................. —10,1
Stromerzeugung ......... — 08
Wasserkraft. . .......... — 09
Wirmekraft ... .. e + 02
Verbrauch .............. .. — 14
Kohle ................... + 24

Erdd! unag Mineraldl-
produkte .............. — 4,1
Treibstoffe. .. .......... + 21
Normalbenzin . ....... — 17
Superbenzin ,.,....... + 55
Dleseikraftstoff .. ... .. + 02
Heizdle ............... —124
Gasdl............... + B4
Sconstige Heizdle ., .. —173
Erdgas.................. + 03
Elgktrischer Strom ........ + 15

GroB- und Einzelhandel*)

GroBhandelsumsétze, real. ... +1318
Agrarerzeugnisse,
Lebens- und GenuBmittel + 4.1
Rohstoffe und
Halberzeugnisse........ + 49
Fertigwaren.............. + 82
GraBhandelsumsitze,
nominell ................. +122
Wareneingangs des
GroBhande!s, nominell . .. .. +14,5
Einzelhandelsumsétze, real ... + 56
Kurzlebige Glter ....... .. + 3.1
Nahrungs- undg
GenuBmittel . ........ + 38
Bekleidung und Schuhe.. + 58
Sonstige
kurzlebige Guter . . . + 14
Langiebige Giter +133
Fahrzeuge .....,........ +220
Elnrichiungsgegen-
stinde und Hausrat ... + 7.4
Saonstige
langlebige Gater. ... .. + 6,9
Einzelnandelsumsétze,
nominell . ................ + 7.8
Warenemngange des
Einzelhanaels, nominell . ... + 7.5

1984

25
30
43
43
0.8
37
7.3
32

+169

41
18
39
19
54
84

—10,0

78

+11.0

+

48

0.2
0.2

0o
98

—154

+

+

68
09
22

25

1984 1985
IL.Qu. W.Qu. [.Cu 1. Qu

Verdnderung gegen das Vorjahr in

+ 085 — 24 — 23
— 45 174 —193
—121 —88 — 74
— &8 — 59 + 08
+ 17+ 26 + 98
+ 92 + 87 + 64 ]
—248 — 51 +131
+ 06 — 18 + 81

+ 76 + 28 + 38

— 62 —78 + 83
— 85 + 16 <+ 56
— 96 —06 — 11
—30 —28 —100
—143 + 74 +175
—11.0 —217 +128
+ 89 187 +498
—187 —224 + 51
+ 21 + 26 +169
+ 41 + 25 + 77

Veranderung gegen das Vorjahr in
+11,9 4240 +157
— 17 +02 + 15
— 06 — 48 + 38
+ 42 + 18 + 92
+153 +258 +196
+196 4288 177
— 12 - 60 4+ 23
- 01 —20 + 07
- 03 —14 —03
+ 26 —35 + 05
—09 —18 + 16
— 47 =167 + 77
— 83 —252 +19,2
— 23 —135 - 28
— 14 — 40 + 50
+ 34 —20 + B9
+ 38 — 15 + 61

*} GroBnandelsumsatze netto, Einzelhandelsumsatze brutto.

April
%

— 185
— 04
—146
- 22
—~ 58
+ 38
—27,0
— 71
—114

—137

+35.7
+ 55

+ 286
+109

+384

+33,0

+ 1.7
+ 19

Kennzahlen zur Wirtschaftslage {l1)

1985
Mai

+ B.1
+284
38

+ 27
+ 88
—286
— 38
— 78

— B7
+ 38
— 72

+ 27
—244
—288

Jum

1683

AuBenhandel
Ausfuhrinsgesamt, neminell .. + 39
Nahrungs- und GenuBmittel  + 09
Rohstoffe und Energie . . . .. + 29
Halbiertige Waren. . ....... + 52
Fertigwaren . ... ... . ... + 37
investitionsguter. .. ... .. + 24
Kensumgdter .. ........ + 45
Helz . ... .. .o+ 47
Papier .......... .o+ 47
Eisen und Stahl .. .. A
Metalle.......... ....... +23.8
Metallwaren . .. ........... + 22
Maschinen (SITC 71 bis 77). + 90
Nachrichtengerdte ... ... —128
EG81..... ... + 50
BRD .. ... .. ... e+ 90
talien ... ... ..o + 15
GroBibritanmen ..o — 19
EFTAZ3.......... ... .. ... — 4,6
Schweiz................. + 11
Industriestaaten Ubersee .... + 8,1
Oststaaten .. +13,1
OPEC........cccoveneenen. — 04
Sonstige Entwicklungslénder . —12,0
Schwellenlénder®) .......... + 7.6
Einfuhr insgesamt, nominell .. + 4,7
Nahrungs- und Genufimittel  + 2,1
Rohstoffe und Energe . .. .- — 83
Halbfertige Waren......... + 49
Fertigwaren .. ...... + 10,4
Investitionsgiter. . + 40
Kensumguter ... ... + 132
PRW ..o +43.0
Brennstofe . .. ........... —104
Ercdl, Wert ... ... ..., —159
Erdél, Menge .......... —133
Erdélprodukte, Menge ... +170
EGSBT.... ... ... ... .. ..., + 74
BRD............co o + 7.2
EFTAZ3, ... . ... .o + 85
Qststaaten ................ — 14
OPEC.................oo0s -25.1
Schwellentdnder®) .......... +22,6
Ausfuhrpreis®) ............ . — 03
Einfuhrpreis®) ..... ........ — 12
Erdolpreis (Siet)..... ... — 35
Terms of Trade ... .... ..+ 10

%) Brasilien, Griecheniand, Hongkong, Jugoslawien, Sudkorea, Mexiko, Porlugal, Singapur, Spanien, Taiwan, —

§) Neuer Index: 1979 = 100

1984

+40.3
+16.2

+ 35
+ 38
+ 79
— 03

1984
lil. Qu. V. Qu.
Verandarung gegen das Voriahr in %

+109
+ 7.8
+155
+16,5
+ 86
+ 16,2
+ 7.8
+ 1.2
+248
+228
+ 67
— 50
+11,2
—269

+ 87
+ 56
+159
+11,0
+ 7.8
+ 82
+49,8
+123
+ 1.4
+20.4
+ 14

+12.8
-+ 14,8
+23.4
+123
+ 9.0
+11.5
+ 80
— 162
+258
+15,5
+ B0
— 38
+ 983
+ 838
+ 10,5
+26.2
+27.8
+18.3

+ 54
+ 42
+10,2
+ 1.2

+152
+125
+ 4.1
+16,0
+164
+ 15,8
+187
- 12
4288
+228
+178
+10.6
+16,0
— 6.0

+14.3
+ 95
+18.1
+28.3
+183
+137
+ 35,5
+ 31
+223
+18.3
+179

+ 75
+ 60
+20.4
+ 53
+ 338
+11,9
+ 03
—154
+230
+199
+116
+ 85

+ 28
+ 30
+ 86
+229
+764
— 54

+ 27
+ 30
+ 74
-~ 04

1985

L. Qu.

+14,4
+ 83
+24.0
+ 7.7
+16,5
196
+ 14,9
—15,8
+280
+ 82
+12,5
+130
+19.2
—13.1
+121
+ 24
+138
+223
+14.2
+11.9
+31.5
+ 61
+242
+24.1
+217

+124
+15.7
+14.1
+103
+122
+200
+ &8
+25,1
+18.2
+495
+328
—145

+ 95
+108
+12.8
—168
+54.4
+210

+ 27
+ 63
+127
— 34

1. Qu.

Aprit

+259
+129
+15,1
+19,2
+309
+30,0
+31,3
— 53
+45.2
+158
+27.8
+259
+36,6
+29.3
+27.9
+280
+169
+333
+287
+27.0
+260
+138
+17.9
+390
+ 204

+187
+226
222
+205
+164
+26.3
+i121
+24.2
+214
+275
+20,9
—100
+17.0
+188
+10.7
+152

— 95

1985
Mai

— 08
+ 18
+133
— 02
+ 41

+ 44
+ 75
+120
— 29

Juai
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Kennzahlen zur Wirtschaftstage {1ll)

1983 1984 1984 1985 1985
A.Qu.  V.Qu.  1.Qu H. Qu. April Mai Juni
Mil. 5

Zahlungsbilanz™) und Wechselkurse
Handetsbitanz .. ............ —£8.518 —77.635 —19.195 -~21.169 — 8.607 — 7.014 — 7.753
Dienstleistungsbilanz ., ... ... +37.467 +45175 +15.280 + 5.539 +16.674 + 3.670 + B27

davon Reiseverkehr ....... +30.982 +46.345 +15421 4 6.236 +17.500 + 2928 + 1.860
Handegls- und

Dlenstleistungsbilanz.. . . . . . —31.052 --32.461 — 3.905 —15.630 + 8.085 — 3345 — 7127
Nicht in Waren oder Dienste

unterteilbare Leistungen ... +28.918 +20.673 + 5.290¢ + 5763 + 3.000 — 1229 + 3.110
Transferleistungen .. ........ + 811 4+ 940 4+ 224 + 233 — 33 — 109 — 161
l.eistungshilanz............. — 1.323 —10.848 + 1.610 — 9633 +11.035 — 4683 — 4.178
Siatistische Differenz. ... .... — 7.140 — 1.239 4+ 1244 — 484 + 4876 + 3.117 + 821
Langfristiger Kapitalverkehr .. —23.405 — 6817 — 1282 — 8744 — 635 — 2870 — 1880

Kreditunternehmen ....... —27496 + 4.147 + 681 + 2039 — 6.986 — 1159 — 48
Kurziristiger nichtmonetérer

Kapitalverkehr. .. ......... + 2142 + 1604 + 881 + 660 — 224 4+ 881 + 1033
Kurzfristiger Kapitalverkehr

aer Kreditunternehmen ... 21,898 418938 — 6211 +24811 —22.876 + 7423 + 2312
Reserveschopfung .. ........ 4 6.498 + 4697 + 3411 4+ 1784 —-1.268 + 23 4+ 247
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Oester-

reichischen Nationalbank .. — 1.326 + 6334 — 347 + 8.193 —14.813 + 4100 — 1744
Wechselkurse S/ ... 17,96 20,01 20,50 21,44 22,87 21,70 21,66 21,89 21,53
Wechsetkurse /DM . ....... 704 7.03 702 7,03 7,03 7,03 7,03 7.03 7.03
Effektiver Wechselkursindex,

August 1979 =100 ....... 1119 1129 113,0 1128 1129 1143 1142 1141 1145
Effektiver Wachsslkursindex,

August 1979 = 100, real . .. 98,1 98,5 98,6 974 97,0 976 96,9
Geld und Kredit

7 Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in Mik. §

Kassenliquiditat ......... .- 4 + 3349 + 4285 + 3340 — 9193 + 8706 + 1806
Inlandische Direkikregite + 66219 +113431 + 89607 +113431 +118414 +119.383 +115.1%4
Titrierte Kredite, ., .......... + 24218 + 3189 + 358 + 3139 + 11130 + 9278 — 2048
Auslandsnettoposition. .. .... + 8079 — 26571 — 10536 — 26571 — 2301 — 7076 — 11.087
Notenbankverschuldung . . ... + 17879 + 3068 + 11715 4+ 3088 + 11.181 — 8623 + 6613 - 4712 — 8623
Schilling-Geldkapitalbildung .. + 76666 + 75367 + 62041 + 75367 + 92997 + 89906 + 77468

Spareinfagen............. + 27661 4 521985 + 33347 + 52,186 + 54.856 + 84120 4 52785
*Schilling-Geldkapitallicke®

(WIFQ-Definition) — 35176 — 22857 — 35.176 — 35034 — 22567 — 29.287
Geldmenge M1’ ............ + 4787 + 2242 + 4767 + 3908 + 597 + 4018
Geldmenge M3' ............ + 67679 4+ 54211 + 67679 + 73.119 + 72303 + 60.943

Veranderung der Endstande gegen das Vorjahrin %

Erweiterte Geldbasls ........ + 60 + 22 423 +22 — 4B — 44 45 4 32 — 44
M1' (Geldmenge) ........... +113 + 26 + t2 <+ 26 + 23 + 03 + 23
M2' (M1' + Termineinlagen) .. +114 + 30 + 26 + 30 + 83 + 90 4+ 53
M3 (M2 + nicht

gefdrdarte Spareinlagen)... 4+ 73 + 75 <+ 61 + 75 + 80 + 79 4+ 66

Durchschnittiiche Zinssatze in %

Taggeldsatz. . .............. 54 6,5 66 7.2 87 89 83
Diskontsatz ................ 4,0 4,3 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4,5 4,5
Sekundérmarktrendite 81 8,0 80 80 80 78 80 80 78

‘) Neue Abgrenzung laut OeNB.

1983

Abgabeneriolg des Bundes

Steuareinnahmen, brutto . . . . .
Steuern vom Einkommean
lohnsteuer ..........,.
Gewerbesteuern. .. ... ..
Kérperschajtsteuer

Steuerp vom Aufwand
und Verbrauch ..

Mehrweristeuer . ._.....

Steuern vom Vermogen
und Vermogensverkehr . .

Einfuhrabgaben
Steuerginnahmen, netio

Preise und Léhne

Tariflshne
Alie Beschiftigten
Beschiftigte Industrie

Effektivverdienste
Beschiftigte Industrie

Arbeiter Industrie, je Stunde
{ohne Sonderzahiunger) .

Baugewerbe . .._... .. ...

Grofihandelspreisindex 1976. .
chne Saisonpredukte . ... ..

Landwirtschaftliche Produkte
und Bingemittel .. .. ....

Eisen, Stahl und Halbzeug. .
Mineraldlerzeugnisse . . . . ..
Nahrungs- und GenuBmittel
Fahrzeuge ...............
Verbraucherpreisindex 1976 . .
ohne Saisonprodukte. .. ...
Nahrungsmittel . ..........

Industrielle und
gewerbliche Waren. . .. ..

Dienstieistungen
Mieten ..................

Verbraucherpreisindex 1976
chne Energie

Energie

Weltrohstotfpreise
(1975 = 100, Doliarbasis)

HWWA-Index gesamt. . ....
Ohne Energierohstoffe . ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Industrieronsteffe . .

+ 52

-+ 20

+ 38
— 22
+ 04
— 07

4 79

+ 82

+ 52
+ 9.1
+ 67

+ 51
+ §5

+ 53

+ 49

+ 08
+ 08

- 02
— 0,2
- 19
+ 26
+ 37
+ 3.3
+ 35

— 84
+ 44
+10,%
+ 08
—15
—114

1984

+ T S

+ +

+

+

B T T T S

+ + +

+ +

12
9,0
88
7.3
38

177

13,1
149

93
&4
16,7

43
42

50

38
42
38
35

4,0
1.3
62
5.6
48
58
55
b4

40
71
786

55
72

20
18
50
0,3
31
32

1984 1985
fiLQu. M.Qu. I Qu. II. Qu.

Veranderung gegen das Voriahr in %

April

+ 113 4+ 105 + 73 + 84 + 103
+ 130 + 99 + 185 + 127 4 139
+ 108 + 113 + 95 + 142 + 125
+ 128 + 50 4 100 + 41 + 65
+ 50 + 33 + 32 + 52 + 33
+ 314 + 200 + 185 + 297 1378
4+ 104 + 112 — 04 + 49 + 71
+ 114 + 131 — 23 + 53 + 68
+ 87 + 63 + 54 + 8685 + 104
+ 27 + 88 + 51 + 182 + 318
+ 117 + 81 + 684 + 100 + 288
Verdnderung gegen das Voriahr in %
+ 41t + 44 4+ 53 + 52 + 49
+ 389 +48 + 54 + 55 + 52
+ 39 + 57 + 59 + 70
+ 38 + 42 + 57 + 47
+ 27 + 54 + 47 + 3.2
+ 36 4+ 29 + 41 + 38 4+ 46
+ 36 +31 +28 + 36 + 35
+24 — 17 +75 + 23 + 69
+ 15 + 15 + 29 + 24 + 24
+61 +71 + 63 + 83 4+ 88
+ 63 + 57 + 42 + 37 + 38
+ 51 + 47 + 40 + 37 + 38
+ 57 + 52 + 35 + 36 + 38
+56 +53 + 34 + 37 + 38
+ 54 4+ 40 + 25 + 20 4+ 29
+ 40 + 41 + 31 + 30 + 31
+ 68 +67 +37 + 3% + 398
+ 78 + 82 4 91 + 98 + 97
+55 +4% + 34 + 33 + 35
+ 78 +7% 4+ 35 +72 + 790
— 08 — 19 —40 —47 — 48
— 35 —80 =125 —131 —123
— 36 —86 —127 170 443
- 35 —868 -—124 —301 —108
+ 00 —00 —14 —22 —22
+00 +00 —13 —19 —19

1985
Mai

+ 83
134
12,8
35
&7
778

++ +++

50
78

+ +

+

49
149

+

+ 54
+ 586

+ 24
33

+

— 59
24
77
37
87
38
39
28

+ o F o+ o+

3.1
39
+ 98

+ o+

+

35
+ 7.2

— 47
—13,
—18,2
— 83
— 22
—19

Juni

+
+ 17,8
+

— 168
+ 135

+ 30
+ 18

+ 7.8
+ 22

+ 54
+ 6,6

+ 45
4,0

+

71
23
75
a7
36
32
37
05

N

28
39
+ 9.8

++

+ 28
+ 73

— 48
—138
—17.3
—11,2
— 21
-4
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1983

1584

Koniunkturindikatoren fiir Osterreich

(Saisonberemnigt)
Industrie

Kenjunkturreihe Industrie-
produktion {ohne

Energie,7:3) ............ ar 8 1035
Bergbau und Grundstoffe . . 925 983
Investitionsglter.......... 98,2 104.5
Vorprodukte ........... 98,3 10,5
Baustoffe.............. 95,1 1003
Fertige Investitionsgitter , 99,2 1018
Konsumnglter ............ 99,2 1044
Nahrungs- und GenuBmittel 11,0 102,5
Bekleidung ............ 90,4 82,0
Verbrauchsglter . ...... 106,0 120,7
l.anglebige Konsumguter 96,1 97,2
Manufacturing {Industrie ohng
Bergbau und Energie) . .... 877 1037
Auftragseingange, nomineil
sgesamt............... 1139 1255
Infland .. ............... 110,5 11,2
Ausland ............... 1178 1406
Ohne Maschinen ......... 1158 1292
Inland 108,3 1118
Ausland .. ............. 1231 1486
Sammelindex
der 11 vorauseilenden
Konjunkturindikatoren . .. .. 106,3 1131
Arbeitsmarkt
Unselbsténdig Beschittigle .. 08,1 98,4
Industriebeschiftigte .. .. .. 90,1 83,5
Arbeltslosenrate .. ...... in% 45 4.5
Arbeitslose ................ 2495 2649
Offene Stellen .. ............ M7 47,5
Stellenandrang (Arbeitslose e
100 offene Steflen) . absolut 860 772
Handel {Umsétze, real)
Einzethandel ............... 107.2 105,3
Langlebige Konsumglter .. 1103 1006
Grofhandel ... ... 13,0 1315
AuBenhandel (7 : 3, nomingll)
Ausfuhr insgesamt ... ....... 1222 139,0
Einfuhr insgesam? .......... 110,0 1238
Zahlungsbitanz
Hande!s- und
Dienstleistungsbilanz . . . . .. —30.830 —32.355
Leistungsbilanz. ............ - 1.13% —-10.725
Geid und Kredit
M1' (Geldmenge) . .......... 1186 1233
Erweiterte Geldbasis ........ 1243 1267
Inléndische Direktkredite . . . . . 1316 1424

1984 1985
i.Qu. V. Qu. 1 Qu Il. Qu.
1980 = 100
104,5 105,2 106,5
a7 99,5 98,5
105.9 1077 1109
11,5 15,3 113,7
100,2 105,0 88,2
1039 145 1143
1054 104,6 1039
102,7 105,6 104,7
917 914 92,0
123.1 120,3 119,6
98,2 96,2 95,4
1056 1055 106,5
1288 130,8 141,9
1106 12,0 112,8
1512 148,7 156,8
1318 134,3 1376
115 115,1 15,2
1550 156,4 60,7
1980 = 100
1138 1152 it4.1
1880 = 100
98,9 98,5 98.4 989
89,5 89,5 896
50 4,5 4,5 5.0
2738 2447 2470 2789
48,0 524 575 55,7
820 671 617 720
1980 = 100
108,3 1059 106,2
102,6 102,1 1035
1294 148,8 1368
1980 = 100
141,3 1474 166,0
1257 1298 133,32
Saldo in Mill. S
— 7462 —11.438 3.631
— 3980 — 2580 5.887
1980 = 100
1232 124,5 124,5
126,3 126,5 126,7 129,8
1438 1484 152,0

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IV)

Aprit

107.0
96,7
11,1
1151
58,9
1119
107,1
108,0
823
1219
97,3

105,92

1419
132,3
1523
44,8
126.6
163,7

114.2

98,5
89,5
50
arey
52,7

744
106,%

108.8
1527

1546
148,1

— 2561
— 2821

1236
129,2
155,

1985
Mai

106,2
101,3
108,3
1101

96,9
1101
1056
104,9

93,0
119,8

99,9

1424
1296
60,2
147.7
1287
166,0

1149

99,1

4.8
268,0
552

698

165,9
1372

— 4127
— 2.823

1246
1323
156,5

Juni

99,2
53
2958
59,2

719

1279

1983

Industrigproduktion
100.4
105,0
26,2
871
1019
923
859
Belgien ................... 89,3
OECD insgesamt ......,, ... 99,5
OECD-Euwropa.............. 97,6
Konjunkturklimsaindikator
USA (Leading Indicators) . ... 1118
BRD....... — 205
Frankreich — 22,8
GroBbritannien .. ........... - 98
Malient,...........ooiiiiis — 292
Niederdande. .. ............. — 157
Belgien ................... — 19,6
EGinsgesamt.............. — 19,7
Arbeitsiosenrate
96
26
9.2
GroBbritannien ... .......... 12,4
Danemark ...............,., 106
Finnland . .................. 6,1
Verbraucherpreisindex
USA .5l + 32
Japan........... o + 18

ftalien . ... ..
Spanien
Niederlande. ............, ...
Belgien
Schweden .................
Schwelz...................
Nomwegen .................
Finnfand .. .................
Portugal...................
Griechenland ..............
OECD insgesamt . ..........
OECD-Europa. . ..

1984

R

11,1
16,4

99,5

99,7
1029

95,2
101,2
102,4
106,6
100,6

119,0

75
212
0,0
107
44
12,0
Q7

7.5
27
9,1
126
0,2
6,2

43
23
24
77
50

108

13
33
64
80
29
63
72

289

185
53
76

I
Konjunkturindikatoren fiir das Ausland
{Saisonbereinigt)

SR T S I S S

19
. Qu.

1127
117,4
101,0
102,0
1024

96,6
101,7
1039
107.8
101,7

118,1

8,0
19,0
07
83
3,0
10,0
83

7.5
2.8
9,3
27
10,3
6,1

84 1985
V. Qu. l. Qu. II. Qu. Aprit
1980 = 100
1120 1126 13,2 1131
1204 1196 1217
102,3 102,7 103,0
99,0 983 98,0
103,2 1051 107.4
94,9 96,6 85,0
100,3 106,3 11,0
1044 103.6
1080 1084 108,6
1017 102,4 101,9
1980 = 100
1186 1207 120,6
Saldo in %
— 57 — 7.3 — 890
— 197 — 217 — 200
00 — 30 2,0
— 70 — 93 — 130
— 37 0,3 — 30
— 11,0 — 133 — 16,0
— 80 — 93 — 10,0
in%
7.2 7.3 7.3 7.3
27 25 2,4
91 9,3 9.4 9.3
12,8 13,0 131 131
9.8 9.9 9,7
65

Veranderung gegen das Vorjahr in %

4,2
2,3
18
73
47
10,5
120
29
59
75
238
58
67
303
187
52
75

+ 41 + 86 + 87 + 37
+ 23 + 20 + 21 + 19
+ 2t + 23 + 25 + 25
+ 68 + 64 + 65 + 65
+ 48 + 55 + 70 + 69
+ 94 + 93 4+ 89 4+ 94
+ 98 + 98 + 102 + 102
+ 28 + 24 + 25 + 25
+ 55 + 54 + 53 + 54
+ 78 + Bt 4+ 79 + 77
+ 31 + 38 4+ 36 + 36
+ 60 + 54 + 56 + 55
+ 61 + 62 + 63 + 64
+ 238 + 245 + 223 + 223
+ 180 + 185 + 17,2 4+ 17,7
+ 48 + 47 + 47
+ 63 + 69 + 70

1885
Mai

113,2
1248
103.4
01,0
107.8

121,5

— 80
— 210
- 10
~ 12,0
— 30
— 180

73
25
9.4
131
94

37
1.7
25
6,5
7.0
8,8
10,2
2,6
53
77
38
55
6,3
223
7.0
48
70

B Ik T TR TR R Tk 2 I IS S S S S

Juni

13,3

73

94
13.1

37
28
23
64
70
87
10,2
25
51
82
34
57
63
-+ 223
+ 170
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