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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Freundlichere Akzente, aber noch keine Konjunk-
turbelebung — Restriktive Einfliisse iiberwiegen
in Westeuropa — Auflenhandel erholt sich zé-
gernd — Noch guter Geschéaftsgang im Einzel-
handel — Industrieproduktion leicht verbessert
— Arbeitslosigkeit auch im Saisontief iiber 3%
— Niedrige Inflationsrate — Riickgang der effek-
tiven Arbeitszeit dampft industrielle Lohnein-
kommen — Hohe Liquiditat im Inland, doch kein
weiterer Riickgang der langfristigen Zinsen —
Deutiicher LeistungsbilanziiberschuB — Dollar-
stiarke bremst Steigerung des effektiven Schil-
lingkurses

Das Konjunkturbild der heimischen Wirtschaft hat
sich im Lauf des 1 Halbjahres 1983 nicht wesentlich
gedndert. Nach wie vor verharrt die wirtschaftliche
Aktivitat auf niedrigem Niveau. Die saisonbereinigten
Monatsdaten der wichtigsten Indikatoren markieren
keine eindeutige Tendenz. Woh! 148t sich im privaten
Konsum und auch im Export eine leichte Belebung
erkennen, die sich auch in der Industrieproduktion
spiegelt Die impulse scheinen aber — zumindest
vorerst — zu schwach, um eine dauerhafte Aufwarts-
entwicklung zu gewanhrleisten. Es ist daher durchaus
méglich, daB — dhnlich wie jeweils im Frihjahr 1981
und 1982 - die Belebung nach einigen Monaten wie-
der verebbt.

Vor allem entwickelt die Auslandsnachfrage vorerst
nur geringe Dynamik. Die Exporte lassen in der sai-
son- und teilweise arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung von Marz bis Mai eine leichte Aufwiértstendanz
erkennen, haben damit aber vorerst nur den Rick-
gang unter das Niveau zu Jahresbeginn wettgemacht.
Auch beschrinkte sich die Besserung auf Fertigwa-
ren, wogegen sich eine — fur einen Konjunkturauf-
schwung charakteristische — Steigerung der Nach-
frage nach Rohwaren und Vorprodukten nicht ab-
zeichnet Die kurzfristigen Aussichten der internatio-
nalen Konjunktur und die Auftragseingénge aus dem
Ausland lassen eine anhaltende Belebung als unsi-
cher erscheinen.

Das internationale Szenario ist von der unterschiedfi-
chen Entwicklung in den USA und in Westeuropa ge-
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pragt, wie dies auch in den kurzfristigen Erwartungen
der OECD zum Ausdruck kommt In den USA macht
der Aufschwung, getragen von der Infandsnachfrage,
weitere Fortschritte, Auch von der dritten Etappe der
Einkommensteuersenkung zu Jahresmitte sind posi-
tive Effekte zu erwarten Dagegen lassen in Westeu-
ropa der nach wie vor flaue Welthandel — vor allem
die eher rlckldufige Nachfrage der Nicht-OECD-Lan-
der — und die aligemeine fiskalpolitische Restriktion
bisher keine eindeutige Belebung zu. Durch die Um-
kehr der Zinstendenz in den USA und die Stirke des
Dollars sind die Konjunkturhoffnungen in Europa eher
wieder labiler geworden.

Der private Konsum bieibt nach wie vor die wichtigste
Stiitze der dsterreichischen Konjunktur. Bereinigt um
die Kalendereffekte des Ostertermins hat sich der
Geschiaftsgang im Einzelhandel bis zum April belebt.
Die rasche Stabilisierung des Preisniveaus in den
letzten Monaten — die Inflationsrate blieb auch im
Juni auf dem niedrigen Wert von 2,5% — hat die Real-
einkommensposition der Haushalte verbessert und
einen bescheidenen Spielraum flr Konsumsteigerun-
gen geschaffen. Der Rilckgang des Zinsniveaus und
die international autkeimende Hoffnung auf eine Kon-
junkturwende kénnten das Konsumklima ebenfalls
verbessert haben. Die vermehrten Kéufe konzentrier-
ten sich auf dauerhafte Konsumgtiter, nach denen ein
gewisser Nachholbedarf bestand. Der Rickgang der
Bengzinpreise im Frihjahr gab dem Pkw-Absatz zu-
satzliche Impulse. Die "Konsumwelle® durfte jedoch
in den nachsten Monaten abflaven. Vorlaufige Mel-
dungen Gber den Einzelhande! im Mai und Juni deu-
ten bereits auf einen schwéicheren Geschéftsgang
hin. Erhdhungen der Preise fir Benzin und Grundnah-
rungsmittel sowie héhere Tarife fur die Kfz-Haft-
pflichtversicherung werden die Inflationsrate im
2. Halbjahr etwas nach oben drlicken. Gleichzeitig
1aBt die Verringerung der effektiven Arbeitszeit im in-
dustriell-gewerblichen Produktionssektor sowie die
negative Lohndrift nur eine geringe Steigerung der
monatlichen Lohneinkommen zu So sind die Monats-
verdienste der Industriearbeiter von Janner bis April
(gegeniber dem Vorjahr) nur um 3,0% gestiegen, ob-
wohl die Stundenverdienste um 4,8% hdher lagen.
Die Industrie (chne Energie) produzierte nach vorldu-
figen Paten im Mai je Arbeitstag um 1% weniger als
im Vorjahr Der Riickstand hat sich in den letzten Mo-
naten tendenziell verringert, auch saisonbereinigt ist
eine Besserung im Gang, insbesondere in der Erzeu-
gung von Vorprodukten und fertigen investitionsgi-
tern. Die Auftragseingange waren allerdings im
Durchschnitt von April und Mai nicht héher als in den
beiden Vormonaten.

Die Investitionstitigkeit der Industrie ist weiterhin
ruckidufig. Die Unternehmer beabsichtigen, laut der
Frilhjahrserhebung im WIFO-Kenjunkturtest, ihre rea-
len Investitionen um 7% einzuschrinken (nach —16%
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im Vorjahr). In der Gesamtwirtschaft dirften die inve-
stitionen bestenfalls auf dem Vorjahresniveau sta-
gnieren (siehe hiezu die Ergebnisse des WIFQO-Inve-
stitionstests in diesem Heft).

Auf dem Arbeitsmarkt bleibt die Lage weiterhin unbe-
friedigend, wenngleich sich die Zahl der Beschaftig-
ten (nach Ausschaltung der Saisonbewegung) im Mai
und Juni nicht mehr verringert hat. Der Riickstand ge-
geniiber dem Vorjahr betrug jewells 1,3% (rund
35500 Personen) Die Arbeitslosenrate fiel auch im
Saisontiefpunkt Juni nicht mehr unter 3% Der —
wenngleich deutliche — Anstieg der Arbeitslosigkeit
gegentiber dem Vorjahr war dennoch niedriger, als
dem Rickgang der Beschéftigung entsprochen hatte
Das (statistisch erfate) Arbeitskrifteangebot war im
Il. Quartal bereits um 11300 geringer als im Vorjahr
{t. Quartal —5.000)

Die Leistungsbilanz hat sich im Frihjahr weiter ver-
bessert Bis Mai ergab sich ein UberschuB von mehr
als 5 Mrd. S Dies war vor allem der Verringerung des
Handelsbilanzdefizits zuzuschreiben. Zwar hat sich
die regere Nachfrage nach dauerhaften Konsumgi-
tern im Import dieser Giter deutlich niedergeschla-
gen, doch wurde dies durch die flaue Nachfrage nach
Rohwaren und Vorprodukten sowie durch die Verbiii-
gung von Energie mehr als ausgeglichen Auch im in-
ternationalen Reiseverkehr machte sich die Konjunk-
turschwiche bemerkbar. Die Nettoeinnahmen von
Janner bis Mat waren um 1,1 Mrd. S geringer als im
Vorjahr.

AuBenhandel erholt sich zégernd

Die Auslandsnachfrage war im Mai etwas kréaftiger als
in den Vormonaten. Zu laufenden Preisen nahm die
Ausfuhr im Vorjahresvergleich um 8,5% zu. Im Durch-
schnitt der Monate Februar bis April war sie um 3,7%
geschrumpft. Arbeitstagig und saisonbereinigt sind
die Exporte seit dem Tiefpunkt im Februar sténdig ge-
stiegen und lagen im Mai um etwa 5% (ber dem Ni-
veau zu Jahresende 1982. Auch die Einfuhrwerte stie-
gen uber das Vorjahresniveau {+ 3,3%}, nachdem sie
in den Vormonaten deutlich darunter gelegen waren
Die AuBenhandelspreise entwickeften sich im Mai
sehr ginstig: Die exportierten Guter verteuerten sich
durchschnittlich um 1,9%, die Importwaren waren hin-
gegen um 4,1% billiger, woraus sich eine Terms-af-
Trade-Verbesserung von 6,2% ergibt (Jénner bis April
+1,2%).

Die Exportbelebung im Mai stitzte sich vor allem auf
Fertigwaren {+11,0%; Janner his April 4 1,0%), wo-
bei die Ausfuhr von Investitionsgiltern (+ 11,9%) das
Vorjahresergebnis etwa im gleichen MaB wie die von
Konsumgitern (+ 10,4%) dGbertraf. Die Ausfuhr von
Halbfertigwaren nahm um 5,3% zu, jene von Rohstof-
fen stagnierte Etwa ein Drittel des gesamten Export-
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zuwachses (0,6 Mrd. S von insgesamt 1,8 Mrd S bzw
2.8 Prazentpunkte im Voriahresvergleich) war Mehr-
lieferungen von Kolbenverbrennungsmetoren zuzu-
schreiben (groBteils Lieferungen des General-Mo-
tors-Werkes) Die Ausfuhr von Investitionsgltern
ohne Kolbenverbrennungsmotoren ist um 0,4% zu-
rickgegangen. Im Bereich der Vorprodukte stieg vor
allem die Ausfuhr von NE-Metailen {+36,6%) und
Kunststoffen (+21,0%). Stahl wurde um 1,4% mehr
exportiert (nach zweistelligen Schrumpfungsraten in
den Vormonaten}.

Die Exportbelebung hat alle Regionen umfaBt: West-
europa +7,7% (J&nner bis April +0,2%), Oststaaten
+13,8% (+2,3%), Industriestaaten in Ubersee
+12,4% (—8,0%), OPEC +17,7% (+7.,5%) und NO-
PEC +5,0% (—14,2%). Ins Gewicht fielen i Be-
richtsmonat die hohen Zunahmen bei Exporten nach
Belgien, Bulgarien, in die BRD, DDR, UdSSR und den
Iran. Weiterhin schwach war die Ausfuhr nach Frank-
reich (—9,7%), ltalien, Danemark, in die skandinavi-
schen Lander, nach Polen, Ruménien, Ungarn und
Jugoslawien.

Auch die Einfuhr belebte sich vor allem im Fertigwa-
renbereich (+ 11,7%; Janner bis April +1,7%), wobei
neben Pkw (+37.,4%) auch mehr Gbrige Konsumwa-
ren (+15,8%) nachgefragt wurden. Die Investitions-
glterimports stiegen im Mai um 52% (Janner bis
April —5,0%). Zuriickgegangen ist die Einfuhr von
Nahrungsmitteln [—10,9%), Rohstoffen (—28%) so-
wie insbesondere von Brennstoffen (—17,5%) Zur
Entlastung der Energierechnung hat sowoh! die Ver-
ringerung der Importmengen (um 12,3%) als auch die
Verbilligung (um 5,9%) beigetragen. Eine Tonne
Rohdl frei dsterreichischer Grenze kostete im Mai
37568, um 0,2% weniger als im Vorjahr bzw. um
12,6% weniger als im Mai 1981; im Vergleich zum
April 1983 ist das Importdl um 7 S je t {0,2%) teurer

geworden Auf Dollarbasis hat sich zwar das Rohél im
Mai weiter verbilligt (29,1 § je Barrel, nach 294 $ im
April), doch wurde dieser Effekt durch die Verteue-
rung des Dollars um 1,3% mehr als wettgemacht.
Der Reiseverkehrbrachte im Mai um 7% mehr Auslan-
derndchtigungen als im Vorjahr; die Ubernachtungen
von Iniéndern gingen um 0,7% zuriick. Die Netto-Devi-
seneinnahmen waren um 44 Mill S (2,2%) niedriger
als vor einem Jahr. Die Steigerung der Einnahmen um
5% wurde durch die Zunahme der — allerdings noch
nicht um die Schiillingnotenmitnahmen der Gastarbei-
ter bereinigten — Ausgaben von Osterreichern im
Ausland um 9,8% Uberkompensiert,

Spilrbare Auswirkungen der Konjunkturschwache auf
den Tourismus zeigen die Ergebnisse der ersten flnf
Monate. Die Ausldnderndchtigungen waren nur um
0,9% hdher als 1982; zur gleichen Zeit des Vorjahres
hatte die Steigerungsrate noch 8,2% betragen. Die
Ubernachtungen von Inidndern, die im Vorjahr sta-
gniert hatten, schrumpften heuer um mehr als 1%
Die Brutto-Deviseneingange aus dem Auslanderreise-
verkehr stiegen um 1,8% Dies bedeutet, daB die Tou-
risten ihre realen Ausgaben im Durchschnitt etwas
eingeschrankt haben. Die Nettoginnahmen betrugen
rund 18,2 Mrd. 3, um 5,8% weniger als zwischen Jan-
ner und Mai 1982.

Noch guter Geschiftsgang im Einzelhandel

Nach dem starken Zuwachs im Mérz (+7.5%) als
Folge des frilhen Ostertermins verkaufte der Einzel-
handel im April um 0,7% weniger als im Vorjahr. im
Durchschnitt dieser beiden Monate hat sich das Um-
satzwachstum beschleunigt {Durchschnitt Marz und
April  +3,4%, Durchschnitt Jénner und Februar
+0,8%) Auch saisonbereinigt ergibt sich ein realer
Zuwachs (Mérz/April gegenlber Janner/Februar
+4,9%), doch dlrfte das Saisonbereinigungsverfah-
ren die Entwicklung Uberzeichnen. Fir das 1. Halb-
jahr ist mit einem realen Umsatzwachstum von rund
2% (gegeniber dem Vorjahr} zu rechnen Der Um-
satzriickgang im April ist, wie erwartet, auf die maBige
Nachfrage nach nichtdauerhaften Konsumgitern
(—2,2%) zuriickzufihren, die von Verschiebungen
des Ostergeschéfts erfahrungsgemaB stark besin-
fluBt wird Uberdurchschnittlich gingen die Umsitze
von Nahrungs- und GenuBmitteln sowie vor allem von
Spielwaren, Sportartikeln und Musikinstrumenten zu-
rick. Die Umsstze von dauerhaften Konsumgitern
{+3,9%), die auf Verschiebungen des Ostergeschéfts
erfanrungsgemal kaum reagieren, Ubertrafen dage-
gen das Vorjahresniveau Die Nachfrage nach Pkw
(+7,3%) nahm, wie schon bisher, Oberdurchschnitt-
tich zu.

Vorldufige Meldungen lassen fur die ndchsten Monate
ein Abflachen der Umsatzentwicklung erkennen
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{einem noch relativ glinstigen Mai folgten schlechte
Verkaufsergebnisse im Juni)

Industrieproduktion leicht verbessert

Nachdem die Industrieproduktion je Arbeitstag im
April erstmals in diesem Jahr knapp {+0,5%) Ober
dem Vorjahresergebnis gelegen war, setzte sich im
Mai die rickldufige Tendenz der Vormonate wieder
fort. Nach den vorlaufigen Ergebnissen der Produk-
tionsmeldungen war die Erzeugung je Arbeitstag in
der Industrie im Berichtsmonat um 1% geringer als im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der Ruckgang er-
streckte sich wieder auf nahezu alle Produktionsbe-
reiche, nur die Produktion von Vorprodukten und von
Verbrauchsgltern lag Uber dem Niveau des Vorjah-
res.

Trotz der ricklaufigen Produktion im Jahresvergieich
hatte wie in den Vormonaten die saisonbereinigte
Konjunkturreine weiterhin steigende Tendenz. Das
saisonbereinigte (vorlaufige) Produktionsergebnis lag
im Mai um 1,3% Uber dem Vormonatswert. Die unter-
schiedlichen und im Zeitverlauf sehr instabilen sai-
sonbereinigten Produktionsergebnisse fiir die mei-
sten Branchen démpfen jedoch den konjunkturellen
Aussagewert der Gesamireihe erheblich, sodaB
selbst eine sich Uber Monate erstreckende leicht po-
sitive Entwicklung des Gesamtindikators noch nicht
als Signal einer nachhaltigen konjunkturellen Auf-
wartshewegung gedeutet werden kann. Innerhalb der
Branchengruppen war wieder der Produktionsriick-
gang im Bergbau- und Grundstofibereich am stark-
sten {(—4% im Jahresabstand), wobei insbesondere
der Magnesitbergbau kraftig schrumpfte (—21%]}
Obgleich die Produktion der Investitionsgiterindu-
strie auf dem Niveau des Vergleichsmonats des Vor-
jahres stagnierte, scheinen sich die leichten konjunk-
turellen Aufwértstendenzen in diesem Produktionsbe-
reich zu festigen. Besonders glnstig entwickelten
sich die Vorprodukte sowohl im Vorjahresvergleich
als auch in der saison- und teilweise arbeitstagig be-
reinigten Konjunkturreihe Die Schwéche im Bereich
der fertigen InvestitionsgUter scheint ebenfalls Gber-
wunden zu sein, obgleich das Produktionsergebnis
im Mai geringfiigig unter dem Niveau des Varjahres
lag. Einen Rickschiag erlitten hingegen die Baustoff-
sparten, deren Produktion je Arbeitstag um 5% unter
dem Vorjahreswert lag.

Auch die Konsumgiiterindustrie hat im Gegensatz
zum Vormonat wieder schlechter abgeschnitten Vor
allem die Bekleidungsproduktion und die Erzeugung
von langlebigen Konsumgiitern unterschritten deut-
lich (~—5%) den Vergleichswert des Vorjahres Nur im
Verbrauchsgliterbereich wird weiterhin mehr erzeugt
als im Vorjahr, allerdings signalisiert auch hier das sai-
sonbereinigte Ergebnis eine Abschwichung
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Arbeitslosigkeit auch im Saisontief iiber 3%

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die Zahl der Baschaf-
tigtenim Fruhjahr etwa im saisondblichen AusmaB er-
héht Sie betrug im Juni 2,746 600; der Rickstand ge-
genlber dem Vorjahr war mit knapp 36 000 {—1,3%)
ungefdhr so groB wie im Mai. Mitte Juni waren um
13.000 Auslander weniger beschéftigt als im Vorjahr.
Da es auch unter den Arbeitslosen etwas weniger
Auslander als vor einem Jahr gab, wurde das Ange-
bot an Arbeitskraften um 13 300 entlastet Die Zahl
der inlandischen Arbeitskrifte wuchs noch um rund
2000 und biieb damit weiterhin merklich unter dem
durch die demographische Entwicklung vorgegebe-
nen Trend

Die Arbeitslosigkeit lag in den letzten Monaten je-
weils um gut ein Drittel hoher als im Vorjahr Die Ar-
beitslosenrate sank auch im Juni, dem Saisontief-
punkt, nicht mehr unter die “Vollbeschiftigungs-
grenze® von 3% Der Saisonabbau (verglichen mit
dem Stand Ende Februar, da im Janner Sonderein-
fluisse die Arbeitslosigkeit verringerten) war mit
90 100 Arbeitslosen um 10100 stérker als im Vorjahr,
der vorausgegangene Saisonanstieg hatte allerdings
auch um fast 7 000 mehr getroffen. Das deutet darauf
hin, daB immer weniger Arbeitskrafte Uber die Saison
hinaus behalten werden (der Saisonausschiag wird
starker), und daB andererseits die verdeckte Arbeits-
losigkeit steigt.

Das Stellenangebot sank, nachdem es im Mai den
Saisonhdhepunkt erreicht hatte, Ende Juni auf 16 400
und lag um 3 300 {—17%) unter dem Vorjahresstand
Der saisonbereinigte Wert ist nach einem kurzfristi-
gen geringen Anstieg wieder auf das Niveau vom Jah-
resbeginn zurickgegangen

Niedrige Inflationsrate

Der allgemeine Stabilisierungstrend wurde in den
letzten Monaten durch niedrige Energiepreise und bil-
liges Obst und Gemuise kraftig unterstitzt. Die Welt-
marktpreise fur nichtenergetische Rohwaren sind
wohl seit November um 10,9% gestiegen, im gleichen
Zeitraum verbilligten sich jedoch Rohél und Kohle um
13,6%. Der HWWA-Rohstoffpreisindex auf Schilling-
basis war im Juni um 5,3% niedriger als vor einem
Jahr.

Obwohl die Saisonwarenpreise von Mai auf Juni kraf-
tig anzogen, didmpften die im Vorjahresvergleich noch
immer billigeren Saisonwaren die heimische Teue-
rungsrate: Die GroBhandelspreise stiegen gegendiiber
Mai um 0,3% (chne Saisonwaren +0,2%) und waren
im Juni um 1,6% niedriger als vor einem Jahr. Fiir die
Verbraucher sind die Preise von Mai auf Juni vor al-
lem durch eine starke Verteuerung von Obst, Kartof-
feln und Gemiise (durchschnittlich um 13,8%) um
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0,5% gestiegen. Ohne Saisonprodukte erhdhten sich
die Verbraucherpreise im Monatsabstand zuletzt um
0,2% Da aber die Saisonwaren noch immer um 17,5%
billiger waren als vor einem Jahr, betrug die Jahresin-
flationsrate im Juni ebenso wie im Mai 2,5%. Im
Durchschnitt des Il. Quartals 1983 lag die Teuerungs-
rate bei 2,7% und war damit um 1,2 Prozentpunkte
niedriger als im | Quartal Gegenliber dem 1 Halbjahr
des Varjahres, als die durchschnittliche Inflationsrate
noch bei 6% lag, hat sie sich heuer fast halbiert
(3,3%). Zu dieser Dampfung des Preisauftriebs haben
billigere Energie und niedrigere Saisonproduktpreise
mit je 0,2 Prozentpunkien beigetragen

Die Erhdhungen der Treibstoffpreise Ende Juni um
20 g je Liter Super- und Normalbenzin sowie Mitte
Juli um jeweils 10 g je Liter werden erst im Juli bzw
August in den Verbraucherpreisindex eingehen; zu-
sammen mit der Erhdhung der Haftpflichtversiche-
rungspramien und der Preise fur Milchprodukte An-
fang Juli wird dadurch die Inflationsrate um rund
0.5 Prozentpunkte erhoht.

Riickgang der effektiven Arbeitszeit dampft
industrielle Lohneinkommen

Mit dem Preisauftrieb gingen auch die Steigerungsra-
ten am Ende der Frihjahrslohnrunde zurlck: Fir die
Papierindustrie wurde eine Anhebung der [st-Ldhne
mit 1.Juli um 3,8% (Kollektivvertrag +4.,8%) fdr
12 Monate vereinbart Die anhaitend schlechte Kon-
junkturlage schlagt sich auch in der Einkommensent-
wickiung deutlich nieder: Wéhrend die Stundenver-
dienste der Industriearbeiter (ohne Sonderzahlun-
gen) im April um 55% Uber dem Vorjahresniveau la-
gen, nahmen ihre Monatsverdienste nur um 1,7% zu,
da die bezahlten Arbeitsstunden je Arbeiter um 3,6%
geringer waren ais vor einem Jahr {I Quartal —1,2%)
Auch in der Bauwirtschaft sind die Monatsverdienste
im April im Vorjahresvergleich nur um 1,2% gestiegen,
obwohl die StundeniShne um 4,6% hdher waren Der
gesamtwirtschaftliche Tariflohnindex tag im Juni 5,4%
Uber dem Vorjahresniveau, wobei die Tarifldhne in der
Industrie um 5,7% und im offentlichen Dienst um 5,1%
héher waren als vor einem Jahr

Hohe Liguiditédt im Inland, doch kein weiterer
Riickgang der langfristigen Zinsen

Die monetire Entwicklung in Osterreich war im
H. Quartal dieses Jahres weiter durch eine expansive
Ausrichtung der Geldpolitik gekennzeichnet. Bei
rucklaufiger Inflation lag die Zuwachsrate der erwei-
terten Geldbasis im Burchschnitt der Monate April
bis Juni mit 12% um rund 2 Prozentpunkte (ber dem
Vorquartal und mehr als doppelt so hoch wie im

H Quartal 1982 Getragen wurde diese Ausweitung —
wie bereits seit Jahresbeginn — primér von der In-
landskomponente {-+39,7% gegenlber dem Vorjahr),
wiahrend das Wachstum der Auslandskomponente
trotz zunehmender Leistungsbilanziiberschisse nicht
die Werte der Vorjahre erreichte

Zusammen mit der durch die schwache Kreditnach-
frage verursachten hohen Liquiditat im Kreditapparat
zeigte die geldpolitische Lockerung deutliche Zins-
wirkungen im kurzfristigen Bereich. Gegeniiber den
ersten drei Monaten dieses Jahres ist der Taggeld-
satz um mehr als 1 Prozentpunkt auf 4,7% zurickge-
gangen. In Relation zum Il. Quartal 1982 ist er auf we-
niger als die Halfte gesunken. Die besonders starke
Entspannung der Liquiditat zeigt sich vor allem in der
verringerten Differenz zwischen Geldmarktsatz und
Lombardsatz Sie sank auf den niedrigen Wert von
weniger als einem halben Prozentpunkt.

Im Bereich der langfristigen Zinssétze war allerdings
gegen Jahresmitte eine deutliche Verlangsamung des
Zinsrickgangs festzustellen Die Sekundarmarktren-
dite fir Anleihen halt etwa seit Marz bei Werten
knapp Uber 8%. Die Prime Rate ist woh| bis Juni wei-
ter auf 9%% gesunken, doch handelt es sich dabei
einerseits um Nachzieheffekie, andererseits spiegelt
dieser Kreditzinssatz die eigentliche Marktentwick-
lung nur sehr eingeschrankt wider Derzeit sind zwar
keine Anzeichen flr ein Anziehen der Zinssitze fest-
zustellen, die Tendenz sinkender Nominalzinssétze
ist aber weitgehend zum Stillstand gekommen Bei
niedrigen bzw. sogar weiter sinkenden Inflationsraten
bedeuiet das eine fortgesetzt hohe Realzinsbela-
stung der Schuldner

Die Schilling-Geldkapitalbildung bei den dsterreichi-
schen Kreditunternehmen ist im Durchschnitt der er-
sten funf Monate mit einer Rate von +10,1% im Jah-
resabstand gewachsen Hatte das Wachstum im
| Quartal {mit ebenfalls + 10,1%) noch genau dem im
Vergleichszeitraum des Vorjahres entsprochen, so
blieb es in den Monaten April und Mai um etwa einen
Prozentpunkt unter dem von 1982 Schwacher wuch-
sen insbesondere die Spar- und Termineinlagen, wah-
rend sich der Absatz von eigenen Emissionen der
Kreditunternehmen belebte

Die Wachstumsrate der Schilling-Kreditgewahrung ist
im bisherigen Jahresvertauf mit 7,7% deutlich nied-
riger als die Geldkapitatbildung. Zwar ist in den Mona-
ten April und Mai eine geringe Belebung der Direkt-
kredite zu erkennen (+6,9% und +7,1% gegeniber
+6,5% im Marz), doch liegt das Wachstum immer
noch etwa 3 Prozentpunkte unter dem bereits nied-
rigen Durchschnitt von 1982; auBerdem stammt die
zusatziiche Kreditnachfrage nahezu ausschlieBlich
von der dffentlichen Hand sowie den unselbstindig
Erwerbstatigen und Privaten iIm Unternehmenssektor
hat sich die Kreditnachfrage gegentiber dem | Quar-
tal weiter (von +3,2% auf +2,1%) abgeschwéacht,
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1981

Arbeltsmarkt
Unselbstandig Beschiéftigt

msgesamt...... ... ... + 88

Vergnderungm% ........ + 04

Manner ... .. ... ... + 10

Fraven .. ......... ..... + 838
Industrie .. .............__ — 13,4
Bauwirtsghaft. . ..... ... .. - 838
Auslandische Arbeitskrifte. . — 2.9
Arbentslose . . ........... L. +181
Arbaitsiasenrate .... . .m% 24
Ofiepe Stelien . ... .. .. —~112
Geleistete Arbeiterstunden

Industrie, pro Kopt ....... - 038

Industrie?) und Bauwirtschaft

Bergbau und Grundstotfe. ... — 4.2
Bergbau und Magnesit .... — 086
Grundstoffe ..., ... ... — 5.1

Investitlonsgdter ... .oo= 27
Vorprodukte............ - 25
Baustoffe ........... .. + 02
Fertige Investitionsgliter . — 36

Konsumgiter ........... + 01
Nabrungs- und GenuBmilte! + 3,6
Bekleidung .. .......... — 09
Verbrauchsgiiter ..., ... + 13
Langlebige Konsumgater .. — 52

Industrieproduition ohne
Elaktrizitits-
und Gasversorgung. . ~ 18

Night arbeitstagig berginigt — 2.2
Konjunklurreine Industrie-

produktion (Gewichtung

arbeilstagig bereinigt

zu unbereinigt7 :3) ..... — 19
Produkiivitit

ProKopf................ + 04

ProStunde . ............. + 07

Auttragsemngange

{ohne Maschinenindustrie) .
Auftragsbestande

{ohne Maschinenindustrie) . + 8,2

Hoch- und Tiefbau

Produktionswert, nominelt . + 5.7

") Erlduternde statistische Informationen sind den
entnehmen, — “} Proguktionsindex, 1981

beitung des Vorizhres.

1982

—32,2
- 12
24,4
~ 78
—24.9
- 14,8
—158
+38,1
3.7
80

- 09
- 53

88
35
o1
29
51
— Q3

o+t

1

- 1,0

+ 31
+ 43

- 17
+ 3,3

— 28

1982 1983
H.Qu. W.Qu.  LQu. 1. Qu.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage {1}')

April
Verénderung gegen das Voriahr in $.000 Personen

—351 —409 372 4186 536
-12 - 15 —14 - 15 - 18
—235 -305 -—-2r5 —301 —359
-115 105 - 98 -—118 —178
—247 281 —-303 —284
—-124 141 ~—107 —10,1
—169 —183 114 126 --128
+288 +343 +322 +303 +373
25 4.5 &0 39 47
— %0 - 138 -—-54 -—43 — 50
Veranderung gegen das Voriahr in %
- 06 - 13 - 15 — 34

Veranderung gegen das Voriahr un %

-32 -31 -—59 -
- 30 + 36 -— 97 -
- 32 — 44 - 51 -
- 19 - 47 -~ 58 +
—~100 —148 85 +
— 92 -—38 -— 38 -
+ 66 + 14 — 41 -
- 07 —-107 - 30 +
+ 04 + 18 —~1.2 -
— 60 — €3 92 -
- 08 + 27 + 14 +
+ 385 + 09 -—43 -
- 17 — 30 - 47 +
- 18 —29 - 33 -

— 16 — 29 - 43 -
+25 + 18 + 05 +
+ 37 + 42 + 44 +
- 55 -~ 25 + 2% -
- 1% -39 - &7 -

— 2t + 25 + 22 -

2,0
4.2
15
i1
34
02
0,1
07
1.7
386
71

05
39

08

586
53

18

37

05

1983
Mai

—~35.3

=270
— 83

— 86
—128
+29.0

39
—~ 45

— 38
—105
— 31
+ 02
+ 35
- B4
— 08
— 13
- 02
— 45
+ 24
— 48

Juni

—~36,0
—27.3
- 87
—13.0
+246

- 33

emsprachenden FuBnoten in den “Statistischen Ubersichten® 2u
= 100, arbeustagig bereinigt; Mai 1983: | Aufarbeitung gegen 2. Autar-

1981

Land- und Forstwirtschaft

Marktleisturig Fleisch . ... ...
Rindfleisch .. ... . .....
Kalbfleisch ........ .. e
Schweinefleiseh..........
Jungmasthihner .........

Inlandsabsaiz Figisch {(kalk.)
Ringfleisch ... ... ... ..
Schwetnefteisch. . ...... ..

Milchiieferteistung .. .... .. ..

Inlandsabsatz Trinkmilch . .

Inlandsabsatz Butter
{einschl. Ruckgabe) ......

Holzeinschlag ........... ..

Verkehr

Giterverkehr, Bahn. ... ... ..
Inlandverkehr . . L
Ein- und Ausfuhrverkenr

Transitverkehr

Wagenstellungen Bakn .. ... .
Erzeund Kohle . ...
Metalle
Helz, Zellstoff, Papier ... ..
Baustotfe .. ... .. .......
Nahryngsmittel . ....... .
Stiick- und Sammelgut . . . .

Guterverkehr dsterr. Schiffe
Inlandverkehr. . ..........
Ein- und Ausfuhrverkehr . . .

Pipeline {Hurchsatzmenge) . .

Luftfracht (ohne Transit) .. ...

Neuzulassungen Lkw . ... ...
Fuhrgewarbe .. ..........

Persananverkehr Bahn .

Passagiere Luttverkehr
fohne Transit) ....... ...

Neuzulassungen Pkw .......
Bis 1.500em” . . ... ...,
1.50% bis 2.000cm® ... ...
2.00t em*und mehr ......

Reiseverkehr

N&chtigungen insgesamt . .
Inténder
Auslénder ............ ...

Deviseneingange’}

Devisenausgange® .. .......

- 33

- 55
- 34

+ 01
-~ 02
+ 1.8
+ 41
+ 31

+ 31

—-164
0,1
+ 0B
— 38
-11.2
- 19
— 65
- 62
+ 00
— 2.7
- 23
+ 26

— 155
— 20
— 84
—ig8
— 48

+ B2
—~12.7
—15.6
- 70
—187

1982

+ o+ 4

07

33
88

2.1
41
19
03
07
9,6
7.3

12,8
3,0

—299

+ + +

08
13
22
15
73

2,3
06
28
4.2
2,2

It Qu.

1982 1983
V. Qu. I Qu. i Qu. Aprit

Veranderung gegen das Voriahr in %

+ 54 + 33 - 08 - 33
— 02 -~ 06 -~ 50 - &1
+ 00 +15 — 38 —337
+ 78 4+ 786 + 22 - 18
+107 -~ 98 -— 44 + 04 + 54
- 22 +10 - 17 — 41
-105 + 04 - 82 — 63
+ 05 + 485 + 25 —~ 43
— Q7 + 36 + 42 + 35
+ 13 + 02 + 07 - 03
- 23 —-22 + 29 +718
—147 - 54 - 78
Veranderung gegen das Vorjahr in %

- 31 - 18 115 - B0
- 02 + 62 - 83 -~ 38
- 45 — 85 —164 -2
— 54 — 14 — B2 - 71
— 34 + 35 — 24 - 65
+ 56 4127 + 41 - 73
—-181 -206 -—169 — 45
-172 - 28 — 01 — 22
— 50 + 93 -—126 ~17.5
+108% +283 + 60 --159
- 17 - 17 - 47 —108
-210 -108 -—-132 - 35
—424 200 —168 —155
~15 - 43 —118 -~ 05
— 6% —-115 —135 ~298,0
-105 — 68 + 24 - 05
-89 -88 -—08 + 47
—344 140 — 05 +226
+ 1,7 +132

- 07 - 34 + 28 - 28
+ 88 4103  +207 +37.3
+ 80 4131 4180 +245
+105 + 82 +217 +59,6
- 38 — 07 +381 +43,0

Veranderung gegen das Voriahr in %

— 56 —72 + 37 —-189
+ 01 - 50 + 13 —133
—~ 70 — 81 + 48 —208
+ 05 + 31 + 57 - 80
— 15 +100 +1i76 + 2.0

) Revidierte Daten faut WIFC, ab April 1983 faut OeNB.

1983
Mai

+103
+ 8.4
+ 13
+135
+ 05
+118
+ 34
+175

+ 01

+ 52
+17.4
+10,4

13
+ 43

83
~33.1
— 30
-~ 10,6
—-10,1
— B4
+23.7

+ 2.2
+ 83
+ 54
+ 58
+17.3

+

4.4
a7
7.0
5,0
9.6

+ + +

Jun

— 3.3
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage ()

1881 1962 1982 1983 1983 1281 1982 1982 1983 1683
M.Qu. V. Qu  .Qu 1. Qu. Aptil Mai Juni I Qu. W .Qu. | Qu I Qu. April Mai Juni
Veranderung gagen das Vorjahr in % Veranderung gegen des Yorjahr in %
Energie AuBenhandel
Forderung ................ ~ 43 - 11 + 98 168 + 03 — 34 Ausfuhr insgesamt, neminell +113 + 80 + 18 + 18 — Q0 — 38 + 85
Kohle ................. + 863 + 77 + 94 + 72 + 07 —-245 —194 Nzhruhgs- und GenuBmittel +17.7  +1186 + 84 +250 + 28 —-183 + 17
Erddh. . .. - 93 —-36 ~-50 —93 -— 52 — 158 Rohsteffe und Energie ... + 15 — 92 -~138 — 5% — 20 — 31 4 29
Erdgas ................. —245 -~ 78 +483 —-314 136 —149 Halbfertige Waren . . +114 + 18 — 45 — 41 - 80 + 03 + 563
Stromerzeugung . . ... .. + 22 —00 + 14 -—-80 —27 + 62 + 55 Fertigwaren ...... .. 125+ 94 4+ 58 + 34 + 30 - 43 +110
Wasserkraft ... .. ... . 4+ 60 + 902 + 74 170 4+ §1 +127 4141 Investitionsgiiter .. + 73 +127 + 75 + 68 + 21 - 80 +11.9
Warmekraft. . ....... .. - 63 — 04 215 +108 187 —-127 —238 Konsumgiiter +154 + 77 + 48 <+ 16 4 35 — 21 +104
Verbrauch*) .......... ... — 48 — 44 - 23 — 34 -—123 — 86 Holz.............. ... ... -111 -—-168 -—-202 -~ B0 -—15 —103  + 42
Kohle ........... ... .. + 41 —-78 -—108 — 83 —148 - 83 Papler .................. +177 + 24 —40 — 78 + &1 + 12 + 68
Erdél und Mineraldl- Eisen und Stah! .. __ +109 + 31 — 39 180 =224 — 71 + 14
produkte.... .......... — 898 — B4 + 26 — 18 191 -—10.6 Metalle ........ . + 81 ~ 17 - 84 -— 37 +134 +148  +368
Treibstoffe -22 +06 +16 +22 -05 - 28 Metallwaren .. . ... .. + 94 + 84 + 84 — 0B + 55 —118  + 64
Normalbenzin..... .. — 30 - 45 85 - 25 -08 - a1 Maschinen (SITC 71 bis 770 +11,1  +130  +103  +131 413§ + 15 +157
Superbenzin........ - 03 + 0% +23 +71 +77 - 37 Nachrichiengerate . . .. .. +281 4351 43831 +108 — 18 -198 263
He?z'zlseelkra'r’r‘r"o‘fd:j‘ ;2‘2 i ;; :Iz'; - g'g jag‘g iil'; EGBT ....... .. +68 +65 +44 +13 + 21 — o1 + 68
Lo ' ' y y ' ’ BRD S +51 +68 +46 + 17 + 83 + 57  +107
Gasol............... —-200 - 08 4763 +123 —-290 +237 talien ... ... ... + 22 - 43 — 85 - 35 —&7 — 65 + 02
Erdgf:“.s.'"gl‘f HE'ZDIE :'iﬁ - 22 :z'g :1?'; :322 :fi:j Grofbritannuen .. .. ... +268 + 95 + 55 — 51 - 64 —112  + 17
: ! ! ! " ‘ EFTAYTI ....... ... .. ... +83 +25 4+ 04 -—53 — 92 —16,1 + 06
Elektrischer Strom ....... + 01 + 068 -—-03 - 17 — 29 - 23 + 14 Schweiz .. ... .. . +81 +08 —42 —78 76 4t + 7B
Industriestaaten Ubersee ... +283 4118 + 13 - 27 - 95 - 37 +124
Oststaaten . .......... .+ 55 +31 +382 +78B + 851 — 49 +136
! N OPEC ... ... ... ... .. +435 +126 + 086 <+ 30 + 60 +11,6  +177
GroB- und Einzelhandel®) Verénderung gegen das Vorjahr in % Sonstige Entwickiungslander . +358 — 00 —125 — 3§ —107 —244 & 50
Grofhandeisumsatze, real .. + 03 + 11 + 20 + 47  + 47 +137 Schwelienlander®) | . ... +118 4+ 23 -85 + 85 + 96 —150 + 43
Ag[?.gi.’ﬁﬁf’ﬁﬁﬁfénugmmg +17 +41 + 55 + B8 + 38 + 13 Einfuby insgesami nominell.. + 59 — 06 — 32 - 37 — 14 —-102 + 33
Rohstoffe und Nahrungs- und GenuBmittel + 58 <+ 25 — 27 + 03 - 35 — 69 ~108
Halberzeugnisse . ...... — 486 — 77 — 5B — 56 - 68 + 33 Rohstoffa und Energie +206 107 —132 104 — G0 -243 —123
Fertigwaren ..... ... ... + 08 +23 +08 + 29 + 42 + 01 Halbfertige Waren . + 34 +33 -—-02 -—-73 -— 87 — B8 + 24
GroBhandelsumsatze, Fertigwaren . . S .+ 08 4+ 28 + 11 + 00 + 41 - 51 +117
nominell .. .......... . + 76 + 28 + 27 + 37 + 34 +11.8 invasttionsgiter ... .. +78 —27 —73 —698 - 28 114 + 52
waéﬁ'ér?ﬁ%%l?ﬁ,ﬁi?mneu L+ &7 +20 417 444+ 28 145 Kensumgtiter ... .. ST 2l s+ 88+ 48 4 74 - a4 F17
PRKW...... . ... ~-130 + 64 100 +262 +383 +107 +37.4
Einzelhandelsumsatze, real .. + 10 + 09 + 04 + 04 + 32 — 07 Brennstoffe ... .. N +275  —140 —182 —122 —130 _2B8 —175
Kurziebige Glter .. .. .. ... + 23 +07 -~ 00 + 03 + 15 — 22 Erdél, Wert ... .. 4241 —217 — B5 —i7.1 —126 —440 —350
N el .. +34 +20 +20 +11 +34 _ 25 Erddl. Mengs ... o— 84 B2 4 14 18— 85 —395 340
Bekleidung ung Schune . + 56 + 17 — 36 + 13 4 26 _ 02 Erddiprodukte, Menge —183 + 8.3 92 + 35 +187 + 84 +243
Sonstige EGBY ..ooieeiii - 00 +32 +12 —21 + 31 - 78 + 64
Kurzlebige Guter ... -01 -~08 -—-03 —10 - 05 — 30 BRD ... ...l + 08 +38 +22 -—28 + 20 —~ 88 + &1
Langlebige Gliter......... - 26 +13 + 15 + 08 + 86 + 35 EFTA73 ... .. ... .. + 19 +07 —40 — 48 -~ 62 - 80 4+ 89
Fahrzeuge ........ . .. — 80 + 05 + 30 + 48 +163 + 73 Oststasgten .... . .... . +295 —68 —197 — 49 =152 -187 + 02
Einrichtungsgegan- QPEC ........ ... +i04 -—283 — B7 -—208 -—1D3 —408 —24.8
stande undHausrat ... + 11+ 19 4+ 13 — 14+ 20 + 36 Schwellenignder®y ... . . + 87 4188 +103  +287 +168 + 43 +138
Solgfmtgllgeebige Gater ..... + 27 + 18 20 — 18 + 30 - 950 Ausfuhrpreis’) .. ..., .. + 61 + 45 + 30 + 23 + 03 - 23 4+ 19
Einzelhendelsumsitze, Einfuhrpreis®). ....... ... #7105 + 03 —18 + 22 —10 — 37 - 41
nomingll ......... .+ 682 + 55 4+ 4B + 32 4+ 55 + 08 Erdolpreis (Siet) ...... 4378 — 47 7B + 22 — 55 -~ 75 — 02
Wgﬁ";';gf}g%f;ggmme“ e 42 487 449 4 41 4 48 - o8 Terms of Trade . .. ....... —~ 40 +41 + 49 + 01 + 13 + 15 + 62
%) Brasilien, Griechenland, Hongkong, Jugoslawien, Siidkarea. Mexiko, Portugal. Singapur, Spanien, Taiwan, —
*) 1981 nicht mit 1982 vergleichbar — 5) GroBhandelsumsatze netlo, Einzelhandelsumsatze brutto ) Neuer Index: 1979 = 100

£861// FIUIIIGSIBUCIN
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (HI)

1881 1982 1962 3983 1283
I Qu. M. Qu. | Qu Il Qu. April Mai Juni
Mill. S
Zahlungsbitanz®) und Wechselkurse
Hezndelsbilanz. ... .. .... . —78.105 —61.580 —18.166 —10.535 —14.773 — 2860 — 5.069
Dienstleistungsbifanz . . . +38.831 +44.298 +18.229 + 5018 +12.769 + 3424 + 1912

davon Reiseverkehr ... . +44.210 +46.948 +17.722 + 6068 +13.883 + 2364 + 1989
Handals- und

Dienstleistungshilanz . . . —39275 —17.281 + 43 — 5516 — 2004 + 263 — 3.157
Night in Waren oder Dienste

unferteilbare Leistungen . .. +15785 +24316 + B7684 + 6380 + 7812 — 1186 + 3724
Transferleistungen. .. ....... + 1183 + 895 + 120 4+ 367 + 110 + 3 - 15
Leistungsbilanz ... .. .. .. —22326 + 7928 1+ 8928 + 1.23% + 8019 — 890 + 452
Statistische Differenz . ...... + 6139 +11.097 — 3.895 + 6408 — 2.067 — 2314 — 2.656
Langfristiger Kapitalverkehr .. +15111 —10356 -~ 7683 — B985 — 6:390 — 1,570 — 462

Kreditunternehmen . . . . .. — 3225 —28.617 — 6849 — 10961 — 8164 - 2456 — 512
Kurzfristiger nichtmonetarer

Kapitalverkehr .. ... ... .. + 2297 — 1895 + 1460 + 617 + 381 — 47 + 1451
Kurzfristiger Kapitalverkghr

der Kreditunternehmen .. .. + 72716 — 3.012 —10.761 + §8C5 — 602 -+ 4.682 + 558
Reserveschipfung ... ..... + 3164 + 7B4 + 1045 — 571 + 335 + 927 + 1.320
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Oester-

reichischen Nationalbank .. +12.102 + 4546 — 3.987 + 5616 — 2322 + 988 4+ 664
Wechselkurse S/ .. ... 15,92 17.08 17,45 17,58 16,92 17,49 17,15 17.38 17.96
Wechselkurse S/DM ... 7,05 7.03 7.03 7.03 703 7.04 7,03 7.4 705
Effektiver Wechseikursindex,

August 1978 = 100 ., .. . 1038 107.4 075 108,5 1118 1120 1127 1121 1114
Effektiver Wechseikursindex,

August 1978 = 100, real 96,6 97,2 96,8 976 89,5 994 . 280
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in Mill. S
Kassenliquiditat . .. .. + 5564 + 1705 + 8248 + 1705 + 49 + 508 - 184
intandische Direktkredite L+ 94429 4+ 67099 + 82751 1 67099 + 57.442 + 60608 + 62521
Titrierte Kredite ............ .+ B7 + 22768 + 21568 + Z2.76B + 22.352 + 20832 + 23.748
Auslandsnettoposition. ....... — 5841 + 28813 + 1248 + 28813 + 25598 + 21504 + 18.903
Netenbankverschuldung. .. .. + 4746+ 977 4+ 5848 4+  BT? + Q47 + G746 + BB38 + 307 + 946
Schilling-Geldkapitalbildung . + 83688 106743 +110447 +106.743 + 96527 + 94022 + 96176

Spareinfagen.......... . .o+ TBI08 + 74053 <+ 71224 4 F4053 + 84386 + 83410 + 61825
“Schilling-Geldkapitaliiicke*

(WIFC-Definition) ........ .— 641 4+ 25549 + 17.118 + 26548 + 22001 + 20385 + 19373
Geldmenge M1' .= 5297 4+ 13539 + 10456 + 1353% + 20542 + 19422 + 2043
Geldmenge M3' + BB419 106704 +106723 +106704 + 91.349 + 86033 + 89674

Veranderung der Endstande gegen das Vorjakr in %

Erweiterte Geldbasis. . . . + 687 + 64 +107 + 64 + 82 + 31 +128 + 84 + 31
M1 (Geldmenge) . — 34 + 80 4+ 70 + 80 4145 +130 +138
M2 (M1 + Terrrineinlagen) +19 + 95 +117 + 925 +104 + B8  +108
M3' (M2' + nlcht

geftrderte Spareinlagen) . +103  +145  +154 4145 4121 +11,2 +118

Durchschnittliche Zinssatze in %

Taggeldsatz . .............. 114 88 82 6.7 58 47 5,0 45 4,6
Diskontsatz . . PR 87 6.4 66 55 4,6 38 38 38 38
Sekundarmarktrendite . . . 10,6 5.9 99 9.0 8.2 B0 8,0 R0 8.1

®) Neue Abgrenzung laut OeN8

1981

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereinnahmen, brutto . ..
Steuern vom Eirnkommen .
Lohnsteuer ........ . ..
Einkommensteuer . .
Gewerbesteuern . ..
Korperschafisteuer

Steuern vom Autwand
und Verbraugh .. ... ..

Mehrwertstever . ... .. ..

Stauern vom Vermbgen
und Vermogensverkehr .

Einfuhrabgaben . ..... ...
Steuereinnanmen, netto ... .

Preise und Léhne

Tarifléhne
Alle Beschaftigten
Beschéftigte industris . . . ..

Effektivverdienste
Beschattigte Industrie . . . ..

Arbeiter Industrie, e Stunde
{ohne Sonderzahtungen)

Baugewerbe .

GroBhandelspreisindex 1876 .
ohne Saisonprodukte . . ...

Landwirtschaftliche Produkle
und Ddngemittel

Eisen, Stahl und Halbzeug .
MineralGlerzeugnisse ... ..
Nahrungs- und Genufmittel
Fahrzeuge
Verbraucherpraisindex 1976. .
ohne Saisonprodukie ... ..
Nahrungsmittel

ndustrielle und
gewerbliche Waren . . ..

Dienstlaistungen . . ..

Energie...........

Weltrohstoffpreise
(1975 = 100, Dellarbasis)

HWWA-Index gasamt . . ..

Ohre Energierohstoffe . . . .
Mahrungs- und GenuBmittel
Industrierohstoffe ... ... ..
Energierohstaffe ... ... ...
Rohd! .......

+10,4
+11.3
+14,2
+10,0
+ 7.4
+ 22

+ 85
+10,0

+17.38
+ 00
+11.4

77

-+ 81
+ 85

+ 82
+ 13
+248
+ 30
+ 33
+ 68
+ 68
+ 59

+ 40
+ 78

+ 56
+19.8

1982

+ 44

+ 05
+ 3.2
+ 22

+

7,0
62
57

3.1
ar

EE S

+

04
+159
1.8
53
57
54
58
4.2

+

O

+ 38

+11.%

+ 53
+ 65

1982
N.Qu  W.Qu. 1Qu

1983

1. Qu.

April

Veranderung gegen das Yorjahr in %

+ 28
— 05
+ 13
+ 50
+ 03
—-235

+ 08
37
29

+ +

Verandarung gegen das Voriahr in

+ 1.0
+ 76

4
&
[«2]

4+ o+ 4+
o

— 49
-125
—143
—11.4
- 30
- 30

+ 15
+ 15
+ 3.6
+ 01
— 47
—-106

4

17
+ 22

— 03
28
+ 17

+

+ 6,7
+ 6,6

+

57

4.8
52
0.2
1.7

+ 4+ 4+

72
+108
4,1
48
54
4,7
50
26

4+ + o+

+167

+ 50
+ 14

87
4.2
49
32
82
— 36

+ o+ o+ o+

+ 88
+108

+ 87
+ 65
+107

+ 53
+ 60

4 48

48
5,6
0.4
1.3

+ o+ o+ 4+

37
0,1
- 24
38
42
38

+

4+

2,
+18.1

+ 44
07

I

- 78
—~ 83
- 78
- 51

+ 5.4
+ 538

- 1.8
-~ 04

- 85
- 08
- 52
+ 1.8
+ 3.1
+ 27
+ 31
+ 02

+ 28
+ 45
+ 166

+ 33
— 36

—-110
+ 05
+ &1
- 23
—13.8
—13.7

+ 29
+ 38
+ 62
—148
— 73

+ 29
+ 21

+ 15
- 89
— 28

+ 54
+ 58

+ 40

+ 55
+ 12

- 10

10
52
28
32
3.0
32
11

b b+ 4

+17.7

+ 38
- 35

120
—~ 25
- 05
- 37
~143
~144

1983
Mai

+ 638

+ 37

+15,6
+204

+10,1
+18.4
+ 93

+

54
5.8

+

Juni

- 18

- 06
53
e
30
25
29
03

b

- 97
+ 44
+10,0
+ 09
—13,1
—13.1
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1981

1982

Koniunkturindikatoren tir dsterreich

{Saisonbereinigt)
Indusirie

Komunkiurreine Industrie-
produkiion (ohne
Energie, 7 : 3}

Bergbau und Grunastoffe . .
Investitionsguter
Vorprodukte
Baustoffe . .

Fertige Investitionsglter .
Konsumguter ... ... .
Nahrungs- und GenuBmitiet

Bekigidung . ......... ..

Verbrauchsgiter .

Langlebige Konsumgater

Manutacturing (Industrie ohne
Bargbau und Energie]. . ..

Auftragseingange, nominell
inggesamt

Inlznd
Ausland
QOhne Maschinan .
Inland .
Ausland .

Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschaitigte

Industriebeschiftigle . . .
Arbeitsiosenrate . . ..
Arbelislose
Oifene Stellen

Siellenandrang {Arbeiislose je
100 offene Stellen). absolut

Handel (Umsalze, real}
Einzelhandel.

Langlebige Konsumglter .
GrofBhandel

Landwirischeft

Milchlieferleistung . .. .......

Auflenhandsl (7 : 3, nomineli}

Austuhr insgesamt .
Einfuhr insgesamet . _........

Zahlungsbilanz

Handsls- und
Oienstieistungsitanz

Laistungsbilanz . .......

Gefd und Kredit

M1 (Geldrnenge)
Erweiterte Geldbasis _ .
Inlandische Direkikredite .

1224 1213
1143 1092
1254 1247
1196 1148
1096 884
1350 1406
218 1218
186 1158
1140 1084
41,5 1409
1144 1184
1226 1213
1634 1585
458 1426
1840 1760
1650 1620
1411 1890
1966 1924
1053 1041

980 921
24 37
1206 1880
800 547
278 835
1146 1153
1081 1087
1246 1252
1101 1120
1917 2024
2043 2023
39307 —17.265
22421 7.904
1294 1323
483 181,
2386 2625

1982 1983
l.Qu. . Qu. |.Qu
1975 = 100
120.1 118.9 1179
108,0 109,7 104,0
124,0 120,7 118,2
110,2 1074 113.0
93,3 98,1 93.3
143,2 139,9 131,5
120,1 119,7 1218
1125 116,86 117.6
105,8 103,8 104,2
138,3 1410 1459
119,8 113,2 1160
119,8 118.1 1184
164,0 157.6 1611
142,0 142,7 148 4
167.4 1727 1720
159,3 162 5 167 5
138,4 1405 1433
187 4 1919 2006
1975 = 100
1642 103.4 1031
91,8 90,2 888
42 4.0 4,1
2107 1962 2000
471 47 .6 45.6
827 761 8o
1976 = 100
113.8 14,2 119,4
107,1 1059 118,5
1261 126,9 1285
1975 = 100
110,9 1151 1165
1975 = 100
1858 2029 2043
2017 185,6 2016
Saldo in Mill. S
- 4088 — 1505 — 4837
4.924 5993 3357
1975 = 100
1340 135,8 1434
158,89 184 1 173.4
2655 2693 2737

t. Qu.

1029
51
2522
483

964

1754

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (iV)

April

1221
106,2
1285
1228
103,2
140,4
1215
"M16
1049
148 4
1187

1239

1484
1428
1558
1637
1434
185 8

1025
B85
48
2385
514

857
1184

116,9
144,0

1153

208,2
1925

1.098
638

148 2
1791
2758

1983
Mai

123.7
108,3
1310
1241
1018
1453
1219
17,0
108.1
1467
1184

163.1
1502
1815
1747
1462
2049

1081

50
247 4
48,8

937

116,7

2121
2008

774
2870

148 2
1721
2775

Juni

1082
54
2707
447

1.117

1751

1981

1982

Konjunkturindikatoren tiir das Ausland

(Saisonberainigt)

Indusirieproduktion
Usa. ... ... 1281
Japan ......... ... 138.8
BRD ... ........ ..., 1149
Frankreich . ... . 1147
GroBbritannien. .. .......... 1038
Manufaciuring . .. ... ... 88,5
ltalien ......... .......... 127.5
Nigdarlands ... ............ 110.6
Belgien .. ... ... ....... 112,0
QECD insgesamt . ... .. ... 123,0
OECD-Europa .. ........... 151
Konpunkturkiimaindikator
USA (Leading indicators) . .. 11,6
BRD ...... ... ... — 295
Frankreich . | o — 302
GroBbritannien. . ... ........ — 334
lsalien ... ...
Niederlande .
Belgien .

EG insgesamt

Arbeitsiosenrate

USA... ... 76
Japan ... ... .. 2.2
BRG .. ...l 56
Grofibritannien. . ..... .. 10.0
Danemark................. 9.0
Finnland ... ... ... ... .... 53
Verbraucherpreisindex
USA............ ... el + 10,3
dJapan ... + 49
BRD ..... . .. ..o oLl + 80
Frankreich ... ............. + 133
GroBbritannien. ... ....... + 1138
Nafien ................ + 195
Spanien .. ... .. ... + 148
Niederlande ........ Lo+ 87
Belgiern . ........ ... ..., + 76
Schweden ....... . ..... + 120
Schweiz ...... . ........ + 65
Norwegen . + 137
Finnland . ... . ..., + 119
Portugal ... . ........... + 20,0
Griechenland . . . .4 245
OECD insgesami . .......... + 10,6
OECD-Europa . . 4122

e T

nrer
1393
1121
113,0
104,5

884
124.6
1066
114
117.9
113.1

107.9

326
167
265
a3
252
218
264

87
24
77
ny
a7
6,2

62
26

12,0

86
155
144

87
84
58
13
a3
227
210
7.7
10,2

R Tk I I T T S NI S s

1982 1483
LQu. WQu. LQu L Qu April
1975 = 100
1173 1148 7.5 1225 1211
1397 1380 139.4 1407
11,0 108.7 107 e
112,0 12,7 113.0 130
1047 1044 105.6 106,3
88,3 &7.4 88,6 ag,1
1209 120,0 1208 1141
1040 1043 107.3 108.0
111.4 10,2 1135
117.0 1154 117.6 1181
1115 1109 3128 3.0
1975 = 100
1091 1105 167 1203
Saldo in %
347 — 373 — 303 — 240
186 — 183 — 180 - 190
257 — 280 - 207 — 140
a6 — 3B7 — 3B —~ 35.0
258 — 230 - 200 — 170
213 — 287 — 233 - 220
282 — 207 — 253 — 230
in%
10,0 10.7 104 101 10,2
24 24 27 27
79 8.5 9.0 9.4
18 122 12,6 12,5 127
2.5 29 104 108
6,2 6.4 8,0

Veranderung gegen das Vorjahr in %

58 + 45 + 38 -+
26 + 24 + 21 +
52 + 47 + 37 + 29 +
110 + 85 + 83 + 80 +
80 + 82 + 50 + 38 +
187 + 187 + 161 + 160 +
146 + 137 + 132 +
57 + 48 + 32 + 25 +
g1 + 89 + 87 + 76 +
79 + 20 + 88 + 87 +
656 + 5B 4+ 45 + 35 +
10 + 118 + 87 + 92 +
88 + 82 4+ 80 +
213 + 190 + 208 +
217 + 196 + 210 +
74 + 64 + 58 -+
100 + 91 + 87 -+

39

1983
Mai

1225
1516
110

1160

101
27

124
10,7

35
27
a0
2.0
3.7

16.1

1.4

7.6
8.5
33
97
74
205
221
56
82

O T T T T SR S A

Juni

++ + +

o+ o+ o+ o+

123,8

10,0

124

24
9.0
3.7
155

£861/L OIOLBASIEUOW
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Deutlicher Leistungsbilanziiberschufl

in der Osterreichischen Leistungsbilanz hat sich die
glnstige Entwicklung fortgesetzt. Bis einschlieBlich
Mai wurde heuer ein kumulierter Uberschu wvon
56 Mrd S erzielt. Das bedeutet eine Verbesserung
gegenltber dem Vorjahr um 63 Mrd § Dazu haben
die Handeisbilanz 5,3 Mrd. & und die Position “Nicht
in Waren oder Dienste unterteilbare Leistungen® rund
1 Mrd S beigetragen. Der Saldo der Dienstleistungs-
bilanz hat sich nur geringfigig verbessert. Ein rick-
laufiger UberschuB im Reiseverkehr (—1,1 Mrd. S)
wurde hier vor allem durch ein deutlich geringeres
Defizit bei den Kapitalertrigen (+2,1 Mrd. S) (Ober-
kompensiert,

Die Kapitalbllanz schloB mit einem Netto-Kapitalex-
port von 1,8Mrd 8. Kurzfristige Kapitalimporte im
April und Mai brachten eine Abschwichung des Devi-
senabflusses im langfristigen Kapitalverkehr, Die offi-
ziellen Wahrungsreserven haben sich bis Ende Mai
um 0,7 Mrd S auf 127,1 Mrd. S verringert. Swap-be-
reinigt bedeutet das eine Zunahme um 8,9Mrd. S.
AuBer durch den Netto-Kapitalexport wird das
Wachstum der Wahrungsreserven derzeit vor allem
von einer ungewdhnlichen Passivierung der Statisti-

438

schen Differenz gedéampft. Mit —7,0Mrd S ergab
sich in dieser Position eine Saldendrehung gegen-
Uber den ersten fOnf Monaten 1982 um nahezu
9Mrd S

Dollarstiarke bremst Steigerung des effektiven
Schillingkurses

im Gefolge des Dollarkursanstiegs der letzten Mo-
nate bis auf 18 8 im Monatsdurchschnitt Juni (+7%
gegeniber Janner) und der relativen Schwéche der
DM im Européischen Wahrungssystem seit dem Re-
alignment vom 22, Mérz hat sich auch die Aufwer-
tungstendenz des Schillings im Il Quartal abge-
schwécht. Mit +4,8% im Jahresabstand lag der nomi-
nell-effektive Wechselkurs allerdings noch immer um
mehr als einen Prozentpunkt Ober der Steigerung von
1982 Bezogen auf das gesamte 1.Halbjahr betragt
der Aufwertungssatz 5,3%, real-effektiv dlrfte das
einer Hoherbewertung des Schillings um etwa 14%
{Durchschnitt 1982 +0,6%) entsprechen.

Georg Busch

Abgeschlossen am 26 Juli 1983.



