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L\ S \/ rend des Sommers nicht. Weder die bis Ende August

] ST verfigbaren Daten noch die vorauseilenden indikato-

, - ren deuten darauf hin, daf} ein Konjunkturaufschwung
2 ' bevorsteht. Anzeichen in den ersten Monaten dieses

el AV bttt Jahres, die eine Erholung von Nachfrage und Produk-
wo -+ WECHSELKURS SCHILLING/DOLLAR e tion signalisierten, sind gegen Jahresmitte etwas
schwicher geworden. Auch international halt die
Konjunkturflaute an. Die Hoffnungen beschrianken

sich zur Zeit darauf, daB die gegenwirtige Zinssen-
/\1: kungstendenz in den USA ein wichtiges Hindernis fur
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eine Konjunkturwende beseitigen werde.
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Il Quartal nur um 0,3% liber dem Wert des Vorjahres
{|. Quartal + 1,5%). Auf Grund der Ergebnisse in den
einzelnen Branchen — insbesondere der ausgeprag-
ten Schwéche im Grundstoffsektor - und der seit
Aprll eingetretenen Verschlechterung der Aufirags-
lage zeichnet sich vorerst kein Ende der Stagnation
ab.

Die heimischen Exporte blieben bis Jahresmitte auf
s E— hohem Niveau, der Aufwirtstrend setzte sich aber
12 7777 BROSSHATDEL SPRETSE SHRR SAISONNAREN seit Mai nicht fort. Im Vorjahresvergieich erreichte die
nominelle Ausfuhrsteigerung im II Quartal (410,1%)
nicht ganz den Zuwachs des Vorquartals. Die Struk-
tur der Auslandsnachfrage verschob sich etwas zu-
gunsten der Handelspartner in Westeuropa,
Im Inland war die private Konsumnachfrage im April
. ? ! und Mai gedampfter als im | Quartal. Die Zurickhal-
o tung betraf vor allem den Kauf dauerhafter Konsum-
o b nlinouduondiinundid s glter. In den folgenden Monaten dirfte sich, laut vor-
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etwas gebessert haben. Trotz etwas verlangsamien
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Anstiegs der Arbeitsverdienste im 1. Quartal ermég-
lichte die Milderung der Inflation eine Ausweitung der
realen Einkommen Entsprechend der miBigen In-
landsnachfrage blieb auch die importnachfrage ver-
halten. Die Einfuhrwerte Obertrafen bei etwa konstan-
ten lmportpreisen das Veorjahresniveau im i Quartal
nur um knapp 2%.

Das Defizit in der Handeisbilanz ist weiter ge-
schrumpft; wesentlichen Anteil daran hatten die
Terms of Trade, die sich im li. Quartal noch deutlich
stérker verbesserten als im ersten Jahresviertel. Trotz
schwachen Beginns der Sommersaison trug auch der
Reiseverkehr zur glnstigen Entwickiung der Lei-
stungsbilanz bei: Im 1. Halbjahr betrug ihr Fehibetrag
2,2 Mrd. S {gegentber 10 Mrd S im Vorjahr).
Rickldufige Importpreise und die miBige heimische
Nachfrage fihrten gegen Jahresmitte zu einer weite-
ren Beruhigung der Inflation. Der HWWA-Preisindex
fir Rohwaren sank zuletzt in allen Warengruppen
selbst auf Schillingbasis, obwohl der Schilling gegen-
{iber dem Dollar an Wert etwas verlor. Im GroBhandel
(+3,5% im Juli) war der Rilckgang der Teuerungsrate
stirker ausgepragt als auf der Verbraucherstufe
{+5,5%).

Die Situation auf dem Arbeitsmarkt ist — entspre-
chend der industrielt-gewerblichen Produktionsent-
wicklung — sehr labil. Die saisonbereinigte Arbeits-
losenrate verharrte im Juli auf 4,0%; die sinkende Zahl
der Beschéftigten und der offenen Steften sowie Mel-
dungen Uber Einfihrung von Kurzarbeit in sinzelnen
Betrieben deuten auf eine weitere Verschlechterung
hin.

Internationale Konjunktur verharrt in Stagnation

Die internationale Konjunkturschwiche halt an, es
gibt kaum Anzeichen fir eine Erholung. in den USA
kénnten sich jedoch die Voraussetzungen fir eine
Konjunkturbelebung gebessert haben. Die hohen Zin-
sen, die bisher ein Hindernis fiir einen Aufschwung
darstellten, sinken seit Anfang August deutlich. Dies
und die Tatsache, daf der Staat durch die beschlos-
sene Anhebung der Verbrauchsteuern in den ndch-
sten drei Fiskaljahren (beginnend mit Oktober 1983)
um 99 Mrd $ weniger Mittel zur Budgetfinanzierung
benétigt, haben auf den Aktienmérkten zu einem
Stimmungsumschwung gefuhrt. Von der 10prozenti-
gen Einkommensteuersenkung (1. Juli 1982} erwartet
man allgemein eine Belebung des Konsums. Die bis-
her vorliegenden Wirtschaftsdaten lassen allerdings
noch keine Besserung der Konjunkiurlage erkennen.
Die Industrieproduktion in den USA ist auch im Juli —
zwar weniger stark als in den Vormonaten — saison-
bereinigt gesunken und liegt um 10%% unter dem
Vorjahresniveau. Die Kapazitdtsauslastung liegt zur
Jahresmitte bei knapp 70% nach 80% im Vorjahr Die
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Arbeitslosigkeit (berschritt die Rate von 10%. Der all-
gemeine Preisauftrieb hat dagegen nachgelassen
Die Steigerung des Deflators des BNP verringerte
sich von 8%% im 1. Quartal auf 5% im Il. Quartal.

In der Bundesrepublik Deutschlandist zwar auch eine
Zinssenkungstendenz festzustellen, sie ist jedoch
weniger ausgepragt als in den USA. Abgesehen von
der Verbesserung der Leistungsbilanz und der leich-
ten Verringerung des Preisauftriebs sind alle Kon-
junkturdaten negativ. In der BRD stagniert die Wirt-
schaftsaktivitat bereits seit mehr als zwei Jahren. Das
reale BNP verharrte auch im H Quartal 1982 auf dem
Niveau des Vorguartals Die gewerbliche Produktion
(chne Bau) ist im Juni sowohi gegeniiber dem Vor-
monat als auch im Vergleich zum Vorjahr um etwa 3%
zuriickgegangen. Die Auftragseinginge im verarbei-
tenden Gewerbe waren im Juni saisonbereinigt etwas
héher als im Vormonat, das Vorjahresniveau Gbertra-
fen sie nur um 2%. Im Zweimonatsvergleich Mai/Juni
sind die Bestellungen gegenuber Mérz/April um rund
3%, die Auslandsbestellungen sogar um 6% gesun-
ken Die Arbeitslosigkeit hat weiter zugenommen (im
Juli auf saisonbereinigt 1,9 Mill. oder 7,7% der unselb-
stdndig Erwerbstétigen).

Auch in den anderen Industrieldndern gibt es kaum
Anzeichen filr eine autonome Konjunkturbelebung.
Die allgemein triste Lage der Weltwirtschaft wurde
kirzlich auch im Jahresbericht des internationalen
Wihrungsfonds bestétigt.

Schwache Industrieproduktion

Die seit Beginn dieses Jahres zu becbachtende Ten-
denz einer leicht anziehenden Industriekonjunktur
setzte sich im Juni nicht fort. Die Produktion {ohne
Energie) stieg zwar gegeniber dem Vergleichsmonat
des Vorjahres um 3%, je Arbeitstag wurde jedoch um
2% weniger erzeugt als im Vorjahr. Noch deutlicher
als im Jahresvergieich zeigt sich der Produktions-
rickgang in der Entwicklung des saison- und teil-
weise arbeitstigig bereinigten Konjunkturindikators.
Nach der méBigen Erholung in den Frihjahrsmonaten
sank er im Juni um 3,6% unter den Wert des Vormo-
nats. Am schlechtesten schnitt neueriich der Berg-
bau- und Grundstoffbereich ab. Die Produktion je Ar-
beitstag unterschritt in dieser Industriegruppe das
Vorjahresniveau um 13%

Erstmals seit Monaten war auch die InvestitionsgUter-
produktion im Vorjahresvergleich rickliufig {—2%]).
Die Produktion fertiger Investitionsgliter war zwar
auch im Juni héher, der Produktionsriickstand in den
Baustoff- und Vorproduktbranchen war jedoch gréfer
als in den Vormonaten.

Einen geringen Produktionszuwachs im Vorjahresver-
gleich verzeichnete nur der Konsumgtitersektor (1%).
Dies ist insbesondere auf die nach wie vor steigende
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Produktion langlebiger Konsumglter zuriickzufihren,
eine Folge der regeren Nachfrage in den Vormonaten
Allerdings signalisiert auch hier die saisonbereinigte
Reihe eine Abschwéchung.

Die Auftragseingdnge lagen auch im Juni unter dem
Niveau des Voarjahres. Im Vorjahresvergleich sind je-
doch die im Juni 1981 sehr hohen auslandischen Auf-
tragseingénge in der Maschinenindustrie zu ber(ick-
sichtigen. Bereinigt um diesen Basiseffekt zeigt die
Auftragsentwicklung ein unterschiedliches Bild. Die
Neubestellungen ohne Maschinen- und Elektroindu-
strie lagen geringflgig (+ 3,6%) iiber dem Niveau des
Vorjahresmonats Kraftig stiegen nur die Auftragsein-
génge in den Baustoffbranchen, der holzverarbeiten-
den Industrie und der Textilindustrie. Starker ricklau-
fig waren heuer erstmals die neuen Auftrage in der
Eisen- und Stahlindustrie, wo vor allem die auslandi-
sche Nachfrage infolge der nach wie vor herrschen-
den internationalen Stahikrise deutlich zurlickging.
Die um Saisoneinflisse bereinigte Auftragsstatistik
zeichnet fdr Juni ein etwas glinstigeres Bild der Auf-
tragsiage als in den Vormonaten, doch kann daraus
noch nicht auf eine anhaitende Nachfragebelebung
geschlossen werden.

Sinkende Beschiftigung

Auf dem Arbeitsmarkt blieb die Lage im Juli weiterhin
ernst. Die Arbeitslosigkeit verharrte auf hohem Ni-
veau (+27 900 Personen bzw. um zwei Drittel hdher
als im Vorjahr); gegenidber Juni hat sie alterdings nur
wenig Uber das saisonibliche AusmaB zugenommen
{Schulabgénger und Bewerber um Ferienarbeit las-
sen die Arbeitslosigkeit im Juli Gblicherweise leicht
steigen). Die Beschiftigung ist saisonbereinigt und
im Vorjahresvergleich gesunken., Ende Juli waren
2,809.400 Arbeitskréfte beschéftigt, um 28900
(—1,0%) weniger als im Vorjahr Das erfaBte Arbeits-
kréfteangebot war daher um 1.000 niedriger als vor
einem Jahr. Allerdings ist die Zahl der ausldndischen
Erwerbspersonen seither um 12500 zurlickgegan-
gen, das Angebot inléndischer Arbeitnehmer lag also
noch um 11500 Uber dem Vorjahr Dieser Abstand
betrug allerdings im Mittel des H. Quartals noch
17.000. Die seit einigen Monaten sinkenden Zu-
wichse im Arbeitskrafteangebot lassen vermuten,
daB ein Teil der zusatzlichen Arbeitskrifte nicht als
Arbeitslose registriert wurde, vermutlich Uberwie-
gend Absolventen weiterflihrender Schulen, die kei-
nen Anspruch auf Arbeitslosengeld haben und die
amtliche Vermittlung bei der Stellensuche nicht in An-
spruch nehmen,.

Die salsonbereinigte Arbeitsiosenquote verharrie im
Juli auf 4,0%. Im Laufe der Monate Juli und August
kindigten einige Betriebe die Einfihrung von Kurzar-
beit an, was allerdings frGhestens in der Statistik von

Ende August seinen Niederschlag finden wird Das
Stelfenangebot, das in den ersten finf Monaten des
Jahres saisonbereinigt ein Niveau von rund 20.000 ge-
halten hatte, ist seither um ein Viertel auf 15.000 ge-
schrumpft Ende Juli wurden 15 400 Stellen angebo-
ten, um 10.300 (—40,0%) weniger als vor einem Jahr
(April —27%). Auch hiebei spielt sicher eine Rolle,
daB es besonders wenige Ferienarbeitsplatze gibt

Zuriickhaltendere Konsumnachfrage

Der Handel hatte im Mai einen schwachen Geschéafts-
gang. Vorlaufige Meldungen Ober den Einzelhandel im
Juni und Juli lassen fir diese Monate eine etwas bes-
sere Umsatzentwicklung erwarten.

Der Einzelhandsiverkaufte im Mai, bei einem Verkaufs-
tag und einem Verkaufssamstag weniger, nominell
um 5,3% mehr als im Vorjahr, real um 0,4% weniger
(nach +7.,2% bzw. +2,1% im Durchschnitt der Mo-
nate Janner bis April). Der reale Umsatzrickgang
konzentrierte sich auf dauerhafte Konsumglter
{~3,5%), die sich im bisherigen Jahresverlauf giinstig
entwickelt hatten {z. B Einrichtungsgegenstinde und
Hausrat). Die Neuzulassungen von Pkw blieben noch
unter dem Vorjahreswert Kurzlebige Waren wurden
mehr verkauft als im Vorjahr, die Steigerung war alter-
dings im April und Mai deutlich niedriger als im
! Quartal Saison- und teilweise arbeitstagig bereinigt
stiegen die realen Einzelhandelsumséatze im Durch-
schnitt der Monate April und Mai um 0,7% Uber das
Niveau des |. Quartals.

Im GroBhande! hielt der reale Umsatzrickgang so-
wohl im Vorjahresvergleich als auch saisonbereinigt
(gegenlber den Vormonaten) an. Die mé&Bige Nach-
frage nach Rohstoffen und Halberzeugnissen spiegelt
am deutlichsten die herrschende Konjunkturflaute
Der Lagerabbau setzte sich im GroBhandel fort, im
Einzelhandel kam er dagegen im Mai zum Stillstand.

Export bleibt wichtige Konjunkturstiitze

Die dsterreichischen Exporte halten weiterhin auf ho-
hem Niveau. Im Durchschnitt des | und II. Quartals
lag die Ausfuhr nominell jeweils um rund 10% lber
dem entsprechenden Vorjahreswert (Juni + 124%)
Saisonbereinigt zeigt sich im Mai und Juni eine
leichte Abschwichung gegenilber den beiden Vor-
monaten. Diese Entwicklung hatte sich schon in der
Auftragsstatistik der Industrie angekiindigt Das
Wachstum der nominellen Importe betrug im Il Quar-
tal 2%, nach 3% im | Quartal {(Juni + 4%). Die Verbes-
serung in der Entwicklung der Terms of Trade ver-
stérkte sich im bisherigen Jahresverlauf Sie betrug
im £ Quartal rund 2% und im I Quartal 6%. Hier wirkt
sich der absolute Preisrickgang der Importe gegen-
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+ 04
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+100
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1981

H.Qu. W.Qu. L Qu

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)}

1982
I Qu. Mai

Veranderung gegen das Vorjahr in 1.000 Personen

+102 — 80 —265 262 —262
+ 04 83 - 10 -—-08 -—0¢
+ 24 - 84 236 -201 199
+78 +04 -—-29 -—-61 -—63
—187 223 -—235 —24.2
— 82 —t14 185 16,2
- 50 —89 132 —147 -—-153
+124 4287 +478 +333 +322

15 33 48 z28 28
~128 —131 - 86 -—108 -—123

Veranderung gegen das Veriahr in%

+01 — 07 + 13 — 08
Veranderung gegen das Voriabr in %
- 26 -85 -62 — 62 <+ 00
+10 - 12 -~ 10 —58 + DO
- 35 —-68 -—-74 -85 — 039
—-22 -29 +12 +05 + 18
- 10 + 6% +40 —-17 —25
-038 -83% ~74 —51 — 38
- 34 765 + 14 + 33 + 45
+01 —-098 +42 +08 + 08
+25 +28 +62 +08 + 17
- 26 — 16 +30 —32 -—18
+ 05 -84 +08 - 17 — 36
-14 —-14 + 74 +113 +117
- 13 —-24 +15 + 00 + 08
+ 01 —-22 +135 + 12 + 08
- 09 -24 +15 + 03 + 08
+ 13 4+ 12 + 58 + 5,0
+ 34 + 20 + 49 + B5
+146 +118 + 50 - 36 -— 31
+132 +140 +124 + 75 + 69
+ 54 + 26 —105 - 6,8

Juni

—143
+28,0

23
~11.0

—13,0
—13,5
—121

- 16

entnehmen. — *} Produktionsindex, 1876 = 100, arbeitstagig bereinigt; ab 1981 erste Aufarbeitung.

Juli

—15.8
+27.9

24
—103

1880

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Flaisch .. .... — 08
Ringflgisch . ............. + 13
Kalbfleisch .............. + 75
Schwenefleisch. .. ....... — 26
Jungmasthithner . .. ..+ 13

Inlandsabsatz Feisch (kaik.) + 15
Rindfleisch .. ... Lo+ 22
Schweinefleisch + 11

Milchiieterleistung .. ........ + 29

Inlandsabsatz Trinkmilch .... + 15

Inlandsabsatz Butter
(einschi. Rickgabe) .. ... + 68

Holzeinschlag .. ......... - 02

Verkehr

Giterverkehr, Bahn., ....... + 28
Inlandverkehr .. ... ... + 3,0
Ein- und Ausfuhrverkehr... + 7.8

Transitverkehr . ............ - 42

Wagenstellungen Bahn ... . .. + 36
Erze und Kohle . . .o — B3
Metalle . ... ... ......... - 27
Holz, Zellstoft, Papier .. ... +17.3
Baustotfe .. ............. - 23
Nahrungsmittet .......... + 1.5
Stick- und Sammelgut . ... <+ 08

Gaterverkehr gsterr, Schiffe - 09
infandverkehr .. ........ .. —228
Ein- und Ausfuhrverkebr... 4+ 98

Pipeline {Durchsatzmenge) .. —10,6

Luftfracht (chne Transit) ... .. +138

Meuzulassungen Lkw .. .. ... + 8,3
Fuhrgewerhe ............ + 0,3

Parsonenverkehr Bahn ... ... + 19

Passagiere Luftverkehr
fohne Transit) ........... — 00

Neuzulassungen Pkw ... .. + 82
Bis1500ecm?............ +104
150 bis2000cm® ....... + 29
2001 em’undmehr ... .. — B4

Reiseverkehr

Naghtigungen insgesamt .... + 58§
Inldnder . ..

Ausldnder
Deviseneingange® ......... +10,2
Devisenausgénge®) ......... + 03

1881

— 38
— 55
— 3.4
- 03
+ 81
02
18
43
4.2

+ ++ |

+

28

—164

+ 20
+ 43
+ 26
+10,5
+108

. Qu

1981 1982
M. Qu.  1.Qu 1. Qui. Mai

Veranderung gegen das Vorjahr in %

—~ 04 423 +92 4+ 88 4+ 78
- 17 —32 +22 -17 -—-29
— 54 —20 —13 -— 34 — 48
+ 10 + 71 +156 4135 +158
-~ 29 —40 +10 + 15 + 25
+ 16 —-¢% + 18 — 02 + 29
+ 14 — 18 + 44 —354 — 12
+ 43 4+ 14 4+ 22 4+ 18 4+ 48
+ 53 + 44 + 47 — 17
+ 58 +35 + 25 - 04
- 23 +154 - 79 —-218
— 49 — 43 - 74
Veranderung gegen das Verjahr in %
-5 - 37 + 04 -—41 — 39
-184 -—196 -—102 —13.4
- 47 + 70 + 88 - 13
— 52 +60 4+ 20 + 41
— 49 —-—20 -—-14 — 19 - 28
- 23 — 73 4138 + 68 + 62
— 08 +118 +97 —18 + 13
- 97 -98 127 -172 -—-187
— 18 —-102 -~ 87 — 58 -~ 54
—184 —11% - 91 + 54 + 43
-0 —13 + 09 + 08 — 12
- 08 +70 —104 —21 -— 33
+131 —-65 —491 -102 -—-113
-72 #1110 +85 + 17 + 22
— 68 -—251 —309 + 1.4
- 15 —-95 1838 -—49 + 19
—-151 —182 137 -— 40 — 57
—297 —253 314 —359 -—429
-52 —54 +02 -+ 08 + 09
+74 4+ 6B + 07 + 07 + 05
—-182 208 -— 86 -—407 -—17
—158 223 -—-72 —12 — 45
—167 -184 — 93 4+ 11 + 50
—162 -209 -—-158 — 65 -—108
Veranderung gegen das Voriahr in %

+13 -—-1i3 + 66 -—-17 + 65
+ 07 —22 +01 —-04 + 08
+ 14 - 08 + 90 -—-22 + &0
+10%  + 5% + 9% + 66 +232
+ 89 +97 —01 + 32 +U8

%} Revidierte Daten laut WIFQ, ab Mai 1982 Jaut CeNB.

Junj

+ 78
- 02
+ 18
+13,4
+ 37
+ 01
— 586
+ 22

- 32

83
3.8

|

- 03

Juli

- 78
+ 54
—~13,1
—21.2
6,6

8,0

—284
+ 2.1
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1930
Energie

Férderung ............. . — &8
Kohle ............. S+ 0
Erddt ... ... .. — 146
Erdgas ....... ....... —~17.9
Stromerzeugung . . ... + 33
Wasserkraft . . + 37
Warmekraft . . . + 22
Verbrauch') . .. e =14
Kohle .................. + 27

Erddl und Mineraldl-
produkte...... .... .. . — 32
Treibstoffe ............ + 08
Normatbenzin. ....... +172
Superbenzin......... — 54
Dleselkraftstoff + 08
Heizile ... .. — 84
Gasdl............... —-175
Sonstige Heizble ..... — 64
Erdgas ................. - 33
Elektrischer Strom .. ... .. + 32

GroB- und Einzethandel®)

GroBhandelsumsétze, real ... + 46
Agrarerzeugnisse,
Lebens- ung Genufmuttel + 3.9
Rohstoffe und
Haiberzeugnisse . ... .. + 46
Fertigwaren .. ...... .. + 40
GroBhandelsumsitze,
nominell ............... +14,0
Wareneingange des
GroBhandels, nominell ... +150
Einzelhandelsumséatze, real .. + 15
Kurzlebige Giter . ...... .. + 17
Nabrungs- und
GenuBmittel .. .. .+ 10
Bekleidung und Schuhe . + 5,1
Sonstige
kurzigbige Giter ..... + 09
Langlebige Gdter........ + Q.7
Fanrzeuge ........ + 75
Einrichtungsgegen-
stande und Hausrat ... — 1.5
Sonstige
langlebige Giter .. ... —-11.5
Einzelhandelsumsatze,
aominell .. ... .......... + 7.2
Wareneingange des
Einzelhandels, nomineil . + 75

1981

—245
+ 22
+ 6,0
63
4.8
+ 47

—10.0
22
3,0

38
- 16,2
—20,0
~15,2

— 45
+ 08

+ 7.6

+ 87

+ 1,0
+ 23

+ 34
+ 586

- 01
- 26
- 8.0
+ 1.1
+ 27
+ 6,2

+ 4.2

1981 1982

. Qu. V. Qu. 1. Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

II. Qu. Mai

— &7 + 63 -— 289 +143
— 83 +100 — 3 +171 4309
+ 19 + 28 + 04 — 08
—355 -—-195 -2189 +49.8
+ 32 + 46 + 34 + 31 + 55
+ 14 +194 + 64 <+ 30 + 83
+107 —168 - 14 + 39 108
- 53 -—-91 - 57 — 60
+ 96 + 05 -~ 47 — 45
—-133 —175 —100 -10,2
— 28 —27 - 18 + 59
- 48 — 186 — 36 - 85
- 27 -~ 15 — 48 + 541
— 16 —-43 + 22 +13,5
—307 —244 —134 —19.1
—~490 -—-314 201 —231
—248 -—227 -—-119 —-17.7
+05 -51 —106 - 6,1
+17 +00 +18 + 21 + G4

Veranderung gegen das Veriahr in %

+ 14 — 258 — 14 -
+35 - 33 +4a0 _
- 52 -—-65 -— 90 —
+36 — 08 + 16 +
+81 + 45 + 28 +
+72 +36 +13 +
+168 + 11 + 26 -
+34 +18 + 25 +
+ 54 + 23 + 43 +
+59 +58 +52 +
+07 -—12 - 01 -
-~ 34 —02 + 28 -
—118  —108 — 81 -
+23 +41 + 90 R
+ 57 +107 + 44 +
+ 67 + 83 + 77 +
+39 +52 +75 +

15
24

9.2
19

3.0

02

04
06

02
70

20
35
67

34
9.1
53

58

Juni

+182

+125
+75
—1865

#) 1980 nicht mit 1981 vergleichbar. — %) GroBhandelsumsatze netto, Einzelhandelsumsatze brutta.

Juli

Kennzahlen zur Wirtschaftslage ()

1980

AuBenhande!

Austubr insgesamt. nominell . + 97
Nahrungs- una GenuBmittel +143
Rohstatte und Energie .. .. -+153
Halbfertige Waren ........ + 54
Fertigwaren ... ...... . +10.1

Investitionsgiiter . . . . + 24
Konsumguter ... ....... + 14,5
Holz.... ...... ........ +17.6
Papler .................. +129
Eisenund Stahl ... ...... — 4.8
Metalle .... ... ...... +10,8
Metaliwaren .. ... I +123
Maschinen (SITC71bis 77) -+ 83
Wachrichtengerate. . .... — 17

EGB1 ... +11.0
BRD .. ..., +11,6
ltalien ... ... ....... ... +228
GroBbritannien. . ......... — 9B

EFTAT3 ..... +11.4
Schweiz ... .. +12,2

Industriestaaten Libersee .... + 1,8

Oststaaten ... ............. + 25

OPEC ... ...t +53,1

Sonstige Entwickiungslander . + 3,4

Schwellenldnder®) ... ....... - 38

Einfuhr insgesami, nominell .. +17,0
Nahrungs- und Genufimittel - 11.0
Rohstoffe und Energie . +33.6
Halbfertige Waren . ....... +129
Fertigwaren ... .......... +13.3

investitionsgiter ... .. .. -+ 13,7
Konsumguter . ......... + 131
Phw . ... + 86
Brennstoffe ............. +46.7
Erdél, Wert ......... ... +43.1
Erddl, Menge .. ........ — 58
Erdélprodukte, Menge .. +27.3

EG81 .. ... +125
BAD ... +128

EFTA73 ... ... ... ... ... +10.2

Osistaaten . ........ +28.4

OPEC ... .. . +564

Schwelienlander®) . ......... +17.5

Ausfuhrpreis’y ... ..., + 50

Einfuhrpreis’).............. +10,6
Erdbipreis (Siet) ........ +58,8

TermsofTrade ............ — 51

) Brasilien, Griechenland, Hengkong, Jugoslawien, Sidkorea, Mexiko, Portugal. Singapur. Spanien, Taiwan., —

1 Neuer Index: 1979 = 100,

1981

+113
+177
+ 15
+14
+125
+ 7.3
+158
-1
+17.8
+109
+ 81
+ 94
+11.1
+28,1
+ 68
+ 51
+ 22
+269
+ 83
+ 9,1
+28,3
+ 55
+435
+358
+11,8

+ 59
+ 59
+20,6
+ 34
+ 08
+ 73
- 21
—130
+275
+241
— 94
-183
- 08
+ 09
+ 19
+235
+ 10,4
+ 67

+ B1
+1056
+378
— 40

1981 1982

W GQu. W .Qu. | Gu.
Veranderung gegen das Yoriahr in %

II. Gu. Mai

+106  +146 +11,1 101 + 78
+92 —68 + 37 4104 + 04
- 21 +52 —-86 -91 - 91
+ 98 +208 4112 + 53 + 77
+131  +1588 +14¥  +151  +1156
+ 74 + 83 +180 +200 +147
+162 +197 +131 +125 + 97
—161 —147 184 —199 -—230
+188 +228 +145 <+ 95 +108
+ 67 +358 +289 4109 +148
+130 +254 <+ 46 — 06 + 25
+ 87  +239 + 41 +230 172
+116  +126 +135 +164 +146
+283 4317 +437 4661 +631
+ 77 +125  + 87 +120  +120
+ 83 + 93 <+ 63 +150 +138
- 22 +48 +02 -60 - 53
+378 4488 1205 +147 4120
+ 87 +103 + 98 + 83 + 57
+115  +128 4131 + 36 + 27
+397  +351  +421 167 +20.1
—45 + 20 43 + 45 — 186
+25.1 +486 +348 +186 +137
+329 4380 +215 - 12 -—173
+201  + 34 + 33 + 54 +103
+105 + 486 4+ 28 +19 - 15
+ 44 -+ 87 + 17 +106 +179
+318 +76 — 80 -~-m3 -—160
+ 22 +130 +134 4+ 84 4 54
+29 +06 +48 +55 + 20
+123 + 48 + 66 + 08 -— 54
- 12 — 14 + 40 +77 + 58
=185 —161 — 87 +7114 + 40
+438 + 64 129 150 —182
+378 - 24 -3B89 —227 —228
- 80 —181 —403 —100 117
— 42 =27 +143 +286 +224
+28 +37 +63 +74 + 83
+37 +52 +89 +75 + 62
+73 +581 +89 +38 — 19
+366 +187 +128 —108 -—176
+244 —151 —505 —3371 —296
+ 8% +120 +170 +136 + 78
+ 77 +73 +57 + 6B + 65
+139 + 66 + 38 -~ 01 + 08
+495 +21,3 + 24 —142 124
- 55 +07 +17 + 61 + 58

Jum

+23,0

+
+
-+ 59
+ 7.8
+ 6,0
+15,4

+ 3.2

+ 40
+14,1
—1a7
+157
+ 88
+ 29
+11,4
+18.7
—190
—319
—128
+362

+11.2
+109
+ 57
- 54
-62,5
+31,2

+ 4.1
— 38
—22,0
+ 83

Juli
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (lil)

1980 1981 1981 1982
il.Qu. WM.Qu  LQu 1I.Qu Mai Juni duli
Mill. S

Zahlungsbilanz®) und Wechselkurse
Handelsbilanz. ............. —87.508 —78.105 —23.354 —15.260 —16.840 —16.020 — 5.878 — 4.896
Dienstlelstungsbilanz . ...... +39.669 +3B.831 +16.209 + 4.087 +14.013 + 7.038 + 1447 + 3565

davon Reiseverkehr. ... .. +40.840 +44.210 +17.905 + 6819 +14.442 + 8715 + 2083 + 3.809
Handels- und

Dienstieistungsbllanz . . ... —47.838 —30.2756 - 7.146 —11.173 — 2.825 — 8983 — 4432 — 13N
Nicht in Waren oder Dienste

unterteilbare Leistungen .. . -+22.399 +15795 + 5.273 — 297 + 7.539 + 1623 + 1.777 — 324
Transferleistungen.......... + 1.014 + 1153 + 381 + 651 + 121 + 2B7 + 36 + 85
Leistungsbilanz ... .. ...... —~24.425 —22326 — 1.510 —10.819 + 4.835 — 7.074 — 2619 — 1570
Statistische Differenz .. .. + 3485 + 6139 + 3674 + 1084 + 1150 + 7434 — 585 + 6676
Langfristiger Kapitalverkehr .. + 6943 +15111 4+ 5425 + 8860 + 2292 — 2900 — 384 — 1.933

Kreditunternehmen . . ... .. — 4981 — 3225 — 3.131 + 2881 — 2019 — 8688 — 2050 - 5181
Kurzfristiger nichtmenetarer

Kapitalverkehr . .......... — 2893 + 2297 — 1587 + 1.019 — 437 — 35635 + 541 — 4.309
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmen. ... +38.589 + 7.716 — 4.184 113254 10086 +10925 + 823 +10.892
Reserveschépfung ......... + 4391 + 3184 — 21162 — 513 + 1124 — 814 — 283 + 425
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Qester- -

reichischen Nationalbank .. +26.020 +12.102 — 353 +12884 — 1120 4+ 4.037 — 2486 +10.181
Wachselkurse S/ ... ... ... 1294 15,92 17,10 15,74 16.46 16,74 16,26 1712 17.34
Wechselkurse S/IDM ... .. ... 742 7.05 7,03 7.0 702 .04 7.05 7.05 7.04
Eifektiver Wachselkursindex,

August 1979 = 100 .. ... .. 1049 103.6 1029 108.0 105.8 1069 1073 107.0 107 1
Etfaktiver Wechselkursindex,

August 1979 = 100, real . 1124 108.4 107.8 109.4 1002 1097 1097 1095
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Mill. §

Kassenliquiditdt . ... . ....... + 3.191 + 5.554 — 793 + 5.554 +10.057 +13.884 + 2.804 +13.884
Inldndischs Direktkredite ... 4-88.171 +94.128 +B81.606 +94.129 +89.763 +81.215 +78.023 +81.215
Titrierte Kredite . . ......... +14.822 + 87 + 4705 + 87 + 2.023 +15936 +10.370 15936
Auslandsnettoposition .. ... -33.066 — 5641 + 32 — 6841 — 3150 + 1.070 +10.444 + 1.070
Notenbaniverschuldung. . ... —120667 + 4745 — 5727 + 4745 + 6211 + 4.848 + 1.724 + 4848 + 4.106
Schilling-Geldkapitalbildung . . +83.204 +83.6688 +77.693 +83.668 +B84.594 495379 +94.003 +95.379

Spareinfagen .. ........ +72.071 +75.108 +71.482 +75.1068 + 74572 +72509 +74.636 +72509
“Schilling-Geldkapitallicke™

{WIFC-Dofinition). . ... .. — 9500 — 6141 — B111 — B141 + 2509 + 7.521 +13.221 + 7521
Geldmenge M1° ........ +14.564 — 5297 — 25056 — 5297 — 85689 + 5076 — 2.189 + 5.076
Geldmenge M3 +68.419 +56.560 +68.419 +78.616 +92.604 +89.457 +92.604

Veranderung der Endstande gegen das Vorighr in %

Erweiterte Geldbasis . ....... + 71 +867 +13 + 67 +12% +157 + 51 +157
M1* {(Geldmenge}. . .. .. ..... +104 — 34 —-16 -— 84 — 57 4+ 34 — 14 + 34
M2' (M1" + Termineiniagen) +15 + 19 +03 + 18 +12 4+ 55 + 45 + 55
M3 (M2 + nicht

geforderte Spareinlagen) .. + 9.1 +103 + 89 +103 +116 +135 +13.1 +13,5

Durchschnittlichs Zinssaize in %

Taggeldsatz ............... 10.3 11.4 124 1.4 9.0 10,2 10,0 10,6 101
Diskontsatz .............. 83 87 67 87 87 &7 87 87 87
Sekundarmarktrendite .. .. 9.2 10,6 11,0 10,9 106 101 100 100 00

8} Neue Abgrenzung laut CeMB.

1980

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereinnahmen, drutte ..
Steuern vom Einkommen . .
Lohnsteuer............
Einkommensteusr . ... ..
Gewerbesteuern . ......
Kérperschaftsteusr . .. . .

Steuarn vem Aufwand
und Verbrauch .........

Mehrwertsteuer . . ...

Steuern vom Vermdgen
und Vermégensverkehr .

Einfunrabgaben .. ........
Steusrainnahmen, netto . .

Preise und Léhne
Tarifldhne
Alle Beschaftigten . .. .. ...
Beschaftigte Industrie , .
Effektivverdienste
Beschalligte Indusiris . .

Arbeiter Industrie, je Stunde

(ohne Sonderzahiungen)
Baugewerbe............
GroBhandelspreisindex 1976 .
chne Saisonpredukte .. ...

Landwirtschaftiche Produkte

und Dingemittel .......
Eisen, Stanl und Halbzeug .
Mineraiflerzeugnisse .. ...
Nahrungs- und GenuSmittel
Fahrzeuge ........... ...
Verbraucherpreisindex 1976 . .
ohre Saisonprodukia
Nahrungsmittel

industrielle und
gewerbliche Waren ... ..

Dienstleistungen ..

Verbraucherpreisindex 1976
ohne Energie . ...........

Energie.. ...............

Weltrohstoffpreise
(1975 = 100, Dollarbasis)

HWWA-Index gesami . ...
Ohng Energierchstoffe . . .
Nahrungs- und GenuBmitisl
Indusirierohstoffe .
Energierohstoffe . .
Rohdt ... ... ...

+

8.1

+10,4
+121

+
+

9.1
34

+10.6

+
+

+

6.2
75

40

+137

+

+
+

73

5.4
80

7.2

63
52
86
a2

87
21

+251

+
+
+

25
45
64
63
45

55
63
33

+ 53
+188

+47.9
+137
+15,5
+12,5
+B5,1

1981

+104
+113
+1d2
+10,0
+ 74
+ 22

+ 95
+10,0

+178
+ 00
-+11.4

+ 72
72

+

+

77

72
89
81
85

+ + + +

+ 13
+24.8
+ 8.0

33
68
5.9

+

40
7.8

+

+ 56
+19,8

+ 65
13,8
—16,2
—12,4
+136
+14,0

1981 1982

. Qu. V. Qu. L Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %

1. Qu. Mai

+123 + 76 + 34 +41 +53
+137 + 79 +40 +10 + 29
+147  +120 + 62 + 21 + 08
+72 +56 +31 +863 - 31
+112 + 37 +08 4+ 14 -+ 38
+306 —-10 -85 —195 +371
+113 + 72 + 34 4+ 68 + 78
+108 + 78 + 20 + B2 + BY
+172 +174 - 18 + 30 + t2
+ 21 —8% -~ 20 +78 + 70
+335 + B0 — 03 + 44 -+ 44
Veranderung gegen das Vorjahr in %

+78 +¥2 + 76 4+ 74 + 74
+ 76 +63 +78 +76 + 78
+ 64 + 951 + 83 + B2
+ 76 + 68 + 77 + 89
+ 62 + 76 + 67

+79 + 81 + 56 + 55 + 61
+ 89 + 83 + 62 + 47 + 48
+ 59 +72 + 22 + 98 +127
+ 18 + 70 +175 +194 +198
+251 +232 +107 4+ 38 + 36
+ 37 + 44 + 54 + 58 + 59
+33 +34 +58 +B3 + 64
+66 +62 +80 +58% + 60
+ 68 + BB + 862 + 57 4+ 57
+564 + 63 +52 + 60 + 63
+ 38 + 38 + 38 + 3% + 39
+80 +78 +75 +73 + 71
+ 68 + 65 + 67 + 383 + 84
+ 55 + 56 +54 + 57 4+ 58
+1790 +204 +124 + 80 + 81
+ 26 4+ 14 — 395 — 47 -— 41
—180 260 -161 -115 - 94
—236 277 -212 -152 —133
—140 —141 —124 — 91 — &9
+96 +84 —-04 28 — 28
+10,1 + 86 —08 — 30 -3¢0

Juni

— 02

—19.5
-18,2

- 37
+ 45
- 0,2

+ 75
+ 77

+ 75
+19,2
37
6,0
59
59
57
6.2

SR S

+

38

+
~
o

+ 91

+ 57
+ 77

— 10,6
1,7
99
36
- 37

Jduli

+ 7.0
+ 725

+ 35
+ 27

+ 585
+17.3
— 14
5B
53
55
5,7
4,0

+ o+ 4+ + o+

+115

+ 53
+ 7.0

— 49
—122
—148
—-106
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GiY

Kenjunkturindikatoren fiir Osterreich

(Saisonbereinigt)
Industrie

Konjunkturreihe Industrie-
produktion {ohne
Energie, 7 : 3)
Berghau und Grundstoffe , .
Investitignsglter

Vorprodukte . .
Baustoffe . ... .
Fertige Investitionsglter .
Konsumgiter ..., ., .....
Nahrungs- und GenuBmiste!
Bekleidung . .... . ......
Verbrauchsgiter .. .. ...
Langlebige Konsumgiter

Manufacturing (Industrie ohne
Bergbau und Energie). . ...

Auftragseingange, nominell
Insgesamt . .

Inland ..
Ausland. ... .. ........
Ohne Maschinen
Inland
Ausland. ..............

Arbeilsmarkt

Unselbstandig Beschaftigte . .

Industrisbeschittigte
Arbeitslosenrata
Arbeitslose . . ...
Qffane Stellan

Stellenandrang (Arbeitslose ie
100 offene Steilen) . absolut

Handel (Umsatze, real}

Einzelhandel, ..............
Langlebige Konsumguter . .

Grofihandal

Landwirtschaft
Milchlieferleistung .. ... ... ..

Auflerhandel (7 : 3, nomineli}
Ausfutir insgesamt
Einfubrinsgesams . .. .

Zahlungsbilanz

Handels- und
Dienstleisiungsbilanz |,

Laistungsbilanz

Geld und Kredit

M1 (Geldmenge)........ .. .
Erweiterte Geldbasis. .. ...
Inlandische Direktkredite .. ..

1980

1255
19,7
1287
123,3
1107
1387
123.8
15,2
1152
140,0
1228

1255

1460
136.2
1547
149.6
1346
189,4

105,0
98,1
1.8
910
1690

45

118,0
1109
124 2

105,56

172,0
1924

1981

1230
1143
1253
119.4
109.6
1351
1234
118,9
13,6
1412
1146

123.0

163,5
145,5
184.0
165.0
1413
1868

1054
96,0
24
120,3
80,0

277
1146

108,1
1246

1103

1916
204,2

129.4
149,3
238,86

198
. Qu.

122,3
1129
1236
1193
1102
131.9
124,0
19,5
1109
140,5
119,1

1214

166.8
1468
1885
168.5
143.1
206,0

105.8
95,7
25
1246
755

305

1934
107.1
123.1

1111

1905
2100

. —47.846 —38.315 —11.868 —
—~24.380 —22.313 — 6663 —

1269
1485
2418

Kennzahlen zur Wirtschattslage (V)

1 1982
WV, Qu. 1.Qu. Il. Qu. Mai
1975 = 100
1220 1251 125.1 126,82
1134 1092 109.7 1152
1261 1266 1283 1317
125,0 1211 1160 1159
104,3 1012 109,58 12,5
1353 137.7 142,8 147.7
1209 129,0 1265 126,2
1194 1271 12217 1219
14,7 1168 112,2 1141
136.4 1439 143,0 1425
113.2 1221 1269 1277
122, 125,2 126,89
183.0 1736 1482 1414
153,8 1484 1347 1267
1734 198,5 1672 165,0
166,7 164,0 1629 1548
1444 1391 1371 130,3
167.0 1942 1963 1799
1975 = 100
104.9 1044 1046 104,5
94,5 93,5 23,0
29 3.3 37 37
1419 1622 1855 1846
59,8 65,6 60,4 622
438 457 567 548
1975 = 100
125 116,8 114,56
100,3 1109 108,3
120.8 125,0 1221
1975 = 100
111.9 1123 1103 1096
1975 = 100
1895 2069 2063 199.7
200,0 207.8 2053 2004
Saldo in Mili. &
6612 — 5032 — BS536 — 2438 —
4738 2593 — 5670 — 485 —
1975 = 100
1246 1278 1328 131,1
1541 1591 1623 1574
2481 256,0 2597 2589

Juni

1223
1037
1245
1148
1072
137,0
1257
1216
11,4
140,8
1216

1439
139.8
1543
165,3
142,8
205,1

104,56
4.0
1904
536

687

108,4

2052
2077

1738
3.895

1347
168,6
2618

Juli

104,4

4,0
201.3
47.9

776

1980

1961

Koniunkturindikatoren fiir das Ausland

(Saisonberetnigt)

Industrieproduktion

Frankreich

GroBbritannien . . .
Manufascturing . . ..

liatien

Belgien . ... ... .........
OECD insgesamt .. . ........
OECD-Eurcpa . ...

Konjunkiturklimamdikator
USA (Leading Indicators) . .

8RO ...
Frankreich . ... ... ..
Grefibritanmen
alien

Balgien . .......... ........
EQG insgesamt

Arbeitslosenrate

GroBbritannien ., .
Danemark .. ...........
Fimnland . ... .........

Verbraucherpreisindex

Spamen .
Niederlande .. .. .. e
Belgien.................
Schweden
Schweiz

Norwegen............... .
Finntand
Pertugal ................
Griechenland . ...........
QECD insgesamt .. ......
OECD-Europa . . ..

+

+ 4+ o+ +

1248
1418
116.6
117.8
107,72

95,8
130.4
111.2
114,8
123,0
117,0

1101

105
M4
318

8.8

88
17,0
15.1

72
20
ag
68
6.7
49

13.5

55
135
18,0
21,2
15,5

65

87
13,8

4,0
10,9
11,7
16,6
24,9
13,0
14,4

Fr A+t A+ FFFE A+

128,1
146,2
115,0
15,0
1034

89,7
127.5
109,2
1119
123,7
1148

1118

212
22
154
222
189
18,7
20,1

75
22
58

10,6
9,0
53

103
4.9
6,0

133

g

19.5

14,6
87
78

12,0
6,5

13.7

1.9

20,0

245

1086

12,2

1981
. Gu. M. Qu.  LGQu
1975 = 100
129.9 1242 120,3
147, 150,0 148,6
1147 142 17.0
1147 16,7 1133
1033 1047 103,7
90,3 g0.0 89,7
1223 128.0 1320
106.7 110.0 109,0
1103 113.0 1133
124,0 1230 1213
14,0 1153 1157
1975 = 100
11,8 1076 1063
Salda in %
208 — 98 - 188
215 — 117 — 83
65 — 83 — 95
243 — 213 - 160
182 — 187 — 207
128 — 148 — 130
178 — 153 — 138
in %
74 g4 88
02 2.2 22
89 6.5 68
111 115 18
88 9.8 98
57 586 6,0

++++ A+

L Qu.

1184
146,5
1158

1285
104,7

108,3

197
60
9.8

5.7

18,5
75

12,8

95
24
75
12,0
98

1982
Mat

1183
1442
17,0
150
1060

a1.0
1276
104,0

120,0
115,0

1086

— 200

- 11,0
— 130
— 18,0
- 80
— 120

95
24
7.6
12,0
96
58

Verénderung gegen das Voriahr in %

109
4.1
62

13,6

1,3

192

14.3
66
81

12,4
72

13,8

119

217

24,2

106

i20

+

IR I T T T T T I S S S S

8.6
4,0
65
14,1
119
18,4
145
7.2
79
97
69
12,2
108
25,0
239
10,2
12,0

+
+
+
+

PEE R TR I S S

7.6
3.1
58
14,0
1.1
1740
14,2
7.0
7.6
a9
53
16
105
254
203
8.0

+++F+F+++ A+

6,8
24
5.4
138
9.4
16,0
150
6,56
9,2
88
59
10,9
9,7
258
222
85
1A

+

67
23
53
3.8

5.3
15,4
6.4
95
87
59
107
10,3
254
219
8.4

I S s A i s i

Juni

1175
147.3
13,5

1258
103,0

108,6

- 2190
- 70
— 100
— 150
- 1B5
- 80
— 140

9.5
28
786
12,2
9,5

7.1
21

135
9.2
17.0
161
85
98

6,2
10,6
97
258
229
87
14

R i o T TR S S s

R e S R T T 2 S EE S S

Juli

1172

9.8
24

123

68
1.7
58
1189
87
159
16,1
6,1
8.9
8,3
6.0
1.0
9,6
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Uber dem Vorjahr im Juni {—4%) besonders stark
aus. Er erklart sich nur teilweise aus ricklaufigen
Preisen fur Rohdl und Heizdl; daneben kénnten stati-
stische Verzerrungen auf Grund des neuen AuBen-
handelspreisindex eine Rolle spielen

Das Exportwachstum stitzt sich nach wie vor auf Fer-
tigwaren (in beiden Quartalen gab es Zuwachse von
15%, im Juni von 19%), wobei die Investitionsglter
gegeniiber den Konsumgitern dominieren. Die Stahl-
ausfuhr, die im . Quartal noch Zuwéchse von 29% er-
zielte, hat sich im !l. Quartal abgeschwiécht. Die regio-
nale Expertdynamik hat sich von den Markten der
OPEC und der Entwicklungslander mehr und mehr zu
den Industrielindern verlagert. Das Wachstum der
Exporte nach Westeuropa hat sich trotz anhaltender
Nachfrageschwiche heuer standig erhdht (I Quartal
+9%, Il Quartal +11%, Juni +15%%). Besonders
stark expandieren die Exporte in die BRD (+6%%,
+15%, Juni +23%). Auch die Exporte in die USA
wachsen ungebrochen kriaftig (Juni +33%), cbwohl
auf diesem Markt der wechselkursbedingte Konkur-
renzvorteil langsam kleiner wird.

In der Einfuhr hat sich vor allem die Nachfrage nach
Halbfertigwaren und Konsumgltern belebt Die Inve-
stitionsgitereinfuhr blieb weiterhin schwach An
Rohdl wurde im | Quartal mengenmaBig um 40%%
weniger importiert als im Varjahr Im il. Quartal betrug
der Riickgang noch 10% (im Juni —12%%). Der Erd-
Olpreis (S je Tonne) hat weiter nachgegeben (Juni
—22%). Auf Dollarbasis wurde mit 29,4 $ je Barrel der
niedrigste Prels seit Ende 1979 gezahlt. Der Import
von Pkw hat in den letzten Monaten wieder angezo-
gen

Leistungshilanz weiter verbessert

Die hohen Exportzuwéchse bei gleichzeitig konjunk-
turbedingt schwacher Importnachfrage flhrten heuer
zu einer anhaltenden Entlastung der Handelsbitanz
Im 1 Halbjahr verringerte sich das Defizit gegeniber
der Vergleichsperiode des Vorjahres um 8% Mrd. S
auf 32,9 Mrd S In der Leistungsbilanz konnte das
Defizit sogar um 7,8 Mrd. 8 gesenkt werden Die Ver-
besserung geht jedoch zum (berwiegenden Teil auf
die Entwicklung im |. Quartal zuriick. Die quartals-
weise Abgrenzung der Leistungsbilanz dirfte jedoch
durch die mit Jahresbeginn neu in die Leistungsbilanz
einbezogene Position “Nicht in Waren oder Dienste
unterteilbare Leistungen” verzerrt sein

Beschrénkt man sich aus diesem Grund auf die Han-
dels- und Dienstleistungsbilanz, so wies dieser harte
Kern der Leistungsbilanz im 1 Halbjahr einen um
9,1 Mrd. S niedrigeren Negativsaido aus als Im Vor-
jahr, wobei 72,5% auf die Handelsbilanzverbesserung
und der Rest auf die Dienstleistungsbilanz entfielen.
Der UberschuB3 der Dienstleistungen geht vor allem
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auf die Erhdhung des Aktivsaldos im Reiseverkehr
zurlck (um 2,9 Mrd S gegentber dem Vorjahr). Die
Nichtigungsentwicklung war im Junt (—3% gegen-
Uber dem Vorjahr) unglinstiger als Im Mai (+5,5%),
weil heuer Pfingsten in den Mai und im Vorjahr in den
Juni fiel Im Zweimonatsvergleich stagnierte die Zah!
der Nichtigungen (Auslander —0,3%, Inlander
+0,2%).

km gesamten Kapitalverkehr ergaben sich im 1. Halb-
jahr Netto-Devisenabflusse von 3,7 Mrd S Diese Ent-
wicklung resultierte aus Auslandsveranlagungen der
Kreditinstitute. Umfangreiche Devisenzufiisse im
kurzfristigen Kapitalverkehr im Juni (die hauptséch-
lich aus Devisenswap-Transaktionen entstandenj
wirkten allerdings diesen Kapitalabflissen entgegen,
sodaB sich bis Ende Juni die offiziellen Wahrungsre-
serven auf 126,2 Mrd. S erhéhten (daven 11,9 Mrd 8
aus Devisenswaps) und bis Ende Juli wieder auf
117,6 Mrd. 8 reduzierten, womit sie um Devisen-
swaps bereinigt um 1,3 Mrd. S (ber dem Stand zu
Ende des Vorjahres lagen.

Zinsen sinken auch in Osterreich

Die monetire Entwickiung in den ersten sechs Mona-
ten des laufenden Jahres war durch ein leicht be-
schleunigtes Wachstum der Zentralbankgeldversor-
gung gekennzeichnet Auf Basis saisonbereinigter
Monatsdurchschnittswerte stieg die erweiterte Geld-
basis im Jahresabstand um 5,9%. Zu dieser Konstella-
tion trug wesentlich die Bereitstellung von Liquiditit
durch Devisenswaps der Oesterreichischen National-
bank mit den Kreditunternehmen ab Mitte Juni bei,
die im Monatsdurchschnitt ein Volumen von rund
3 Mrd. 8 erreicht haben durfte

Mit einem Zuwachs um 11,1% expandierte auch die
Schilling-Geldkapitalbildung bei den dsterreichischen
Kreditunternehmen im H Quartal um einen Prozent-
punkt stérker als in den vorangegangenen drei Mona-
ten Gleichzeitig verringerte sich das Wachstum der
Schilling-Kreditgewahrung erneut (auf 9,1%), sodaB
der negative Schilling-Geldkapitalsaldo saisonberei-
nigt um 24 Mrd. S auf —56,6 Mrd. S — den gering-
sten Quartalswert seit dem | Quartal 1980 — zuriick-
ging. Von den Komponenten der Geldkapitalbildung
erhohten sich Termin- {4 14,1%) und Spareinlagen
{+18,2%) zwar Uberdurchschnittlich, jedoch mit
leicht verringerter Rate. Die Zunahme geht damit vor
allem auf einen schwiécheren Rickgang der Sichtein-
lagen {~2,0% gegeniber —10,0% im Vorquartal) so-
wie eine Jeichte Belebung des Absatzes eigener
Emissionen der Kreditunternehmen beim privaten Pu-
blikum (+7.,9% gegeniber +8,0%) zurick. Auf seiten
der Geidkapitalverwendung schwichte sich das
Wachstum der Direktkredite gegenitber dem Vor-
quartal auBergewdhnlich stark — um zwei Prozent-
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punkte — auf +10,0% ab. Dieser Rickgang wurde
vom verstarkien Wertpapiererwerb der Kreditunter-
nehmen zum Teif kompensiert

Nach uneinhsitlicher Entwicklung seit Jahresbeginn
scheint sich die Zinssenkung auf internationaler
Ebene seit Jahresmitte deutlich durchzusetzen Vom
Zentralbankensystem der USA wurde diese Tendenz
zusétzlich durch drei aufeinanderfolgende Diskont-
satzsenkungen um jeweils Y Prozentpunkt unter-
stiitzt, was zu einem entsprechenden Rickgang der
Geldmarktsatze bis auf 10,5% (H. Quartal 14,5%) und
der Prime Rate bis auf 14,5% (Il. Quartal 16,5%) in der
ersten Augusthélfte flhrie.

Auch der dsterreichische Taggeldsatz, der noch von
Februar bis Juni von 8,5% auf 10,6% gestiegen war,
ermiBigte sich im Juli unter dem Einflu8 der Liquidi-
tatsentwicklung auf rund 10%%. Damit lag er aller-
dings im Durchschnitt der Monate Juni und Juli um
deutlich mehr als einen Prozentpunkt {iber dem Satz
fiir kurzfristiges Geld in der BRD von 9%. Bis Mitte
August hat sich dieser Abstand zwar merklich redu-
ziert, doch zeigte der BRD-Geldmarktsatz praktisch
noch keine Reaktion auf die forcierte Zinssenkungs-
tendenz im Dollarbereich Sowohl in der BRD (11,5%
gegeniiber 13%) als auch in Osterreich (12,25% ge-
geniber 13,5%) war jedoch bis Juni ein deutlicher
Rickgang der Prime Rate gegeniiber Dezember 1981
zu bechachten

Abflauender Preisauftrieb

Die gunstige Entwickiung der Importpreise dampft
auch die Teuerung im Inland. Dies schlagt sich auf
der GroBhandelsebene am deutlichsten nieder: Der
GrofBhandelspreisindex (ohne Saisonwaren) ist im Juli
gegenuber dem Vormonat um 0,8% gesunken Im
Vorjahresvergleich stieg er nur um 2,7%

Der Preisauftrieb auf der Verbraucherstufe wird zu-
nehmend von heimischen Komponenten bestimmit
Der seit dem Inkraftireten des neuen Mietrechtsge-
setzes erhohte Mietaufwand ging im Juli erstmals in
die Indexberechnung ein und stieg gegeniber Juni
um 2,6%. Neben der Erhdhung der Pramien fir die
Autohaftpflichtversicherung und dem Anstieg des
Preises fur Teebutter nach dem Auslaufen der Butter-
aktion im Juni haben noch héhere Hauptsaisonpreise
fir Pauschalreisen und Hotelaufenthalte zum Anstieg
des Verbraucherpreisindex von 0,6% gegeniiber Juni
(ohne Saisonprodukte) beigetragen Diese relativ
starke Teuerung wurde durch saisonbedingte Verbilli-
gungen ven Obst, Kartoffeln und Gemise etwas ab-
geschwicht, sodall der Anstieg des gesamten Ver-
braucherpreisindex gegenilber Juni 0,2% betrug. Die
Inflationsrate im Jahresabstand sank auf 5,5%.
Die Einkommensentwicklung hat sich etwas verlang-
samt: Die Brutto-Monatsverdienste der industriebe-
schéaftigten, die im |. Quartal {ohne Sonderzahlungen)
um 8,3% Uber dem Vorjahresniveau lagen, stiegen im
Durchschnitt der Monate April und Mai um 7%% ge-
geniber 1981. Der gesamtwirtschaftliche Tariflohnin-
dex, der sich im 1 Halbjahr um 7%% gegeniber dem
Vorjahr erhoht hatte, stieg im Juli mit einer Jahreszu-
wachsrate von 7%. Dieser geringere Zuwachs wird
vor altem durch die zweite Etappe der Besoldungsre-
form im &ffentlichen Dienst erklért, die im Juli 1981 zu
einem Indexanstieg von 1,7% gefuhrt hatte, wahrend
er im Juli dieses Jahres nur 0,5% betrug. Nach einer
tiberdurchschnittlichen Tariflohnentwicklung im &f-
fentlichen Sektor mit sinem Wachstum von 7,9% im
1. Halbjahr stiegen die Tarifléhne im o&ffentlichen
Dienst im Juli gegendber dem Vorjahr um 6,6%.
Fritz Breuss
Georg Busch

Abgeschlossen am 27. August 1982.
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