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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Verschlechterung der internationalen Konjunk-
turdaten — Nachlassende Bestellungen aus dem
Ausland — Konsum stiitzt die Konjunktur — In-
dustrieproduktion im Frilhjahr gefestigt — Ar-
heitsmarktlage unverindert ernst — Weiterhin
méBiger Preisauftrieb — Schwacher Beginn der
Sommersaison im Reiseverkehr — Tendenz zum
Ausgleich der Leistungsbilanz gefestigt — Stei-
gender effektiver Wechselkurs des Schillings —
Abschwichung der Kreditexpansion — Neuerlich
inverse Zinsstruktur

Die Phase der konjunkturellen Stagnation in Oster-
reich konnte bis zuletzt nicht berwunden werden.
Gleichzeitio mehren sich die Anzeichen, daB sich der
internationale Konjunkturaufschwung weiter verzo-
gern kénnite. In den USA ist die Industrieproduktion in
den letzten drei Monaten weiter gesunken, und in der
Bundesrepublik Deutschland gehen die Auslandsauf-
trége, die bisher wichtigste Kanjunkturstiitze, zuriick.
Auch in Osterreich lieBen die Ausléndsbestellungen
im April und Mai nach. In der Konjunkturumfrage der
industriellenvereinigung vom Juli wurden die Auftrége
aus dem Ausland ebenso wie die Produktionserwar-
tungen ungiinstiger eingeschatzt als in den letzten
Befragungen. In den ersten fiinf Monaten war der Ex-
port — mit einem realen Vorjahresabstand von
+3%% — eine Stitze der Konjunktur. Allerdings ist
seine Tragfdhigkeit angesichts der nachiassenden
Auftrdge aus dem Ausland fraglich geworden. Saison-
bereinigt ist der Export bis zum April deutlich gestie-
gen, im Mai jedoch splirbar zuriickgegangen.

Efnen Beitrag zur Konjunkturstabilisierung leistete im
bisherigen Jehresverlauf der private Konsum: Nach-
lassender Preisauftrieb und Einkommensteuerreform
haben — trotz Beschéftigungsrickgang — zu einer
Steigerung der realen Kaufkraft gefihrt, die den Kon-
sum belebte Die realen Einzelhandelsumsétze haben
im Durchschnitt der ersten vier Monate das Vorjah-
resniveau real um rund 2% (bertroffen. In den Mona-
ten Mai/Juni ist allerdings mit einem etwas schiechte-
ren Geschéftsgang zu rechnen. Die gesamten In-
landsbestefiungen haben laut Auftragsstatistik im
April und Mai nachgelassen.
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Die Industrieproduktion hat sich im Frihjahr etwas
gefestigt. Sie lag im Mai ebenso wie im Durchschnitt
der ersten finf Monate um 1% Uber dem Vorjahresni-
veau Auch der saisonbereinigte Verlauf 148t seit Jah-
resbeginn einen—Jeichten Aufwiértstrend erkennen
Am glnstigsten entwickeite sich die Produktion von
Janglebigen Konsumgitern und fertigen Investitions-
gitern (Elektro- und Maschinenindustrie). Die Erho-
lung der Produktionstétigkeit hat auch die Lage auf
dem Arbeitsmarkt etwas beruhigt. Die Beschafti-
gungslage scheint sich in den letzten Monaten zumin-
dest nicht weiter verschlechtert zu haben. Wie
schwierig die Siuation ist, zeigt der Vorjahresver-
gleich: Die Zahl der Beschéftigten ist im 1. Halbjahr
um 26.000 zur(ickgegangen, in der industrie und im
Baugewerbe sind rund 40 000 Arbeitsplatze verioren-
gegangen. Trotz des Abbaus veon Gastarbeitern
{—14 000) ist die Arbeitslosigkeit um Uber 40.000 ge-
stiegen. Die Arbeitslosenrate der Gastarbeiter war
mit 7,8% mehr als doppelt so hoch wie jene der Inlén-
der (3,6%).

Die Leistungsbilanz bietet — nicht nur konjunkturbe-
dingt — ein glnstiges Bild: In den ersten finf Mona-
ten dieses Jahres gab &s nur einen Fehlbetrag von
0,7 Mrd. S gegeniiber 10,5 Mrd. S vor einem Jahr. Al-
lein die Erdélrechnung fiel um 4,4 Mrd. S niedriger
aus. Wichtige Griinde fir die gute Leistungsbilanz wa-
ren die schwache Konjunktur, die gedrickten import-
preise und die Nachwirkungen der Energieverteue-
rung und der Dollaraufwertung Der Energieverbrauch
ging um 5%% zuriick (J&nner bis April), und die Pkw-
Neuzulassungen sanken um mehr als 4% (1. Halb-
jahr). Dariiber hinaus haben sich die Terms of Trade
stark verbessert, weil die Importpreise durch den Ver-
fall der Rohwaren- und Energiepreise sowie den stei-
genden effektiven Wechselkurs des Schillings ge-
driickt wurden. Damit wurde allerdings nur etwa die
Halfte der Terms-of-Trade-Verschlechterung wettge-
macht, die 1980/81 infolge der Erdélverteuerung und
der Dollaraufwertung hingenommen werden muBte.

Verschlechterung der internationalen Konjunkturdaten

Der erhoffte internationale Konjunkturauftrieb ist bis-
her auch nicht in Ansdizen erkennbar. Die Wahr-
scheinlichkeit, daB sich der Aufschwung weiter verzé-
gert, ist eher wieder gréBer geworden.

in den USA ist die Industrieproduktion — nach einem
Ruckgang im April und Mai — auch im Juni weiter ge-
sunken {—0,7%). Die Hoffnungen richten sich nun auf
die Auswirkungen der Steuerkiirzungen, die im Juli in
Kraft traten, und auf eine Lockerung der restriktiven
Geldpolitik.

In der Bundesrepublik Deutschland hat die Industrie-
produktion im Mai saisonbereinigt stagniert, wie in
den Vormonaten (bertraf sie den Vorjahresstand um
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rund 1%. Allerdings haben die Auslandsauftrige
nachgelassen, ehe sich die Binnennachfrage erhoht
hat Laut IFO-Konjunkturtest hat sich das Geschéafts-
klima im Mai und Juni verschlechtert, und die Aus-
sichten — besonders im Exportgeschift — werden
unglnstiger eingeschéitzt Was als bessere Voraus-
setzung flr eine Konjunkturwende interpretiert
wurde, scheint nicht recht zu greifen: Der Zinsabbau
kommt nur stockend voran, und die Realzinsen sind
nach wie vor auf einem historischen Héchststand. Die
Zinsdifferenz gegentber den USA, die 5 bis 6 Punkte
betragt, engt den geldpolitischen Handiungsspiel-
raum stark ein. Die niedrigen Lohnabschlisse zur
Starkung der deutschen Wettbewerbsfahigkeit wur-
den durch die DM-Aufwertung teilweise konterkariert
und lieBen gleichzeitig die Binnennachfrage weiter
abrutschen.

Nachlassende Bestellungen aus dem Ausland

Die nominellen Exporte Uberstiegen in den ersten
finf Monaten die Vorjahreswerte um 10,2% In realer
Rechnung betrug der Zuwachs nur 3%%, doch
kénnte dieser durch statistisch Uberhéhte Export-
preise nach unten verzerrt sein. Arbeitstagig- und sai-
sonbereinigt sind die nominellen Exporte bis zum
April deutlich gestiegen. Im Mai kam es jedoch zu
einem spiirbaren Rickgang (—8,6%). Darin dlrften
sich bereits die niedrigeren Auslandsbestellungen
niederschlagen Ahnlich wie in der Bundesrepublik
Deutschland haben auch in Osterreich die Auslands-
auftrige merklich nachgelassen. In den Monaten
April und Mai unterschritten sie nominell das Vorjah-
reshiveau Auch in der Konjunkturbefragung der Indu-
striellenvereinigung vom Juli wurden die Exportauf-
trige pessimistischer beurteilt als in den vorherge-
henden Umfragen. In den Auftragsbiichern schiagt
jetzt zu Buche, daB die Industrieldnder die Rezession
noch nicht (berwunden haben, die OPEC-Uber-
schisse zur Neige gehen und die RGW- und Entwick-
lungslénder an Finanzproblemern leiden.

Anhaltend kraftig wuchsen im April/Mai die Investi-
tions- und KonsumgUterexporte {Nachrichtengerite
wurden sogar um zwei Drittel mehr exportiert). Die

Ubersicht 1
Auslandsbestellungen und -lieferungen

Austandsauftrage Exporie

saisonbereinigt arbeitstagig- und
saisonbereinigt

Mrd S 1980 = 100
1981 November 15 62 110,8
Dezember 16 29 1158
1982 Janner 1514 1163
Februar . 1869 1211
Mérz 972 1234
Aprit 1638 1243
Mai . . 14,84 1161
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Exporte von Halbfertigwaren lieBen nach; der Export-
zuwachs von Eisen und Stahl entsprach etwa der
Stahipreissteigerung auf der GroBhandelsebene. Die
Rohstoffausfuhr war riicklaufig: Holz wurde um ein
Funftel weniger exportiert als im Vorjahr,

Nach Laéndergruppen betrachtet hat sich der Export
in die BRD im April/Mai etwas belebt, in die OPEC-
und Entwickiungslénder sowie in die Schweiz und
nach ltalien hingegen abgeschwicht

Konsum stiitzt die Konjunktur

Die Einkommensentwicklung hat dem Konsum heuer
Impulse gegeben. Die Stundenverdienste je Industrie-
arbeiter (ohne Sonderzahlungen) lagen in den ersten
vier Monaten um 7%% (real um 1%%) h&her als im
Vorjahr Im gleichen AusmaB ist auch der Tariflohnin-
dex gestiegen, im d&ffentlichen Dienst um eihen hal-
ben Prozentpunkt stérker als in der Privatwirtschaft.
Die Einzelhandel/sumsatze nahmen im April auf Grund
des hohen Vorjahresniveaus — das Ostergeschéft
verteilte sich heuer auf Marz und April, im Vorjahr fiel
es ganz in den April — schwicher zu (real +0,8%)
als im Durchschnitt des |. Quartals (real +2,8%). Der
Umsatzzuwachs war wie schon zu Jahresbeginn
hauptsachlich der Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgitern (reat 4+2,8%) zu danken (nichtdauerhafte
+0,3%). Vorldufige Meldungen lassen fir die Monate
Mai und Juni geringere Umsatzzuwichse als zu Jah-
resbeginn erwarten. Saison- und teilweise arbeitsta-
gig bereinigt waren die Umséatze im Durchschnitt der
Monate Méarz und April hdher {4+ 2,5%) als in den bei-
den verangegangenen Monaten

Der GroBhandel setzte im April real um 3,2% weniger
um als vor einem Jahr {nach —1,4% im Durchschnitt
des | Quartals), weil die Nachfrage nach Rohstoffen
und Halberzeugnissen auf Grund der herrschenden
Konjunkturflaute das reale Vorjahresniveau stark un-
terschritt. Der GroBhandel mit Fertigwaren {+4,6%)
hatte dagegen einen ginstigen Geschéftsgang.

Die Lagerim Einzelhandel wurden in den letzten Mo-
naten weiter abgebaut, der Lagerabbau wurde aber
von Quartal zu Quartal immer kieiner: Im [ll. Quartal
1981 blieben die Wareneinginge um 2.8 Prozent-
punkte hinter den Umsétzen zurick, im IV, Quartal
um 1,1 und von Jénner bis April nur noch um
0,6 Punkte

Industrieproduktion im Frithjahr gefestigt

Die Industrieproduktion stieg im Mai gegenliber dem
Vergleichsmonat des Vorjahres bereinigt und unbe-
reinigt um 1%. Ahnlich wie in den Monaten zuvor lag
die Konjunkturreihe um rund %% uUber dem Vormo-
natswert. Damit hat sich zwar die seit Jahresbeginn

zu beobachtende leichte Konsoclidierung der Indu-
striekonjunktur fortgesetzt, von einer effektiven Ten-
denzwende in Richtung auf einen nachhaltigen Auf-
schwung kann jedoch nicht gesprochen werden
Gemessen am Jahresabstand setzte sich auch im Mai
der Trend leicht steigender Produktion im Investi-
tions- und Konsumgtterbereich fort Ausschlagge-
bend war die nach wie vor anhaltende Ausweitung
der Produktion von flanglebigen Konsumgdtern
{+12%) und fertigen Investitionsgltern (+4%), wo-
von die Elektro- und die Maschinenindustrie am mei-
sten profitierten. Im Jahresverlauf hat sich insbeson-
dere die Produktion der Maschinenindustrie belebt,
auch die Baustoffindustrie hat sich von ihrem Tief er-
holt Im Vorproduktbereich dagegen hat sich der Auf-
trieb vom vergangenen Herbst (nach der Stahlpreis-
erhéhung vom Janner) nicht fortgesetzt.

Die Auftragsstatistik 1aBt keine Anzeichen eines be-
ginnenden Aufschwungs erkennen Die saisonberei-
nigten Auftragseingange aus dem In- und Ausland
sanken auch im Mai. Sie unterschritten sogar das
Vorjahresniveau um 4%. Die Auftragsbestinde haben
in der konjunkturellen Betrachtung ebenfalls eher
riicklaufige Tendenz; im Mai lag jedoch der Auftrags-
bestand noch etwa 7% (ohne Maschinenindustrie)
Uber dem Niveau des gleichen Vorjahresmonats

Die nun schon zwei Jahre andauernde Stagnation be-
ginnt nun auch die seit dem Jahr 1980 wider Erwarten
glinstig verlaufende Investitionskonjunktur in der In-
dustrie immer stérker 2u beeintrachtigen. Wie die Er-
gebnisse des jlingsten Investitionstests zeigen, wur-
den im Laufe des 1. Halbjahres 1982 die Investitions-
plEne flr das laufende Jahr zum Teil stark reduziert,
nicht zuletzt deshalb, weil der konjunkturelle Anreiz
fur die Fortsetzung des Uberwiegend langfristig-
strukturell motivierten Investitionsbooms der Jahre
1980 und 1981 bisher ausblieb

Arbeitsmarktlage unveréndert ernst

Die Beschéftigungsnachfrage hat sich im Frihjahr
saisonbedingt belebt und, vom SaisoneinfiuB abgese-
hen, zumindest nicht weiter verschlechtert. Ende Juni
waren 2,782.600 Arbeitskrifte beschéftigt, um 23.900
weniger als vor einem Jahr (—0,9%). Der Vorjghres-
abstand hat sich in den letzten Monaten leicht verrin-
gert Der Beschéftigungsabbau traf fast ausschlieB-
lich Ménner und mehr als zur Hilfte Gastarbeiter. Die
Zahl der auslandischen Arbeitnehmer war im 1 Halb-
jahr um rund 14 000 niedriger als im Vorjahr; die Ver-
ringerung wurde vorwiegend durch Drosselung von
Neuzugéngen angestrebt

Trotz des deutlichen Abbaus von Gastarbeitern ist
die Arbeitslosigkeit stark gestiegen Zur Jahresmitte
erreichte sie zwar ihren Saisontiefstand mit 66 200 Ar-
beitslosen, das waren aber immerhin um 28 000
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1980

Arbeitsmarkt
Uinselbstandig Beachéftigte

insgesamt............... +15,0

Vergnderungin% ........ + @5

Minner ................. + 19

Fraven ................. +131
Industrie .. ................ + 68
Bauwirtschaft .. .......... .. — 11
Austandische Arbeitskeiifte. .. + 4.1
Arbeitslose ............. .. — 38
Arbeitslosenrate .. ... .. n% 1.9
OffeneStellen ............. + 51
Geleistete Arbeiterstunden

Industrie, pro Kopf ..., ., . + 04

Industrie®) und Bauwirtschaft

Bargbau und Grundstoffe. ... — 1.4
Bergbau und Magnesit .... + 0,9
Grundstoffe ............. — 19

investitionsgiter ........... + 35
Vorprodukte............. — 10
Baustofte ............... + 43
Fertige Investitionsgiter. .. + 6,1

Konsumgider.............. + 3.2
Nahrungs- und GenuBmittel + 2,6
Bekleidung .. ............ + 57
Verbrauchsgiter . ........ + 57
Langlebige Konsumgater .. — 1.7

Industrieproduktion ohne
Elektrizitiits-
ung Gasversorgung....... + 27
Nicht arbeitstagig bereinigt + 35
Konjunkturraihe ingustrie-
produktion {Gewichiung
arbeitstagig bereinigt

zu unbereinigt 7 :3) ...... + 30
Produktivitét

ProKopf................ + 16

ProStunde ...... ........ + 18
Auftragseingénge

{ohne Maschinenindustrie) . + 7.2
Auftragsbestinde

{ohne Maschinenindustrie) . + 7.9

Hoch- und Tiefbau

Produktionswert, nominell . + 3,7

') Erfiutarnde statistische informationen sind den entsprechenden Fudnoten in den "Statistischen (bersichten® zu

1981

+ 88
+ 0.4
+ 10
+ B8
—134
— 88
— 29
+16,1

24
-12

— 42
—~ 0,6
— &1

25
¢2
— 36
G4
36

++ 1+

+

13

— 18

+10,0

+ 82

+ 57

4l Qu.
Verianderung gegen das Voriahr in 1.000 Personen

1981

V. Qu. L Qu Il Qu.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)*)

April

+102 — 80 -—265 -—262 -—2BS
+04 —-03 —-10 -—-88 — 10
+ 24 — 84 236 20t -—226
+78 +04 —~29 -—63 -—59
—187 --223 23§ 233
- 62 -—-114 —1B§ 15,5
- 50 — 88 —132 -—147 —144
+124 +287 +478 +333 4398

1.5 33 48 2.8 34
—128 13t - 86 108 — 81

Verénderung gegen das Vorjahr in %

+01 —07 +13 -

Veréndarung gegen das Voriahr in %

- 268 —55 - B2 -
+ 10 —12 - 10 —
— 35 — 66 — 74 -
— 22 —28 + 12 +
— 10 +863 + 40 +
- 08 —-33 - 74 -
- 34 75 <+ 14 +
+ 01 — 09 + 42 +
+ 28 + 28 + 62 —
— 26 - 168 + 30 -_
+ 06 — 34 + 08 +
—-t4 — 14 + 74 +
— 18 — 24 + 15 +
+ 01 -22 + 15 +
- 09 —-24 + 15 +
+ 183 -+ 1.2 + 56 +
+ 34 + 20 + 49 +
+1468 +11,8 + 50

+132  +140 +124 +
+ 54 + 28 -—1056 -

0,1

58
38
65
1.6
1.8
51
37
09
08
35
08
94

08
0,0

0e

49
47

51

2
Mai

—26,2
— 49
-19,9
]

—16,2
—153
+322

28
—123

+ 0,0
- 09

+ 16

as
45
08
17
18

o+

+117

4

08
+ 09

entnehmen. — *) Produktionsindex, 1976 == 100, arbeitstagig bereinigt; ab: 1981 erste Aufarbeitung.

Juni

—14,3
+28,0

23
—11,0

1380

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Fleisch . ...... - 0,8
Rindfleisch .............. + 1,3
Kalbfleisch .............. + 7.5
Schweinefleisch, ,........ — 25
Jungmasthithner .. ... .., . + 1,3

Inlandsabisatz Fleisch (kalk.) + 15
RindHleisch . ............. + 2,2
Schweinefleisch . + 1,1

Mitchlieferleistung .......... + 29

Inlandsaksatz Trinkmilch ... + 1.5

Inlandsabsatz Butter
{einscht. RGckgabe) ... ... + 6,6

Holzeinschlag ............. - 02

Verkehr

Giiterverkehr, Bahn......... + 238
Inlandverkehr .. .......... + 3.0
Ein- und Austuhrverkehr... + 7.8

Transitverkehr . ........... . — 42

Wagenstellungen Babn . .. ... + 36
ErzeundKohle .......... — 63
Matalle ................. - 27
Hotz, Zellstoff, Papier ... .. +173
Baustaffe ............... — 23
Nahrungsmittel .......... + 15
Stiick- und Sammelgut .... + 08

Giterverkehr dsterr. Schiffe - 09
Inlandverkehr .. .......... 226
Ein- und Ausfuhrverkehr. .. + 96

Pipeline (Durchsatzmenge} .. —108

tuftfracht {ohne Transit) . .. .. +13,8

Neuzulassungen Lkw . ...... + 63
Fuhrgewerbe ............ + 03

Personenverkehr Bahn .. .. .. + 18

Passagiere Luftverkehr
(ohne Transit) ........... — 00

Neuzufassungen Pkw ... .. .. + 62
Bis 1.500em®............ +10,4
1501 bis2.000cm* . ...... + 29
2001 em*undmehr ...... — 84

Reiseverkehr

Niachtigungen insgesamt . ... + 55
Infdnder . ............... + 29
Ausiénder .

Deaviseneingénge?®) ......... +10,2

Devisenausgénge®) ......... + 03

1881

- 33
— 38
—~ 55
— 34
- 09
+ 01
02
18
43
a2

4

+

29

82
164
- 01
+ 08
Y
—112

- 65
- B2
+ 00
- 27
— 23
+ 26
- 52
—155
2,0
B4

4

|

4,6

+ 62
-12,7
—156
-~ 7.0
-15,7

+ 20
+ 03
+ 286
+1G.5
+1G,9

1981 1982

It.Qu. NM.Qu.  LQu. . Qu Agpril Mai

Veréinderung gegen das Voriahr in %
- 04 +23 4+ 92 + 48 + 78
- 17 —-32 + 22 - 20 —29
— 54 —20 -—13 —- B7 -~ 48
+ 10 + 71 41586 +113  +158
—-29 —-40 +10 + 15 —25 + 25
4+ 16 —05 -+ 18 — 37 + 289
+ 14 — 18 + 44 -84 — 12
+43 + 14 + 22 — 14 4 48
+ 53 + 44 + 47 + 16 =17
+58 +35 + 25 + 28 - 04
- 23 +154 - 79 + 81 -219
— 49 -~ 43 - 74

Veranderung gegen das Vorjahr in %
—-105 -~ 37 + 04 - 53 - 54
—184 —186 —12 —14,7
—- 47 + 70 + 886 — 25
— 59 + 60 + 20 + 33
— 48 —-20 —14 - 10 - 26
- 23 —73 +136 +344 + 62
— 08 +1t8 + &7 — 82 + 13
- 97 —98 -—i127 —-183 —187
— 18 -—-102 - 87 — 47 — 54
—184 —-115 — 91 +164 + 43
- 04 ~—13 + 08 - 00 -—12
- 08 +70 78 . +100 — 23
+131 - 65 —49.1 + 64 113
- 72 +111 +128 +109 + 36
- 68 -—-25%1 309 -~ 88 + 14
- 158 —-95 -—139 -120 + 19
—-151 ~182 —187 + 12 —57
—297 -—-253 314 —391 —429
~ 52 —54 + 02 + 01 + 09
+ 74 + 68 + 07 + 24 + 05
—#2 208 - 88 + 18 - 17
—168 —-223 — 72 + 88 — 45
~167 —184 — 93 - 72 4+ 50
-162 —209 —158 - 88 -108

Veranderung gegen das Vorjahr in %
+ 13 - 13 + 68 - 54 + 55
+ 07 —22 + 01 — 20 + 08
+ 14 -89 + 80 — 64 + 80
+10,1  + 55 + 98 + 26 +232
+ 89 + 87 -0 — 08 4116

“ Revidierte Daten faut WIFQ, ab April 1982 laut OeN8.

Juni
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (ll}

1980 1981 1981 1982 1980 1981 1981 1982
WLQu W.Qu 1LQu 0 Qu. April Mai Juni M Qu v Qu | Qu I Qu. April Mai Juni
Veranderung gegen das Veriahr in % Veranderuny gegen das Vorjahr in %
Energie AuBenhandel
Forderung ................ — 68 ~— 43 — 57 + 63 - 29 —125 Austuhr insgesamt, nominell + 97 +11,3 +10,6 +146 4111 +100 + 78
Kohle ... .............. + 01 + 69 -~-63 4100 - 13 + 54 Nahrungs- und GenuBmittel +143 +177 4 92 — 68 + 37 +273 4+ 04
Erddl,............ ..., —-146 - 83 + 19 4+ 28 + 04 - 05 Rohstoffe und Energie . ... +153 + 15 — 21 + 52 — BB 141 — 81
Erdgas ................ —-179 =245 =355 —105 —21% —194 Halbfertige Waren .+ 54 +114 -+ 98 +208 +1M.2 + 45 + 77
Stromerzeugung . ....... + 33 +22 + 32 + 48 + 51 — 86 Fertigwaren ............. +101 125 +131 -+155 +14.7 +143  +115
Wasserkraft .......... +37 + 60 +14 +194 + 64 —18,2 Investitionsgiiter ....... + 24 + 73 + 74 + 83 +180 +17,1 147
Warmekraft. . ..... ... .. + 22 —-63 +107 —168 — 14 +374 Konsumgiiter ... ....... +146 +156 +162 4197 +1371 +127 + 87
Verbrauch') ............ . — 14 —- 48 —53 —81 — 57 - 19 Holz............... .o 1786 —111 —16,1 —147 -—184 —212 =280
Kohle ................ + 27 +47 + 96 + 05 — 47 + 62 Papier ...... . +128 +17.8 +188 4228 +145 +103 +108
Erddl und Mineralol- Eisenund Stahl . ... ...... — 48 +108 + &7 +359 +239 +139 +148
produkte............. - 32 -100 -—133 —175 100 — 56 Metalie ....... ..... ... +108  + 81 4130 +254 + 46 — 87 + 25
Treibstofte ....... .. . +08 -22 -—28 -—27 -—19 + 17 Metaliwaren . ..... +123 + 94 4+ 87 +239 + 4.1 +225 +172
Normaibenzin. ... . .. +172 —30 - 48 - 16 — 38 - 67 Maschinen (SITC 71 ois77) + 83  +111 +16 +126 +135 +102 +148
Sl_iperbenzm‘ . — 54 —03 -27 —15 - 46 - 18 Nactrichtengerate. ..... — 1,7 +281 +283 4317 +437 +623  +69,1
Dieselkzaftstoff ... +08 —38 —18 - 43 422 + 88 EGEY . .. +110 + 86 4+ 77 +125 + 87 + 77 +120
Heizdle .. .... ... — 95 -—182 -—-307 -—244 134 —147
N BRD ... . . +11.6 + 51 + 63 + 93 4+ 863 + 87 +138
ga“'“'i_" oo =I5 2000 490 -84 —201 —405 Maben ... ... +228 + 22 — 22 +45 + 02 ~ B4 — 53
. dga:"‘s_"_g_ewe"z‘?'re‘ T S'; :f? Izg': :2:: :1:;2 N :'f) Groflbritannien. . . ... ... — 95 +269 +378 +4BB +295 +227  +121
Elektrischer Strom .. ,.... + 3'2 + 0'1 + 157 + GIO + 1=9 + 4'8 EFTATS ... e N4 B3+ BF 4108+ 9B 86+ 87
’ ! ’ ' ! ’ Schweiz .. ... e +122 + 91 +115 +128 +134 + 22 4+ 27
industriestaaten Ubersee .... + 18 +2B3 +397 +351 +421 +238 +201
Oststaaten ................ + 25 4+ 55 —45 + 20 — 43 + 88 — 16
. . OPEC .................... +453,7  +435 +251 +486 +34,8 +27.2  +137
Grof- und Einzelhandel’) Veranderung gegen das Vorjahr in % Sonstige Entwicklungslinder . + 34 +358 4429 480 4216 +132 -3
GroBhandelsumsdtze, real ... + 46 + 03 + 14 — 25 -~ 14 - 32 Schwellenlander®) .......... - 38 +118 +201 + 84 + 33 + 34  +103
Agrarerzeugnisse, . X
Lebens- und GenuBmittel + 89 + 1.7 + 36 — 39 + 3,0 — 34 Einfubr insgesame. nominell .. +17.0 4+ 82  +105 + 46 + 28 + 30 — 15
Rohstoffe und Nzhrungs- und Genuflmittel +110 + 59 + 44 + 87 + 1.7 + 01 179
Halberzeugnisse .. ... .. + 46 - 48 -—52 -85 — 90 —127 Achstofte und Energie .... +338 +206 +318 4+ 78 — 840 - 38 —160
Fertigwaren ............ + 40 + @8 + 36 —08 + 16 + 48 Haibfertige Waren ... .. .. +128 + 34 + 92 +130 +134 + 41 + 54
GroBhandelsumsitze, Fertigwaren .......... +133 + 08 + 28 + 06 + 48 + 59 + 20
nominall ... oo #1800 + 76 481 + 45 + 28 + 05 Investitionsguter . .. +137 4+ 73 4123 4+ 48 + 66 + 54 — 54
ng;,?,‘.,';gnzl?f an?-nmen F150 + 67 +72 + 886 413 — 21 Konsumgurer o — 18 — 14 440 + 81+ 58
. Phkw .. ... ... —165 -1 =987 +108  + 40
Eirzelhandelsumsaize,real .. + 15 + 10 + 16 + 1.1 + 26 + 0.8 Brennstoffe . .. 1438 + B4 —129 — 70 —182
Kurzlebige Guter . ... ..... + 17 +23 +34 +186 + 25 + 03 Eradi Wert .. . .. 4491 +24.1 +378 — 24 —389 127 —228
Nahrungs und 10 4 34 454 423 443 . 1 Erdol, Menge ... — 58 —$4 -— 80 —191 —a03 — 58 —117
Bekleidung und Schuhe . + 51 + 56 & 58 + 53 + 52 419 Ercdiprodukte, Menge .. +273 —193 — 42 277 +143 +264 +224
Sonstige . - 00 +28 + 37 + 83 + 50 + 83
kurzlebige Giter .. ... +08 —-01 +07 —12 — 01 - 29 +09 +37 +52 +89 + 54 + 62
Langlebigs Gater . . . .. + 07 —2B —34 —02 + 28 + 28 +19 +73 + 51 + 89 + 74 —18
Fahrzeuge ............ +75 —80 -119 —108 = 31 + 1.1 +285 +386 +187 +129 - 982 178
Einrichtungsgegen- +104 4244 151 -—505 — 44 295
stande und Hausrat ... — 15 + 1.1 + 23 + 4% + 90 + 1.8 + B7 4+ 89 4120 +170 + 28 75
Scnstige
langlebige Gater .. ... -115 + 27 + 57 +107 + 44 +11.4 Ausfuhrpreis’) ... .. ...+ 50 + 81 + 77 + 73 + 87 +102 + 65
Einzelhandelsumsatze, Einfuhrpreis)........ +106 +105 4139 + 66 + 38 + 31 + 08
nominell ... oo+ 72 +682 + 67 + 83 + 77 + 5.8 Erdslpreis (Siet] ....... +598 +378 +485 +213 + 24 — 75 —124
N mveinandoie nominell .+ 75 =42 +39 452 +75 + 43 Terms i Trade ... -8 40 -85+ 07+ 17 70+ B8
%) Brasilien, Griechenland, Hongkong, Jugoslawien, Sudkorea. Mexiko, Portugal, Singapur. Spanien. Taiwan —
*} 1980 nicht mit 1881 vergleichbar. — *) GroBhandelsumsatze netto, Einzelhandelsumsatze brutte ) Neuer Index: 1979 = 100
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage {Ill)

1980 1981 1981 1982
I Qu.  W.Qu. | Qu. 1. Qu. Aprit Mai Juni
Ml §
Zahlungsbilanz®) und Wechselkurse
Handelsbilanz. ... ... .. . —87.508 —78105 —23.354 —15.260 —16.840 — 5246 — 5878
Dienstleistungsbitanz +39.669 +38.831 4+16.208 + 4.087 +14.013 + 2026 + 1.447

davon Reiseverkehr. . ... +40.840C +44.210 +17.905 + 6819 +14443 + 2873 + 2033
Handels- und

Dienstleistungsbilanz ... .. — 47838 ~39.275 — 7.146 —11.173 — 2.825 — 3220 — 4432
Nicht in Waren oder Dienste

unterteifbare Leistungen . . -+ 22.399 +15.795 + 5.273 — 257 + 7.539 + 170 + 1.777
Transferleistungen . . . .. .4+ 1014 + 1483 + 361 + 651 + 121 + 166 + 36
Leistungsbitanz .. .. ... . ~24.425 —22326 — 1510 —10.819 + 4835 — 2885 — 2819
Statistische Differenz . ... + 3.485 + 6.139 + 3.674 + 1.084 + 1.150 + 1343 — 5&§
Langtristiger Kapitalverkehr .+ 6943 +15.111 + 5425 + 8.860 + 2292 - B03 — 384

Kredituntarnehmen .. ... — 4981 — 3225 — 3131 + 26871 — 2019 — 1.417 — 2.090
Kurzfristiger nichtmonetarer

Kapitalverkehr ........... — 2893 { 2287 — 1587 4+ 1019 — 437 + 233 + 541
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmen. ... +38589 + 7716 — 4.194 +13.254 —10.085 — 790 + 823
Resarveschépfung ......... + 4391 + 3164 — 2,162 — 513 + 1.124 — 956 — 283
Verénderung der Wihrungs-

raserven der Oester-

reichischen Mationalbank .. +26.090 +12.102 — 353 +12.884 — 1.120 -- 3.658 — 2.486
Wechselkurse /% .. . 52,94 15,92 17,10 15,74 16,48 16,74 16,84 16,26 17,12
Wachselkurse S/DM ... .. 712 7,05 7.0% 7.0 7?02 7.04 7.03 7,05 7.05
Etfektiver Wechselkurs-

wdex, Aug. 1979 = 160 . .. 049 1086 162.9 1060 1058 106.9 1065 073 07,0
Effaktivar Wechselkurs-

index, Aug. 1979 = 100,

real ... ... 1124 108.4 107.8 09,4 108,2 1087 110,0 1087 109,95
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Miil. §
Kassenliquiditat .. ......... + 3191 + 55584 — 783 4+ 5.554 +10.057 + 6476 + 2.804
Inlandische Direktkredite .. .. +88.171 +94.129 4+381.606 494.129 +89.763 +82.264 +78.023
Titrierte Kredite ......... ... +14.822 + 87 + 4705 + 87 + 2.023 + 9173 +10370
Auslandsnettoposition ...... —33.086 — 5641 + 32 — 5641 — 3150 + 4312 +10.444
Noteénbankverschulding —12.887 + 4745 — 5727 4+ 4745 + 8211 + 4848 — 138 + 1724 + 4.848
Schilling-Geldkapitalbildung . . +83.204 83668 +77.693 +83.868 +B84.594 +96.11¢ +-84.008

Spareintagen ....... ..., +72.071 +75.1068 +71.482 +75.106 +74.572 +75.303 +74.636
"Schilling-Geldkapialiucke”

[WIFO-Definition) . . .. Lo— 8500 — 6141 — BN — 6341 + 2509 +10.916 +13.221
Geldmenge M1 .. .. . +14564 — 5297 — 2505 — 5297 — 8569 — 2,158 — 2169
Geldmenge M3' . ... _....... +55.641 +68419 458569 +68.419 +784816 +92.338 4-89.457

Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in %

Erwelterte Geldbasis. . .. +71 +67 4+ 13 + 67 +122 + 80 + 51
M1' (Geldmenge)....... .. +104 —34 —- 18 — 34 — 57 - 14 —-14
M2' {M1' + Termineinlagen) +15 + 19 +03 +19 + 12 + 55 + 45
M3' (M2' + nicht

geférderte Spareinlagen) .. + 9,1 +103 + 89 +103 +118 +1386 +13.1

Durchschnittliche Zingsatze in %

Taggeldsatz . .............. 10.3 114 12,4 114 9.0 102 9% 10,0 10,6
Diskontsatz .. ............ &3 &7 &7 67 &7 B7 g7 67 87
Sekunddrmarkitendie .. ... g2 108 11,0 109 106 101 103 100 10,0

*) Neue Abgrenzung laur OeNB,

1980

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereinnahmen, brutto ... + 8.1
Steusern vom Einkommen . +104
Lohnsteuer ............ +12.1
Einkommensteuer . .. ... + a1
Gewerbesteuern ....... + 34
Korperschaftsteuer .. ... +1086
Steuern vom Aufwand
und Verbrauch .. .. + 6.2
Mehrwertsteuer . + 75
Steuern vom Vermacgen
und Vermégensverkehr. . + 4.0
Einfuhrabgaben .......... +13,7
Steuereinnahmen, netio . .. .. + 73
Preise und Léhne
Tarifldhne
Alle Beschattigten . ..... . + 54
Beschaftigte Industrie. .. .. + BO

Elfektivverdienste
Beschattigle industre . .. .. + 7.2

Arbeiter Industrie, je Stunde
(ohne Sonderzahlungen) + 6.3

Baugewerbe............. + 52
GroBhandelspreisindex 1976 . + 86
ohne Saisonprodukte ... .. + 8.2
Landwirtschaftliche Produkte
ung DOngermittel ... ... + 87

Eisen, Stahl und Halbzeug . + 2.1
Mineralélerzeugnisse ... .. +251
Nahrungs- und GenuBmitte! + 25

Fahrzeuge .............. + 45
Verbraucherpreisindex 1976. . + 6.4
ohne Saisonprodukte ... .. + B3
Nabrungsmittel .......... + 45
Industrielle und
gewerbliche Waren .. ... + 55
Dignstleistungen ... ... + 63
Mieten. . ... ... ... ... ... + 33

Verbraucherpreisindex 1978

chne Energie + 53
Energie. . ............... +18.8
Weltrohstoffpraise

(1975 = 100, Dellarbasis)

HWWA-Index gesamt +479
Ohne Energierohstoffe . ... +137
Nahrungs- und GeruBmittel +155
Industrierohstoffe . ....... +125
Energierchsioffe . . ..... .. +65,1
Rohol .. ........... ... + 88,6

1881

+104
+113
+142
+10,0
+ 7.4
+ 22

+ 95
+10.0

+17.8
+ G0
+11,4

+

7.7

7.2
6.9

+ 4+ 4+

+ 40
+ 78
+ 6.1

+19,8

+ 65
—-139
—~16.2
—12.4
+13,6
+14.0

1881
i Qu. W Qu.  {Qu 1. Qu.

Verznderung gegen das Voriahr in

+123 + 78 + 34 + 41
+137 + 78 + 40 + 10
+147 +120 + 62 + 21
+72 +56 +31 + 63
+112 + 37 + 08 + 14
+306 —-110 — 85 185
+113 + 72 + 34 + 6B
+108 + 78 + 20 + 82
+172 +174 — 18 + 30Q
+21 —39 —240 + 78
+135 + B0 — 03 + 44

Veranderung gegen das Voriahr in

+78 +72 +78 +75
+76 +63 +78 +76
+64 +91 + 83

+ 76 +69 + 77

+ 62 + 78 + &7

+79 +81 +58 +55
+89 +83 +62 + 47
+59 +72 +22 + 95
+ 18 470 4175 +184
+251  +232 +107 + 88

+ 387 + 44 + 54+

+33 +34 +59 + B3
+66 +69 +60 + 59
+ 68 -+ 68 + 62 + 57
+54 +63 +52 +60
+36 +36 +39 + 39
+ 80 +78 +75 +73
+ 68 +65 +67 +83
+55 +56 +54 +57
+190  +204 +124 + 80
+ 28 + 14 — 239 -— 47
—180 —200 —161 —115
—286 277 -212 152
—140 —141 —124 - 981
+96 +84 —04 -—28
+101 + 86 — 06 — 30

1982
April Mai
%

+ 60 + 53
+ 22 + 29
+ 57 + 08
+182 — 31
+ 63 + 39
—-806 +37.1
+ B1 + 78
+105 + &7
+128 + 12
+117  + 7.0
+15,1  + 44
%

+ 74 + 75
+ 76 + 76
+ 823

+ 74

+ 29

+ &4 + B1
+ 49 + 438
+ 87  +127
+194 +196
+ 40 + 38
+ 54 + 59
+ 66 -+ 64
+ 58 + 60
+ 57+ 57
+ 54 + 83
+ 40 + 39
+ 74 + 71
+ 75 + 84
+ 585 + 58
+ 84 + 81
- 48 — 41
—144 — 94
—200 -—-133
—-105 — B2
— 22 — 28
- 23 -390

Jum

+ 17
1.1
— 02
+ 71
~195
—18.2

b

- 37
+ 45

+

3.8
+ 7.2
+ 9.1

+ 57
+ 7.7
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Konjunkturindikatoren fiir Osterreich

{Saisonbereinigt)
Indusirie

Kanjunkturraihe industris-
produktion (ohna
Energie, 7 : 3)
Bergbau und Grundstoife . .
Investitionsgiiter

Vorpredukte . ...
Baustoffe .............
Fertige investitionsgiiter .
Konsumglter............
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung .. ..........
Verbrauchsgiiter
Langlebige Konsumglter

Manufacturing (Industrie chne
Bergbau und Energie) .. ...

Auftragseingange, nominell
lnsgesamt. . .............

Inland

Inland . ............ ...
Ausland .. .. ... ...

Arbeftsmarkt

Unselbstandig Beschiftigte . .

industriebeschiftigte
Arbeitslosenrate
Arbeitslose. ... .........
Offene Stellen . ............

Stellenandrang (Arbeitslose e
100 offens Stellen) . absolut

Handel (Umsatze, real}
Einzelhandel. ..............

Langiebige Konsumgdter . .
GroBhandel ... ... ... ..
Landwirtschaft
Milchtieferleistung .. ... . ....
AuBenhandel {7 : 3, nominell)

Ausfuhr insgesamt
Einfuhrinsgesamt ... ... ..

Zahlungsbilanz

Handels- und
Dienstleistungsbilanz
Leistungsbilanz

Geld und Kredit

M1 (Geldmenge). . .........
Erweiterte Geidbasis. .......
Inléndische Dirakikredite . ...

1980 1981 1981
e Qu. W Qu. 1. Qu. i Gu.
1975 = 100
1255 1230 1223 1220 1251
1197 1143 1129 111.4 109.2
1287 1253 1238 126,1 128,86
1233 119.4 1193 1250 1211
1107 108.6 1102 1043 101.2
1387 1351 1319 135,3 137.7
1238 1234 124,0 1209 1290
1152 119,9 1195 119.4 1271
115,3 113,68 1108 114.7 1168
140,0 141,2 140,56 136.4 1439
1228 14,6 19,1 13,2 1221
1255 123.4 1214 1236 1243
145,0 163,5 166,8 1630 17386
136.2 1455 1488 53,8 484
154,7 1840 1885 1734 98,5
149,6 185,0 1685 1667 164,0
134,6 41,3 1431 44,4 132,1
169,4 1968 206,0 197.0 1942
1975 = 100
1050 1054 1066 1049 1044 1046
981 96,0 957 94.5 935
1.9 24 25 29 33 37
910 1203 1246 1419 162,2 1855
16,6 80,0 755 59,8 85,6 60.4
145 277 305 438 457 567
1975 = 100
1130 1146 113.4 1125 1168
1108 108,1 1071 100,3 1109
124,2 124.6 1231 120,8 1250
1975 = 100
1055 1103 1111 1119 1123 1103
1975 = 100
1720 1816 1805 1895 208,9 206,1
1824 2042 2400 2000 2078 2053
Saldo in Mill. S
—47.846 —39.315 —11.868 — 8612 — 5.032
—24.380 —22.313 — 6.653 — 4.738  2.583
1975 = 100
1264 1284 1269 1246 1276
1417 1493 1484 153,86 160,1
2130 . 23886 2418 2479 256,0

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IV)

1982
April

1260
1100
1286
17,3
1087
1430
1276
1218
11,1
1456
1284

159.3
1376
182,2
16684
138.2
2037

104,68
833
35
1726
65,5

436
120.8

116,86
122,7

12,8

213,8
2079

2358 -
1490 —

1327
162,2
2585

Mai

1269
1145
1317
1159
1125
147.7
1262
1218
1141
1425
1277

1414
1287
165,0
1648
130,3
1799

1045
37
184,86
622

548

109,6

199,7
200,4

2.439
485

131.1
165,3
269.2

Juni

104,5
40
199,4
53,6

687

1084

204,7
2077

1880

1881

ik

Konjunkturindikatoren fiir das Ausland

(Saisanbereinigt)

Industrisproduktion

Manufacturing
lallen ............... .. ...
Niedertande
Belgien ...................
OECD insgesamt .. .........
QOECD-Eurcpa . . .

Konjunkturklimaindikator
USA (Leading Indicators) . ..

BRD .. ...
Frankreich ................
GroBbritannien.............
Italien
Niederiande
Belgen...................
EG insgesamt

Arbeitsiocsenrate

Frankreich
GroBbritannien. . ...
falien ........... ...
Spanen
Niederlande .
Belgien..................
Schweden
Schweiz
Norwegen. . ...............
Finnland
Portugal
Griechenland
QECD insgesamt....... ....
QECD-Europa

1248
1418
1168
178
1074

85,2
130,4
11,2
1148
123,0
117,0

110,1

— 105
— 114
— 318
— 88
— 838
- 170
. — 181

72
2,0
3.8
6,8
8,7
4.2

+ 135
+ 80
+ 55
+ 185
+ 18,0
+ 212
+ 155
+ 85
+ 87
+ 138
+ 40
+ 109
+ 117
+ 166
+ 249
+ 13,0
+ 144

N Tk Tk T e S S S R Ao

1281
1462
115,0
115,0
108,2
883
127.3
108.4
112,0
1237
114,8

11,8

212
222
15.4
222
189
18,7
20,1

78
2.2
5.6
106
9,0
53

10,3

6,0
13,3
1.9
19,5
146

67

75
12,0

65
13,7
19
20,0
245
106
122

R T S O et R

L Qu

1295
147 1
1147
1147
108.3

89,7
122,3
107,0
110,3
124,0
114,0

1118

208
215

85
243
182
128
17.8

74
2.2
69
11
88
57

Veranderung gegen das Veriahr in

10,9
4.1
62

136

1.3

19,2

14,3
6,6
8.1

124
7.2

13.6

1.8

N7

242

10,6

120

+
+
+

A S S S S

96
4,0
65
14.1
1.8
18,4
14,5
7.2
79
9.7
39
12,2
106
25,0
23,9
10,2
12,0

+
+
+

I R It Ak

1981
V. Qu. L Qu.
1875 —~ 100
1242 120,2
150,1 149,8
1142 117,0
116.7 1133
104,3 108,7
80,0 823
1285 1318
10,0 108,7
113,3
123,0 121.7
115,3 115,7
1975 = 100
107.6 1083
Salde in %
— 198 — 185
— 117 — 83
— 83 — 85
— 213 — 160
— 187 — 207
— 148 — 130
— 153 — 138
in%
84 8.8
22 22
65 69
15 11,8
96 9.8
56 6,0

7.6
3.1
58
14.0
1.1
17.0
14,2
7.0
78
8,9
53
11,6
105
254
203
2.0
11.4

+

B S S S S S

Qu.

18,1

95

75
12,0

&8
25
54

144
94

15.4

147
65
§2
88
58

11,1
95

25,8

1982

April

118.8
1473
118,0
114,0
104,3

85,7

1322
107,0

107,68

18,0
75
8.5

19,0

18,0
8,5

125

9,4

2.4

7.3
1.8
9.7

66
28
50

14.0
2.4

15,8

14,0
688
84
8.8
55

114
a3

26,0

21,8
84

1.1

B

Mai

1181
144,8
118,0
15,0

1050

108,0

20,0

35
11,0
130
19,0

8,0
12,0

9,5
23
7.5
12,0
9.6

68
23
53
187
25
152
15,1
64
8.5
85
59
11,1
2.8
254

84
108

Juni

Tk T T e T S Sy

117.3

9.5

78
12,2

7.0
23
58

13,5
9.2

15,2

15,0
6,5
9,8
8,5
6,2

10,8
9.4

254

286L// s1yalsgsieuon



Monatsberichte 7/1982

Ubersicht 2
Der Arbeitsmarkt im 1. Halbjahr 1982

Veranderung gegen das Vorjahr
absolut

Unselbsténdig Beschéftigte —26400
inlander —12.500
Auslénder --13 900

—23 000"
—17.Q00")

Industriebeschiftigte
Baubeschittigte

Dienstleistungen und Gewerbe +14.000")
Vargemerkie Arbeitsloss + 40500

intander . +34 200

Auslinder?) + 6300

Stand im 1 Halbjahr 1982

Arbeitslosenrate 38

Inénder . 36

Auslander?) 78
') Schitzung auf Basis der ersten 4 Monate — ?) Bei den Arbeitsdmtern vorge-

merkte arbeitsuchende Auslinder

(+73,3%} mehr als im Vorjahr. Dieser Niveausprung
der konjunkturellen Arbeitslosigkeit lieB mechanische
Saisonbereinigungsverfahren fragwlrdig werden. Tat-
s&chlich dlrfte die Arbeitstosigkeit in diesem Jahr sai-
sonbereinigt spirbar schwacher als im vergangenen
Herbst gestiegen sein.

Das Stelfenangebot sank Ende Juni auf 19800, um
11.000 (—35,7%) unter den Vorjahresstand. Innerhatb
von zwei Jahren wurde es bereits mehr als halbiert.
Der saisonbereinigte Rlckgang darf allerdings nicht
als weitere Schwichung der Nachfrage interpretiert
werden, denn es wird zunehmend leichtier, angebo-
tene Stellen sofort wieder zu besetzen. Die Zahl der
durch Besetzung im Laufe des Monats ausscheiden-
den offenen Stellen liegt nur um etwa 6% bis 7% unter
den Vorjahreswerten,

Weiterhin méaBiger Preisauftrieb

Die Nachfrageschwiche auf den internationalen Wa-
renmérkten dampft auch den inldndischen Preisauf-
trieb, die heimische Komponente der Inflation ge-
winnt aflerdings immer mehr an Bedeutung Der
HWWA-Index der Rohstoffpreise blieb seit Jahresbe-
ginn auf Schillingbasis nahezu unverandert und lag im
Juni um 3,1% unter dem Vorjahresstand. Der Anstieg
der Importpreise verringerte sich trotz neuerlicher
Starkung des Doltarkurses auf 0,6%, nach 15% Mitte
1981 Auf der GroBhandelsstufe ist die Beruhigung
des Preisauftriebs am deutlichsten erkennbar. Der
Vorjahresabstand des Grofhandelspreisindex (ohne
Saisonprodukte) ging von 6,9% zu Jahresbeginn ste-
tig auf 4,3% im Juni zuriick. Brennstoffe, auf die im
vergangenen Jahr noch mehr als die Halfte des Preis-
anstiegs entfiel, waren im Juni nur um 4,1% teurer als
im Vorjahr,

Der Verbraucherpreisindex ist von Mai auf Juni um
0,6% gestiegen. Dazu trug vor allem die starke Ver-
teuerung von QObst (+17,6%) und Kartoffeln

422

{+71,1%) bei. Unter den Nichtsaisonwaren, die sich
nur um 0,3% erhéhten, ging der Preisauftrieb haupt-
sachlich von der Erhdhung des Mietaufwands, der
Preise einiger Nahrungsmittel (Semmeiln, Kise, Boh-
nenkaffee) sowie den Dienstleistungspreisen aus, Die
Jahresinflation betrug im Juni 5,9%, ohne Saisonwa-
ren 5,7%.

Schwacher Beginn der Sommersaison im Reiseverkehr

Im Reiseverkehr machte sich zu Beginn der Sommer-
saison die herrschende Kenjunkiurschwache deutlich
bermerkbar Trotz der Vorverlagerung der Pfingstfeier-
tage in den Mai konnte ein Zuwachs der Gesaminéch-
tigungen von 5,5% den Riickgang im Vorjahr {—9%)
nicht ausgleichen Diese Entwicklung geht in erster
Linie auf den Auslénderfremdenverkehr zurick Die
Auslinderndchtigungen lagen um 7,4% (BRD
—15,9%) unter den Maiwerten 1980 Die Intander-
nédchtigungen nahmen leicht zu. Die Deviseneinnah-
men im internationalen Reiseverkehr laut OeNB
{+23,2%) entwickelten sich giinstiger als die Nachti-
gungen Die Zunahme der Devisenausgénge in der
Reisaverkehrsbilanz laut QeNB fiel mit 11,6% deutlich
schwacher aus, sodaB sich die Hefseverkehrsbilanz
im Mai stark verbesserte. Die bisherigen Buchungen
lassen einen Rickgang der Nachtigungen in der Som-
mersaison erwarten

Tendenz zum Ausgleich der Leistungsbilanz gefestigt

Mit einern Abgang von 2,6 Mrd. S wies die &sterreichi-
sche Leistungsbilanz im Mai so wie im April erneut
ein Defizit auf Da dieser Wert saisonbereinigt aber
einem Fehlbetrag von nur 0,5 Mrd. S entspricht, blieb
damit die grundsétzlich sehr glnstige Leistungsbi-
lanzentwicklung im laufenden Jahr erhalten. Gegen-
Gber Mai 1981 verbesserte sich der Monatssaldo um
1,1 Mrd. S.

In den ersten funf Monaten des Jahres 1982 war die
Leistungsbilanz nahezu ausgeglichen (—0,7 Mrd. S)
Aus den kumulierten saisonbereinigten Monatsergeb-
nissen ergibt sich sogar noch immer ein geringfugi-
ger UberschuB von 0,6 Mrd. S. Gegenliber dem Ver-
gleichszeitraum Janner bis Mai 1981 bedeutet das
eine beachtliche Verbesserung um 9,9 Mrd S Sie ist
vor allem auf die Handelsbilanz zurlckzufihren
{+5,6 Mrd. 8). Die Exporte (laut Handelsbilanz) sind
mit +7,9% deutlich stirker als die Importe (+2,2%)
gewachsen. Demgegeniiber erhéhte sich der Uber-
schuB in der Dienstleistungsbilanz “nur® um
1.5Mrd. S, da ein groBer Teil des verbesserten Er-
gebnisses im Reiseverkehr (+29Mrd 8) durch
einen erhdhten Abgang bei den Kapitalertragen
(—1,7 Mrd. 8) kompensiert wurde.
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im gesamten Kapitalverkehr ergab sich im Ma —
erstmals in diesem Jahr — ein DevisenzufluB
von 1Mrd. § Seit Jahresbeginn dominieren jedoch
insgesamt weiterhin die Netto-Devisenabflisse
{—8,4 Mrd. 8) Netto-Kapitalexporten im kurzfristigen
Bereich {—9,7 Mrd. S) stehen dabei Devisenzufliisse
von 1,3 Mrd. 8 im langfristigen Bereich gegentber.
Trager des Kapitalexports waren ausschlielich die
Kreditunternehmen, die insgesamt 15,6 Mrd. S netto
im Ausland veranlagten Bei den langfristigen Kapital-
transaktionen wurde aber der auf die Banken zurtck-
zufihrende Teil (—5,5 Mrd. S) durch erh&hte langfri-
stige Kapitalimporte &ffentlicher Stellen
(+52Mrd. S) und  des privaten  Sektors
{(+1,9 Mrd. 8) Gberkompensiert.

Vor allem infolge der Netto-Abflisse im Kapitalver-
kehr verringerten sich die offiziellen Wahrungsreser-
ven der Cesterreichischen Nationalbank seit Dezem-
ber um 7,3 Mrd S Bereinigt um die Devisenswaps
mit den Kreditunternehmen zum Jahresultimo vermin-
dert sich dieser Riickgang allerdings auf 0,3 Mrd. S.
Ende Juni wiesen demgegen(ber die offiziellen Wah-
rungsreserven eine Erhdhung um 2,9 Mrd. S auf, die
allerdings ausschlieBlich auf neuerliche Devisen-
swaps seit Mitte des Monats zurlckzufilhren ist (Um-
fang der Swaps zum Stichtag 30. Juni 11,8 Mrd. S}
Swap-bereinigt ergibt sich somit fir das gesamte
1 Halbjahr eine Abnahme der Wahrungsreserven um
rund 2 Mrd. S

Steigender effektiver Wechselkurs des Schillings

Die Wechselkursentwickiung des Schillings war in
den ersten sechs Monaten dieses Jahres vor allem
von den beiden Leitkursénderungen im Europdischen
Wihrungssystem (22 Februar und 14 Juni) sowie
einem deutlichen Anstieg des Dollarkurses beein-
fluBt. Der nominell effektive Wechselkurs des Schil-
lings — ermittelt auf Basis der Neuberechnung mit
Gewichten des Jahres 1979') — lag im Durchschnitt
des 1. Halbjahres 1982 um 2,7% Uber dem Wert flr
1981 Real effektiv dirfte der Aufwertungseffekt rund
0,9% betragen haben. Im Vergleich zu den Wechsel-
kursen vom Dezember des Vorjahres ist der Schilling
im Zeitraum Jénner bis Juni gegeniiber sieben von
neun der fir den Schilling-AuBenwert wichtigsten
Wiahrungen starker geworden. Am deutlichsten wa-
ren die Aufwertungen gegeniber dem Jugoslawi-
schen Dinar (+4,3%), dem Japanischen Yen (-+4,2%)

Vgl P Mooslechner. Neuberechnung der WIFO-Wechsel-
kursindizes in diesem Heft.

und dem Franzosischen Franc (+2,4%). Da aber
gleichzeitig der Dollarkurs um 4,8% gestiegen ist und
auch gegeniiber der DM eine geringflgige Abschwé-
chung eintrat, wurde der Aufwertungseffekt auf den
Schilling merklich ged&mpft

Abschwichung der Kreditexpansion

Die Zunahme der erweiterten Geldbasis im Jahresab-
stand hat sich im Monat Mai mit + 2,9% deutlich ab-
geschwicht. im Durchschnitt der ersten vier Monate
des Jahres hatte die Ausweitung +6,3% betragen. In
absoluten GrdBen verringerte sich der Umfang der
saisonbereinigten Zentralbankgeldversorgung von
April auf Mai um rund 2 Mrd. S Die Kreditgewahrung
hat sich im Mai konjunkturbedingt weiter verlang-
samt. Vor allem bei den Direktkrediten ist heuer die
Nachfrageschwiche mit einem Ruckgang der Wachs-
tumsraten von Ober 12% noch zu Jahresbeginn auf
9,7% im Mal deutlich ausgepragt. Weiterhin wird hier
die Expansion in erster Linie vom Industriesektor ge-
tragen, wahrend — im Gegensatz zu 1981 — der &f-
fentliche Sektor seine Nachfrage nach Direktkraditen
seit Jahresbeginn erheblich eingeschrankt hat

Neuerlich inverse Zinsstruktur

Die &sterreichische Zinslandschaft war im Il. Quartal
1982 von uneinheitlicher Entwicklung geprégt Wah-
rend sich auf dem Wertpapiermarkt die Sekundar-
marktrendite neuerlich — auf 10,03% — verringerte,
stieg der Zinssatz fiir kurzfristige Gelder gegenlber
den ersten drei Monaten des Jahres um mehr als
einen Prozentpunkt auf 10,17%. Das hatte einerseits
in den Monaten April und Mai wieder eine inverse
Zinsstruktur (d. h. kurzfristige Zinssatze h&her als
langfristige) und andererseits im gesamten II. Quartal
ein deutlich hdheres Taggeldzinsniveau in Relation
zur BRD zur Folge. Als Reaktion auf diese Konstella-
tion flhrte die Oesterreichische Nationalbank seit
Mitte Juni Devisenswaps zur Senkung des Osterrei-
chischen Geldmarktsatzes durch. Fir die zweite
Halfte des Monats Juli wurden inzwischen neuerliche
Swap-Operationen angekiindigt, um den erneut bis
zu 2 Prozentpunkten Uber den deutschen Werten lie-
genden Taggeldsatz wieder auf ein Niveau von 9%
herabzufithren

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 29 Juli 1982
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