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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Fihibar werdende Folgen der Rezession — Sta-
gnation der Inlandsnhachfrage, nachlassende Ex-
portdynamik — Industrieproduktion im Juni ab-
geschwicht — Arbeitsmarktlage verschlechtert
— Importpreise verhindern weitere Verbesse-
rung der Handelsbilanz und Abbau der Inflation
— Geldkapitalliicke trotz hohen Zinsniveaus

Die osterreichische Wirtschaft hat zunehmend mit
den Folgen der eingetretenen Rezession zu kimpfen
Je langer sich die Nachfrageschwiche hinzieht, desto
ernster werden die Konsequenzen fir die Beschafti-
gung und flr die Stabilitdt mancher Unternehmungen.
Erschwerend kommt die Lage auf den Kreditmarkten
hinzu, die von auBerordentlich hohen und steigenden
Zinsen gekennzeichnet ist.

Von der Endnachfrage gingen im Frihsommer keine
fihlbaren Impulse fir eine Konjunkturverbesserung
aus. Die Inlandsnachfrage wird von Realeinkommens-
einbuBen der Haushalte und nachlassender Investi-
tienstatigkeit gepragt. Die Exportdynamik des Friih-
jahrs setzte sich im Mai und Juni nicht fort. Die fir
Osterreich wichtigsten Auslandsmérkte, spezieli in
Westeuropa, leiden unter ahnlichen, wenn nicht sogar
gravierenderen Rezessionsfolgen. Auch in der Bun-
desrepublik Deutschiand hat sich die Auslandsnach-
frage abgeschwicht, wéhrend die Binnennachfrage
von Konsumschwéche und schlechter Auftragslage
(besonders in der Bauwirtschaft) gedampft wird Die
rasch steigende Arbeitsiosigkeit 188t dort eine zuver-
sichtliche Stimmung nicht aufkommen. In den USA
stagniert die Industrieproduktion seit Jahresanfang.
Eine durchgreifende Belebung ist wegen der unver-
andert restriktiven Geldpolitik in den nichsten Mona-
ten kaum zu erwarten Lebhafte Nachfrage nach
Osterreichischen Exportgltern kommt derzeit nur aus
dem Dollarraum (USA, OPEC-Staaten und Ubrige Ent-
wicklungstander}

Die dsterreichische Industrie produzierte im Juni (teil-
weise arbeitstigig bereinigt) um rund 2%% weniger
als im Vorjahr. Nach den relativ giinstigen Ergebnis-
sen vom Aprit und Mai bedeutet dies auch saisonbe-
reinigt einen Rickgang Deutlich verschiechtert hat
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sich im 1. Halbjahr die konjunkturelle Lage vor allem
bei der Produktion von langlebigen Konsumgitern
und bei fertigen Investitionsgttern. Das Produktions-
volumen der Grundstoff-, Vorprodukt- und Baustoff-
branchen ist nach wie vor sehr gedampft, doch zeich-
net sich zuletzt kein weiterer Ruckschlag ab. Einzelne
Sparten der Produktion nicht-dauerhafter Konsumgu-
ter (Nahrungsmittel, Bekleidung, Verbrauchsgtiter)
konnien ihr Produktionsniveay hingegen annihernd
halten Laut Konjunkturbefragung von Ende Juii beur-
teilen die Industrieunternehmungen die Produktions-
entwicklung in den kommenden Monaten etwas un-
glinstiger als vor einem Vierteljahr, die Auftrage wer-
den &hnlich wie damals Uuberwiegend als ungenligend
eingestuft, wiewohl, vor allem gestUtzt auf Auslands-
auftrége, keine weitere Verschlechterung der Auf-
tragslage eingetreten ist. Auch die Auftragsstatistik
registriert im Durchschnitt stagnierende Auftragsbe-
sténde, in der Maschinenindustrie wird das Bild durch
einen groBen Exportauftrag aufgehelit.

Die Nachfrage der privaten Haushalte ist anhaltend
schwach In der Industrie haben die Zuwichse der Ef-
fektivverdienste gerade mit der Inftation Schritt gehal-
ten. Stagnierende oder leicht ruckidufige Realeinkom-
men sind gleichzeitig eine wesentliche Ursache fir
die dirftige inlandische Geldkapitalbildung. Von der
Nachfrageschwéche der Haushalte waren im Frih-
sommer die Umsétze des Einzelhandels und teilweise
auch die Ergebnisse des Inldnderreiseverkenrs be-
troffen. Die Kaufzuruckhaltung konzentrierte sich auf
langlebige Konsumglter Da ein betradchtlicher Teil
dieser Waren aus dem Ausland eingefuhrt wird,
wurde durch die flaue Inlandsnachfrage die Handels-
bilanz entlastet

Uber die Entwicklung der Investitionstatigkeit liegen
derzeit keine verladBlichen Indikatoren vor. Die Nach-
frage nach in- und ausléndischen AusriistungsgUtern
war offenbar bis zum Sommer vergleichsweise leb-
haft, doch scheint sie sich seit dem Fruhjahr ab-
zuschwichen. Als umfangméaBig bescheidener Anreiz
zu strukturellen Verbesserungen [Auft seit Juli eine
Aktion zur Forderung von industriell-gewerblichen
“Top-Investitionen®’). Kredite fir strukturpolitisch
wunschenswerte Investitionen werden bis zu einem
Gesamtvolumen von 1 Mrd. S zu einem Zinssatz, der
um 1%% Uber der Bankrate liegt, durch die dsterrei-
chische Investitionskredit AG vergeben Die Mittelauf-
bringung erfolgt durch einen Offenmarktrahmen bei
der Nationalbank.

Die Schwache der Inlandsnachfrage wirkt sich auf das
Importvolumen aus Real waren die Importe in den
letzten Monaten nennenswert geringer als im Vorjahr
(Juni rund —8%), doch kam diese Entwicklung nicht
voll in der Verbesserung der Handeisbilanz zum Tra-
gen, weil sich die Imporipreise wesentlich starker er-
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héhten als die Exportpreise {Juni + 15% bzw. +6%).
Die Verschlechterung der Terms of Trade hielt wegen
der ungebrochenen Starke des Dollars auf den Devi-
senmérkien bis zuletzt an Nominell lag der effektive
Wechselkurs des Schillings im Juli um 3%, real um
rund 8% unter dem Wert des Vorjahres. Die kurzfristi-
gen Effekte der Dollaraufwertung und das Nachlassen
der Exportdynamik scheinen in den letzten Monaten
die weitere Verbesserung der Handelsbilanz zu ver-
hindern. Das Defizit der Leistungsbilanz war im
1. Haibjahr mit 20,8 Mrd. S um 5,6 Mrd S geringer als
vor einem Jahr. Dazu trugen auch héhere Uber-
schisse aus dem Reiseverkehr bei.

Der wechselkursbedingt starke Anstieg der Import-
preise verhinderte eine flhlbare Reduktion des inldn-
dischen Preisaufiriebs Die Inlandskomponente der
Inflation scheint sich hingegen konjunkturbedingt
stark vermindert zu haben. Der Vorjahresabstand des
Verbraucherpreisindex (Juli +6,4%) war in den Mona-
ten bis zum Sommer wegen der Beschleunigung der
Preisentwicklung im Vorjahr tendenziell racklaufig.
Auf dem Arbeitsmarkt machen sich zuneh-
mend die anhaltende Konjunkturschwache und die
Grenzen der Aufnahmefahigkeit im Dienstieistungs-
sektor bemerkbar. Die Beschaftigung hat den Riick-
schlag vom Juni im Juli zwar wieder aufgeholt, doch
hat sich die Expansion im Vergleich zum Fruhjahr
doch deutlich verringert Obgleich das Angebot im
Vorjahresvergleich nicht mehr so stark zunimmt wie
zu Jahresbeginn, wird der Anteil des Inlanderangebo-
tes, der Beschéaftigung findet, kleiner Konnten im
Durchschnitt des Il Quartals noch 74% des Jahreszu-
wachses aufgenommen werden, waren es im Juni
68% und Ende Juli nur noch 56% In diesem Zeitpunkt
gab es 2,838.300 unselbstandig Beschéftigte, um
9.000 mehr als im Vorjahr (+0,3%) Damit hat sich der
Vorjahresabstand zwar weiter verringert (Juni
+14 300), im Juli des Vorjahres gab es aber einen
kréftigen Zuwachs, sodaB eine Verringerung in die-
sem AusmaB erwartet werden muf3ite Nach Ausschal-
tung der Saisonbewegung ergibt sich fir die letzten
beiden Monate noch ein geringflgiger Anstieg der
Beschéaftigung.

Die Zahl der ausldndischen Beschéftigten verringerte
sich gegentber dem Vorjahr um 3.000, da jedoch die
Zahl der arbeitslosen Auslander um 1500 stieg, ver-
minderte nur die Halfte des Rickgangs das Angebot.
Das Angebot inlandischer Arbeitskréfte lag um 21 400
Uber dem Vorjahresniveau. Davon konnten 12 000 Be-
schaftigung finden, 9.400 blieben arbeitslos
Insgesamt (In- und Auskéinder) waren Ende Juli
40 600 Arbeitslose (davon 3100 Auslander) gemel-
det, um 10900 mehr als im Vorjahr (4+36,8%). Das
bedeutet, dafl die Arbeitslosigkeit auch saisonberei-
nigt so wie im Juni um etwa 2 000 zunahm Seit Mai
hat sich die saisonbereinigte Rate der Arbeitsiosen
von 2,2% auf 2.4% erhtht Die effektive Arbeitslosen-
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rate liegt fUr Manner um die Haifte und fir Frauen um
ein Viertel Gber dem Vorjahresniveau BDie Zahl der an-
gebotenen offenen Stelfen verringerte sich weiter und
sank auf 25 700, um 12 700 weniger als vor Jahresfrist
(—33%), was auch saisonbereinigt einen weiteren
Ruckgang um 1.000 Stellen bedeutet

Im Juni erzeugte die Industrie (ohne Energiesek-
tor) insgesamt um 3%, je Arbeitstag um 2% weniger
als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Erstmals seit
Jahresbeginn blieb damit die Industrieproduktion sai-
sonbereinigt deutlich unter dem Vormonatsergebnis
Auch die in die Zukunft gerichteten Daten (Aufirags-
lage und Konjunkturerwartungen) lassen auf keine ra-
sche Besserung der Konjunkturlage schlieBen

Der Produktionsrickgang traf alle Industriegruppen
Am deutlichsten waren die EinbuBen {im Vergleich
zum Vorjahr) bei den Investitionsgitern (—4% gegen-
Uber dem Vorjahr), und hier wieder bei den Vorpro-
dukten (—5%) und den fertigen Investitionsguiern
(—4%) . Die Baustoffproduktion stagnierte Deutliche
Unterschiede gibt es in den KonsumgUterindustrien
(—2%) Besonders starken Drosselungen in der Pro-
duktion langlebiger Konsumgiter {—14%) stehen Zu-
wéachse bei Nahrungs- und GenuBmitteln {4+ 3%, zum
Teit wetterbedingt) und Verbrauchsgltern (4 2%) ge-
genulber. Ebenfalls unter dem Vorjahresniveau produ-
zierte der Bergbau- und Grundstoffsektor (—2%)
Die offizielle Auftragsstatistik des Statistischen Zen-
tralamtes vom Juni zeigt ein uneinheitliches Bild. Die
Maschinen- und die Fahrzeugindustrie konnten ihre
Auftragsbestinde durch GroBauftrdge aus dem Aus-
land kraftig ausweiten. Auch die chemische und pa-
piererzeugende Industrie profitiert vom Exportge-
schaft. Dagegen sind die Ubrigen Bereiche (beson-
ders die Textil-, Eisen- und Metallwaren-, Elektroindu-
strie} von der internationalen Konjunkturschwéche
mehr oder weniger deutlich betroffen. Insgesamt hat
sich die Auftragslage daher nicht nennenswert ver-
bessert

Im Konjunkturtestvon Ende Juli sind keine Anzeichen
auf eine Besserung der Konjunktureinschéatzung
durch die Unternehmer zu erkennen. Hinsichtlich der
Aduftragslage, der Lagerbestinde und der Kapazitits-
auslastung sind die Einschatzungen der Unternehmer
seit der vorangegangenen Erhebung unverdndert
Bezuglich der Erwartungen der Produktionstitigkeit
in den nachsten drei Monaten sind sie eher pessimi-
stischer als noch im Frihjahr.

Der Energieverbrauch war im Juni etwas hoher
als ein Jahr zuvor (4+0,6%) . In den Vormonaten hatten
die Verbrauchswerte dank glinstigen Witterungsbe-
dingungen und infolge der gesamtwirtschaftlichen
Rezession jeweits merklich das Niveau des Vorjahres
unterschritten (Janner bis Mai —16%) BDiesmal er-
hdhten vor allem die lebhaften Treibstoffkéufe den
Verbrauch, aber auch fir die Stromerzeugung muBte
mehr Energie aufgewendet werden, weil die Wasser-

kraftwerke infolge geringerer Niederschldge weniger
Strom lieferten. Schwicher als saisonublich war der
Aufbau von Brennstofiflagern. Dazu trugen das derzei-
tige Uberangebot auf dem internationalen Energie-
markt, die hohen Kosten der Lagerhaltung und die
pessimistischen Konjunkturerwartungen bei Die Ge-
samtenergienachfrage war geringer als 1980; trotz
ruckliufiger heimischer Energieférderung verringer-
ten sich daher die Energieimporte (gemessen am
Heizwert) Der Verbrauch von Kohle nahm kraftig zu
(+10,2%), der Verbrauch von Erdol {+1,9%) und
elektrischem Strom (--0,3%) stagnierte, nur der Erd-
gasabsatz schrumpfte stark (—10,8%) Infolge der
unglnstigen Auftragslage benétigte die Industrie ins-
gesamt weniger Energie und hemiihte sich, einen Teil
der teuren Kohlenwasserstoffe durch feste Brenn-
stoffe zu ersetzen Auch die Elektrizitdtswirtschaft,
die infolge der Trockenheit die Wérmekraftwerke viel
stérker einsetzen muBte, verfeuerte vor allem mehr
an Kohle. Auergewohnlich lebhaft war die Nachfrage
nach Treibstoffen (Benzin + 14,3%). Das diirfte sich
Gberwiegend mit der Verschiebung der Feiertage und
dem damit verbundenen zusatzlichen Ausflugsver-
kehr erklaren

Die Landwirtschaft konnte Anfang August die
Getreideernte in den wichtigsten Anbaugebieten ab-
schlieBen. Die Ertrage lagen erheblich unter den Spit-
zenwerten des Vorjahres Das Angebot an Schiacht-
vieh war der Tendenz nach seit dem Frihjahr 1980
rickidufig Um die Jahresmitte 1981 dlrfte der untere
Wendepunkt erreicht worden sein Im Juni wurde um
3% mehr Fleisch angeboten als im Vorjahr. Es kamen
mehr Rinder, Schweine und Geflligel und etwa gleich
viel Kalber auf den Markt. Das inldndische Angebot
wird durch Importe erganzt. Der kalkulierte Inlandsab-
satz war um 4,5% héher Die Milchlieferieistung war
im Juni um 3,2% hdher als im Vorjahr Der Absatz war
rege. Insbesondere die Nachfrage nach Trinkmilch
wurde durch das warme Wetter beglinstigt. Der
AgrarauBenhandel hat sich im 1. Halbjahr fiir die hei-
mische Erndhrungswirtschaft gunstig entwickelt. Die
Ausfuhr landwirtschaftlicher Erzeugnisse {einschiief-
lich Genufmittel, ohne Holz) war dank hohen Liefe-
rungen an Getreide, Molkereierzeugnissen, Zucker
und Wein mit 8,03 Mrd S um 35,9% hdher als im Vor-
jahr. Die Einfuhr nahm um bloB 59% zu, ist aber mit
12,47 Mrd. S noch immer doppelt so hoch wie die
Ausfuhr. Daraus resultiert ein Einfuhriiberschuf von
6.44 Mrd. 8 (—12,3%).

Die Nachfrage nach Guterverkehrsleistungen hat
sich im Juni weiter verringert. Die Transportleistung
der Bahn lag mit 885 Mill. n-t-krn um 1% unter dem
Vergleichswert des Vorjahres. Die Bahn beférderte
vor allem weniger Erz (—14%) und Kohle (~-18%),
aber auch weniger Sammelgut (—-13%), Holz (—7%)
und Baustoffe (—4%) als 1980 Stark gestiegen ist
das Transportaufkemmen an  Nahrungsmitteln
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(+23%]), geringe Zuwachsraten ergaben sich in den
Bereichen Eisen und Nichteisenmetalle, Handelsdin-
ger sowie Papier und Zeilstoff. Der Guterverkehr auf
der Donau wurde durch den geringen Wasserstand
im Abschnitt Regensburg-Passau beeintrachtigt. Die
DDSG befdrderte um 16% weniger Guter als im Juni
1980 Besonders stark war der Rdckgang im Binnen-
und Ausfuhrverkehr (—29%)

Im Personenverkehr setzte sich der Trend zu den &f-
fentiichen Verkehrsmitteln fort Die Bahn konnte ihre
Verkehrsleistung um 0,6% erhéhen, die Wiener Ver-
kehrsbetriebe meldeten einen Zuwachs der Ben(t-
zerfrequenzen von 5 8% Die Zahl der Fluggaste war
um 7,1% hoher als im Vorjahr Der Individualverkehr
auf der StraBe nahm — gemessen am Benzinver-
brauch — um 14% zu (Mai —15%; diese Entwicklung
resultiert aus der Verschiebung des Pfingstiermins).
Weiterhin schwach eniwickelte sich die Pkw-Nach-
frage (Neuzulassungen —16%) Ein kraftiger Ein-
bruch ergab sich in den Lkw-Neuzulassungen
(—18%). Angesichts der schwierigen Lage auf dem
Transportmarki schrénkte das Fuhrgewerbe die Fahr-
zeuginvestitionen um 43% ein.

Im Reiseverkehr bringt die allgemeine Rezes-
sion deutliche Auswirkungen, die durch Ferienver-
schiebungen in die spateren Sommermonate noch
verstarkt werden. Im Juni gingen die gesamten Uber-
nachtungen um 2,6% zurtck, die Ausldndernichtigun-
gen waren um 2,7% niedriger als im Vorjahr; auch die
Intandernédchtigungen — die im Mai noch maBig zuge-
nommen hatten (+2,6%) — lagen unter dem Vorjah-
reswert (—2,3%). Die ungunstige Entwicklung in der
Vorsaison hat sich im Juli fortgesetzt: Nach einer
Hochrechnung des Statistischen Zentratamtes nah-
men die gesamten Ubernachtungen um 5% ab, jene
der Auslander um 5,5% und die der Intdnder um 4%.
Die Deviseneingénge entwickelten sich allerdings bis
zuletzt weitaus glnstiger als die Ubernachtungen
Nach einer Zunahme der nominellen Devisenein-
génge pro Auslandernachtigung im Mai um 6,9% stie-
gen die Tagesausgaben auslandischer Gaste im Juni
urn 17,8% Daraus ergab sich eine Erhdéhung der Devi-
seneingange um 14,6%

Das starke Wachstum der Tagesausgaben bedeutet,
daB in erster Linie die Nachtigungen der ausgaben-
schwécheren Urlauberschichten zurlickgingen Das
&6t sich auch aus der Nachtigungsstatistik ablesen:
In beiden Vorsaisonmonaten haben teure Unter-
kunftsarten viel besser abgeschnitten als billige. In
den Hotels der Kategorie A1/A und B haben die Aus-
landernachtungen im Juni sogar zugenommen
{+3,1% bzw -+0,6%); dem stand ein Ruckgang von
7.3% in den C/D-Hotels und von 5,1% in den Privat-
quartieren gegeniber

Die Ausgéange der Reiseverkehrshilanz taut Oesterrei~
chischer Nationalbank waren im Juni um 12,2% hoher
als im Vorjahr. Weiterhin durfte diese GroRe auf
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Grund von Gastarbeitertransfers rascher wachsen als
die tatsachlichen Urlaubsausgaben von Osterreichern
im Ausland

Der Handel hatte im Mai einen schwachen Ge-
schéaftsgang. Nach der durch das Ostergeschift be-
wirkten gunstigen Entwicklung im April wurde im Mai
das reale Umsatzniveau des Vorjahres unterschritten.
Vorlaufige Meldungen iber den Einzelhandel in den
Monaten Juni und Juli kiinden eine Belebung der Um-
sétze an

Der Einzelhandel verkaufte bei gleicher Zahl von Ver-
kaufstagen nominell um 2,3% mehr als im Vorjahr, real
um 2,5% weniger (nach +6,2% und -+0,8% im Durch-
schnitt der Monate Janner bis April) Saisonbereinigt
bedeutet dies einen realen Umsatzruckgang von 4,4%
gegen das Durchschnittsniveau der Monate Marz und
April Wie in den Vormonaten war davon besonders
die Nachfrage nach langlebigen Gltern betroffen
(—5,1% gegenuber dem Vorjahr). Fahrzeuge wurden
real um 8,5% und sonstige dauerhafte KonsumgUter
um 7,7% weniger verkauft Sehr stark sanken in die-
ser Gruppe die Umsatze von Uhren und Schmuckwa-
ren (—14,4%) Dagegen nahmen die Verkiufe von
Einrichtungsgegenstanden und Hausrat (+1,2%) zu
Auch die reale Nachfrage nach nichtdauerhaften Kon-
sumgiitern [—1,7%) war im Mai niedriger als im Vor-
jahr. Die Umsatze von Bekleidung und Schuhen nah-
men zwar noch leicht zu (+ 1,4%), die von Nahrungs-
und GenuBmitteln (—1,2%) sowie von sonstigen kurz-
lebigen Gutern {(—3,3%) gingen aber stérker zuruck.
Der GroBhande/ setzte im Mai nominell um 5,4%
mehr, real um 0,5% weniger um als vor einem Jahr
(nach +10,1% und +0,9% in den ersten vier Mona-
ten des Jahres). Auch saisonbereinigt hat sich die
Nachfrage etwas verschlechtert Die realen Umsétze
von Rohstoffen und Halberzeugnissen (—5,2%) un-
terschritten wie in den Vormonaten das Vorjahresni-
veau kraftig, jene von Fertigwaren (—1,3%) etwas we~
niger Demgegeniber wurden relativ mehr Agrarer-
zeugnisse und Lebensmittel (+ 2,1%) verkauft

Die Lagerim GroBhandel wurden aufgestockt, im Ein-
zelhandel abgebaut Die Wareneingdnge im GrofB-
handel nahmen im Gegensatz zu vorher starker zu
(+6,4%)} als die Umsatze {+5,4%]}, im Einzelhandel
wlchsen sie mit +0,3% schwicher als die Umsaize
(+2.3%).

Im AuBenhandel hat seit April die Dynamik der
Exporte nachgelassen: Real — nach Ausschaltung
der Preissteigerungen — stiegen die Exporte
(+3,7%) im Juni schwacher als im bisherigen Jahres-
verlauf (+4,8%); bereinigt um Saisoneinflisse und
die unterschiedliche Zahl der zur Verfigung stehen-
den Arbeitstage war der Wert niedriger als im Durch-
schnitt der Vormonate Die Entwicklung der nominel-
len Ausfubr {+9,9%) war infolge der kraftigen Aus-
weitung der Exporte in den "Dollarraum” etwas gun-
stiger. Infolge der Dollarhausse stiegen die Export-
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preise in Schilling (+6,0%) kraftiger als bisher und
dadurch auch die Schillingerlése der in Dollar faktu-
rierten Expoerte Stérker als in der Ausfuhr beschleu-
nigte sich der Preisauftrieb in der Einfuhr Die Steige-
rungsrate der Importpreise war mit -+ 14,9% beinahe
50 hoch wie 1974 Da das in Dollar verrechnete Volu-
men in der Enfuhr weitaus groBer ist als in der Aus-
fuhr, schlagt die Dollaraufwertung in der durch-
schnittlichen Steigerungsrate der Importpreise viel
stédrker durch als in den Exportpreisen. Rein rechne-
risch erhohte der “Dollareffekt™ die Importpreisstei-
gerungsrate um 7,7 Prozentpunkie, die Steigerungs-
rate der Exportpreise dagegen "nur® um 3,7 Prozent-
punkte. Die realen Importe schwéchten sich gegen-
Uber dem bisherigen Jahresverlauf {—5,6%) weiter ab
und sanken im Berichtsmonat um 8,4%.

Die Ausfuhrin die OPEC-Staaten (461,5%), die Ent-
wicklungslénder (+40,3%) und in die USA (+17,6%)
konnte kraftig ausgeweitet werden Deutlich schwa-
cher nahmen dagegen die Exporte in die Oststaaten
(+11,4%), die EG-Staaten (+2,1%; BRD —1,2%) und
die EFTA-Lander {+5,8%) zu Von den im Export
wichtigen Warengruppen belebte sich im Juni die
wertmaBige Ausfuhr von Halbfertigwaren (4-9,0%; or-
ganische Chemikalien +79,0%, Textilien + 28,5%, Ei-
sen und Stahl +111%) und Konsumgutern
{+12,3%) Schwicher hingegen entwickelten sich die
Investitionsglterexporte (+7,1%; Industriemaschi-
nen +74%) Die Rohstoffexporte (+0,4%; Holz
—8,7%) stagnierten auf dem Wert des Vorjahres Die
Nahrungsmittelausfuhr (+35,2%; Osteuropa + 150%,
Getreide + 89,4%) stieg im Juni nicht mehr so kraftig
wie im bisherigen Jahresverlauf {4+ 40,3%)

In der Einfuhr waren die Bezlge von Konsumgltern
{—3,6%; Pkw —17,2%, andere —1,1%) zwar niedriger
als im Vorjahr, zeigten jedoch gegeniber dem Durch-
schnitt der Vormonate einge saisonbereinigte Bele-
bung. Die Einfuhr ven Rohstoffen (-+2,4%; Spinn-
stoffe +17,1%) und Nahrungsmitteln (+4,5%) Gber-
stieg nur knapp das Vorjahresniveau Die Investitions-
gUterimporte dagegen nahmen stirker zu und waren
um 7.7% (Industriemaschinen + 8%) héher als im Vor-
jahr. Die Aufwendungen fur Energie stiegen um 32%,
wobei die Durchschnittspreise fur importierte Energie
um 456% zunahmen, real wurde demnach um 9.3%
weniger Energie als im Vorjahr importiert.

Die im Vorjahresvergieich gunstige Entwicklung der
Handelsbitanz einschlieBlich Gold- und Transitverkehr
hielt auch im Juni an Das Handelsbitanzdefizit lag mit
59Mrd. S um 1,4 Mrd. 8 unter dem Vorjahresniveau
Verstarkt wurde diese Entwicklung noch durch eine
leichte Erhohung des Devisenlberschusses im Rei-
severkehr. Hingegen war das Defizit der Ubrigen
Dienstleistungen héher ats im Vorjahresmonat, soda8
der UberschuB der gesamten Dienstleistungsbilanz
mit 2,5 Mrd S knapp unter dem Vorjahresergebnis
blieb Das Defizt der Leistungsbilanz

(3,2 Mrd. 8) war aber um 12 Mrd S niedriger als im
Vorjahr Damit hat sich das Defizit im gesamten
1 Halbjahr 1981 um 5,6 Mrd. S auf 20,8 Mrd S verrin-
gert Im gleichen Zeitraum reichte die Statistische
Differenz mit 12,2 Mrd S nahe an den hohen Vorjah-
reswert von 12,9 Mrd S heran

Die Entwicklung des langfristigen Kapitalverkehrs
spiegelte auch heuer die Unterschiede in der Zins-
satzentwicklung zwischen Osterreich und dem Aus-
land (insbesondere der Bundesrepublik Deutsch-
land} Den Devisenabflissen zu Jahresbeginn 1880,
als in Osterreich die langfristigen Zinssitze unter je-
nen in Deutschland lagen, folgten nach der Umkehr
der Zinsreiation im 2. Halbjahr Nettozuflisse Die neu-
erliche Drehung der Zinsrelation seit Februar 1981 zu-
gunsten hoherer deutscher Satze brachte diese
Zufliisse praktisch zum Stillstand (Janner bis Juni
1981 0,8 Mrd S). Ahnlich entwickelte sich der kurz-
fristige Kapitalverkehr der Kreditunternehmungen
(—1,3 Mrd . 3), wogegen die Nichtbanken, denen in-
landische Refinanzierungsmoglichkeiten auBerhalb
des Kreditapparates praktisch nicht zur Verflgung
stehen, ihre Liquiditdtsposition durch Netioimporte
kurzfristigen Kapitals stirkten Davon profitierten vor
allem &ffentliche Stellen. Durch den Wertverlust des
Schillings gegenliber dem Dollar erzieite die National-
bank Kursgewinne, die dazu beitrugen, den Buchwert
der Wahrungsreserven im 1 Halbjahr 1981 um
58 Mrd S zu erhthen Die offiziellen Wahrungsreser-
ven haben sich in dieser Periode — nach Bereinigung
von den Devisenswaps zum Jahresultimo 1980 — um
76 Mrd § erhoht Die Devisenswaps der National-
bank, die im Mai und Juni die Schillingliquiditdt der
Kreditunternehmungen zur leichteren Erflllung der
Mindestreserveverpflichtungen verbesserten, wurden
auch im Juli und August fortgesetzt

Die internationale Zinsentwicklung bestimmt weiter-
hinn die zur(ickhaltende Geldpoiitik in Osterreich, die
zur Untermauerung der Hartwédhrungspoliti erforder-
lich scheint Der Doilarkurs hat im Juli-Durchschnitt
17,2 S erreicht und ist seither weiter gestiegen Der
anhaltende internationale Zinsauftried lieB auch in
Osterreich das Zinsniveau weiter steigen Der Tag-
geldsatz kletterte im Juli-Durchschnitt auf 12%% und
die Sekundirmarktrendite auf 10%% Woegen dieser
inversen Zinsrelation zwischen kurz- und langfristigen
Anlagen ist bisher die Emissionstatigkeit auf dem
Rentenmarkt nicht wieder aufgenommen worden Die
Mittelaufbringung Uber den Kreditapparat bliek wei-
terhin schwach und kam nicht an die Ausweitung des
aushafienden Krediistands heran Die Schilling-Geld-
kapitallicke, die saisonbereinigt bereits im Mai einen
Rekordwert erreicht hatte, stieg im Juni weiter auf
73,1 Mrd S. Ausgeglichen wurde diese Entwicklung
vor allem durch eine héhere Netto-Schuldnerposition
des Kreditapparates gegenlUber der Notenbank. Bei
den Direktkrediten, die sich im Vorjahresvergleich um
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Arbeitsmarkt
Unselbstindig Beschaftigte
nsgesamt . . . AN
Varanderung in % ..
Méanner .. ...
Frauen ........
Industrie . ...........
Bauwirtschaft. .. .
Ausléndische Arbeitskrafte.
Arbeitslose. .. ...
Arbeitsiosenrate
Qffene Stellen .. ..

Geleistele Arbeiersiunden
Industrie, pro Kopf .

1979

~+16,0

06
6,4
96
27
13
6,1
19
20
2,0

Q05

Industrie und Bauwirtschaft
{Produktionsindex arbeitstagig bereinigt)

—14,4
+14.0

Bergbau und Grundstotfe
Bergbau und Magnesit
Grundstoffe .

Investitionsgiter .. ... .
Vorpredukte . . . .
Baustoffe ..............
Fertige investitionsgiter . ..

Konsumguter .. .. .. ..
Nahrungs- und Genufimittel
Bekleidung . .
Verbrauchsguter
Langlebige Kansumguter .

Industrieproduklion chne

Elektrizitéts-

und Gasversorgung

Night arbeitstagig bereinigt
Koniunkiurreibe Industrie-

produktion (Gewichtung

arbeitsiagig bereinigt

zu unbereinigt 7 : 3} .
Produktivitat

Pro Kopf ..

Pro Stunde
Auftragsetngange

{ohne Maschinenindusirie} .
Auftragsbestande

{ohne Maschinenindustrie) .

Hoch- und Tiefbau
Produktionswert, nominell .

') Erlduternde statistische Informaticnen sind den entsprechenden FuBnoten in den "Statistischen Ubersichten® zu

entnehmen.

+

51

+10,0

+
+

90
4.1

+12.2

+
4
+
+

5.0
5,9
5,4
92
16

74

74

75

6,8
73

+148

+140

+

7.1

1980

+15.0
+ 05
+ 19
+ 13,1
+ 68

+ 41
- 36

1.9
+ 81

14

+

35
- 1,0
4.3
8,1
3.2
26
5.7
5.7
- 17

+ o+ o+ o+

27
+ 35

+

+ 4.1

+ 26
+ 3.3

+ 72

+ 78

+ 37

1l Qu.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1))

1980 1981

V.Qu L Qu

it Qu. Mai
Yerdnderung gegen das Vorizhr in 1.000 Personen

+2t4 +162 483 4187 +163
+ 08 <+ 08 + 07 + 07 + 06
+ 59 + 20 + 41 + B0 + 48
+155 4142 +143  +127  + 114
+ 64 + 27 — 58 — 88
— 35 ~-24 M6 —-8B2 -— 53
+ 58 + 58 + 34 -—12 -—13
— 32 4+ 57 +143 + 91 +10.4

T 23 32 1.7 17
+ 47 — 16 —-76 —111 —10,0

+

o+ o+

+

+

+

Veranderung gegen das Yoriahr in %

02 + 09 - 27 +

Varandarung gegen das Voriahr in %

2.1

45 — 23 — 45 - 45 — 858
43 - 18 + 13 — 44 — 83
44 - 24 -—-81 — 36 - 77
05 +41 — 49 - 08 + 3
46 — 92 -85 — 83 -— 41
35 - 69 — 66 4+ 31 4+ 40
27 +138 - 27 4+ 15 + 72
1.2 + 24 4+ 00 4+ 11 + 34
12 —~ 15 + 45 + 42 + 45
40 4 61 +~ 06 + 09 <+ 27
20 + 46 + 38 + 43 + 7.7
21 + 01 — 99 —-78 - 545
01 +26 —29 -~-08 + 17
2 + 48 - 55 —-06 + 08
a7 +32 —37 —08 + 15
08 + 22 —20 + a1
02 + 16 — 01 — 04
24 + 15 4+ 24 +120 4120

54 + 02 + 08 + 53 +

54 + 02 + 48

58

+148

Juni

+14.3
+ 0.5
+ 4,2
+10.1

—128

- 18
+ 09
— 18
- 39
— 50
+ 00
—ar
-7
+ 28

—13.8

25

Jui

+ 9.0
+ 0.3
+ 16
+ 7.4

— 30
+10,9

14
—-127

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Fleisch
Rincfleisch . ... ...
Kalbfleisch
Schweinefieisch . ..
Jungmasthihner .. .. -

Inlandsabsatz Flgisch (kalk.)
Rindfleisch .. ....... ...
Schweinefleisch..........

Milchlieferleistung . .

Inlandsabsatz Trinkmilch |

Inlandsabsatz Butter
(einschl. Ruckgabe)

Holzeinschlag

Verkehr

Giiterverkehr, Bahn
Infandverkehr .. ... .
Ein- und Ausfuhrverkehr

Transitverkehr ....... ..

Wagenstellungen Bahn
Erze und Kohlg .. ..
Metalle . ..
Holz, Zelistoff. Papier
Baustoife .. ...
Nahrungsmittal .
Stilck- und Sammelgut . . .

Glterverkehr osterr. Schifte
Inlandverkehr . . ...

Ein- und Ausfuhrverkehr .
Pipeiine (Durchsatzmenge) ..
Luftfracht (ohne Transit) . . ..
Neuzulassungen Lkw

Fuhrgewerhe .
Personenverkehr Bahn

Passagiere Luftverkehr
[ohne Transit)

Neuzulassungen Pkw ... ..
Bis1.500cm® . ......
1.501 bis 2.000 cm*

2.001 ecm® und mehr .

Reiseverkehr

Nachtigungen insgesamt .
Inldnder ........
Ausldnder . .. ..

Deviseneingange®) .........

Devisenausgange®) .........

1979

+
+

98
89

+15,6
+10,3
+12,9

+

3.1
1.8
4.2
1.6
2,6

81

+209

+126
+138
+20.3

"
+
+
+

22
74
8.7
54

+255
- 12

+
+

15
34

+12.2

+

50

+16,7
+11.9

+

45

+14.0
+22.4

+

+

18

89

+354
+41.%
+31.4
+18,0

1980

04
75
26
13
1.2
1.1
1.1
31
1.8

+ +

RO S

+ 5,5
+ 29
+ 63
+13,3
+ 38

1980 1981
1. Qu V. Qu. I. Qu, 11, Qu. Mai

Veranderung gegen das Vorjahr in %

- 22 -56 -—-122 - 47 — 98
+ 00 —13 -—-94 - 36 112
+ 38 + 2B —118 + 01 -~ 31
-~ 41 - 87 —158 — 70 ~314
+ 08 +27 + 02 + 27 + 45
+12 —-10 —-286 —086 - 47
+ 38 —-01 —28 —-11 -— 70
- 03 —15 -19 + 04 -~ 32
+ 20 + 14 +12 +59 + 75
+ 368 + 28 <+ 12 + 61 <+ 39
- 80 - 14 +52 -—-15 -—Wo
+ 86 —101 -~ 87
Veranderung gegen das Vorjahr in %

+22 — 47 —~-80 -—-18 -— 08
+ 82 — 47 —192

+ 45 - 23 — 58

— 72 - B4 + 863

+ 41 —08 —-861 - 14 ~— 14
- 382 -88 -—-194 —182 —151
- 50 138 123 - 35 -~ 52
+115 + 34 — 84 4+ 11+ 44
- 58 -—-100 - 89 — 64 -—-185
+130 +147 4287 +202 +288
- 00 - 38 —-74 —19 - 18
-113 —182 - 18 -—-107 + 15
—-294 269 4210 —147 +183
— 44 -152 — 99 —108§ -~ 55
-225 -—-110 -~ 8§82 —-203 -184
+138 +160 + 49 - 00 - 61
+133 +155 + 12 + DB +147
+ 958 184 1868 — BB + B
- 24 — 18 + 03 + 02 -— 07
— 11 —-02 + 38 + 62 + 47
+ 75 —38 -—124 — 47 -~ 54
+99 —62 -—-208 -—-863 -~ 65
+62 -—-07 +28 + 10 -~ 24
— 34 =01 -85 —170 ~—108

Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 29 + 88 +80 -—-12 — 80
+ 18 + 13 <+ 04 <+ G7F + 26
+ 32 +123 +112 - 19 1432
+109 +201 +144 <+ 81 -~ 84
+ 68 — 05 +152 +1302 + 42

?) Revidierte Daten laut WIFO, ab dem Il. Quartal 1980 laut OeNB.

Juni

+ 33
45
- 03
+ 26
+ 4,2
+ 45
+ 8.4
.+.
-+
+

3

45
32
10,1

- 05
155
+ 32
— 82
— 42
+225
— 11
—-159
288
—114
-303
—108
—182
—432
+ 08

+ 74
16,1
—14,0
—-17.5
—26,6

— 26
— 23
- 27
+14.6
+12,2

Juli

— 24
—1t.8
— 59
-107
Yy

- 03
— 66
- 55

£861/8 14OLSGSIBLON



184

Energie®)
Férderung ...
Kohle

Erdgas
Stromerzeugung .. ... . ...
Wasserkraft
Warmekraft. ... ..
Verbrauch ...
Kohle ... ....... ... ...

Erdél und Mineraldl-
produkte .. ...........

Treibstoffe ...... .
Normalbenzin. .......
Superbenzin ... ...,
Dieselkraftstoft ... ..

Heizole .

Erdgas .................

1972

GroB- und Einzethandel*)

GroBhandelsumsaize, real . . .

Agrarerzeugnissa,
Lebens- und GenuBmittel

Rohstoffe und
Halberzeugnisse ... ...

Fertigwaren ...... ..
GroBhandelsumsatze,

nominell
Wareneingange des

Granthandels, namunell . ...

Einzelhandelsumsatze, real ..
Kurzleblge Guner .

Nahrungs- und
GenuBmittel ... ...

Bekleidung und Schuhe .

Sonstige
kurzlebige Glter ... ..

Langlebige Guter.........
Fahrzeuge
Einrichtungsgegen-

stande und Hausrat . . .

Sonstige
langlebige Giler .. ..,
Einzelhandelsumsatze,
nominell ...........
Warenelngange des
Einzelhandels, nominell

*1 1979 nicht mit 1980, 1980 nicht mit 1981 vergleichbar. — *) GroBhandelsumsdize netto, Einzelhandeisumsitze

brutto.

+ 55

-+15,1
+ 82

+11,0

+135

+ 88

+10.4

1980

- a1
+ 46
—146
-177
+ 33

+ 22
— 14
+ 27

172
- 54
+ 08
-85
175
64
34

1

+ 486

+140

+15,0
+ 15

+ 1,0
+ 5.1

+ 09
+ 07

-5
+ 72

+ 75

1980
W, Qu.

Veranderung gagen das Voriahr in %

. Qu.

— 77
+16.1
—145
—310
+ 02
+ 08
— 24
- 51
— 54

—25,0

4
+

20
47

. Qu

—14.8
+22.1
—-26,7
—34.5
- 07
+ 05
— 22
— 05
+ 37

- 19
- 40
~ 10
~ 57
- 35
~ 23
— 98
+ 02
- 20
+ 04

. Qu.

1.7
+ 36
- 90
—16,0
+ 17
+ 47
—108
- 18
+ 82

— 31
— 35
- 74
+ DB
- 587
— 23
+ 9,3
— 62
—125
- 18

1981
Mai

—102

a8

—12.1
—358

+

Veranderung gegen das Voariahr in %

+ 41
+ &7

+ 10
-+ 27

+13.2

+13.8

+ 0,8
+ 64

+12,0
- 40
—153
+ 75

+ 8.1

+

+

+

3.1
73

14
22

+12,0

+105

+
+

+
+

1.1
25

3.8
49
0,3
29
1.0

27

—-12,1

+

4.0

+ D4
+ 186

- 30
- 10

+ 97

+ 87
— 18
- 02

+ 03
+ 25

- 16

58
~ 52
~ 54
- 87
+ 40

+ 24

+

+

13
25
43
4,0
83

05
2.1

5.2
13

54

6.4

25
i7

12
1.4

33
51
95
1.2
77
23

03

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (l1)

Juni

- 36
+ 68
- 241
—-21.8
+ 06
- 20
+180
+ 0.8
+11,7

+ 19
+ 63
+102
+16.4

—10,8

Juli

AuBenhande!

Ausfuhr insgesamt, nominell .
Nahrungs- und GenuBmitiel
Rohstoffe und Energie . .
Halbiertige Waren
Fertigwaren ..........

invesiitionsgdter

Konsumguter ..
Holz.
Papier .
Eisenung Stahl ..... ... ..
Metalle
Metallwaren . ...........
Maschinen (SITC 71 his 77)

Nachrichtengerate . .. ...

EG 81 .

BRD ..
ltalien ... .. .
GroBbritannien. . ..

EFTATS .

Schweiz ..
Industriestaaten Ubersee .
Oststagten ... ... ...,
OPEC e .
Sonstige Entwicklungslander .
Schwellenldnder®y ... ... ...

Einfuhr insgesamt, nomineli . .
Nahrungs- und GenuBmittel
Rohstoffe und Energle . ...
Halbfertige Waren ........
Fertigwaren . .. .. ... ...,

Investitionsqurer . . . ..
Konsumgaler . .
Fiew
Brennstoffe
Erdol Wert ...... ... ...
Erddl, Menge .. ... ...
Erdélprodukie, Menge . .

EFTA73 .

QOststaarten .. .
OPEC .
Schwellenlander®) .

Ausfuhrpreis®)
Einfuhrpreis®). .. ......... ..

Erdélprais (Siet) ........
Termsof Trade ............

1979

+171
+169
+21.9
+2538
+13,5
+ 13,1
-+ 137
+26,0
+208
+25.8
+257
+16.8
+124
-12.2

+185
+218
+30.0
+ 58
+12.0
+108
+ 0.1
+102
- 30
+33.0
+28.3

+16,4
+ 33
+31,3
+16,7
+13.2
+ 4.1
+ 18,7
+40.8
+342
+481
+ 84
— 48
+152
+137
+ 77
+163
+52%
+205

+ 56
+ 58
+345
- 02

1880

+ 97
+143
+153
+ 54
+ 101
+ 24
+ 745
+17.6
+12,8
— 48
+10.8
+123
+ 84
- 17
+131.0
+11.6
+228
— 98
+11,4
+122
+ 18
+ 25
+531
+ 34
— 3.8

+17.,0
+11,0
+33,6
+12,9
+13,3
+137
+ 137
+ B8&
+4838
+489
— 538
+273

+12.5
+12.8
+10.2
+29.4
+56.4
+17.5

+ 53
+10.4
+58,5
— 47

1980
W.Qu. V. Qu. ! Qu
Veranderung gegen das Yoriahr in %

+ 84
+138
+ 85
+ 22
+10,2
+ 4.3
-+ 136
+13,1
+12.4
- 58
83
73
91
38
74
+ 81
+16.2
—16,8
+10.6
+108
— 38
+ 53
+808
+ 7.7
- 1.8

+ o4+ + +

+14.3
+10,7
+22,5
+ 6.4
+13,9
+ 188
+ 120
+ 70
+302
+249
—114
+ 49
+114
+12.0
+ 7.2
+24.4
+32.%
+214

+ 47
+ 70
+412
—~ 22

+ 42
+472
+ 39
— 4.2
+ 50
- 26
+ 100
+ 37
+ 58
—164
— 68
+ 238
+ 8.1
+17 9

+ 38
+ B3
+ B1
~14.4
+ 56
+ 76
+ 48
- 08
+67.7
- 00
—130

+ 71
+ 6.1
+236
- 10
39
8.7

+ + +

+39,0
- 57

+326
+440
+22
—159
_ a7
— 60
— 41
+220
442
+10,7

+ BS5
+10,1
+413
_ 33

Il Qu.

+119
+29.7
+ 22
+11.1
+12.9
+ 107
+14,7
- 4,0
+164
+ 48
+ 44
- 09
+12,2
+31,2

+ 37
+ 29
+ 17
+15,5
+121
+135
+24,6
+11.8
+61.4
+43.7
+18.4

+ 49
+ 28
+212
- 08
+ 03
+ 72
- 28
—125
+305
+2338
—128
—272
- 18
+ 04
+ 14
+405
+ 27
+ 12

+ 3.7
+105
+418
- 61

1981
Mai

+106
+33.0
+ 06
+ 5.1
+133
+12.3
+15,6
— 33
+15.8
— 33
+ 75
— 16
+13.0
+37.4
+ 03
+ 12
- 18
+ 52
+10,6
+11.4
+285
+ 90
+72.1
+50.2
+187

+ 6.1
+ 1.0
+25,2

-18,1
—188
- 30
- 12
+ 61
+500
— 22
+ 78

+ 65
+11.7
+35,5
— 55

Juni

— 36
-2
+320
+223
—1929
—213
- 18
- 04
- a3
+450
+ 89
— B8

+ 80
+14.8
+52,6
-77

Juli

%) Brasilien, Griechenland, Hongkong, Jugoslawien, Stidkorea, Mexika, Portugal, Singapur, Spanien, Taiwan. %) Neuer

Index: 1979 = 100,

1861/8 BIUILSASIEUOH
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (lll)

1879 1980 1980 1481
. Qu. IV, Qu LQu. 1l Qu, Mai Juni Juli
Mill. §

Zahlungsbilanz und Wechselkurse
Handelsbianz .. .. ... .. .. —60418 —87508 —21.090 —21241 —20007 —19394 — 7.165 — 5.8B0
Reiseverkehr ... ... ... . 433514 +40840 +15562 + 6632 +12399 + 7.887 + 1388 + 3787
Kapitalertragsbilanz. . .. ... .. — 6450 — 6780 — 1471 — 1840 — 1528 — 1.823 — 408 — 1177
Sonstige Dienstleistungen ... + 5367 + 5609 + 1187 + 1207 + 1484 + 106 + 26 — g9
Transterleistungen + 2106 + 1.014 + 354 + 285 + 280 — 149 — 118 + 165
Leistungsbilanz . ........... —25.882 —48.824 — 5448 14947 — 7.442 —13374 — 6278 — 3204
Statistische Gifferenz .. .. .. + 8175 4+-25.884 + 3254 + 9756 + 7487 + 4713 + 3.800 + 1829
Langfristiger Kapitalverkehr . — 8375 + 8943 + 5379 + 2370 + 1894 — 1068 + 1.076 — 401

Kregitunternehmungen. ... — 8915 — 4881 — 440 — 1329 — 775 — 2.000 + 1193 — 1.789
Kurzfristiger nichtmonetérer

Kapitalverkehr ...... ... .. — 186 — 2893 — 1872 + 1137 + 3.134 — 268 — 19 — 221
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmungen + 7.255 +38.58% +12807 +13.124 —12789 +11.445 + 3.071 + 710
Reserveschopfung ......... + 7833 + 4381 + 759 + 20298 4 2203 + 3546 + 1440 + 685
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Qester- R

reichischen Nationalbank .. — 8.078 +26.090 + 15178 +13.738 — 5.423 + 4.994 + 3.090 — 621
Wechselkurse S/ ... ... 13,37 12,94 12,56 13,54 14,78 18,08 18,20 18,78 17.18
Wechselkurse S/DM ... 7.28 712 7.09 7,09 7,08 7,07 707 707 7.04
Effekliver Wechselkurs-

index. 1870 = 100...... .. 1290 132,7 1337 131.2 120.8 130,0 1299 1294 129,83
Eflekliver Wechselkurs-

index, 1970 = 100, real 1131 1124 1133 1099 1086 1077 1073 106.9 107.0
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Mill. $

Kassenliguiditdt ............ — 1845 + 3191 4+ 127 + 3191 + 2541 — 214 + 4083 - 214
Inlindische Direktkredite . ... + 95783 + 88171 +103.673 + 88.171 + 90.117 + 80171 4 89.897 + 80171
Titrierte Kredite . ........... + 13275+ 14822 + 443 + 14822 + 17.88C 4+ 2871 + 11208 + 12871
Auslandsnettoposition ... ... + 1264 — 33066 — 35314 — 33066 — 24681 — 20443 — 26.210 -~ 20443
Motenbankverschuidung. . ... + 15101 -~ 12967 — 1976 - 12967 — 10659 — 108598 — 12777 — 10595 — 12.8%6
Schilling-Geldkapitalbildung . + 86.023 + 83204 + 82331 + 83204 + 85363 + 86.845 + 87.677 + 86845

Spareinlagen .. ... ... .. + 38564 + 72071 + 57281 + FRO71 + 79478 + 78913 + 79189 + 78813
"Sehilling-Geldkapitallicke

{WIFO-Definition). .. ...... — 23785 — 8500 — 32755 —~ 8500 - 6166 — 935 — 6016 — 9315
Geldmenge M1' ........... — 11643 + 14564 + 2130 4 14564 + 13428 + 2082 + 12830 + 2082
Geldmenge M3' . ... ... .. + 36178 + 55641 + 29900 4+ 55B41 + B7454 + 59699 + 61863 + 59639

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in %

Erweiterte Geldbasis.. .. .. + 18 + 71 + 53 + 71 + 43 + 23 + 75 + 23
M1 (Geldmenge)......... - 786 +104 + 14 + 10,4 + 98 + 14 + 92 + 14
M2' (M1 + Termineinlagen) + 7.3 + 185 =37 + t5 + 3.0 - 04 + 08 - 04
M3 (M2 + nicht

getdrderie Spareinlagen) .. + 6,3 + 9.1 + 43 + 9.1 +11,0 + 96 +100 + g6

Zinssitze in %

Taggeldsatz . ... _........ 75 114 110 114 1.2 121 11.0 121 127
Diskontsatz ............ 38 87 67 87 87 67 67 6,7 87
Sekundarmarktrendite 82 896 9.4 896 102 10,7 104 107 108

1972

Abgabeneirfolg des Bundes

Bteueremnnahmen. brutto .. ..
Steuern vomn Einkommes . .
Lohnsteuer............
Einkommensteuer . ..
Gewerbesteuern . ..
Kdrperschafisteuer . . . .

Steuern vom Aufwand
und Verbrauch .. ..... ..

Mehrwertsteuer ... ... ..

Steuern vom Vermagen
und Vermagensverkehr. .

Einfuhrabgaben . ....
Steuereinnahmen, netto

Preise und Léhne

Taritl&hne
Alle Beschéfligten ..
Beschaffigte Industrie . . ...

Effektivverdiensie
Beschaftigte Industrie. .. .

Arbeiter Industrie, 1@ Stunde
{ohne Sonderzahlungen)

Baugewerbe.... ... .. .. ..

Grofhandelspreisindex 1976 .
ohne Saisonprodukte

Landwirtschaftliche Produkte
und Dlngemittel

Eisen, Stahl und Halbzeug .
Minerallerzeugnisse .. ..
Nahrungs- und GenuBmittel
Fahrzeuge ..... ..
Verbraucherpreisindex 1876. .
chne Saisonprotiukte
Nahrungsmittel

Industrielle una
gewerbliche Waren

Dienstleisiungen ... ... ..
Mieten.

Verbraucherpreisindex 1976
chne Erergie

Energie .. .. ...

Weltrohsloffpreise
(1975 = 10Q, Dollarbasis)

HWWA-Index gesamt
Ohne Energierohstofie .

Nahrungs- und Genufimittel
Industrierchstoffe
Energierohstoife .
Rohd!

+ BS
+ &5
+ 59
+ 74
+ 34
— 918

+ 11,0
+ 111

+ 90
+ 98
+ 10,0

+ 63

+ 60
+ 40
+ 42
+ 41

+ 37
+ 37
+ 93
+ 10
+ 52
+ 3.7
+ 38
+ 28

1980

+ 40
+ 137

63
52
a6
82

b+

+18.8

+473
+13.7
+15,5
+125
+656.1
+68,6

1980

1. Qu.

Veranderung gegen das

78
83
15
147
09

++ 4+ + +

+

7.1
9.0

+

+

2.2

Veranderung gegen das

+ 49
+ 49

+ 6.4

+ 6.1
+ B8
+ 36

+17.5

+4156
+11.2
+119
+10.7
+687
+582

V. Qu.

78
122
121
124

6.1
268

r bt o+ 4

+

4.2
28

+

+ 85
6.5
+ B2

+

+ 57
+ 7

+ 74

+1B6

+314
+ 78
+14.0
+ 34
+415
+43.2

1 Qu

2.9
1.8
156
137

23

26

I+ + + + +

+

84a
+ 88

+ 18,3

+ 144

+ BB
+ 71

+ 6.2

+21.0

+16,0
- 57
+ 28
-11,2
+243
+249

il Qu.
Vorjahr

120
122
149
14,1
128
— 38

S S S

+ 121
+ 13,0

+ 184
— 22
+ 130

Yoriahr

+ 73
+ 7.6

+ 40
- 16
+234
+ 27
+ 25
+ 68
+ 89
+ 57
+ 43
+ 78
+ 62

+186

+ 7.0
—12,0
—14,1
—105
+13.5
+14.0

1881
Mai

in %

94
89
168
217
09
39,9

+ ot 4

+

9,0
+ 88

+ 250
112
+ 99

in%

-+

7.3

+13,0

+ 73
+1098

1.7
+209
+ 27
+ 23
+ 638
+ 68
+ 6,0

+ 44
+ 78
+ 62

+ 59
+167

+ 51
—14,2
—186
=110
+11.8
+12.2

Juni

14.4
117
128
122
144 5

+ o+

+

18,3
+ 211

+ 73
+ 7.6

+ 49
+ 79

+ 28
+ 83
+ 67
+ 47

+ 41
+ 77
+ 67

+ 53
+16.8

+ 87
-158
—211
—-12,0
+10,2
-+10,7

Juli

7.0
14
18,1

+ + +

- 189

+ 54
+ 486

— 32
- 88

+16.9

+ 34
—1581
—189
—141
+100
+104
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Ly

1978

1980

Koniunkturindikatoren fiir Osterreich

(Saisonbereinigt)
industrie
Konjunkturreihe Indusirie-

produkiion (chne
Energie, 7 : 3}

Bergbau und Grundstoffe .
Investitionsglier
Varprodukte . .......
Baustaffe
Fertige Investitionsguter .
Kensumgiter ... .. ..
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung ... .........
Verbrauchsgiier
Langlebige Konsumguter

Manufacturing (Industrie ghne
Bergbau und Energie}

Aultragseingange, nominell
Insgesamt. . ... ...

Inland .
Ausland . . ... ... ...
Ohne Maschinen
Inland .
Ausland. .. ... ... .. ...

Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschaftigte . .
Industrieheschéaftigte .
Arbensiosenrate
Arbeitslose. ....... ... .
Offene Stellen

Stellenandrang {Offene Stellen
Ie Arheitslosen) . . . absolut

Handel (Umsaize, roal}

Einzelhandel. .. .
Langlebige Konsumgiiter
GroBhandel . ............
Landwirtschaft
Milchlieferleistung . . . .
AuBenhandel {7 : 3, romneli)

Ausiuhr insgesamt
Einfuhr insgesamt

Zahlungsbitanz

Leistungsbilanz

Erweiterte Leistungsbilanz
{einschliaglich
Satistische Differenz) . . ..

Geld und Kredit

M 1 [Geldmenge)
Erweiterte Geldbasis . |
Inlandische Direktkredite . . .

22,0
209
1249
1237
1060
1325
16,8
127
1078
1314
217

122.1
137,5

1325
143.4

105.4
971

20
98.1

G55

1121
110.5
1188

~26.815

—-17821

184,1

127 3
1199
1328
1233
1106
1463
1237
1162
114,6
1400
122.8

127.8

1451
1363
1551
149.8
134.7
1697

105,0
98,1
1.9
80,8
1160

Q.69

113,0
1109
1242

1057

1720
1923

~48.800

—-21.053

1265
417
213.0

1980
MoQu MGu  ou lQu
1975 = 100
1253 1231 1243 1247
M52 1177 172 1165
1287 1375 1273 1260
1206 1183 1164 1172
094 1060 1077 1144
1427 1600 1404 1363
1237 1227 1280 1258
M58 1103 1213 1224
M4t 1175 1129 1155
1388 1430 1416 1447
1221 1204 135 1126
1262 1264 1267
1932 1500 1552 1695
1862 1975 1510 1877
122 1622 1680 2070
1484 1484 1560 1676
1358 1340 1365 1408
1653 1676 1804 2034
1975 = 100
1052 1052 1054 1055
982 979 w2
18 20 22 22
876 998 1062 1083
161 1063 971 886
072 058 050 o044
1975 = 100
ms o 1113
1108 1006
1225 1240
1975 = 100
1058 1075 1081 110,
1975 = 100
738 1736 1875 1906
1934 1882 2032 2080
Saldo in Miil. §
~18117 - 5445 - 9019 11526
~ 7687 - B85 — 409 - 7788
1975 = 100
1295 1302 1336 1329
442 1440 1474 1481
2175 2225 2286 2353

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IV)

1981
Mai

1264
1151
1298
1201
1169
1411
126.9
1201
116.4
1492
1144

144,3
1298
1571
1555
1349
1812

10565
96,8
22
110,56
92,8

0,46

1116

1843
2059

- 4.811

- 1522

1332
1483
2363

Juni

1220
118,0
1229
1178
1114
1309
1227
1206
1164
1401
106,2

183,6
1359
2435
158,5
1382
1853

105.4
23

113,6
828

Q38

108,86

1808
2084

3.782

1742

130,1
1444
2383

Juli

105,6

24
117.6
794

0,37

1979

1980

Konjunkturindikatoren fiir das Ausland

{Saisonbereinigt)

industrieprodukion

GroBbritannien. . .
Manufactuning . .
Italien
Niederlande . .
Belgien . ....... .
OECD insgesamt. ... ... ...
QECD-Europa . ..

Konunkturkiimaindikator
USA {|.eading Indicators)

BRD
Erankreich
GroBbritannien. . . ... ..
[talien
Nigderlante .. ..
Belgien

EG insgesam!

Arbeitsiosenrate

Japan ..
BAD
GroBbritannien. . .
Danemark . .......
Finnland .

Verbraucherpreisindex

Frankreich . ..

GroBbritannien .
lalien . ... ..
Spanien
Niederlande
Belgien .. ... ...
Schweden
Schweaiz .
Noraegen
Finnland .. ..
Portugal . ... ..
Griechenland . .
QECD insgesamt .
CECD-Europa .. ..

1294
1328
184
1181
15,3
047
1235
1122
116.2
123,0
1163

1175

1.2
1.2
43
74
03
78
22

58
2,1
38
54
5.8
62

13
36
4.1

107

13,4

14,8

15,7
4.2
45
7.2
37
47
75

23,6

19,0
97

0.5

R T T T T S S S e S A

124 8
1418
1185
179
1074

95,3
130.4
1124
150
1227
67

1104

10,5
14
31,8

88

838
174
181

7.1
2.0
38
68
6.7
48

135
8.0
55

13,5

18.0

212

15,5
65

10.9
1.7
16,6
24,9
13,0
14.4

N

1975 = 100

1980

CQu. IV Qu.
1208 1265
1388 1421
1169 15,8
1182 1152
105.4 103.1
38 89.8
1228 1293
1083 Mz
1134 1101
1202 1222
1148 1148
1103 1147
157 — 177
180 — 268
435 — 428
160 - 185
115 — 158
208 — 247
218 - 282
75 75
2,1 22
38 43
70 83
7.0 8.1
50 53

Qu.

1975 = 100

1288
144.4
119,0
109,8
1018

885
1302
123
134
1236
1142

1141

Salgo in %

218
263
287
187
183
25,0
243

in %

73
2,1
47
85
88
4.7

Gu.

129.5
1442

1102

1080

137

225
282
180
237
189
220
230

74
23
5.2
104
838

Veranderung gegen das Vorjahr

12,9
84
53

136

163

21,8

15,0
7.1
65

137
37

123

12,2

15,4

24.4

127

14,3

+

N T I I e

126
77
53

138

153

215

149
6.7
74

14,6
4.1

133

135

122

256

24

137

+

SR S I T S SR

1.2
6.7
58

128

27

200

146
67
72

13,0
58

147

12,9

15,2

259

12

127

+

R kT Ik T I IS TS

98
52
56
128
1.7
20,5
15,6
68,5
72
13.2
6.0
143
126
17.8
24,0
10,4
24

1881
Mai

129.7
1419
120,0
109.2
101.1

87,1
1241
1070
127

1136

- 220
— 280
— 185
— 255
- 170
— 235
— 230

78
23
53
104
89
5,i

in %

+

99
54
5.6
127
17
20,8
15,5
65
70
130
59
143
128
18,1
24,4
10,5
25

B I T I T S e A

Juni

129.6
146.1
157
112

1080

121

- 225
— 295
— 140
- 245
— 210
— 185
- 225

73
23
54
108
88

96
5.1
55
13.0
11.3
20,6
15,6
87
7.3
136
653
144
127
18.1
23,3
10,2
124

B T I

FE R i T I

Juli

130,0
146,9

7.0

25
108

10,8
4,8
5.8

134

10,9

19,6

15,6
66
79

132
86

142

127

18,1
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Monatsberichte 8/1981

12,4% erhdhten, weitete nach einer Stichprobenerhe-
bung der Nationalbank vor allem der Bund seine
Nachfrage aus Die Budgetfinanzierung erfolgt seit
der Stillegung des Rentenmarktes verstarkt direkt
Uber den Kreditapparat Im Bereich der Geldmenge
ist es zu einer statistischen Umstellung gekommen,
weil die Nationalbank nun die “bei inlandischen Nicht-
banken aufgenommenen Gelder® der Kreditunterneh-
mungen zu den Termineintagen rechnet (friher waren
sie als eigene Position ausgewiesen) Davon bleibt
zwar die Geldmenge M1 unberiihrt, M2 und M3* ent-
halten aber nun auch die aufgenommenen Gelder
Unter den einzelnen Einlagekategorien haben im Juni
saisonbereinigt die Sichteinlagen merklich abgenom-
men und die Spareinlagen nur mégig zugenommen
Nur die (neudefinierten) Termineinlagen stiegen kraf-
tig.

Die Steuereinnahmen des Bundes sind im Juli
schwécher gestiegen als in den vorangegangenen
Monaten Brutto waren sie um 7%, netto um 2,9% hé-
her als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Dennoch
entsprach in den ersten sieben Monaten dieses Jah-
res die fUr den Bundeshaushalt relevante Entwicklung
der Nettoginmahmen an Steuern genau den im Bun-
desvoranschiag zugrundegelegten Steuerertrdgen
Die schwichere Zuwachsrate im Juli ist darauf zu-
rickzufihren, daB die Ertrage der gewinn- und ver-
mdgensabhingigen Steuern sowie der Steuern von
den Einfuhren unter dem Vorjahresniveau lagen

Das Zurlckbleiben der gewinnabhangigen Steuern
(—7.,8%) erklart sich allerdings zu einem erheblichen
Teil daraus, daB im Vergleichsmonat des Varjahres
das Aufkommen an diesen Steuern besonders hoch
war Die geringeren Einnahmen dlrften daher zu
einem nicht geringen Teil auf eine statistische Verzer-
rung zurdckzuflhren sein. Zur schwacheren Zu-
wachsrate der Steuereinnahmen hat aber auch die
Mehrwertsteuer beigetragen, deren Einnahmen im
Juli mit 4,6% deutlich schwicher stiegen als in den
vorangegangenen Monaten

Nur die Lohnsteuer {4+ 18,1%) und die spezieilen Ver-
brauchsteuern wiesen hohe Steigerungsraten auf.
Von den speziellen Verbrauchsteuern brachten die
Steuern auf alkoholische Getranke (+ 10,7%), die Ta-
baksteuer (+14,7%) und die Steuern auf Erddl- und

422

Mineraldlprodukte (+12,5%) hohe Einnahmenzu-
wéchse Die Zunahme des Aufkommens der Steuern
von Erdél- und Mineraldlprodukten geht auf diskretio-
nare MaBnahmen (Einfllhrung einer Sonderabgabe
von Erddl und Erhdhung der Bundesmineraldlsteuer)
zurlick

Der Preisauftrieb hat sich im Juli wieder etwas be-
schleunigt. Der Verbraucherpreisindex (ohne Saison-
waren) erhdhte sich um 0,5%, nach +0,3% in den
Vormonaten Die Verteuerung von Benzin und Heizdl
Mitte Juli ist darin noch nicht enthalten, sie wird den
Index im August um % Prozentpunkt anheben Infolge
der Freigabe des Benzinpreises ist ab Mitte Septem-
ber [Oktober-Index) mit einer weiteren Erhdhung zu
rechnen Infolge der starken Teuerung im Fruhsom-
mer des Vorjahres hat die Inflationsrate seit April
1981 abnehmende Tendenz, sie betrug im Juli 6,4%
(ohne Saisonwaren ,5%).

Der neuerliche Preisaufirieb im Inland wurde in den
letzten Monaten zum groBen Teil von den Importprei-
sen verursacht Von Marz bis Juni sind die Import-
preise (saisonbereinigt) um rund 5% gestiegen, der
Dollar verteuerte sich in dieser Zeit gegenuber dem
Schilling um 12%. Dieser Importpreisdruck schlug
sich bereits in den GroBhandelspreisen nieder, die in
den letzten beiden Monaten um 0,8% pro Monat
{ohne Saisonwaren) anzogen Der Vorjahresabstand
des GroBhandelspreisindex hat sich damit wieder ver-
griBert, er betrug im Juli 8,8% (ohne Saisonwaren).
Auf dem L o h n sektor herrschte in den Sommermo-
naten Ruhe. Es traten nur wenige neue Abschliisse in
Kraft: Die Ist-Lohne der Bekleidungsarbeiter wurden
im Juli um 7%, jene der Papierarbeiter um 6,6% {Min-
destihne +7% bzw +6,8% jeweils nach 12 Mona-
ten) angehoben. Der Tariflohnindex lag im 1 Halbjahr
um 7%, im Juli um 7,7% (ber dem Vorjahr In der Indu-
strie konnten die Realeinkommen in der ersten Jah-
reshalfte auf dem Vorjahresniveau gehaiten werden
Die Verdienste der Industriebeschaftigten (ohne Son-
derzahlungen) stiegen im Durchschnitt der ersten
funf Monate um 7% (gegeniber dem Vorjahr). Diese
Erhdhung entsprach genau der Inflationsrate

Fritz Breuss
Abgeschlossen am 1 September 1881,



