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Prognose 1980 und 1981: Milde Rezession

Die internationale Wirtschaftslage

in nahezu allen westlichen Industrielandern ist das
Produktionsniveau im Laufe des |l Quartals 1980 ge-
sunken. Zu Jahresmitte war die industrieproduktion in
den USA um rund 8% geringer als zu Jahresanfang, in
der BRD um 2%% niedriger als am oberen Konjunk-
turwendepunkt im Mérz. Die seit langerem erwartete
Rezession wurde hauptsdchlich von der enormen
Steigerung der Erddipreise seit Anfang 1979 ausge-
l6st, die einerseits den Industriestaaten Kaufkraft ent-
zog, andererseits deren Regierungen zu einer Uber-
wiegend restriktiven Geld-, Finanz- und Einkommens-
politik veranlaBte, um die inflationdren und auBen-
wirtschaftlichen Foligen der Importverteuerung einzu-
ddmmen

Die Unsicherheit {ber die weitere Entwicklung der
Konjunktur wird gegenwértig durch die kriegerischen
Auseinandersetzungen im Nahen Osten erhdht. Es ist
nicht vorherzusehen, ob davon die Erddlversorgung
der industrieldnder ernstlich geféhrdet sein wird In
diesem Fall wirde der UberschuB, der gegenwirtig
auf den Welterddimarkten herrschi, relativ bald in
Knappheit umschlagen, und die Preise wirden neuer-
fich steigen. Dadurch wére die Konjunktur in einem
noch nicht quaniifizierbaren AusmaB beeintréchtigt
Die vorliegende Prognose nimmt dies nicht an, son-
dern geht von einem eher durch Nachfragemangel als
durch Angebotsknappheit gepragten Bild der Erddl-
versorgung aus Das bedeutet auch, daB die Erddl-
preise in Doflar bis Jahresende und im kommenden
Jahr nur relativ geringfligig steigen werden, und daB
sie auf Schiliing-Basis nach Berlcksichtigung der
jingsten Preiserhhung Saudi-Arabiens konstant
bleiben konnten.

Die Nachfrageabschwichung hat in erster Linie den
privaten Konsum und die Bautéatigkeit erfaBt. Die stei-
genden Inflationsraten haben die Nominaleinkom-
menszuwéchse stark ausgehdhlt und in einigen Lén-
dern die Realeinkommen der Haushalte sogar sinken
lassen. Insbesondere der Wohnungsbau wurde vom
kraftigen Anstieg des Zinsniveaus betroffen. im Ge-
gensatz zu 1974, als die Rezession von einer Wende
im Lagerzyklus und von Investitionskiirzungen aus-
ging, hat diesmal der Unternehmenssektor sowohl in
Amerika als auch in Europa seine Endnachfrage zu-
nachst nicht sehr stark eingeschrankt Eine weitere
Anpassung zumindest der als (berhdht eingeschétz-
ten Lagerbesténde dirfte allerdings noch bevorste-
hen. Darauf deutet die rapide Verschlechterung der
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Auftragslage vor allem im Vorproduktbereich (Stahl)
hin.

Die Diagnose der internationalen Kenjunktur wurde
durch Meldungen von beachtlichen Aufwartsbewe-
gungen in den USA und teilweise auch in Westeuropa
wiahrend des Sommers irritiert In manchen Kommen-
taren wurde bereits der untere Wendepunkt der Kon-
junktur angenommen Dabei ist jedoch zu berlck-
sichtigen, daB die Wirtschaftspolitik generell wenig
auf antizyklische Kompensation der Nachfrageaus-
falte eingestellt ist und daher ebenso wie aus wahitak-
tischen Grinden in den USA und in der Bundesrepu-
blik Deutschland positive Metdungen besonders wiil-
kommen erscheinen.

Eine sorgfaltige Analyse dieser positiven Daten zeigt,
daB sie zum Teil auf den Wegfall temporérer, die Pro-
duktion behindernder Einflisse in den Monaten April
und Mai zurickgehen (Kreditrestriktionen in den
USA, geringe Zahl an Arbeitstagen, Automobilarbei-
terstreik in GroBbritannien) und damit ein glinstigeres
Bild der Entwicklung erscheinen lassen, als den
eigentiichen konjunkturellen Kraften entspricht. im
Widerspruch zum offiziellen Optimismus steht auch,
daB sich die Einschétzung der Lage in der europé-
ischen Industrie im Sommer noch deutlich ver-
schiechtert hat.

Tatsachlich deutet wenig auf eine rasche Fortsetzung
der Aufwiartsbewegung hin: In den meisten La&ndern
orientiert sich die Politik Uberwisgend am Ziel der mit-
telfristigen Sanierung der Leistungsbilanz und der
weiteren Stabilisierung des Preisniveaus und nimmt
dabei beachtliche Zuwéchse an Arbeitslosigkeit in
Kauf Die far 1981 angekindigten konjunkturstiitzen-
den MaBnahmen (Steuererleichterungen, vermehrie
Staatsauftrige, Lockerung der Geldpolitik) kénnen
noch nicht wirksam sein. Die Beschrénkung der Kauf-
kraft der Haushalte und das hohe Zinsniveau halten
hingegen an

Neben einer optimistischen Perspektive, die die An-
zeichen einer Erholung im Sommer extrapolieri, gibt
es eine pessimistische, die davon ausgeht, dal star-
kere Investitionsklrzungen und Lageranpassungen
im Unternehmenssektor noch bevorstehen und einen
weiteren rezessiven Einbruch bewirken Gegen-
steuernde MaBnahmen der Wirtschaftspolitik kdmen
in einer solchen Situation moglicherweise zu spét
Die vortiegende Prognose schiieBt sich weder der ge-
schilderten optimistischen noch der sehr pessimisti-
schen Konjunkturperspektive an Sle erwartet, daB
die Investitionsnachfrage des Unternehmenssektors
in den Industrielandern in diesem Jahr, gestitzt auf
eine noch relfativ zufriedenstellende Ertragslage, nicht
Mmehr wesentlich eingeschrénkt wird. Allmahlich wird
der Rickgang der Inflation die Einkommensituation
der Haushalte verbessern, eine Lockerung der Geld-
politik, insbesondere der Hochzinspolitik, wird Si-
gnale zum Durchfinanzieren der investitionen setzen,

und fiskalische Effekte werden die Konjunktur zu
stiitzen beginnen. Auch die kontraktive Wirkung der
Terms-of-trade-Verschiebung zugunsten der OPEC
wird aliméhlich nachlassen. All dies 1aB1 jedoch in Ein-
klang mit der mitteifristig orientierten politischen
Grundhaltung in den wichtigsten Industrielindern kei-
nen zigigen Aufschwung erwarten.

Die Konjunktur wird sich nach den Annahmen des In-
stitutes im 2 Halbjahr 1980 in den westlichen (ndu-
strielandern etwa auf dem Niveau zu Jahresmitte sta-
bilisieren und im Winter in einen zdgernden Auf-
schwung Ubergehen. Eine Fehleinschitzung in der
Richtung, dafl die Mdglichkeit des Anhaltens der Re-
zession ausgeschlossen wurde, ist wahrscheinlicher
als ein Uberraschend kréaftiger Aufschwung.

Die Annahmen lassen sich wie folgt guantifizieren:

Reales Brutto-Sozialprodukt
Veranderung gegen das Vorjabhr in %

1979 1980 1961
UsA +23 ~3 sl
BRD . . +44 +2% + %
CEGD-Total +33 + % +1
CECD-Eurcpa +3.4 +1% + ¥
Osterreichische Exportmirkte in
der QECD") +386 +% + %

') Wachsium des Brutto-Sozialproduktes gewogen mit &sterreichischen Exportan-
teilen

Zur Situation In Osterrelch

Auch in Osterreich begann sich die Konjunktur vor
dem Sommer zu verschlechtern. Die Dynamik der Ex-
porte hatte sich schon seit Jahresanfang abge-
schwacht, das Wachstum des privaten Konsums und
die Baunachfrage verringerten sich im Laufe des
Frihjahrs. Die Ausrustungsinvestitionen sind hinge-
gen kraftig gestiegen, und der massive Lageraufbau
hielt auch im . Quartal noch an. Das Niveau der Indu-
strieproduktion lag saisonbereinigt zur Jahresmitte
um rund 2% niedriger als im Marz Von der Konjunk-
turverschlechterung waren bisher vor aliem die Vor-
produktindustrien {Stahl, Metalle, GieBereien) betrof-
fen').

Angesichts der durchschnittlich noch guten Kapazi-
tatsaustastung und Beschaftigungslage geben der
Wirtschaftspolitik in erster Linie die Zahlungsbilanz
und die steigenden Inflationsraten Anla zu Besorg-
nis

Die Lohn- und Gehaltsentwicklung, die groBteils im
Vorjahr, als die Inflationsraten noch um rund 3 Pro-
zentpunkte geringer waren als jetzt, durch Tarifab-
schilisse fixiert wurde, konnte mit der Inflationsbe-
schieunigung nicht ganz Schritt halten Trotz nicht
unbetréchtlicher positiver Lohndrift werden die Mas-

%) Eine ausflihrliche Darsteliung der Wirtschaftslage in Oster-
reich siehe “Quartalsbericht”, in diesem Heft.
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seneinkommen heuer netto (nach Abzug der pro-
gressiv wirkenden Lohnsteuer und der gestiegenen
Sozialbeitrdge) real um rund %% unter dem Niveau
des Vorjahres bleiben Uber die nichste Lohnanpas-
sung wichtiger Arbeitnehmergruppen (Metallarbeiter,
Industrieangestellte, Beamte) wird gegenwartig ver-
handelt, doch stehen Abschilisse noch aus. In den
letzten Monaten lieBen die neuen Kollektivvertrags-
sétze Kleinerer Arbeitnehmergruppen erkennen, daBl
die zuriickhaltende Lohnpolitik im Prinzip fortgesetzt
werden diirfte — dies umso mehr, als sich ein Rick-
gang der Inflationsraten und sine Konjunkturver-
schiechterung in wichtigen Sektoren der Industrie
und der Bauwirischaft abzuzeichnen beginnen. An-
haltspunkte fiir eine Anderung der bisherigen Lohn-
prognase fiir 1980 (pro Kopf +7% brutto) sowie der
Vorausschitzung der Netto-Masseneinkommen (ins-
gesamt + 6%) ergeben sich daraus nicht. Die vorste-
henden Uberlegungen sowie die Mechanismen der
Pensionsanpassung, die Erwartungen konjunktureil
sinkender Uberstundenentgelte, Arbeitszeit und
Lohndrift lassen flr den Durchschnitt des kommen-
den Jahres eine Steigerung der Pro-Kopf-Einkommen
der Unselbstéandigen um anndhernd 7%% und der
Netto-Masseneinkommen {insgesamt) um rund 6%%
erwarten.

Die Budgetpolitik hatte bisher wenig AnlaB, vom Ziel
der Senkung der Netto-Defizite, das durch den Vor-
anschiag fir 1980 weiterverfolgt wurde, abzugehen
Wie aus AuBerungen des Finanzministers zu entneh-
men ist, liegt dieses Ziel auch dem noch nicht fixier-
ten Voranschiag fiir 1981 zugrunde. Im Gespréch sind
einerseits die Erhéhung der Mehrwertsteuer auf ein-
zelne Energiebezlige, hohere Tarife bei Bahn und
Post und die Einhebung einer Sonderabgabe auf
Tankstellen sowie Zweigstellen von Kreditinstituten,
andererseits die Streichung der staatlichen Pramien
fir Sparvertrdge und die Kiirzung einzelner Férde-
rungskredite. Damit wiirde das Netto-Defizit des Bun-
des auf rund 2,5% des Brutto-Inlandsproduktes ge-
senkt und der méaBig restriktiv wirkende Kurs der letz-
ten Jahre fortgesetzt werden

Die Geldpolitik war bisher bemiht, die Kreditgewah-
rung insbesondere an private Haushalte einzudém-
men und einen AbfluB von Wahrungsreserven zu ver-
hindern, wobei in Kauf genommen werden muste, dai
das Zinsniveau etwas (ber das deutsche stieg Die
Festigung des Schillingkurses setzte sich unter ande-
rem durch die Schwichetendenz der D-Mark fort.
Binnen Jahresfrist erhhte sich der (exportgewo-
gene) effektive Wechselkurs des Schillings um rund
4%% (August 1980), wéhrend der osterreichische
Stabilitdtsvorsprung gemessen am Verbraucherpreis-
niveau im gleichen Zeitraum rund 3 Prozentpunkte
betrug, sodaB eine leichte reale Aufwertung eintrat.
Kurzfristig ist nicht mit einer Anderung der Geldpolitik
zu rechnen. Uber Kapitalimporte wird weiterhin reich-
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Entwicklung der Nachfrage

187¢ 1980 1981 1978 1980 1981
Mrd 5 Verdnderung
gegen das Vorjahr
in %

Nominel
Privater Konsum 5109 5537 5902 90 8% 6%
Gitentlicher Konsum . 1855 1787 1332 70 3 8

Brutto-Antageinvastitionen 2233 2524 2587 90 10% 3
Lagerbewegung und

Statistische Differenz w4 280 238
Verfugbares Giter- und
Laistungsvofumen 9251 10128 10669 106 9% 5%
Plus Exportei. w. S 3357 3725 4004 137 1 7%
Warenverkehr') 2062 2251 2389 171 9% &
Relssverkehr 750 837 913 108 1% 9
Minus Importei w S 3465 3891 4081 175 12U 5%
Warenverkenr') 2700 3108 3185 164 16 2%
Reisevarkehr . 404 420 454 101 4 8
Brutto-inlandspradukt 9143  ¢962 10612 93 9 6%
Real {zu Preisan von 1864)
Privater Konsum 2453 2496 2832 47 1% 1
Offentlicher Konsum 52,3 533 544 30 2 2
Brutto-Anlageinvaestitionen 11,8 1155 1133 4.2 3% -2
Bauten 583 59% 588 o5 [+ —1
Ausristungen 520 562 545 §¢@ 8 -3
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 147 186 150
Verfilgbares Giter- und
Leistungsvolumen 4236 4370 4349 58 3% - %
Flus Exporte i w. § 1985 2015 2077 91 4%, 3
Warenverkehr’) 1285 1321 1861 123 2% 3
Reiseverkehr 328 339 342 83 3% 1
Minus importei w S 1898 1868 196% 111 3% ¢
Warenverkshr'} 1538 1625 18608 101 5% -1
Raisaverkehr . 207 206 206 28 — % 0
Brutto-Inlandsprodukt 4273 4417 4457 51 3% 1

") Laut AuBenhandelsstatistik

lich Liquiditat aus dem Ausland zuflieBen. Die Noten-
bank wird weiterhin versuchen, dies durch Drosse-
lung der Inlandskomponente der Geldbasis zu kom-
pensieren. Im Interesse der GlaubwUlrdigkeit der Hart-
wahrungspolitik, die sich teilweise an Landern mit
niedrigerer Inflationsrate, geringerem Geldbasis-
wachstum und milderen Leistungsbilanzproblemen
orientiert, scheint die Bereitschaft der Notenbank ge-
ring, eine Lockerung ihres Kurses einzuleiten Dies
schafft vor allem Probleme bel der Wohnbaufinanzie-
rung und in einzelnen Sektoren auch bei der Kredit-
gewsdhrung fir investitionszwecke. Tendenziell behin-
dert das hohe Zinsniveau zweifellos den Beginn
neuer Projekte.

Es spricht viel dafiir, daB die konjunkturelle Entwick-
lung die Leistungsbilanzproblematik von selbst ent-
schérfen und ein Nachlassen des Preisauftriebs mit
sich bringen wird. Ein Kurswechsel der Finanz- und
Geldpolitik ist jedoch angesichts der verzdgerten Ef-
fekte der Konjunkturverschlechterung auf die Be-
schaftigungslage und der relativ grofien konjunkturel-
len Stabilitdt des Arbeitsmarkies in absehbarer Zeit
nicht zu erwarten

Revision der Prognose fiir 1980

Die Korrekturen an der Prognose flr das laufende
Jahr halten sich in engen Grenzen Die wichtigsten
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Verlauf der Konjunktur im 2, Halbjahr 1980 und im Jahr 1881

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

I Qu 1880 Il Qu 1980
Privater Konsum 33 08
Brutto-Anlageinvestitionen 86 38
Ausristungen 110 82
Bauten P 25 0o
Lagerbewagung -+ Statistische Differanz 722 1879
Yerfigbares Gliter- und Leistungsvolumen 83 86
Exportei w S 98 48
Waren®) 98 45

135
158

66

Importei w S
Waren')

Brutto-infandsprodukt

) Lt AuBenhandelsstatistik

Entwicklungstendenzen wurden in den bisherigen
Prognoseravisionsan richtig erkannt. Die Verschlech-
terung der ausléndischen Konjunktur geht etwas Uber
die bisherigen Annahmen hinaus. Sie legt daher eine
vorsichtigere Einschitzung der Exportmdéglichkeiten
nahe. Andererseits zeichnete sich in den letzten Mo-
naten auch eine etwas stérkere konjunkturelle Reagi-
bilitdt der importnachfrage ab, sodaB der AuBienbei-
trag von den Korrekturen weniger berihrt wird. Es
wird nun ein Defizit der (erweiterten) Leistungsbilanz
von rund 25 Mrd. 8 (gegeniiber 32 Mrd S bisher) er-
wartet, nicht zuletzt, weil die positive Statistische
Differenz vermutlich héher ausfallen wird, als bisher
angenommen wurde.

Nicht auszuschlieBen ist, daB die Abschwichung der
Konsum- und Investitionskonjunitur sowie der Lager-
bildung im 2. Halbjahr 1980, von der die Prognose
ausgeht, angesichts der unsicheren internationalen
Lage sowie mdglicher verzogerter Effekte der heimi-
schen Restriktionspolitik scharfer ausfallt. Die reale
Wachstumsrate des Brutto-Inlandsproduktes von
3%% (Industrieproduktion +4%%) ist daher als Ober-
grenze anzusehen.

Eine Revision der Prognose des Verbraucherpreisin-
dex nach oben ist hingegen unvermeidlich. Fir den
Rest des Jahres ist bestenfalls mit leicht sinkenden
Vaorjahresabstanden des Verbraucherpreisindex zu
rechnen, sodaf sich im Jahresdurchschnitt eine Stei-
gerung von knapp 6'%% ergibt. Die Einkommens- und
die Arbeitsmarkiprognose kénnen im wesentlichen
unveréndert beibehalien werden.

Entwicklung der Endnachfrage im kommenden Jahr
GeméaB den anfangs erlduterten Vorstellungen (ber

die internationale Konjunktur wird sich die Auslands-
nachfrage etwa ab dem Winter 1980/81 alimahlich

104
110

41

Saisonbereinigte Verdnderung in %

gegen das Vorquartal 2 Hj 1980 & 1981
1 Hj 198C 2 Hj. 1980 | Qu 1980 il Qu 1880 gegen
implizite Pro~ 1 Hj 1980 2 Hj 1980
gnose
implizite Prognose
2 1% 27 - 08 - % i
5 2% 88 - 12 -3 - %
9%k 8% 986 07 -3 - 1%
0 - % 09 — 08 - % — ¥
107 —-90 —16,0 159 —62 47
7h - % 26 08 -5 2
7 1% 22 - 15 - % 3%
7 -1 09 — 24 - % 4
12 — 3% 33 13 - 8 5
13 - 1% 45 — 05 - % 3
5 1% 27 - 12 -1 1%

wieder beleben. Das BIP-Wachstum der &sterreichi-
schen Markte im OECD-Raum wird im Jahresdurch-
schnitt 1981 real nur knapp 1% erreichen. Der Import-
bedarf dieser Lander wird sich um etwa 1%% erhd-
hen Weit hdhere Exportzuwichse sind hingegen im
QPEC-Raum anzunehmen. Entsprechend der Ent-
wicklung in den beiden Jahren ist keine nennens-
werte Verdnderung der dsterreichischen Marktanteile
im Ausland zu erwarten, sofern der reale Wechsel-
kurs annahernd konstant bleibt. Die Zuwachsraten
der Exportpreise werden im Einklang mit der interna-
tionalen Preisentwicklung im kommenden Jahr bei
weitem niedriger liegen als 1980 Es wird mit einer
Steigerung um rund 3% gerechnet,

Auch die Zuwachsrate des Ausldnderreiseverkehrs
wird sich im kommenden Jahr im Gefolge der Kon-
junkturverschlechterung abschwéichen. Dies gilt
wahrscheinlich nicht nur fir die Nichtigungsentwick-
lung, sondern vor allem fir den Aufwand je Néchti-
gung, der real ricklaufig sein kénnte. Insgesamt ist
flir 1981 eine Steigerung der Deviseneinnahmen aus
dem Reiseverkehr um 9% (1980 +11%%) zu erwar-
ten

Die Entwicklung des privaten Konsums wird durch
eine bescheidene Realeinkommensteigerung und die
— wie in den beiden Vorjahren — starke Entsparten-
denz gekennzeichnet sein Auch 1980 wird die private
Sparquote wieder um rund 2 Prozentpunkte zurlick-
gehen, sodafl sie bereits um 4 Prozentpunkte tiefer
als 1978 liegen wird. Unter der Annahme, daB sich
diese Tendenz nicht fortsetzt, ist eine Steigerung des
privaten Konsums um 1% real méglich. Bei dauerhaf-
ten Konsumglitern wird sie geringer ausfallen als bei
den {ibrigen KonsumgUtern. Insbesondere ist mit kei-
ner nennenswerten Ausweitung der Neuzulassungen
von Personenkraftwagen zu rechnen.

Die gegenwiértig absehbaren Tendenzen der Preis-
entwicklung deuten darauf hin, daB sich das Verbrau-
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cherpreisniveau im kommenden Jahr viel ruhiger ent-
wickeln wird als 1980 Zwar wird der Jahresbeginn
neuerlich von kraftigen Anpassungen von &ffentlichen
Tarifen und geregelten Preisen gekennzeichnet sein,
doch werden diese voraussichtlich geringer ausfallen
als Anfang 1980. Fir eine ruhigere Preisentwicklung
spricht insbesondere die Annahme nominell konstan-
ter Erdolimportpreise sowie rdcklgufiger Rohstoff-
und GroBhandelspreise. Eine Beschleunigung des
Preisauftriebs wird auf der anderen Seite von den
nicht preisgeregelten Dienstleistungen, den Mieten
und von den Fleischpreisen ausgehen. Insgesamt er-
gibt sich aus diesen Annahmen fir 1981 ein Verbrau-
cherpreisniveau, das um rund 5%% Uber dem diesjah-
rigen liegen dirfie.

Die Investitionskonjunktur wird sich infolge der Ver-
schiechterung der Wirtschafisaussichten, der sinken-
den Kapazitatsauslastung und der Verschlechterung
der Kreditbedingungen spatestens gegen Jahres-
ende 1980 merklich abschwichen Von den &ffentli-
chen Haushalten werden auch im kommenden Jahr
keine nennenswerten Impulse ausgehen, sodaB sich
die Baukonjunktur nach einer leichten Besserung der
Auftragslage flr das 2 Halbjahr 1980 wieder ver-
schlechtern wird. Die Industrie wird das zufriedenstel-
lende Investitionsniveau des laufenden Jahres vor-
aussichtlich bestenfalls nominell halten kénnen, real
ist mit einem Rulckgang ihres Investitionsvolumens zu
rechnen.

Die Anpassung der Lagerbestinde an die Abschwé-
chung der Endnachfrage ist vermutiich bereits im
Gang. Sie wird zumindest noch bis Jahresende eine
weit geringere Lageraufstockung als im Vorjahr brin-
gen und die Lager/Umsatz-Relation senken. Im Ver-
laufe des Jahres 1981 ist der untere Wendepunki des
Lagerzyklus zu erwarten.

Die Erfahrung zeigt, daB die /mportnachfrage in
Osterreich relativ stark auf Wachstumsverlangsamun-
gen coder Rickgange der Endnachfrage im Inland re-
agiert. Vom Ill. Quartal 1974 bis zum Il Quartal 1975
sank die Importquote (Warenimport bezogen auf pri-
vaten Konsum, Ausrdstungsinvestitionen, Lagerbe-
wegung und Warenexport) von 31,7% auf 30,7%.
Noch stérker war der Rlckgang nach den Vorzieh-
kéufen Ende 1977 (von 35,9% auf 34,3%). Eine Ursa-
che dieses Phdnomens ist in der Struktur der End-
nachfrage 2u sehen. Ein Konjunkiurriickschlag be-
trifft vor allem importintensive Endnachfragekompo-
nenten (dauerhafte Konsumgiiter, Ausrilstungsgiter,
indirekten Importbedarf fir den Export, lagerfahige
Vorprodukte) im Einklang mit diesen Erfahrungen
nimmt die Prognose einen Rickgang der Import-
quote von 36,0% im . Quartal 1880 auf 35% im
[. Quartal 1981 und danach einen Anstieg an Daraus
ergibt sich, daB die Importe im kommenden Jahr real
ein etwas geringeres Volumen erreichen durften als
im Durchschnitt 1980. Fiir die Importpreise ist wie fur
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Wichtige PrognosegréBen

1978 1980 1881 1879 1980 1881

Verdnderung gegen das
Vorjahrin %

Industrieproduktion 63 4% 0
Arbeitsmarkt
Beschiftigte

insgasamt {1 000) 2770 2788 2785 07 a6 03
Beschiftigte
Industrie (1 000) 820 £30 €24 —-04 1 —1
Arbeitslose (1.000) . 57 55 63
Arbueitslogsenrate (%) 20 19 22
Einkommen
Lehn- und Gehaltssumme
{brutto Mrd §) 4870 8343 5770 85 % 8
je Beschiéftigten
{brutto, 1.000 8) 1784 1916 2064 57 7 7%
Netto-Massen-
ginkommen {Mrd 5) 4520 5215 5554 67 ] 6%
Praise
Verbraugharpreise
(1976 = 100) 1133 1206 1272 37 64 8%
GroBhandelspreise
(D 1976 = 100) 1084 1176 1223 42 8% 4
Deflator das BIP
(& 1964 = 100) 2140 2262 2378 40 5% 5%

die Exportpreise ein weit geringerer Anstieg als
heuer anzunehmen. Der Mechanismus des Nachzie-
hens der Preise fiir Erdgas und Kohle an die gestie-
genen Erdélpreise 18Bt jedoch auch im kommenden
Jahr einen verhaltnismaBig kraftigen Anstieg der
Energieimportpreise erwarten. Die Importpreise wer-
den {bei niedrigeren Rohstoff- und Vorproduktprei-
sen) insgesamt um rund 3%% steigen. Der Wert der
Energieimporte wird fir 1981 mit rund 53 Mrd. S
{nach voraussichtlich 49 Mrd S 1980} angenommen

Eine Konjunkiurabschwéchung in dem AusmaB, wie
es in der vorstehenden Prognose skizziert wurde, hat
unvermeidlich Folgen flr den Arbeifsmarkt. Diese tre-
ten mit einer zeitlichen Verzégerung nach den ersten
Anzeichen eines Produktionsriickgangs ein. Heuer
und auch im kommenden Jahr wird es méglich sein,
Freistellungen von Beschéftigten mit Mitteln der Ar-
beitsmarktférderung (Umschulungen) vorzubeugen.
Auch ist zu bedenken, da8 der Beschéftigtenstand
insbesondere in der Industrie im Konjunkturauf-
schwung 1979/80 im Vergleich zur Produktionsstei-
gerung relativ zégernd ausgeweitet wurde, sodaB zu-
néchst noch keine sehr groBen Beschaftigungsreser-
ven in den Betrieben zu erwarten sind. Die Situation
des Arbeitsmarktes ist auch deshalb weniger proble-
matisch als Mitte der siebziger Jahre, weil das demo-
graphische Arbeitskrifteangebot bereits etwas lang-
samer wichst, und weil in den letzten Jahren mdégli-
cherweise unter dem Eindruck der schieppenden In-
dustriekonjunktur die Erwerbsquoten hinter den fri-
heren Erwartungen zuriickblieben. Ein Abbau der
Gastarbeiterbeschéftigung um mehr als den Zuwachs
des Jahres 1980 ( + 2 000) erscheint mdglich Trotz al-
ler dieser Einflisse, die das Problem zunichst als
nicht unmittelbar akut erscheinen lassen, sind nega-
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tive Ruckwirkungen der schlechten Industrie- und
Baukonjunktur auf den Arbeitsmarkt sehr wahr-
scheinlich Es ist anzunehmen, daB die Gesamtbe-
schéftigung nur um knapp 10 000 (4 0,3%) ausgewsi-
tet wird, und daB3 die Arheitslosenrate von 1,9% auf
2,2% steigen wird In der Industrie {—1%) und in der
Bauwirtschaft wird ein Beschéaftigungsrickgang ein-
treten Beschiftigungsprobleme sind regional und
sektoral konzentriert in der Grundstoff- und Vorpro-
duktproduktion zu erwarten.

Zusammenfassung

Die empfindliche Verschiechterung der internationa-
len Konjunktur und die hauptséchlich durch die Ent-
wicklung der Osterreichischen Leistungsbilanz her-
beigefiihrte primér stabilitdtsorientierte Haltung der
dsterreichischen Budget-, Geld- und Einkommenspo-
litik lassen flr das kommende Jahr nur ein sehr be-
scheidenes Wachstum zu Nach einem realen Zu-
wachs von héchstens 3%% im Durchschnitt des lau-
fenden Jahres ergeben die hier vorgelegten Perspek-
tiven flr das kommende Jahr ein Wachstum des So-
zialproduktes von knapp 1% Nach der bewuBten
Wachstumsdrosselung 1978 wird 1981 das zweite
Jahr sein, in dem Osterreich nicht nur auf Grund der
internationalen Entwicklung, sondern auch, um das
auBenwirtschaftliche Gleichgewicht zu bewahren, auf
einen Teil der vielleicht kurzfristig erreichbaren volks-
wirtschaftlichen Realeinkommensteigerungen ver-
zichten wird

Der Konjurkturriickschlag, der, soweit heute erkenn-
bar, von den Konjunkturprognosen sowchi in bezug
auf den Zeitpunkt seines Eintritts als auch auf seinen
relativ milden Verlauf richtig vorhergesehen wurde,
wirft eine Reihe von wirtschaftspolitischen Problemen

auf Dabei ist zu beachten, daB die tatsichliche Ver-
schlechterung der konjunkturellen Situation weit we-
niger dramatisch verlaufen dlrfte, als infolge von Ba-
siseffekten (im Herbst 1979 belebte sich die Konjunk-
tur besonders kraftig} in den Vorjahresveranderungs-
raten zum Ausdruck kommt Die stabite Beschéfti-
gungslage darfte noch einige Zeit nicht nennenswert
gefahrdet sein

Auf der anderen Seite ist die Gberwiegend durch den
Konjunkturvertauf herbeigefithrte Verminderung des
Leistungsbilanzdefizits (von veraussichtlich 2,5% des
Brutto-Inlandsproduktes auf etwa 1,5% im kommen-
den Jahr, gemessen an der um die Statistische Diffe-
renz erweiterten laufenden Bilanz) nicht als das Wie-
dererlangen eines stabilen auBenwirtschaftiichen
Gleichgewichtes zu interpretieren in der Leistungsbi-
lanz zeichnet sich zwar (ohne Energieeinfubr) in den
letzten Jahren im Vergleich zur Periode 1976/77 eine
glinstigere Entwicklung auch in bezug auf die margi-
nale Importneigung ab, doch darf nicht ubersehen
werden, dal einerseits dies teilweise der Effekt von
Realeinkommensverzicht ist, daB andererseits auch
energiebedingte Leistungsbilanzdefizite finanziert
werden missen und sich die Wirtschaft der erhebli-
chen Verteuerung der Energieeinfuhr noch anpassen
muB.

Diese Uberlegungen, die dafiir sprechen, da sich ein
grundlegender ikurswechsel der Wirtschaftspolitik zu-
gunsten einer expansiveren Haltung noch nicht auf-
drangt, missen allerdings im Lichte einer méglichen
Unterschitzung der rezessiven Krafte gesehen wer-
den Die Wirtschaftspolitik wird bei den Weichenstel-
lungen {iir das kommende Jahr digse Eventualitdt im
Auge behalten miissen.

Abgeschlossen am 29 September 1980
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