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Abschwichung der Industrieproduktion im
-5 Herbst — Auslandsnachfrage und inl&ndische
Endnachfrage weiter leicht expansiv — Arbeits-
markt im Dezember verbessert — Devisenab-
L‘Ad.ér';:;éééééﬁé&aé'r;m;i;{éii"i;.iiﬁ.;"gL‘;LgL}, """""" flisse verknappen Liquiditit — Anhebung des
o Zinsniveaus — Merkliche Beschleunigung der In-
flation

Die Osterreichische Industrie konnte das hohe Pro-

duktionsniveau, das sie im Hochsommer 1979 er-

reicht hatte, im Herbst nicht halten Zwischen August

S und November nahm die Industrieproduktion saison-

\N/ toe bereinigt um rund 4% ab Im November betrug der
UM Aalsviin
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= Vorjahrsabstand noch +4,7%. Trotz der drei Monate

hindurch anhaltenden Verringerung der Produktion
ist darin nicht der Beginn einer léngeren Rezessions-
phase zu sehen Zwar hat sich wéhrend des Herbstes
auch im Ausland die Produktion kaum nennenswert
belebt und das Konjunkturklima etwas verschlechtert,
et doch ist die internationale Konjunktur im allgemeinen
1eee \/\/\m bis in den Spétherbst giinstiger verlaufen, als vielfach
meer angenommen wurde Der Produktionsriickgang in der
e bbb dsterreichischen Industrie konzentriert sich auf Berg-
12 o CHOSSHANDRLSPRELSE bauprodukte, Grundstoffe und vor allem langlebige
Konsumglter Auffallend ist er vor allem deshalb, weil
weder die in- noch die ausldndische Nachfrage sicht-
bar nachgelassen hat Dies und die bemerkenswerte
Stabilitdt des Arbeitsmarktes sprechen eher flir eine
voribergehende ProduktionseinbuBe im AnschluB an
besonders hohe Auslieferungen im Sommer Ein Teil
der Nachfrage nach Fertigwaren dlrfte durch Verrin-
gerung von Lagerbestanden befriedigt worden sein,
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die weltpolitischen Spannungen zu einer kréftigen Be-
lebung der Nachfrage nach Ristungsgltern fuhren
werden. Tats#chlich sind seit Mitte Janner spekulative
Kaufe und rasch steigende Preise strategisch wichti-
ger Rohstoffe auf den internationalen Mérkten zu be-
obachten. Auch fUr Stahl und einige wichtige Roh-
stoffe der Stahlerzeugung soll vermehrte Nachirage
e T ——— bestehen. Ob es zu einem Aufflackern einer an sich
wﬂ& schwacher werdenden Konjunktur kemmt, hangt vor
1 allem ven der weiteren politischen Entwicklung ab

1

[\AJ\A i,

LIRS




Monatsberichte 1/1980

Der 8sterreichische Arbeitsmarkt verzeichnete im De-
zember ein Rekordergebnis. Es waren 34000
{+1,2%) Arbeitskrafte mehr beschéftigt als ein Jahr
vorher. Der im Vergleich zu den Vormonaten sehr
kraftige Anstieg ist allerdings hauptsachlich auf die
ginstigere Witterung zurlickzuflhren, die vor allem in
der Bauwirtschaft AuBenarbeiten bis knapp vor Weih-
nachten erlaubte In industrie und Gewerbe war die
Beschéftigung bis November ziemlich stabil

Die oOsterreichische Ausfuhr hat sich im November
neuerlich belebt. Insbescndere nach Osteuropa und
in die Entwicklungslander wurde vermehrt ausgelie-
fert Die Einfuhr hat sich saisonbereinigt gleichfalls er-
hoht, nach Abzug der Preissteigerungen bei Import-
gutern war das reale Wachstum bis November jedoch
maBig. Trotz hoher Exporte war das Handelsbilanzde-
fizit auch im November héher als ein Jahr vorher Die
tnlandische Endnachfrage hat sich im Herbst belebt
Die Einkéufe der privaten Haushalte lagen im Oktober
nominell um Ober 10% héher als ein Jahr vorher Auch
im Weihnachtsgeschéft (November/Dezember) drf-
ten nach vorldufigen Berichten Adhnliche Umsatzzu-
wiachse erzielt worden sein Die Konsumenten konn-
ten dieses Ausgabenvolumen nur durch geringere Er-
sparnisbildung finanzigren. Im November gingen die
Spareinlagensténde sogar absolut zurlck Dieser
Umstand sowie die Verringerung der Devisenreser-
ven flihrten zu einer fuhlbaren Verknappung der Liqui-
ditdt und zu stark steigenden Zinssitzen auf dem
Geldmarkt Die Wahrungsbehdrden sahen sich im
Janner gendtigt, von der Niedrigzinspolitik einen wei-
teren Schritt abzugehen, um die Differenz zum hohe-
ren Zinshiveau im Ausland abzubauen und die Hart-
wahrungspolitik fortfihren zu kénnen. AuBer der Er-
hthung der Bankrate um 1,5 Prozentpunkte auf 5%%
sollen geldmengenpolitische MaBnahmen die Liquidi-
tdt im inland verbessern Das Habenzinsniveau solt
dabei unberlhrt bieiban

Die internationale Beschleunigung der Inflation hat im
Herbst auch auf Osterreich ibergegriffen Im Dezem-
ber war der Verbraucherpreisindex um 4,7% hdher als
gin Jahr vorher. im Janner trat eine Reihe von Tarifer-
hohungen in Kraft, nach Mitte Jinner auch eine
neuerliche Verteuerung von Benzin und Ofenheizél
Dampfend auf das Preisniveau wirkte vor allem der
méaBige Arbeitskostenanstieg, der von Produktivitats-
gewinnen anndhernd ausgeglichen wird

Der Arbeitsmarkt bot im Dezember ein ginsti-
geres Bild als in den Vormonaten. Alle Arbeitsmarkt-
indikatoren haben sich merklich verbessert. Beson-
ders ausgeprégt war die Ausweitung der Beschafti-
gung. Wahrend die Vorjahrsabstande in den Monaten
davor im Durchschnitt rund + 20.000 betrugen, stieg
der Zuwachs im Dezember auf + 34 100 oder +1,2%.
Saisonbereinigt wiirde dies nach einer leicht rdckldu-
figen Entwicklung seit Jahresmitte eine Erholung der
Beschéftigungslage gegeniber dem Vormonat um
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0.7% bedeuten Dabei ist aber zu berlcksichtigen,
daB das im Vergleich zum Varjahr warmere Wetter die
Bautatigkeit sehr beglinstigte und sich der saisonale
Bauarbeiterabbau bis Weihnachten verzégerte Dar-
auf ist auch zurickzufihren, daB sich die hdhere Be-
schaftigung auf Manner konzentrierte (425 300 oder
+1,5% gegen das Vorjahr; November: +8 100 oder
+0,5%). Die Frauenbeschaftigung schwichte sich
entsprechend der Entwicklung in den letzten Mona-
ten weiterhin leicht ab. Auch der Umstand, daB die
Beschéaftigung auslandischer Arbeitskrifte im Dezem-
ber gegenuber dem Vormonat saisonbereinigt wieder
leicht gestiegen ist {der Vorjahrsabstand ist mit
—2 700 weiterhin leicht negativ), erklért sich teilweise
aus der witterungsbedingten Besserung der Arbeits-
lage in der Bauwirtschaft Aber auch davon abgese-
hen ist eine leichte Zunahme der Ausldnderbeschéfti-
gung festzustellen Mitte J&nner war ihre Zahl um
1.200 (+0,8%) hiher als im Janner 1979 Die Zahl der
Arbeitsiosen war im Dezember saisonbereinigt deut-
lich niedriger als bisher Die saisonbereinigte Arbeits-
losenrate betrug 1,8% {gegeniher dem Durchschnitt
der letzten Monate von 2,0%). Entsprechend der Be-
schéftigungsentwicklung verringerte sich vor allem
die Zahl mannlicher Arbeitsloser (—7 000, —16,0%
gegenlber dem Vorjahr) Der negative Vorjahrsab-
stand der Frauen entsprach mit —2 400 oder —7,0%
dem der letzten drei Monate

Die Zahl der offenen Stellen, die sich saisonbereinigt
seit August relativ kontinuierlich erhéht hat, nahm im
Dezember mit +4 400 oder + 12,7% gegeniber dem
Varmonat besonders stark zu. Das Stellenangebot ist
entsprechend der Entwicklung der Ubrigen Arbeits-
marktindikatoren f(r Manner glinstiger als fir
Frauen

Die Industrie {ohne Energieversergung) er-
zeugte im November insgesamt und je Arbeitstag um
4.7% mehr als im Vorjahr Saisonbereinigt entsprach
dies einem Riickgang der Industrieproduktion (Kon-
junkturreine) gegeniber Oktober von 1,2% Hinter
der uneinheitlichen Entwicklung auf Branchenebene
zeichnete sich somit im Herbst eine Abkihlung der
Industriekonjunktur ab. Die Wachstumsveriangsa-
mung trat vor aliem im Bereich Bergbau und Grund-
stoffe (+0,2% gegenuber dem Vorjahr} und in abge-
schwachter Form auch im Konsumgiiterbereich
{ + 5% gegenilber dem Vorjahr) auf. Es wurden weni-
ger langlebige Konsumgiter produziert als im Vor-
jahr Im Investitionsglterbersich (+5,7% gegenuber
dem Vorjahr} zeigte sich die Abschwéachung des Pro-
duktionswachstums hauptséachlich in der Erzeugung
fertiger lﬁvestitionsgi]ter Die Erzeugung von Vorpro-
dukten expandierte dank der besténdigen Stahlkon-
junktur weiterhin, die Baustoffproduktion profitierte
von der witterungsbedingt regen Bautatigkeit

Seit dem Sommer wichst der Energie bedarf der
tsterreichischen Wirtschaft fihlbar langsamer, der
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Vorjahrsabstand wurde merklich kleiner Allerdings
blieben die Energiebezlge auch im November Uber
dem Niveau des Vorjahres, obwohl das Wetter milder
war und das Wachstum der Industrieproduktion an
Tempo verlor Erst im Dezember, als das auBerge-
woénhnlich warme Wetter anhielt, gingen die Brenn-
stoffkdufe stark zurick. Der Stromverbrauch, der im
Durchschnitt der Monate Janner bis Oktaber um 5%
hoher war als vor einem Jahr, stieg im November nur
um 2,9% und schrumpfte nach ersten vorlaufigen An-
gaben im Dezember um 4% (Janner bis Dezember
+4%). Die Deckung des Strombedarfs bersitete we-
gen des besonders ginstigen Wasserdargebotes we-
der im Novemier noch im Dezember griofiere Schwie-
rigkeiten. Im November lieferten die Wasserkraft-
werke um 29,5% mehr elektrischen Strom, die Erzeu-
gung in Warmekraftwerken konnte um 14,7% gesenkt
werden, und der saisonubliche Importlberschu? ging
um 83,2% zuriick. Die steigenden Erddlpreise, die Un-
sicherheit auf dem internationalen Erdélmarkt und die
gute Eisen- und Stahlkonjunktur erhdhten 1979 den
Kohlenbedarf kraftig Im November wurde um 23,8%
mehr Kohle abgesetzt als vor einem Jahr (Janner bis
Oktober + 15,0%). Die zusétzliche Nachfrage kam vor
allem von den Eisenh(tten (+52,3%) und der Kokerei
(+21,1%), aber auch die Haushalte kauften mebhr fe-
ste Brennstoffe (+11%) und vergrdBerten ihre Vor-
rédte Der Absatz von Mineraldlprodukten lag im No-
vember um 4,4% (Janner bis Oktober +5,6%) unter
dem allerdings besonders hohen Wert des Vorjahres
Die Nachfrage nach Treibstoffen sank um 4,9% (Ben-
zin —2,3%, Dieseitreibstoff —8,3%), der Heizdlbedarf
um 45% (Gasdl fir Heizzwecke —1,8%, Heizdl
—5,3%}. Die Erhdhung der Benzinpreise Ende Mai
1979 hatte zur Folge, daf sich die Nachfrage vom teu-
reren Super- zum billigeren Normaibenzin verlagerte
und insgesamt stagnierte (Juni bis November
-+0,6%). Am 18 Janner 1980 wurden die Preise fir
Mineraldlprodukte neuerlich erhdht: Der amiliche
Héchstpreis fir Superbenzin stieg von 7,90 8 je Liter
auf 8,40 S (+6,3%), fur Normalbenzin von 7,20 S je Li-
ter auf 7,70 S {+6,9%) und flr Ofenheizdl von 4,00 3
je Liter auf 4605 (+15%) Die neuen Preise liegen
um 15,1%, 16,7% und 43,8% Uber dem Niveau des
Vorjahres

Die Landwirtschaft hat nach einer kraftigen
Expansion von 1978 bis 1978 thren Viehbestand im
Jahre 1979 leicht reduziert. Die allgemeine Viehzéh-
lung vom 3 Dezember 1979 (vorldufiges Ergebnis) er-
gab 2,56 Mill Stilck Rinder (—1,2%) Es wurden
980 900 Stiick Kihe gezahlt, um 18 800 Stiick weni-
ger als im Vorjahr Damit haben die Bauern deutlich
auf die Reform des Milchmarktes Mitte 1978 reagiert
Der stagnierende Inlandsabsatz, geringe Verwertungs-
erldse im Export und steigende Milchertrage je Kuh
lassen auch flr heuer eine zlgige Reduktion des
Kuhbestandes erwarten. Weiters wurden weniger Kai-

ber und Jungvieh {drei Monate bis ein Jahr alt), aber
mehr ein- bis zweijdhrige Jungtiere gezdhlt Der
Schweinebestand war mit insgesamt 4,00 Mill. Stick
nahezu gleich groB wie im Vorjahr (—0,1%). Es gab
um 9,8% weniger trichtige Zuchtsauen und 2,7% we-
niger Ferkel, aber 1,3% mehr Jungschweine und 5,6%
mehr Uber ein halbes Jahr alte Mastschweine. Daraus
ist zu ersehen, daB etwa im Spétherbst 1979 die lange
erwartete Verringerung der Schweineproduktion Uber
geringere Sauenzulassungen eingeleitet wurde In
den nachsten Monaten wird noch der hohe Bestand
an Jungschweinen den Markt belasten In der zweiten
Jahreshélfte dirfte jedoch die Normalisierung begin-
nen.

Die Milchlieferleistung nimmt seit Februar 1979 rasch
zu Im November wurde um 6,2% mehr Milch vermark-
tet als im Vorjahr Das Angebot Ubersteigt damit {be-
reinigt um Saisoneinflisse) erheblich die Gesamt-
richtmenge Um die Finanzierung der Uberschisse
zu sichern, wurden die Beitrdge der Bauern kriftig er-
héht. Ab 1 Janner 1880 wird fur die gesamte angelie-
ferte Milch ein allgemeiner Absatzforderungsbeitrag
von 23 ¢ (vorher 11g) je kg eingehoben FUr jene
Milchmenge, die uber das Hoilieferrecht hinaus ange-
boten wird, ist ein zuséatzlicher Absatzférderungsbei-
trag von 140 g (vorher 16 g) je kg zu entrichten Zum
Jahresende wurde das Marktordnungsgesetz novel-
liert. Im Rahmen eines zweiten Uberprifungsverfah-
rens sollen jenen Bauern, die als “Hartefall® zu be-
trachten sind, zusétziiche Lieferrechte im Gesamtaus-
maB von rund 30 000 t zugeteilt werden. Der Inlandab-
satz an Milch und Milchprodukten war im November
durch Vorkdufe wegen erwarteter Preiserhhungen
beeinfluft Die Marktleistung an Fleisch war im No-
vember um 11% héher als im Vorjahr Besonders kraf-
tig expandierte das Angebot an Schweinen und Ge-
fligel Auch der kalkulierte Inlandsabsaiz wurde um
11% ausgeweitet Nach einer relativ ruhigen Entwick-
lung bei gedrickien Preisen im 2 Halbjahr 1979 hat
sich zu Jahresbeginn die Lage auf dem Schweine-
markt erneut verschlechtert. Mitte Janner wurden le-
bende Schweine in Wien-5t Marx zu 15,35 S je kg ge-
handelt (Fur 1979 war die Untergrenze des Preis-
bands mit 19,75 S festgelegt Fir 1980 hat die Vieh-
und Fleischkommission noch keine Preisbander be-
schlossen ) Der Markt soll durch Exporte entlastet
werden, die von Bund und Léndern 2u gleichen Tellen
finanziert werden

Die Guterverke hrsleistung der Bahn ist im No-
vember (+7,3% gegen 1978) schwacher gewachsen
als in den Vormonaten. Nach wie vor sehr lebhaft ist
der Ein- [+19,2%) und Ausfuhrverkehr [+ 16,2%}
Der Inlandverkehr war um 4,2% stérker, der Transit-
verkehr um 1,7% schwécher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres Die Transportnachfrage im Grundstoff-
bereich hat merklich nachgelassen Die Zuwachsra-
ten der Wagenstellungen fir Holz und Metalle waren
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deutlich geringer als in den Vormonaten, fiir Erze und
Nahrungsmittel wurde weniger Laderaum als im Vor-
jahr bendtigt. Stark zugenommen haben hingegen die
Baustofftransporte {Wagenstellungen +18,8%) Erz-
und Kohlentransporte wurden vermehrt auf der Do-
nau (DDSG + 48,4%} abgewickelt

Zu Beginn 1980 traten die von den Mitgliedern des
PreBburger Abkommens beschlossenen Internationa-
len Donau-Gutertarife in Kraft Nach der Schladmin-
ger Schiffahrtskonferenz 1977, bei der nur die Fracht-
satze im Verkehr von und nach dsterreichischen und
deutschen Donauhéfen erhéht wurden, einigten sich
die Donauschiffahrtsgesellschaften bei der Kenferenz
von Stara Lesna im Oktober 1979 erstmals seit 1955
auf eine Neuregelung des gesamten Donau-Giterta-
rifs. Die fUr den &sterreichischen Sud-Ostverkehr be-
deutendsten Frachtsatze liegen nunmehr auf Rubel-
Basis um rund 15% (ber den Werten von 1978 und
um 50% uber jenen von 1956 Auf Schilling-Basis sind
die neuen Frachtsdtze aber immer noch niedriger als
die Satze von 1956

im November wurden um 24% weniger fabriksneue
Lkw zugelassen als im Vorjahr Der Rickgang betraf
die Zulassungen leichter (-—28,4%) und mittelschwe-
rer Lkw (—18,1%); im Vorjahr wurden hier besonders
hohe Ergebnisse gemeldet Schwere Lkw {4+ 9,8%)
und Sattelschlepper (+23,2%) waren viel stirker
nachgefragt als im Vorjahr. Das Fuhrgewerbe mei-
dete um 12,2% mehr neue Lkw als im Veorfahr an.
Die Bundesbahn verzeichnete im November eine be-
merkenswerte Zunahme des Personenverkehrs
(+4,5% gegen 1978). Der Individualverkehr auf der
StraBe hat hingegen abgenommen (Benzinverbrauch
—2,3%) Die Pkw-Neuzulassungen waren um 15,8%
héher als im Vorjahr Die Nachfrage konzentriert sich
weiterhin auf die untere Mittelklasse (1 000 cm® bis
1500 cm®: +20,9%)

Der Reiseverkehr hat sich im November mit
einem Nachtigungszuwachs von knapp 12% weiterhin
gunstig entwickelt. Der Anstieg der Auslandernéchti-
gungen lag wieder deutlich Ober dem der Inlander
(+15,9% gegen -+8,7%) Die starke Zunahme dsr
ausléndischen Nachfrage ging ausschlieBlich auf Tou-
risten aus der BRD, GroBbritannien und Schweden
zuriick Aus den ibrigen wichtigen Herkunftslandern
nahmen die Nachtigungen um weniger als 10% zu, die
der USA und der Schweiz gingen sogar absolut zu-
rick Im Unterschied zur Gesamtentwicklung seit
Jahresanfang sind im November, wie bereits im Mo-
nat davor, die Nachtigungen in Privatquartieren stér-
ker gestiegen als in gewerblichen Beherbergungsbe-
trieben (4 20,1% gegen + 10,8%). Die Deviseneinnah-
men laut OCesterreichischer Nationalbank nahmen um
21,4% zu, was etwa der Nachtigungs- und Preisent-
wicklung entspricht. Die Devisenausginge stiegen
mit 15,5% deutlich schwécher

Der Handel verzeichnete im Herbst einen glnsti-
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gen Geschéftsgang. Im Oktober verkaufte der Einzel-
handel! nominell um 1%, real um 7,1% mehr als im
Vorjahr, nach +5,3% und +1,8% im |l Quartal Die
saisonbereinigte Entwicklung deutet auf eine leichte
konjunkturelle Belebung hin, die nach vorléufigen Be-
richten im November angehalten haben dirfte, da
diesmal der erste verkaufsfreie Samstag des Weih-
nachtsgeschéiftes schon in den November fiel Die
Dezember-Umsétze dirften hingegen nicht nur we-
gen dieser kalenderbedingten Verschiebung, son-
dern auch wegen der glinstigen Méglichkeit zu Weih-
nachtsurlauben nicht so kréftige Zuwidchse gebracht
haben wie die beiden Vormonate.

Die Umséatze stiegen im Oktober (bei einem zusétzli-
chen Verkaufstag) real um rund 2,5% Uber das Durch-
schnittsniveau der Monate Juli bis September. Hiefar
dirfte zum Teil auch die glinstige Entwicklung des
Reiseverkehrs maBgebend gewesen sein Entgegen
dem bisherigen Trend wuchs die Nachfrage nach
kurzlebigen Waren {real + 8%} im Vorjahrsvergleich
deutlich stdrker als die nach dauerhaften Konsumgu-
tern (real +4,9%) Unter den kurzlebigen Waren
schnitten Textilwaren und Bekleidung (+ 20,8%), Ta-
bakwaren (+14,7%) und Heilmittel (+12,1%) am be-
sten ab, wahrend Spielwaren, Sportartikel und Musik-
instrumente (—3,4%) sowie Papierwaren und Birobe-
darf {—7 .6%) das reale Vorjahrsniveau unterschritten
Die Zuwachsrate der Nahrungsmittelumséatze (real
+13%) dirfte weiterhin durch statistische Briche
verzerrt sein') Von den dauerhaften Konsumgutern
expandierte die Nachfrage nach Mdbeln und Heim-
textilien (+8,3%), Fahrzeugen (+ 11,3%) sowie Nah-,
Strick- und Blromaschinen (+ 12,9%) am stérksten.
Schlecht gingen dagegen weiterhin elektrotechnische
Erzeugnisse (--8,7%) sowie vor allem Uhren und
Schmuckwaren (—13,5%)

Der GroBhandel setzte im Oktober nominell um 17%,
real um 10,6% menr um als im Vorjahr, nach +9,3%
und +2.2% im il Quartal Saisonbereinigt lagen die
realen Umséatze um rund 5,5% dber dem Durch-
schnittsniveau der Monate Juli bjs September Infolge
des international zu beobachtenden Lageraufbaues
hatten vor allem Rohstoffe und Halberzeugnisse
(+22,2%) einen guten Geschaftsgang Aber auch die
Nachfrage nach Fertigwaren (4 8,8%) und Agrarpro-
dukten (-+7,2%) entwickelte sich recht glnstig

Die Lager des Handels wurden im Cktober weiter auf-
gestockt Die Wareneingénge nahmen sowohi im Ein-
zel- (+12%) als auch im GroBhandel (+ 22%) starker
zu als die Umsétze

Der Zuwachs der Osterreichischen Exporte gegen
das Vorjahr war im November mit 429,6% (ohne Re-
paraturvormerk?®) - 26,6%) auBergewdhnlich stark;

"} Sighe dazu Monatsberichte 12/1979, 5.583

3 Im November fiel vor allem die statistische Erfassung sowje-
tischer Schiffe im Wert von ca 240 Mill S erhetblich ins Ge-
wicht
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real erreichte er +21,4%. Im Durchschnitt der ersten
zehn Monate 1979 war die dsterreichische Ausfuhr
nur um 18,9% (nominell) bzw 13,0% {real) hdher als
im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Das Exporter-
gebnis vom November war eines der besten seit der
Rezession 1975. Die kréftig wachsende Inlandsnach-
frage hatte andererseits auch einen starken Import-
s0Q zur Folge: Die Importe waren im November nomi-
nell um 21,9% (chne Reparaturvormerk + 19,9%), real
um 14,5% héher als im Vorjahr Dieser Zuwachs fag
ebenfalls deutlich Uber dem der ersten zehn Monate
{+15,7% bzw +9,9%)

Die AuBenhandelspreise, die sich im September und
Oktober etwas abgeschwacht hatten, zogen im No-
vember wieder an. Bemerkenswert war, daB die Ex-
portpreise zum ersten Mal seit Janner 1879 mit
+6,8% starker als die Importpreise stiegen.

Die Schwerpunkte der Exportdynamik iagen im No-
vember sowohl in der Warenstruktur wie in regionaler
Hinsicht in anderen Bereichen als im bisherigen Jah-
resverlauf Bis Oktober hatten die Exporte von Halb-
fertigwaren und Rohstoffen dominiert, die Ausfuhr
von Konsumgltern sowie insbesondere von Investi-
tionsglitern war hingegen eher enttduschend ausge-
fallen. Im November expandierten mit + 34,0%% die
Exporte von InvestitionsgUtern (einschlieBlich Repa-
raturvormerk sogar +47,2%) am stérksten, Konsum-
glter wurden um 23,1% mehr exportiert Die Aus-
iandsnachfrage nach Halbfertigwaren (+30,4%) und
Rohstoffen (einschlieBlich Brennstoffe + 22,4%) blieb
kraftig.

Bis Oktober war die EG (+20,8%) die wichtigste
Stitze der dsterreichischen Exportdynamik, wobei
vor aflem der Absatz in der BRD und in Halien kraftig
expandierte Im November blieb die Importnachfrage
der EG nach &sterreichischen Produkten weiterhin
stark (+20,7%, davon BRD +22,5%, Italien + 31,9%),
der Zuwachs der Exporte in andere Regionen war
aber noch deutlich h&her: Die bisher nur schwach
wachsenden Exporte in die Oststaaten und OPEC-
Lander nahmen im November um 32.4%* und 30,2%
zu Noch starker expandierte die Ausfuhr in die Ubri-
gen Entwicklungslander (+59,6%), nach Sldosteu-
ropa (+54,7%) und in die Industriestaaten in Ubersee
{+35,6%). Besonders zu erwahnen ist der Exportzu-
wachs von 82 4% in die sogenannten Schwellenlan-
der, eine Gruppe von neun Staaten im Fernen Osten,
in Sudamerika und Sldeuropa, die sich im Ubergang
zur Industrialisierung befinden und Mérkte der Zu-
kunft darstellen®).

Die Dynamik der /mportachfrage konzentriert sich
weiterhin auf Rohstoffe (einschlieBlich Brennstoffe
+51,0%) und Halbfertigwaren (+24,7%) . Das Import-
wachstum von Investitionsgiitern (Jinner bis Oktober

") Ohne Flugzeuge und Schiffe im Reparaturvormerkverkehr.
*) Brasilien, Mexiko, Hongkeng, Sidkorea Taiwan Singapur
Spanien Portugal Griechenland

+6,8%%) hat sich im Berichtsmonat mit + 11,9%%) et-
was belebt, jenes von Konsumgiitern mit 4+ 12,8% et-
was abgeschwécht (Janner bis Oktober +16,8%)
Vor allem der Zuwachs der Pkw-Einfuhr war mit
+ 16,9% viel geringer als bisher {4 49,8%)

Die Aufwendungen fir Energieimporte waren mit
3,3Mrd S um 56,4% hdéher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres Dies war hauptsichlich auf den Im-
portpreis von Rohdl zurlckzuf(hren, der auf 2839 S
je Tonne und damit um 90,2% gegeniber dem Vorjahr
und um 22,1% gegenilber Oktober gestiegen ist. Das
bisher preisglinstig importierte saudiarabische Erddl
{Oktober 1.801 S je Tonne) wurde im Berichtsmonat
mit 29758 je Tonne (das entspricht einem Grenz-
preis von 31,4 US-$ je Barrel} teurer eingekauft Im
November wurde Uberdies zum ersten Mal in diesem
Jahr sehr teures Erddl aus Agypten eingeflihrt Erdél
irakischer Herkunft wurde im November mit 1939 S je
Tonne verrechnet, das sowjetische mit 24258 je
Tonne Die Importpreise von Erddlprodukten waren
um etwa 50% hdoher als im Vorjahr Die Importmenge
von Heizdl ist zurlckgegangen, die von Benzin hahm
zu

In der Zahlungsbilanz haben sich die Haupt-
tendenzen auch in den letzten Monaten des abgelau-
fenen Jahres fortgesetzt: Bei einem im Vorjahrsver-
gleich stabilen Leistungshilanzdefizit und einer Dre-
hung des langfristigen Kapitalverkehrs zu Nettokapi-
talexporten haben sich die &sterreichischen Wish-
rungsreserven (bereinigt um Swap-Transaktionen
und um die Verdnderung der Goldbewertung um
19,0 Mrd 8) wahrend des Jahres 1979 merklich ver-
ringert Zu Jahresende 1972 wurde die Bewertung
der Goldbestinde in den Wahrungsreserven in teil-
weiser Anlehnung an die Entwicklung der Markipreise
von 45000 S auf 80000 S je kg erhdht Der sich dar-
aus ergebende Buchgewinn von 9.8 Mrd 5 wurde
zurn Tell zum Ausgleich der Aufwertungsverluste des
Vorjahres verwendet Die Wahrungsreserven ohne
Gold betrugen Mitte Jénner 1980 409Mrd. S Im
langfristigen Kapitalverkehr hat sich zwar die Passi-
vierungstendenz seit September praktisch nicht mehr
fortgesetizt, dennoch ergab sich in den ersten elf Mo-
naten 1979 ein NettoabfluB von 4,8 Mrd S, verglichen
mit einem ZufluB von 18,3 Mrd S ein Jahr vorher
Nach betréchilichen Zuflissen im kurzfristigen Kapi-
talverkehr der Kreditunternehmungen im MNovember
hat sich der kumulierte AbfluB in den ersten elf Mona-
ten 1979 auf 5,1 Mrd S verringert Die Statistische
Differenz war von Jénner bis MNovember mit
12,8 Mrd S um 3,6 Mrd. 8 niedriger als im Vergleichs-
zeitraum 1978, In der Leistungsbilanz, deren Defizit in
den ersten elf Monaten 1979 mit 242 Mrd S um
20Mrd. S Uber dem des Vergleichszeitraumes lag,
wurde die Passivierung der Handelsbilanz (von
50,3 Mrd S auf 56,8 Mrd S) durch die Zunahme des
Uberschusses der  Dienstleistungsbilanz  um



1977 1978
Arbeitsmarkt
Unselbstandig Beschiftigte
insgeseamt. ... ....... ... +513 +2086
Verdnderung in % ... .. + 18 + 08
Industriebeschaftigta ...... + 48 —107
Auslindische Arbeitskrdfte. .  +17.2  —122
Arbeltslose . .. ............ - 41 + 7.4
Arbeitslosenrate (salsonber.) 1.8 21
Offene Steflen. ............. + 28 —27
Geleistete Arbeiterstunden
industrie, proKopi........ — 13 — 15
Industrie und Bauwirtschaft
{Produktionsindex arbeitstagig bereinigt)
Bergbau und Grundstoffe. ... + 2,1 + 50
Bergbau und Magnesit ... — 55 + 13
Grungdstofte ............. + 837 + 57
Investitionsgater ........... + 24 + 14
Vorprodukte ............. - 16 + 45
Baustofte ............ .. + 06 -~ 18
Fertige Investitionsguter ... + 52  + 08
Konsumguter . ........ .. .. + 5,5 + 21
Nahrungs- und GenuBmittel + 38 + 15
Bekleidung ............ .. + 13 — 50
Verbrauchsgiter ..., .. + 56 + 38
Langlebige Konsumguatar +11.2  + 71
Industrieproduktion ohne
Elaktrizitats-
und Gasversorgung . ... .. + 38 + 22
Nichtarbeitstagig bereinigt  + 34 + 15
Auftragseingange
(ohne Maschingnindustrie) + 65 + 17
Auttragsbestande
(ohne Maschinenindustrie) +205 + 36
Produktionswert Hoch- u.
Tiefbau, nominell ... ..... +137 + 58
Energie
Stromerzeugung . ... ... + 60 + 10
Wasserkraft .. ..., ... +21.2 + 0,1
Wiarmekraft ... ... .. ... —-20,3 + 28
Energievaerbrauch ... ....... — 286 + 57
Strom ... .. e + 28 + 44
Treibstoffe .............. + 39 + 57
Heizdle (einschl. Gasdl). ... —103 +118
Erdgas.................. + 04 <+ 34
Kehle. .. ................. - 88 =11

Kennzahlen zur Wirtschaftsiage (I)')

1978 1979
V.Qu. | Qu. I Qu. 1k Qu. Oktober Novem- Dezem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000 Personen

+127  +107 +222 +15,1 +132 + 82 +258

+ 08 +04 +08 +05 + 05 + 03 + 038

-113 —-108 -38 +03 + 13

179 —-87 —-70 —58 —38 -—30 - 27

+682 +31 —11 —28 —48 —53 -— &4
21 20 21 20 20 20 1,8

- 12 —-08 +03 + 2% + 50 + 50 + 63
Veréanderung gegen das Vorjahr in %

- 10 +11 —~12 + 12 + 25
Verénderung gegen das Voriahr in %

+ 786 + 98 + 41 99 4+ 11 4+ 02

+ 12 <1116 - 27 +261 +229 — 10

+88 +95 +54 +63 -—-34 + 04

+ 34 + 51 + 48 -+ 86 + 48 + 49

+83 +92 +50 +M13 -+ 81 + 50

- 23 +01 —08 + 41 + 43 + 64

+ 28 + 40 + 87 + 87 + 24 + 44

+ 25 +35 4+ 50 +98 4+ 37 + 50

- 1,1 + 80 + B1 + 55 + 37 + 81

- 18 + 01 +51 +988 + 87 + 65

+ 61 + 80 + 67 +148 + 82 +102

+58 — 168 + 23 4+ 83 — 42 — 44

+ 358 + 49 + 48 + 83 + 37 + 43

+ 18 + 83 + 33 + 89 + 82 4+ 43

+ 78 +146 4+ 85 4212 4214

+ 86 +115 +114 +152  +175

+ 16 + 13 + 48 + 88 +139
Veranderung gegen das Yorjahr in %

+ 62 + 73 +6& 4+ 88 + 27 + 71

+2389 <+ 68 +106 +147 —108 +295

- 96 + 78 -—-55 - 98 +348 -—147

+ 99 + 68 +107 4+ 34 + 24 + 32

+ 48 + B0 + 42 + 48 + 58 + 24

+ 82 +57 +69 + 26 + 53 - 48

+174 + 96 + 89 -+ 28 — 42 -— 45

+ 687 +12 —-08 +08 <+ 83 — 28

- 38 +122 +308 + 24 +125 +273

1877

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Fleisch . ... .. +
Rindfleisch ........... .. —
Kalbfleisch -
Schweineflelsch. ... .. .. +
JungmasthGhner .. ... ... +

Inlandsabsatz Fleisch (kalk.) +

Milchlieferlelstung .. ........ +

Holzeinschlag ............ -

GroB- und Einzelhandel®)

GroBhandslsumséatze, real ..  +
Agrarerzeugnisse,

Lebens- und Genufimittel  +
Rohstaffe und

Halberzeugnisse .. ... -
Fertigwaren .. .+

GroBhandelsumsétze,
nominell ... ... .. ...... +

Einzelhandelsumsatze, real .. -+
Kurzlebige Giiter .. .. ..... +
Langiebige GUter...... .. +1

Einzeihandelsumsatze,
nominell .......... A L

Verkehr

Gierverkehr, Bahn. . . n-t-km -~
Binnen- und

AuBenhandelsverkehr ... —

Glterverkehr osterr.

Schiffe ........... ...00 =

Luftfracht {chne Transit) . . kg -+

Neuzulassungen von Lkw . St +

16
5,1
7.8
48
77
30
40

75

g3
8.8

29
77
5.8

Neuzulassungen von Pkw . St +31,3

Persanenverkehr,
Bahn ....... Personen-km + 4.2
Passagiere Luftverkehr
(ohne Transit) ........ .. + 75
Reiseverkehr
Nachtigungen insgesamt ... + 0,6
fnfdnder ...... .. AT + 52
Ausldnder .. ... — 09
Deviseneingangs®) ... ..+ 87
Devigenausgange®) . ... .. +21,0

1678

+06
+59

—-23
+1.4
+1.2
—2,8

—15

+ 18
— 74

+ 0.4

—-19,8

— 22

- 30

+ 75
+ 22
+ 0.8
—48,5

+ 50

+ B2

+ 3,0
+ 09
+ 37
+12,2
- 05

1678
V. Qu. | Qu

Il Qu.

197
It Qu.

Veranderung gegen das Yorjahr in %

+ 49 + 986
+ 98  +11.1
+103 + 3.0
+ 23 + 98
+ 40 + 59
+ 14 + 04
— 84 — 58
- 02 +72

+1t,2
+ 83
+ 5,7
+11.9
+17.8
+ 23
- 81

47

+ 84
+ 44
+11.3
+ 99
+12,6
+ 39
— 1.0

+12.1

+11.3
+10.8
+13,0
+1186
+10,3
+ 53
+ 7.0

Veranderung gegen das Voriahr in %

- 20 + B3
+ 856 — 08
+ 60 +138
—114 +158
4+ 01 +116
- 80 +102
+ 04 + 49
—-287 +297
— 80 +129

+ 63
+ 2,8
+1256
+ 6,8
-+107

+ 7.1
+ 80
+ 43

+10.2

+ 22
- 61

+16,4
+ 83

+ 94

+ 18
+ 16
+ 28

+ 53

+106
+ 72
+222
+ 89
+17,0

+ 7.
+ 80
+ 48

+11.0

Veranderung gegen das Voriahr in %

+ 31 +137
+ 48 +170
+ 01 —~ 15
— 29 + 08
— 98 +435
-597 +911
+ 24 - 04
+104 4+ 83

+133
+ 183

+ 686
+ 85
+204
+385

+ 08

+122

+13.9
+ 15,4

+107
+ 01
+ 82
+14.8

+ 02

+ 7.8

+ 84
+14.4

+13.0
+13.1
+580
+180

+ 15

+ 98

Veranderung gegen das Veriahr in %

+ 58 —105
- 08 - 35
+ 82 -—132
+200 + 38
— 56 + 50

+19,2
+ §.6
+233
+15.7
+17 4

+ 55
+ 20
+ B4
+105
+ 7.4

+137
+ 88
+ 162
+15,4
+ 14,3

ber

+1038
+ 68
+ 4.6
+120
+19.2
+107
+ 62

-+ 7.3
+ 10,3

+48,4
+ 89
—240
+159

+ 4.5

+159
+ 87
+ 1.8
+214
+15,5

9
Oktobar Novem- Dezem-

ber

+15.2

’) Erlduternde statistische informationen sing den entsprechenden FuBinoten in den ,Statistischen Ubersichten® zu
entnehmen. — * GroBhandelsumsatze netto, Einzelhandelsumsatze brutto. — *) Revidierte Daten laut WIFO,

Monatswerte laut QeNB.
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Kennzahlen der Wirtschaftslage (I}

1877 1878 1978 1979
V. Qu. 1 Qu. I.Qu. Il Qu. Oktober Novem- Dazem-
ber ber
Veranderung gegen das Voriahr in %
Aulienhandel
Austuhr insgesamt, nominell + 64 + 88 +135 +127 +147 +225 +188 +286
Nahrungs- und GenuBmittel ~ 57 +18,0 4+ 26 +11.3 +218 +224 +162 + 77
Rohstoffe und Energie ... + 61 — 16 11,5 +158 +193 4278 +258 +204
Halbferlige Waren .. ... .. + 84 <+ 78 4162 +285 +220 +315 +320 +304
Fertigwaren ............ + 61 +104 +135 + 69 4108 <+186 +136 +3186
investitionsguler . .. ... + 12 4138 +128 + 32 +1i01 +180 + 01 +472
Konsumgdter .. ......... + 83 -+ 856 4139 + 83 +{15 +1i80 +156 +231%
+129 +152 +208 +219 175 +236 +193 4207
+207  +193  +241 +264 +209 4247 +213 +225
— 12 + 37 +103 + 51 +138 +147 4237 +180
+ 17 + 33 +88 -—18 + 31 +188 4+ 1,3 +561
—-142 —-80 -—36 —216 111 +180 — 24 4302
Ausfuhrpreise ........ .. ... + 31 —-00 + 14 + 14 + 40 =&Y + 23 + 68
Einfuhr insgesamt, nominell . +138 —16 - 29 +110 +123 +211 +222 +218
Nahrungs- und Genufimittel +145 — 30 -~ 48 + 16 — 23 + 84 + 96 + 540
Rehsleffe und Energie ... —~ 07 4+ 1,0 + 57 + 94 +272 +434 +398 +510
Halbferlige Waren . .. +117  + 36 + 74 +107 +108 +2171  +264 +247
Fertigwaren +19,1 — 28 -84 +128 +101 +157 +174 41586
Investitionsguter +180 + 49 + 41 + 04 + 64 +120 + 70 +225
Konsumgtiter . . +198 — 58 =106 +194 +118 +173 +218 +126
EG73 . +175 =12 — 34 +146 +127 +176 +213 +148
BRD ... .. +172 + 13 =15 +137 +110 +183 +188 +120
EFTATY3 .. + 88 —40 —-28 + 77 +43 4+M3 + 39 +105
Osistagten ... ..., + 56 —15 + 18 — 83 +120 +29B + 83 +457
OPEC ...... .. ... . ... .. 138 + 3% + 26 +21,7 4565 4778 +3832 <1486
Einfunrpreise + 37 —-01 —07 +22 452 + 84 + 52 + 64
Zahiungshbilanz und Wechselkurse
Mill. 8
Handeisbilanz. .. .......... —71.442 —51967 —13499 —13.840 —13.632 — 15238 —6.895 —7.161
Reiseverkehr .. ... ... ... +24835 +31.320 + 3980 + 9242 4+ 6183 +13511 +1.168 4+ 695
Sonstige Dienstleistungen . .. — 2435 — 2513 — 1094 — 688 + 106 4+ 1.286 — 228 — @08
Transferleistungen. . ... ..... -+ 132 + 1282 + 297 + 247 + 4686 + 863 + 87 + 250
Leistungsbilanz cooo.. —49110 —21877 10316 — 5.039 — B6.877 + 421 —5870 —6.824
Statistische Differenz ... ..., 420232 +15942 + 2502 + 3,039 + 3.633 + 2624 +2803 + 650
Langfristiger Kapitalverkehr .. 4+ 9.738 +20.144 + 3123 — 1441 — 45373 + 6 +1753 - 898
Kurzfristiger nichtmanetarer
Kapitalverkghr . . .+ BO3 — 273 4+ 1183 — 201 + V41 — 1613 + 35 + 529
Kurziristger Kapualverkehr
der Kreditunternahmungen +11.628 + 3.227 +10.365 — 6176 — 414 — 2487 —1788 +5775
Reserveschoptung ... .. — 2180 + 9.275 + 9.977 + 1078 — 278 — 2391 + 389 ~—1.038
Veranderung der Wahrungs-
reserven der Cester-
rgichlschen Natiohalbank . — B8.187 +26.438 +16.852 — 8.738 — 7568 — 3,442 —2575 —1802
Wechselkurse S/8 .. ....... 1653 14,52 13,73 13,59 13,94 13.25 12,87 1275 12,48
Wechselkurse 5/DM 712 723 731 733 7.36 7.29 720 719 720
Etfekliver Wechselkurs-
index, 1970 = 100, . ... .. 126,1 1272 127 .4 128,2 126,86 128,4 1317 133,0 133,0

1977 1878 1978 1979
V. Qu. LQu  }.Qu. Il Qu Oktober Novem- Dazem-
ner ber
Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Mill. §
Geld und Kredit
Kreditunternghmungen
Kassenliquidital + 56 + 9634 + 9834 + 6873 + 95 + 3010 + 158 — 374
Notenbankverschuldung. .. +10.678 — 2685 — 2685 + 1.329 + 758 + 10268 + 14407 + 1352 +1510
Netto-Devisenpositien —11.628 — 3.227 — 3227 — 4.640 + 8 — 1200 — 128 - B8
In- und ausléndische
liquide Mittel, netie —22281 4+ 9.0685 + 89065 + 904 — 6538 — 8548 — 1411 — 1BOR
Inléndische Direktkredite ... +66.202 +77.000 +77.000 +81.903 + 87800 + 87.100 + 89848 + %3401
Titrierte Kredite .. .. +12.875 +13.825 +13.825 +18.984 + 17565 + 18514 + 17642 + 14300
Geidkapitalbildung . .. . +58.219 +88.382 +68.382 +95.881 +108350 +1(8003 +1BXS +1004%
Spareiniagen .. ... ... - +38.959 + 63418 + 63419 + 48.986 + 46712 + 43685 + d2(M5 + 39354
Geldmenge M 1" . + 5167 +10.570 +10.570 +10.995 — 8971 — 1633 — 7748 — 12654
Geldmenge M 3' . ... +52.287 +69.1656 +69.1656 +608.597 + 57494 + 55122 + 44089 4 3489

Erweiterte Geldbasis. .

M 1" (Geldmenge) ..

M2’ (M1 4+ Terminginlagen)

M3 (M2 + nicht-
geférderte Spareinlagen)

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr 1n %

Abgabeneriolg des Bundes

Steuerginnahren, brutte . . .
Steuern vom Einkommen

Steuern von der
Einkommensverwendung

Steuern vom Vermogen
und Vermogensverkehr .

Einfuhrabgaben ........
Steuareinnzhmen, netto . ...

Preise und Lohne

TarifiGhne
Alle Beschiftigten
Beschaftigte, Industrie .

Effektivverdienste
Beschaftigte, Industrie . . ..

Arbeiter, Industrie ie
Stunde {ohne
Sonderzahtungen) .. . .

Baugewerbe .

GroBhandelspreisindex 1878 .
ohne Saisonprodukte

Verbraucherpreisindex 1876. .
ohne Saisonprodukte

+ 42 +153
+38 + 75
+ 57 + 93
+11,7  +138
+108 +115
+134  +195
+10.1 + 68
+ 80 +188
- 71 —277
+124 4+ 55
+ 78 4+ 63
+ 87 + 58
+ 88 + 61
+ 87 + 58
+ 86 + 79
+ 30 + 10
+ 30 + 07
+ 55 <+ 36
+ 55 -+ 38

+163 #1283 + 57 + 73 +
+ 75 + 82 — 61 — 11 —
+ 93 +197 4139 #1142+
+138 +135 +108 +102 +

Verénderung gegen das Vorjahr in %

+122 + 85 4109 + 80 +
+183 + B2 + 53 + 87 +
+ 77 + 8% +157 4+ 73 ~—
+144 4+ 88 +198 + 48 +
+ 28 -1 + 84 4137 +
+ 88 +108 +140 + 82 —

Verdnderung gegen das Voriahr in %

+72 + 58 + 61 + 42 +
+ 70 + 68 + 57 + 832 +
+ 68 + 72 + 714 + 48 4+
+ 61 + 8682 + 65 + §1 +
+ 88 + 51 + 2B + 55 +
+ 16 + 24 + 33 + 56 +
+ 07 + 14 + 31 + 55 4+
+ 385 + 8B + 32 + 38 +
+36 +383 +33 + 37 +

6.2
53
9.9

8.1

15
43

8
133
41

61
57

69

57
17

4.3

41
4.3

+

+ 4+ 4+ o+

28
81
6.4

83

16
58

25

o2
181
07

51

6.1
6.4
45
44

+ + o+ 4+

5.2
58

53
8.4
47
48
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3,7 Mrd S auf 30,7 Mrd. S teilweise kompensiert Hb-
here Nettoginnahmen ergaben sich vor allem im Rei-
severkehr und aus dem Tite| “Diplomatische und kon-
sularische Vertretungen®

Im monetéren Bereich hat sich die Schere zwischen
der inldndischen Kredit- und Einlagenentwickiung im
Laufe des Jahres 1972 zunehmend gedffnet. Die Kre-
ditnachfrage war seit der Jahresmitte 1979 recht leb-
haft; im November betrug der Vorjahrsabstand
+16,3% Kredite an Industrie und Gewerbe sowie an
den Bund nahmen nach einer Stichprobenerhebung
der OQOesterreichischen Nationatbank (berdurch-
schpittlich zu, Kredite an unselbstindig Erwerbs-
tatige und Private hingegen nur maBig. Andererseits
schiugen sich die durch Kreditgewahrungen zur Ver-
figung gesteliten Mittel nicht im gleichen AusmaB in
Bankeinlagen nieder, weil sich von der Struktur der
Zinssitze her sowohl inlandische Wertpapieranlagen
als auch Auslandsanlagen als Alternativen anboten
Begunstigt wurde dies durch die Geldpolitik, die die
monetdre Dampfung durch den Wahrungsreserven-
abfiu@ hinnahm, so daB die erweiterte Geldbasis im
Laufe des Jahres 197% nur um 1,8% stieg. Die Sicht-
einlagen stagnierten saisonbereinigi nach AbschluB
der Umschichtungen, also seit April 1979, die Termin-
einlagen gingen sogar zuruck Das Wachstum der
Spareinlagen hat sich wegen der Abflisse zum Ren-
tenmarkt abgeschwicht (Vorjahrsabstand im Novem-
ber +9,6%) Diese Entwicklung flihrte zu einer Liqui-
ditdtsanspannung bei den Kredifinstituten, die die
kurzfristigen Zinssétze rasch steigen lieB (Taggeld-
satz im Dezember 7,5%)

Am 23 Janner erhohte die Nationalbank den Diskont-
bzw Lombardsatz um 1% Prozentpunkte auf 5%%
bzw 5%,%. Der Zuschlag fur jenen Teil der Refinanzie-
rung, der 70% des Refinanzierungsplafonds Gber-
schreitet, wird von 2 Prozentpunkten auf 1 Prozent-
punkt herabgesetzt AuBerdem werden die “aufge-
nommenen Gelder der Kreditunternehmungen in die
Mindestreservepflicht einbezogen. Ziel dieser MaB-
nahme ist es, den Abstand des Osterreichischen
Zinsniveaus (insbesondere fiir kurzfristige Anlagen)
zum hdheren in der BRD zu verringern, um weitere
Wahrungsreservenabflisse zu vermeiden Salche Ab-
flusse kdnnten namlich die Fortsetzung der Hartwah-
rungspolitik erschweren, die nach wie vor als ein we-
sentliches Instrument der Inflationsbek&mpfung gilt.
Die Anhebung des Diskontsatzes wird teilweise auch
auf das Kapitalzinsniveau durchschlagen, doch sollen
die Kredite flr Investitionen und Exporte mdglichst
wenig verteuert werden. Die Nominalverzinsung von
Rentenwerten wird vorerst unverindert bleiben Des-
gleichen wird das Habenzinsabkommen und die Re-
gelung (ber die Geldmarktzertifikate in der derzeit
geltenden Form verldngert werden, so daB sich an
den Habenzinsen nichts andern wird Die Oesterrei-
chische Nationalbank plant, ihre Aktivitdten auf dem

8

Geldmarkt durch tégliche Offenmarktoperationen zu
verstarken. Dabei scll gemeinsam mit dem Bundesmi-
nisterium fir Finanzen, der Osterreichischen Kontroll-
bank und der Osterreichischen Postsparkasse ver-
sucht werden, den Liquiditdtsbedarf des Kreditappa-
rates zwar mengenmapBig zu befriedigen, die Kosten
aber den vergleichbaren Kosten im Ausland anzupas-
sen

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im
Dezember um 154% hoher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres Netto blieben dem Bund um 21,4%
mehr, weil die Uberweisungen an andere Gebietskdr-
perschaften nur geringfigig hoher waren als im De-
zember des Voriahres Die Zuwachsraten des Steuer-
aufkommens sind allerdings nach oben verzerrt, weil
die Mehrwertsteuereinnahmen aus verrechnungs-
technischen Grlnden Gberhdnt sind Die Ertrage an
Mehrwertsteuer waren im Dezember um 36% hdher
als im Voriahr Zusammen mit den Mindereinnahmen
im November ergibt sich ein Zuwachs von 17,3% fir
beide Monate zusammen Neben der Mehrwertsteuer
brachten unter den Steuern von der Einkommensver-
wendung auch die speziellen Verbrauchsteuern hohe
Einnahmen (+8,6%}, wobei vor allem das Aufkom-
men an Mineraldlsteuern kraftig stieg (+ 16,0%)

Die Steuern vom Einkommen (+7,2%) entwickelten
sich recht unterschiedlich Der Zuwachs der Lohn-
steuer {4+ 13%) war deutlich starker als in den voran-
gegangenen Monaten, die gewinnabhangigen Steu-
ern wichen stark voneinander ab BDie Einkommen-
steuer brachte um 6,7% hdhere Einnahmen, jene an
Kérperschaftsteuer lagen hingegen um 7,3% unter
dem Vorjahrswert Die Ertrage an Gewerbesteuer, die
auf AbschluBzahlungen beruhen, haben sich nahezu
verdoppelt In dieser Entwicklung dirften sich auch
Auswirkungen des 2. Abgabendnderungsgesetzes
1977 spiegein

in den Steuern von den Einfuhren (4 169%) zeigt
sich die kraftige Zunahme der importe, wodurch vor
allem die Zolleinnahmen (4 19,3%) beeinfluft wur-
den

Der Preis auftrieb schidgt nun zunehmend auch auf
die Verbraucherstufe durch Wiahrend sich der Auf-
trieb der GroBhandelspreise seit den Sommermona-
ten etwas abgeschwacht hat, ziehen die Verbraucher-
preise starker an. Der GroBhandelspreisindex er-
héhte sich im Dezember um 0,2% {ohne Saisonwaren
+0,3%), sein Vorjahrsabstand blieb mit +5,3% anna-
hernd so hoch wie im gesamten 2 Halbjahr Am
starksten wirkte sich hier die Verteuerung der Inter-
medidrglter (Rohél, Holz usw) aus (+9,5% gegen
das Vorjahr), allein die Mineraldlerzeugnisse hoben
den Index im Vorjahrsvergleich um 2,1 Prozentpunkte
an Der Verbraucherpreisindex stieg im Dezember ge-
genliber dem Vormonat um 0,5%; die Inflationsrate
erreichte 4,7% (ohne Saisonprodukte 4,8%), nach
3,7% im Jahresdurchschnitt 1979 Der stdrkte Preis-
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auftrieb ging im Dezember von Milch und Milchpro-
dukten aus, die sich infolge des Abbaues der Preis-
stitzung merklich verteuerten. Daneben trug der be-
schieunigte Preisauftrieb in den Verbrauchsgruppen
Freizeit und Bildung sowie Bekleidung zur Verteue-
rung bei.

Das L o hnniveau blieb im Dezember nahezu unver-
andert Verglichen mit dem Vorjahr wurden um 5,2%
héhere Tarifldohne gezahlt {Jahresdurchschnitt
+5,1%). Im Jénner traten Gehaltsabschilisse fir
wichtige Arbeitnehmergruppen in Kraft: Beamte
{+4,2%), Handelsangestellte ({+4,4%), Bankange-

stellte (+4,65%], Versicherungsangestellte
(+4,75%). Abgesehen von den Beamten liegen die
Abschlisse etwas hoher als in der letzten Lohn-
runde
In der Industrie stiegen die effektiven Monatsverdien-
ste im Oktober um 6,0% Die Nettolohndrift, die im
August noch +2,5% erreicht hatte, ging zwar nach In-
krafttreten der neuen Vertrdge zurlick (Oktober:
—0,1%}, aber viel schwécher als nach der vorigen
Lohnrunde (—1,5%)

Helmut Kramer
Abgeschlossen am 28 Janner 1980




