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Prognose 1979: Aufschwung vor ungewisser

Energiesituation

Die wirtschaftlichen Daten der letzten Monate schei-
nen eine Wunschsituation der Wirtschaftspolitik zu si-
gnalisieren: Kréaftiges, vor allem vom Export getrage-
nes Wachstum, zlimahliche Beiebung der Inlands-
nachfrage und nur maBige Verschlechterung der Lei-
stungsbilanz, Besserung der Ertrdge der Unterneh-
mungen trotz beachtlicher Reallohnzuwé&chse, uber-
raschende Preisstabilitat Die Wachstumsrate des
Brutto-inlandsprodukt wird heuer wieder den ldnger-
fristigen Durchschnitt von 4%% erreichen. Die Ar-
beitslosigkeit wird anndhernd stabil bleiben, die Be-
schiftigung um gut 20.000 Arbeitskrafte wachsen
Die Inflation, die bis zuletzt (berraschend méBig war,
dirfte sich allerdings schon bald fihlbar beschleuni-
gen. Dazu wird vor allem die Uberwilzung der gestie-
genen Energie- und Rohstoffpreise beitragen, Fur die
in den letzten Jahren von einer Reihe konjunktureller
und struktureller Probleme bedréngte Osterreichi-
sche Wirtschaft ist aber eine Atempause eingetreten,
die fur die Anpassung an die neuen weltwirtschaftli-
chen Gegebenheiten genutzt werden sollte

In auffallendem Gegensatz zu den recht vielverspre-
chenden internaticnalen, vor allem westeuropéischen
Konjunkiurdaten der letzten Wochen steht die Skep-
sis, mit der die weiteren Wachstumschancen interna-
tional beurteilt werden Die Verteuerung der Energie
kénnte &hnliche Mechanismen, wenn auch voraus-
sichtlich schwicher, auslésen wie 1973/74. Der Kauf-
krafttransfer in die OPEC-Linder entzieht den Indu-
striestaaten kurzfristig Nachfrage, kurbelt aber die In-
flation an Darliberhinaus bestehen ohnehin in vielen
Landern anhaltende Probleme der Einkommenspali-
tik, so daB sich die Inflation allerorts bereits spiirbar
beschleunigt hat. Darauf kdnnten manche Regierun-
gen mit einer energischen Restriktionspolitik reagie-
ren, so daB der Aufschwung frihzeitig wieder zum
Stehen kommen kénnte. Die Prognose hélt diese Be-
drohung der dsterreichischen Konjunktur von aufien
fir die néchsten Monate noch nicht fiir sehr akut
Man wird jedoch in Osterreich die internationale Ent-
wicklung der Inflation und die davon méglicherweise
ausgehenden rezessiven Tendenzen aufmerksam ver-
folgen missen. Es scheint, daB gegenwértig eine in-
ternationale Konjunkturbelebung sehr rasch an die
Barriere der ungeldsten Energie- und der Inflations-
problematik stoBt.

Die Prognoseberechnungen wurden vom Institut wie
bisher mit verschiedenen Techniken durchgefiihrt
und deren zum Teil abweichende Ergebnisse ausdis-
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kutiert: Neben der Aggregation isclierter Einzelfunk-
tionen im Rahmen der volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung wurden die Schatzungen des dkonometri-
schen Jahresmodells JMX und die Trendextrapolatio-
nen nach der Methode Box-Jenkins herangezogen

Die internationale Wirtschaftslage')

Die Analysen der internationalen Konjunktur weisen
derzeit auffallende Gegensitze auf: Einerseits wer-
den vermehrt Anzeichen registriert, daB Westeurcopa
hach mehr als’ zwei Jahren der AnschiuB an den
Nachrezessionsaufschwung gegliickt ist und daB sich
starke Auftriebskrafte durchsetzen Auf der anderen
Seite ist kaum eine seridse Analyse bereit anzuneh-
men, daB sich die Konjunktur Uber das Jahr 1979 hin-
aus verstiarken kénnte, was nach fritheren Erfahrun-
gen zu erwarten ware In vielen westeuropaischen
Landern ist eine Konjunkturbelebung der Endnach-
frage zu verzeichnen, zumindest in Deutschland hat
sie bereits die Investitionen erfaBi, selbst Kapazitats-
erweiterungan stehen auf dem Programm. Spekula-
tive Lagerkéufe in Erwartung steigender Vorprodukt-
preise mégen bei der allgemeinen Nachfragebele-
bung eine Rolle spielen, sind aber nicht die Haupt-
komponente der Konjunktur. In den Vereinigten Staa-
ten zeigt sich zwar die erwartete Wachstumsverlang-
samung, doch ist diese zunéchst nicht deutlich aus-
gepragt.

Die meisten Beobachter neigen dazu, die Grenzen
des Aufschwungs deshaib relativ eng zu ziehen, well
sich die Inflation in beinahe allen Landern schon wie-
der verstarkt hat, obwohl das Stadium der Normai-
auslastung der Kapazitdten noch weit entfernt ist
Dies kdnnte die Wirtschattspolitik zum Eingriff in den
Aufschwung veranlassen Dazu kommt, daB ein Auf-
schwung auf breiter Front die Versorgungslage bei
Erddl tendenziell noch verscharft, was der Inflation
zusétzliche Impulse geben und die Wirtschaftspolitik
zu restriktiven MaBnahmen zwingen kénnte Viel wird
jedenfalls davon abhangen, ob auf die Verteuerung
von Energietridgern und davon abhingigen Rohstof-
fen mit Drehungen der Lohn-Preis-Spiralen reagiert
wird oder durch effiziente Energiepolitik. Im zweiten

'} Siebe dazu auch F.Breuss: Die Konjunktur in den westlichen
industriestaaten Monatsberichte 5/1979 S 258 ff.
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Fall wirde sich die mogliche Beeintrichtigung des
Wachstums der &Slimportierenden Lander auf den
Kaufkraftiransfer in die OPEC-Lander und die Frage
des Recycling dieser Kaufkraft reduzieren: Es scheint
sich abzuzeichnen, daB mittelfristig in den Industrie-
landern ein gleichmé&Biges Wirtschaftswachstum von
3% bis 3%% anvisiert werden sollte, weil dieses einer-
seits ausreichen kénnte, die Arbeitslosigkeit zumin-
dest nicht weiter wachsen zu lassen, andererseits ein
solches Wachstum die notwendigen Anpassungen
der Industrie- und Verbrauchsstruktur an die steigen-
den Energiepreise eher fordern wirde ais der Wech-
sel von Aufschwung und Rezession.

Die OECD kommt in ihrem jlingsten Ausblick?} auf die
Entwicklung bis Mitte 1980 zum Ergebnis, daB sich
das Wirtschaftswachstum im gesamten OECD-Raum
im Jahresdurchschnitt 1979 gegeniber 1978 leicht —
von 3,7% auf 3,4% — verlangsamen wird. in den guro-
péischen OECD-Landern wird hingegen eine méBige
Beschleunigung — von 2,9% auf 3,3% — erwartet
Fir die erste Halfte des kommenden Jahres wird in
Europa eine leichte Wachstumsdampfung vorherge-
sagt Im laufenden Jahr wirde sich nach der OECD-
Prognose das Wachstum in Westeuropa von der er-
sten zur zweiten Jahreshélfie deutlich beschleduni-
gen Der Zuwachs des ersten Halbjahres gegentber
dem 2 Halbjahr 1978 wird mit 2,8% (auf Jahresbasis),
der der zweiten Halfte 1979 gegenlber der ersten mit
3,8% angegeben Entsprechend mii8te sich im Jah-
resverlauf auch der Importbedarf der européischen
QOECD-Lénder weiter beleben. Gewogen mit dsterrei-
chischen Exportgewichten ergibt sich fiir Osterreich
ein Marktwachstum von knapp 5% in der ersten Jah-
reshélfte und von knapp 7%% in der zweiten Hélfte
1979. Die Nachfrage nach Osterreichischen Waren
von Seiten der Nichi-OECD-Staaten ist viel vorsichti-
ger einzuschatzen Wir gehen von einer realen Sta-
gnation der Ausfuhr in diesen Bereich aus. Die aller-
jingste Entwicklung in Deutschland — unter ande-
rem auch sprunghafte Korrekturen der Produktions-
und der Auftragsstatistik nach oben — 4Bt erwarten,
daB die OECD-Prognose zumindest fir dieses Land
zu vorsichtig ist. Die OECD rechnet flr die Bundesre-
publik Deutschland mit einem Jahreswachstum von
3,8%, die meisten deutschen Prognosen vom Frih-
jahr von 4%. Tatsachlich wird man davon ausgehen
kénnen, daB auch dieser Wert {bertroffen wird

Entwicklung der auslandischen Nachfrage

Gestltzt auf die internationalen Prognosen und die
Auftragsentwicklung in der heimischen Exportwirt-
schaft kann man annehmen, daB die gute Exportkon-

2) QECD Economic Qutlook Na 25, Paris 1879

junktur zumindest noch einige Monate anhalten wird.
Die Bestdnde an Auslandsauftrédgen und die Einschét-
zung der Auftragslage durch die Unternehmungen
haben sich seit dem Winter sprunghaft gebessert.
Die aus alteren Kontrakten erzielten Exportpreise wa-
ren in den ersten vier Monaten nicht viel héher als vor
einem Jahr, doch lassen die Abschlisse der jiingsten
Zeit erwarten, daB sich das Exportpreisniveau schon
in Kirze deutlich heben wird

Die Belebung der ausléndischen Nachfrage ist bisher
in erster Linie den Vorprodukt- und Halbwarenindu-
strien zugute gekommen. In den EG-Landern, vor al-
lem in Deutschland, verlagert sie sich jedoch zuneh-
mend zu den fertigen Investitionsgiitern. Osterreich
konnte in der letzten Zeit abermals betrichtliche
Marktanteilsgewinne erzielen Dies ist einerseits mit
Integrationseffekten zu erklaren, andererseits mit
einer Preisentwickiung, die die Wettbewerbsfahigkeit
dsterreichischer Produkte deutlich gestarkt hat, und
nicht zuletzt mit den vorhandenen Produktionskapazi-
taten flr Vorprodukte, die in der Frihphase des Auf-
schwungs besonders gefragt sind. Nach den interna-
tionalen Prognosen miiBte sich das Marktwachstum
noch beschleunigen. Wir nehmen nicht an, daB dabei
dhnlich groBe Marktanteilsgewinne erzielt werden
kénnen. Die bisherige Prognose der Exportentwick-
lung (+8%% real) wird daher, verhaltnismaBig vor-
sichtig, nur auf +10% angehoben Die Exportpreise
werden in diesem Jahr vermutlich um rund 3% stei-
gen Dabei ist zu bedenken, daB sie in den ersten vier
Monaten nur um 1,3% héher als im Vorjahr lagen.

Einkommensentwickiung und inléndische
Nachfrage

In der Aufschwungphase der dsterreichischen Kon-
junktur eilen die Exporte der Belebung der Inlands-
nachfrage voraus. Diesmal ist zwar nach dem auBer-
gewdhnlich .niedrigen Niveau des privaten Konsums
und der Investitionen im Vorjahr mit respektablen
Vorjahrsabstanden zu rechnen, die echte Belebung
der Inlandsnachfrage dirfte jedoch heuer noch zd-
gernd verlaufen

Die regere Nachfrage nach Konsumgltern in den er-
sten Monaten 1979 war — neben mdglichen statisti-
schen Verzerrungen®) — einer besseren Realeinkom-
mensentwicklung als erwartet zu danken, daneben
aber auch einer deutlichen Tendenz zum Abbau der
im Varjahr angesammelten Ersparnisse. Die Besse-
rung der Industriekonjunktur hat bereits eine Vermeh-
rung der bezahlten Arbeiterstunden und hohere Son-
derzahlungen nach sich gezogen. AuBerdem war die
Lohndrift in manchen Sektoren — besonders im 6f-

%) Siehe “Handel ung Verbrauch® § 308 ff
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Entwicklung der Nachfrage

1877 1978 1979 1978 1978

Veranderung
gegen das Vorjzhr
in%

Mrd S
Norminalf
Privater Kansum 455 1 4618 &7 15 8%
Ottentlicher Konsum 137 S 1500 1612 91 7%
Brutto-Anlageinvestitionen 2158 2213 240 1 27 8%
Lagerbewegung und statistische
Cifferenz .. . 169 i84 219
Vertflgbares Giter- und
Leistungsvoiumen 8251 8515 9250 32 8%
Plus Exporte i. w. S 2738 283 4 3267 71 1%
Warenvarkehr'} 1617 1765 1894 a1 13
Reiseverkehr . 801 67 4 755 122 12
Minus Importe i w S 3065 3019 3411 - 15 13
Waranverkehr'} 234.8 2318 282% - 13 13%
Reiseverkehr . 337 328 383 - 03 14
Brutto-Inlandsprodukt 7925 8430 9106 64 g
Real (zu Prefsen von 1964)
Privater Konsum 2376 2288 2405 - 34 4%
Gffentlichar Konsum 476 45Q 505 30 3
Brutto-Anlageinvestitionen 150 11t 4 1151 —~ 82 3%
Bauten 822 836 630 22 -1
Ausristungen 528 47,8 521 — 25 g
Lagerbewegung und statistische
Differenz .. . 145 168 193
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen 4147 406 8 4254 - 19 4%
Plus Exporteiw § 167 1 176 8 190 4 57 8
Warenverkehr?) 1050 114 6 1261 91 10
Reisaverkehr . 283 307 329 85 7
Minus Impertei w S 1793 1750 1891 — 24 8
Warenverkehr') 1413 1396 1511 - 12 8k
Reisaverkehr . 98 185 199 — &8 7%
Brutto-lalandsprodukt 4025 4084 4267 15 4%

') Laut AuBenhandelssiatistik

fentiichen Dienst — starker als angenommen. Die
Steigerung der Pro-Kopf-Verdienste ist daher heuer
mit gut 5% anzunehmen (bisher wurden +4.% er-
wartet). SchlieBlich ist auch mit einer hdheren Be-
schaftigtenzahl als bisher erwartet zu rechnen. Dar-
aus ergibt sich ein Anstieg der Lohn- und Gehalts-
summe von 6%, der Netto-Masseneinkommen von
7% Nach Abzug der Preissteigerungen dirften den
Haushalten der Unselbstandigen in diesem Jahr real
rund 3’%% zur Verfligung stehen. Auch die Einkom-
menslage der Unternehmerhaushalte wird sich heuer
deutlich verbessern Die glnstige Einkemmensent-
wickiung und die allgemeine Besserung des Konjunk-
turklimas, vereinzeit wohl auch die Senkung der Einla-
agezinsen, dirften einen Rickgang der Haushaltsspar-
quote, die im letzten Jahr kraftig gestiegen war, mit
sich bringen. Diese Annahmen ergeben eine reale
Ausweitung der Konsumausgaben um 4%% bis 5%
gegentber dem Vorjahr Der Mehrkonsum wird sich
erwartungsgemat stark auf dauerhafte Kensumgiter
und vor allem Fahrzeuge konzentrieren, fur die nicht-
dauerhaften Konsumglter impliziert die Prognose an-
ndhernd eine Stagnation auf dem Niveau des ersten
Quartals.

Angzeichen einer durchgreifenden Belebung der Inve-
stitionskonjunktur in Osterreich sind derzeit kaum
sichtbar. Wohl durften die Industrieunternehmer ihre
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sehr vorsichtigen Plane vom Herbst des Vorjahrs et-
was nach oben revidiert haben, doch scheinen die
vorhandenen Kapazitdten im Moment noch vielfach
auszureichen, um eine weitere Produktionssteige-
rung in diesem Jahr zu gewahrleisten. Kreditnach-
frage und Nachfrage nach fertigen Investitionsgitern
verlaufen, soweit Daten vorliegen, konjunkturell noch
wenig lebhaft. Es ist aber nicht auszuschlieBen, da
noch im Laufe dieses Jahres die Investitionsneigung
deutlich zunimmt

Nachfragemange! besteht derzeit vor allem in der
Bauwirtschaft. Trotz Rickgang der Bauproduktion im
ersten Quartal nehmen wir jedoch auch fiir bauiiche
Investitionen eine leichte Aufwiartstendenz an, die ge-
gen Jahresende durch das Auslaufen der Sonderab-
schreibung (25%) stimuliert werden kénnte

Wichtige Prognosegrifien

1977 1978 1979 1978 187¢

Verdnderung ge-
gen das Varjahr

in %
Industrieproduktion - 17 5%
Arbeltsmarkt
Beschiftigte insgesamt (1.000) 2737 2758 2780 08 08
Beschaftigte industrie {1 0G0) 834 823 820 — 17 —05
Arbeilsiose (1 000} . 51 59 82
Arbeitsiosenguote (%) 18 21 22
Einkommen
Lohn- und Gehalissumme
{brutto Mrg S) 428 2 4633 4915 82 8
e Beschéltigten
{brytta 1.000S) 186 4 1680 176 8 74 &Y,
Natto-Masseneinkommen
{Mra 5] 4217 4512 482 8 70 7
Preise
Verbraucherpreise
(& 1976 ~ 100) 1065 1093 1134 38 3%
GroBhandelspreise
{1878 = 100 030 040 1082 10 4
Deflator des BiP 48 3%

Fir die Anlageinvestitionen insgesamt ergibt sich aus
den bisher sichtbaren Entwicklungen nur eine gering-
figige Prognosekorrektur nach oben (auf +3%%
real)

Arbeitsmarkt, Produktivitat und Lohnkosten

Gemessen an frlheren Trendwerten muBten sich in
den vergangenen Jahren mit zum Teil sehr schwacher
Konjunitur und dennoch kriftiger Beschaftigtennach-
frage Produktivitatsreserven angesammelt haben, die
erwarten lieBen, daB nicht bei den ersten Anzeichen
einer Nachfragebelebung wieder zuséizliche Arbeits-
krifte eingestellt werden. Auch hatte man erwarten
kénnen, daB der Arbeitskraftebedarf des tertidren
Sektors bereits geséttigt ist Dennoch deutet die
Arbeitsmarktentwicklung in den ersten Monaten
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dieses Jahres darauf hin, daB dieser nach
wie vor Beschéftigie aufnimmt und daB sich auch ein-
zelne Industrien nicht mehr nur durch eine Vermeh-
rung der Arbeiterstunden beheifen. Die Gesamtbe-
schaftigung wird 1879 voraussichtlich gleich stark
wachsen wie 1978 {4+ 22.000 oder 0,8%). Wegen des
starken Arbeitskrifteangebots wird jedoch die Ar-
beitslosenrate kaum noch zurlckgehen (Jahres-
durchschnitt 2,2%).

Die bessere Kapazitdtsauslastung bringt in diesem
Jahr einen hdheren Produktivitdtsfortschritt als in den
vergangenen Jahren Die Produktion je Erwerbstati-
gen wird in der Gesamtwirtschaft um rund 4% stei-
gen, in der Industrie, deren Produktfion um mehr als
5% wachsen durfte, wird der Produktivititsfortschritt
rund 8% betragen Nimmt man an, daB die heuer wirk-
sam werdenden Lohnabschlisse in der Industrie sich
im Rahmen der zuletzi abgeschlossenen Vertrage
halten, so kann mit siner Stagnation oder sogar
einem leichten Ruckgang der Lohnstickkosten ge-
rechnet werden. Nicht nur gegenlber weniger preis-
stabilen Ldndern, sondern auch gegeniber der Bun-
desrepublik Deutschiand wirde sich damit eine Ver-
besserung der Kostensituation in einheitlicher Wah-
rung ergeben

Preisentwickiung

Die Preise haben sich bis zuletzt in Osterreich erfreu-
tich ruhig entwickelt Im Mai durfte jedoch auf der
GroB- und Einzelhandelsstufe ein unterer Wende-
punkt der Inflation erreicht worden sein. Schon die
Importpreisentwicklung vom April signalisiert den Be-
ginn einer Preiswelle; importiertes Erddl war in die-
sem Monat um 13%, Olprodukte um 26% teurer als im
Vorjahr Davon abhéngig haben sich auch importierte
Chemikalien, Textifasern und andere Vorprodukte
bereits spUrbar verteuert Fir den Jahresdurchschnitt
ist mit einer Verteuerung der Importe um mindestens
4%% zu rechnen, selbst wenn das Olpreisniveau von
nun an international stabil bleiben sollte. Die Weiter-
wiélzung der héheren Importpreise wird durch die Be-
lebung der in- und ausiéndischen Nachfrage begiin-
stigt. Andererseits tragen jedoch die relativ stabilen
Arbeitskosten dazu bei, daB die Preise heuer noch
nicht allzusehr anziehen miBten.

Nimmt man an, daB bereits im Juni bei den Ver-
braucherpreisen ein kraftiger Sprung nach oben ein-
tritt, weil in diesem Monat hohere Benzinpreise wirk-
sam wurden, und daB diese Energieverteuerung in
diesem Jahr noch nicht die letzte war, nimmt man
weiters an, daB die konjunkturell lebhaftere Nachfrage
und das Nachziehen einzelner Tarife zu einer leichten
Beschleunigung des Preisauftriebs in der zweiten
Jahreshélfte beitragen werden, so kdnnte die Teue-

rungsrate des heurigen Jahres im Durchschnitt zu-
mindest die Rate des Vorjahres erreichen Einem
konsistenten Einsatz der verfiigbaren wirtschaftspoli-
tischen Mittel kdnnte es jedoch gelingen, sie im lau-
fenden Jahr noch darunter zu halten.

Importe und Leistungsbilanz

Zwar haben sich die Importguoten fur fertige Kon-
sum- und Investitionsgilter in den letzten Monaten
wieder anndhernd so stark erhéht, wie auf Grund der
Trends der siebziger Jahre erwartet werden muBte,
doch war die Importneigung bei den meisten Grund-
stoffen und Vorprodukten merklich geringer. Die Pro-
ghose der realen Importentwicklung kann daher trotz
kraftigerer Inlandsnachfrage beibehalten werden
(+8%%). Der Wert der eingefiihrten Waren wird sich
hingegen starker erhdhen, als bisher angenommen
wurde (+13%%), weil die kraftigen. internationalen
Preissteigerungen hingenommen werden missen.
Der Wert der importierten Personenkraftwagen wird
im heurigen Jahr um fast die Halfte héher sein als im
Vorjahr. Der Aufwand flr Energieimporte wird um
rund 15% steigen.

Export- und Importprognose ergeben — bei im we-
sentlichen unverdnderten Prognosen flr den Reise-
und den Gbrigen Dienstleistungsverkehr — eine um
rund 1 Mrd. S starker passive Leistungsbilanz, als bis-
her angenommen wurde Das reine Handelsbilanzde-
fizit wird etwa 60 Mrd. S erreichen. Da auch mit einem
geringeren UberschuB aus der Statistischen Differenz
gerechnet werden muB, kénnte sich der Abgang der
erweiterten Leistungshbilanz auf 18 bis 17 Mrd. S be-
laufen. Sollte es nicht zu einer Verringerung der Wah-
rungsreserven kommen, wiren Netto-Kapitalimporte
in dieser GréBenordnung erforderlich,

Einschatzung der Ergebnisse

Eine oberflachliche Betrachtung der Prognose
kénnte dazu verlsiten, flr die kommenden Monate
eine ausgesprochene Schénwetterphase der Kon-
junktur zu erwarten. Befriedigende Auftragslage, hé-
here Ertrige bei stabilen Arbeitskosten, anhaltende
Vollbeschiftigung und eine nur maBige Passivierung
der Leistungsbilanz kénnten eine Wunschsituation
der Wirtschaftspolitik charakierisieren. Gegeniiber
den Verhiéltnissen vor einem Jahr oder gar vor zwei
Jahren ist unbestreitbar eine Besserung eingetreten.
Trotz der jingsten Verteuerung von Energie dirfte
das Leistungsbilanzproblem etwas von seiner
Schérfe verloren haben Auf dem Arbeitsmarkt
scheint das Angebct so flexibel, daB sich der Zu-
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wachs der Arbeitslosigkeit in minimalen Grenzen ge-
halten hat

Die Gefahren, die diese Situation bedrohen, kommen
in erster Linie von auBen Es ist derzeit kaum abzu-
schéatzen, ob die Verteuerung von Erddl in den letzten
Monaten bereits ihre vorldufige Grenze erreicht hat,
oder ob es den OPEC-L&ndern gelingt, hoch hdhere
Preise durchzusetzen. Dagegen spricht vor allem,
daB die internationale Konjunktur derzeit weniger syn-
chron verlauft als 1973 und daher der Nachfragedruck
schwiécher ist. Andererseits scheint die politische Be-
reitschaft mancher Anbieter, die Liefermengen zu
drossein, tatséchlich groBer geworden zu sein Auch
sind die westlichen Lénder in der Frage der
Alternativenergien weniger vorangekommen als er-
wartet Die Kernenergie hat nicht nur in Osterreich
einen Rickschlag erlitten

Im Gefolge der Energie- und Rohstoffverteuerung
und der anziehenden Konjunktur in Westeuropa hat
sich die Inflaticn in fast allen Industrieldndern wieder
deutlich beschleunigt. Nach der Schweiz und Japan
ist derzeit Osterreich das preisstabilste Land Es ist
zu erwarten, daB in den n&chsten Monaten in einigen
Landern, moéglicherweise auch in der Bundesrepublik
Deutschland, MaBnahmen ergriffen werden, die die
Inflation einddmmen sollen Dadurch kdnnte der im
Gang befindliche Aufschwung schon baid wieder ge-

282

hremst werden. Ahnliche Mechanismen, wie sie 1974
am Werke waren (KaufkraftabfluB in die OPEC-Lan-
der, importierte Inflation und restriktive Wirtschafts-
politk sowie Zusammenbruch der Hausse-Spekula-
tion), kdnnten in dieser Situation wieder wirksam wer-
den. Es ist daher nicht auszuschiieBen, daB schon
Ende dieses Jahres wieder WachstumseinbuBen hin-
genommen werden miissen Die Gefahr einer Infla-
tions-Rezession im Jahre 1980 ist derzeit nicht von
der Hand zu weisen.

Auch Osterreich steht vor der Gefahr eines neuen
Preisschubs, der wahrscheinlich auch mit einer emp-
findlichen Verschlechterung der terms-of-trade (um
rund 4 Mrd S) verbunden sein wird. Aus energie- und
strukturpelitischen Grinden wird man die neuen Aus-
tauschbedingungen flr Energie méglichst ohne Rei-
bungsverluste zur Kenntnis nehmen mussen

Die kraftige Belebung der Nachfrage und die verbes-
serte Ertragslage in Industriezweigen, die sich in den
ietzten Jahren als strukturschwach herausgestelit ha-
ben, hat deren grundlegende Situation kaum geén-
dert. Sie sollte dazu genutzt werden, die Strukturen
den neuen Gegebenheiten anzupassen und die Be-
schiftigung an der augenblicklichen Situation zu be-
messen Auch bei anhaltender Vollbeschéftigung ist
deshalb Zurlickhaltung gegenuber der Gastarbeiter-
beschéftigung geboten.



