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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Inlandsnachfrage auch im Herbst gedampft —
AuBenwirtschaftliche Entwicklung weiterhin glin-
stig — Schwache Geld- und Kreditnachfrage —
Uneinheitliche Erholung der Industriekonjunktur
— Geringer Preis- und Lohnauftrieb — Arbeits-
markt insgesamt stabil

Zogernde Konjunkturerhelung im Herbst

Das seit Jahresbeginn 1978 vorherrschende Grund-
muster der Konjunkturentwickliung blieb bis in den
Spatherbst erhatten. Ein Uberraschend kraftiger men-
genmiBiger Exportabsatz trigt die nur langsam fort-
schreitende Konjunkturerhoiung. Die Inlandsnach-
frage hat sich bisher kaum belebt,

Die Industrieproduktion erholt sich saisonbereinigt
seit dem Fruhjahr. Die insgesamt nur geringen Pro-
duktionssteigerungen (Konjunkturreihe IlI Quartal
+2%%, Oktober +2%% im Vergleich zum Vorjahr)
konzentrieren sich vorerst auf den Grundstoffsektor,
dem emn internationaler Lageraufbau zugute kam
Schwiacher entwickelte sich die Produktion von Inve-
stitions- und Konsumgitern. Von den anderen Wirt-
schaftsbereichen konnten Bergbau, Gewerbe sowie
Land- und Forstwirtschaft ihre Wertschdpfung kraftig,
Energiewirtschaft, Handel und Bauwirtschaft dagegen
nur schwach oder gar nicht ausweiten Das Brutto-In-
landsprodukt’) war im Il Quartal ebensc wie im
Il. Quartal um 1%% hoher als im Vorjahr Auch saison-
bereinigt wurde kein Fortschritt erzielt

Die Exportausweitung war einer Nachfragebelebung
im Ausland und kraftigen Marktanteilsgewinnen zu
danken, beschrankte sich aber auf eine Mengenkon-
junktur Allerdings entwickelien sich in diesem Jahr
Kosten und Wechselkurse fur die Exporteure etwas
weniger ungunstig als in den Vorjahren, in denen sie
viel an Konkurrenzfahigkeit eingebuft haben.

Bei anhaltender Stagnation der Importe trug die Ex-
portkonjunktur dazu bei, daB das Defizit der Handels-
bitanz in den ersten zehn Monaten um fast 13 Mrd 8
und jenes der Leistungsbitanz (wegen einer glinstige-

Yy Uber die Umsteliung vom Brutto-Nationaiprodukt zum Brutto-
Inlandsprodukt siehe N. Nemeth und M. Seidel” Revision der
Volkswirtschattlichen Gesamitrechnung 1964 bis 1977 Monats-
berichte 11/1978
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ren Devisenbilanz aus dem Reiseverkehr) sogar um
19% Mrd. S verringert wurde

Der private Konsum hat sich bei relativ ginstiger Ent-
wicklung der Netto-Masseneinkommen bis in den
Herbst hinein nur wenig von den Ausféllen zu Jahres-
beginn erholt, die zusatztichen Einkommen wurden
hauptséchlich zur Wiederauffilllung der Sparkonten
verwendet Auch der Wiederanstieg der Investitions-
nachfrage 188t auf sich warten. Die Subventionierung
der Zinsen belebte im Il Quartal voribergehend die
Kreditnachfrage, doch hat sich nach den Daten der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung die Investi-
tionstatigkeit noch nicht erholt.

Es scheint, daf auch die Finanzierungserleichterun-
gen die abwartende Haltung der Unternehmungen
nicht nennenswert dndern konnten. Aus dem Investi-
tionstest in der Industrie und der Bauwirtschaft vom
Herbst 1978 geht hervor, daB die Investitionsplane
vom Frihjahr nach unten revidiert wurden und dag far
1979 weitere Redukticnen ins Auge gefaBt werden

Auf dem Arbeitsmarkt gab es auch im Herbst noch
mehr Beschiftigte als im Varjahr, doch wurden die
Zuwichse alimahlich geringer In der Industrie und
der Bauwirtschaft wurde die Beschaftigung verrin-
gert, in manchen Dienstleistungszweigen stagnierte
sie. Im Spatherbst scheint sich die Arbeitsmarkilage
wieder stabilisiert zu haben. Die Arbeitslosenquote
betrug im Oktober und November 2'2% und 2 1% . Die
Inflation war weiter relativ gering. Im November stieg
der Verbraucherpreisindex wegen einiger Sonderein-
flisse allerdings vorlibergehend etwas stirker als in
den Vormonaten. Die neue Lohnrunde, die mit einzel-
nen Abschlissen im Herbst eingeleitet wurde, bringt
per Janner 1979 Lohnerh&hungen um 4%

Inlandsnachfrage auch im Herbst gedémpft

Die Schwiche der Inlandsnachfrage hat auch im
Ill. Quartal angehalten Die inlandische Endnachfrage
stagnierte real auf dem Niveau des H Quartais
{—1'%% gegen das Vorjahr). Von der Nachfrage-
schwéche wurden besonders die Importe von Gltern
und noch mehr von Dienstleistungen betroffen, die
saisonbereinigt gegeniber dem ll Quartal leicht zu-
rickgingen {—5% gegen das Vorjahr) Der im |. Halb-
jahr stark ausgepragte Riickgang der Nachfrage nach
infAndischen Produkten und Diensten (verfigbares
Giter- und Leistungsvolumen minus Importe i w. 8.
—4%%) hat sich im [l Quartal (—%%) deutlich abge-
schwiécht. Ob die Verlagerung der Nachfrage von
auslandischen Produkten auf heimische bloB auf
kurzfristige Effekte zur(ckgeht oder dauerhafte An-
passungen in der Produktionsstruktur widerspiegelt,
148t sich voridufig noch nicht beurteilen.

Der private Konsum war im Il Quartal real um 1%%
niedriger als im Vorjahr Saisonbereinigt bedeutet
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
{Real)
& 1977 1978

W omou waQu (Qu llQu o I Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum 62 49 88 —-03 -—-19 — 16
Offentlicher Konsum 19 18 19 20 20 20
Brutto-Anfageinvestitionen 64 g2 62 -—29% 0% — 30
dsvon

Ausriistungen 1117 178 we -83 38 —{104
Bauten L 26 28 31 40 40 20
Inféndische Endnachirage 57 5'6 7e —-08 —-07 -— 16
{L.agerbildung) (A (— 08 {(— 17){— 20) {(—87) {(—0O) {— 08B
B) (+145) (+ 05) (+ 08) {(+64) (+35) (— 04)

Verfigbares Guter- und
Leistungsvolumen 52 36 51 —42 =07 — 24
Exportei w S 61 65 36 72 99 43
Importei w 5 . 95 98 91 —28 37 -~ 49
AuBenbeitrag A) — 1§ 14 — 25 44 25 41
Brutto-Inlandsprodukt 37 23 28 o1 17 17

{A) Beitrag zum Wachstum des realen Bruito-inlandsproduktes in Prozentpunkten
(B) Mrd S zu Preisen 1964

dies bereits eine leichte Verbesserung { + '%%) gegen
das Vorquartal. Sie war jedoch geringer, als die be-
trachtlichen realen Steigerungen der Netto-Massen-
ginkommen (lll. Quartal +3%) erwarten lieBen Die
Konsumenten haben die zuséizlichen Einkommen
hauptséchlich dazu verwendet, ihre Sparguthaben
aufzuflllen und sich netto nur wenig verschuldet
Auch die Erwartungen der Konsumenten sind laut Er-
hebungen im Herbst unverdndert pessimistisch ge-
blieben Nach wie vor schleppend ist der Kansum
dauerhafter Konsumgiter {l!l. Quartal, real —13%%;
1. Halbjahr —15%), dennoch klingt der Effekt der
mehrwertsteuerbedingten Vorziehkaufe langsam ab.
Das gilt auch fur das Paradebeispiel Pkw (lll. Quartal
—33%; 1. Halbjahr —39%%)}. Die Nachfrage nach ib-
rigen Waren und Dienstleistungen stieg wie bisher
nur sehr langsam { + 1%).

Die Importquote des privaten Konsums war im
Il Quartal gleich hoch wie im Il. Quartal (274%;
| Quartal 25%, Durchschnitt 1977 28%). Die Nachfra-
geschwache der privaten Haushalte hat auch die Um-
satzentwicklung des Handefs betroffen Die Wert-
schopfung dieses Wirtschaftszweiges war im
Il Quartal real um %% geringer als im Vorjahr
(1 Halbjahr —1%%) Der reale Umsatzrdckgang im
Einzelhandel ()il Quartal —3%%, 1. Halbjahr —3%)
wird allerdings von der Statistik lberschatzt (die fur
das Vorjahr ausgewiesenen Werte sind durch einen
Sondereifekt zu hoch) Der GroBhandel verzeichnete
bereits wieder leichte reale Zuwédchse (il Quartal
+ 1%, 1. Halbjahr — 1%}.

Die Investitionen bleiben weiter geddmpft, cbschon
subventionierte Zinsverbilligungen finanzielle Anreize
fur investitionen schufen und damit ein gewisses Ge-
gengewicht gegen die Kirzung bestimmter steuerli-
cher Ausgaben ab Jahresbeginn bilden soliten. Offen-
sichtlich verhinderten die noch vorwiegend pessimi-

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1977 1978
EQu MQu VQu 1Qu [FQu fl. Qu

Saisonbereinigte Vergnderung gegen das Vorquartal
in% real

Privater Konsum +20 +03 +82 - 73 +04 +08
Brutta-Anlageinvestitionen +04 +35 +35 — 95 437 -az
gavon
Ausrdstungen —02 85 +58 —195 +42 +10
Bauten. . +23 +i14 +07 — 02 +27 —-08
Inléndische Endnachfrage +09 +13 +39 - 83 +07 +04
Verfilgbares Giter- und
Leistungsvolumen +13 +17 +30 — 98 +48 -01
Exportei w S —22 +44 —-19 4+ 80 +14 —24
Waren . —55 +45 425 + 40 03 —13
Impoarte i w S =07 +72 +07 - 82 +71 —29
Waren —-34 +72 +52 -—115 +50Q —27
Brutto-inlandsprodukt
ohne Land- u Forst-
wirtschaft +04 =05 +24 — 20 +17 -07
Brutto-Iniandsprodukt +03 —08 +19 —13 +16 —04

stische Einschatzung der Wirtschaftslage in und
auBerhalb Osterreichs sowie die nach wie vor hohen
Unterausiastungen der Produktionskapazititen vor-
erst noch eine Belebung der Investitionsneigung. DaB
die Erwartungen gegenwartig nicht sehr positiv sind,
bestatigt auch der Investitionstest vom Herbst, laut
dem die Investitionsplane in der Industrie, auch jene
in der Bauwirtschaft, fir heuer und néchstes Jahr ge-
kirzt wurden.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren real im Ill. Quar-
tal (—3%) wieder deutlich niedriger als im Vorjahr
{1 Halbjahr —1%). Nach einem steuerlich bedingien
starken Riuckgang im I. Quartal erholten sich die Inve-
stitionen saisonbereinigt im Il. Quartal und stagnier-
ten dann wieder Das Niveau der Ausrdstungsinvesti-
tionen war im ilt. Quartal um 10%% (1. Halbjahr —86%)
niedriger als im Vorjahr. Saisonbereinigt bedeutet
dies ebenfalls eine Abschwachung des Zuwachses
gegen das Vorquartal Weiterhin wird der Rickgang
der Investitionen von Fahrzeuginvestitionen (llIF Quar-
tal —18%%; 1 Halbjahr --23%) dominiert, doch
macht sich auch hier ein Abklingen der Vorziehef-
fekte bemerkbar. Die Baukonjunktur ist zwar immer
noch eine der Stiitzen der Inlandsnachfrage, doch
nichi mehr in dem AusmaB wie in der ersten Jahres-
hilfte. Die Bauinvestitionen waren im Il Quartal nur
noch um real 2% {1. Halbjahr +4%) h&her als im Vor-
jahr, was auch saisonbereinigt einen leichten Rick-
gang gegeniber dem Vorguartal bedeutet

Analog der schwachen Konjunkiurentwicklung im In-
land kam es im Verlaufe des Jahres zu einem sténdi-
gen Lagerabbau Laut Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnung erreichte der Lagerzyklus im |. Quartal sei-
nen Tiefpunkt; seither stagnierte der Wachstumsbei-
trag zum Brutto-Iniandsprodukt bei unterschiediicher
Entwicklung in einzeinen Teilbereichen. Der GroBhan-
del hat wieder Lager aufgestockt, der Einzelhandel
weiter abgebaut Die Industrie empfindet laut Kan-
junkturtest ihre Fertigwarenlager als (iberwiegend zu
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hoch Da die zukinftigen Produktionserwartungen
nicht sehr optimistisch sind, dirften auch nur in ge-
ringem AusmaR Vorproduktiager aufgestockt worden
sein.

AuBenwirtschaftliche Entwicklung weiterhin giinstig

Die Besserung der Handelsbilanz hieft bis in den
Herbst an Der Vorjahrsvergleich vermittelt allerdings
einen etwas zu gunstigen Eindruck Saisonbereinigt
hat das Defizit seit dem mehrwertsteuerbedingten
Sprung zu Jahresbeginn wieder eine steigende Ten-
denz, die allerdings schwécher ist als in den Jahren
vorher und zeitweilig durch Sondereinflisse (siehe
hiezu die Bemerkungen Uber die Entwicklung der Im-
portquoten) unterbrochen wurde.

Die Exporte bildeten, wenn auch nicht mehr so stark
wie in den Vorguartalen (siehe Wachstumsbeitrage in
Ubersicht: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen
Nachfrage), die Hauptstitze des Wirtschaftswachs-
tums Daflr ist neben Integrationseffekten vor allem
die Belebung der Konjunktur in Westeuropa maBge-
bend, die sich sowchl in Konjunkturtestdaten der EG
als auch in der tatsichlichen Entwicklung von Pro-
duktion und Nachfrage spiegelt. Osterreich konnte
besonders von der Belebung der Inlandsnachfrage in
der Bundesrepublik Deutschiand profitieren (80% des
Exportzuwachses entfallen auf die BRD} Auch der
Lageraufbau bei Roh- und Halbwaren und das damit
zusammenhangende Steigen der internationalen Roh-
warenpreise kamen der &sterreichischen Export-
struktur zugute Der effektive Wechselkurs des Schil-
lings sank im HI. Quartal sogar um einen Prozent-
punkt und stieg im Oktober und November wieder um
% Prozentpunkt Im Jahredurchschnitt 1978 kam es
im Gegensatz zu den Vorjahren nur noch zu einer ge-
ringen Aufwertung (effektiver Wechselkurs 1977
+5%%, 1978 +1%) Die Exportpreise stagnierten
und haben erst im I Quartal (+1%%, Oktober
+ 1%%) geringflgig angezogen. Auch andere Hart-
wiahrungslidnder konnten 1978 im Export nur niedrige
Preise erzielen (Prognose fir 1978 in Landeswéah-
rung: BRD —1%; Japan —3%%; Niederlande —2'%%;
Schweiz —4%). Berlicksichtigt man die Entwicklung
der Wechselkurse, so hat sich Osterreichs Wett-
bewerbsposition etwas verbessert Das mag dazu
beigetragen haben, daB Osterreich heuer in betracht-
lichem AusmaB Marktanteile gewonnen hat (OECD-
Total: 1977 +5%, 1 Halbjahr 1978 +7%%) Der Ex-
port war im Hl. Quartal nominell um 6% (1 Halbjahr
+8Y%%, Oktober +16%) und real um 4% (+10%,
+ 14%) hoher als im Vorjahr.

Die Importentwicklung entsprach im Ill. Quartal (no-
minell —5%, real —5%%) den Erwartungen, nachdem
ein Sondereffekt im Juni das Ergebnis des Il Quartals
{+4%, +4%%) verzerrt hatte. Konjunkturell {unter
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Ausschaltung des Juni-Sondereffektes) ist seit dem
Frihjahr eine Erstarkung der Importnachfrage zu
beobachten (Oktober, nominell +4%, real +5%). Das
gilt auch dann, wenn man die Importe um die Pkw-
Kiufe bereinigt. In den ersten zehn Monaten waren
die Gesamtimporte um %% niedriger, ohne Pkw um
3% (Oktober +8%%) hdher als im Vorjahr Die Im-
portquoten sanken zu Jahresbeginn unter den Vor-
jahrsstand und haben ihn seither nicht wieder er-
reicht (Durchschnitt 1976 283%, Durchschnitt 1977
29 6%, 1978: Hl Quartal 25 3%). Das gilt auch, wenn
man die Pkw ausschaltet (26 4%, 27 1%, 24 0%). Die
Elastizitat der um die Pkw-Importe bereinigten Ein-
fuhr bezogen auf das Brutto-Inlandsprodukt hat im
Il Quartal zugenommen (+08; | Quartal +00j, war
aber im Hl Quartal negativ {—0'1)

in der Mandelsbifanz ergab sich in den ersten zehn
Monaten ein Abbau des Defizits von 128 Mrd. S Der
kumulierte Abgang betrug bis einschlieBlich Okiober
437 Mrd. S (im Varjahr 56’5 Mrd. S)

Der Abbau des Defizits der Leistungsbilanz (Janner
bis Oktober —19 5 Mrd. 8) wurde auch durch die po-
sitive Entwicklung in der Dienstleistungsbilanz (vor al-
lem in der Bilanz des Reiseverkehrs +53 Mrd 3) un-
terstiltzt. Zwar stagnierten die N&chtigungen in der
Sommersaison (Auslénder + %%, Inlander —'%%),
wozu das schlechte Wetter und die Lkw-Blockade im
Juli beitrugen. Auch im Oktober war das mengenma-
Bige Ergebnis bescheiden (insgesamt +1%; Auslin-
der + 1'%%, Inlander + 1%) Dennoch stiegen die Ein-
nahmen aus dem Reiseverkehr kraftig, weil sich die
Vorauszahlungen fir die kommende Wintersaison
stark erhéhten. Gleichzeitig stagnierten die Ausga-
ben der Osterreicher im Ausland (hauptsachlich in-
folge spekulativer Transaktionen).

Schwache Geld- und Kreditnachfrage

Der Abbau des Leistungsbilanzdefizits und hohe Ka-
pitalimporte lieBen die Wahrungsreserven sprunghaft
steigen Obschon die Inlandskomponente restriktiv
wirkte (Abbau der Notenbankverschuidung der Kre-
ditinstitute), wurde die Geldbasis (Jdnner bis Oktober
+9%%) ziemlich kréftig erweitert. Der Ausweitung
der Geldbasis stand noch keine entsprechende Geld-
nachfrage gegeniber (Geldmenge M1’: Janner bis
Oktober +4%%) Im Oktober hat sich eine Anndhe-
rung abgezeichnet (Geldbasis +6%%, M1 +5%%).

Die nur zégernde Konjunkturerholung hatte trotz
deutlicher expansiver Akzente in der Geldpolitik (Sen-
kung des Zinsniveaus, Subventionierung kreditfinan-
zierter Investitionen, Schaffung ausreichender Liqui-
ditdt durch verstarkte Auslandskreditaufnzhme des
Bundes} nur eine schwache Kredimachfrage zur
Folge Das Kreditvolumen ist im |ll. Quartal deutlich,
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seither jedoch wieder schwicher gestiegen, obschon
die Zinsstitzungsaktion nach zOgerndem Beginn
stérker beansprucht wurde Neben den expansiven
Elementen der Geldpolitik sind die restriktiven Ma@-
nahmen (Limes} weiterhin aufrecht Auch 1979 wird
diese aktivseitige Kreditkontrolle nahezu unverdndert
als Bremse fur den Fall einer pittzlich Oberbordenden
Kreditnachfrage aufrechterhalten

Die Zinspolitik hatte Rlckwirkungen auf den Kapital-
markt Die durchschnittliche Rendite der Neuemissio-
nen ist von 82% im Il Quartal auf 77% im {ll. Quartal
gesunken, scheint sich jedoch seither stabilisiert zu
haben,

In den ersten elf Monaten wurden 40 Mrd. 8 festver-
zinsliche Wertpapiere emittiert, um 76 Mrd S mehr
als im Vorjahr Die Sekundirmarktrendite ist vom Tief-
punkt im Juli (7 85%) wieder gestiegen (November
7'95%) Die Realverzinsung betrug 4%.

Die Steuerertrdge des Bundes stiegen brutto im Ok-
tober (+ 16%) und November (4 11%) insgesamt et-
was starker als in den Vorquartalen (it und il Quartal
+ 10%}; netto verblieb dem Bund in beiden Monaten
(+19%% und +9%) weit mehr als im friiheren Jah-
resverlauf (Il und lll. Quartal + 3':%). Das Wachstum
im Steuerautkommen dominierten wie bisher die
Steuern vom Einkommen (Oktober + 17%% und No-
vember + 18%%). Damit setzt sich die Tendenz des
hohen Wachstums dieser Steuerkategorie fort. Vor
allem die Lohnsteuer erbrachte hohe Einnahmen-
zuwidchse (Oktober -+31%, November +25%%,
. Quartal +31%]). Beriicksichtigt man allerdings die
Erstattungen an den Familienlastenausgleich, so hal-
bieren sich annahernd die Wachstumsraten Die Ein-
ginge aus gewinnabhdngigen Steuern, insbesondere
jene aus der Kdrperschaftsteuer, schwankten in letz-
ter Zeit sebr stark. Nach hohen Zuwéachsen in der er-
sten Jahreshaifte sanken sie im Il Quartal und im Ok-
tober kraftig, erhéhten sich aber im November wie-
der. Die Einnahmen aus der Einkommensteuer hinge-
gen entwickelten sich schwach Nach Zuwéchsen in
den ersten drei Quartalen folgte im Oktober und No-
vember wieder ein Rickgang.

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung,
die in den ersten drei Quartalen zwischen 6% und
8% Mehreingange erbrachten (Oktober + 16%, No-
vember +4%%), wies die Mehrwertsteuer in den er-
sten zehn Monaten gine positive Wachstumsrate auf
Im November hingegen stagnierte sie. Die (brigen
Verbrauchsteuern entwickelten sich recht unter-
schiedlich Die Mineraldlsteuer, die Tabaksteuer und
die Biersteuer hatten in den letzten Monaten relativ
geringe Einnahmensteigerungen Die Steuern vom
Vermégen und Vermdégensverkehr, vor allem die Ver-
mogensteuer, brachten heuer hohe Einnahmenzu-
wichse

Uneinheitliche Erholung der !Industriekonjunktur

Die konjunkturelle Entwicklung im Produktionsbe-
reich, insbesondere in der Industrie, ist durch eine
zwar zbgernde, aber anhaltende Erholung gekenn-
zeichnet. Die Erwartungen der Industrieunternehmer
{laut Konjunktur- und Investitionstest) sind allerdings
eher pessimistischer geworden.

Die reale Wertschopfung der industrie (gemessen an
der nicht arbeitstigig bereinigten Produktion) lag im
lIl. Quartal um 2% (1 Halbjahr + %%) Uber jener des
Vorjahres. Weit hdhere Zuwiéchse als im Vorguartal
gab es in der Produktion von Bergbau und Grund-
stoffen, die von einer kréftigen Auslandsnachfrage
profitierten, Auch die Produktion von Konsumgitern
wuchs etwas stérker als zuvor. Die Produktion von In-
vestitionsgltern hingegen stagniert weiterhin auf
dem Vorjahrsniveau. Im Oktober produzierte die Indu-
strie insgesamt um 5%% (je Arbeitstag um 1%%)
mehr ais im Vorjahr. Saisonbereinigt ist damit die
Konjunkturbelebung nach wie vor méBig Entspre-
chend der flauen Investitions- und Konsumneigung
im Inland war die Produktion von Investitionsgitern
(im Vorjahrsvergleich —%%) und Konsumgitern
(+ 1%%) sehr schwach. Getragen wurde das Wachs-
tum der Industrieproduktion wie bisher vom Grund-
stoffbereich (Bergbau und Grundstoffe + 8%)

Die Auftragsiage der dsterreichischen Industrie spie-
gelt die gespaltene Konjunkiuriage, die gekennzeich-
net ist durch eine reiativ lebhafte Auslands- und eine
stagnierende Inlandsnachirage. Die Auftragseingénge
waren im IIf Quartal um 3% niedriger als im Vorjahr
Die Auslandsauftrage stagnierten (—%%), die In-
landsauftrage waren stark rlckldufig (—5%} Die Er-
gebnisse wurden vor allem durch die stark schwan-
kenden Auftragseingénge in der Maschinenindustrie
{Il. Quartal +30%, Il Quartal —16%%) gedrickt.
Auch in anderen Bereichen war allerdings die Ent-
wicklung sehr ungleichmaBig. Hohe Auftragsrick-
gdnge verzeichneten zuletzt auch die Fahrzeug- so-
wie die Eisen- und Metallwarenindustrie Dagegen be-

Kanjunkturelie Tendenzen der Industrieproduktion

industrie Bergbau Investi- Konsum-
insge- und tions- glter
sarmt Grund- giiter
(ohne sloffe

Energie)

Saisonbereinigle Veranderung gegen das
Yorquartat in %

1877 | Qu +11 —18 —14 +38
I Qu —03 +03 +05 —12
I Qu —04 —-12 +13 —09
IV Qu +01 +13 -G08 +05
1978 1 Qu +00 —08 -07 +07
i Qu +20 +39 +17 +15
i Qu.. . +05 +55 -03 +05
Seplember his Oktober'] +18 +33 +27 —q1

'} Gegen Juli bis August
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a77

1978

W.Qu. L Qu IGQu. L Qu.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (I}')

Sep-
tem-
ber

Okto-
ber

Veranderung gegen das Vorjahr in 1.000 Personen

1977 1
1. Qu
Arbeitsmarkt

Beschaftigte insgesamt . . +513  +49%6
Verdnderungin%. . ... ... + 19 + 18
Industriebeschiftigte ... . ... .. + 48 + 33
Ausléndische Arbeitskrifie . +172 +168
Arbeitslose ... ....... — 41 - 13
Arhenstosenrate (sasonber ) g g
Offene Stellen . ......... + 28 + 11

Geleistete Arbeiterstunden,
Industrie. pro Kopf . . . .. - 13 -—-28

Industrie und Bauwirtschaft
{Produktionsindex arbeitstigig bereinigt)

Bergbau und Grundstoffe ... .. + 10 — 17
Bergbau und Magnesit . .. -89 —19
Grundstoffe ........ .+ 30 -7

Investitionsguter . .......... + 24 + 1%
Vorprodukle ... ... ... ... — 12 - 87
Baustoffe + 01 — 22

Fertige Investitionsgiter ., . + 50 4 8%

Konsumgter ... ......... . + 54 + 25
Nahrungs- und Genufimittel + 31 + 18§
Bekleidung . ............. + 14 — 06
Verbrauchsgiter ....... .. + 56 + 27
tanglebige Kensumgiter .. +112  + 59

Industrieproduktion ohna
Elekirizitits-

und Gasversorgung . + 3% + 17
Nichtarbeitstigig bereinigt . + 32 + 03

Auftragseingange
{ohne Maschinenindustrie} . 4+ 65 4+ 43

Auftragsbestande
{ohne Maschinenindusiriey . +205 +190

Produktionswert Hoch- u.

Tiefbau, nominell ....... . 137 +12¢

Energie

Stromerzeugung + 60+ 84
Wasserkraft. . ... ..... +212  +287
Warmekraft . ... =203 310

Energieverbrauch. .. — 26 — 56
Strom ... ... . + 29 + 18
Treibstote. . ... ... ... + 39 + 35
Heizdle (einschl. Gasél)..... —1083 -—20°S
Erdgas.. .......... .. + 04 =15
Kohle ................... - 88 -~ 73

+366  +336 +183 +176
+ 13 + 1§ + 07 + 06
-~ 34 -76 110 -—132
+ 84 — 34 120 -—153
+ 80 + BB + 93 <+ 83

20 20 22 2z
— 14 — 23 — 33 - 41

+188
+ 07
—12'6
—160
+ 83

22
- 41

Veranderung gegen das Voriahr in %

- 24 - 18 - 15 - 18

— 43

Veranderung gegen das Voriahr in %

- 15 — 06 + 33 +104
—114 —113 + 76 +108
+ 07 412 + 26 +W03
- 05 4+ 01 + 13 + 03
— 46 — 11 + 39 + 69
—32 — 39 —21 + 04
+ 23 4+ 1B + 11 — 30
+ 21 =09 + 17 + 37
+ 39 — 35 + 36 + 60
— 49 — &5 - 53 — 42
+20 — 085 + 25 4+ 50
+67 +62 +58 +70
+06 — 05 + 17 4+ 32

+ 068 =07 + 17 + 189
+ 20 —45 + 41 - 03
+195 + 33 + 45 + 28
+1673

+112  + 82 + 50

+171
+ 24
+20°8
+ 58
89
42
27
52
81
a2
g2
+ 82

+ o+ o+ o+

+

+ 29

Veranderung gegen das Voriahr in %

+03 -1 —10 + 11
—-72 -7 —-238 -20
+ 80 +127 4+ 35 +121
- 68 + 76 - 086 + 53
+ 24 + 58 + 32 + 26
+35 +70 +38 + 41
—155 +180 — 28 +105
+ 16 + 44 — 16 + 30
— 84 - 16 — 3B + 45

+13'9
+ 035

—17'3
+ 59

22
- 23

+ 36
+ 87
- 06
+ 54
— 28
+ 13
+ 04
— 42
+ 48
+ 33

+14'9

+ 97
+56'4
—358

Novem-

ber

+131
+ 05

—18
+ 61

27
- 11

1977

Land- und Forstwirtschaft

Marktlgistung Fleisch . . ... .o+ 18
Rindflelsch ... ... ... - 51
Kalbfleisch. ... ....... ... - 78
Schwemnefleisch ... .. .. + 48
Jungmasthihner ... ... 4 77

Infandsabsatz Fleisch (kalk j . + 30

Milchlieterleistung ... ....... + 40

Holzeinschlag .. ......... ... .~ 75

GroB- und Einzelhandel?)

GroBhandelsumsalze, real + 41

Agrarerzeugnisse,
Lebens- und GenuBmittel . + 1'¢

Rohstotfe und

Halberzeugnisse . ... ... . — 21

Fertigwaren ... ...... +102
GroBhandeisumsatze,

nominell . .. ........... + &8
Einzelhandelsumsatze, real . ... + 70

Kurzlebige Glter .... ... + 27

tanglebige Guter .. . . +191
Einzalhandelsumsatze,

nominall .. .......... +11'3
Verkehr
Giiterverkehr, Bahn . .. n-t-km — 63

Binpen- und

Auflenhandelsverkehr - 89
Goterverkehr osterr.

Schiffe . ................. vo—- 28
Luftfracht {ohne Transit) ... kg + 77
Neuzulassungenven Lkw . 81 4 58
Neuzulassyngen von Pkw .. St 313
Personenverkenr,

Babn .. ... .. Personen-km + 42
Passagiere Luftverkehr

{ohneTransit) . ......... + 75
Reiseverkehr
Néchtigungen insgesamt . + 08

inlénder ... ... . - + 52

Ausfinder ... ... ... — 09
Deviseneingange®) . .. ... + 88
Devisenausgange®} . +210

1977 1978
HQu, M. Qu. LQu. {1 Qu L Qu Sep-
tem-
ber
Veranderung gegen das Voriahr in %
- 25 — 26 —32 + 12 00 + 25
—-129 —-82 — 31 +108 4+ 26 + 42
—-181 185 -—-158 - 81 - 32 — 31
+ 27 —03 —44 —30 -—-03 4+ 32
+101 #9418 + 94 — 02 - 5% - 64
+04 + 34 +04 +20 + 15 <+ 32
+39 +01 ~-28 -—-07 +19 -24
—156 — 11 —92 —43 + 75
Veranderung gegen das Yoriahr in %
+ 18 +42 — 381 +04 + 11 + 02
- 20 +32 +23 +39 +73 + 60
- 23 — 44 —-13 + 19 +03 - 3%
+ 84 4122 - 8B -2 — 85 - 43
+ 32 + 44 —18 +10 +18 + 170
+ 51 +101 - 41 - 22 -—33 - 38
+21 +13 + 2% — 04 + 07 — 02
+144 +343 237 — 73 —144 140
+ 93 +132 - 14 + 03 -—07 - 08
Verénderung gegen das Voriahr in %
-156 - 85 -132 — 67 - 01 + 08
-209 —140 -—150 - 64 - 0§ + 09
+167 —137 — 72 +137 4220 4258
+ 20 4107 +1W086 - 36 + 68 + 56
+135 + 68 — 71 +184 + 74 -~ 4B
+248 4820 -547 -—303 -—347 -35%
+38 +77 +09 —24 -—28 - 0%
+ 78 + %4 + 687 -+ 35 + &7 + 48
Veranderung gegen das Vorjahr in %
— 44 <+ 60 +198 -—131 + 13 + 386
+ 35 + 56 + 81 —38 - 10 + 07
- 83 + 62 +250 —168 + 19 + 48
+ 91 +30 +191 + 70 + 82 +180
+242 +235 + BB + 05 - 14 -— 128

Okto-  Novem-
bar ber

+54
+92
+50
+31
+78
+47
—60

+ 22

+43'6
+ 16
—-39'%
—-51'9

+ 11
+ 08
+ 13
+265
- 95

") Eriduternde siatistisehe informationen sind den entsprechenden FuBnoten in den . Statistischen Ubersichten” zu ent-
nehmen. — 2) GroBhandelsumsatze netto, Einzelhandelsumsétze brutto. — *) Revidierte Daten laut WIFC, Monatswerte

laut CeNB.
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Kennzahlen zur Wirtschaftstage (ll}

1977 1977 1978 1977 1977 1978
M.Qu IV.Qu. 1 Qu I Qu. . Qu Sep-  Okto- Novem- .Qu. NV.Qu. 1Qu. I.Qu. #l.Qu. Sep- Okio- Novem-
tem- ber ber tem- ber ber
ber ber
Veranderung gegen das Voriahr in Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in i) S
AuBenhandel Geld und Kredit
Ausfuhrinsgesami, nominell. . + 64 + 42 + %1 4 B2 4106 + 58 + 39 +15% Kreditunlernehmungen
Nahrungs- und GenuBmittel — 57 + 6 -+ 15 4359 4297 + 92 + 16 + 74 Kassenliquigiat . + B85 — 8?7 + 56 + 3.125 + 2738 + 7365 + 7.I65 + 2618
Aohstoffe und Energie ... + 61 — 14 — 38 —134 — 73 + 49 + 76 +179 Notenbankverschgl'dung +10.678 +10.733 +10.678 +10001 + 2635 — 454 — 454 — 7412 — 343
Halbfertige Waren . . ... + 04 454 453 _— 0B + B9 + 67 — 41 164 Netio-Devisenposition —11.629 —11.756 —11.629 — 6231 — 8917 — 6436 — 6435 — 1.850
Fartigwaren ......... £ 61+ 47 405 4107 43F5 + 55 4+ 62 4158 tn- und austandische 5
Investionsgiter ... .. 12 — 41 — 04 4203 4135 4+ 99 + 49 4130 l.!qu!de Mitte!, neuo.. —22.251 -23.052 —22.251 —;z 107 — 8814 4 13683 + 1383 + 8.17(2)
Kopsumgiiter .. .......... + 93 4708 + 10 + 52 +135 + 31 + 69 4174 Ir?landmche Direktkredite . .. +66.202 +79.3 +66.202 +68.426 +64.132 +71.658 +71.658 +69.38
Titrierte Kradite. ... ... .. 412,875 +16902 +12.875 +11.693 +13.630 +10.720 +10.720 +11.403
EG73 ........ +12'9 +136 +108 + 88 4194 +119 4+ 86 +254 Geldkapitalbildung . ..., .. +58.219 +71.8068 +58.219 +65308 -+B4.817 +74.700 +74.700 +7B015
BRD... ...l +207 +284 +180 +169 +250 +120 + 61 4280 Spareiniagen . . .. . +38959 +47.513 +38.959 42839 44524 +49.877 +49.877 +54.958
FTATS. .. .. ..., - 1 — B4 — 94 - 58 ' 82 X X
gststwen N 12 N :_2 e 1 I :? T ea *12_75, M ?2 Geldmenge M1 ... 4+ 5157 4 B2 + 5157 + 3588 + 6543 + 4232 + 4232 + 7.351
"""""""" - - N - Geld SRR +52207 +59.661 +52.207 151.436 +52.726 +56.867 +56.867 +62.
OPEC ..o 142 —247 -804 - 51 — 96 -0 +12G  +403 sldmange 13 d 9 ABLEG 48 ¥E6.867 462663
Verandel der Endstand das Voriahr in %
Ausfubrpreise.............. +31 + 04 + 11 — 18 — 13 +18 + 05 + 17 rund stance gegen das Yoriahr in
13 . 4 4 : + 89 4 1 ’ i
Einfuhr insgesami, nominell +14'0  +142 +122 — 17 + 38 - 52 - 44 + 39 rw.eneneGeldbaSIs ez .B ¥ 4.2 - * B. + AB +11.B N 5,6
3 . : . . . . . M 1" {Geldmenge) . . +38 + 617 + 38 + 27 + 46 +29 +29 + 53
Nafrungs- und Genuimittel +146  +125  + 67 4+ 28 — 42 ~ 49 + 17 + 19 M2 (M1 + Termineinlagen) + 57 + 89 + 57 + 60 + &5 + 65 + 65 + 76
HAohstoffe und Energie .... — 07 — 62 —43 —-18 —-21 =06 —74 <+ 90 M3 (M2 + micht- 9*
Halbfertige Waren ... FN7 4+ 48 4+ 31 - 13 4+ 60 +20 + 16 +129 geforderte Spareinlagen}. . +117  +140  +117  +113  +110  +117  +117  +129
Fertigwaren +197 +239 +202 - 11 + 686 — 73 —52 + 16
Invastitionsguter . +180 247 + 75 +7148 + 80 - 62 — 26 +1038
Konsumguter ....... +7196 +238 +260 - 79 + 60 ~78 -2 - 17
EGV3 ... .... +175  +210 4172 — 10 4+ 73 - B1 - 3§ 4 33 Abgabenerifolg des Bundes
BRD.. .. +172 4206 +166 + 17 4107 — 43 — 12 + 56 Veranderung gegen das Yoriahr in %
EFTA7S. .. .. + 88 4+ 41 4+ 4% - F7 —-36 - 20 — 20 + &5 Sieuereinnahmen, bruito #1108 4133 +127  +139 4+ 99 4+ %8 4112 4150
Osistaaten . ... ..., + 58 + 28 — 12 433 -3z =87 137 +261 Steuern vom Einkemmen . +134 175 +116  +264  +193 4166 +126 +173
OPEC ... ... ..., ~153 -289 - 44 - 1B - 56 + 7B — 896 — 98 Steuern von der
Einkommensverwendung = +101  +126  +184 + 83 + 5¢ + 56 +100 4158
Einluhrpreise . ....... + 37 +29 +28 +07 —-07 +08 —-—10 —-10 $teuern vom Vermogen
und Vermdgensverkehr + 90 + 80 187 +245  +143  +224  +231 4+ 4N
Zahiungsbllanz und Wechselkurse Einfuhrabgaben . - 71 215 306 392 —435 —198 - 73 + 9
Mifl. & Steuereinnzamen, netto . +124  +146  F143  + 52 + 37 + 38 4 20 4189
Handelsbilanz . ........... .. ~71,442 — 18578 —21669 —12953 —12598 — 12817 —3713 —5.198
Reisaverkehr. ... ... ... ... .. +24.635 10486 + 1576 + 9244 4+ 5857 +12.238 +2280 + 966
Sonslige Dienstleistungen — 2435 + 31— 81— 681 + 42 ~ TIB — 514 + 169 Preise und Lohne
Transterleistungen ...... ... .+ 132+ 36+ 229 4+ 254 4+ 33 4+ 387 + 248 + 77 Veranderung gegen das Vorjahr in %
Leistungsbilanz . . ........ .. —49.110 — 7705 —20.736 — 4.136 — 5364 — 1081 1702 -—3.966 Tariflshne
Statistische Differenz. ... .. .. +20232 + 6.084 + 4377 + 3444 + 3826 ~ 6162 +1811 —1.309 Alle Beschaftgten. +78 +69 + 866 + 77 + 57 +72 +73 +73 +72
Langtristiger Kapitalverkehr + 2739 4+ 1921 + 5181 + 4715 + 7.433 + 4.873 +24082 +3.184 Beschiftigle Industre + 87 +95 +85 + 71 +28 +70 +71 +70 +70
Kurzfristiger nichtmaonetarer
Kapitalverkehr. ... ... .+ 503 —~ 1841 + 2380 — 520 + 579 — 1626 — 24 4 349 Effektivverdienste
Kurzitistiger Kapitalverkehr " } 3860 _2 1799 Beschiftigte, Industrie . + 88 +9% + 76 + 86 +22 4+ 72 +61
der Kreditunternehmungen .. +11.628 - 1381 +13.573 — 7588 + 4312 — 3. —2182 —1. : Arbeiter, Industrie e
Reserveschopiung . .= 2360 — 24 — 1818 — 398 + 10256 ~ 1328 —-1374 + i Stunde (ghne
Veranderung der Wanrungs- Sonderzahlungen) + 87 + 90 +90 + 73 + 34 + 59 <+ 6.2
reserven der Oester- Bauggwerbe + 96 + 91 + 95 4+ 87 + B3 + 66 + 50
reichischen Nationalbank = — 9.167 — 3.045 + 2958 - 4.484 +10309 4 3261 —1391 —3470 ) 7 . )
Wechselkurse 578 . 1655 1640 1589 1492 1494 1449 1428 1347 1354 GroBhandelspreisindex 1976. . + 30 + 25 + 15+ 111 + O'B + 07 412 4+ D»Q + 1‘B
Wechselkurse S/DM. 712 711 715 T8 T3 T2 723 7123 7R ohne Salsonprodukie . . +30 4+ 21 498+ 12 402 4+ 04 408 + 05 407
£lfekiiver Wechselkurs- Verbraucherpreisindex 1976 + 55 + 58 + 49 + 38 4+ 57 4+ 33 + 324 4+ 3-1 4+ 37
ndex, 1970 = 100 12671 1270 1271 1278 127 8 1259 1256 1273 w272 ohne Saisonprodukte + 55 + 56 +49 40 + 35 433 4+ 35 4 34 4+ A7

8261/2) BIYSLBgSIBUOW
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lebte sich die Auftragslage in der Elekiro-, der Beklei-
dungsindustrie sowie bei den Metallhititen. Im Ok-
tober kam es insgesamt zu einer deutlichen Bele-
bung der Auftragseingdnge {+ 15%), wobei allerdings
zu bericksichtigen ist, dal der Vorjahrsvergleichs-
wert sehr niedrig war. Erneut waren die Auftragsein-
génge aus dem Ausland (+30%%}) erheblich ginsti-
ger als jene aus dem Inland (4 4%).

Der Konjunkturtest der Industrie von Ende Oktober
brachte im Gegensatz zur tatsdchlichen Produktions-
entwickiung enttduschende Ergebnisse. Hinsichtlich
aller erfragten GréBen {Produktionserwartungen, Auf-
tragsbestande, Kapazitdtsauslastung, Lager und Ver-
kaufspreise) waren die Unternehmer pessimistischer
als noch im Juli. Am ungiinstigsten sind die Resultate
in der Investitionsglterindustrie. Allerdings spielen
auch in den Erwartungen die Saisonschwankungen
eine Rolle Wenn man sie ausschaltet, zeigt sich fiir
die Industrie insgesamt, zumindest in der Auftrags-
lage, eine leichte und in den Produktionserwartungen
eine deutlichere Verbesserung gegeniber den Vorer-
hebungen

Die Konjunktur in der Bauwirtschaft (Ill. Quartal im
Veriahrsvergleich 4 2%) war nicht mehr so gut wie in
den Varguartalen (1. Halbjahr +4%) Das Nachlassen
der Bautédtigkeit geht hauptsichlich zu Lasten des
Hochbaues (besonders im &ffentlichen Wohnbau gab
es mangels genugender Finanzierung Einschrankun-
gen) Dagegen waren der Tiefbau (z B. Arlbergtun-
nel} und das Ausbau- und Installationsgewerbe gut

Entstehung des Brutto-inlandsproduktes
(Real)

& 1877 1978
V7 mgu WMo tQu HQu I Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Sachgiterproduktion ung

Bergbau 36 10 17 - 02 18 24
davon
Bergbau -58 — 34 -86 111 78 04
industrie 22 ar g9 — 04 5 e
Gawerbe 58 43 53 10 15 35
Energie- und Wasserversar-
gung 59 121 256 24 10 =10
Bauwesen 32 a2 37 40 40 20
Handel') . 47 18 86 — 15 =10 —04
Verkehr und Nachrichten-
dbermittlung 38 15 24 11 27 44
Vermbgensverwaltung?) 74 79 82z 43 43 46
Sonstige Private Diensta?) 26 29 32 33 29 25
Otfentlicher Dienst . 20 18 20 20 20 20
Wertachdpfung ohne Land-
und Farstwirtschaft 41 25 34 o8 17 20
Land- und Forstwirtschaft. .. —28 — 34 —45 — 41 11 60
Wertsshépfung der Wirt-
schaftsbereiche 36 21 27 as 17 23
Minus imputierte Bank-
dienstleistungen 92 97 948 50 50 55
Importabgaben e 93 111 80 - 20 48 =57
Brutto-inlandsprodukt 37 23 28 01 17 17
'} EinschlieBlich Beherbergungs- u. Gaststattenwesen — ?) Banken und Versiche-

rungan Aealitditenwesen sowie Rechls- und Wirtschaftsdienste — *) Sonstige Dien-
ste private Cienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste
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beschéftigt. Die Preisentwicklung war anhaltend ge-
dampft. Die Bauunternehmer beurteilten in der Kon-
junkturbefragung von Ende Oktober ihre gegenwar-
tige Geschiftslage etwa gleich ginstig wie zuvor, sie
duBerten sich Uber die kinftige Entwicklung pessimi-
stischer

Das Gewerbe erzielte mit real +3%% ein deutlich
kraftigeres Wachstum seiner Wertschopfung als die
Industrie und die Bauwirtschaft. Eine weitere Steige-
rung gab es in der Bergbauproduktion {+107%4%), al-
lerdings lag das Vorjahrsniveau besonders niedrig. Im
Bereich der Energie- und Wasserversorgung (reale
Wertschopfung —1%) wird weiterhin etwas weniger
als im Vorjahr erzeugt Die Nachfrage nach Verkehrs-
leistungen war dank der Belebung in den transportin-
tensiven Industriezweigen des Grundstoffbereiches
rege {reale Wertschdpfung im I Quartal +4%%)
Der Personenverkehr hingegen schnitt infolge eines
schwachen Inlanderreiseverkehrs viel schlechter ab
als der Glterverkehr

in der Land- und Forstwirtschaft nahm die Wert-
schopfung sehr kriftig zu (+ 6%). Die Forstwirtschaft
profitierte von einer Besserung der internationalen
Lage auf dem Holzmarkt, die von der regen Bautatig-
keit in der BRD und in Ubersee getragen wird {Holz-
einschlag Il Quartal +7%%, Schnittholzexport
+ 8%). Parallel zur Belebung der Holznachfrage stie-
gen die Preise Die Landwirtschaft hat heuer eine
qualitativ und quantitativ sehr ginstige Getreideernte
eingebracht. Ab Jahresmitte gab es eine neue
Milchmarktregelung, die zu einer geringeren Milch-
lieferleistung fuhrte.

Geringer Preis- und Lohnauftrieb

Seit Sommer ziehen die internationalen Rohwaren-
preise im Zuge einer allgemeinen internationalen Kon-
junkturbelebung wieder an. Laut Rohwarenindex des
Londoner Economist stiegen die Preise fir Rohstoffe
auf Dollarbasis von Juli bis November um 11% [(auf
Schillingbasis nur +4%). Diese internationale Ent-
wicklung schlug noch kaum auf die GroBhandels-
preise durch (lll. Quartal +07%, November + 1 8%).
Ohne Saisonwaren blieben die Vorjahrszuwachsraten
noch geringer (+04%, +07%) Auch die Steige-
rungsrate der Verbraucherpreise war im November
{+37%, ohne Saisonwaren +37%) auf Grund gini-
ger Sondereffekte (Teebutter, Teilkasko, Schnittblu-
men} wieder etwas hdher als im lll. Quartal (+3'3%,
+33%) Nach wie vor steigen die Preise von Dienst-
leistungen mit etwa 5% am raschesten, es folgen die
Preise fir gewerblich-industrielle Waren (+3%) und
Nahrungsmittel (+2 7%)

Die neue Lohn- und Gehaltsrunde setzte im Herbst

ein Die neue Gehaltsregelung fur den odffentlichen
Dienst sieht eine Erhdhung der Grundbeziige um
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4'2% ab 1. Janner 1979 vor. Auch fiir die Handelsan-
gestellten wurden ab 1. Janner neue Lohnabschlisse
{+42%) getédtigt Zu Beginn des Jahres fritt auch
gine neue Gehaltsvereinbarung fur Versicherungsan-
gestellte (44 5%, das bisherige Abkommen hatte
eine Laufzeit von 14 Monaten) in Kraft. Eine dhnliche
Regeiung gab es fir die Brauereiarbeiter (rGckwir-
kend ab 1. August wurden die Koliektivvertrags- und
Ist-Léhne um 5% angehoben; der hisherige Kollektiv-
vertrag galt fir 15 Monate} Die bisherigen Lohnab-
schlisse werden flir die kinftige Lohnrunde eine Si-
gnalwirkung haben, da sie um 1% Prozentpunkte un-
ter jenen der vorjdhrigen Lohnrunde liegen

Die Zuwichse der Effektivverdienste (Pro-Kopf-Ver-
dienste, brutto} waren im Il Quartal {+7 2%) in der
Gesamiwirtschaft gleich groB wie in der Industrie
{+72%).

Arbeitsmarkt insgesamt stabi}

Die mit der gedampften Konjunkturlage nicht uberein-
stimmende glinstige Lage auf dem Arbeitsmarkt im
Frihjahr und Sommer hat im Herbst einer Entspan-
nung Platz gemacht. Sowohl die flaue Konjunktur im
Produktionsbereich als auch die nachlassende Dyna-
mik der Beschaftigung im Tertidrsektor haben zu
einer allgemeinen Wachstumsverlangsamung der Be-
schaftigung gefuhrt.

Die Zah! der unselbstindig Beschértigten lag im No-
vember mit 28 Mill. nur noch um }% Uber jener des
Varjahres, nach 1%% zu Jahresbeginn. Die Differen-
zierung nach Wirtschaftsbereichen und damit auch
nach Frauen und Mé&nnern hat weiter zugenommen.
Wahrend der Sekundarsektor (Il Quartal: Industrie
—2%, Bauwirtschaft —4%) zunehmend Beschiftigte
abbaut, ist der Tertidrsektor (Handel, Banken, Frem-
denverkehr, &ffentlicher Dienst) weiter, wenn auch
immer schwicher, die Hauptstiitze des Arbeitsmark-
tes. Damit geht ein Auseinanderlaufen der Beschifti-
gungsentwicklung von Frauen (Il Quartal +1%%,
November +1%%) und Mannern (jeweils 0%) einher
Neben dem wachstumsstitzenden Effekt des Tertidr-
sektors darf ein weiterer Effekt nicht auer acht ge-
lassen werden, der im Jahresverlauf zunehmend stér-
ker zum Tragen gekommen ist: der forcierte Abbau
von auslandischen Arbeitskraften. Im |. Quartal waren
nur 3 400 Ausliander weniger beschaftigt als im Vor-
jahr, im November waren es bereits 18 900 (-—9%L%)
weniger, womit der niedrigste Novemberstand
(177.300 oder 6 4% der Gesamtbeschaftigung) seit
1971 (177 200} verzeichnet wurde

Die Produktivitit (reales Brutto-Inlandsprodukt je un-
selbsténdig Beschéftigten) hat im . und Il Quartal
mit 4+ 1% gleich rasch zugenommen (I Quartal —1%).
in der industrie, wo sich der Arbeitsmarkt rascher an
den Gitermarkt anpaBt, nahm die Pro-Kopf-Produkti-
vitdt rascher zu (I Quartai + %%, 1 Quartal + 3%%,
ill. Quartal +5%%) Da angesichts der schlechten Ka-
pazitdtsauslastung die effektive Arbeitszeit (vorwie-
gend Uberstunden) stark verringert wurde, ist die
Stundenproduktivitit (+2%%, +5%%, +5%%) stir-
ker gestiegen als die Pro-Kopf-Produktivitét

Das Ungleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt, gemes-
sen am Verhaltnis von offenen Stellen zu Arbeitslosen
{jeweils saisonbereinigt), hat sich weiter vergréBert
(I Quartal 054, § Quartal 051, lll. Quartal 0 44; Ok-
tober 045 und November 0 50)

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschéf- Qtiene Arbeits- Arbeits- Offene
tigte  Stellen lose lesen-  Stellen/
rate Arbeits-

in% lose (sai-

sohberei-

gLy

Saisonbereinigte Verande-

rung gegen das Vorquartal

in%

1977 | Qu +08 + 06 —-i8 18 065
Il Qu +02 + 44 —13 18 070
I Qu +04 — 893 +568 18 060
IV Qu —01 + 03 +6%6 2Q 058
1978 1 Qu +08 - 30 +17 20 054
it Qu —03 + 35 +88 22 051
I Qu . +04 —131 +18 22 044
Oktoper bis November?) —02 + B4 -23 22 048

'} Gegen August bis September

Die Zah! der offenen Stelflen ist seit September sai-
sonbereinigt gestiegen. Im Vorjahrsvergleich blieb
2war die Zahl der offenen Stellen im November noch
um 1.100 zurick, doch hat sich der Rackstand deut-
lich verringert.

Die Arbeitsiosigkeit hat im Herbst — verglichen mit
dem Vorjahr — weiter leicht zugenommen. Die Ar-
beitslosenrate verharrt saisonbereinigt seit Jahres-
mitte auf 2 2% (November 21%) Die Arbeitslosigkeit
der Méanner stieg im November (+22%) starker als
jene der Frauen {+4%) Die Jugendarbeitslosigkeit
(15- bis unter 20jahrige) war im Herbst (August bis
November) mit durchschnittlich 2 400 weiterhin sehr
niedrig.

Fritz Breuss
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