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s M—GLEITENDEH DRE1 -MONATSOURCHSCHNITT Die Wi rtschaftslage
in Osterreich

9 Anhaltend schwache Industriekonjunktur — In-
ternationale Konjunkturilaute dzmpft Export-
wachstum — Vorzieheffekte gegen Jahresende

l ' | im Import und Handel erwartungsgemal sehr
oo o BEETSEOSE, Lcicnber SreLvvarsircree T | stark — Beschéftigungslage nicht weiter ver-
sl schlechtert — Guter Start der Winterreisesaison
s0 | — Kapitalimporte zum Jahreswechsel bewirkten
we b eine Zunahme des Geldmengenwachstums und
20 f A‘ ein Nachgeben der Geldmarktsitze — Konjunk-
.............. \\/\/ B tureller Preisauftrieb 148t weiter nach

T T Die &sterreichische Konjunktur hat sich zur Jahres-
vo o DUEORTE: TEAL CLELTENDER DREL MONATSOURGHICHITT wende kaum gedndert Die Industrieproduktion
stagniert, wobei insbesondere im Grundstoffbereich
301 eine ausgeprigie Flaute herrscht. Doch auch das
Wachstum der Produktion von Investitions- und
Konsumgitern hat sich verlangsamt. Neben dem
Vordringen der Importe auf dem inlandsmarkt ddmpft
der schwache Auslandsabsatz die Industriekonjunk-
tur. Die jlngste Auftragsstatistik deutet allerdings
darauf hin, daf3 sich die Auslandsnachfrage beleben
bee e b e e kdnnte.

—— GELOMARKTSATZ
10 —--- DISKONTSATZ

Wie erwartet, hat die Ankiindigung des MaB-
nahmenpakets zur Sanierung der, Zahlungsbilanz
Vorzieheffekte ausgeldst. Der Einzelhandel erzielte im
Okiober — besonders bei den von der Mehrwert-
steuererhdhung betroffenen Konsumgiitern des ge-
hobenen Bedarfes — Rekordumsétze. Der Vorzieh-
effekt dirfte insgesamt kraftiger ausgefallen sein als
jener vor der Einfihrung der Mehrwertsteuer im
.......... NPT P ORI SN Jahre 1973. Ein Gutieil dieser Konsumgliter wurde
PR L ot N e T importiert, Die Pkw-lmporte erlebten im November
22 |. einen Boom. Obwohl ab November Zollbegiinstigun-
20 | gen fir Drittméarkie (Nicht-EG und Nicht-EFTA) ge-
% strichen wurden, verstirkte sich der Sog der Im-
porte von Foto- und Filmgeraten. Das flir Jahresende
erwartete Auseinanderlaufen von Import- und Export-
wachstum flihrte zu Rekorddefiziten in der Handels-
und Leistungsbilanz. Der daraus resuitierende Wih-
rungsreservenabfluB wurde durch die positive statisti-
e I NSRS S S ARE sche Differenz und durch die zur Entspannung der
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Mﬁ% Liquidititslage zur Jahreswende getétigten Kapital-

1 importe gemildert. Die dadurch bewirkte Geldmen-
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genausweiiung lief die Geldmarkizinssdtze im De-
zember leicht sinken. Anfang Janner haben sie merk-
lich angezogen.

Trotz Stagnation der Industriekenjunktur hat sich die
allgemeine Arbeitsmarktiage im Dezember nicht wei-
ter verschlechtert. Die ungiinstigere Entwicklung im
Produktionsbereich wurde durch die positive im
Dienstleistungssektor kompensiert. Besonders im
Handel nahm die Beschéaftigung wegen der erwar-
teten Vorziehk&ufe merklich zu Die Zahl der offe-
nen Stellen ist allgemein deutlich gesunken Die Ar-
beitslosenrate blieb saisonbereinigt unveréndert auf
19% Auf Grund der Konjunkturflaute hat sich der
inlandische Preisauftrieb weiter abgeschwicht.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich im
Dezember ahnlich entwickelt wie im Vormocnat Die
Zahl der Beschéftigten war um 36.200 oder 13%
héher als vor einem Jahr. Saisonbereinigt bedeutet
dies einen etwa gleich hohen Vormonatszuwachs
wie im November Die relativ gute Beschéftigungs-
lage erklédrt sich daraus, daB im Hande! auf Grund
der erwarteten Vorziehkiufe eine lebhafte Nachfrage
nach Arbeitskraften herrschte. Die flaue Konjunktur-
lage in der Industrie filhrte dagegen zu einer wei-
teren Abschwachung der Auslanderbeschiftigung.
Der Jahresabstand betrug im Dezember nur noch
7.300 (+39%), nachdem er im September noch fast
doppelt so hoch gewesen war. Die Zahl der Arbeits-
losen ist im Vorjahresvergleich leicht gestiegen. Sie
war im Dezember um 7.200 (+106%) hdher als im
Vorjahr, nach +87% im November. Wie schon im
Vormonat stieg die Zahl der arbeitslosen Manner
auch im Dezember viel starker (+152% gegen das
Vorjahr) als die der Frauen (-+57%) Die Arbeits-
losenrate erhthte sich im Dezember saisonbedingt
auf 2 7%, saisonbereinigt blieb sie auf dem Novem-
berniveau {19%). Die Nachfrage nach zusatzlichen
Arbeitskraften nimmt weiter ab. Im Dezember wurden
um 1300 (—5%) offene Siellen weniger gemeldet
als vor einem Jahr, saisonbereinigt um 7'4% weni-
ger als im Vormonat

Arbeitsmarkt
1977
Oktober November  Dezember Stand
Verdnderung gegen das Vorjahr Ende
in Personen Dezember
Beschiaftigle . . ..... +3%.000 -+ 34.600 36,200 2737 700
Vertinderung in % +1°4 +1'3 +13 —
Gastarbeiter . + 9200 + 8700 -+ 7300 193 600")
Arbeitslose .. -+ 2900 + 4900 + 7.200 75100
Offene Stellen — 800 — 2 000 — 1.300 23 800
Arbeilslosenrate . 17 22 27 —

') Stand zur Monatsmitte,

2

Die anhaltende internationale Nachfrageschwéche
dampfte auch im November die Produktion der hei-
mischen Industrie Die Industrieproduktion ochne
Energieerzeugung stagnierte sowohl arbeitstidgig be-
reinigt als auch unbereinigt auf dem Vorjahrsniveau.
Saisonbereinigi bedeutet dies nach dem Anstieg im
Oktober wieder einen weiteren Rickgang. Die Auf-
tragseingdnge aus dem Austand haben sich im No-
vember sowchl mit als auch chne Maschinen gebes-
sert, Inlandsauftrdge gingen deutlich weniger ein.
Im Vorjahrsvergieich schnitt weiterhin die Konsum-
giterindustrie relativ am glnstigsten ab, obwehl
auch sie nur um 1% mehr erzeugte als im Vorjahr.
Die Produktion langlebiger Konsumgiiter (+4"2%),
besonders aus den Bereichen der Holzverarbeitung
(Schi und Mobel), bildete die Haupistitze, wo-
gegen der Bekleidungsbereich auf Grund der ungiin-
stigen Produktionsergebnisse in der Textilindustrie
unter dem Vorjahresniveau blieb. Innerhalb der In-
vestitionsguterproduktion {—'2%) lag nur die Er-
zeugung von fertigen Investitionsgitern (besonders
von Maschinen) iiber dem Vorjahresergebnis, Vorpro-
dukte und Baustoife wurden merklich weniger er-
zeugt, Am schwéchsten fiel das Produktionsergebnis
in der Gruppe Bergbau und Grundstoffe (—3'/2%)
aus, wobei die Grundstoffe auf dem Veorjahresniveau
stagnierten, die Bergbau- und Magnesitproduktion
jedoch sehr deutlich darunter lag

Industrieproduktion

1977
September Oktober MNovember
Yerdnderung gegen dos Yorjahr in 94

Bergbau und Grundsioffe ~50 — 14 — 33
Bergbau und Magnesit L +02 — 34 —17 2
Grundsioffe —62 — 10 —02

[nvestitionsgiiter e -30 + 25 — a3
Vorpradukte ... .. .. L . -8 1 — 31 — 24
Baustaffe e . —4 2 + 0t — 20
Fertige lnvestitionsgiiter . . +05 + 64 +13

Konsumgiiter .. Lo +0% + 45 + 12
MNahrungs- und Genufimittel +07 + &2 + 14
Bekleidung . . —21 — 08 — 38
Verbrauchsguter . +01 + 34 + 18
Langlebige Kensumgiiter ........ +4 9 +11°2 + 46

Indusiriepreduklion ohne Elekiriziial -1’5 + 29 — 00

Zum Vergleich
Nicht arbeitstdgig bereinigt —13 + 29 — 00

Die schwache Nachfrage nach Energie hielt im
November an. Auf Grund der Keonjunkiurschwéche
in der Industrie, insbesondere in den energieinten-
siven Branchen, sank der Energiebedarf fiir Produk-
tionszwecke unter das Niveau des Varjahres, und der
Energiebedarf fiir Heizzwecke war infolge des relativ
milden Winters nur etwa gleich groB wie 1976 Die
Elektrizitdtswirtschaft benétigte dagegen flr die
Stromerzeugung mehr Energie, weil die Erzeugungs-
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bedingungen fir Wasserkraftwerke sehr unginstig
waren. Auch der Treibstoffabsatz nahm zu, jedoch
viel schwicher als der Bestand an Kraftfahrzeugen.
Die Fahrieistungen je Kraftfahrzeug dirften heuer
deutlich niedriger gewesen sein als vor einem Jahr.

Der Stromverbrauch war nur um 18% héher afs im
Vorjahr (Janner bis November gleichfalls +1'8%).
Die Stromnachfrage der Industrie stagnierte, und der
Strombedarf flir Verkehrsleistungen und fir Zwecke
der Pumpspeicherung schrumpfte (Stromverbrauch
ohne Pumpstrom +25%, Janner bis November
+30%). Die Wasserkraftwerke erzeugten um 38%
weniger Strom, die kalorischen um 10'5% mehr, der
Importliberschu an elekirischer Energie verringerte
sich um die Halfte (—47 3%). Der Absalz von Mine-
ralbiprodukten sank um 7'0% (Janner bis November
—4'8%) unter das Niveau des Vorjahres. Die Nach-
frage nach Treibstoffen stieg um 45% (Benzin
+6'8%, Diesel +1 4%), der Heizdlabsatz sank um
129% (Gasdl fir Heizzwecke +50%, Heizdle
—169%). Die E-Wirtschaft, die bis Herbst extrem
hohe Brennstoffvorrdfe gehalten hatte, deckte ihren
Heizélbedarf in hohem MaBe aus den Vorraten und
baute die Heizdllager merklich ab.

Energie

1977
September Okiober November
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Stromerzeugung . + 23 — 02 + 33
Wasserkraft + 88 -125 — 38
Warmekraft . — 935 +15 5 +105

Energieverbrauch . — 48 — B35 .
Strom'} .. . ... + 29 + 26 + 25
Mineraldlprodukte®) . . -7 —153 ~ 70
davon Treibstoffe . + 41 + 94 + 45

Heizéle®) . . —-207 —265 —129
Erdgas*®) . . S +18 3 + 31 + 13
Kohle®) ... . — 82 + 00

%) Ohne Pumpstrom, — ?) EinschlieBlich Fliissiggas. — ) EinschlieBlich Gasél
fir Heizzwecke. — 4} EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien. — %) Ohne
inldndischen Koks

Die Landwirtschaft hat im Jahre 1977 ihren
Viehstock (berechnet zu konstanten Preisen) leicht
erhéht. Die aligemeine Viehzéhlung vom 3. Dezember
ergab 255 Mill. Stliick Rinder, um 44700 Stick
{+1'8%) mehr als im Vorjahr. Die stéarkste Zunahme
wurde bei den 1 bis 2 Jahre alten Tieren registriert,
Kéalber gab es um 2% mehr, Jungvieh bis zu 1 Jahr
alt knapp weniger. Die Kuhzah! wurde um 6.900
Stick auf 1,004 800 Stiick verringert, der Bestand an
tréachtigen Kalbinnen stieg Kkréftig. Die schlechte
Marktlage im 1. Halbjahr hat die Bauern veraniaBt,
die Schweinehaltung einzuschranken. Am 3. Dezem-
ber wurden 389 Mill. Stlick Schweine (—48%) ge-
meldet. Am stiarksten wurde die Zahl der Schlacht-

schweine reduziert Belegte Zuchtsauen gab es hin-
gegen wieder mehr als im Vorjahr. Damit wurde
Uberraschend schnell eine neue Aufschwungphase im
Schweinezyklus eingeleitet. Das kommende ,Schwei-
netal” wird deutlich schwicher sein als in friheren
Perioden, der Importbedarf entsprechend geringer.

Die Marktproduktion an Fleisch lag im November um
8'/2% unter dem sehr hohen Wert des Vorjahres. Es
wurden viel weniger Rinder, Kélber und Schweine,
aber mehr Gefligel angeboten. Der kalkulierte In-
landsabsatz an Fleisch war um 3% geringer. Die
Schlachtviehpreise bewegten sich zu Jahresende an
der Obergrenze der vereinbarten Preisbander, teils
lagen sie knapp dariber. Die Milchlieferleistung
war im November um 1Y:% geringer als im Vor-
jahr. Die Nachfrage nach Milch und Milchprodukten
ist anhaltend schwach. Zur Absatzférderung wurden
im November 5.0001 Butter verbilligt angeboten.

Nach Erhebungen des Statistischen Zentralamtes
gab es in Osterreich am 3. Juni 1976 rund 335.600
land- und forstwirtschaftliche Betriebe {ohne rund
5,000 Gemeinschaftsbetriebe). Im Vergleich zu 1973
ist die Zahf der Betriebe nur geringfigig {(—1%) ge-
sunken; starke Verschiebungen gab es hingegen in
der sozio-dkonomischen Struktur.,

Landwirtschaft

1977}
September  Oktober  MNovember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Marktproduktion

Rindfleisch ... ..... . — 46 —126 — 56
Kalbfleisch —1%0 —191 —23'8
Schweinefleisch — 29 +109 — 85
Jungmasthithner e +13'3 +16 4 + &3
Fleisch Summe — 24 + 23 — 45
Inlendebsatz Fleiseh?y .. . ... . 418 4+ 89 - 30
Milchlieferleistung . . . + 25 + 30 — 15
Infandabsatz
Trinkvollmilch und Mischtrunk + 22 — %3 —1é&
Butter — 58 +18 ¢ +91%
Kise (ohne Impert) .. A 4+ 50 -—10 4 4428
Marktleistung Brotgetreide . .. —13 5%) —136%) —13 89

Y Yorldufig. — *) Kalkufiert — 3) Kumulierter Wert seit Beginﬁ des Wiris
schaftsjahres (1 Juli 1977)

Der Glterverkehr hat sich im November leicht
belebt. Die Transportleistung der Bahn nahm saison-
bereinigt zu, der Rickgang im Vorjahrsvergleich
{—2/2%) war viel geringer als in den Vormonaten.
Der Transitverkehr stieg um 16%, der Binnen- und
AuBenhandelsverkehr sank um 8Y2%. Die heimische
Wirtschaft forderte um 9% weniger Glierwagen als
im Vorjahr an. Der Transportraumbedarf war, wie in
den letzten Monaten, vor allem fiir Holz (—2412%),
Nahrungsmittel (—23%), Metalle (—16%), Kohie
(—15%2%) und Erze (—14%) sehr schwach. Bei giin-
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stigem Wasserstand konnte die DDSG ihr Transport-
volumen erhdhen (+8%:% gegen November 1976).
Es wurden mehr Bleche und Eisenwaren ab Linz
berg- und talwéarts, Mineraldlprodukte ab Wien berg-
wéarts sowie mehr russische Kohle und Erze be-
térdert. Die Luftfracht von und nach Osterreich war
im November um 20% hoéher als im Vorjahr. Es wur-
den um 15%:% mehr fabriksneue Lkw zugelassen
als im Vergleichsmonat 1978 Die Neuzulassungen
flir das Fuhrgewerbe haben den auBergewbhnlich
hohen Vorjahrswert nicht erreicht (—4%). Der Nach-
frageschwerpunkt verlagerte sich zu den leichtien
Lkw. Lkw unter 2t Nutzlast wurden um 22Y:% mehr
neu zugelassen, Lkw iiber 7t um 3% weniger Sat-
telzugfahrzeuge wurden gleich viel wie 1976 nach-
gefragt.

Der Personenverkehr auf der Bahn war etwas schwé-
cher als im Vorjahr {—1%). Auch die Zahl der
Flugpassagiere ist leicht gesunken. Der Individual-
verkehr auf der StraBBe hat, gemessen am Benzinver-
brauch (47%), kraftig zugenommen. Angesichts der
MaBnahmen im 2. Abgabenidnderungsgesetz ab
1 Janner 1978 hat sich die Pkw-Nachfrage Ende 1977
stark belebt. Die Neuzulassungen waren im No-
vember um 69% hdher als 1876. Besonders hoch ist
die Nachfrage nach Pkw der oberen Hubraumklas-
sen (Gber 1500 cm?® +97%/2%), weil unier anderem
Selbstindige fir Pkw-Kéufe ab 1. Jénner 1978 keinen
Vorsteuerabzug mehr geltend machen kénnen.

Verkehr

1977
September  QOktober MNovember

Giiterverkehr der Bahn n-t-km —14 2 — 94 — 23
davon Binren- und AuBlen-
harndefsverkehr . . n=l-km =221 —173 — 83
Teansit . .. ... . .n-tkm 418 6 +1¢°2 416 1
Giiterverkehr &sterreichischer
Schiffe . . Tonnen +17 5 —339 + 83
LufHracht . kg + 24 + 8% +166
davon ven und nach Usterreich kg + 59 +131 +201
Transit .. . o kg —-290 —29 5 —132
Neuzulassungen ven Lkw . Stiick - 11 + %7 +156
Personenverkshy der Bahn . n-t-km + oo — 06 - 10
COmnibus-Ubertand- Beférderte
liniendienst Personen + 30 + &0
Passagiere Befdrderte
im Luftvarkehr Personen + 71 + 57 — 20
Neuzulassungen von Phkw
(einschl. Kembifohrzeuge} Stiick +212 +47°0 +4&8 86

Im Reiseverkehr ist dle Wintersaison gut an-
gelaufen. Die Ndchtigungen nahmen im November
insgesamt um 7% zu, Im Gegensatz zum abgetlau-
fenen Semmerhalbjahr wuchs die Auslandsnachfrage
stirker (+8Y2%) als jene des Inlandes (+86%) Ob-
woh! der November der bel weitem schwichste
Reisemonat ist (auf ihn entfallen etwa nur 1% aller
Nachtigungen), dirfte dies eine relativ glinstige Ent-

4

wicklung fiir die gesamte Wintersaison signalisie-
ren. Denn nach ersten Meldungen sind die Nachii-
gungen auch im Dezember trotz geringer Schneelage
und unglinstiger Konstellation der Feieriage merkiich
gestiegen. Im November setzte sich die Expansion
der Nachfrage der Benelux-Lander fort (Niederlande
+45':%, Belgien/Luxemburg +15%:%); auch die
N&chtigungen wvon Besuchern aus Frankreich
{+122%), der Schweiz (+11%) und der BRD
{+10%) entwickelten sich Gberdurchschnittlich, nur
die Nachirage aus den USA (—18%) und Schweden
{(—5%) ging absolut zuriick. Wie regelmaBig bei
kraftiger Expansion wuchsen die Nachtigungen in
Privatquartieren (+16%) merklich rascher als jene
in gewerblichen Betrieben (+6%).

Die Devisensinnahmen laut Oesterreichischer Natio-
nalbank stiegen mit 5% deutlich schwacher, als auf
Grund der Nachtigungs- und Preisentwickiung zu er-
warten war (dadurch wurde die entgegengeseizie
Tendenz in den Monaten davor zum Teil kompen-
siert); die Devisenausgaben nahmen um 15% zu.

Reiseverkehr

1977
September  Qkiober
Verdnderung gegen das Verjahr in %

Noyvember

Ndchtigungen insgesamt — 62 + 74 + 69
davor Infdnder L + 62 4 40 + 58
Avsldnder Lo — 3z + 97 + 86
Deviseneingdnge ..., .. . + 70 +11% + 49
Devisenausgdnge . +423 +3748 +151

Der Geschaftsgang des Handels wurde im Ok-
tober durch die Ankindigung beeinfluBt, den Mehr-
weristeuersatz flr verschiedene Waren des gehobe-
nen Bedarfes!) ab 1. Janner 1978 von 18% auf 30%
zu erhdhen, Alle Branchen des Einzel- und GroB-
handels, die diese Guter flihren, erzislten durch Vor-
ziehkéufe auBergewdhnlich hohe Umsatzzuwéchse,

Der Einzelhandel verkaufte bel gleicher Zahl von
Verkaufstagen nominell um 15%, real um 11% mehr
als im Vorjahr, nach durchschnittlich 10%2% und

1y Zu den Waren des gshobenen Bedarfes, die ab 1 Jéanner
dem erhdhten Mehrwertsteuersatz unterliegen, gehdren
Personenkraftwagen, Motorrader, Wohnwagenanhanger,
Flugzeuge, Sport- und Luxusboote (ausgenommen
Schlauch- und Faltboote aus Kunststoff oder Kautschuk),
AuBenbordmotoren, Photo- und Kincapparate, Projektions-
apparate, photographische VergréBerungsapparate, nicht
belichtete Filme, elektrische und elektronische Musikinstru-
mente, Plattenspieter, Tonbandgerate, Autoradios, Stereo-
rundfunkgerite, Lautsprecher, Tonfrequenzverstarker,
Video-Recorder, Gold- und Silberschmiedearbeiten {(aus-
genommen Dukaten und Kultgegenstinde}, echte Perlen,
Edelsteine, Schmucksteine und Waren daraus, Taschen-
und Armbanduhren aus Edelmetallen, Figuren und Zier-
gegenstdnde aus Porzellan, gekniipfte Teppiche, Tapisse-
rien, Pelze und Pelzwaren, Parfums, Kdlnischwasser und
anderes Tollettewasser,
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5Y:% in den ersten drei Quartalen 1877. Damit war
der Ankindigungseffekt dieser fiskalischen MaB-
nahme viel stérker als der der Einflihrung der Mehr-
wertsteuer ab Janner 1973: Im Dezember 1972 hat-
ten die realen Einzelhandelsumsé&tze nur um 6% zu-
genommen, nach durchschnittlich 5%z% in den Mo-
naten vorher. Die hohe Zuwachsrate geht ausschlieB-
lich auf die lebhafte Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern zuriick (real +33%, nach +12%
vorher), zu denen die meisten Waren mit dem Mehr-
weristeuersatz von 30% zahlen, wogegen kurzlebige
Konsumgiter ahnlich wie in den Vormonaten um
3% mehr gekauft wurden afs im Vorjahr. Besonders
stark sind die Umsétze des Einzelhandels mit opti-
schen und feinmechanischen Erzeugnissen (real
+44%), Fahrzeugen (+43%y}, Uhren und Schmuck-
waren (+317/2%) sowie Elektrowaren (+30%) ge-
stiegen. Diese Branchen haben auch in den Vor-
monaten Uberdurchschnittlich gut abgeschnitten, die
Umsatzzuwédchse lagen aber nur zwischen 8%
(Elektrowaren) und 22% (optische und feinmechani-
sche Erzeugnisse). Von den kurzlebigen Waren gin-
gen nur Papierwaren und Birobedarf (+15%) sowie
Bicher, Zeitungen, Zeitschriften (-10V2%) besser
als vorher (+10% und -+9%2%),

Die Umsatze des GroBhandels haben nominell um
4%, real infolge des leicht sinkenden Deflators') um
41/2% zugenommen, nach 7/2% und 4% im Durch-
schnitt der ersten neun Monate 1977. Wie in den
Vormonaten schnitten Fertigwaren {real +12%) am
besten ab und auch besser als vorher (+9V2%).
Agrarprodukie, Lebens- und GenuBmittel wurden um
5% mehr verkauft, nach 1%/2% im Durchschnitt der
Vormonate Die Umséatze von Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen dagegen, die schon seit Anfang 1977
unter dem Niveau des Vorjahres lagen (—112%),
nahmen um 5% ab. Unter den Fertigwaren erzielten
Efektrowaren (+28Y2%) und Fahrzeuge (+34%)
die hdchsten realen Umsatzzuwachse gegen das
Vorjahr; im Durchschnitt der Vormonate haben diese
Branchen um 13%2% und 11':% mehr verkauft
als vor einem Jahr. '

Nach dem Abbau im Iil. Quartal nahmen die Lager
des GroBhandels im' Oktober wieder leicht zu: die
Wareneingdnge (+5%) wuchsen etwas stirker als
die Umsétze (+4%). im Einzelhandel wurden dage-

%} Der implizite Preisindex des GroBhandels {mit variabler
Gewichtung) war im September (—1%) und im Oktober
{—0'2%) schon niedriger als im Vorjahr, der GroBhandels-
preisindex des Statistischen Zentralamtes (mit konstanter
Gewichtung) aber noch um 1%2% und 2% hoher. Die Ab-
weichung geht, abgesehen von den Unterschieden in der
Gewichiung. auch darauf zurick, daB der implizite Preis-
index eine Verkettung der alten Indizes mit den neuen auf
der Basis Durchschnitt 1976 = 100 und der GroBhandels-
preisindex eine Neuberechnung ab Jénner 1978 ist

Umsétze des GroB- und Einzelhandels
(Real)
1977

August September  Oklaber
Verénderung gegen das Yorjahr in %

GroBhandel insgesamt — 20 + 32 + 44
davon
Agrarerzeugnisse, Lebens- und
GenuBmittel . . | e - 95 4+ 35 + 50
Rohstoffe und Healberzeugnisse ~ 36 b 10 — 49
Fertigwaren ............. . +12 2 + 49 +120
Einzelhandel insgesamt + 57 + 71 +108
davon
Kurzlebige Giiler . + 38 + 53 + 32
Langlebige Giiter ..., .. . .. +11 3 +126 4330

gen die Vorrdte nach der Zunahme in den letzten
Monaten abgebaut; die Wareneingdnge nahmen
schwécher zu (+12V2%} als die Umsétze (+15%).

Auch im November hat sich der AuBenhandel
auf Grund der Vorziehkdufe und der internationalen
Nachirageschwiche weiterhin zu Lasten der Han-
delshilanz entwickelt. Die Exporte stiegen um 3:%
{real um 3%), die Importe um 14% (real um 912%).
Die angespannte Lage auf den Exportmarkten fihrte
Zu PreiseinbuBen, wogegen die importpreise um 4%
stiegen. Dadurch verschlechterten sich die Aus-
tauschverhaltnisse um 3%2%.

Die Exporte konnten nur in die EG (+13%; BRD
+21%/2%, ltalien—2%), nach Nordamerika {+111/2%)
und in die Entwicklungslander (chne OPEC) (4 31%)
gesteigert werden. In die EFTA (—11%2%,; Schwelz
+4/2%, Schweden —30%), die Oststaaten (—42%b)
und die OPEC-Lander (—20%/2%) sanken sie, Nur der
Export von Investitionsgiitern (+9%)?) wuchs kraftig.
Die bisher meist kréftig expandierende Ausfuhr von
Konsumgtitern und Halbfertigwaren nahm nur noch
um 1%z% bzw. 3'/2% zu. An Rohstoffen (einschlieB-
lich Brennstoffen) sowfe Nahrungsmitteln wurde um
4%, bzw. 5'2% weniger exportiert. Von den Im
Export wichtigen Waren konnie nur an chemischen
Erzeugnissen (+16%2%), Holzwaren {+12V2%), In-
dustriemaschinen (+20%) und elektrischen Maschi-
nen {+6'/2%) mehr exportiert werden. Riickldufig war
die Ausfuhr von lebenden Tieren (Rindern), Holz,
Papierwaren, Papier, Eisen und Stahl, Verkehrs-
mitteln, Mébeln und Schuhwaren. Die Ausfuhr von
Textilien und Metallwaren stagnierte.

Die /mporte stiegen aus allen Regionen kréftio, am
stérksten jedoch aus der EG (+19%). Der importsog
konzentrierte sich ausschlieBlich auf Fertigwaren
{(+2312%)%), insbesondere  auf  Konsumglter
(+29Y2%). Investitionsgiiter wurden um 8% mehr
eingefihrt. Die Einfuhr von Rohstoffen (einschlieBlich

%) Bereinigt um die Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und
Schiffen im Reparaturvormerkverkehr.
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Brennstoffen) ging um 3%2%, von Nahrungsmittein um
1% zuritck, an Halbfertigwaren wurde um 1% mehr
singefiihrt. Die Pkw-Importe schnellten im Berichts-
monat wie erwartet in die Hdhe. Im November 1977
allein wurde mit einem Wert von 28 Mrd. 8
{+140'2% gegeniiber dem Vergleichsmonat} mehr
als ein Drittel des Importwertes von Pkw des gesam-
ten Jahres 1973 erreicht Die Stiickzahl stieg um
123%. An Foto- und Filmgeraten wurde um 39%,
an feinmechanischen Gerdten um 21%2%, an Nach-
richtengeraten um 54% mehr eingefiihrt. Bei den von
der Luxussteuer nicht erfaBien Waren war der Im-
portanstieg meist geringer (Mdbel +10%, Kleidung
+9'2%, elektrische Haushaltsgerate +7%) Die Ein-
fuhr von Industriemaschinen nahm um 72% zu, von
Metallwaren um 12%. An Textilien wurde nur um 2%,
an chemischen Erzeugnissen um 3% mehr, an Eisen
und Stahl um 11% weniger, an Lkw und Lieferwagen
(die im Vorjahr besonders stiegen) um 217:% weni-
ger eingefihrt. Im Bereich der Nahrungsmittel ging
inshesondere die Einfuhr von Kaffee (—102%) so-
wie von Getrinken (—14%) zurick. Der Import von
Erdél war mengenméBig um 12Y2% geringer als im
Vergleichsmonat, die Preise lagen um 4':% hdher.
Heizél wurde, bei steigenden Preisen, um fast die
Halfte weniger, Benzin bei sinkenden Preisen um
38'.% mehr eingefiihrt. Die Erdgasimporte nahmen
um 3112% zu.

Aufienhandel
{Nomineli)
1977
Seplember Oktober Navember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Ausfuhr insgesamt + 94 00 4+ 33
Nach Obergruppen
Mahrungs- u. GenuBmittel + 84 + 44 — 54
Rohstaffe .. . — 15 - &7 — 42
Halbfertige Waren . +14°8 + 81 + 37
Fartigwaren + 95 —14 + 49
davon [nvestifionsgiitar . . + 93 — 87 +11't
Konsumglitar .. + 96 + 30 + 15
Nach Lindergruppen
EGY o +199 +79 +130
EFTA"} —108 — 50 —114
Osistaaten . A +153 — 41 — 47
OPEC-Sfaaten . . . . —31 2 —48 5 206
Einfuhr insgesamt .. . .. +115 +12 ¢ +139
Nach Obergruppen
Nahrungs- u GenuBmiftel + 75 +15¢& —190
Rohstoffe ... . — 62 — 87 - 37
Halbfertige Waren + 40 + 14 + 11
Fertigwaren .. ... ....... +20°5 +23 4 F240
davon Irvestifionsgiiter ... . +15¢ 167 +10 6
Konsumgtiter ... .. +22°4 +26 1 +297
Mach Lindergruppen
EG'Y . e e +17°9 +18°6 +19°2
EFTAY) PN . — 21 + 88 + 99
Oststaalen - ... +15'4 — 96 — 23
QPEC-Staaten .. .. ..., —325 —135 + 15

'Y In der Abgrenzung 1973,

8

Die Zahlungsbilanziransaktionen ergaben im
November eine Vermehrung der offiziellen Wéhrungs-
reservenr um 36 Mrd. 3, wodurch sich der seit Jah-
resbeginn kumulierte Abflul (ohne Devisenwaps zu
Jahresbeginn 1977) auf 29 Mrd. S verringerie. Zum
Jahreswechsel 1977/78 fiihrte die Nationalbank wie
im Vorjahr mit den Kreditinstituten liquiditats-
stiitzende Operationen durch. An der Jahreswende
1976/77 hatte die Notenbank auf diese Weise Devisen
im Gegenwert von 76 Mrd. S erworben, heuer waren
es 82 Mrd. 8. In den ersten zwei Jannerwochen 1978
wurden die Transaktionen wieder riickpangig ge-
macht Bereinigt man die Wahrungsreserven der
MNationaibank um die nur kurzfristig wirksamen
Transaktionen, so héatten sie zum Jahresultimo 1977
etwa 595 Mrd. S oder um 98 Mrd. S weniger be-
fragen als im gleichermaBen bereinigten Stand vor
einem Jahr.

Das Defizit der Leistungsbifanz erreichte im November
den Rekordwert von 94 Mrd. S {um 28 Mrd S
mehr als im Vorjahr). Die Ausweitung des Passivums
ist zum groBten Teil der Handelsbilanz zuzusgchrei-
ben, die einen ImportiiberschuB von 89 Mrd. S ver-
zeichnete. Dem durch die schwache Auslandskon-
junktur gedampften Wachstum der Exporte stand ein
kraftiger Importsog gegeniiber, der die Vorziehkéufe
wegen der Mehrweristeuererhéhung widerspiegelt.
Die Dienstleistungsbilanz war mit —06 Mrd. S stér-
ker passiv als vor einem Jahr, wozu die Kapital-
ertragsbilanz und die Reiseverkehrsbilanz zu etwa
gleichen Teilen beitrugen. Da die Statistische Dif-
ferenz weiterhin stark zunahm, ergab sich filr die er-

Zahlungsbilanzt)
1976 1977
Cktober MNovember Oktober November
Mio §

Handelsbilanz?) . .. —4&386% —6513 —6 678 —3.906
Reiseverkehr . . . 4 442 4 223 — &3 + 48
Sonstige Dienstleistungen ..o+ 3N — 462 + 119 — 658
Bilanz der Transferleistungen .. — 46 + 202 + 5 + 151
Bilanz der faufenden Trans-

aktionen . . —3793 —6.550 —& 571 —9.385
Statistische Differenz e + 499 4+ 581 +1.402 +2.382
Erweiterte Leistungshilanz®) —3.294 —5 949 —4 949 —6983
Lanafristiger Kapitalverkehr — 547 1276 w86 +5878
Kurzfristiger, nicht-moneatédrer

Kapitalverkehr . .. . . + 323 + 601 + 336 41697
Vertinderungs der Wahrungs-

reserven der Kredii-

unternehmungen*) -— 492 +5.310 +2 847 +2973
Reserveschipfung®) N — 7 - 3 — 40 + ¢
VYerdnderung der Wahrungs-

reserven der Qester-

reichischen Nationalbank ... —4117 +1 187 —1.892 +3 575

")Vortdufige Zahlen. — ?) EinschlieBlich der nicht-moneSiren Goldtransaktionen
Transitgeschiifte und Adjustierungen. — *) Laut Interpretation der Qesterreichi-
schen Matianalbank ist der Gberwiegende Teil der Statistischen Differenz der
Leistungsbilanz 2uzuordnen, — %) Abnahme: +; Zunahme = —. — %) Sender-
ziehungsrechte Bewertungsinderungen Monelisierung von Gold
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weiterie Leistungsbilanz ein Passivum von 7 Mrd. S
oder 1 Mrd. 8 mehr als im Vorjahr. In den ersten elf
Monaten 1977 wurde eine Statistische Differenz von
193 Mrd. 8 ausgewiesen. Im langfristigen Kapital-
verkehr ergab sich im November ein UberschuB von
59 Mrd. 8 (im Vorjahr 13 Mrd. S). Mehr Kapital als
vor einem Jahr importierten die Wirtschaftsunterneh-
mungen und Privaten, vor allem aber der Bund, der
mit dieser MaBnahme die im Oktober entstandene
Geld- und Kapitaimarktenge milderte. Die kurzfri-
stige Nettoverschuldung der Kreditunternehmungen
gegeniiber dem Ausland stieg um 3 Mrd S

Die Auslandskreditaufnahme des Bundes zur Ent-
spannung der Liquiditdtssituation lieB die Auslands-
komponente der Geldbasis im Navember saisonberei-
nigt um 572 Mrd S zunehmen Die Kreditinstitute
verwendeten einen Teil dieses Betrages zum Abbau
ihrer Verschuldung bei der Nationalbank, so daB die
erweiterte Geldbasis insgesamt um 12 Mrd. S (sai-
sonbereinigt) stieg (Vorjahrszuwachsrate —+74%),
Die Notenbankverschuldung betrug aber zu Jahres-
ende noch immer 20 Mrd. S. Der Effekt der Kapital-
importe zeigt sich jedoch in einem geringfligigen
Nachgeben der Geldmarktsdtze im Dezember. Im
Janner stiegen sie wieder auf 9%:%. Die Geld-
menge M1 wuchs im Vorjahrsvergleich um 83%,
worin sich die ziemlich kriftige Steigerung der Sicht-
einfagen (+104%) niederschiug. Da sich gleich-
zeitig das Wachstum der Termineintagen und nicht-
geférderten Spareinlagen verminderte, sank auch das

Geld und Kredit

1976 1977
Ckfober November Oktober MNovember
Verdnderung gegen den Yormonat in Mill. §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdt .+ 225 + 735 +4 838 + ¥
Notenbankverschulduag +1776 + 3132 +24659 — 1925
Durchschnitt aus Tageswerfen 12 980 + 1219 +4£ 188 — 271
Netio-Devisenposition . .... + 492 — 5310 —2.847 — 2.973
In- und ausldndische liquide
Mittel nette .. . . —105¢ — 7707 — 668 — 100%
Inléndische Direkikredite . -}-8.497 +11 617 +8 008 + 6400
Titrierte Kredite . . +2 57¢ 4 2310 + 580 — 1318
Galdkapitalbildung . .. 9752 + t 212 +4706 — 4056
davon Spareiniagen . +7 691 — 344 +4 054 — 3081
Geldvolumen (M 17}y . .. . 5934 + 8594 —4 807 +14.551
1977

September Oktaber November

Verdnderung gegen das Varjahr in 9

Erweiterte Geldbasis?y . 4 48 + %3 -+ 74

M1 (Geldvelumen) ... . ... + 61 + 73 + 83

M 2’ (M 1" + Termineinlagen) 4+ 89 4 89 + 8¢9

M3' (M2 + nichtgefdrderie

Spareinlagen) ... . +140 +13 4 +132

)M 1" = M 1 abziiglich der . in das Geldvolumen einzurechnenden Yerbindfich-
keifen der Oesferreichischen Nationalbank® und abziiglich Gold- und Silber-
minzenumlauf. — %) Banknoten- und Scheidemiinzenvmlauf ohne Gaold« und
Silbermisnzenumlauf + Sichteintagen der Kreditunternehmungen bei der Oester-
reichischen Nationaibank . bereinigt um Verdnderungen von Mindesireserven-
sdlzen

Wachstum von M3’ weiter, das mit einer Rate von
13 2% den niedrigsten Wert seit dem [ Quartal 1975
erreichie. Die gefdrderten Spareinlagen, deren Vor-
jahrswachstumsrate zu Jahresbeginn schon wegen
der Prémiensparauszahiungen stark gesunken war,
erreichten im November erstmals nicht einmal das
Vergleichsniveau des Vorjahres, da nun mit der
Auszahlung der falligen Bausparsummen begannen
wurde. Deutlich langsamer als in den Vormonaten
wuchsen auch die Direktkredite {+17 1%).Der Gesami-
limes wurde um fast 2 Mrd. S unterschritten, ebenso-
wenig wurde der neu eingefiihrte Limes flr ,Kon-
sumkredite” voll ausgeniitzt Auf dem Kapifalmarkt
wurden im Jahre 1977 insgesami Anleihen im Wert
von 365 Mrd. S emittiert, um 23 Mrd S weniger
als 1976. Die Sekundiarmarktrendite, die im Novem-
ber beinahe 9% erreicht hatte, ging im Dezember
maBig auf 8'9% zurlick

Die Steuereinnahmendes Bundes waren
im November brutto um 12%:% hoher als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres; netto verblieben dem
Bund um 17%:% mehr, Die Steuern vom Einkommen
{+10%) entwickelten sich rechi unterschiedlich, Die
Lohnsteuer erbrachte um 12% hdéhere Einnahmen,
die gewinnabhdngigen Steuern (—'2%) hingegen
stagnierten. Neben Sonderfaktoren in der Korper-
schaftsteuer dérften auch die Auswirkungen der
Rezession und die bis Ende 1976 gliltigen Sonder-
abschreibungen die Ertrige an gewinnabh&ngigen
Steuern gedampft haben. Die Steuern von der Ein-
kommensverwendung (1 17%) stiegen kraftig. In den
Mehrwertsteuereinnahmen (+15'/2%) spiegelt sich
die [ebhafte Konsumnachfrage im September. Die
spezigllen Verbrauchsteuern (-+17%2%) erbrachten
gleichfalls hohe Einnahmen, wobei allerdings die
Zuwachsrate der Bundesmineraldlsteuer (-+30V2%)
auf Grund des unterschiedlichen Uberweisungsrhyth-
mus der Verglitungen an die Landwirtschaft und die
Bundesbahn stark nach oben verzerrt ist Die Ein-
nahmen an Gebilhren waren durch die Erhéhungen
mehr als doppelt so hoch wie im Vergleichsmonat
des Vorjahres. Unter den Ertradgen der Steuern vom
Vermdgen und Vermdgensverkehr spiegeln sich im
Vermdgensteuerautkommen {+22%2%) im Voraus-

Abgabenerfolg des Bundes

1977
September Okiober
VYerfinderung gegen das Yorjahrin %

MNavember

Steuereinnahmen brutio . + 80 +100 +1z2 4
Sterrereinnahmen netlo . +78 + 48 +17 5
Steuern vom Einkommen . +16°4 416 9 +10'1
Steuern von der Einkommens-

verwendung + 33 + 99 +16 8
Steuern vom Vermdgen u

Vermagensverkehy —158 + 23 +16'9
Einfuhrabgaben . . —367 -39 9 —~311
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zahlungsmonat die Auswirkungen der Erhdhung des
Steuersatzes. Die Steuern von den Einfuhren brach-
ten hingegen um 31% geringere Ertrage als im Vor-
jahr, Der Rickgang der Zolleinnahmen (—421/:%)
war besonders hoch; er (3Bt sich aus den Auswir-
kungen der Zollsenkungen ailein nicht erklaren.

Der Preisauftrieb blieb in den letzten Monaten,
abgesehen von Saisonfakioren, gering. Der Grof-
handelspreisindex erhohte sich im Dezember gegen-
ttber dem Vormonat um 08%. Dieser Preisanstieg
geht ausschlieBlich auf die Saisonwaren (+115%)
zuriick. Die GroBhandelspreise der iibrigen Waren
blieben unverdndert. Der Vorijahrsabhstand des GroB-
handelspreisindex hat sich im Laufe des Jahres
deutlich verringert, er betrug im Dezember +1 3%
(Jahresdurchschnitt +3'0%). Deutliche Preissteige-
rungen gab es im Jahresveriauf bei Vieh, Leder, Tex-
tilien und Mdbeln. Preisriickgange verzeichneten im
Gefolge der Rohwarenbaisse vor allem Metalle
{Stahl} und Chemikalien.

Preise

1977
Oktaber Movember  Dezember
Verdnderung in %

Grof3handelspreisindex

gegen das Vorjahr .. A +20 +1 4 +13

gegen den Vormonat oo +0'9 +0't +08
GroBhandelspreisindex ohne Saisonprodukte

gegen das Vorjahr . . +17 +18 +1'4

gegen den Yormonat +02 +00 +00

Dreimonats-Steigerungsrate . .. —0'5 —01 +02
Verbraucherpreisindex

gegen das Vorjahr . Lo +52 +48 +4 &

gegen den VYormonaf . . . 405 —0’5 +03
Verbraucherpreisindex ohne Saisenpradukte

gegen dds Vorjahr . +52 +350 +47

gegen den Yormonal e 402 -0 1 +02

Dreimonats-Steigerungsrate .. . +05 +03 +05

Der Verbraucherpreisindex erhdhte sich im Dezem-
ber im Vormonatsvergleich um 03% (ohne Saison-
waren -+02%). Die Teuerungsrate gegen das Vorjahr
betrug 4 6%, sie ist im Laufe des Jahres deutlich
verflacht (Jahresdurchschnitt -+5'5%}). Die Erhéhung
des Mehrwertsteuersatzes fir Luxusgiter hebt den
Verbraucherpreisindex im Janner um rund einen

halben Prozentpunki an, Gberdies steigen die ORF-
Gebiihren. Dennoch diirfte der Indexsprung im Jan-
ner voraussichtlich unter jenem des Vorjahres
(+17%) bleiben (damals wurden Milch, Telefon,
Strom und ORF-Gebihren teurer).

Das Tarif| o h n niveau blieb vor dem Einsetzen der
neuen Lohnrunde im Dezember unverdndert, Ver-
glichen mit dem Vorjahr wurden um 6'9% hdhere
Tarifléhne gezahlt (Jahresdurchschaitt +82%). Der
Vorjahrsabstand war im Dezember niedriger, weil
einige Branchen (Textil) infolge 13- oder 14monati-
ger Abschlisse keine Erhdhung aufwiesen. Im Jén-
ner treten einige neue Kollektivverirdge flr wichtige
Arbeitnehmergruppen in Krafi: Handel, Textilindustrie
und Kreditgewerbe. Die Mindestlohnabschliisse lagen
in diesen Branchen mit knapp unier 6% deutlich
niedriger als in der vorangegangenen Lohnrunde
Die Schemagehilter der Beamien, die 1977 stark
zurlickgeblieben waren, werden ab Janner um 8%
angehoben (davon entfallf ein haibes Prozent auf den
h&éheren Pensionsbeitrag) Die Erh&hung der ASVG-
Pensionen, die jener der Leistungseinkommen immer
nachhinkt, betragt 1978 6'9%. In der Industrie stiegen
die effektiven Monatsverdienste im Oktober um 9%,
mit der gieichen Rate erhdhten sich auch die Stun-
denverdienste der Arbeiter. Es gab weder eine
Brutto- noch eine Nettolohndrift.

Léhne

1977
Cktober Movember
Verdnderung in %

Dezember

Tarifichne
Beschdftigte, Gesamtwirtschaft
gegen daf Yorjahr .. ... .. + 72 +70 + 69
gegen den Yormonat .. .. . + 00 +00 + 00
Beschdftigte. Industrie
gegen das Varjahr . ... .. + 89 +84 +11°2
gegen den Vormonat .. . . + 00 +00 + 27

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektivverdienste

Beschdftigte Baugewerba ... .. +135
Baschdftigle Industrie . . + %0
Arbeiter Industrie’ . . ... .. 4+ 90

*) Pro Stunde. ohne Sonderzahlungen

Fritz Breuss



