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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Weilere Dampfung des Konjunkturaufschwun-
ges — Industrieproduktion saisonbereinigt riick-
laufig — Reale Exporte niedriger als im Vorjahr
— Keine Tendenzwende in der Zahlungsbilanz
-— Privater Konsum ist Konjunkturstiitze -—
Arbeitsmarkt weiterhin gut, aber Dynamik ver-
langsamt — Wieder leichter Preisauftrieb

Die 8sterreichische Konjunktur hat weiter an Dyna-
mik verloren. Die Industrie erzeugte im Durchschnitt
der Monate Aprif und Mai nur um 4% mehr als im
Vorjahr, nach 8Y:% im 1. Quarfal; saisonbereinigt
ist die Produktion in beiden Monaten gesunken.
Neben der schwachen internationalen Kaonjunktur —
vor allem die investitionen bleiben hinter den Erwar-
tungen zurlick — mag der bevorstehends Abbau der
restlichen Industriezélle gegeniiber den Europai-
schen Gemeinschafien Produktion und AuBenhandel
voriibergehend gedampft haben. Ein Indiz hiefiir ist
die Auftragslage in der Industrie, die sich im Mai
wieder gebessert hat, wobei vor allem die Auftrags-
eingdnge aus dem Ausland viel rascher zunahmen
als jene aus dem Inland,

Die Exporte waren in den letzten Monaten real
niedriger als im Vorjahr. Da die Importe weiterhin
starker wuchsen als die Exporte und der Reise-
verkehr nur schwache Ertrége brachte, hat sich das
Defizit der Leistungsbilanz im Mai gegeniiber dem
Vorjahr verdoppelt Die neuerliche Schwache des
US-Dollar ab Mitte Juli und die damit verbundene
De-facto-Aufwertung des Schilling erschwert in
einigen Bereichen die Woetibewerbsfahigkeit der
osterreichischen Exportwirtschait.

Die Hauptstiitze der Keonjunktur ist gegenwartig die
Konsumnachfrage. Die Umsatze des Handels waren
zwar infolge von Sondereinflissen im April etwas
schwécher als zu Beginn des Jahres, haben sich
jedoch im Mai und Juni nach Vorinformationen wie-
der belebt. Davon hat auch die Industrieprodukiion
von Konsumgiitern profitiert, Uber die Investitionen
liegen keine Monatsdaten vor. Extrem hohen Import-
zuwachsen an Investitionsgiitern im Mai (+2272%)
stand eine stagnierende Inlandsproduktion an Inve-
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stitionsglitern gegeniber. Die Indusirieunternehmer
haben im jingsten Investitionstest vom Mait) ihre
Investitionsplane nach oben revidiert. Die Anklndi-
gung der Wiedereinfilhrung des Limes hat die Kredit-
nachfrage im Mai zusatzlich stimuliert.

Die Lage auf dem Arbeiismarkt ist weiterhin giinstig,
doch gibt es Anzeichen einer Verlangsamung der
Dynamik. Die Beschéftigung wurde im Juni {ang-
samer ausgeweitet als zu Jahresbeginn. Die Arbeits-
losenrate blieb saisonbereinigt mit 17% auf dem
Niveau von Mai. Das Stellenangebot ist saisonberei-
nigt gegen Mai zuriickgegangen.

Die Verbraucherpreise haben im Juni wieder kréftig
angezogen, womit sich der Anstieg der Inflationsrate
seit April fortsetzte.

Auf dem Arbeitsmarkt scheint sich die kraf-
tige Nachfrage nach Arbeitskriaften nunmehr etwas
verlangsamt zu haben Im Juni lag die Zaht der
Beschaftigten zwar um 23% uUber dem Vorjahrs-
wert, saisonbereinigt war der Zuwachs der Beschéf-
tigung im il. Quartal jedoch sehr gering (+02%
gegen 09% im 1. Quartal). Die Beschéftigung aus-
l&ndischer Arbeitskrifte wurde im Juni saisonbedingt
ausgeweitet, noch ist der Vorjahrsabstand mit
+19.300 geringer als in den Vormonaten. Die Be-
schaftigung nahm vorwiegend in der Fremdenver-
kehrswirtschaft, im Bau- und Verkehrswesen zu. Die
Zahi der Arbeitslosen ist mit 28.400 um 4.200 niedri-
ger als im Vorjahr, Die saisonbereinigie Arbeits-
losenrate verharrie mit 17% auf dem Niveau des
Vormonais (unbereinigt 10%, Mai 13%). Das Stel-
lenangebot war mit 38300 saisonbereinigt sogar
merklich geringer als im Vormonat. Im Vorjahrsver-
gleich hat sich der Abstand noch etwas vergriBert
{+4.100 offene Stellen), die Wachstumsraten verrin-
gern sich aber schon seit Monaten.

Arbeiismarkt

1977 Stand

April Mai luni Ende
Yerdnderung gegen das Yorjahr  Juni 1977

in Personen

Beschdftigte ..... +30.100 +58 600 +62.800 2,742 300
Verdnderung in %, .. . + 17 + 22 + 23 —_
Gastarbeiter e -+26.400 +421.600 +1%.300 194 300%)
Arbeitslose . e w 6,900 — 5.400 — 4.200 28 400
Offene Stellen + 5.200 + 46400 + 4100 38.300

Arbeitslosenrate . - 17 13 10 —

'} $%and zu Menalsmitte

im Mai schiug die auslandische Nachfrageschwiche
deutlich auf den Index der osterreichischen indu-
strie produktion durch, nachdem sie sich in den
Vormonaten schon in den AufBenhandeis- und Auf-

1} Siehe: Ergebnisse des Investitionstestes vom Frithiahr
1977, 8. 338ff.
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tragsstatistiken ausgewirkt hatte. Die Industrie er-
zeugte insgesamt (chne Energie) nur knapp 2%, je
Arbeitstag sogar nur 1/2% mehr als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, der allerdings mit +12Y2%
den hochsten Zuwachs seit der Rezession 1974/75
aufwies, Da auch der Aprilindex um mehr als
1Yz Prozentpunkie nach unten revidiert wurde (auf
+8% je Arbeitstag), liegt der Konjunkturindikator
der Industrie saisonbereinigt nun seit zwei Monaten
unter dem jeweiligen Vormonatswert.

Die Wirtschaftslage im Mai wurde charakterisiert
durch einerseits sehr unglnstige Produktionsergeb-
nisse in den exportabhiangigen Branchen (Magnesit
—21%, Eisenhitten —5Y2%, Maschinen —712%)
und andererseits deutliche Wachstumsunterschiede
zwischen Investitionsgiterbranchen {0%) und Kon-
sumgdterbranchen (+5%). Am schlechtesten schnitten
der Bergbau und Grundstoffsektor {(—5%) ab.

Die Konjunktur wurde somit im Mai noch starker als
bisher von der inlAndischen Konsumgiliternachfrage
gestlizt, die sich weiterhin sehr stark auf langlebige
Konsumguter konzentriert. Die inlandische Nach-
frage nach Investitionsgiitern sowie die auslandische
Nachfrage nach d&sterreichischen Produkten aller
Sparten {Ausnahme Holz) trugen im Mai nicht zur
Belebung der heimischen Konjunktur bei.

Industrieproduktion

1977
Mérz April Mai
Yerinderung gegen das Yorjahe in 9%
Bergbau und Grundsioffe . + 63 + 91 — 51
Bergbau und Magnesit . . — 28 - 73 -28'9
Grundstoffe .. . . + 80 4123 + 05
Investitionsgiiter ... ... ...+ 6% + 71 — 01
Vorpradukte | .. . . + 53 + 26 — 30
Baustoffe .. . .. 103 + 53 — 07
Fertige Investitionsgiiter + &8 +10'4 + 17
Konsumgiiter .. .., . +119 + 89 + 51
Nahrungs- und GenuBmitlel + 29 + 41 + 53
Bekleidung .. + 38 + 53 + 14
Verbrauchsgiiter . +111 + 81 + 47
Langlebige Konsumgiiter . .... +243 +18'4 + 92
industriepreduktion
ehne Elektrizitdt . .+ 91 + 82 + 15
Zum Vergleich
Nicht arbeitstiigig bereinigt o+ 91 + 3% + 18

Die Nachfrage nach Energie war im Mai (—3%)
nach —1% im |. Quartal und +12% im April wieder
schwacher als im Vorjahr Diese sprunghafte Ent-
wicklung ist zum groBen Teil auf das Lagerverhalten
bei schwerem Heizél (Absatz: April +56%, Mai
—30%) zurlickzufiihren. Der Stromverbrauch nahm
im Mai um 3% zu (J&nner bis April +3%). [n den
Wintermonaten war die Nachfrage der Haushalte
schwach, im Frihjahr dirften die Verbrauchszu-
wachse der Industrie gesunken sein. Die Wasser-
kraftwerke lieferten um 27% mehr Strom als im
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Vorjahr. (Die Erzeugungsbedingungen fiir Wasser-
kraftwerke waren heuer sehr giinstig, im Vorjahr
dagegen ungiinstig.) Daher konnte die Stromerzeu-
gung in kalorischen Anfagen um 25% eingeschrankt
werden, und der UberschuB der Stromexporte ver-
gréBerte sich um zwei Dritiel. Der Absatz von Mine-
raldlprodukten {(—-1%) stagniert auf dem Vorjahrs-
niveau. Die Treibstoffkdufe nahmen um 15% zu
{Benzin +13%2%, Dieseltreibstoff +18%), die Heiz-
olkdufe um 13V2:% ab (Gasdl fir Heizzwecke
+ 371/2%, Heizble —20%). Die Nachfrage nach Treib-
stofien war vor einem Jahr besonders schwach,
heuer belebie sich nach der Senkung des Preises
fiir Superbenzin der Treibstoffabsatz merklich (Nor-
malbenzin -+1%, Superbenzin -+19%). AuBerdem
war heuer der Individualverkehr stiarker, weil die
Pfingstfeiertage in den Monat Mai fielen. Die schwa-
che Heizbinachirage erklart sich aus dem geringen
Bedarf der Elektrizitdtswirtschaft. Diese ergénzte
ihre Vorrdte im April und bendtigte im Mai nur
wenig Heizdl, Die Haushalte, die im Vorjahr nach
der Preiserhéhung viel weniger Ofendl bezogen hat-
ten, erhéhten heuer ihre Kaufe kraftig.

Der Erdgasabsatz sank um 6% uniter das Niveau des
Vorjahres. Die kalorischen Kraftwerke bezogen um
25%, die Haushalte um 3V2% weniger Gas. Nur die
Industrie bendtigte um 3':% mehr Erdgas. Die
Kohlenkédufe gingen um 17% zuriick. Alle Abnehmer
schriankten ihre Bezlige ein, am starksten die Elek-

trizitatswirtschaft (—25%) wund die Industrie
(—14%).
Energie
1977
Méirz April Mai
Yerénderung gegen das Yorjohr in %
Stromerzeugung . . [ +102 +135 +133
Wasserkraft . S A +730 +43 4 4270
Widrmekraft . ... .. . =397 —2535 —249
Energieverbrauch e .. — 62 +119 —- 29
Strom®) ... .. ... . . — D + 40 + 31
Mineral8lprodukte?) . .o =138 4282 — 12
davon Treibsfoffe .. . ..+ 48 + 61 +14'9
Heizéled} . .. ..., —239 +478 —135
Erdgasty . .. .. . — 50 w 01 — 42
Kohle®) . .. T w150 ~20°0 -7 2

1} Ohne Pumpstrom. — ?) EinschlieSlich Fliissiggas. — *) Einschliefilich Gasél
fir Heizzwecke — 4) EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien — %) Chne
inldndischen Koks,

Die Landwirtschaft hat Anfang Juli in friihen
Lagen mit der Getreideernte begonnen. Es werden
gute Ertrage erwartet, die aber die Spitzenwerte des
Vorjahres nicht erreichen werden, Die Qualitit des
Getreides wird von der Witterung im Erntezeitraum
entscheidend beeinfluBt Der Getreidepreis wurde
angehoben (Qualitdtsweizen und Durum -+10gq,
Roggen +5g je kg, Futtergerste und Hafer +10g

je kg). Das inldndische Angebot an Schlachivieh
war im Mai um 2Y:% hdher als im Vorjahr. Es
kamen mehr Schweine und Gefliigel, aber weniger
Schlachirinder auf den Markt Die Inlandsnachfrage
war rege und verlagerte sich zu Schweinefleisch.
Es wurden weniger Schlachtrinder und Rindfleisch,
aber mehr Zucht- und Nutzrinder exportiert. Die
Rinderpreise gaben im Mai etwas nach und erholten
sich im Juni deutlich. Auf dem Schweinemarkt er-
reichten die Preise im Mai ihren Tiefpunkt. Ab Juni
hat sich die Marktlage deutlich entspannt. Die
Schweinezadhlung vom 3. Juni bestétigt, daB der
heurige ,Schweineberg” Uberwunden ist. Fir die
Sommermonate ist mit steigenden Preisen zu rech-
nen. Die Milchanlieferung hat auch im Mai kraftig
zugenommen (+7%). Die Nachfrage nach Milch
und Milchprodukten erholt sich nur zdgernd vom
Rickschlag nach der Preiserhéhung zu Jahres-
beginn.

Landwirtschaft!)

1977
Miérz April Mai
Verdnderung gegen das Vorjehr in %

Markiproduktion

Rindfleisch ... .. + 14 + 08 — 87
Kalbfleisch L + 046 + 11 + 03
Schwaeinefleisch . + 29 + 59 + 81
Jungmasthiithner .. ... + 63 o0 + 67
Fleisch, Summe + 27 + 36 + 25
Inlandsabsatz Fleisch?} ... ... . - 18 + 48 + 67
Milchlieferleistung .. ... ... . + 82 + 76 + 71
Inlandsabsatz
Trinkvollmilch und Mischtrunk + 05 — 43 — 43
Butter ........ .. . . — 42 -113 — 21
Kése .. e . — 61 + 47 + 03
Marktleistung Brotgetreide . .. . +27'5%) +27°6% +27 8%

) Vorlaufig. — 2) Kalkuliert, « ®) Kummulierier Wer? seit Beginn des Wirt-
schaftsjahres (1. duli 1978).

Die Nachfrage nach Giterverkehrsleistungen
hat sich im Mai weiter abgeschwéacht. Die Transport-
leistung der Bahn war um 9% geringer als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres. Der Rickgang war
im Binnen- und AuBenhandelsverkehr (—12%) viel
starker als im Transit (—1%2%). Die heimische Wirt-
schaft forderte nur fiir Holz mehr Waggons an als
im Vorjahr (+55%); fiir Nahrungsmittel (—17%),
Baustoffe {(—14%), Kohle (—11%/2%), Erze (—9%)
und Zellstoff (—7%) wurde weniger Laderaum bend-
tigt. Auch das Transportaufkommen der DDSG lag im
Mai trotz glnstiger Wasserverhéltnisse deutlich
unter dem Vorjahrsergebnis (—22V2%). Auf Grund
der hohen Rohstofilager drosselte die Stahlindustrie
ihre Erz- und Brennstoffbeziige, Im Donau-See-
Verkehr fielen heuer die Dingemittelexporte aus,
Die Neuzulassungen von Lastkrafiwagen (-+2%)
lagen ilber dem hohen Vorjahrsniveau Das Fracht-
aufkommen in der Luftfahrt nahm weiter kraftig zu

323



Monatsberichte 7/1977

(+11%): der abgehende Frachtverkehr stieg um
22%, das Importvolumen hingegen nur um 1%. Die
Personenverkehrsleistung der Bahn war im Mai um
5% héher als im Vorjahr. Die Zahl der Flugpassa-
giere wuchs um 7V2%. Der Individualverkehr
hahm — gemessen am Benzinverbrauch -— um
132% zu. Die lebhafte Nachfrage nach Personen-
kraftwagen hat sich im Mal etwas beruhigt (Neuzu-
lassungen +8%). Das Kaufinteresse fir Personen-
kraftwagen in der unteren Mitielklasse (1.001 bis
1.500 ccm) war weiterhin sehr hoch (+211/2%).

Verkehr
1977
Mdrz Aprit Mai
VYerianderung gegen das Yorjahr in 9%
Giiterverkehe der Bahn . n-tken + 37 — 60 — 91
davoen Binnen- und AvBen-
handelsverkehr mi-km  + 89 — 57 -121
Transit mikm — 75 — 48 — 14
Giiterverkehe &sterr,
Schiffe o Tonnen +418 — 83 —2235
Luftfracht . ... ..., . | kg +117 + 48 +101
davan von und nach Gsterreich kg +158 o+ 91 +103
Transil .. . o kg —153 —29 1 + 77
Meuzulassungen von Lkw Stick + &7 + 35 + 1%
Personenverkehr
der Bahn . . ntkm + 28 +19 + 49
Omnibus-Ubertand- Beférderte
liniendienst .. Personen -+ 38 + 22
Passagiere Befdrderte
im Lufiverkehr . . Personen +12'8 + 88 + 76

MNeuzulassungen von Pkw
{einschlieBlich Kombi-

fahrzeuge) .. . .... Stick +18% +171 + 78

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Mai
sehr giinstig: insgesamt nahmen die Nachtigungen
um 11% zu, der Zuwachs bei den Auslandern
{+13%2%) war merklich gréfBer als jener der Binnen-
nachfrage (-+72%). Dieses gute Ergebnis ist jedoch
teilweise auf Sonderfaktoren zuriickzufiihren. So fiel
Pfingsten heuer in den Mai, im Vorjahr in den Juni.
Diese Feiertagsverschiebung betraf besonders die
Nachtigungen der Inlinder; denn die fiir die
deutsche Nachfrage relevanten Pfingstferien in
Bayern fielen auch heuer zum groBten Teil in den
Juni. Die Nachtigungen von Deutschen wurden
durch einen anderen Sonderfaktor stimuliert, das
Sudetendeutsche-Treffen in Wien. Da die Né&chti-
gungskapazitat in Wien zu Pfingsten regelmaBig voll
ausgeschopft ist, muBten die zusatzlichen Besucher
auf die umliegenden Gebiete ausweichen: Die Aus-
[andernachtigungen nahmen in Niederésterreich um
3112% und im Burgenland um 34':% zu, wogegen
sie in Wien nur um 9% wuchsen.

Da sich aber der Reiseverkehr auch in ailen anderen
Bundeslandern sehr gut entwickelte (nur in Ober-
Osterreich und Wien lag das Wachstum unter 109%s),
ditrfte sich der Trend zur Vor- bzw, Nachsaison nun
auch im Sommerhalbjahr verstirkt haben: Soweit
die Gste ihren Urlaub unabhéngig von Schul- und
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Betriebsferien planen kénnen, vermeiden sie starker
als friher die durch Verkehrsstauungen auf der
An- und Abreise und hohe Besucherzahlen in den
Urtaubsorten gekennzeichnete Haupisaisen und
kommen gleichzeitig in den GenuB niedrigerer
Preise. Digse Tendenz hatle sich bereits im abge-
laufenen Winter deutlich gezeigt

Auch im Mai wuchsen die Nachtigungen von Bel-
giern (+39%) und Franzosen {-24%/2%) am stark-
sten. Uberdurchschnittlich nahm auch die Schweizer
und die deutsche WNachfrage zu (+18Y2% und
+15%), weilt unter dem Durchschnitt blieb -— ab-
wertungsbedingt — nach wie vor die englische
Nachfrage (—2712%). Wie meist bei hohen Wachs-
tumsraten verschob sich die Nachfrage zu den
Privatquartieren (+15%), doch nahmen die N&ch-
tigungen in den gewerblichen Betrieben nur wenig
schwécher zu (+11%).

DCie Devisenbilanz laut Oesterreichischer National-
bank entwickelte sich extrem ungiinstig. Die Ein-
nahmen wuchsen viel schwacher (+9%) als auf
Grund der Nachtigungsentwicklung zu erwarten war.
Die Ausgaben hingegen stiegen sprunghaft
{+501/2%); sie enthalten jedoch in steigendem Maie
nichttouristische Aufwendungen (Warendirektimporte
privater Haushalte auf Grund von erheblichen Preis-
differenzen zwischen In- und Ausland), die die Reise-
verkehrsbilanz statistisch belasten. Allerdings sind
die Monatsergebnisse der Devisenstatistik wegen
kurzfristiger Verschiebung von Zahlungen stets nur
mit gréBter Vorsicht zu interpreiieren. Im Juni betrug
der Zuwachs der N&chtigungsn insgesamt 2V:%
(Austander +2%, Inlander +5%).

Reiseverkehr

1977

Mirz April Mai
VYerdinderung gegen das Vorjahr in %
Ndchtigungen insgesamt ... .. .+ 70 + 09 +112
davon Infdnder I S | + 26 + 76
Ausldndar .. . T -2 + 02z +133
Deviseneingdnge +127 — 490 + 88
Devisenausgdnge ) +137 +50 4

Der Geschiftsgang des Handels war im April
bei gleicher Zahl von Verkaufstagen, aber einem
Verkaufssamstag mehr, schwécher als in den Vor-
monaten. Dies 4Bt sich zum Teil durch eine stér-
kere Verlagerung des Ostergeschéftes in den Marz
infolge des (um eine Woche) frilheren Ostertermins
erklaren. :

Der Einzelhandel verkaufte nominell um 8%, real um
3% mehr als im Vorjahr, nach 11/2% und 6Y:%
im [ Quartal. (im Méarz und Aprit waren die realen
Umsitze ebenso wie in den Vormonaten um 5Y2%
hoher) Schlechter als in den Vormonaten gingen
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vor allem dauerhafte Konsumgiiter (real +8:%,
nach $+13% im |. Quartal). Insbesondere optische
und feinmechanische Erzeugnisse {+11%, +15:%
im |. Quartal), Uhren und Schmuckwaren (-+11%/2%,
+17%), Wohnungseinrichtung und Hausrat (+10%,
+121/2%) sowie Fahrzeuge (+6"2%, +13%) konn-
ten die hohen Zuwichse des | Quartals nicht errei-
chen. Auch kurzlebige Konsumgliter {-1%) wurden
weniger nachgefragi als im |, Quartal (+4%). Infolge
des schiechten Wetters und des AufBlerst mdaBigen
Geschiftsganges im April des Vorjahres (real
—36%) hat sich die Nachfrage nach Brennstoffen
(+24Y2%), die im |. Quartal (—18"2%) deuilich
ricklaufig war, stark belebt. Nach dem schwachen
Absatz im 1. Quartal (real —3:%) wurden auch
Treibstoffe {(real -+9V:%) lebhaft gekauft, wahrend
Textilwaren und Bekleidung (real —4%, nach
+8%2% im | Quartal) sowie besonders Schuhe
(—12%, ~+20%) viel schlechier gingen als im
I. Quartal und auch das reale Umsatzniveau des
Vorjahres nicht erreichen konnten.

Auch der GroBShandel expandierte viel langsamer als
in den Vormonaten. Seine Umsétze waren im April
nominell um 72%, real um 1% hoher als im Vor-
jahr, nach 11% und 5'2% Im |. Quartal. Besonders
der Absatz von Agrarprodukten, Lebens- und GenuB-
mitteln hat stark nachgelassen (real —3v2%, |. Quar-

tal +4:%). Aber auch Fertigwaren {+7'/2% nach -

+9v.%) sowie Rohstoffe und Halberzeugnisse
(—2% nach —1/2%), die weiterhin die realen Um-
satze des Vorjahres nicht erreichten, schnitten etwas
schlechter ab als vorher.

Die Lager wurden im Einzelhandel wieder leicht und
im GroBhandel weiter kraftig aufgebaut Die Waren-
eingdnge des Einzelhandels {+92%) lagen knapp,
die des GroBhandels (+11%) hingegen deutlich
fiber den Umsétzen,

Umsidtze des GroB- und- Einzelhandels

{Real)
1977
Februar Mdrz April
Verdnderung gegen das Yorjehrin %
GroBhandel insgesamt . + 69 + 74 + 09
davon
Agrarerzeugnisse, Lebens-
und GenuBmitset . + 51 + 93 - 37
Raohstoffe vnd Halberzeugnisse + 01 — 41 - 20
Fertigwdren . . +120 +10 4 + 74
Einzelhandel insgesamt . . + &5 + 75 + 31
davon
Kurzlebige Giiter . .. + 47 + 50 + 11
Laonglebige Giiter . .o H11e +142 + 84

Die anhaltende internationale Nachfrageschwiche
sowig die abwartende Haltung wegen des restlichen
Zollabbaues in Europa ab Juli bewirkien, daB sich
der AuBenhandel im Mai schieppend ent-

wickelte; die Exporte (+2%) stagnierten, und die
Importe (+8%2%) wuchsen schwicher als in den
Vormonaten. Bei méaBigem Preisaufirieb (Export-
preise +5%, Importpreise +6%) sanken die Exporte
real um 4%, wogegen die Imporie real um 2%
zunahmen,

Die regionale Gliederung der Warenausfuhr zeigt
vorwiegend rickldufige Exporte, nur die Lieferungen
in die EG 73 (+5%) und die OPEC-Staaten
{+20%2%) konnten gegeniber dem Vorjahr gestei-
gert werden. In den einzelnen Warengruppen ver-
zeichneten nur die Rohstoffe (+16%, davon beson-
ders Erze und Schrott +56V:%) eine Kriftige Zu-
wachsrate. Die Halbfertigwaren- (+2%:%) und die
Konsumgiiterexporte (+1%) stagnierien auf dem
Niveau des Vorjahres, wobei von den Konsumgiitern
die Lieferungen von Mdébeln (—5%) und Kleidung
(—8%) zurickgingen. Die Nahrungsmittelexporte
schrumpften um 17%:%. Im Rilckgang der Investi-
tionsgliterexporte (—5%2%, bereinigt um den Repa-
raturvormerkverkehr —75%; Maschinen ~—18v2%)
spiegelt sich die nach wie vor geringe auslandische
investitionsneigung.

in der Einfuhr waren insbesondere Brennstoffe und
Energie (—20%:%, Erdd] —32%) stark riicklaufig
Auch die Beziige von Personenkraftwagen {—=8%,
Stiickzahl —14%) sowie chemischen Grundstoffen
und Verbindungen {—7':%) gingen zurlck. Die

AuBenhandel
(Nominell
1977
Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Verjahrin %
Ausfuhr insgesamt . . +14°6 +105 + 06
MNecch Obergruppen

Nahrungs- u GenuBmiitel —220 —277 —17 6
Rohstoffe ....... .. ...... . 4258 +14 2 +159
Halbfertige YYaren P o 4 I +10'4 + 25
Fertigwaren ., AP .. +133 +130 — 16
davon Investitionsgiiter . .. + 39 +181 — 57
Konsumgiiter +200 +149 + 12

Nach Léndergruppen
EG") . +09 +137 + 48
EFTAY o +2017 + 38 — 50
Qsistaaten .. + 10 + 98 - 97
QPEC-Staaten . +1872 — 82 +207
Einfuhr insgesamt +147 +109 + 83

Nach Obergruppen

Mahrungs- u GenuBmittel +156 +17 5 +204
Rehstaffe .. ... .. .. .+ 39 + 12 — 88
Halbfertige YWaren BT . 149 +12 3 +11 9
Fertigwaren .. . .. ... . +17 2 +131 +12 2
davon lavestifiensgifer . . 107 +136 4227
Konsumgiiter .. . +12 9 +12'9 4+ 78

Nach Lindergruppen
EGY . . ... . . 4184 +13 4 +125
EFTA") .. o o+ 19 —-07 + 77
Oststaaten R + 44 + 87 + t5
QPEC-Staaten .............. —209 —19 ¢ —410

%) In der Abgrenzung 1973.
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héchsten Zuwachsraten der Fertigwaren (+12%)
entfielen auf den investitionsgiiterbereich (+22%2%);
vor allem die Beziige von Eisen und Stahl {+22%2%)
sowie Maschinen (+2112%) expandierten kraftig.

Inder Zahtungsbilanz gibt es vorerst keine
Zeichen fir eine Tendenzanderung. Das Defizit der
Leistungsbilanz war von Janner bis Mal mit
178 Mrd, S um 67 Mrd S gréBer als vor einem
Jahr. Davon entfielen 5 Mrd. S auf das héhere Defi-
zit der Handelsbilanz, etwas mehr als 1 Mrd. S auf
den geringeren UberschuB der Dienstleistungsbilanz
und der Rest auf eine Drehung der Transferbilanz
von einem Aktivurm im Vorjahr zu einem Passivum.
Allein im Mai war das Leistungsbilanzdefizit mit
4'4 Mrd. 3 genau doppelt s hoch wie im gleichen
Monat des Vorjahres. Die Warenexporte wurden
im Maj nur wenig Ober das relativ hohe Vorjahrs-
niveau ausgeweitet {+2%), wogegen die lmporte
(+9%) kaum schwicher wuchsen als in den beiden
Vormonaten. Im Reiseverkehr fielen die Nettoein-
nahmen trotz geringfiigig hdherer Eingénge aus dem
Auslandertourismus um 06 Mrd S, weil sich die
Ausgaben der Osterreicher im Ausland um die Halfte
auf 25 Mrd. S erhbhten. Die im Vergleich zum
Vorjahr héheren BruttogroBen sind zum Teil auf die
Verschiebung der Pfingstieiertage in den Mai zuriick-
zufithren. Eine geringfiigige Passivierung ergab sich
auch in den librigen Positionen der Dienstleistungs-
bilanz und in der Transferbilanz. Die Nettozunahme
der langfristigen Jsterreichischen Kapitalaniagen im
Ausland war mit 18 Mrd. S um 1 Mrd. S hdher als
im Mai 1976, sie ergab sich hauptsachlich aus Kre-
ditgewadhrungen des Bankensekiors und teilweise
aus Direktinvestitionen der privaten Nicht-Banken.

Zahlungsbilanz)

1976 1577
April Mai April Mai
Mill §

Handelsbilanz?) —39 —3.658 —4517 —4 917
Reiseverkehr . +1 418 +1 483 +1.259 + 924
Sonstige Dienstleistungen — b6 -+ 8 — 229 — 3™
Bilanz der Transferleistungen ,. + 114 - 17 — 58 — 49
Bilanz der laufenden

Transaktionen . —2 324 —2184 —3 545 —43713
Statislische Differenz . ...... + 633 +1.107 + 216 +1.048
Erweiterte Leistungsbilanz?) —1.6%1 —1.077 -2.629 —3.333
tangfristiger Kapitalverkehr +1.250 — 586 -+3 067 — 870
Kurzfristiger nichi-monetdrer

Kapitalverkehr . ... — 277 + 43 + 276 — 47
Verdnderung der Wihrungs-

reserven der Kredii-

unternechmungen®) + a9 —2139 + 949 — 539
Reserveschépfung®) . ..., - 2 - 13 + 9 - 1"
Yeranderung der YWéhrungs-

reserven der Qesterreichi-

schen Naticnalbank . —1.110 + 307 — 226 —3622
") Vorldufige Zahlen, — 2) Einschlieflich der nicht-monetiren Goldtransckiionen,
Transitgaschidfte und Adjustierungen. — ) Laut Interpretation der Oesterrei-
chischen Maticnalbank ist der iiberwiegende Teil der Statischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuerdnen. -~ %)} Abnahme: -+, Zunghme: —. — %) Sonder-

zieshungsrechte. Bewertungsdnderungen, Monetisierung von Gold
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Die Nettoausweitung der ausldndischen Kapital-
anlagen in Osterreich (sie war mit 09 Mrd. S um
07 Mrd. S héher als im Vorjahr) beruhte in erster
Linie auf hdéheren Auslandsemissionen &sterreichi-
scher Kreditunternehmungen. Nach Beriicksichti-
gung der statistischen Differenz von +1 Mrd. 3
(etwa gleich viel wie im Vorjahr) verringerte sich die
kurzfristige Nettoauslandsposition bei den Kreditun-
ternehmungen um 06 Mrd. 8 und bei der National-
bank um 36 Mrd. S. Damit betrugen die Wahrungs-
reserven der Notenbank Ende Mai netto 656 Mrd. S
Seither haben sie bis Mitte Juli auf 68'3 Mrd. S zuge-
nommen.

Der effektive (auBenhandelsgewogene) Wechselkurs
des Schilling blieb im Mai und Juni praktisch unver-
andert. Seit Ende Juni ergibt sich ein Aufwertungs-
effekt aus dem sinkenden Dollarkurs auf den inter-
nationalen Devisenméarkten. In Wien war der
Dollarkurs am 20. Juli mit 16 04 S um 4%2% niedriger
als Ende Dezember 1976. Die Dollarschwéche (vor
allem gegenilber den Schlangenwéhrungen, dem
Yen und dem Schweizer Franken) diirfte aber nicht
auf langerfristigen Faktoren beruhen, sondern haupt-
séchlich auf der derzeitigen Zahlungsbilanzentwick-
lung der USA, die konjunkturbedingt ein zunehmen-
des Leistungsbilanzdefizit ergibt. Dazu kommt, daB
die USA nicht gegen den Kursverfall des Dollar
intervenieren, da von der Wechselkursentwickiung
Impulse fiir eine Aktivierung der Leistungsbilanz
erwartet werden. Diese Haltung stimmt auch mit der
amerikanischen Auffassung {iberein, daB die Uber-
schuBiander ihre Wahrungen aufwérts fioaten jassen
sollten. Als erste Reaktion auf die starke Nachfrage
nach DM- und sfr-Anlagen haben die Notenbanken
der BRD und der Schweiz bestimmte Zinssatze redu-
ziert.

Im monetdren Sekior der Osterreichischen
Wirtschaft hat die Geldbasis im Mai nach zwei Mona-
ten Unterbrechung saisonbereinigt wieder leicht
zugenommen. Dabei wurde der AbfluB an Wah-
rungsreserven durch eine verstirkte Ausweitung der
Inlandskemponente vor allem im Rahmen der Noten-
bankverschuldung mehr als wettgemacht. Die
Eskont- und Lombardkredite der Notenbank betru-
gen im Mai durchschnittlich 133 Mrd. S, erreichien
im Juni (im Durchschniit 142 Mrd. S) einen Spitzen-
wert von 17 8 Mrd. 8 und gingen bis Mitte Juli wie-
der auf 138 Mrd. S zurlick. Die Liguiditatsanspan-
nung schiug sich auch im Geldmarktsatz nieder,
der im Juni bis auf knapp unter 8% gestiegen war,
bis Mitte Juli aber wieder auf etwa 7v2% fiel Die
Geldmenge wurde in den letzten Monaten, gemessen
in  Vorjahrsverdnderungsraten, =ziemlich konstant
ausgeweitet, wobei das Wachstum von M1’ (Mai
+9%) viel niedriger war als jenes von M3
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(+16%2%). Die Wachstumsrate der Spareinlagen
vermindert sich namlich weiterhin nur langsam
(Mai +17 1%), die der nichtgeférderten Sparein-
lagen blieb mit 18 8% etwa so hoch wie im Durch-
schnitt der beiden Vormonate. Vermutlich beeinfluBt
von der Diskussion lUber die bevorstehende Wieder-
einflihrung der aktivseitigen Kreditkontrolle, kam es
im Mai zu einer Rekordausweitung der Direktkredite
um 22 9%. Auf Grund der Limes-Einfihrung ist nun
von den der Limes-Regelung unterworfenen Schil-
lingdirektkrediten an inlandische Nicht-Banken eine
monatliche Ausweitung um etwa 39 Mrd. S mdglich.
Wird der Limes eingehalten bzw. erreicht, so wiirde
dies im Jahresdurchschnitt 1977 zu einer Ausweitung
der Schillingdirektkredite um etwa 21% flhren, wo-
bei allerdings der Vorjahrsabstand zu Jahresende
nur noch 13% betragen wirde.

Geld und Kredit

1974 1977
April Mai April Mai
Verdnderung gegen den Vormonai ir Mill. §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdt . ~ 754 +2473 — 3142 -1 724
Notenbankverschuldung —1 215 — 50 + 220 +3.904
Durchschnilt cus Tageswerten +2.047 —1235 + 179 +2 226
Netto-Devisenposition . ...... + —2.139 + 949 — &40
In- und ausléndische liquide
Mittel, netta . . -+ 852 4+ 8% — 2433 —2820
Inlandische Direktkredite 44048 43578 10084 +7.654
Titrierte Kredite — 302 — 232 + 4541 +1727
Geldkapitalbildung -}-2 885 +2403 - 5538 +3.862
davon Spareinfagen . ,... +4-2.054 +2.791 + 1.444 +2.848
Geldvolumen (M 1)) . +2796 +4125 + 4419 -+4.981

Yerdnderung gegen das Yorjohr in %

Erweilerte Geldbasis?) .+ 81 +106 + 42 + 34
M1 (Geldvelumen) . +1t 7 +113 + 68 + 92
M2 {M1" 4 Termineinlagen) +14 ¢ +132 +12 4 +132

M3 {M 2 4 nichigeférdert
Spareinfagen) . +1560 +157 +16 4 +1635

Y M1 =M 1 abziiglich der ,in das Geldvolumen einzurechnenden Verbir d-
lichkeiten der Oestarreichischen Mationalbapk und abziiglich Geld- und
Silbermiinzenumlauf. —~ ) Banknoten- und Scheideminzenumlauf chne Gold-
und Sitberminzenumlacf + Sichleinlagen der Kreditunternehmungen bel der
Qesterraichischen MNatignalbank bereinigl um VYerdnderungen van Mindest-
reservansdizen

Die Steuereinnahmen des Bundes
lagen im Mai brutto um 12Y2% hoher als im Vorjahr,
netto verblieben dem Bund um 22% mehr. Die
Steuern vom Einkommen erbrachten um 13%2%
héhere Einnahmen, wobei allerdings zwischen der
Lohnsteuer, deren Aufkommen  kraftig stieg
{+28'2%), und den gewinnabhidngigen Steuern, die
stagnierten, erhebliche Unterschiede bestanden.
Die Erirdge an gewinnabhdngigen Steuern spiegeln
die schlechte Ertragslage im Rezessionsjahr 1975
wider. Davon waren vor allem die Einnahmen an
Kérperschaftsteuer {(—3712%) stark betroffen, Die
Steuern von der Einkommensverwendung erbrachten
insgesamt um 20%:% hdéhere Einnahmen. Die Mehr-

wertsteuereinnahmen stiegen mit 18% erheblich
starker als in den vorangegangenen Monaten.
Die Investitionssteuer erbrachte Einnahmen von
163 Mill. 8, die Uber dem Vorjahrsniveau lagen, weil
die Effekte der Aussetzung im Jahre 1976 auszu-
laufen beginnen Die speziellen Verbrauchsteuern
(+111/2%) stiegen hingegen etwas schwicher als in
den Vormonaten, weil die Mineralélsteuer um 12v2%
unter dem Vorjahrswert blieb, Die Einnahmen an
Gebithren waren auf Grund der Erhdhungen um
mehr als das doppelte hdher als im Vorjahr,

Auch die Steuern vom Vermdgen und Vermdgens-
verkehr stiegen, verglichen mit den vorangegan-
genen Monaten, kriftig. Das Vermogensteuerauf-
kommen war um 19'2% hdher als im Vorjahr. In den
Einnahmen des Vgrauszahlungsmonats dirfte sich
bereits die Erhbhung des Steuersatzes der Ver-
mogensteuer auswirken. Die Steuern von den Ein-
fuhren stiegen ebenfalls kraftig (+28%), weil keine
Zolisenkungen das Aufkommen dampften. Die Zoll-
einnahmen lagen daher im Mal um 27% {iber dem
Vorjahrswert.

Abgabenerfolg des Bundes

1977
Méirz April Mai
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Steuereinnahmen brofto .. +12 2 +125 +17 &
Steuereinnahmen netto +17 2 +28°3 220
Steyern vam Einkarnmen ... 4135 +124 +13 6
Steuern ven der
Einkemmensverwending +11 2 +125 +20'4
Steuern vom Vermégen und
Yermageasverkehr — 56 + 16 +170
Einfuhrabgaben . 4163 +209 +261

Der GroBhandels prelisindex blieb von Mai auf
Juni dank der Verbiiligung von Saisonwaren stabil,
ohne Saisonwaren stieg er um 0 5%. Im Gefolge der
Entwicklung auf den internationalen Rohwarenmérk-
ten verteuerten sich ver allem Nahrungs- und GenuB-
mittel, die Preise fiir Intermediargiiter (Roh- und
Hafbwaren) waren dagegen rickidufig. Gegeniiber
dem Vorjahr erhéhte sich der GroBhandelspreisindex
um 3 7%, die Steigerungsrate des Index ohne Sai-
sonwaren geht seit Jahresbeginn {(+4'9%) konti-
nuierlich zuriick {Juni +33%).

Die Verbraucherpreise stiegen im Juni Kkraftig
{+09%), zum Teil waren dafiir Saisongriinde maB-
gebend (teurere Obstsorten im Obstkorb) Aber
auch chne Saisonwaren war der Preisaufirieb mit
0 6% deutlich héher als in den vergangenen Mona-
ten Ausschlaggebend dafilr waren Preiserhdhungen
in den Warengruppen Reinigung und Kérperpflege
{im Gefolge der Lohnrunde) sowie Erndhrung. Ge-
geniber dem Vorjahr erhdhten sich die Verbrau-
cherpreise um 5 8% (ohne Saisonprodukte 5 9%},
Die Teuerungsrate zieht damit seit April wieder
etwas an.
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GroBhandelspreisindex
gegen das Vorjahr .
gegen den Yormonat
Dreimonats-Steigerungsrate

GroBhandelspreisindex ohpa
Saisonprodukte

g2gen das Vorjahr .
gegen den Yormonal
Dreimeonals-Steigerungsrate

Yerbraucherpreisindex
gegen das Vorjahr .
gegen den Yormonat
Dreimonats-Steigerungsrate
Verbraucherpreisindex ohae
Saisonpradukie
gegen das Yorjahr .
gegen den Yormonat
Dreimonals-Steigerungsrate .

Das Tarif 1 o h n niveau in der Gesamtwirtschaft blieb
von Mai auf Juni unverdndert. Die Tarifléhne liegen
nun nach dem Ende der Lohnrunde um 9 3% héher

328

Preise

Miirz

+41
+07
+1%

+47
+02
+08

+57

+03

+57
+04

1977
April

Yerdnderung in %%

+4 6
14
+26

+4 0
+08
+13

+52
+02
+11

+54
+03
+11

Mai

+34
—10
+11

+35
=00
+10

+55
+0'3
+0'8

+56
+04
11

Juni

+37
400
+0'4

+33
+D5
+13

+58
+0%
+13

+59
+0é&
+12

als im Vorjahr (Industrie +95%). Die Effektivver-
dienste je Industriebeschéftigien tberirafen den Vor-
jahrswert im April um 91%. Pro Stunde verdienten
die Industriearbeiter um 10'2% mehr als im Vorjahr.
Die Nettodrift (ohne Sonderzahlungen, pro Stunde)
war knapp nach Ende der Lohnrunde leicht negativ
(April —0"1%, nach —0'4% im L. Quartal).

Tarifldhne')
Beschéftigte, Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr
gegen den Yormonat

Beschdftigte, Industrie
gegen das Yorjahr .
gegen den VYormonat

Effektivverdienste
Beschdftigle, Baugewerbe
Baschdftigte, Indusirie

Arbeiter, Industrie®) ... .. .. .

Léhne

Mérz

+83
+146

+82
+37

1977
April Mai Juni
VYerdnderung in %
+9%9 +112 +93
+18 + 27 +00
+36 4102 +95
+22 + 07 +0D

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

+8'3
+79

.. k78

+91
+97

1) Ohne Arbeitszeitverkiirzung — *) Pro Stunde, ohne Senderzahlungen

Fritz Breuss



