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Exportschwankungen und Differenzierungsgrad

Die leizte Exportkonjunktur war durch eine beson-
ders starke Dynamik gekennzeichnet Nach Export-
zuwachsen von je 13Y2% in den Jahren 1972 und
1973 gipfelte die Steigerungsrate 1974 in 31%. Die
hohen Zuwdchse erstreckten sich aber nicht gleich-
mé#BRig auf alle Warengruppen; deren Entwicklung dif-
ferenzierte sich vielmehr zusehends. Der Exportboom
erreichte in der ersten Jahreshalfte 1974 seinen
Hohepunkt (+38%), die Differenzierung war aller-
dings im 2. Halbjahr, als sich die Steigerungsrate
schon etwas abschwéchte (+24%2%), noch groBer:
So standen hohen Zuwachsen bei Halb- und Fertig-
waren (+34%), wie etwa Papier (1+59%) sowie Eisen
und Stahl (+51%2%), rickldufige Rohstoifexporte
(—7%) gegeniiber, wobei Holz am stérksten
schrumpfte {(—242%). Als 1975 infolge der inter-
nationalen Rezession die Warenausfuhr um 2% sank,
verringerten sich die Unterschiede, und die einzelnen
Warengruppen entwickelten sich viel gieichméBiger
als 1974 Der Export erreichte im Sommer 1975 die
Talsohle. Zu dieser Zeit war auch der Differenzie-
rungsgrad in der Entwicklung der Warenausfuhr am
geringsten.

Die folgende Untersuchung will feststellen, ob die
Parallelitdt in der Entwicklung der Exportzuwachs-
raten und des Differenzierungsgrades -— also die
uneinheitliche Entwicklung der Warengruppen bei
hohen Exportzuwachsraten bzw. die verhdlinismaBig
gleichméafBige Entwicklung bei rilckl&ufigen Expor-
ten — sowie das Nachhinken der Streuung gegen-
Gber der Exportentwicklung nur fiir den letzten Kon-
junkturzyklus typisch war oder ob es sich dabei um
ein allgemeines konjunkturelles Phénomen han-
delt.

Zur Klarung dieser Frage wurde der nominelle Wa-
renexpori der letzten 15 Jahre untersucht. Der Grad
der unterschiedlichen Entwicklung der einzelnen Wa-
rengruppen wird mit Hilfe der Standardabweichung?)
gemessen.

Phasen der Exportkonjunktur und des Differenzie-
rungsgrades

Zur Erfassung des unterschiedlichen Differenzie-
rungsgrades der Warenausfuhr wurden die monat-
lichen Vorjahrsverdnderungsraten der gesamien Ex-

1} Dieses Konzept wurde von E. Streifiler entwickelt. E
StreiBler: Die &sterreichische Industrieproduktion im Kon-
junkturverlauf, Vortrage und Aufsitze des Osterreichischen
Institutes fir Wirtschaftsforschung, Nr 27, Wien 1969
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porie den (ungewogenen) Standardabweichungen?)
der monatlichen Vorjahrsveranderungsrate der SITC-
Zweisteller®) gegenibergestellt. Um die Konjunktur-
bewegung deutlicher sichtbar zu machen, muBten
die Reihen geglattet und bereinigt werden?).

Ear die Berechnung der Standardabweichung wurden
aus statistischen Griinden nicht alle SITC-Zweisteller
verwendet. Die Entwicklung einiger Warengruppen
wird haupiséchlich institutionell beeinfluBt, ihre Be-
ricksichtigung wiirde das Ergebnis verzerren. Aus
diesem Grund wurden vor allem die Nahrungsmittel-
positionen und die Stromexporte aus der Berech-
nung ausgeklammert.

Im Beobachtfungszeitraum 1962 bis 1976 lassen sich
in den Jahren 1963, 1966, 1971 und 1975 Tiefpunkte
der Zuwachsraten feststellen, konjunkturelle H&he-
punkte fallen in die Jashre 1965, 1968 und 1974,
von den Tiefpunkten ausgehend, sind drei Zyklen zu
erkennen: der erste (1963 bis 1966) ist mit rund drei
Jahren der Kiirzeste; der zweite (1966 bis 1971) und
der dritte Zyklus (1971 bis 1975) erstrecken sich {iber
ungefahr finf bzw. vier Jahre.

Das Wachstum der nominellen Warenausfuhr be-
schleunigte sich von Zyklus zu Zyklus: Im ersten
Zyklus betrug die durchschnittliche jahriiche Wachs-
tumsrate ,nur” 8%2%, im zweiten Zyklus stieg sie auf
12'2%; im letzten Zyklus erreichte der nominelle
Warenexport trotz der Weltrezession 1975, in der die
Warenausfuhr um 2% zurlickging, zum Teil auch in-

?) Die Standardabweichung (8) miBt die durchschnittliche
Abweichung der Merkmalswerte von ihrem Mittelwert:
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Xi = Merkmalswerte
x = Mittelwert
F = Summenzeichen

8} Die SITC oder ,Standard International Trade Classifi-
cation” dient der internationaten Vergleichbarkeit wvon
AuBenhandelsstatistiken. Die SITC ist dekadisch aufgebaut
und in den verschiedenen Bereichen unterschiedlich tief
gegliedert. Sie umfaBt 10 Teile {Sections: 1. Stelle), 56 Ab-
schnitte {Divisions: 2. Stelle), 177 Gruppen (Groups: 3. Stel-
le), 626 Untergruppen (Subgroups: 4. Stelle) und 1312 Num-
mern (items: 5. Stelle), wobei diese Zerlegung von den
verschiedenen L&ndern in unterschiedlichem Ausmalf an-
gewendet wird. Vgl. hiezu besonders J. Stankovsky: AuBen-
h?ndelsstatistik fir die Praxis, CA-Wirtschaftsberichte
1/1973.

4) Zu diesem Zweck wurden die gesamten nomineilen Wa-
renexporte arbeitstatig bereinigt und anschlieBend von den
Vorjahrsdnderungsraten gleitende 9-Monats-Durchschnitte
berechnet. Auch fur die Standardabweichungsreihe wurden
gleitende 9-Monats-Durchschnitte ermittelt
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Obersicht 1
Nominelle Exporte von 1960 bis 1976

Mrd S Yerdnderong
gegen das
Yorjahr

in %
1960 29,129 i5'8
1961 31.262 73
1962 3z 851 51
1963 .. .. 34 475 49
1964 37 601 %1
1965 41 600 106
1966 A3T773 52
1967 47 02% 74
19468 51 707 99
1949 62723 213
1970 74272 18 4
1971 78.991 64
1972 89.747 136
1973, 101 977 136
1974 133 356 308
1975 130 861 -1 9
1976 152 117 4162

@ AuBenhondelsstatistik

folge von kréftigen Preissteigerungen, eine durch-
schnittliche j&hrliche Wachstumsrate von 13V2%.

Die Reihe der ungewogenen Standardabweichungen
der SITC-Zweisteller zeigt in der betrachieten Peri-
ode (1962 bis 1976) nach der gleichen Methode sechs
Zyklen. Sie sind im Durchschnitt viel kiirzer als die
der Gesamtexporte, variieren jedoch in ihrer Lange
stark. Die langen ,Streuungszyklen” iberstreichen
einen Zeitraum von rund drei Jahren (1962 bis 1965,
1966 bis 1969, 1970 bis 1973), wahrend die kiirzeren
ungefahr zwei Jahre (1973 bis 1875) bzw. ein Jahr
{1965 bis 1966, 1969 bis 1970) dausarn.

In den meisten Fallen tritt pro Extremwert der Ex-
portreihe ein Maximum und ein Minimum der Stan-
dardabweichungsreihe auf, die Reihe der ungewo-
genen Standardabweichungen zeigt also ungefahr
doppelt so viele Schwingungen wie die Verande-
rungsraten der Warenausfuhr; eine strenge zeitliche
Synchronitdt besteht jedoch nicht. Vor den Extrem-
werten differenziert sich die Exportkonjunkiur im
allgemeinen, so daB die Streuung einen maximalen
Wert erreicht. Nach dem Streuungsmaximum beginnt
sich die UngleichmaBigkeit relativ rasch zurtckzu-
bilden. In unmittelbarer zeitlicher Ndhe der Extrem-

Abbildung 1
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werte entwickeln sich dann die Warengruppen am
gleichmaBigsten, womit der Differenzierungsgrad und
natiiriich auch die Standardabweichung auf ein Mini-
mum sinki.

Die Doppelschwingungen der Standardabweichungen
waren in den sechziger Jahren viel deutlicher ausge-
priagt als in den siebziger Jahren, Bis 1968/69 lassen
sich zeitlich annahernd synchrone Doppelschwingun-
gen feststellen; danach treten zeitliche Verschie-
bungen auf Am gréBten sind die Verschiebungen
zwischen Doppelschwingungen und Extremwerten
der Warenausfuhr in der Periode 1870/71. Dies hangt
damit zusammen, daf} sich die Warenausfuhr seit
dem Streuungsminimum im Herbst 1970 gleichmiBig
schwach entwickelte. Eine solche einheitliche Ent-
wicklung der Warengruppen 1dBt sich nicht nur in
der Abschwungphase 1970/71, sondern auch in der
folgenden Aufschwungphase 1971/72 feststellen. Die
Streuung der Warenausfuhr blieb somit in der Pe-
riode 1970/72 nahezu konstant. Im Exportminimum
1973 wie im Exportmaximum 1974 fehlen Doppel-
schwingungen, Streuungen und Exporizuwachsraten
entwickelten sich parallel. Das geht zumindest teil-
weise auf Sonderfaktoren der Weltkonjunktur zuriick:
1972 wurden die Industrielander und auch die mei-
sten Entwicklungsldnder nahezu einheitlich von
einem Konjunkturaufschwung erfat. Die Welt-Brutto-
produktion wuchs schon 1972 um 6%, 1973 beschleu-
nigte sich das Wachstum um einen weiteren Pro-
zentpunkt. Dieser Boom wurde durch eine zuneh-
mend wachstumsorientierte Geld- und Fiskalpolitik
»finanziert”. Der steile und breitgestreute Auf-
schwung flhrte zu einer weltweiten Uberlastung der
Kapazitdten. In allen Wirtschaftszweigen setzte -——
gendhrt von der rasch wachsenden internationalen
Liquiditdit und dem von den wirtschaftspolitischen
Instanzen geschaffenen Inflationspotential — ein hef-
tiger Preisanstieg ein. Verstirkt wurde der inflationare
Druck durch MiBernten in der Sowjetunion und in
anderen Landern; dies fihrte 1972 zu einer Leerung
der Getreidelager. Die folgende empfindliche Ver-
teuerung der Nahrungsmittel wirkte sich wieder auf
die Léhne und damit auch auf andere Preise aus. In
Erwartung weiterer Preissteigerungen beschleunig-
ten der Lageraufbau (insbesondere bei Rohstoffen)
und verschiedene Spekulationswellen die Inflation.

Im Laufe des weiltweiten inflationsprozesses kam es
Ende 1973 zu der von den Erdélfdrderstaaten diktier-
ten Vervielfachung der Erdélpreise, welche die Welt-
inflation weiter anheizte. Bereits 1973, also noch vor
der ,ErdGipreiskrise”, versuchte man durch drasti-
sche StabilisierungsmaBnahmen den inflatorischen
Auftrieb einzuddmmen. Die Olpreiserhdhung ver-
schlechtert die ,Terms of Trade” der Industriestaaten
und fithrte zu Zahlungsbilanzschwierigkeiten, wel-
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che die Stabilisierungsbereitschaft erhéhten und An-
laB zu neuen RestriktionsmaBnahmen waren, Die Sta-
bilisierungswellen — vor und nach der ,Olkrise* —
fiihrten zu einer doppsiten') Verschirfung der Re-
zession: Anstatt die aus der Verschlechterung der
~Terms of Trade” entstandenen Realeinkommensver-
luste durch eine expansive Wirischafispolitik auf-
zufangen, wurden zusatzliche RestriktionsmaBnah-
men gesetzt Das fithrte in der Folge zur schwersten
Nachkriegsrezession, die im wesentlichen eine ,Sta-
bilisierungskrise” war. Diese Tendenz wurde vorerst
durch die Lagerkonjunktur verschieiert: Die ,Olkrise”
lieB die Unternehmer Lieferschwierigkeiten bei Roh-
stoffen und Halbfertigwaren befiirchten, so dafB es
zu einem hektischen Lageraufbau kam. Der Lager-
boom flhrte im 1 Halbjahr 1974 zu einem auBer-
gewobhnlich krafiigen nominetlen Wachstum des Weli-
handels (das allerdings groBteils auf die Preisstei-
gerungen zuriickging), das sich dann im 2. Halbjahr
1974 allméhlich abschwéchte.

Die Entwickiungsparallelitat zwischen Streuung und
Exportzuwachsrate im Zeitraum 1973/74 kénnte so-
mit einerselts auf das , wirtschaftspolitische Abwir-
gen“ der Nachfrage (Streuungsverminderung) bei
den wichtigsten Handelspartnern zurlickzufilhren
sein und andererseits auf die ,Lagerkonjunktur®, von
der bestimmte ,Lagergiiter® profitierten {Streuungs-
erhdhung).

Die Maxima der Standardabweichungen eilen den
Extremwerten der Exportrethe stets voraus, der Vor-
lauf ist jedoch unterschiedlich. Er betrug mindestens
drei Monate (Dezember 1972 bis Marz 1973), im
l&ngsten Fall 20 Monate (Janner 1970 bis September
1971) und im Durchschnitt etwa 8 Monate. Die Mini-
ma der Standardabweichungsreihe liegen im allge-
meinen zeitlich ndher bei den Extremwerten der Ex-
portreihe {im Durchschnitt betrug der Vorlauf 3 Mo-
nate): In zwei Fallen hinken die Minima der Stan-
dardabweichungsreihe sogar hinter den Extremwer-
ten der Exportreihe nach (um 1 bzw. 8 Monate},
in zwei Fillen fallen sie mit den Tiefpunkien der
Wachstumsraten zusammen (November 1962, Juli
1975), der grBte Vorsprung betrdgt 12 Monate (Ex-
portminimum im September 1971).

Differenzierungsgrad und Stérke der Exporischwan-
kungen

Im Becbachtungszeitraum konnten in der Entwick-
lung der warenmdaBig gegliederten Ausfuhr groBe
Unterschiede im Differenzierungsgrad festgestellt
werden Der hochste Wert wurde im August 1974 mit

1y Vgl: F. Breuss und A. Stanzel: Recent Economic Deve-
lopments in the Industrial Countries, Report Prepared for
the Meeting of the AIECE, Wien 1976.
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einer Standardabweichung von nahezu 41% erreicht.
Streng genommen wurde im Mai 1984 ein noch
héherer Wert erzielt (-=5505), jedoch schlugen hier
statistische Verzerrungen stark durch'}. Am niedrig-
sten war der Differenzierungsgrad im September 1970
mit einer Standardabweichung von £ 166% . Waren
die Veranderungen der Warengruppen normal ver-
teilt?), so wiirde im Durchschnitt etwa ein Dritte!
der Werte (= Veradnderungsraten der Warengruppen)
auflerhalb eines Bereiches von £ 16 6% um den Mittel-
wert {= durchschnittliche Veranderungsrate der Wa-
rengruppen) fallen. Bei einer Verdoppelung der Stan-
dardabweichung (133'2%) ist damit zu rechnen, daB
im Durchschnitt nur noch etwa 5% der Werte auBer-
halb des Bereiches von £332% um den Miitelwert
liegen. Eine Verdreifachung der Grenzen wiirde be-
deuten, dafl sich im Durchschnitt nahezu alle Werte
innerhalb eines Bereiches dreier Standardabwei-
chungen befinden (149 8%) und durchschnitilich nur
0 25% der Werte auBerhalb des genannien Berei-
ches liegen.

Auffallend ist, daBB auf den hdchsten Wert der Stan-
dardabweichung (August 1974), also auf die grdBie
Ditferenzierung der Exportkonjunktur, der stirkste
Exportrickgang (Juli 1975: —4'6%) des Beobach-
tungszeitraumes folgte. Die Differenzierung der Ex-
portkonjunktur war vor den anderen Wachstumsra-
tenhdhepunkien bzw. -tiefpunkten bei weitem nicht
s0 stark wie vor dem jiingsten Exporttiefpunkt: Wah-
rend die Nachfrage nach Halb- und Fertigwaren im
Sog des Exporitbooms noch florierie, zeichnete sich
bei den Rohstoffen bereits die Abschwichung der
internationalen Konjunktur ab. Dadurch kam es im
Sommer 1974 zu einer stark divergierenden Expori-
entwicklung. Den nur noch schwach expandieren-
den Rohstoffexporten — von denen die Holzexporte
bereits riicklaufig waren — standen weiterhin stark
wachsende Halb- und Fertigwaren, wie chemische
Erzeugnisse, Papier, Eisen und Stahi sowie Metall-
waren, gegeniber. Als sich der Abschwung ausbrei-
tete, wurde die Entwicklung der Warenausfuhr all-
mahlich wieder einheitlicher. Die Ausfuhr schrumpfte
in immer mehr Positionen und die Unterschiede zwi-
schen den Veradnderungsraten verkleinerien sich
standig. Am gleichmé&Bigsten entwickelten sich die
Exporte im Tiefpunkt der Wachstumsrate (Juli 1975).

Die absolute Hbéhe der Standardabweichungsmaxima
diirfie mit der Starke der Konjunkturausschldge zu-
sammenhangen. Je gréBer das Maximum der Stan-

1} Einige chemische Erzeugnisse, wie Grundstoffe, chemi-
sche Verbindungen und Farbstoffe, wurden nun gesondert
ausgewiesen, wodurch sich die Streuung zusétzlich erhdhte.
Die Ausschaltung der Sondeteinfliisse ergab einen unver-
zerrten Streuungswert von ca. £20%

?} Dies entspricht wohi kaum der Realitat.

Uhersicht 2

Extremwerte der Verdnderungsraten im Gesamtexport und
die Standardabweichungen des warenmiBig gegliederten

Exportes
Minima der Maxima') Minima'} Vorlauf der
Gescmtexporie') ar Maxima der
in % ungewonenen gngewogenan
Standardabweichungen Standard-
in % abweichyngen?®)
— 46 (Juli 75) (H) 40 93 (Aug. T4} 20 96 (Juli 735 11
31 {Nov &2} (H) 25 84 (Juni 62) 20 56 (Nov 62) 5
43 {Sept 71} {H) 2319 {Jiin 70) 16 50 (Sept.70) 20
51 {Juli  &8) {H) 22 28 (Feb. 66) 17 64 (Aug.68) 5
152 {Aug T3) {N) - 20 59 (Juni 73) 2
Maxima der
Gesamiexporte
360 (Mai 74) (H) — — -
241 (Nov 69) (H) 2873 (Aug 68) 20 57 (Juli 6%} 13
222 (Mérz 73} (N) 23 B4 (Dez 72) — 3
111 (Sept. &4) (H} 55'05 (Mai &4) 1819 (Mai é5) &
Q: Eigene Berechnungen — '} Gleitende $-Monats-Durchschnitte. — *) Vor-

lauf in Monaten gegeniiber dem jeweiligen Extremwert der Gesamtexport-
reihe. — H = Hauptkonjunkivr — N = Nebenkonjunktur -~ Extremwerte wer-
den angenommen, wenn a) bei den Exporten cine gleichgerichtele Bewegung
mindestens zwei Monale ganhdli und die GréBenordnung der Verdnderung 4%
iibersteigt; b) bei den ungewogenen Standardabweichungen eine gleichgerich-
tete Bewegyng mindestens drei Monate anhdit und die Gréfsnardnung der
Yerdnderung 2 59 lbersteigt

dardabweichungsreihe, desto hoher bzw. tiefer lie-
gen die entsprechenden Wachstumsratenhdhepunkte
bzw. -tiefpunkie.

Dieser Konnex ist bei den ausgepragten Minima der
Exporte durchwegs gegeben und deutlicher erkenn-
bar als bei den Maxima, von denen nur dreign ein
Maximum und zwelen ein Minimum der Standard-
abweichungsreihe zurechenbar ist. im Bereich eines
Maximums (September 1964) wirkten sich allerdings
Sonderentwickiungen {Chéemie) aus, die den Zusam-
m/enhang verzerrten. Wird jedoch der um die Son-
dereinfliisse bereinigte Streuungswert (-20%) ver-
wendet, so wird der Zusammenhang erkennbar.

Neben den ungewogenen Standardabweichungen der
monatlichen Vorjahrsveranderungsrate wurden auch
gewogene Standardabweichungen errechnst. Sie ent-
wickelten sich weitgehend parallel zu den ungewo-
genen Standardabweichungen.

AuBer der Differenzierung der Ausfuhr nach Waren-
gruppen im Konjunkturverlauf wurde auch die Dif-
ferenzierung nach Landern untersucht, also in wel-
chem AusmaB die Verinderungsrate der Ausfuhr in
die einzelnen Lander streut und wie sich somit die
Standardabweichung entwickelt. Die Ergebnisse wa-
ren ahnlich jenen f{ir die warenméaBige Gliederung
des Exportes. Auch fiir die regicnale Differenzierung
lassen sich Doppelschwingungen der Exporte fest-
stellen. Wie in der Warengliederung waren sie in
den sechziger Jahren stirker ausgeprigt als in den
siebziger Jahren, verliefen aber nur bis 1985 anna-
hernd zeitlich synchron Die ungewogenen Standard-

3
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abweichungsreihen der ldnder- und warenmaBig ge-
gliederten Exporie entwickelten sich nur zum Teil
parallel. Am deutlichsten war die Parallelitdt in der
letzten Abschwungphase.

Auch bei den Standardabweichungmaxima der l&n-
derméaBig gegliederten Exporte dlirfte ein Zusam-
menhang zwischen ihrer absoluten Hoéhe und der
Stérke der Konjunkturausschlige bestehen: Je aus-
gepragter die regionale Differenzierung der Exporte
ist, je gréBer die Streuungsmaxima also sind, desto
hoher bzw. tiefer liegen die Extremwerte der Exporte.
Fiir die Minima der landerweisen Ausfuhr ergab sich
jedoch im Gegensatz zu den Minima der Warenaus-
fuhr kein 50 ausgepragter Zusammenhang.

Zusammenfassend 148t sich sagen: Die Streuungs-
entwicklung der Warenexporte zeigt ungefdhr dop-
pelt so viele Schwingungen wie die Veranderungs-
raten der Gesamtexporte: Die Doppelschwingungen
waren in den sechziger Jahren deutlich ausgepragt,
die Abschwéachung dieser Schwingungen seither |48t
sich wenigstens teilweise auf Sonderfaktoren zuriick-

Ubersicht 3

Extremwerte der Verdnderungsraten im Gesamtexport und
die Standardabweichungen der ldndermd8ig gegliederten

Exporie
Minima der Maxima®} Minima'} Vorlauf der
Gesamfexporte') Maxima der
in % ungewagenen ungewogenen
Standardabweichungen Standard-
in % abweichungen?)
— 46 (Juli 75) {H) 3072 (Mai T4y 18 49 (buni 75) 14
31 (Nov, 62) {H) 19 46 (Okt 62) 18 &5 (Jin, 63) 1
4'5 {Sept. 71) {H) 17 38 (Apr.71) 14 35 {Juni 72) 5
51 (Juli 66) (H) 23 04 (Nov 64) 14 47 (Aug 65) 20
15 2 (Aug. 73) (N} - 15°29 (5ept.73) -
Maxima der
Gesamtexparte
36'0 (Mai 74) (H) - - -
241 (Nov. 69) (H) 3178 (Apr &%) 1698 (Dez 70) 7
222 (Mdrz 73) {N) 26 63 (Jén. 73) - 2
11 1 {Sept &4) (H) 25 46 (Apr 43) 19 02 (Jén 64) 17

Q: Eigene Berechnungen, — *) Gleitende 9-Monats-Dyrchschnite. — ?) Vorlauf
in Monaten gegenilber dem jeweiligen Exiremwert der Gesamtexporireihe.
~ H = Hauptkenjunktur — N = Nebenkonjunktur — Exiremwerte werden
angenommen, wenn a) bei den Exporten eine gleichgerichtete Bewegung min-
destens zwei Monate anhélt und die GréB8enordnung der Yerdnderung 4% Uber-
steigt; b) bei den ungewogenen Standardabweichungen eine gleichgerithtets
Bewegung mindestens drei Monate anhilt und die Gréfienordnung der Yerinde-
rung 0°4%, Ubersteig!

Abbildung 2

Ditferenzierungsgrad!) der léndermifig gegliederten Exporte

U24:STALUG Gy Ungewogene Standardabweichungen der Landerexporte

—=—U24: X2AARB* G Moenatliche Vorjahrsveriinderungsraten der arbeitstigig bareinigten Exports
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Abbildung 3

Entwicklung des Differenzierungsgrades!) der waren- und Indermiagig gegliederten Exporte

——21: STANUG* B3 Ungewogene Standardabweichungen der manatlichen Verjahesverinderungsraten der S1TC—Zwei—Steller
5O T Uz21:STALUG* G Ungewogene Standardabweichungen der monatlichen Vorjahrsverénderungsraten der Linderexparte
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') Gletende Neun-Monatsdurchschnitte der Standardebweichengen

flihren. Insbesondere im ietzten Exporizyklus zeigte
der Streuungsverlaui eine eher untypische Entwick-
lung. Sonderfakioren, wie monetiare Restriktionen
und die ,Rumpfkonjunktur® 1973/74, die sich auf
einen Lagerboom beschrinkte, verzerrten den Streu-
ungsverlauf und bewirkten eine parallele Entwicklung
von Exportzuwachsrate und Differenzierungsgrad.
Die ausgeprégte Differenzierung vor dem letzten Ex-
portabschwung und die einheitliche Entwickiung im
jiingsten Tiefpunkt (Ill. Quartal 1975), wie vor allem
der Wegfall der Sonderfaktoren, lassen vermuten,
daB sich der Streuungsveriauf im Sinne der bishe-
rigen Erfahrungen ,normalisieren” — also wieder
Doppelschwingungen zeigen — wird.

Da die Streuungsmaxima wund Streuungsminima,
alsec Phasen uneinheitlicher bzw. einheitlicher
Entwicklung, meist in der N&dhe der Extremwerte der
Exporte auftreten und ein Zusammenhang 2zwischen
Streuungsniveau und Stérke der Konjunkturausschla-
ge bestehen diirfte, stellt sich die Frage, ob die
Standardabweichungen konjunkturprognostisch ver-
wendet werden kénnten

Allerdings weisen nur die Standardabweichungs-
maxima einen stdndigen Vorlauf auf. Fir die Prog-
nose der Extremwerte muB der Vorlauf mindestens
funf Monate betragen, vier Monate wegen des glei-
tenden Neun-Monatsdurchschnittes und wenigstens
ginen weiteren Monat, um die Trendumkehr zu er-
kennen. Ferner muB die Linge des Vorlaufes der
Streuungsmaxima einigermaflen stabil sein, um die
kiinftigen Maxima und Minima der Exporte zeitlich
bestimmen zu kdnnen. Das vorhandene Datenmaterial
zeigt jedoch eine sehr unterschiedliche Vorlauf-
spanne, eine zeitliche Festlegung von kinftigen
Extremwerten ist daher nicht moéglich. Zudem wird
der rechentechnisch notwendige Prognoseabstand
von finf Monaten in einigen Fiilen unterschritten
Fir genauere Prognosen fehlt daher die Basis, ,ten-
denzielle Spekulationen” sind jedoch mdglich: Nach
dem Tiefpunki der Exportentwicklung im Sommer
1975 begann sich die Exportkonjunktur allmahlich zu
differenzieren und erreicht schlieBlich im April 1976
einen maximalen Differenzierungsgrad (3262%).
Auf Grund des zeitlich unregelmagigen Vorlaufes der
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Streuungsmaxima gegeniber den Extremwerten
kann jedoch der obere Wendepunkt (= Wachstums-
ratenh&hepunkt) der Exportentwicklung zeitlich kaum
fixiert werden. Die Streuungsverminderung seit
April des Vorjahres |46t nur einen nahenden Rick-
gang der Exportzuwachsraten vermuten

Versuch einer Erkldrung der Doppelschwingungen

Doppeischwingungen von Streuungsreihen treten
nicht nur in den hier untersuchten Exporten zutage,
sendern auch in der Produktiont). Dort werden sie
in erster Linie durch die unterschiedliche Zeitstruk-
tur der Produktion im Konjunkturveriauf erklart?).

tm Aufienhandel bietet sich angesichts der Komplexi-
tdt der internationalen Angebois- und Nachfrage-
beziehungen sowie der Unsicherheit fiber die Art und
Weise der internationalen Konjunkturibertragung
eine dhnlich einfache Erkldrung nicht an.

Es lassen sich jedoch drei Hypothesen aufstelien:

— eine aggregierte Nachfrage-Angebotshypothese
und zwei Strukturhypothesen:

— Die Nachfragestrukturhypothese
— Die Hayek'sche Konjunkturhypothese.

Die aggregierte Nachirage-Angeboishypothese ver-
sucht die synchronen Doppelschwingungen aus
Schwankungen der Exportnachfrage und der Export-
neigung zu erkliren.

Im Tiefpunkt der Exportkonjunktur kénnen die Unier-
nehmer nur wenig exportieren, obwohl die Exportbe-
reitschaft angesichis der unausgelasteten Kapazitaten
hoch ware. Im Zuge der internationalen Nachfrageer-
holung ergeben sich fir eine steigende Zahl von Ex-
porteuren bessere Liefermdglichkeiten. Die Gegen-
sétze schlagen sich bei zunehmender Belebung der
Gesamtexporie in einer immer deutlicheren Differen-
zierung der Ausfuhr nieder {Streuungserhéhung) und
erreichen im darauffolgenden Streuungsmaximum
inren Hohepunkt. Mit dem Fortschreiten des inter-
nationalen Konjunkturaufschwunges kdnnen die Ka-
pazitaten immer besser ausgelastet werden, die vor-
her entstandenen Gegensétze verschwinden und die
Exportzuwachsraie ndhert sich allmahlich ihrem
Héhepunkt. Der Wachstumsratenhéhepunkt ist durch
geine einheitlich gute Exportentwicklung (Streuungs-
minimum) charkterisiert. Die kraftige Auslandsnach-
frage bietet allen heimischen Exporteuren die Chance
rasch wachsender Lieferungen ins Ausiand, die dank

1} Vgl. E. StreiBler, a. a. O., 5. 31.

%} Da manche Branchen friher, manche spater von der
Konjunktur erfafit werden, ergibt sich die Zeitstruktur der
Produktion durch die zeitlich nicht synchron verlaufenden
Branchenkonjunkturen. Vgl £. StreiBler, a. a. 0, § 17.
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freien Kapazitdten auch realisiert werden kdnnen.
Die Phase des sich tendenziell vertangsamenden Ex-
portwachstums setzt schon vor der maximalen Aus-
lastung der heimischen Kapazitdten ein: Einerseits
bewirtkt die allmahliche Abschwichung bzw. Diffe-
renzierung der Auslandsnachfrage, daB nicht mehr
alle Exporteure ihr hohes Ausfuhrniveau halten kén-
nen, andererseits lassen ein {exportinduziertes) , An-
springen” der Binnenkonjunktur und enisprechend
gute Gewinnchancen manchen Unternehmer den In-
landsabsatz verlockender erscheinen als den Aus-
landsabsatz. Die uneinheitliche Entwicklung hat zur
Folge, daB3 die Exportzuwachsraten mit zunehmen-
der Streuung abflachen. Nachdem die Standardab-
weichung der Waren- bzw. Landerexporte ihr Maxi-
mum erreicht hat, beginnt sich die Auslandsnach-
frage stiarker abzuschwichen und die Lieferméglich-
keiten des Inlandes an das Ausland werden immer
mehr beschnitten. Allmahlich vergroBert sich die
Zah! der Exporteure, die ihr hohes Ausfuhrniveau
nicht mehr halien kénnen, so daf sich die Ausfuhr-
entwicklung mit abnehmenden Zuwachsraten zuse-
hends vereinheitlicht, im Exporttiefpunkt schliefilich
ist auch der Differenzierungsgrad minimatl.

Die Nachfragestrukiurhypothese geht von der Vor-
stellung aus, daB sich die Nachfragestruktur im
Konjunkturzyklus verschiebt — daB also der Anteil
der Lager —, Investitions- und Konsumnachirage
an der Gesaminachfrage je nach Konjunkturphase
variiert,

Der Exporttiefpunkt ist nach dieser Hypothese das
Ergebnis einer einheitlich schwachen Entwicklung
aller auslandischen Nachfragekomponenten. Sie be-
wirkt, daB sich Rohstoff-, Halbfertigwaren-, Investi-
tionsglter- und Konsumglterexporte durchwegs ab-
schwachen und daher die Veranderungen der Aus-
fuhren ein Minimum an Differenzierung erreichen. Mit
der allméhlichen Besserung der Konjunktur beginnt
sich die Lagernachfrage zu beleben Der auslandi-
sche Lageraufbau beglnstigt vor allem die Rohstoff-
exporte, aber auch die Halbfertigwarenexporte. Da
die Konsum- und Investitionsglterexporte noch
schwach sind, erhdht sich die Streuung. Je kraftiger
der Lageraufbau wird, desto gilinstigere Absatzmég-
lichkeiten ergeben sich {ir die Lieferanten von Vor-
produkten und um so starker wird die Differenzie-
rung (Streuung) sein. Lagerver&nderungen kdnnen
Konjunkturwellen induzieren und sind ein wesentli-
ches Element der Konjunkiurschwankungen?®). Ein
hoheres Sireuungsniveau — infolge kraftiger ,La-
gerexporte® — |46t somit auf eine starkere Ausfuhr-

%) Vgl.. G Tichy: Die Bedeutung der Lager fiir die Kan-
junktur — Teil A. Theoretische Uberlegungen Empirica
1/1978, S. 44,
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dynamik schlieSen. Je mehr die Konjunktur auch
auf die anderen Nachiragekomponenten (Investitio-
nen und Konsum) Ubergreift, desto einheitlicher wird
die Expertentwicklung, desto geringer also ihre
Streuung. Die Differenzierung der Warenausfuhr wird
mit einer weiter steigenden Zuwachsrate des Gesamt-
exportes abnehmen, bis schlieBtich im Wachstumsra-
tenhdhepunkt, in dem von allen auslandischen Nach-
fragekomponenten einheitlich starke Impulse kom-
men, die Differenzierung auf ein Minimum sinkt. Der
Exportabschwung wird durch den im Ausiand ein-
setzenden Lagerabbau eingeleitet, der die Absatz-
moglichkeiten vorwiegend flr die Rohstofi- und
Halbfertigwarenexporte beschneidet. Bei schwachen
Exporten von Vorprodukten expandiert die Fertig-
warenausfuhr noch kraftig, da in dieser Kenjunk-
turphase die Konsumfrage weiter stark wichst, wo-
gegen die Investitionsnachfrage bereits Abschwé-
chungstendenzen zeigt. Die Streuung erhdht sich auf
Grund der nunmehr ausgepridgten Differenzierung in
der Entwickiung der Exporiieilaggregate. Analog zur
Aufschwungphase kann auch in der Abschwung-
phase vom Streuungsniveau auf die Stérke der Kon-
junkturausschidge geschlossen werden: Je griiBer
die Streuung (der Lagerabbau und somit der Export-
abschwung bei Rohstoffen und Halbfertigwaren) ist,
desto heftiger wird der Exportriickschlag sein. Mit
der allgemeinen Verschlechierung der Konjunktur-
lage und der vom Lagerabbau ausgehenden Damp-
fung der Endnachfrage schwécht sich nun auch die
Konsum- und I[nvestitionsnachfrage entsprechend ab,
so daB sich nach einiger Zeit alle Nachfragekompo-
nenten einheitlich schwach entwickeln Die Streuung
der Exporte nimmt auf Grund der kaum vorhandenen
Nachfragedifferenzierung ab und erreicht im Export-
tiefpunkt ihr Minimum.

Die Hayek-Hypothese geht davon aus, daf im Auf-
schwung, der von einem relativ zur Kapitalrendite
zu geringen Geldzinssatz induziert wird, Dispropor-
tionalitdten in der WNachfrage-, Produktions- und
Preisstruktur entstehen. Diese strukturellen Ungleich-
gewichte, hervorgerufen durch einen zu niedrigen
Geldzinssatz, bestehen vor allem zwischen einer im
Vergleich zur Nachfragestrukiur (berdimensionierten
Investitionsgulterindustrie und einer wenig groBzlgig
ausgebauten Konsumgliiterindustrie. In digser Phase
wird sich die Streuung der Exporte wegen der struk-
turelien Ungleichgewichte — vor allem aber auf
Grund der kraftig wachsenden Investitionsglter-
exporte — erhdhen und erst wieder vermindern,
wenn im Zuge des Aufschwunges die Konsumnach-
frage bzw der Konsumglterimport zu steigen be-
ginnt. Im Wachstumsratenhéhepunkt des Exportes
erreicht die Streuung dann ihr Minimum, das den
maximal erreichbaren Gleichschritt in der Entwick-
lung der ausiandischen Nachfragestrome andeutet

Im Abschwung vergréBern sich die strukturellen Un-
gleichgewichte wieder, vor allem aber wird das Aus-
maB der Investitionen reduziert, die bei nunmehr —
auf Grund der im Boom entstandenen Liquiditats-
verknappung - gestiegenen Geldkosten zunehmend
unrentabler werden, wéhrend die Konsumnachfragse
infolge der nachhinkenden Lohnsteigerungen noch
kraftig expandiert. Dadurch wird sich im Abschwung
die Streuung der Warenausfuhr zundchst erhéhen
und erst wieder vermindern, wenn der durch den
Investitionsriickgang ausgeldste kumulative ProzeB
auch andere Sektoren erfaBt und die gesamte aus-
landische Wirtschaft in die Rezession zieht Im
Exporttiefpunkt ist dann der Differenzierungsgrad
der Ausfuhr infolge des einheitlichen Nachlassens
der ausldndischen Nachfragestréme minimal.

Streuungsniveau und Exporischwankungen

GemifR den Strukturhypothesen ziehen ausgeprégte
Diskrepanzen (hohe Streuungsmaxima) in der Aus-
fuhrentwicklung Anpassungen nach sich, die das
AusmaB der Exportschwankungen beeinflussen Es
besteht alsc ein Zusammenhang zwischen dem
Niveau des Streuungsmaxiniums und der Hohe bzw
Tiefe des folgenden Exiremwertes: Im Aufschwung
wird das Wachstum des Gesamtexportes entspre-
chend der Entwicklung der Auslandskonjunktur den
am kriftigsten expandierenden Teilaggregaten (Roh-
stoffe bzw Investitionen) angepaBt. Ahnliches gilt
flir den Abschwung. Hier gleicht sich je nach Stérke
und Muster des Rickschiages der Auslandskonjunk-
tur die gesamte Ausfuhr den am wenigsten wach-
senden bzw. am stirksten schrumpfenden Exporiteil-
aggregaten an. In der Nachfrage-Angehotshypothese
ist der Zusammenhang zwischen dem Niveau des
Streuungsmaximums und der Starke der Konjunktur-
ausschlige nicht so offensichtlich. Es ist jedoch
denkbar, daB die Anpassungsmechanismen in ahn-
licher Form wie bei den Strukturhypothesen wirken:
Wenn im Aufschwung einige wenige Exporieure
besonders groRe Exporterfolge (hohes Streuungs-
niveau) erzielen, kann ein entsprechend kriftiger Kon-
junkturaufschwung erwartet werden, der allmahtich
atlen Exporteuren Absatzchancen erdfinet, so daB in
der Folge eine entsprechend hohe Exportzuwachs-
rate erzielt wird. Ahnliches gilt fiir den Abschwung:
Erleiden einige Exporteure hefiige Exporirlick-
schldge, so wird die im Ausland folgende ftiefe
Rezession die ExXportchancen entsprechend be-
schneiden. Studien auf Unternehmensniveau kdnnten
darlegen, daB im Hintergrund dieser Hypothese
eigentlich die ,Strukturidee” verborgen ist, wie ja
Uberhaupi die drei Hypothesen eher als verschiedene
Facetten der gleichen Erklarung, denn als Ausfluf
unterschiedlicher Theorien verstanden werden soll-
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ten. Es ist n@mlich durchaus plausibel, daB die Kon-
junktur je nach Produktionspalette manche Unter-
nehmen friiher, manche spater erfaBt

Doppelschwingungen und Realitat

Werden die drei Erklarungsansitze mit der Realitat
konfrontiert, so lassen einheitliche Tendenzen in
der Entwicklung der Exportteilaggregate sowie Son-
derfaktoren und Zufallseinfliisse die Doppelschwin-
gungen der Standardabweichungsreihen verschwin-
den ader ebnen sie stark ein. Als Folge davon wer-
den Extremwerte der Ausfuhrentwickiung nicht
immer in den Streuungsreihen reflektiert bzw. der
Zusammenhang zwischen Streuung und Exportver-
anderungsrate wird verwischt,

Es treten vor allem dann keine Doppelschwingungen
auf, wenn sich die Schwankungen der Auslandsnach-
frage auf wenige Waren oder Lénder konzentrieren
oder wenn die meisten Waren und L&nder gleich-
zeitig erfaBt werden. In diesem Fall pflanzen sich
konjunkturelle Impulse von Sektor zu Sektor nicht
oder nur sehr schwach fort. Das ereignete sich offen-
sichtlich in der Phase 1970/1972, als trotz beacht-
lichen Exportschwankungen auf Grund einer ein-
heitlichen Entwickiung der Ausfuhr nahezu keine
Ditferenzierungsunterschiede  auftraten Weitere
starke Abweichungen vom Meodellfall der Doppel-
schwingungen ergaben sich im Abschwung 1973, der
durch wirtschaftspolitische MaBnahmen herbeige-
fahrt wurde, sowie in der Lagerkonjunkiur 1973/74,
Hier erstreckien sich die Impulse der Auslands-
nachfrage nur auf bestimmte Warengruppen, diese
griffen aber nicht auf andere Sektoren (iber, so daB
sich die Streuung nicht verminderte. Die partielle
Nachfragekonzentration bewirkte vielmehr, daB eine
Beschleunigung des Ausfuhrwachstums von einer
standigen Zunahme des Differenzierungsgrades be-
gleitet war und sich damit Streuung und Export-
zuwachsrate parallel entwickeiten.

Ein ndchster Schritt zur Erklarung des Phaénomens
der Doppeischwingungen wirde ein genaueres empi-
risches Studium von Ursache und Wirkungen der
Ausbreitung von UngleichmaBigkeiten in der Ent-
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wicklung der Exportnachfrage erfordern. Zur Analyse
der Ausbreitungsmechanismen wéaren umfangreiche
Untersuchungen (ber den Zusammenhang der inter-
nationalen Konjunktur erforderlich: So miiBte geklart
werden, ob die Ubertragung der Konjunkturimpulse
eher auf Branchen — oder auf Landerebene erfolgt.
Daraus ergdben sich Aussagen, ob sich die Ungleich-
maBigkeiten in der Ausfuhr hauptsachlich vén
Warengruppe zu Warengruppe oder von Land zu
Land ausbreiten. Um sich Vorstellungen (ber die
implizite Landerstruktur der Warenexporte bzw. die
Warenstruktur der Exporte in die einzeinen Lander
machen zu kdnnen, miften Aussagen (ber die Aus-
breitung und ihre Mechanismen auf Studien mit
niedrigem Aggregationsgrad basieren. Fir das Stu-
dium der Ausbreitungsmechanismen innerhalb der
Ausfuhr miBten weiters Form und Art der inter-
nationalen Konjunkturiibertragung — vor allem aber
die Transmissionskanile — néaher untersucht werden.
Hiebei wére von groBem Interesse, ob die inter-
natiocnale Konjunktur eher real — also liber Absatz-
und Bezugsstrukiur der Branchen — oder eher psy-
chologisch ibertragen wird.

in der realen Erklarung der internationalen Konjunk-
turlibertragung spielt die GroBe der betreffenden
Branche eine groBe Rolle Die Weitergabe ,realer”
tmpuise ist um so starker, je gréfer die jeweils , Gber-
tragende” Branche ist. In einer psychologischen
Erkiarung kommt es weniger auf die GroBe der
einzelnen Entscheidungseinheiten, als auf die Anzahi
der &hnlich Entscheidenden an'). Nationale Gren-
zen kénnen die Ausbreitung von Einstellungen und
Stimmungen (innerhalb marktwirtschaftlich organi-
sierter Wirtschaftssysteme) hdchstens verzégern aber
wahrscheiniich nicht verhindern, so daB auf Grund
einer internationalen sozialpsychologischen Inter-
dependenz?) weltweit sich selbst beschleunigende
Konjunkturprozesse entstehen k&nnen

Egon Smeral

1y vgl.: E. StreiBler, &. a. 0., S. 7.

%) Vgl.. W. A, Johr: Gegenwartsfragen der Konjunkturiheo-
rie, Jahrbiicher fir Nationaldékonomie und Statistik, 1965,
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