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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Wachstum der Industrieproduktion im Spétherbst
verflacht, jedoch kein Einbruch — Trotz inter-
nationaler Konjunkiurschwéache giinstige Export-
konjunklur — Kraftige Inlandsnachfrage nach
investitionsgiitern und dauerhaften Konsumgii-
tern — Kumulation mehrerer Einiliisse verur-
sacht Rekordeinfuhr und hohes Handelsbllanz-
passivum — Schwacher Saisonbeginn im Frem-
denverkehr -~ Konjunktureller Preisauftrieb zu
Jahresende gering.

Die Konjunkturszenerie hat sich in Osterreich im
Spétherbst nur wenig verandert, Der konjunkiurelle
Zuwachs der Inlandsproduktion, vor allem der Indu-
strie, war gering. Einige schon wahrend der Sommer-
und Herbstmonate becbachtete Tendenzen haben
sich noch akzentuiert: Die Nachfrage nach Ausrii-
stungsgltern und Fahrzeugen fiir Investitionszwecke
war sehr kraftig, die Ausgabenneigung der privaten
Haushalte hingegen méaBig mit Schwerpunkten bei
den Kaulen von Personenkraftwagen und dauerhaf-
ten Konsumgitern. Lageraufstockungen haben zu-
sdtzliche Nachfrageimpulse vor allem nach Einfuhr-
giitern ausgeldst. Die ohnehin hohe Importneigung
vergroBerte sich noch. Obwohl die internationale
Konjunkturschwéche in Westeuropa bis in den Spét-
herbst anhielt, konnte die Osterreichische Ausfuhr
wieder kraftig gesteigert werden.

Die Produktion der Gsterreichischen Industrie war im
November je Arbeitstag um 8% hdher als im gleichen
Vorjahrsmonat Saiscnbereinigt hat sich der Zuwachs
der Industrieproduktion im Herbst verflacht. Eine
relativ gute Konjunktur wird vor allem aus der Pro-
duktion von fertigen investitionsgiitern, Verbrauchs-
glitern und langlebigen Konsumgitern gemeldet In
einzeinen Sparten hat sich der Wettbewerb mit aus-
ldndischen Produkten auf dem Jdsterreichischen
Markt sehr verschirft, die lmportquoten sind dabei
stark gestiegen.

Die Handelsbilanz war im November neuerlich sehr
stark passiv Obwoh! die Entwickiung der Ausfuhr
durchaus befriedigend war und ihre Steigerung ge-
gegen das Vorjahr (+23V2%) im November die Zu-
wéachse der deutschen (+16%) und der Schweizer
Ausfuhr (+19%) Ubertraf, errsichte der importiiber-
schuBl den Rekordwert von 63 Mrd. 5. Die auBerge-
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wéhnlich kraftige Einfuhrsteigerung, die Besorgnisse
Gber die Entwicklung der Zahiungsbilanz autkommen
lieB, ist wahrscheinklich das Ergebnis einer Reihe von

Faktoren. Gegen die Hypothese einer generell ver-

schlecnterten Wettbewerhsfahigkeit spricht vor allem,
dal3 sich die Exporte bei leicht steigenden Export-
preisen dynamisch entwickeln. Fragen wirft vor allem
die sehr hohe Importneigung auf Der gewichtigste
EinfluB dirrfte hier nach wie vor die konjunkturalle
Komponente sein. 1974 und 1975 blieb die Einfuhr-
steigerung deutlich hinter dem Trend zurlick. 1976
wurden, wie bereits mehrmals ausgefithrt, Nachhol-
kdufe von dauerhaften Konsumgitern, Fahrzeugen
und fertigen Investitionsglitern getédtigt, die in Oster-
reich traditionell einen hohen Einfuhranteil aufweisen.
Einen zuséatzlichen Anreiz bot die Investitionsbegtin-
stigung fiir Ausristungsgiter. AuBerdem diirften die
Vorproduktenlager der industrie aufgestockt worden
sein. Fir die Lager des Handels ist eine Ausweitung
nach dem Abbau 1975 statistisch nachweisbar. Ins-
besondere wurden aber die Lager der Energiewirt-
schaft betrachtlich vergréBert

Neben diesen temporaren oder konjunkiurellen Fakto-
ren dirfte jedoch auch strukturell ein verschérfter
Wettbewerb um den Inlandmarkt eingesetzt haben,
Dieser ist zum Teil eine Folge des Zollabbaues ge-
genilber der EG, deren Exporteure die Chancen
nitzen, die ihnen bei schwacher heimischer Kon-
junktur das Ausweichen auf die Markte der EFTA-
lL.dnder bietet. Die AuBenhandelstheorie 4Bt erwar-
ien, dafB die Produzenten eines kleinen Landes, das
in einen groBen Wirtschaftsraum integriert wird, die
Vorteile des qroBeren Markies erst im Laufe einiger
Zeit voll ausschépfen kénnen, wahrend die Neuorien-
tierung der Handelsstrdome in der umgekehrien Rich-
tung schneller verlauft. Daneben ist auch der Struk-
tureffekt, der vom verbesserten Angebot an indu-
strieflen Produkten aus einer Anzahl von Entwick-
lungslandern flr einzelne dsterreichische Produk-
tionszweige ausgeht, deutlich fiihlbar geworden und
wird sich woht noch verstidrkent),

In diesen bisher nicht voll in den Welthande! inte-
grierten und auf dem d&sterreichischen Markt lange
geschiitzten Produktionszweigen wird eher die An-
passungsfahigkeit an die grundlegend geédnderte Si-
tuation als die Arbeitskosten- und Wechselkursent-
wicklung (ber die weitere Zukunft entscheiden Emp-
findlichkeit fir Kostensteigerungen ist in erster Linie
bei den langst dem internationalen Wettbewerb aus-
gesetzten Bereichen der industrie und des Fremdean-
verkehrs zu erwarten

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die Ausweitung der Be-
schaftigung und der konjunkturelie Abbau der Ar-
beitslosigkeit an. Allerdings wurden im Dezember

1} Siehe Monatsberichte 12/1978, S &10f.

auch etwas weniger Stellen angeboten. Die MNach-
frage nach Arbeitskraften ist vor allem in Dienstlei-
stungsberufen relativ leicht zu séttigen.

Das Lohnniveau blieb im Dezember stabil. Die bis-
her abgeschlossenen Kollektivvertrdge — groBere
Gruppen der Arbeitnehmer stehen noch aus — er-
gaben auf Jahresbasis geringere Zuwachse der Min-
destldhne als im Jahresdurchschnitt 1978 Von der
Verteuerung der Tabakwaren im Dezember abgese-
hen, war auch die Entwicklung der Verbraucherpreise
im Dezember maBig Im Jahresdurchschnitt erhéhte
sich der Verbraucherpreisindex um 7'3%.

Der Arbeitsmarkt eniwickelte sich im Dezem-
ber weiterhin glinstig. Die Beschéftigung stieg ge-
geniiber dem Vorjahr um rund 54.000 oder 20%.
Auch saisonbereinigt bedeutet dies einen leichten
Zuwachs gegenilber dem Vormonat. Nach wie vor
expandierie die Beschéftigung weiblicher Arbeits-
krifte (+34%) wesentlich stirker als die von Man-
nern {+11%), wo nach Ausschaltung des normalen
Saisonverlaufes die Beschéftigung nicht mehr ausge-
weitet wurde. Die Beschaftigung auslandischer Ar-
beiiskrafte nahm hingegen auch im Dezember kraftig
zu. Sie stieg um 53% auf einen Jahresendstand von
186.000 Die Zahl der Arbeitsiosen stieg von Novem-
ber auf Dezember naturgemaB (auf 68 000), doch be-
deutet dies saisonbereinigt einen Riickgang. Sie war
um 16.000 geringer als zu Jahresende 1975 Die Ar-
beitslosenrate sank saisonbereinigt geringfiigig auf
17%, unbereinigt betrug sie 25% {gegen 2°0% im
November).

Der gilinstigen Entwicklung der Beschaftigung steht
eine saisonbereinigte Abschwichung des Angebotes
an offenen Stellen gegeniber. Es scheint, daB im
November ein gewisser Nachfrageliberhang gedeckt
wurde, der eintrat, als sich im Herbst die Produk-
tion besser als erwartet entwickelte. Damit erklaren
sich auch die starken Zuwiachse an offenen Stellen
im Oktober, vor allem fiir Chemie- und Gummiarbei-
ter, Kunststoffverarbeiter, Metallarbeiter, Elektriker

und Bauberufe.

Auffallend ist, daB zwar die Beschéaftigung weiblicher
Arbeitskrifte rasch zunimmt, jedoch der Arbeits-
markt sich gerade bei den fiir sie in erster Linie in

Arbeitsmarkt

Okt. Mav. Dez. Stand Ende
1976 1975 1976 Dezember
Verdnderung gegen das Yorjahr 1976
in Personen
Beschdfligte .. ... + 47 400 +358.400 +53500 2701 500
Verdinderong in % + 18 + 22 + 2o —
Gastarbeiter + 4500 + 4900 -+ 9300 185 300")
Arbeitslose — 8300 —11.800 -16 200 48 000
Offene Stellen + 6700 + 2100 + 5200 25.000
Arbeitslosenrate ... 16 2'0 25 -

) Stand zv Monaismitte
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Frage kommenden Berufen im Dienstleistungssektor
sogar gegeniiber dem Rezessionsjahr 1975 noch wei-
ter entspannt hat In den Dienstleistungsberufen ent-
fallen heute weniger offene Stellen auf jeden Ar-
beitslosen als 1975. Hingegen hat sich die Anspan-
nung bei Berufen der Produktionsbereiche Industrie,
Gewerbe und Bau deutlich verstdrkt, ohne jedoch
die ungewodhnliche Knappheit der Jahre vor 1974 zu
erreichen

Die Industrie produktion stieg im November um
13%, arbeitstdgig bereinigt wurde um 8% mehr pro-
duziert als im November 1875 Der konjunkiurtypi-
sche Zuwachs der Industrieproduktion?!) war damit
um 1% niedriger als im Oktober und um 2% niedri-
ger als im IIl. Quartal. Der saisonbereinigte Wert ver-
harrte auf dem Niveau des |ll. Quartales, seither ist
zwar kein weiterer Aufschwung, aber auch nicht die
befilrchiete Abwértsentwickiung eingetreten.

Den starksten Zuwachs gegenilber dem November
des Vorjahres verzeichnete der Sektor Bergbau und
Grundstoffe (+9% bereinigt), doch wird dieses
Wachstum vor allem von der Aufnahme eines Berg-
baubetriebes getragen, die Grundstoffe im engeren
Sinn weisen parallel mit der Beendigung einer inter-
nationalen Hausse entweder niedrigere Zuwachsra-
ten als im Sommer auf (Chemiegrundstoffe} oder so-
gar ricklaufige Produktion (Erddlindustrie —1%).

Im Bereich der /Investitionsgiter hat sich nur die
Dynamik der Eisenhiitten verlangsamt. Metallhiitten
und Baustoffe zeigen Werte wie in den letzten Mo-
naten. Die Produktion von fertigen Investitionsglitern
{(November -+8%) wuchs im Oktober und November

Industrieproduktion

September  Oktober November
1976 1976 1976

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bergbau und Grundstofie +14 3 +1% 3 + 8¢
Bergbau und Magnesit +131 +281 +264
Grundstoffe +H146 +17'5 + 53

Investitionsgiiter . +118 +153 + 80
Vorprodukte . . +21 2 +155 -+ 89
Baustoffe . . +10 2 +153 4 &5
Ferlige Investitionsgliter . + 75 +153 + 80

Konsumgiter e . +12 1 +129 4+ 75
MNahrungs- und Genulimittel L + 30 + 31 + 3&
Bekleidung | . . +111 4103 L]
Yerbrauchsgiter . . +141 +17 2 +147
Langlebige Konsumgiter . .., ., +201 +215 +131

Industrieproduktion
ohne Elektrizitaf P +122 +147 + 79

Zum VYergleich
Nicht arbeitstigig bereinigt +12 2 + 14 +128

4} Die Konjunkturreihe Industrie wird errechnet, indem der
unbereinigte Index mit dem arbeitstagig bereinigten im Ver-
héltnis 3 : 7 zusammengewichtet wird. Dieser erfahrungsge-
mak aussagekréftige Indikator stieg im 1il. Quartal 1976 um
12%, im Oktober um 10%:% und im November um 8'1%
{jeweils gegen die entsprechende Vorjahrsperiode)

stérker als im bisherigen Jahresveriauf und spiegelt
die Belebung der Investitionstatigkeit wider.

Das Wachstum des Konsumgiltersektors (+7Y2%)
wurde durch den Rickgang im Bekleidungssektor
(—1%) gedriickt, wabei besonders in der Beklei-
dungsbranche die Importsubstitution anhait Die Pro-
duktion von Verbrauchsgiitern {+14%:%; vor allem
Glas, Leder, Eisen- ung Metallwaren) sowie die Er-
zeugung langiebiger Konsumgliter (+13%; vor allem
Holzverarbeitung, Fahrzeuge, Elektroindustrie) wei-
sen das hdchste Wachstum auf. Diese Bereiche pro-
fitieren einerseits von der hier kraftiger gewordenen
Exportnachfrage, andererseits von der Belebung der
heimischen Konsumnachirage.

Die Auftragseingénge in der Indusirie entwickelien
sich im November befriedigend. Sie waren insgesamt
um 19"2% hoéher als im Vorjahr {Inland --21%, Aus-
land +17Y2%). Seit dem leichten Tief im September
steigt auch der Bestand an Auftrdgen aus dem Inland
und aus dem Ausland wieder. Insgesamt war er im
November um 912%, ohne Maschinen um 18V2%
héher als im Vorjabr.

Die Landwirtschaft hat im Jahre 1976 ihren
Vighstock (berechnet zu konstanten Preisen) insge-
samt nicht verdandert. Die allgemeine Viehzahlung
vom 3. Dezember 1976 ergab 2'49 Mill. Stlick Rinder,
um 11.100 Stick (—04%) weniger als im Vorjahr
Es gab mehr Kéalber und Jungvieh (bis zu 1 Jahr alt);
dig Ubrigen Altersgruppen waren deutlich schwécher
besetzt. Von besonderem agrarpolitischem Interesse
ist eine Reduktion der Kuhzah! um 16700 Stick auf
1,002,700 Stick. Auch der Bestand an trachtigen
Kalbinnen wurde abgebaut. Der Schweinebestand
wurde im Jahre 1976 auf 387 Mill. Stiick (+5%)
aufgestockt. Am 3. Dezember gab es um 3% mehr
Ferkel, 7%2% mehr Jungschweine und 5% mehr
Schilachischweine. Die Zahl der Zuchtsauen blieb
knapp unter dem Vorjahrswert und signalisiert die
erwartete Wende im Schweinezyklus. Fiir die nach-
sten Monate ist jedoch mit einem anhaliend hohen
Angebot zu rechnen.

Die Marktproduktion von Fleisch war im November
um gin Fiinftel héher als im Vorjahr, Besonders hoch
war das Angebot an Schweinen. Die Schweinepreise
gaben weiter nach und ab Anfang Dezember wurden
wieder Entlastungskaufe getétigt. Der kalkulierte in-
landabsatz an Fleisch war um 15% hdher. Es wurde
insbesondere mehr Schweinefleisch  abgesetzt
(Selchileischaktion). Die Importsperre der EG {fir
Schlachtrinder soll zum 1. April 1977 aufgehoben
werden. Die Bauern der EG werden jedoch durch
erhéhte Abschdpfungen vor der Auslandkonkurrenz
geschiitzt. TUsterreich ist um Beglinstigungen be-
miht. Die Vieh- und Fleischkommission beim Bun-
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Landwirtschaft

September Oktober November
1976%) 1576") 1976Y)

VYerdnderung gegan das Yorjahr in %

Marképroduktion

Rindfleisch . — 32 -+ 32 +14°2
Kalbileisch —15 4 - &1 +12'5
Schweinefleisch + 06 + 97 +28°9
Jungmasthithner . +16 9 +108 4+ 73
Fleisch Summe 20 + 69 4214
Inlandabsatz Fleisch?} — 58 — 21 +153
Milchliefer)eisiung . + 22 — 06 + 45
Inlandabsatz
Trinkvolimilch und Mischfrunk — 47 - 52 + 33
Butter + 52 — 74 + 70
Kdse . + 79 +252 +13
Marktleistung Brotgetreide Lo 1263 +26 59 +271%)

" Vorlaufig. — 3) Kalkuliert. — %) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirl-
schaftsjahres (1. Juli 1978).

desminisierium fir Land- und Forstwirtschaft hat ge-
miaB dem Viehwirtschaftsgesetz 1976 Preisbander fir
Stiere {22 S bis 25 S}, Kiihe (16 S bis 18 3), Schweine
{1950 8 bis 22 8) usw. festgesetzt (als Referenzmarkt
gilt Wien-St. Marx}. Die Mifchiieferieistung stieg wei-
ter (November +4v2%) Die Nachfrage nach Milch
und Molkereiprodukten war rege. Um die hohen
Lager an Auswuchsweizen abzubauen, wird von Jan-
ner bis April 1977 Futterweizen an Bergbauern und
Mischfutierwerke verbilligt abgegeben.

Im Giiterverkehr waren die Transportleistungen
der Bahn im November um 17'2% (ohne Transit}
héher als im Vorjahr. Der leichte Riickgang gegen-
tber dem Vormonat entspricht dem Saisonveriauf.
Die Wirtschaft bendtigte weiterhin mehr Wagen fiir
Holz {+45% gegen 1975), Papier und Zelistoff
(+24%), Nahrungsmittel (+22%) sowie Metalle
(+15%). Der Wagenbedarf fiir Kohle {(—24%)} und
Erze (—7Y2%) ging zurick. Das Transportaufkom-
men der DDSG war im November um 16':% hoher
als im Vorjahr; der durch die zweimonatige Unter-
brechung der Donauschiffahrt entstandene Rick-
stand konnte bis Ende November auf fast 2% (gegen
Janner/November 1975) abgebaut werden.

im Luftfrachtverkehr {(ohne Transit) wurde mit 3.190 1t
(+3% gegen November 1875) das bisher hochste
monatliche Frachtaufkommen gemeldet Die n-t-km-
Leistung des gewerblichen StraBenglterfernverkehrs
war im . Quartal um 16'2% hdéher als im Vorjahr.
Der Inlandverkehr stieg um 9%, der grenziberschrei-
tende Verkehr um 21%2%. Die Neuzulassungen von
Lastkraftwagen waren im November um 38Y2% hdher
als im Vorjahr,

Der Personenverkefr der Bahn war etwas starker
(+2%0) als im Vorjahr. Die lebhafte Nachfrage nach
Personenkraftwagen higlt unvermindert an (Neuzu-
lassungen im November +24%) Das Schwergewicht

4

Verkehr

September  Oktober Neovember
976 1976 1976

Verdnderung gegen das Vorjohr in %

Giterverkehr der Bahn n-tekm 4229 +11 8 +159
davan Binnen- und Aulen-
handelsverkehr nt-km 332 +21'8 +17 6
Transi? o ,aetekm — 71 —140 +110
Giiterverkehr &sterr Schiffe Fonnen —29'8 +221 +16 4
Lufifracht L. . kg +134 + 56 — 14
davan von und nach Usterreich . kg 4205 + 22 + 25
Transit .. kg —261 —19 2 —258
Neuzulassungen von Lkw Stiick +817 +47 4 43835
Personenverkehr der Bahn . ntkm — 0% — 02 4+ 22
Omnibus-lkerland- Befdrderte
liniendienst Personen — 43 — 48
Passagiere im Lufi- Befdrderte
verkehr ... - .. Personen 153 +154 + 98
Newzulassungen von Pkw
{einschl Kombifahrzauge) Stick +268 +213 +24 0

verlagert sich wieder zu den Pkw in der Klasse zwi-
schen 1.001—1 500 com (+298Y2%). Das Interesse fur
Kombifahrzeuge (November +57'2%) nahm in den
letzten Monaten aus steuerlichen Griinden stark zu.
Das Passagieraufkommen im Luftverkehr expandierte
um 10%.

Im Reiseverkehr lief die Wintersaison
schwach an. Im November nahmen die Nichtigungen
um 2'/2% zu. m Dezember entwickelte sich der Rei-
severkehr merklich schlechter: insgesamt sanken die
Néchtigungen um 9% unter den Vorjahrsstand (In-
lander —8%, Auslander —9%). In erster Linie dlrfte
dies auf dis im Vorjahrsvergieich fiir Urlaube extrem
unglnstige Lage der Feiertage zurickzuflhren sein.
Auch kénnte die gute Schneelage in Bayern manche
deutsche Touristen veranlaBt haben, Kurzurlaube im
Inland zu verbringen.

Die Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr wuch-
sen im November laut Qesterreichischer National-
bank um 21%, die Ausgaben um 16%2%.

Reiseverkehr

September  Okfober November
976 1976 1975

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Ndchtigungen insgesamt + 06 + 51 + 24
dovon inlénder . — 04 + 43 + 25
Auslénder + 10 + 57 + 28
Deviseneaingénge —10 — 83 +208
Devisenausgénge + 67 +120 +163

Der Geschiftsgang des Einzelhand e!ls schwichte
sich im Oktober gegeniiber den Vormonaten leicht
ab. Einige Einzelmeldungen lassen jedoch erkennen,
da8 das Weihnachtsgeschaft in den Monaten No-
vember und Dezember im allgemeinen befriedigend,
wenn auch keineswegs sturmisch verlaufen ist. Je
Verkaufstag wurde im Okiober real um 5%:% mehr
umgesetzt als im Vorjahr. Die unbereinigten Veran-
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derungsraten {im Oktober waren zwei Verkaufstage
weniger als im Vorjahr) betrugen nominell bruito
{einschlieBlich der Erhéhung der Mehrwertsteuer)
3%, real —-22% Die verkaufstigige Bereinigung bei
geringerer Zahl von Verkaufstagen iiberschatzt erfah-
rungsgeman die tatsdchliche Entwickiung, so daB im
Oktober am ehesten mit einer schwécheren Entwick-
lung als in den Vormonaten gerechnet werden kann
Wie bisher schnitten langlebige Waren {unbereinigt
real —11/2%) besser ab als kurzlebige (—2/2%). Von
den dauerhaften Konsumgltern haben die Fahrzeuge
das Umsatzniveau des Vorjahres (berschritten
(+3"2%) Der Rickgang der Umsédtze kurzlebiger
Waren entfallt hauptsachlich auf den Gemischiwa-
renhandel {(—6%y), Brennstofie {(-—28'/2%), Lederwa-
ren (—~111/:%), Textilien und Bekleidung {—5v2%)}.
Angesichts der hohen Einfuhrzuwéchse gerade auch
bei diesen Produkten sind starke Lageraufstockun-
gen im Handel anzunehmen

Der GroBhandel verkaufte nominell netto um 7%,
real um 1% mehr als im Vorjahr, nach 18% und
112% im 11l Quartal. Je Verkaufstag tagen die Um-
satze im Oktober um 23% (nominell) und 16% (real)
iiber dem Vorjahr. Am besten gingen Fertigwaren
{real +3%), wihrend landwirtschaftliche Produkte
(—1%) sowie Rohstoffe und Halberzeugnisse {(—3%)
das Vorjahrsniveau nichi erreichen konnten. Auch
im GroBhande! hielt bei Wareneingéangen von 9V:%
der Lageraufbau weiter an

Umsiétze des Grofi- und Einzelhandels

(Real)
August Septermber  Oklober
1976 1976 1976
Yerdanderung gegen das Vorjahr in %
Groflhandel insgesamt . . +213 +10'6 + 11
daven
Agrarerzevgnisse, Lebens-
vnd GenuBmitie! . +225 + 77 — 09
Rohsloffe und Hatberzeugnisse +14 3 + 632 — 3¢
Fertigwaren . +217 +16 4 + 29
Einzelhandel insgesemt + 48 4 &1 — 24
davon
Kurziebige Giiter . + 240 + 45 - 27
Langlebige Giiter . +14 3 +111 —- 14

Trotz schwachem Verbrauch an Energie war im
November die Nachfrage besonders nach Erddi und
-produkten kréftig. Die angekindigte Verteuerung der
Erddlimporte!) veranlaBte die Mineraldlwirtschaft und
die Verbraucher, Lager anzulegen Diese Lagerauf-
stockung wurde durch das auflergewdhnlich milde
Wetter unterstiitzt. Auch die Elektrizitdtswirtschaft
mufite dank der ginstigen Wasserfithrung der Flisse

1} Siehe dariiber ,Auswirkungen der Verteuerung von Erddi-
importen . in diesem Heft S 21ff

weniger auf kalorische Einheiten zuriickgreifen als
im Vorjahr.

Der Absatz von Mineraldlpredukten stieg um 27%2%
{Janner bis Oktober 7%). Sowoh! die Treibstoff- wie
auch die Heizdlnachfrage waren krafiiger als im bis-
herigen Jahresverlauf. Die Treibstoffkgufe nahmen um
16/2% {+ /2%) zu. Der Benzinverbrauch, der seit dem
Fruhjahr stets unter dem Niveau von 1975 lag, war um
11% (J&nner bis Oktober +02%) héher Die hohe
Zuwachsrate des Absatzes von Dieseltreibstoff
{+ 2405} erklart sich auch aus dem niedrigen Niveau
des Vorjahres Die Nachfrage nach Heizdlen aller
Art erhéhte sich um 33%:% (+11%). Ein besonders
hoher Anstieg ist bei Gasdl fir Heizzwecke (Ofenheiz-
ol) zu verzeichnen (+702%), weil die Nachfrage im
Vorjahr nach dem Ende der Rabattaktion besonders
schwach war. Der Heizdlabsatz {ohne Ofenheizdl)
stieg um 27V2% (+12%2%), weil Industrie und E-Wirt-
schaft ihre Vorrdte vergréferten. Ende November
lagerten 0 94% Mill. t Heizdl bei den Kraftwerken, um
27% mehr als 1975,

Der Stromverbrauch nahm vor allem wegen des ge-
ringen Bedarfes fir Heizzwecke mit 5% nur schwach
zu (Janner bis Oktober 4 8%). Die Wasserkraftwerke
lisferten um 25%2% mehr Strom als im Vorjahr, die
kalorische Stromerzeugung ging um 10% zurlick
Der Erdgasabsatz stagnierte (+'2%, J&nner bis
Oktober +17%), weil Haushalte, E-Wirtschaft und
Raffinerien weniger Energie bendtigten. Gestiegen
sind nur die Erdgaslieferungen an Industriebetriebe.

Energie

September Okiober MNovember
1974 1976 1976

Verdnderung gegen das Vorjshr in %

Stromerzeugung . + 45 + 41 + 49
Wasserkrafi -1 2 +130 +257
Widrmekra$! . +49 2 — 55 —100

Energieverbrauch + 79 + 51 +152
Strom") . . +11°'5 + 29 + 44
Mineraldlprodukte? . + 89 + 64 +274

daven Treibstoffe — 41 — &9 +1563
Heizéle®) .. +189 +14 5 +334
Erdgasty .. .. - A +12 ¢ + 13 4+ 07
Kohte®) + 469 + 20 -~ 15

¥) Ohne Pumpsirom. — ?) Einschliefilich Flissiggas. — *} EinschlieBlich Gas&l
fiir Heizzwecke — ) EinschlieBlich dem Verbrouch der Raffinerien — %) Ohne
inléndischen Koks

Auch im November entwickelie sich der AuBen-
handel in den nun schon seit Jahresanfang 1976
zu beobachtenden Bahnen; relativ kraftigen Austuhr-
zuwachsen standen sprunghaft vermehrte Importe
gegeniber. Die Einfuhr stieg mit 45Y2% {arbeits-
tagig bereinigt +40%2%) etwa doppelt so stark
wie die Ausfuhr (+23Y2%, arbeitstdgig bereinigl
+191/2%). Der Importiberschuf} erreichte im Novem-
ber 63 Mrd. 3, so daB sich das Handelsdefizit in den
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ersten elf Monaten des vergangenen Jahres auf 485
Mrd. § vergroBerte (im Jahre 1975 war der entspre-
chende Wert rund 30 Mrd. 8) Real — nach Ausschal-
tung der Preissteigerungen — stiegen die Exporte
um 18Y:%, die importe um 40%2%. Die Imporipreise
(+312%) haben etwas schwacher angezogen als
die Exportpreise {-+4%), so daB sich die Austausch-
bedingungen wieder leicht besserten.

Die Ausfuhr expandierte in fast alle Regionen krai-
tig: in die EG wurden um 27% mehr geliefert als im
Vorjahr. Auch in die derzeit konjunkturell schwachen
und Uberdies durch integrationseffekte schwerer zu
bearbeitenden EFTA-Lé&nder wurden um 24% mehr
exportiert. Daneben konnte auch die Ausfubr in
auBereurgpdische Linder (OPEC und USA) beacht-
lich gesteigert werden. Die Ostexporte (+112%)
expandierten schwécher, die Exporte in Entwick-
lungslander {ohne OPEC) waren ricklaufig (—3%/2%).
Das kréftige Wachstum der Rohsioffexporte {+43%,
davon besonders Holz +60%)} hielt auch im Be-
richtsmonat an Daneben belebte sich die Nachfrage
nach  Konsumgiitern (+30%). Nahrungsmitte!
(+6'2%) und Investitionsglter (+10"2%) entwickel-
ten sich schwach. Nach Warengruppen wurde beson-
ders die Ausfuhr von Kunststoffen {+317/2%), Holz-
und Korkwaren (+40%), NE-Metallen {+36%/2%) und
Mobeln (4 5072%) ausgeweitet MaBig expandierten
die Lieferungen von Maschinen (+8Y2%), feinme-
chanischen Geraten (+9%1%) sowie von chemischen
Grundstoffen und Verbindungen (+4Y2%).

Die auBerordentlich kraftigen Zuwéchse der Importe
sind nach Warengruppen und Lieferregionen breit
gestreut. Besonders stark stiegen die Imporie aus
den EG-Landern {-+50%). Die Integration des Oster-
reichischen Marktes dirfte gegenwartig auf dem
Héhepunkt angelangt sein. Die Verlagerung von Be-
ziigen aus der EFTA in die EG dirfte dabei weniger
ausmachen als die handelsschaffende Wirkung der
Zollsenkungen gegeniber diesen Léndern. Beson-
ders fallt auf, daB aile Waren-Obergruppen im No-
vember Zuwdchse zwischen 30% und 50% aufwie-
sen. Dies gilt auch fir Nahrungs- und GenuBmittel,
Rohstoffe und halbfertige Waren, auf die die Hypo-
these von Nachholeffekten nach der Rezession kaum
anwendbar ist. Troiz der Flaute auf den Rohstoff-
mérkten und im aligemeinen stagnierenden Rohstoff-
preisen im Herbst dirften in Osterreich Lager aufge-
stockt worden sein. Nach wie vor verzeichnen aber
Fahrzeuge die hdchsten Zuwdchse: Lastkraftwagen
wurden wertmdBig um 202Y2% mehr eingefiihrt als
im Vorjahr, Personenkraftwagen um 76'2% und
stlickweise um 67%. Stark zugenommen hat auch
wieder die Einfuhr von Eisen und Stahl (+74%),
Nachrichtengerédten (+81'2%), Kleidung {+65%2%)
und Schuhwaren {(-+119%).

AuBenhandel
{Nominell)

September Oktober November
1974 1976 1976

Verdnderyng gegen dus Yorjahr in %

Ausfuhr insgesamt . +150 +13 9 +23 4
MNach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBmittel 99 + 55 + 65
Rohstofle ., . +255 +28 6 +430
Halbfertige Waren +135 + 36 +22 3
Fertigwaren .. . +14 3 +157 +22 4
davon tnvestitionsgiiter +102 +18 2 +1¢7
Konsumgtifer +168 +14 2 +299

Mach Léndergruppen
EGY ... .. S +183 +12 8 +269
EFTAY . . . +15 3 +17°2 +239
Oststaaten . + 34 +202 +11'5
OPEC-51taaten . +672 +782 +45 1
Einfuhr insgesamt +305 +201 +453

Nach Qbergruppen

Mahrungs- und GenuBimittal +207 +127 +43'9
Rohstoffe . ... 432 4 4201 +327
Halbferiige Waren 38 6 +261 +460
Fertigwaren .. 4285 +19 2 +49 4
davon lnvestitionsgliter - +273 +193 +50°3
Kensumgiter . o429 0 +19 2 +42 0

Nach Lindergroppen
EG') . . . +307 +203 +498
EFTA'Y) +273 + 79 +279
Oststaaten e +103 4227 +263
OPEC-Staaten . . . S 4586 361 4225

") In der Abgrenzung 1973

Die Zahlungsbilanz verzeichnete im November
ginen ZufluB an Naotenbankreserven von 12 Mrd. 8.
Damit verringerte sich der kumulative Reservenver-
lust der Notenbank in den ersten eli Monaten 1976
auf 115 Mrd. S. Davon wurden 22 Mrd. S durch
Aufwertungsverluste verursacht. Um die Jahreswende
filhrie die Nationalbank mit den Kreditunternehmun-
gen eine Swap-Operation durch, wodurch ihr kurz-
fristig Devisen im Gegenwert von 75 Mrd. 8§ zuflos-
sen. Diese Transaktion wurde in der ersten Janner-
woche 1977 durch eine entsprechende Gegenbewe-
gung kompensiert, so daB sich aus dem Devisenzu-
fluB, der in den zum Jahresultimo ausgewiesenen
Wihrungsreserven enthalten ist, keine bleibenden
monetiren Effekte ergeben Am 15 Janner betrugen
die Wahrungsreserven 703 Mrd. S. Die reservewer-
tige Nettoposition der Kreditunternehmungen nahm
um 61 Mrd S ab, davon allein im November um
53 Mrd. 8. Sie lieferte in diesem Monat den gréBten
Beitrag zum Ausgleich des Rekorddefizites der Lei-
stungsbilanz von knapp 66 Mrd. S Das Handelsbi-
lanzdefizit in fast gleicher Hohe resultierte aus dem
sprunghaften Ansteigen der Importe (+42%), mit
dem die ebenialls starke Expansion der Exporte
{+18%) nicht Schritt halten konnte. Die Dienstlei-
stungshilanz war wie im Vorjahr leicht passiv, wo-
bei etwas hohere Nettoeingdnge aus dem Reisever-
kehr einem starkeren NettoabfluB an Kapitalertragen
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Zahlungsbilanzt)
19735 1976
Ok- No- Ok- No-
tober vember tober vember
Mill. §
Handelsbilanz?) .. —2902 —2359 —4581 —5513
Reiseverkehr . . . .+ %09 + 126 4+ 442 + 223
Sonslige Dienstleistungen + 33 — I’ + I — 462
Bilanz der Transferleistungen  ..... + 72 4+ 136 — 46 -+ 202
Bilanz der laufenden Transaktionen —1607 —2467 —3793 —6550
Statistische Differenz L ... — 451 42,052 4 49% + 581
Erweiterte Leistungshilanz?} —2058 — 415 —3294 —5969
Langfristiger Kapitalverkehr — 466 + 229 — 64T #1276
Kurzfristiger nicht-moneidrer
Kapitatverkehr .. + 330 — B0 + 323 4 &1
Verdnderyng der Wdhrungsreserven
der Kredituniernehmungen®) + 884 + 359 — 492 45370
Reserveschdpfung®) Lo o — &0 — 94— 7 — 3
Yardnderung der Wihrungsreserven
der Qesterreichischen Nationalbank —1370 — 2 —417 41187

Y Vorliufige Zahlan. — ) EinschlieBlich der nicht-monetéren Goldtransakfionen.
Transilgeschéfte und Adjustierungen — ) Laut Interpretation der Oesterreichi-
schen Mahionalbank ist der ijberwiegende Teil der Stafistischen Differenz der
Leistyngsbilanz zuzuardnen. — %) Abnahme: + Zunahme: — — °) Sonder-
zichungsrechte Bewertungsdnderungen Monatisierung von Gold

gegeniiberstanden. Die Zinsenzahlungen an das Aus-
jand lagen um mehr als ein Drittel lber jenen des
Vorjahres. Van Jianner bis November 1976 kumulier-
ten sich die Abgéinge aus der Leistungsbilanz auf
tber 25 Mrd. S, das sind um 20 Mrd. S mehr als im
gleichen Zeitraum des Jahres 1975 Erweitert man
die Leisiungsbilanz um die statistische Differenz,
dann reduziert sich das kumulierte Defizit auf weni-
ger als 14 Mrd. §; im Vorjahr wurde ein UberschuB
von 08 Mrd. S erzielt Im langiristigen Kapitalver-
kehr flossen im November 13 Mrd S netio zu, die
Kapitalimpaorte wurden hauptséchlich von den Kre-
ditunternehmungen (gefolgt van &ffentlichen Steflen)
durchgefihrt. Im kurzfristigen nicht-monetiren Ka-
pitalverkehr, der im November 1975 fast ausgegli-
chen war, flossen 06 Mrd. S zu,

Das seit Jahresmitte 1976 durch die Zahlungsbilanz-
entwickiung gedédmpfte Wachstum der erweiterten
G el d basis!) stieg im November wieder auf 82%.
Dies war in erster Linie eine Folge der Rekordver-
schuldung der Kreditunternehmungen bei der Noten-
bank. Seit Mitte Dezember wurde sie von 151 Mrd. S
wieder auf 131 Mrd. 8 (15 Janner) zurlckgefiibri.
Eine Auswirkung des im allgemeinen geringeren
Geldbasiswachstums kann bisher bestenfalls in einer
Stabilisierung der Geldmengenwachstumsraten auf
hohermn Niveau festgestellt werden, M1 wichst nun
schon seit Jahresmitie 1976 mit Raten von 14% bis
15% {(November 14%), M 3 mit Raten um 16% . Die
Expansionsrate der Spareinfagen verringerte sich im
November weiter auf 18 8% Die Einschrankung der

'} Zur Verwendung der Geldbegriffe .erweiterie Geldbasis®,
M1 und M3 siehe ,Geldpolitik, Geldbasis und Geld-
menge”, in diesem Heft S. 37 ff.

staatlichen Foérderung beim Ersterwerb von Anleihen
ab Anfang 1977 durfte Ende 1976 zu einer Umschich-
tung von Sparkonten zu Anleihezeichnungen geflihrt
haben. Die Sicht- und Termineinlagen expandierten
ungebrochen mit Raten von jeweils knapp unter 20%
Eine dhniiche Entwickiung ergab sich bei den Direki-
krediten an inlandische Nicht-Banken, die nach
18 1% im Oktober sogar um 20'8% h&her waren als
im Varjahr. Es ist anzunehmen, daB diese Expansion
den Vorzieheffekt im Zusammenhang mit der Einfiih-
rung der Kreditgebihr enthélt. Auf dem Anleihemarkt
wurden im November 43 Mrd. S und im Dezember
22 Mrd. S placiert Damit erreichte das Anleihevolu-
men im gesamten Jahr 1976 38 9 Mrd. S, das sind um
98 Mrd. 8 mehr als 1975 Die Sekundarmarkirendite
blieb im Dezember (853%) praktisch unverandert.
Der Aktienkursindex ging verglichen mit dem Durch-
schnitt des Vormonates um 06% (industrie —Q 8%)
zurlick. '

Geld und Kredit

1975 1976
Ok- Nao- Ck- No-
tober vember tober vember
Yerdnderung gegen den Yormanat
in Milt §
Kredifunternehmungen
Kassenliquiditét 44100 —4610 + 225 4+ 735
Netanbankverschuldung — 25 4+ 500 H+1 6 + 3132
Durchschnitl aus Toageswerfen — 3% 4+ {0 +2980 4+ 1219
Netio-Devisenpositien L. o— BBL — 339 + 492 — 5340
In+ und ausldndische liquide Mittel
nelto . . . +3281 —546% —1059 — 7707
Infandische Direlkikredite +4960 +1704 +B497 411617
Titrierte Kredite . - 501 +8807 257¢ + 2310
Geldkapitaibildung +8997 1025 49752 + 1212
davon Spareinlagen +56781 + 233 47691 — 368
Geldvolumen (M 17)") —4 540 +7 916 —5938 + BS96
1976

September Qkiober November

Verdnderung gegen das Verjahr in %

Erweiterte Geldbasis®) + 465 + 14 4+ 82
M 1 (Geldvelumen) . . +137 +16'2 -H154
M 1’ {Geldvolumen)') . +150 +14 4 +144Q
M 2°{M1* 4 Termineinlagen) . +146 5 +i53 +153
3 (M 2% -+ nichtgeférderte
Spareinlagen) +16 6 +160 +158

YM 1" = M1 abzidglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Verkindlich-
keiten der Oesterreichischen Nationalbank wund abziiglich Gold- und Silber-
minzenomlauf. — *} Banknoten- und S3cheidemitnzenumlauf ohne Gold- und
Silberminzenumlauf + Sichteinlagan der Kreditunternehmungen bei der
Oesterreichischen Netionalbank. bereinigt um Verdnderungen ven Mindest-
reservensdizen '

Die Steuereinnahmen des Bundes
waren im November bruttc um 12% hdher als im
Verjahr; netto verblieben dem Bund um 14% mehr.
Die Verschiebung im Steueraufkommen zu den
Steuern von der Einkommensverwendung setzte sich
nicht fort. Das Aufkommen an Steuern vom Einkom-
men stieg starker (+19%) als jenes von der Ein-
kommensverwendung (+9%). Lohnsteuer (+2212%),
Gewerbesteuer (+11%) und vor allem die Kdérper-
schaftsteuer, allerdings auf Grund von Sonderfakto-
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ren, erbrachten hohe Zuwachsraten, die Einnahmen
an Einkommensteuer (~-3%) blieben hingegen unter
dem Vorjahrsniveau,

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
lagen die Einnahmen an Umsatzsteuern um 8'Yz%
héher. Sie wurden durch die Aussetzung der Investi-
tionssteuer ged@mpft. Unter den speziellen Ver-
brauchsteuern (+3%2%) stagnierten die Ertrdge an
Bundesmineraldlsteuer auf Grund des schwachen
Absatzes an (steuerpflichtigen) Mineraldlprodukten
und den im Vergleich zum Vorjahr héheren Ver-
gutungen an die Landwirtschaft. Unter den Steuern
von der Einfuhr (—11%) lagen die Zolleinnahmen
trotz kréftig steigender Importe durch die Auswirkun-
gen der Zollsenkung um 15V:% niedriger als im
Vergleichsmonat des Vorjahres.

Abgabenerfolg des Bundes

September Okiober MNovember
1976 1976 1976

Verdinderung gegen das Vorjahr in %

Stevereinnahmen brutte ... . ... + 77 +132 +121
Stevereinnahmen nette . ... .. + 93 +19 4 +140
Stevern vom Einkemmen .+ 77 + 80 +19 2
Steyarn von der Einkommens-

verwendung . e 4 84 +181 + 20
Steuern vom Vermdgen un

Vermdgensverkehr . S A +23 4 + 31 +107
Einfuhrabgaben T — 63 — 04 —-110

Der Preisaufirieb hat sich in den letzten Monaten
wenig geandert. Die Teuerungsrate (ohne Saison-
produkte) verharrte auf der GroBhandelsstufe bei
gut 6%, auf den Verbrauchermarkten bei rund 7%

Der GroBhandelspreisindex erhdhte sich im Dezem-
ber — nach einem Rickgang in den Vormonaten —
um 0 6% und lag damit um 6 8% lber dem Vorjahr
{Jahresdurchschnitt 5'9%). Besonders stark verteuer-
fen sich im Jahresverlauf die Rohstoffe und die
Saisonprodukie, die Fertigwaren dagegen bremsten
den Preisauftrieb.

Die Verbraucherpreise stiegen von November auf
Dezember um 0'5%, wohei die Verteuerung der
Tabakwaren am starksten ins Gewicht fiel und den
Index um 0 2% anhob. Der Vorjahrsabstand der Ver-
braucherpreise betrug im Dezember &hnlich wie in
den vergangenen Monaten 7 2% Im Jahresdurch-
schnitt erhéhten sich die Verbraucherpreise um 7 3%
Mit Jahresbeginn 1877 traten einige Preiserhdhungen
in Kraft: Milch und Milchprodukte, Telefon, ORF-
Gebidhren und Strom wurden im Janner teurer, die
Erhéhung des Brotpreises und der Bahntarife folgen
im Februar bzw. Marz nach. Diese Preiserhdhungen
werden den Index insgesamt um rund 1% anheben
Dennoch wird die Teuerungsrate in den ersten
Monaten des Jahres 1977 deutlich abnehmen, weil
der Preisauftrieb vor einem Jahr noch weit hoher
war (Mehrwertsteuer, Benzin, Tarife usw}.

Preise

Oktober  November Dezember
1976 1976 1975

VYerdnderung in %

GrofRhandelspreisindex
gegen das Vorjakr .. S + 71 + 64 + 68
gegen den Yormonat . A - 01 — 04 + 06

GroBhandelspreisindex ohne
Saisonprodukie

gegen das Vorjohr | . .+ 62 + 460 + 63

gegen den Vormonat . . — 01 + 02 + 03

Dreimonats-Steigerungsrate . + 0% + 08 + 06
Verbraucherpreisindex

gegen das Vorjahr | . + T2 + 71 + 72

gegen den Yormenat .+ 04 + 01 + 05

Verbraucherpreisindex ohne
Saisonprodukie

gegen das Yorjahr . . + 68 + 68 + 70
gegen den Yormonat ... .. .+ 035 4+ 03 + 03
Dreimonats-Steigerungsrate . + 12 + 12 + 14

Das Tarif |l o h n niveau erhéhte sich von November
auf Dezember kaum (+01%) Der Vorjahrsabstand
verringerte sich auf8'6% (Jahresdurchschnitt +10%).
Die Mindestlohnabschilisse kleinerer Arbeitnehmer-
gruppen lagen in den letzten Monaten, auf Jahres-
basis umgerechnet, meist bei 8V:%, die Mindest-

Léhne

Oktober November Dezember
1976 1976 1976

Verdnderung in %

Tarifléhne’)
Beschéftigte, Gesamiwirtschaft
gegen das Vorjahr . + ¢7 + %8 + #6
gegen den Yormonat .+ 03 -+ 02 + 01
Beschéftigte. Industrie
gegen das Yorjahr . ... . 101 +104 24
gegen den Vormonat . .. . + 038 + 04

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Effektivverdienste

Beschiftigte  Bavgewerbe . 4100
Beschdltigie, Industrie .. .. . + 86
Arbeiter, industrie?) .. s +104

1) Ohne Arbeitszeitverkiirzung. — %) Pro Stunde, ohne Sanderzablungen.

|6hne fiir Handelsangestelite wurden ab Janner um
8% angehoben. Die wichtigsten Abschliisse der nun
anlaufenden Lohnrunde {Metallarbeiter) werden im
Frihjahr in Kraft treten. Die Monatsverdienste in der
Industrie lagen im Oktober (weniger Arbeitstage) um
86%, die Stundenverdienste je Industriearbeiter,
ohne Sonderzahlungen, um 10'4% Uber dem Vorjahr.
Die Netto-Lohndrift {ohne Sonderzahlungen, je
Stunde) hat sich — mit zunehmendem Abstand von
der letzten Lohnrunde — erhdht und war im Oktober
leicht positiv (4 0'3%).

Helmut Kramer



