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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Internationate Konjunktur belebt Export — In-
dustrieproduktion und Bauvolumen noch unter
dem Vorjahrsniveau -—— Beschiftigung lbertrifft
wieder Vorjahrswert, Liicke zwischen Arbeils-
losen und offenen Stellen verringert sich —
Schwacher Geschiftsgang im Handel zu Jahres-
beginn - Anhaltend hohe Geldmerzenauswei-
tung — Saisonwaren verschérfen den Preisauf-

trieb

Nach den Vorkiufen an der Jahreswende war die
wirtschaftiiche Aktivitdt in den ersten Monaten die-
ses Jahres erwartungsgeman ziemlich schwach. Die
in jingster Zeit merklich steigenden Auftragsein-
génge in wichtigen industriezweigen sowie die giin-
stige Beschéftigungsentwicklung lassen jedoch er-
kennen, daB sich die Erholung der heimischen Kon-
junktur fortsetzt.

Starkere Impulse gehen zur Zeit insbesondere von
der internationalen Konjunktur aus. Die Exporte
konnten im Februar mengenmaBig stark ausgeweitet
werden: Neben den OPEC-Landern bezogen auch die
EG-Staaten mehr &sterreichische Waren als im Vor-
jahr. Im Fremdenverkehr konnten die bereits sehr
hohen Néchtigungszahlen des |etzten Winters neuer-
tich Uberboten werden, wenngleich die zusétzlichen
impulse, die von den Olympischen Winterspielen aus-
gingen, eher gering waren. Die Konsumneigung der
privaten Haushalte hat sich in den ersten Monaten
1976 wieder abgeschwicht; die Zuwachsrate der
Spareinlagen blieb dementsprechend weiterhin hoch
Auch die heimische Investitionstétigkeit war nach
den hohen JahresschiuBkaufen zunéchst gering. Vor-
wiegend aus diesem Grund hat die Industrie noch
nicht den Vorjahrsstand erreicht. Auch die Bauwirt-
schaft lag darunter.

Auf dem Arbeitsmarkt wurde im M&rz zum erstenmal
seit langerer Zeit der Beschéftigungsstand des Vor-
jahres wieder (berschritten; da auBerdem die Zahi
der Gastarbeiter weiter eingeschrankt wurde, konnte
der Zustrom an heimischen Arbeitskriften groBteils
von der Wirtschaft aufgenommen werden. Die sal-
sonbereinigte Arbeitslosenrate betrug Ende Marz
24%; das Steilenangebot ist seit Jahresbeginn sai-
songemaB gestiegen, liegt aber noch deutlich unter
dem Vorjahrsstand.
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Der Preisaufirieb hat sich sowohl auf der GroBhan-
delsstuie als auch auf der Verbraucherstufe etwas
verstarkt. im GroBhandel wirkten sich das neuerliche
Anziehen der internationalen Rohwarenpreise sowie
Verteuerungen von Saisonwaren aus; die Verbrau-
cher wurden durch Tariferhéhungen und Verteuerun-
gen anderer Dienstleistungen zusatzlich belastet. Die
Lohnsteigerungsraten hatten weiterhin eine leicht
sinkende Tendenz.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich im Marz die
Beschaftigungslage gebessert. Die Zahl der unselb-
stdndig Beschaiftigten (2,639.400) lag um 4.800 lber
dem Vorjahr (+0'2%). Die Zahl der beschéftigten
Manner nahm zwar kraftig zu, blieb aber noch immer
unter dem Vorjahrsniveau, dagegen waren bereits
deutlich mehr Frauen als im Vorjahr beschéfiigt.
Der Gastarbeiterstand (155500) erhdhte sich gegen-
lber Februar saisoniiblich um 5200. Die sinkende
Tendenz im Vorjahrsvergleich (V. Quartal —18%;
Februar —17'/2%) hat sich im Marz (—28.000 oder
—15/2%) etwas abgeschwicht. Die Arbeitslosigkeit
{Stand Ende Marz 76.200) ging von Februar auf Marz
saisongemaB zuriick. Verglichen mit dem Vorjahr
gab es Ende Méarz um 15600 (+258%) mehr vorge-
merke Arbeitslose (im Vormonat betrug der Abstand
21.600 oder +296%). Die Arbeitslosigkeit unter den
Méannern ist noch immer etwa doppelt so hoch wie
im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate betrug 2 8%, sai-
sonbereinigt war sie mit 24% knapp hdher als im
Februar (2'3%). Das Stellenangebot bessert sich von
Monat zu Monat, ist aber noch um ein Viertel ge-
ringer als im Vorjahr

Arbeitsmarkt

Jdnnar Februar Mérz Stand Ende
1976 1976 1976 Mdérz
1976

Verdnderung gegen das Vorjahr in Personen

Beschéitigte . . —13 000 — 2080 + 4800 2 639 400
Yeréinderung in % —0'5 —0f +02 -
Gaslarbeiter . — --31 200 —28.800 155 500"y
Arbeitslose +22 400 +21 600 +15 600 76 200
Offene Stellen —17 500 —13.600 — 2200 26 400
Arbeitslosenrate | 36 35 28 -

') Stand Mitte des Monets

Die Industrie {ohne Energiewirtschaft} erzeugte
im Februar insgesamt um 2% und je Arbeitstag um
3% weniger als im Vorjahr. Saisonbereinigt erreichte
die Produktion jedoch fast das verhaltnisméaBig hohe
Niveau vom Dezember Das [nlandsgeschéft zeigte
noch kaum Anzeichen einer Belebung; die Konjunk-
turerholung stiizt sich — wie in dieser Konjunktur-
phase ibtich - auf den Export. Die nach dem BDe-
zemberboom erwartete Abschwichung zu Jahresbe-
ginn traf vor allem den Bereich der Investitionsgt-
terindustrie (—8%,). Die Produkiion fertiger Investi-
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tionsgliter ist — weniger konjunkturbedingt als viel-
mehr auf Grund von Sondereinflissen (besonders
starke Konzentration der Produktion bzw. der Liefe-
rungen auf das Jahresende 1975) — zurlickgegangen.
Die Konsumgiterindustrie (+7:%) konnte das Vor-
jahrsergebnis geringfiigig Ubertreffen. Auch in der
Bekleidungssparte wurde erstmals seit einem Jahr
mehr als im Vorjahr produziert. In der Grundsiofi-
industrie (-+3'%2%) seizte sich das seit Herbst an-
dauernde Produktionswachstum fort,

Industrieproduktion

1975 1976
Dezember Janner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bergbau und Grundstoffe L — 10 - 01 - 13
Bergbau und Magnesit —268 —339 —210
Grundsioffe . + 63 4+ B8 + 34

Investitionsgiiter — 12 — 70 - 79
Yarprodukte -199 —173 — 87
Baustoffe . —105 —171 —123
Feartige Investitionsgiiter + 94 + 27 — 62

Konsumgiiter . . - 20 —- 07 + 07
Nahrungs- und Genufimittel + 67 +13 6 — 33
Bekleidung — 97 — 67 + 11
Yerbrauchsgliter - 17 - 23 — 03
Langlebige Konsumgiiter .... — 48 — 67 + 51

Industrieproduktion
ahne Elekirizitét — 13 - 32 — 32

Zum Yergleich
Nicht arbeitstdgig bereinigt — 16 — 32 — 20

Die Nachfrage nach Energie, die 1975 gesun-
ken war, nimmt seit Dezember des Vorjahres wieder
zu. Der Energiebedarf der Industrie ist zwar noch
immer niedriger, dagegen hat sich wegen des kalten
Winterwetters der Energiebedarf fiir Heizzwecke
merklich erhéht. Der Stromverbrauch stieg im Fe-
bruar um 10V:%, bei Berlicksichtigung des Schalt-
tages um 7Y2% Die Wasserkrafiwerke lieferten um
17% weniger Strom, weil die Erzeugungsbedingun-
gen ungdnstiger als im Vorjahr und auch
ungiinstiger als im langjdhrigen Durchschnitt wa-
ren. Die Stromerzeugung der kalorischen Kraft-
werke wurde daher forciert (+44%), und der Strom-
export war nur gleich groB wie der Import. Die ka-
lorischen Kraftwerke verbrauchten mehr Kohle, Heiz-
6l und Erdgas und bauten Brennstoffvorrite ab. Die
Nachfrage nach Mineraldiprodukten (+9%) stieg
langsamer als in den Vormonaten, weil der Treibstoff-
absatz mit einer Zunahme von 4 0% (Benzin +3Y2%,
Dieseltreibstoff +4v2%) nicht die extrem hohen
Wachstumsraten vom Dezember und Janner er-
reichte. Hingegen nahm die Nachfrage nach Heizd!
stark zu (insgesamt +11%, davon Gasdl fiir Heiz-
zwecke +40%, sonstige Heizdle +14V2%), zum Teil
weil mehr Heizdl fiir Heizzwecke bendétigt wurde, zum
Teil weil wegen der erwarteten PreiserhShung Lager
angelegt wurden.
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Energie
1975 1976

Dezember Jdnner Februar
Verdndereng gegen das Yarjahr in %
Stramerzeugung + 20 + 57 + 89
Wasserkraft —31'¢ —129 —17 4
Wirmekraft . . +379 4389 +440

Energieverbrevch . 4+ 47 +13
Sirom') .o . + 68 + 57 +103
Mineraldlprodukte +14°2 +14 6 + 88
davon Treibsioffe +156 +13%9 + 40
Heizdle?) +136 +151 +169

Erdgas . . L +14'5 4 67

Kohle) . . L — 86 —239

'} Ohne Pumpstrom — 2) EinschlieBlich Gasél fir Heizzwecke — °} Ohne
inldndischen Koks.

Die Landwirtschaft beuriejlie Ende Méarz den
Wachstumsstand der Feldfriichte unglnstiger als im
Vorjahr. Die k(hle Wiiterung der letzten Wochen
hat die Entwicklung der Saaten und die Obsibliite
verzdgert. Die Fleischproduktion war im Februar um
1/2% geringer als im Vorjahr. Es wurde viel weniger
Rind- und Kalbfleisch und mehr Schweinefleisch er-
zeugt. Das Angebot an Gefiigel wurde in den letzten
Monaten sprunghaft erhfht. Mit steigendem heimi-
schem Angebot wurden ab Mitte Februar die Im-
porte von Schweinen eingestellt und Interventions-
kadufe getétigt. Ende Marz waren 32.900 Stick
Schweine auf lLager Die Landwirtschaft erwartet,
dafl heuer die ,Sommeriicke” voll aus dem saison-
liblichen Uberangebot in den Friihjahrsmonaten ge-
deckt werden kann. 20.000 Stick Schweine sollen
exportiert werden. Die Importe an Rindfleisch haben
den heimischen Mark stabilisiert Der Export von
Rindern und Rindfleisch entwickelt sich zu Jahres-
beginn normal. Der Kursverfall der italienischen
Lira wurde zum Teil durch den Preisauftrieb auf dem
italienischen Markt aufgewogen. Der kalkulierte in-
landabsatz an Fleisch war im Februar um 2v29%
héher als im Vorjahr. Es wurde mehr Schweine-

Landwirtschaft
1975 1976")

Dezember Jdnner Februar
Yerdnderung gegen das Yorjahr in 94

Marktproduktion

Rindfleisch — 95 —141 —163
Kalbflgisch —109 —192 —168
Schwainefteisch +102 + 45 + 55
Jungmasthihner +555 +42 5 +43 2
Fleisch, Summe + 42 - 07 —13
Inlandabsatz Fleisch?) +103 + 55 + 23
Milehlieferleistung') . . . + 05 + 14 + 53
Inlandabsatz®)
TFrinkvollmilch und Mischirunk + 11 + 21 + 15
Butter . L +162 + 01 - 11
Kase R +125 + 17 - 13

Markileistung Brotgetreide 22 4% —2219) —222%

'} Yorigufig - ) Kelkuliert — 2} Kumulierfer Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jehres (1. fuli 1975).

fleisch und weniger Rindfleisch verkauft. Die Stich-
probenerhebung vom 3. Méarz 1976 4Bt eine ra-
schere Expansion der Schweinehaltung erkennen,
als bisher erwartet wurde. Insgesamt wurden 364
Mill, Stiick Schweine gezdhlt, 7 9% mehr als im Vor-
jahr. Die starke Expansion der Zuchtsauenhaltung
(+11%) |46t fir Frithjahr 1977 einen ,Schweine-
berg” erwarien. Die Milchlieferleistung hat seit Friih-
jahr 1975 leicht steigende Tendenz. Im Februar
{Schaltjahr) haben die Bauern um 53% mehr Milch
abgeliefert als im Vorjahr. Die Nachfrage nach Trink-
vollmileh und Schlagobers war besser als im Vor-
jahr, Butter, Kdse und Rahm wurden weniger ver-
kauft. Eine Anhebung des Absaizfdrderungsbeitrages
wird diskutiert.

im G (i t e r verkehr schwiéchte sich die Nachfrage im
Februar weiter ab. im Bahnverkehr blieb die Ver-
kehrsleistung ohne Transit um 19% unter der des
Vorjahres und war um 29% niedriger als 1974, BloB
dank der seit Jahresbeginn steigenden Transite
(+17%) blieb die Gesamtleistung der Bahnen nur
um 10% unter jener von 1975 Die Donauschiffahri
war durch Niederwasser im Osterreichischen und
durch Eisbildung im rumanischen Streckenabschnitt
behindert und muBte tageweise esingestellt werden.
Die &sterreichischen Geseilschaften befdrderten um
22'/2% weniger Giliter als im Vorjahr. Im Luftverkehr
hielt die Belebung weiter an. Das Frachtaufkommen
stieg {ohne Transit) um 18%. Der seit Monaten riick-
ldufige Transit nahm erstmals wieder zu (+4%:%).
Fir den StraBenverkehr fehlen noch Unterlagen. {Der
Dieselblverbrauch nahm um 4Y:% zu) Die Nach-
frage nach Lastkraftwagen, die im Dezember und
Janner besonders kriftig gestiegen war, schwichte
sich wieder ab (—13%). Im Personenverkehr sia-
gnierten die Leistungen der Massenbeférderungsmit-
tel. Nur im Luftverkehr nahm die Zahl der bheftrder-
ten Passagiere um 10%2% zu. Der Individualverkehr

Verkehr
1975 1976
Dezember Jénner Februar
Verdanderyng gegen das Varjahrin %

Gijterverkehr der Bahn n-i-km —111 — 90y —10 0}
davon Binnen- u. Aufien-
handefsverkehr n-t-km — 37 —137" —19 1)
Transit n-f-km —16 5 + 20 +17'1
Giiterverkehr psterr Schiffe t —1i53 - 753 —225
Luftfracht . . . kg + 39 + 24 +15°2
davon von und nach
Usterraich . kg +11 2 +118 +178
Transit kg -3 —320 + 44
Meuzuiassungen von Lkyw  Stick +249 +25 4 —132
Perscnenverkehr der
Bahkn . ... . . . n-t-km — 28 — 31 [ )
Omnibus-Uberland- Beférderte
liniendienst . . Parsonen +17 5 + 36
Passagiere im Lyit- Beférderte
verkehr . . Personen +127 +131 + 20

MNeuzuiassungen van Pkw
{einsch!. Kambifahrzg} Stiick +575 +11 9 4200

) Schédtzung.
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diirfte lebhafter gewesen sein als im Vorjahr (Ben-
zinverbrauch - 3%:%). Die Nachfrage nach neuen
Personenkraftwagen zog weiter an. Im Vorjahrsver-
oleich stiegen die Neuzulassungen um 20°%. Mit
18100 zugelassenen Pkw wurde der hdchste Fe-
bruarwert der letzten Jahre erreicht. Trotz Verteue-
rung der Betriebskosten hielt die Nachfrageverlage-
rung zu grofieren Wagen an Wahrend bisher rund
35% der Neuzulassungen auf Pkw (ber 1500 ccm
entfielen, waren es im Februar 54%; Wagen der
oberen Mittelklasse (1.500—2.000 ccm) wurden be-
sonders stark nachgefragt (+90%;.

tm Reiseverkehr lagen die Nichtigungen im
Februar (+1112%) trotz der Olympischen Spiele nur
geringfligig (iber den Zuwidchsen von Dezember
{+10%) und Jénner (-+10v2%). Die Olympischen
Spiele stimulierten eher den Inldnder- als den Aus-
landerreiseverkehr.

Die Ausldnderndchtigungen (+12%) nahmen nur
etwa so rasch wie im Dezember (+12%) und Janner
(+13Y2%) zu, die Inl&nderndchtigungen belebten
sich dagegen deutlich {von +4% im Dezember auf
-+10% im Februar}, Dadurch hat sich die Verlage-
rung zur Auslandsnachfrage nicht mehr forigesetzi,
Relativ gering waren auch die Unterschiede in der
Nachtigungsentwicklung zwischen Tirol {Ausidnder
+18%) und UOsterreich insgesamt (+12%} Das gilt
inshesondere fiir die Géste aus den wichtigsten Her-
kunftsldndern Bundesrepublik Deutschland (+ 12'/2%
und -+8%) und Holland (+18%2% und +15%) Nur
auf Touristen aus den Vereinigten Staaten {Nachti-
gungen im Februar: Tirol +58%; insgesamt + 43%)
und aus der Schweiz {+51"/2%; +1612%) Ubien
die Olympischen Spiele eine starkere Anziehungs-
kraft aus. Jedoch fallen diese beiden Lander im
osterreichischen Reiseverkehr nur schwach ins Ge-
wicht. Der Vergleich der Né&chtigungsentwicklung
zwischen Tirol und Osterreich einerseits und die
gemessen am bisherigen Verlauf der Wintersaison
nur durchschnittlichen Februarergebnisse deuten
darauf hin, daB die Olympischen Spiele unmittelbar
nur eine kurzfristige regionale Umverteilung der
Nachtigungen und somit nur einen geringen Netto-
Zuwachs des gesamidsierreichischen Reiseverkehrs
bewirkten. Die Deviseneinnahmen faut Qesterreichi-
scher Nationalbank nahmen im Februar um 10V2%

Reiseverkehr

1975 1976
Dezember lanner Febryar
Veranderung gegen das Yorjahr in %,

Ndéchtigungen insgesemt +100 +106& +11 4
daven Inldnder . + 43 + 25 +101
Auslidnder +11 8 +133 +121
Devisereinginge +228 +130 +103

Davisenausgdnge —18¢ — 24 + 40
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Zu (Janner +13%), die Ausgaben wuchsen nur um
4% (~=2'/2%) Die Néchtigungsergebnisse vom Mirz
waren wegen des spateren Ostertermins (April)
schlechter als im Vorjahr,

Nach der Belebung im Dezember hatte der Han-
de!l im Jénner einen sehr schwachen Geschéfts-
gang. Das geht nicht zuletzt darauf zuriick, da8
— durch die Lage der Feiertage begiinstigt — lan-
gere Weihnachtsurlaube genommen wurden. Der
Einzelhandel verkaufie nominell brutto (einschlieB-
lich Erhéhung der Mehrwertsteuer) um 52% mehr),
real etwas weniger als im Vorjahr. Besonders
schwach gingen nach den Vork&ufen in den lefzten
Monaten des Vorjahres dauerhafte Konsumgiter.
thre Umsétze nahmen real um 4% gegen das Vor-
jahr ab, nachdem sie im IV, Quartal 1975 um 16¥2%
gestiegen waren. Vor allem Einrichtungsgegenstande
und Hausrat (—10%), Nah-, Strick- und B{iromaschi-
nen {—12Y2%), Uhren und Schmuckwaren (—3%)
wurden weniger gekauft als im Vorjahr, obwoh! die
realen Umsétze auch damals ricklaufig waren. Da-
gegen erzielten Fahrzeuge (+1%), optische und
feinmechanische Erzeugnisse (+5%2%) trotz relativ
gutem Verkaufsergebnis im Vorjahr noch reale Um-
satzsteigerungen. Die Nachfrage nach kurzlebigen
Waren erhfhte sich um 1% nach 3% im V. Quartal
1975, Héhere reale Umséatze als im Vorjahr erzielten
allerdings nur Tabakwaren (+2%2%), Heilmittel
(+3%), Spielwaren und Sportartikel (+4'2%), Ge-
mischtwaren (+2%) und vor allem Tankstiellen
(+16%2%%). Die Konsumenten haben offenbar wegen
der angekindigten Erhdéhung der Mineraldlisteuer
Ofenheizdt auf Vorrat gekauft (+30%) Der GroB-

Umsédtze des Grofi- und Einzelhandels
(Real)

1975 1976

MNovember Derember Jdnner

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

Grofihandel insgesamt . ... + 25 4185 - 33
davon
Agrarerzeugnisse, Lebens-
und Genufimittel 4 20 L151 — 47
Rahstoffe u. Halberzeug-
nisse . . . — 32 +148 + 13
Fertigwaren S 4 47 +243 — 43
finzelhandel insgesami + 18 +118 — 02
davan
Kurzlebige Giiter ... . — 0% + &8 + 11
Eanglebige Giiter + 98 +26 4 — 42

1) Das Statistische Zeniraltamt erfaBt sowohl im GroB- als
auch im Einzelhandel Nettoumsitze. Die Erhdhung des all-
gemeinen Mahrwertsteuersatzes von 16% auf 18% ab Jan-
ner 1976 wirkt sich daher in den publizierten Indizes nicht
aus. Danach waren die Nettoumsédtze im Janner nominell
um 4%;% hoher als im Vorjahr. Der relativ geringe Unter-
schied zwischen der Zunahme der Bruito- und Nettoum-
sdize (1t Prozenipunkt} beruht darauf, daB der ermaBigte
Mehrwertsteuersatz fiir Nahrungsmittel, Brennsicffe, Bi-
cher Blumen und Pflanzen nicht erhdht wurde
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handel verkaufte im Janner nach dem guten Ge-
schéftsgang im Dezember nominell nur gleich viel
(netto, ohne Mehrwertsteuer), real um 3'2% weniger
als im Vorjahr lLandwirtschaftliche Produkte und
Fertigwaren (je —4'2%) konnten die realen Umsétze
des Vorjahres nicht erreichen, wogegen Rohstoffe
und Halberzeugnisse bei immer noch sinkenden
Preisen um 1Y2:% mehr abgesetzt wurden Die Lager
des Handels blieben im Janner nach dem Abbau im
Vorjahr unverandert. Im GroBhandel (+0%) wie im
Einzelhandel (+5%) entwickelten sich die Waren-
eingange efwa gleich wie die Umsétze.

Der AuBenhandel hat sich im Februar deutlich
belebt. Die Exporte waren nominell um 5% (real
+12%2%), die Importe um 6% {+4%) hdher als im
Vorjahr. Am glnstigsten entwickelten sich die
Exporte in die Staaten der EG, wo der Konjunktur-
aufschwung bereits im Gange ist, sowie in die OPEC-
Staaten. In die EG wurde um 18'2% (lialien +35/2%,
BRD +20%, Frankreich -+20%) mehr exportiert als
im Vorjahr. Die Exporte in die OPEC-Staaten stiegen
um 76% und in die (brigen Entwicklungsidnder um
13"2%. In der EFTA hingegen wurde um 10% weni-
ger abgesetzt (Schweiz -—15"2%). Zum erstenmal
seit mehr als einem Jahr konnte in Nordamerika
(£ 0%) ein Exporirickgang vermieden werden. Am
schiechtesten fiel erwartungsgema8 die Ausfuhr nach
Osteuropa (—-18/2%) sowie Siidosteuropa (—13%2%)
aus, wobei vor allem der Export in die UdSSR stark
schrumpfte (—321/2%).

Inden Warenobergruppen expandierten am kraftigsten
die Exporte von Nahrungs- und GenuBmitteln (+39%)
sowie jene von Rohstoffen (+28%; davon Holz
+31%). Die Ausfuhr in der wichtigsten Holzposition,
Nadelschnittholz, stieg um 37Y:%, davon nach
ltalien um 24%. Glnstig entwickelten sich auch die
Exporte von Investitionsgitern (+12%), relativ
schwach war hingegen die Ausfuhr von Konsum-
waren (+4%2%). Nach wie vor ricklaufig sind die
Exporte von Halb- und Fertigwaren (—12%) Es
schrumpfte insbesondere die Ausfuhr von Eisen und
Stahl (—17%), Papier (—13%) sowie von Waren aus
mineralischen Stoffen (—17Y2%). In der Einfuhr
zogen neben den WNahrungs- und GenuBmitteln
(+21/2%) die Beziige von Konsumwaren (+12%2%)
am kraftigsten an. Personenkraftwagen wurden dem
Wert nach um 34%, in der Stiickzahl um 16'2%
mehr eingefiihrt. Der Import von Investitionsgitern
stieg um 8%, jener von Halb- und Fertigwaren ging
um 8%2% zurdck. An Rohstoffen wurde nur um 1%
mehr importiert,

Das Handelsbilanzdefizit war im Februar etwa um
die Halfte niedriger als im Janner und nahezu gleich
hoch wie vor einem Jahr. Das Defizit der Bilanz der
laufenden Transaktionen verringerte sich dank stér-

AuBenhandel
(Nominell)

1975 1976
Dezember ldnner Februar
Verdnderung gegen das Yorjahr in %,

Ausfuhr insgesamt . . . + 179 - &6 + 51
MNach Obergruppen

Nahrungs- v GenuBmittel 4104 6 4233 +38¢
Rohstoffe V. + 100 +165 +282
HMalbfertige Waren .. . + 37 —179 —19
Fertigwaren . . + 198 — 66 + 72
davon Investitionsgiiter + 323 — 94 +122
Konsumgiiter .. + 113 — 350 4 44

MNach Lédndergruppen
EGY) . . + 201 + 30 +183
EFTAY) — 45 —18% —100
Oststaaten + 344 —273 —187
OPEC-Staaten + 836 +33'6 +759
Eéinfuhrinsgesamt .. ..... . + 156 +137 4+ 83

Mach Obergruppen

Nehryngs- u. GenyBmittel 4+ 342 +253 4218
Rohstoffe — 34 + %9 410
Halbfertige Waren . . + 24 —108 — 86
Fertigwaren + 282 +H 9 411 2
davon Investitionsgiiter + 235 +155 + 79
Kansumgiiter + 311 +249 +12 6

Nach Lindergruppen
EG') .. + 191 +17 9 4+ 93
EFTAY) A + 156 - 17 — 41
Oststaaten . . + 21 — 0B -~17 8
OPEC-Staaten — 30 +311 4582

') In der Abgrenzung 1973

keren Nettozuflissen aus dem Reiseverkehr um
032 Mrd. S auf 098 Mrd. S. An langfristigem Kapital
wurde infolge des geringeren Auslandskreditbedarfes
der offentlichen Hand netto weit weniger importiert
als im Vorjahr (1 30 Mrd. S gegen 324 Mrd. S). Der
ZufluB an Wahrungsreserven war nur etwa halb
s0 hoch wie vor einem Jahr (066 Mrd. S gegen 125
Mrd. S).

Zahlungshilanz
19751) 1976Y)
Jinner Februar Jénner Februar
Mrd §

Handelsbilanz?} .. .. —3 463 —2457 —5961 2788
Dienstleistungsbilanz +1543 41112 +18% 41708
davon Reiseverkehr . 41570 1783 42010 +2021
Bilanz der Transferleistungen ... 0032 40038 —0027 40097
Bilanz der lasfenden Transaktionen —1°88% —1'307 —4'0%8 0983
Langfristiger Kepitalverkehr?) Lo 43062 43236 —0101 4% 293
Grundbilanz . T . 41173 +1'929 —4198 +0'313
Kuyrziristiger Kapitalverkehr®} +1781  +0126 48040 —1432
Reserveschopfung®) . . . 40038 —0010 —0045 —0026
Statistische Differenz Se.. +0T760 —0790 4240 +1 804

Verdndervng der Wihrungsreserven +3752  +1°254 49037 0658
daovon Qesterreichische Nafionaibank +1609 41055 —1223 43617
Kredilunternehmungen +2143 46197 +1260 —2959

")Worldufige Zahlen — *}EinschlieBlich der nicht-monetéren Goldtransaktionen
Transiigeschdfte und Adjustierungen — ) Chne Beteiligung des Bundes am
Imternationalen Widbrungsfonds — *) Chne reservewertige kurzfristige Aus-
Vandsposition der Kredilunternehmungen. — *) Sonderziehungsrechte. Be-
wertungséinderungen Monetisierung von Gold.
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Die Liquiditat der Kreditunternehmungen war bis
Februar weiterhin reichlich Im Mérz ist die Liquidi-
tat knapper geworden, da die Uberschureserven zu-
rickgingen. Der Geldmarktsatz hat mit 3%/s% den seit
Jahren niedrigsten Stand erreicht (zuletzt August
1971) und liegt mehr als 1'/2% unter dem Diskont-
satz. Erst im April hat sich die Geldnachfrage wie-
der angespannt. Die Notenbankverschuldung des
Kreditapparates hat sich seit den Vormonaien kaum
verdnderi und betrug im Februar ein Drittel des Vor-
jahrswerte (082 Mrd. S gegen 248 Mrd. S). Im
Méarz dagegen ist sie wieder stark gestiegen. Wahrend
die Kassenliquiditdt verringert wurde, erhdhten die
Kreditunternehmungen ihre Netto-Auslandsverpflich-
tungen um fast 3 Mrd. S. Die Geldmenge expandierte
auch im Februar kraftig. Der Zentralbankgeldumlauf
hat im Vorjahrsvergleich um 23 3% zugenommen (da-
von geht mehr als die Halfte auf den hohen Einlage-
stand an Geldern éffentlicher Stellen bei der Natio-
nalbank zuriick), Das Geldvolumen in der Abgren-
zung M1 nahm um 20'9% zu, wobei der Zustrom an
Sichteinlagen zu den Kreditunternehmungen seit
Jahresende geringer wurde ({(Jahreszuwachsrate im
Februar 16 5%). Auf Terminkonten floB etwas weni-
ger als im Voriahr (0’83 Mrd. S gegen 093 Mrd. S);
M2 nahm um 236%, M3 um 21'3% zu Der ZufiuB
an Spareinlagen betrug per Saldo 304 Mrd S (gegen
239 Mrd. 8§ vor einem Jahr), die Jahreszuwachsrate
ist weiterhin sehr hoch {19 9%).

Wahrung
%975 1976
Janner Februar Jénner Februar

Verdnderung gegen den Vormenat
in Ml S

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdr —1405 ~1761 —~5283 2464
Notenbankverschuldurg . —4188 ~ 976 4+ 21 — 25
Im arbeilstégigen Durchschnitt . —3381 -~2367 —~ 297 4 37
Nette-Devisenposition R +2143 4 199 41260 —293%9
in+ und ausldndische liguide Miftel +4926 — 586 —4044 —5396
Inldndische Direktkredite —1116 +4229 —1931 44482
Titrierte Kredite . oo 43122 4 752 48475 4T
Geldkapitalbilduag . +4488 43162 <+7150 4474
daven Spareintagen . +3039 +238% 447135 +3.040
Geldvolumen . . . —307t +4657 —1342 446877
davon Borgeld R —2054 41085 2487 + 90
Sichteinlagen bei dan Kredit-
instituren — &78 42427 4158 +1165
1975 1976

Dezember Jdnner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in 4

Zentralbankgeld . . . 4170 +19'8 +233

M1 (Geldvolumen) . +177 +12 8 +209

M2 (M1 + Termineiniagen) +207 +230 +234&

M3 (M2 4 Spareinlagen) . +200 +210 +213

Die iafdndischen Direktkredite expandierten im
Februar etwas rascher als im Vorjahr (448 Mrd S
gegen 423 Mrd. 3), die Jahreszuwachsrate lag alter-
dings um 11 Prozentpunkte unter jener des Vor-
jahres (128% gegen 13 9%). Den Bestand an fest-
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verzinsiichen Wertpapieren erhdhte der Kredit-
apparai um 477 Mrd. § gegen 075 Mrd. S vor einem
Jahr. Auf dem Anleihernarkt betrug das Emissions-
volumen im [ Quartal 1049 Mrd. S gegen 460 Mrd. S
1975, wobei mehr als 75% der begebenen Anleihen
von Offentlichen Stellen stammen. Auf den Sekundar-
maérkten gab die Anlagenrendite von 9 44% im Jan-
ner auf 9'0% im Mdarz nach. Bei steigendem Kurs-
niveau (Industrie -+17%, insgesamt +20%) kam es
im Februar zu einer Belebung auf dem Aktienmarkt
Nach der kirziich verdffentlichten Kreditstatistik fir
das Jahr 1975 gewdhrte der Kreditapparat (ohne Teil-
zahlungsinstitute) zusatzlich inldndische Direktkre-
dite in der H&he von netic 4242 Mrd S nach 4033
Mrd. 8 im Jahr 1974, das entspricht einer Ausweitung
des Kreditvolumens um 13 4% nach 14 6% vor einem
Jahr. Im Ausland wurden 1975 781 Mrd S (gegen
432 Mrd. S) aufgenommen. Die inldndischen Direkt-
kredite an die offentliche Hand expandierten Uber-
durchschnittlich {+331%), ebenso die Kredite an
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen (+205%)
sowie an Unselbstindige und freie Berufe (+163%).
Zieht man von der gesamten Ausweitung der nicht-
titrierten Kredite 1975 die Ausiands- und die Infands-
kredite an die &ifentliche Hand ab, war der Zuwachs
1975 um fast 22 Mrd. S kieiner als ein Jahr zuvor
(34 58 Mrd. S gegen 3706 Mrd. S). Im ersten Halb-
jahr nahm die Industrie noch mehr Kreditmittel auf
als im Vorjahr, in der zweiten Jahreshélite wurde
der Kreditbedarf immer geringer; insgesamt wurden
kaum halb so viel Mitte] aufgenommen wie vor einem
Jahr (486 Mrd. S gegen 1048 Mrd. 8). Unselbstén-
dige und Angehfrige Ifreier Berufe weiteten ihre
Verschuldung beim Kreditapparat viel starker aus
als im Vorjahr (1130 Mrd. S gegen 763 Mrd. S)
Nach der Aufhebung der Zwischenkreditsperre fir
Bausparkassen und der verstarkien Werbung flr
Konsumkredite war die Kreditausweitung besonders
in der zweiten Jahreshilfte sehr stark. Zieht man
die Bausparkredite (335 Mrd. S gegen 362 Mrd. S)
ab, war der Zuwachs der Kreditausweitung, der iber-
wiegend der Konsumfinanzierung zuzurechnen ist,
fast doppelt so hoch wie im Vorjahr (795 Mrd. S
gegen 401 Mrd. S). Dem Wohnbau flossen 1022
Mrd. 8 zu nach 775 Mrd. S vor einem Jahr. Die ge-
samte Fremdmitielversorgung &ffentlicher Stellen
war 1975 mit 4579 Mrd S um 35 95 Mrd. S5 héher als
vor einem Jahr. Die Direktkredite des Osterreichi-
schen Kreditapparates an &ffentliche Stellen betru-
gen 971 Mrd S, wobei je 40% auf Bund und Ge-
meinde entfielen. An Schatzscheinen wurden 581
Mrd. S emittiert {wobei allerdings 180 Mrd. S auf
eine Neuiibernahme von zu Jahresuitimo 1974 zu-
rickgeldsten Bundesschatzscheinen entfalien) gegen
0 87 Mrd. S vor einem Jahr. Der Finanzierungsbedarf
der &ffentlichen Hand wurde zum GroBteil durch die
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Entwicklung der nicht-titrierten Kredite
(Verdnderung gegen das Vorjahr in Mrd S}

Mra.s Mrd S
C
40
3%
fnsgesamt
110
a0 1
- 4
L B ‘ .
25 |- Offentliche
B Hand 15
- -5
20 4 2
15 [ 13
L “4 2
13 . 41
Industrie v Gewerbe
12 1@
1
10 1,
2
48
8
15
7
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~ 2
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+41
nr
18
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L] Erwerbstati.
ge uireie
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41
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41
o= Sonstige 19
3
a
7
3
5
4 ! ! x ! L ] 1 L
Xil ¥i X5 vl %1l vl xn Vi X Vi
WiF0/47 1972 973 1974 1975

Hereinnahme wvon Ausiandskrediten (1666 Mrd. S
gegen 310 Mrd. S) und in einem geringeren Aus-
maB durch die Beanspruchung des inl&ndischen
Kapitalmarktes {1362 Mrd. § gegen 075 Mrd. 8) ge-
deckt,

Entwicklung der nichi-litrierten Kredite!)

1974 1975
Yerdnderung in Mrd §

Industrie I .- +10 48 + 486
Gewerbe + 416 + 3%
Land- uvnd Ferstwirtschaft + 107 + 105
Hande} L + 524 + 249
Yerkehr, Fremdenverkehr . + 26 + 321
Gffentliche Hand . . + 512 + 9N
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen + 187 + 319
Unselbstandige und Freie Berufe + 763 +11 30
Sonstige . . . + 218 + 267
Auslandskredite?) . + 432 4+ 781
davon Offentliche Stetlen , + 247 + 593
Wirischaftsynternehmungen und
Private . [ + 185 + 188
Insgesamt . +44'65 +-50°23

) Ohne Teilzaklungskredite. — ) Infolge der Umstellung des Zaklungsbilanz.
schemas vorldufig nicht weiter auf Kreditnehmer aufteilbar

Die Stevereinnahmen des Bundes sind
im Februar krafig gestiegen (brutto +18%, netto
+28v2%) Diese starke Zunahme ist den Sieuern
von der Einkommensverwendung {--35/2%)} und vom
Vermbgen (+19'2%) zu danken Die Abgaben vom
Einkommen (—2'2%) und von den Importen (—17%)
blieben hingegen unter den Vorjahrswerten. Unter
den Steuern von der Einkommensverwendung er-
brachte vor allem die Mehrweristeuer {+47%) hohe
Einnahmen, die aus den Umsétzen im Dezember
stammen. Diese kraftige Sieigerung geht hauptséch-
lich auf Vorziehkaufe zuriick, die wegen der Mehr-
wertsteuererhéhung ab Jahresbeginn getétigt wur-
den. Auch die Investitionssteuer erbrachte im Ver-
gleich zu den Vormonaten hohe Einnahmen (071
Mrd. 8) Die Einnahmen an spezieiten Verbrauch-
steuern waren um 11% hoher, wobei die Mineral-
Blsteuern wegen der starken Zunahme des Verbrau-
ches vor allem an Diesel und Gasdl fir Heizzwecke
hohe Ertrage aufwiesen (+17'/2%). Die Steuern vom
Einkommen entwickelten sich unterschiedlich, Die
Lohnsteuereinnahmen waren wegen des Wegfalls von
Steuersenkungen um 9%/:% hoher als im Vorjahr. Die
gewinnabhingigen Steuern hingegen lagen unter den
Vorjahrswerten (Kérperschaftsteuer —46v:%; Ein-
kommensteuer —27%}, weil sich Senkungen der Ein-
kommensteuer und andere wirtschaftspolitische Ma8-
nahmen im Sieueraufkommen auswirkten. Unter den
Einfuhrabgaben waren die Zolleinnahmen auf Grund

Abgabenerfolg des Bundes
1575 1976

Deazember lénner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Sfauereinnahmen brutto +1t'3 + 15 +191
Steuereinnahmen nejto +147 94 +285
Steuern vam Einkommen + 38 —14 4 — 24
S3evern von der Einkemmens-

verwendung . +233 +135 4357
Steuerr vem Vermdégen und

Vermdgensverkehr. +512 +13 ¢ +195
Einfuhrabgaben . ... —231 —10 —171
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der Auswirkungen der Zoilsenkung um 21% niedriger
als im Vorjahr.

Der Preisaufirieb hat sich im Méarz auf der GroB-
handelsstufe ausschlieBlich und auf der Verbraucher-
stufe zum GroBteil wegen der Verteuerung der
Saisonprodukie verstarkt. Der GroBhandelspreisindex
{ohne Mehrwertsteuer} stieg von Februar auf Mérz
um 05% und lag um 4 8% {iber dem Vorjahrsstand.
Ohne Obst und Gemiise stieg der Gesamtindex nur
um 01% und 25%. Die Preise flir Fertigwaren
{+01% und +2'6%) blieben ebenso wie in den vor-
hergehenden Monaten nahezu unverdndert, die
Preise fiir Rohstoffe und Halbfertigwaren erhohten
sich nur leicht {+03%; +12%). Unter den Agrar-
erzeugnissen (+10%; +112%) verteuerten sich
auBer Obst und Gemiise (+73%; -+8676%) auch
Getreide (+13%; +28%), dagegen gingen die
Preise fiir Lebendvieh im Vormonatsvergleich zu-
riick (—0'8%).

Preise
1976
ldnner Februar Marz
Verdnderung in %

Grofthandelspreisindax

gegen das Yorjahr . . +32 +46 148

gegen den Yormonat . . — +18 +05
GroBhandelspreisindex chne

Saisonprodukte

gegen das Yarjahr .. . .. .. +24 +24 +25

gegen den Yormonat .. . - +0'6 402

Dreimonats-$teigerungsrate +06 +07 408
Verbraucherpreaisindex

gegen das Vorjahr +73 +73 +78

gegen den Vormonat . +16 +11 +09
Y¥erbraucherpreisindex ohne

Scisonprodukte

gegen das Yorjahr . .. ... .. +71 +68 +71

gegen den Yormonat o +15 +09 +08

Dreimonats-Steigerungsrate . 422 +27 +32

Der Verbraucherpreisindex erhohte sich von Februar
auf Marz um 0'9%. Der Vorjahrsabstand vergréBerte
sich von 7 3% auf 7'8% (ohne Saisonprodukie von
6'8% auf 71%). Von den Saisonprodukten (+271%
gegen das Vorjahr) verteuerten sich besonders stark
Kartoffeln {126 1% gegen Februar, +122 §% gegen
das Vorjahr}. AuBerdem wurden einige Tarife (+2'8%
und +63%)} angehoben: Strom, Gas, Haftpflichtver-
sicherung. Auch die Verteuerung einiger nicht preis-
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Lohne
1975 1976
Dezember JIénner  Februar Marz
Verdnderung in %
Tariflshne®)
Beschiiftigte. Gesamtwirtschaft
gegen das Vorjahr +11 2 -+ 835 +102 +10'%
gegen den Yormonol .. + 03 + 12 + 20 + 12
Beschéftigte. Industrie
gegen das Yerjahr . +104 + 47 +101 + 99
gegen den Yormonat .+ 09 + 03 + 55 + 01

Verénderung gegen das Yorjahr in %
Effektivverdiensie

Beschdftigle Baugewerbe . +1%3 +145
Beschiiftigte, Industrie + 69 + 14
Arbeiter, Industriel} ... + 83 4+ 53

1) Ohne Arbeitszeitverkiirzung — ) Pro Stunde ohne Sonderzahlungen

geregelter Dienstleistungen (+13% und +10'7%)
trug zum starken Anstieg der Verbraucherpreise bel

Das Tarifl o hnniveau stieg von Februar auf Mirz
um 12%. Neue Lohnvereinbarungen wurden vor
allem fir die Arbeiter im Eisen- und Metallgewerbe
sowie fir die Angestellten im Gewerbe {ohne Bau-
gewerbe} wirksam. Auch fiir die Bediensteten der
Bundestheater und Sozialversicherungsanstalten tra-
ten neue Besoldungssatze in Kraft. Der Vorjahrs-
abstand des Tariflchnniveaus erhéhte sich von 10'2%
auf 109%. Ab Juli 1976 steigen die Bezilige der
Beamten je nach Einkommensklasse im AusmaB von
6 5% bis 105% (im gewichteten Durchschnitt ergibt
sich eine Anhebung um etwa 8':%). Diese Prozent-
sétze erhdhen sich ab 1. Janner 1977 um weitere
15% auf 8% bis 12%. Das Gehaltsabkommen soli
bis zum 31. Dezember 1977 gelten. Die Monatsver-
dienste in der Industrie waren im Janner nur um
32% (mit Sonderzahlungen: 1°4%) hdher als im
Vorjahr, nach 7'8% (83%) im IV. Quarta] 1975. Die
Stundenverdienste der industriearbeiter lagen im Jan-
ner um 53% (mit Sonderzahlungen: 2'9%) iiber dem
Vorjahrsstand. Die Tarifldhne der Beschéaftigien in
der Indusirie erreichten im selben Monat eine Stei-
gerungsrate von 4 7% (Arbeiter: 52%, Angestellie:
27%). Die Zuwachsraten der Monatsverdienste wer-
den ailerdings in den folgenden Monaten wieder stei-
gen, da ein groBer Teil der Tarif- und Effektiviohnver-
einbarungen {lndusirieangestellte, Metallarbeiter,
Chemiearbeiter) erst im Februar und Marz wirksam
wurde

Fritz Breuss




