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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Weitere, obgleich relativ méBige FErholung
der Konjunktur — Brutio-Naiionalprodukt im
IV. Quartal um *:% hdher als im Vorjahr —
Beschiftigung im Februar auf Vorjahrsniveau —
Belebung aller Nachfragekomponenten — Ver-
schlechterung der Handelsbilanz — Beschieu-
nigte Geldmengenausweitung — Stirkerer Preis-
auftrieb seit Jahresheginn

Die Erholung der ésterreichischen Konjunktur schrei-
tet fort Nach den nunmehr vorliegenden Daten der
volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung stieg das
reale Brutto-Nationalprodukt (ohne Land- und Forst-
wirtschaft) saisonbereinigt vom lll. auf das IV. Quar-
tal 1975 um 2% und lag damit nur noch um 2%
unter dem Vorjahrsstand. EinschilieBlich der Agrar-
wirtschaft, wo besonders guie Ernten an Wein und
Zuckerrlben ins Gewicht fielen, wurde der Vorjahrs-
stand sogar um 2% iberschritten. Die Belebung
kam von allen Nachfragestrdmen. Der privaie Kon-
sum wuchs im V. Quartal 1975 real um 4'/2% nach
21/2% im ll. Quartal. Die besonders konjunktur-
reagiblen Nachfragekomponenten Exporte (von
Waren und Leistungen) und Anlageinvestitionen
lagen nicht mehr so weit unter den Vorjahrswerten
wie in den Quartalen vorher (jeweils —2%2% gegen
—8% bzw —6% im [lI. Quartal).

Die Ergebnisse vom IV. Quartal 1975 wurden von
Sonderfaktoren mitbestimmt und iberzeichnen daher
das AusmaB der Konjunkiurverbesserung. Die Kon-
sumenten haben wagen der Erhdhung der Mehrwert-
steuer Kéaufe von dauerhaften Konsumgltern vorge-
zogen, der Investitionssiol des Konjunkturaus-
gleichsbudgets kam zum Tragen, und die Ostexporte
hauften sich vor Auslaufen der Finfjahresplane in
den osteuropéischen Staaten Im Janner waren Indu-
strieproduktion und Exporte relativ schwach, was
vermuilich nur teilweise mit den langeren Weih-
nachtsurlauben erkldrt werden kann. Wahrschein-
lich wird das reale Brutto-Nationalprodukt (ohne
Land- und Forstwirtschaft) saisonbereinigt im
I. Quartal 1976 nur etwa das Niveau vom IV. Quartal
des Vorjahres erreichen (siehe Prognose). Die Oster-
reichische Wirtschaft wachst demnach konjunktur-
bedingt (nach Ausschaltung von Sondereinflissen
auf der Angebets- und Nachirageseite) seit dem
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o A S RS g TRIE (D) letzten Sommer um etwa 1% pro Quarial. Das

ist relativ wenig, wenn man frihere Aufschwungpha-
3 sen zum Vergleich heranzieht, rechtfertigt aber den-
noch, vgn einer Erholung der Konjunktur zu spre-
chen, zumal sich auch die Unternehmererwariungen
gebessert haben.
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FDV DaB die konjunkturellen Auftriebskrafte wieder die
-1a Oberhand gewinnen, zeigt sich nicht zuletzt auf dem
Arbeitsmarkt, der im allgemeinen der Konjunktur auf
den Gitermérkten nachhinkt Nach einer rliicklaufigen
st bl bl e b i be s Tendenz bis Ende 1975 hat die Beschéftigung in den
~—~——KAPAZITAETSAUSLASTUNG IH DER IH.DUSTRIE (KT .
s0 =—GLETTENDER DREI-QUARTALSAURCHSCHNIT ersien beiden Monaten 1976 saisonbereinigt wieder
zugenommen und erreichte im Februar fast wieder
den Vorjahrsstand. Da iiberdies der Abbau von Gast-
se arbeitern forciert wurde, konnte die Winterarbeits-
50|, losigkeit unter 100000 gehalten werden. Saisonberei-
nigt lag die Arbeitslosenrate von August bis Jénner
1976 bei 2 2% und stieg im Februar leicht auf 23%
a0 | an.
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20 | Der Preisauftrieb ist seit Jahresbeginn wieder etwas
starker geworden, wobei auf der Verbraucherpreis-
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o AT e stufe weniger konjunkturelle Grinde, als vielmehr

die Erhéhung der Mehrweristeuer sowie Verteue-
rungen von Dienstleistungen und Saisonwaren ins
Gewicht fielen. Auf der GroBhandelsstufe wurde die
Tendenz abnehmender Preissteigerungsraten im
Februar durch das neuerliche Anziehen der inter-
nationalen Rohwarenpreise unterbrochen. Die Aus-
weitung von realen und nominellen Umséatzen wurde
durch ein elastisches Geldangebot erleichiert. Die

N Geldmenge (Bargeld und Sichteinlagen) hat sich seit
A I IR IR ST PP PP BT PR B dem letzten Herbst beschleunigt vermehrt und war
45 T KOMGUNKTURREIHE INDUSTRIEPRODUKTICN im Janner um fast 20% hoéher als im Vorjahr.
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*r Brutto-Nationalprodukt im IV. Quartal um :%
hoher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der oOsterreichi-
schen Wirtschaft war im IV. Quartal um 2% hdher
{ohne Land- und Ferstwirtschaft um /2% niedriger)
.5 | als im Vorjahr. Saisonbereinigt hat es gegen das
Vorquartal um 3% (ohne Land- und Forstwirtschafi
PN BRI NI IFIPIFN ST BTV AP S AT um 2%) zugenommen Die reale Wertschdpfung der
T GROSSHANDEL SPRE Lo Industrie (ohne Energie) lag im IV. Quartal um
el 4'/2% unter dem Vorjahrswert; auch je Arbeitstag
T schrumpfte die Produkion um 4'2%. Verglichen mit
g dem Vorguartal stieg die Industrieproduktion saison-
bereinigt um 2%, nach einem Riickgang von /2%
im . Quartal Von Produktionseinbuflen waren im
IV. Quartal sowohl Investitionsgtiterindusirie (—51/2%;
fertige Investitionsgiiter +112%) als auch Konsum-
glterindustrie (—4%2%; Nahrungs- und GenuBmittei
e +5%) betroffen. Die Industrie beschéiftigie im

o Lo "7'5";' e— ol e L L L V. Quartal um 6%2% weniger Arbeiiskrafte als im
m% Vorjahr, der Produktivitdtszuwachs (gemessen an der
35 1) 9 AEMER, FERROAR Produktion je Beschaftigten) betrug +2':%. Die
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Arbeitskosten je Produktionseinheit stiegen m
IV, Quartal mit 6V2% weit weniger rasch als im
Jahresdurchschnitt (+16%2%). Im Janner sank die
Industrieproduktion {ohne Energie —3%; je Arbeits-
tag —3%) wieder etwas deutlicher unter den Vor-
jahrswert als im Dezember {(—11/2%). Dieser Rick-
pang ist angesichts des kraftigen Exportrickschla-
ges (—61/2%0) nicht sehr stark. Am scharfsten betrof-
fen waren die Investitionsgliter (—7%), wahrend die
Konsumgiiter {—/2%) nahezu das Vorjahrsniveau
erreichten und die Grundstofiproduktion um 9%
ausgeweitet werden konnte.

Entstehung des Brutlo-Nationalproduktes

2] ol 1975
1974 1975 + Qu 11 Qu. Il Qu 1V, Qu
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Industrie +44 —T8 —B1 —89 —97 — 4ié
Gewerbe . . . . +40 —40 —35 —35 —-50 — 40
Bavgewerbe ... .. . +t8 —44 20 —80 —40 -— 3Q
Elektrizitil, Gas Wasser +84 437 440 +81 +85 — 44
Yerkehr +64 —33 —43 -39 —4B — 03
Handel +53 +17 —D5 —-D8 +05 4 68

Einzelhandel 27 431 F26 +15 1T+ 64

Grofhandel . . . 471 404 —3F2 —-30 -02 471
Offentlicher Dienst +40 +30 +27 +30 +34 + 30
Sonstige Dienste Ceee. 426 434 452 426 27 + 3%

Bruito-MNationalprodukt
ohne Land- ynd Forstwirtschaft +42 —25 —26 -37 —33 — 06

Land- und Forstwirtschaft .., 430 4462 411 426 +04 +164
Brutto-Nationalprodukt +41 20 —2'4 —¥4 31 4+ 07

Das Gewerbe produzierte im V. Quarial ebenfalls
um 4%2% weniger als im Vorjahr Weiter verschlech-
tert hat sich die Lage in der Glasbe- und -verarbei-
tung (—~19%2%), im Textil- (—11%), im chemischen
{-—8%) und Bekieidungsgewerbe {—=8%), glinstiger
als im Vorquartal war sie in den Sparten Leder-
erzeugung und -verarbeitung (-+4%), Nahrungs- und
GenuBmittel (+3%) sowie Metallbe- und -verarbei-
tung (—11/2%).

Auftragsstatistik und Konjunkturtest bekriftigen die
Meinung, daf der Konjunkturaufschwung im Gange
ist. Die Auftragseingange in der Industrie stiegen im
V. Quartal nominell bereits um 2Y:% (ohne Maschi-
nen -+2%), wobei jene aus dem Ausland {+7V2%;
+6'2%) besser abschnitten als jene aus dem In-
land. Die Auftragsbesténde {+72%) lagen ebenfalls,
vor allem wegen der guten Ergebnisse der Maschi-
nenindustrie (ohne Maschinen —8%), (ber dem
Vorjahrshiveau. Der Bestand an Austandsauftragen
(+18%; ohne Maschinen —5Y2%) nahm ebenfalls
kraftiger zu als jener von Inlandsauftrigen. Die
Ergebnisse der Auftragsstatistik vom Janner fielen
infolge kompensatorischer Effekte etwas schlechter
aus. Die giinstigere Aufiragsiage wird auch durch
die Beurteilung der Unternehmer im Konjunkturtest
von Ende Janner 1978 bestatigt Der Uberhang der
Unternehmer, die die Auftragsbestande als zu gering

einschétzten, betrug 45% nach dem Tiefstand von
59% im Juli 1975 Die Exportauftragsbestdnde wur-
den dagegen noch immer sehr pessimistisch beur-
teilt (Ende Janner —B1%; Ende Juli —68%). Die
Tendenzwende in der Lagerbeurteilung ist seit Ende
Juli (+54%) erkennbar (Ende Janner +39%). Die
Unterauslastung der Kapazitéten beginnt sich eben-
falls zu mildern (Ende Oktober war der Tiefpunkt der
Unterauslastung). Erstmals seit Juli 1974 ergibt sich
wieder ein Uberhang der Unternehmer mit steigenden
Produktionserwartungen (Ende Janner 1976 +5%
gegen —21% im Tiefpunkt Ende April 1975). Auch
die Erwartungen fir die Verkaufspreise sind tiber-
wiegend steigend (+41%; Ende April —6%).

Industrieprodukiion
{Je Arbeitsiag)
@ 1975 1976

1974 1 Qu 11 @Qu. Hll.Qu LY, @u lén
Vertinderung gegen das Yorjahr in %

Bergbau und Grundstoffe +17 —46 —-76 — 81 —03 —0f1
lavestiionsgiler +72 —28B — 92 — 97 54 =70
Kensumgiter . . . +32 —81 124 —103 —45 —-07

Industrieproduktion ohne Energie +47 —54 —104 — 98 —44 32
Zum Vergleich
Nicht arbeitstégig bereinigt +51 —81 —89 — 97 —4é 32

*) Yorldufiges Ergebnis.

Die Wertschdpfung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft schrumpfte im
IV. Quartal real um 4'2%. Der Energieverbrauch,
der bereits 1974 (—2%) gesunken war, hat sich
1975 abermals verringert (—2'2%). Der geringere
Energiebedarf der von der Rezession besonders
stark betroffenen Industrie erklért fast den gesamten
Verbrauchsrickgang Der Energieverbrauch der
Kleinabnehmer stagnierte auf dem Vorjahrsniveau.
Wegen der Verschiebung der relativen Erergie-
preisstruktur hat sich auch die Verbrauchsstruktur
geandert !m IV. Quartal stagnierte die Nachfrage
nach Strom (= 0%; Jahresdurchschnitt 1975 —19%),
und jene nach Kohle (—15%; —12%) ging stérker
zurick als im Jahresdurchschnitt. Die Nachfrage

Energie

a 1975 1976
1975 L@Qu IlL.Qu Ul Qu. IV. Qu ldn
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Stromerzeugung ...+ 3% 4+ 25 +70 + 61 — 03 457
Wasserkrelt S .+ 48 + 56 +147 4136 —218 —12%
Wérmekraft + 21 — 18 —150 —184 4288 389

Energieverbrauch . .. .= 34 — 85 ~ Q01 —23 — 42 —o00
Strom'} . . +01 +16 — Q09 =25 4+17 +57
Mineraldlpredukte — 11 =105 + &7 + 28 — 04 1146
daven Treibstoffe 4+ 27 - 33 4 46 + 46 + 38 +139

Heizg!?) ... — 32 —136 + 50 + 17 —23 +i151
Erdgas . . ..... + 06 440 —3&6 — 78 + 74 +132
Kohle?) =121 —10t — 97 —131 —-148
‘) Ohne Pumpstrem — ?) Einschlieflich Gasdl for Heizzwecke -~ %) Ohne in-

lindischen Koks.
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nach Erddl (—%/2%; —1%) und Erdgas (- 8%;
—0'0%) entwickelte sich dagegen etwas glnstiger als
im Jahresverlauf. Mitte Méarz 1976 wurden die Preise
fir Minerald!produkte angehoben. Super- und Nor-
malbenzin sowie Dieselireibstoff wurde um 80g je
Liter teurer, Ofenheizé! um 20 g.

Die Bauwirtschaft erzeugte im IV. Quartal
real um 3% weniger als im Vorjahr; saisonberginigt
nahm die Produktion gegen das Iil. Quartal leicht
zu. Der Wachstumsverlust geht hauptsichlich auf das
Bauhauptgewerbe zurlick. Das Bauhilfs-, Bauneben-
und Ausbaugewerbe und insbescndere das Installa-
tionsgewerbe erholien sich etwas. Die Bauwirtschaft
senkie den Beschéftigtenstand im IV. Quartal um
5% (& 1975 —4 5%}, Die Arbeitslosigkeit verringerte
sich saisonbereinigt gegen Jahresende. Ungefahr
30% der Arbeitslosen waren Gastarbeiter. Auch die
Zahl der offenen Stellen ging nicht mehr so stark
zurlick wie noch in der Jahresmitte. Die Konjunktur-
testergebnisse von Ende Janner waren leicht optimi-
stischer als im vorhergehenden Test.

Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen schnitt weniger schlecht
ab als im Jahresdurchschnitt {(—3%.%). Die reale
Wertschdpfung blieb um 2% unter dem Vorjahrs-
niveau. Die Nachfrage nach Gitertransporten
schrumpfte weiterhin, dagegen hat sich der Perso-
nenverkehr belebt. Im Gliterverkehr (—8Y2%)
leistete dfe Bahn um 14%2% (Janner —8%), die
Donauschiffahrt um 23% (Janner: &sterreichische
Schiffe —7%:%) weniger als im Vorjahr. Der gewerb-
liche Glterfernverkehr auf der StraBe wurde von der
Rezession weniger betroffen als andere Verkehrs-
trager. Die Neuzulassungen von Lastkraftwagen
lagen im V. Quartal um 6% (1975 —168%2%,) (iber
jenen des Vorjahres. Der Luftfrachtverkehr nahm
im 1V. Quartal zu (+7Y2%).

Verkehr
=1 1975 1976
1975 1l Qe V¥ Qu Yan,
Veridndervng gegen das Yorjchr in %
Giterverkehr der Bahn n-t-km  —16 84 —192 —143) — %0
daven Binnen- v, AuBen-
handelsyerkehr ... n-tkm —177% —199 —153) —137Y)
Transit - . onb-km —14 4 —172 —113 + 20
Giiterverkehr &sterreichischer
Schiffe A 1 + 49 + 13 —17 6 — 75
Luftfracht . . kg —150 —2235 - 18 + 24
davon van und nach
Gsterreich kg —104 173 -+ 74 4118
Transit . .. . kg —325 —412 —386 320
Nevzulassungen von Lkw Stick —168 —163 + 5% +254
Personenverkehrder Bahn  n-t-km - 46"y — 62 — 268Y% — 30

Omnibus-Uberland-Liniendienst
Beférderte Personen -+ 63 + 40 +143

Passagiere im Lultverkehr
Beftirderte Persenen -+ 31 + 12 +140 +131

Neuvzulassungen von Pkw
(einschl. Kombifahrzeuge) Stick 4109 4+ 95 +24 2 +119

1} Schitzung

80

Die gute Reisesaison belebte den Personenverkehr.
StraBenverkehrstrager und Fluglinien befbrderten
mehr Passagiere, der Individualverkehr (Benzinver-
brauch im IV. Quartal +5Y:%) nahm weiter zu.
Die Nachfrageverlagerung zu Personenkraftwagen
der oberen Mittelklasse (1500 ccm bis 2.000 cem:
+73%) hielt auch im IV, Quartal an. Insgesamt wur-
den im 1V. Quartal um 24% (Jahresdurchschnitt 11%)
mehr Personenkraftwagen erstmals zugelassen als
vor einem Jahr.

Der Reiseverkehr entwickelte sich 1875 trotz
der schweren internationalen Nachkriegsrezession
recht glinstig. Die Aufschiebung des gehobenen
Konsumgutes ,Auslandsreisen” im Jahr 1974 als
Schockreaktion auf die Energiekrise fand 1975 ihr
Ende. Insgesamt stiegen die N&chtigungen um 5t2%."
lm Gegensatz zu 1974 expandierten die Auslander-
nachtigungen (+6%) starker als jene der Inlénder
(+22%])}. Im Sommerhalbjahr {(+3%) war der Néch-
tigungszuwachs wieder geringer als im Winterhalb-
jahr 1974/1975 (+11'/:%), im IV. Quartal 1975
(+7%2%; Auslander +10%) und im Janner 1976
(+10"2%; davon Auslander +13'2%).

Im J&nner wurden die teureren Hotelkategorien wie-
der mehr bevorzugt als die billigeren, Die Ubernach-
tungen in Privatquartieren stiegen um 14v2%. Der
Trend zum Wintercamping (geringer Anteil am Ge-
samiaufkommen) hat sich verstérkt. Im Jé&nner (ber-
nachteten 79V/2% mehr Personen auf Campingplaizen
als im Vorjahr.

Reiseverkehr

#1975 1975 1976
IV Qu Sommer. Jdn
halbjahr
VYerdnderung gegen das Vorjahr in %
Niichtigungen insgesamt +53 +76 +29 +106
davon Inldnder +2'6 +32 +11 + 25
Avuslander +61 +98 +33 +133

Der Handel schnitt im V. Quartal, verglichen mit
dem Ubrigen Jahresveriauf, am besten ab. Seine
reale Wertschdpfung stieg um 7% iiber den Vorjahrs-
wert. Die Umsétze des Einzelhandels waren infolge
des sehr guten Dezembergeschéftes und des
schlechten Vorjahrsergebnisses real um 6%2% hdher
als vor einem Jahr (erste drei Quartale nur +1/2%).
Die Verringerung der hohen Sparneigung bei anna-
hernd gleichbleibendem Realeinkommenszuwachs
stimulierte den privaten Konsum und damit die
Einzelhandelsumsdtze Der GroBhandel verkaufte
nominell um 10%2% und real um 7% mehr als im
Vorjahr, wogegen die Umsétze im Durchschnitt der
ersten drei Quartale nominell nur um 3% hdher und
real um 2% unter dem Vorjahrsergebnis lagen,
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Nach méaBigem Wachstum in den ersten drei Quarta-
len expandierte die reale Wertschépfung der Land -
und Forstwirtschaft im V. Quartal um
167/2%. Eine gute Weinernte, glinstige Ergebnisse
im Obst- und Gemilsebau sowie sehr hohe Erirdge
an Zuckerriiben ergaben im Pflanzenbau trotz Ein-
buBen bei Getreide ein reales Rekordergebnis. Die
pflanzliche Endproduktion war 1975 real um 9%
hoher als im Vorjahr. Die realen Erirdge aus der
Tierhaltung stagnierten auf dem Vorjahrsniveau. Es
wurden mehr Schweinefleisch und Gefliigel ver-
marktet, aber weniger Rind- und Kalbfleisch. Im
Jénner setzte sich dieser Trend fort Die Rindfleisch-
(—14%) und Kalbfleischproduktion (—19%) ging
zuriick, Schweinefleisch {+4%2%) und Gefligel
{+49Y2%) wurden mehr angeboten als im Vorjahr.
Die Milchlieferleistung war im V. Quartal (+2%)
und im Janner {+1%z2%) hdher als im Vorjahr.

Landwirtschaft

] 1975 1976%)
1975 1} Qu IV Qu lén,
Verdndervng gegen das Vaorjahr in %4

Marktproduktion

Rindflgisch —69 + 25 —154 —141
Kalbfleisch —40 —11'5 —154 —192
Schweineflaisch +71 + 42 + 78 + 45
Jungmasthiihner . +71 +123 +25 4 4495
Flaisch Summa +14 + 37 —12 — 07
Inlandabsatz Fieisch?) Summe +42 + 20 + 52 + 55
Milchiieferleistung®) —02 ao + 25 + 14
Inlandabsatz’)
Trinkvolimilch und Mischirunk —03 — 08 + 0% + 21
Butier —0s — 68 —14 3 + 0f
Kdse —01 + 13 + 45 +17

"} Yorldufig — 2) Kalkuliert

Die Forsiwirtschaft schlagerte nach der
besonders schwachen Holznutzung in den ersien
dret Quartalen {(—10% gegen 1974) im |V, Quartal
wieder um 6% mehr als vor einem Jahr. Der Absaiz
von Schnittholz hat sich im V. Quartal weiter kréaftig
befebt (Inland +9%; Ausland +32%2%). Dadurch
konnten die Lager bis Ende 1975 im Vergleich zum
Vorjahr um 16'/2% abgebaut werden. Die Produktion
wurde nach der Einschrdnkung bis in das Il. Quar-
tal im IV. Quartal wieder ausgeweitet (+13%). Die
sinkende Tendenz der Schnittholzpreise kam gegen
Jahresende zum Stilistand.

Beschéaitigtenstand im Februar auf Vorjahrs-
niveau

Auf dem Arbeitsmarkt war die Zahl der un-
selbstandig Beschaftigten im Februar nur noch um
2000 kleiner als vor einem Jahr (—01%) Im
IV. Quartal hatte der Rilckstand noch 16.900 beira-
gen. Die Besserung ist vorwiegend auf die Zunahme
der Frauenbeschéftigung {9.100 gegen 1975) zuriick-

zufthren. Mannliche Beschéftigte gab es um 11.100
weniger als vor ginem Jahr, Darin spiegelt sich die
unterschiedliche Beschéftigungslage in den einzel-
nen Bereichen: Industrie und Bauwirtschaft, die
hauptsachlich Manner beschéftigen, haben den Be-
schéftigtenstand rezessionsbedingt verringert, der
Dienstleistungssektor hingegen, der vorwiegend
Frauen beschéftigt, hat ihn, noch begiinstigt durch
den Sondereffekt der olympischen Spiele, erhoht,
Die Zahl der Gastarbeiter (149.600) war im Februar
um 17%2% (IV. Quartal —18%) niedriger als im
Vorjahr. Die Arbeitslosigkeit erreichte im Janner
ihren Hdéhepunkt (97.000). Bis Ende Februar nahm
sie leicht ab (auf 94.500), Der Vorjahrsabstand hat
sich Ieicht verringert {von +22400 auf +21600)
Von den Arbeitslosen waren 8700 Auslinder, um
3.000 mehr als 1975 Die Arbeitslosenrate nahm
saisongemaB von 36% im Janner auf 3'5% im
Februar ab. Die saisonbereinigte Rate stieg leicht
auf 2'3%. Die Mannerarbeitslosigkeit (+46% gegen
1975) hat sich im Vergleich zum Janner verschlech-
tert. Die Stellenangebote stiegen von Janner auf
Februar (+7'0%), wodurch sich der Vorjahrsabstand
(—381/2%) etwas verringerte (JAnner —46%, IV, Quar-
tal —53%},

Arbeitsmarkt

2] 1975 1976 Stand
1975 1 Qu IV Q@u  Februar Ende
Februar

Verénderung gegen das Varjahr in Persanan

Beschiftigte . — 500 — 4400 —16900 — 2.000 2618700
Verdnderung in %, - 60 - 02 —- G& — 01t -
Industriebeschdftigle —33700 —41300 —44 200 — —
Gastarbeiter . . —33.200 —36100 —32900 —31200 14%600
Arbeiisiose 414200 +13900 21 200 ++21.600 94 500
Offene Stellen . . . . —26400 -—31300 —24300 —134600 22.000
Arbeitslosenrate 20 14 25 35 -

Belebung aller Nachfragekomponenten

Der private Konsum war im V. Quartal nomi-
nell um 11%2% und real um 4%2% hdher als im Vor-
jahr, nach real nur -+1%:% in den ersten drei Quar-
talen. Pas Vorjahrsergebnis 1975 war mit einer
realen Wachstumsrate von 2V2% das schlechteste
der letzien zwanzig Jahre, Selbst im letzten Kon-
junkiurabschwung (1967) stieg der reale Konsum
um 3'2%. Saisonbereinigt hat der Konsum im
IV. Quartal gegen das Vorquartal um 3% zugenom-
men. Die Belebung des Konsums geht neben dem
rein statistischen Effekt wegen des niedrigen Vor-
jahrsniveaus vor allem darauf zuriick, da auf Grund
der Erhdéhung der Mehrwertsteuer ab 1. Jénner 1976
mehr dauerhafte Konsumglier gekauft wurden. Wei-
ters ist die im IV. Quartal etwas schwichere nomi-
nelle Netto-Masseneinkemmensentwicklung als im
Jahresdurchschnitt durch Verringerung der Sparnei-
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gung (Abbau des Vorsichtssparens} iberkompensiert
worden. Die Zunahme der Spareinlagen von Wint-
schaftsunternehmen und Privaten lag im Jahres-
durchschnitt um 42v2%, im IV Quartal nur noch um
35% {iber dem Vorjahrswert. Der Konsumaufschub
(besonders von dauerhaften Giitern) hat nach zwei-
jéhriger Dauer seine Grenze erreicht. Der aufge-
staute Nachholbedarf drangt nun, da Realeinkom-
menszuwichse erzielt wurden (Netio-Masseneinkom-
men der unselbstandig Beschaftigten 1974 +4/2%;
1975 +6/2%), zur Befriedigung.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren im V. Quar-
tal real nur noch um 2¥/>% niedriger als im Vorjahr,
nach —8% im Il. und —6% im Ill. Quartal. Rer Riick-
gang betraf im IV. Quartal mehr die Bau- (—3%) als
die Ausriistungsinvestitionen (—1%), wogegen im
Jahresdurchschnitt die Entwicklung umgekehrt ver-
lief. Saisonbereinigt erholten sich die Bauinvestitio-
nen — vor allfem wegen der fiskalpolitischen MaB-
nahmen im Rahmen des Konjunkturausgleichs-
budgets — bereits im 1ll. Quartal {+4'2%) kraftig,
diese Entwicklung verlangsamte sich im IV. Quartal
(+1/2%0) witterungshedingt, Die Ausriistungsinvesti-
tionen belebten sich saisonbereinigt nach dem Tief-
punkt im Ill. Quartal {(—3"2%) erst im IV. Quartal
{(+5%), Besonders in Traktoren (+13%2%) und
StraBenfahrzeuge (+13'2%) wurde im IV. Quartal
mehr investiert als im Vorjahr. Die gesamten Anlage-
investitionen erholten sich ab Jahresmitte (saison-
bereinigt [l. Quartal +16%; V. Quartal +27%).
Da sich die abgelaufene Rezession besonders stark
in der Industrie ausgewirkt hatte, gingen 1975 die
Industrieinvestitionen auch idberdurchschnittlich zu-
riick: laut Investitionstest vom Herbst um real 21V2%
nach —412% 1974.

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachirage

=] ] 1975
1974 1975 | Qu 1l @Qu. Ul @u IV Qu.
Yerdanderyng gegen das Yorjahr in %

Privater Kansum +37 +25 4+ 22 4+ 05 + 23 446
Offentlicher Konsum +40 430 + 30 4+ 30 + 30 +30
Brutfo=Anlageinvestitionen +12 —59 — 71 — 89 — &1 —23
davon Ausrisiungen . 4067 —80 ~113 —102 — 9286 —11
Bavien .o +15 —44 — 20 — 80 — 40 -3¢0
Lagerbildung in Med 5% ... {115 (13) (6 6) (08) {(—44) (—1'8)
Verfiigbares Giter- und
Leistungsvoluomen') +35 —-27 — 31 — 42 — 46 408
Exportei. w.5) . +846 —-72 —B6 — 2?5 — B1 -—26
Minus tmportei w §1) ohe T8 —90 - 99 —114 —124 —21

Brutio-Nationalpredykt 44 =20 — 24 — 34 — F1 497

*) AuBenbeitrige mit Hilfe der neuen Preisindizes des Osterreichischen $tatisti-
schen Zentralamtes berechnet.

Der AuBenhande!, derim Spaisommer die Tal-
sohle erreicht hatte, hat sich gegen Jahresende
leicht erholt. Im IV. Quarial stiegen — vor allem
wegen der hohen Umsétze im Dezember — sowohl
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die Importe {nominell =+ 3%2%; real +4%2%) als auch
die Exporte (+2V2%,; +3%:%) Auf der Imporiseite
ging dies insbesondere auf Verlagerungseffekte we-
gen der Mehrwertsteuererhéhung (+2 Prozent-
punkte), auf der Exportseite vor atlem auf die Hau-
fung der Ostexporte am Ende der Filnfjahresplane
zuriick. Im Janner sanken die Exporte (—62%; real
—1/2%) wieder, wéhrend die Importe (413%2%;
+11Y2%) zum Teil wegen der EG-Zollsenkung um
20% kraftig expandierten. Nur die Rohstoffexporte
(+16'2%; davon Holz +28%) belebten sich deut-
lich. Die Ausfuhr von Investitionsgiiern (—9:%;
davon Maschinen —10%) schrumpft erstmals seit
1973 Die stérksten Expoririickschlage erlitten die
Halbfertigwaren (—18%). Die regicnal differenzierte
Entwicklung hat sich etwas verschoben. Nach Ost-
europa (—27%2%; 1V. Quartal +2%) und in die
EFTA (—19%) wurde weniger exportiert, in die EG
{+5%) und in die OPEC-Staaten (+53%2%) dage-
gen mehr als im Vorjahr. In der Einfuhr schrumpften
nominell nur die Halbfertigwaren (—11%). Die Ein-
fuhr von Rohstoffen (+10%), Nahrungsmitteln
(+28'/:%) und Fertigwaren (+22%) expandierte
kraftig. Von den Konsumgiitern {+25%) belebten
sich vor allem die Personenkraftwagenimporte
(+40%; stlickweise -+24%). In der Investitionsgiter-

Auflenhandei’)

2 1975 1976
1975 H.Qu. IV Qu linner
Verénderung gegen das Vorjahr in %4
Ausfubhr insgesamt’) . .. - 19 — 58 + 26 — &6
Nach Obergruppent) .
Nahrungs- und GenulBmittel + 64 +353 4239 +233
Rohsioffe .. . —18 4 -127 — 24 +163
Halbfertige Waren . —72 —213 — 54 —17'¢
Fertigwaren .. .. . . 4+ 28 — 00 + 49 — 66
davan Investitionsgiiter . +158 4170 +16 5 — 94
Konsumaiiter — 43 — 88 - 18 — 30

Nach Lindergruppen®)
EGY) — 23 + 03 +105 + 50
EFTAY —142 —172 —161 —189
Ostistaaten S +111 — b4 + 22 —273
OPEC-Staaten +-43 8 +489 +583 +536
Einfuhr insgesamt') .. . . —2'¢ — 82 + 37 +137

Nach Obergruppen?)

Nahrungs- und GenuBmittef + 58 + 190 +13 4 +283
Rohstoffe . . - 79 — 90 — 91 + 99
Helbfertige Waren . —158 —26'8 —105 —108
Fertigwaren . + 28 — 20 +131 +219
davan [nvestilionsgiiter . — 34 - 79 +10 1 +155
Kansumgiifer . .. + 57 + 08 +14 5 +249

Nach Ldndergruppen®}
EG® ....... . —17 — 69 + 76 +17°¢
EFTA%} o . — 51 —128 - 038 - 17
Oststaaten . + 19 — 94 — 49 — 08
OPEC-Staalen . —195 —108 + 08 4511

'} Nominelle AuBenhandelswerte des Osterreichischen Stafistischen Zentral
amles ohne Reparafurvormerkverkehr Strom und ungewissen Verkauf —
?) Ohne Ays- und Einfyhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr — %) In der Abgrenzung 1973.



Monatsberichte 3/1976

einfuhr  (+152%) dominierten die Maschinen
(+17%). Die kraftige Importsteigerung konzentrierte
sich auf die EG (+18%) und die QOPEC-Staaten
{+51%). Die Einfuhr aus der EFTA (—1"2%) und
Osteuropa stagnierte.

Verschlechlerung der Handelsbilanz —
Beschleunigte Geldmengenausweitung

Die Defizite der Handelsbilanz und der Bilanz der
laufenden Transaktionen waren im IV. Quartal wegen
des relativ stdrkeren Steigens der Importe etwas
(+232%; +28%) und im Janner infolge expansiver
Importe und schrumpfender Exporte betrachtlich
(+72%; +117%) hdher als im Vorjahr. Der sprung-
hafte Anstieg der Netto-Kapitalimporte 1975 bis zur
Jahresmitte verflachte gegen Jahresende. Die &ffent-
lichen Stellen (1975 16’53 Mrd. S, 1974 302 Mrd. 3)
dehnten die Beanspruchung des Auslandskredit-
marktes viel starker aus als der Kreditapparat
{264 Mrd. S; 201 Mrd. 8) und die Wirtschaftsunter-
nehmen und Privaten (571 Mrd. S; 530 Mrd, S). Im
Jahr 1975 wurde um 1083 Mrd. S oder 147% mehr,
im 1V. Quartal dagegen um 183 Mrd. § oder 33%
weniger netto importiert als im Vorjahr. Im Jédnner
konnte sogar ein Netto-KapitalabfluB von 010 Mrd. S
festgestellt werden, da der Bund seit Anfang Novem-
ber den inlandischen Kapitalmarkt verstiarkt bean-
sprucht hat {(Janner 1975 +3 06 Mrd. ).

Die W&hrungsreserven nahmen im V. Quartal
(-+008 Mrd. S) und Janner (+0 04 Mrd. 8) nur méBig,
im ganzen Jahr jedoch kraftig (+2007 Mrd. 8) zu.

Zzhlungsbilanz
1974 1975 1976
IV Qu. Janner |IV.Qu Jdnner Jdnner
Mil. $
Handelsbilanz?) . —6101 —3819 —7535 —3463 —5961
Cienstleistungsbilanz +2477 41281 +293 1543 +18%0
+2 578%) 43 371%)
daven Reiseverkehr +2838 1107 +3561 1570 42010
42939 & 001%)
Bilanz der Transferleistungen + 253 + %8 4 284 + 32 — 27
Bilanz der laufenden
Transaktionen . —3372 —2441 —4320 —1898 —4098
Langfristiger
Kapitalverkehr®) ...... +5680 — 156 +3.793 43062 — 101
Grundbilenz .. . . +2307 —2597 — 528 +11473 —4198
Kurzfristiger
Kapitalverkehrs) . oo+ 96 — 311 4 325 1781 4 40
Reserveschdpiung®) . —18% + 70 — 390 - 38 — 45
Statistische Differenz ....... —2.863 +1.004 + 654 -+ T60 44,240
Veranderung der
Wﬁhrungsreserven .. —23%4 —18% + &1 +3752 + a7
davon Oesterreichische
Nationalbank 41189 —232¢ 44715 L1669 -—1223

Kreditunternehmungen —3.543 + 487 —4654 +2143 41260

'} Yorldufige Zahlen, Rundungsfehler. — %) EinschlieBlich der nicht-monetdren
Geldtransaktionen Transitgeschéfte und Adjustierungen. — 3} Yom Institut fir
Wirtschaftsforschung adjustierte Daten — 4} ©hne Beteiligung des Bundas am
Internationalen Wdhrungsfornds. — “} Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kredifunternehmungen. — *) Sonderzichungsrachte Bewer-
tungsinderungen Monetisierung von Gold

Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen hat sich
1975 infolge der hohen WNetto-Kapitalimporte, der
guten Einlagenentwickiung und der relativ schwachen
Kreditnachfrage zunehmend erhéht. Der Koeffizient
der Gesamtliquiditat stieg von 166 Ende 1974 auf
200 Ende 1975. Die Notenbankverschuldung des
Kreditapparates (Ende 19874 765 Mrd. S) konnte
daher im Laufe des Jahres 1975 fast véllig abgebaut
werden (Dezember 1975 G'82 Mrd. S). Der Geldmarkt-
satz hatte standig sinkende Tendenz: von 7% zu
Jahresbeginn bis auf 4'/:% zu Jahresende, womit er
um nahezu 1'2 Prozentpunkte unter dem Diskontsatz
lag. Im Janner wurden der Diskontsatz (auf 5%) und
der Lombardsatz {auf 5'2%) in Einklang mit der
internationalen Entwickiung um jeweils einen Pro-
zentpunkt gesenkt. Die Geldmengenexpansion hat im
Janner weiter zugenommen. Der Zentralbankgeld-
umtauf war im V. Quartal um 17'4% und im Janner
um 198% hbher als im Vorjahr. Auch in den Ab-
grenzungen M1 (Bargeld und Sichieinlagen: +15 4%
und +19 8%), M2 (M1 und Termineinlagen: 4189%
und -+230%) und M3 (M2 und Spareinlagen:
+1921% und +210%) zeigt sich eine deutliche
Zunahme der Geldmengenausweitung. Die Umlaufs-
geschwindigkeit des Geldes, die sich nahezu pro-
zyklisch entwickelf, hat seit dem {V. Quartal, nach-
dem sie seit Mitte 1974 fangsamer wuchs und seit
Anfang 1975 zurlckgegangen war, wieder steigende
Tendenz. Das Bargeld hat im IV. Quartal etwas star-
ker zugenommen als im Vorjahr (41 84 Mrd. S gegen
114 Mrd. 8), ist aber im Jé&nner kraftiger zuriick-
gegangen (—2869 Mrd. S gegen —205 Mrd. 8). Die
hohe Kassenhaltung der Wirtschaftsunternehmen

Wihrung

1974 1973 1976
V. Qu. Jdnner 1V Qu Janner Jldnner
Verdnderung gegen die Vorpericde in Mill S

Kredituniernehmungen

Kassentiquiditat + 5346 +1219 4 7238 —1405 —5283
MNofenbankverschuidung . 4 3277 4+ 817 — 285 —4188 4+ 2%

im arbeilstdgigen

Durchschnitt . + 3395 + 133 — 93 3381 — 297
MNetto-Devisenposition — 3543 + 497 — 4654 42143 +1 240
In- und austindische

liquide Mitel , . . — 1474 + 899 + 2869 +4926 —4.044
Inléndische Direkikredite 14898 + 429 416164 —1 116 —1 931
Titrierte Kreadite + 506 + 70 10178 43122 +8475
Geldkapitelbildung . F1731 4085 26443 14488 7150

davon Spareinlagen ... .. 415902 $+2714 421499 13039 -+4.135
Geldvolymen . + 1005 —678% + 5752 —3071 —1.342

daven Bargeld . .. ... .. 4+ 1140 —3465 + 1843 2054 —2487

Sichteinlagen bei den
Kreditunternehmun-

gen + 164 —3267 4 6807 — 678 —4.138
] glll.Qu @ IV.Qu 1976
1975 1975 1975 lénner
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %%

Zentralbankgeid . +158 +18 4 +174 +19'8

M1 {Geldvolumen) . +133 +134 +15'4 +19'8
MZ{M1+ Terminsin-

lagen) .. ... A +14 6 +149 +189 -+230

M 3 (M2 4 Spareinlagen) +16 & +17'0 191 +210
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und Privaten spiegelt sich in der kréaftigen Expansion
der Einlagen 1975. Aus der Verringerung der Netto-
zuwachse der Spareinlagen (1. Quartal +80 2%,
IV. Quartal +352%) kann aber auf eine bis zum
Jahresende (besonders wegen der hohen Konsum-
nachfrage im Dezember) sinkende Tendenz der Spar-
neigung geschlossen werden Die Jénnerrate
(+361%) lag allerdings wieder etwas hdher. Der
ZufluB fdngerfristiger Fremdmittel hetrug im 1V, Quar-
fal um 91 Mrd. S mehr als im Vorjahr. Die Auswei-
tung der infdndischen Direktkredite hatte im Jahres-
verlauf sinkende Tendenz (Zwdélfmonats-Zuwachs-
raten: . Quartal +146%, V. Quartal +131%,
Janner +12'9%).

Auf dem Anfeihemarkt wurde im Janner insgesamt
ein Nominale von 334 Mrd. S (davon Bundesobliga-
tionen 239 Mrd. 8) und im Februar von 395 Mrd. S
(davon Bundesanileihen 300 Mrd. S) begeben. Die
Renditen auf dem Sekund&rmarkt sanken weiter
(9 42°%c Ende 1975; 927% Februar). Auf dem Aktien-
markt zogen die Kurse zu Jahresbeginn leicht an.
Der Gesamtindex der Aktien stieg im Februar um
2%, jener fir Industrieaktien um 17%.

Die Steuereinnahmen des Bundes
fagen im Janner bruttc um 1%2% hoher als im Vor-
jahr. Die seit einigen Monaten zu beobachiende
differenzierte Entwicklung im Steueraufkommen hielt
weiter an. Die Steuern vom Einkommen (—14'2%)
und dig Einfuhrabgaben (—1%) erbrachten weniger
Einnahmen als im Vorjahr, die Steuern von der
Einkommensverwendung  (-+13'2%) sowie vom
Vermdgen und Vermdgensverkehr {+14%) hin-
gegen héhere Ertrdge. Unter den Steuern vom Ein-
kommen lag sowoh! das Aufkommen an Lohnsteuer
(—10%) als auch aller gewinnabhéngigen Steuern
(KGrperschaftsteuer —61%, Einkommensteuer
—22%, Gewerbesteuer —15%) erheblich unter den
Vorjahrswerten. Neben den Steuersenkungen diirf-
ten auch die Auswirkungen wirtschaftspolitischer
MaBnahmen (zusatzliche vorzeitige Abschreibung,
Teilwertabschreibung flir Exportférderungen) das
Aufkommen an Gewinnsteuern gedampit haben.
Unter den Einfuhrabgaben waren die Zolleinnahmen
trotz einer Steigerung der importe auf Grund der
Zollsenkungen um 3% niedriger als im Vorjahr,
Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
erbrachien sowochl die Mehrwertsteuer (+15Y2%)
als auch die speziellen Verbrauchsteuern (+10%)
hohe Zuwachsraten. Das liberdurchschnittlich starke
Steigen der Mehrwertsteuereinnahmen dirfte durch
die vermehrte Fertigstellung von mehrwertsteuer-
ptlichtigen Investitionen vor Erhdhung der Mehrwert-
steuer mit verursacht worden sein. Unter den speziel-
len Verbrauchsteuern stiegen vor allem die Ertriage an
Tabaksteuer (+302%), wobei sich die Vorkaufe an
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Abgabenerfolg des Bundes

2] 1973 1976
1975 IV Qu. I¥.Qu. Sdnner Februar
Verdnderung gegen das Vorjehr in %
Stevereinnahmen brutio . + 53 + 49 + 3531 + 15 +191
Steuereinnahmen netto ..+ 54 + 8682 + 54 a¢ 4285
Steuern vam Einkommen + 09 427 —20 —144 — 24
Steuern von der Einkommaens-
verwendung . +113 + 77 4135 4135 4357
Stevern vom Vermégen und
Vermégensverkehr +164 4169 +253 +139% +195
Einfuhrabgaben . . —168 — 93 —203 — 10 —171

Tabakwaren wegen der Preiserhdhungen ausgewirkt
haben dirften.

Starkerer Preisauftrieb seit Jahresbeginn

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Index des Londoner Eco-
nomist —, deren Riickgang im Vorjahrsvergleich
Ende 1975 (IV. Quartal —15% auf Dollar-Basis,
—13% auf Schilling-Basis) durch den Verfall der
Nahrungsmittelnotierungen bedingt war, zoden 2zu
Jahresbeginn wieder an (Februar + '2%; +11%2%).
Die Importpreise flir Rohdl sind gegen Jahresende
wieder gestiegen (Jahresdurchschnitt 1975 —9'2%;
IV. Quartal +5%). In Osterreich hatte im Jahres-
verlauf 1975 der Sturz der internationalen Rohwaren-,
Investitions- und Konsumgliterpreise als Reaktion auf
die weltweite Rezession die Preissleigerungsraten
auf der Grofhandelsstufe zunehmend gedampft
(1. Quartal +99%; IV, Quartal +38%, Jénner 1976
+32%) Im Februar allerdings {+4'6%; gegen Jén-
ner +18%) beschleunigte sich der- Preisauftrieb.
Besonders Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuB-
mittel (IV. Quartal +6'6% gegen Vorjahr; Februar
+11%), aber auch Rohstoffe (—6 2%; +2 2%) haben
sich seit Jahresbeginn wieder verteuert. Die Preise

Preise
g 1978 1976
1975 Il Qu IV Qu. Jdnner Februar
Yerdndervng in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Vorjahr . 4+ 64 + 51 +38 432 446

gegen das Yorquartal + 04 4+ 06

gegen den Yormonat o — + 18
GroBhandelspreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yorjehr . + 62 + 48 + 33 + 24 + 24

gegen das Vorquartal ... .. + 05 + 07

gegen den Yormonaf . — + 068
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr + 84 +88 +71 73 +73

gegen das Yorquarkal . ... + 18 + 68

gegen den Vormonat + 16 + 11
Verbraucherpreisindex chne

Saisonpradukte

gegen das Yorjahr . . + 85 +85 +72 4+ 71 A+ &8

gegen das Yorquartal o . +12 + 14 .

gegen den Yarmeonat +15 4+ 0%
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fiir Fertigerzeugnisse (+6 3%; +31%) gaben jedoch
weiter nach.

Die Verbraucherpreise, deren Vorjahrsanstieg sich
gegen Jahresende (Jahresdurchschnitt +84%;
IV, Quartal +71%) veriangsamte, haben sich zu
Jahresbeginn wieder kraftiger erhoht (Februar
+7 3% gegen Janner +11%). Das ging vor allem
auf die Saisonprodukie zuriick (J&nner 1975/1976
+107%, Februar +200%) und davon besonders
Kartoffeln (+413%; +781%). Im Verbraucherpreis-
index ohne Saisonprodukte setzte sich im Februar
die Ddmpfungstendenz des Jahres 1975 fort (. Quar-
tal +99%; IV. Quartal +72%; Februar +68%).
Der Vorjahrsabstand war im Februar neben den
Saisonprodukten in den Verbrauchsgruppen Woh-
nung (+144%), Kdrper- und Gesundheitspflege
{+106%) am gréBten.

Die Lohnrunde zur Jahreswende 1975/76 stand
deutlich unter dem EinfluB der jingsten Rezession.
Die Abschlisse lagen lUbserwiegend um 5% bis 7%
unter jenen der vorigen Runde und erbrachten far
die groBen Arbeitnehmergruppen Erhdhungen von
9% bis 11%. Die kollektivvertraglich festgelegten
Ist-Lohn-Klauseln lauteten fir den Metallsektor auf
+71/2%, fiir Chemiearbeiter +8 4% (auf 13 Monate).
Die Steigerungsrate der Tarifléhne war in der Ge-
samtwirtschaft schon im V. Quartal (+119%,; ein-
schlieBlich Arbeitszeitverkiirzung +17'6%) niedriger
als im Jahresdurchschnitt (+12'9%; +186%). Im
Februar sank sie auf 10 1% (+10'1%).

Die Effektivverdienste, flir die jlngere statistische
Daten noch nicht vorliegen, waren im 1V, Quartal um

11 1% (ohne dffentlichen Dienst +109%) hoher als
im Vorjanr. In der Industrie wuchsen sie unterdurch-
schnittlich {+83%), in der Bauwirtschaft dberpro-
portional, Die Stundenverdienste in der Industrie
stiegen auf Grund der gesetzlichen Arbeitszeit-
verklrzung und der Entgeltfortzahlung im Krank-
heitsfall im Jahresdurchschnitt (+18%) kréaftig,
schwichien sich aber gegen Jahresende ab
(IV. Quartal +123%). In der Bauwirtschaft zogen sie
weiter stark an Rezessionsbedingt schioB sich in
der Gesamiwirtschaft die Schere der Lohndrift. In
der Industrie ergab sich 1975 sogar eine Netto-Lohn-
drift von —2% (IV. Quartal —6'2%).

Léhne
= 1975 1976
1975 11.Quv 1Y, Qu Jdnner Februar

Yerdnderung in %

Tarifldhne')
Beschaftigte Gesamtwirtschaft

gegen dos Vorfahr +129 4132 4119 4+ 85 +101

gegen das Yorquartal . + 37 + 05

gegen den Vormonal +12 19
Beschiiftigte, Industrie

gegen das Vorjahr 4138 142 4111 4+ 47 +101

gegen das Yorquartal +13 + 10

+03 + 54

gegen den Yarmonat

Verdnderung gegen das Yoriahr in %
Effektivverdienste
Beschédftigte Baugewerbe +155) 4167 +22'1%)
Beschidftigte, Industrie . .. .. +135 +144 + 83
Verdienste Industriearbeiter® +177 +186 +1t4

') Ohne Arbeiiszeitverkirzung — 2} Pro Stunde ohne Sonderzahlungen —

3y Durchschnitt Jdnner bis Movember — %) Durchschnitt Qktober November

Fritz Breuss
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