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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Anhaltend hoher Zuwachs an Beschiftigten — Kriftige Ausweitung der Produktion von Grundstoffen
und Halbfabrikaten — Pfingstgeschiift belebt Einzelhandel und Fremdenverkehr -— Angespannte
Liquiditdat des Kreditapparates — Preisauftrich weiterhin relativ magig

Die oOsterreichische Wirtschaft wuchs auch im Frih-
jahr kréaftig und lastete die Kapazitdten voll aus,
Die industrieproduktion expandiert mit einer Jahres-
rate von rund 7%; die Energienachfrage ist lebhaft
und kann dank der Normalisierung der Wasserfih-
rung wieder reibungslos befriedigt werden; die Bau-
wirtschaft ist voll beschéftigt, beurteilt allerdings die
Auftragslage fiir den Spétherbst als unbefriedigend;
die Ubernachiungen im Fremdenverkehr sind ent-
gegen pessimistischen Vormeldungen noch immer
héher als im Vorjahr, kommen jedoch ifiberwiegend
den billigeren Privatquartieren zugute.

Die Leistungszuwachse der einzelnen Branchen
schwankien in den letzten Monaten ziemlich stark.
Das hangt zum Teil mit der Verschiebung der Oster-
und Plingstfeiertage und Unterschieden in der Zahl
der Arbeitstage zusammen, zum Teil handelt es sich
um Spatfolgen der wirtschaftspolitischen MaBnah-
men zu Jahresbeginn. Im |. Quartal bildete der Auf-
bau der Lager, die infolge der mehrwertsteuer-
bedingten Vorkaufswelle zu Jahresbeginn stark ge-
fichtet waren, die wichligste Konjunkiurstitze. Der
rasche Lageraufbau gelang vor allem deswegen, weil
die Konsum-, Investitions- und Exportnachfrage in
den ersten Monaten nach der Vorkaufswelle schwach
war, Seither lieB die Lagernachfrage nach, doch stiit-
zen Konsum und Export zunehmend das gesamiwiri-
schaftliche Wachstum. Die Investitionstatigkett und
vor allem die Nachfrage nach Maschinen ist hin-

oegen noch immer ziemlich schwach, obwohl die
lnvestitionsplane wichtiger Sektoren fir 1973 grdBere
Steigerungen vorsehen.

Die wechselkurspolitischen MafBnahmen, die schon
in den ersten sechs Monaten — also noch vor der
Aufwertung vom 3. Juli — zu einer (je nach Gewich-
tung) 2%igen bis 8%igen de-facto-Aufwertung des
Schilling gefiihrt haben, blieben bisher auf Wachs-
tum und Regionalverteilung des AuBenhandels ohne
Einfiud: Das Handelshilanzdefizit wurde in den letz-
ien Monaten sogar kleiner; die Exporte in die iber-
seeischen Industrielinder und nach Italien stiegen
relativ kraftig, obwohl ihre Wahrungen gegeniiber
dem Schilling abgewertet wurden, das Wachstum der
Importe aus Japan beschleunigte sich trotz der re-
lativen Aufwertung des Yen, die Bezlige aus Grof-
britannien nahmen trotz der Pfund-Abwertung
schwacher zu. Die internationalen Erfahrungen, wo-
nach sich die Folgen von Wechselkursanderungen
erst nach mehr als einem Jahr voll durchsetzen,
scheinen sich damit auch im Falle Usterreichs zu
bestatigen.

Der im Vergleich zu den européischen Industrieldn-
dern und zur Entwicklung im 2, Halbjahr 1972
relativ. méBige Preisaufirieb von 0'4% pro Monat
entspricht der Ruhe an der Lohnirent vor der neuen
Lohnrunde und der Elastizitdt des Arbeitskrifteange-
botes; in den letzten Monalten wurde er durch giin-
stige Preise fiir Saisonprodukte zusétzlich gedrickt.
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Da die monatlichen Preissteigerungsraten zur Zeit
niedriger sind als im Vorjahr, sank der von der
Uifentlichkeit stark beachtete Vorjahrsabstand von
seinem Hdchststand von 81% im Mai auf 70% im
Juli. Im Gegensaiz hiezu haben sich auf der GroB-
handelsstufe Rohstoffe und Halbfertigwaren, aber
auch Fertigwaren weiter stark verteuert,

Auf dem Arbeitsmarkt blieben Angebot und
Nachfrage auch in den Sommermonaten exirem
hoch: die Zahl der Beschéftigien stieg im Juli um
24 800 auf den neuen Hochststand von 2,634 600 und
war damit um 103200 (4%) héher als im Vorjahr.
Nach wie vor stitzt sich der Beschaftigtenzuwachs
in erster Linie auf Frauen (--59.000 oder 6'/2%) und
Fremdarbeiter (+40.000 oder 20'/2%). Die Gesamt-
zahl der auslandischen Arbeitskrifte erreichte Mitte
Juli 237 100, ikr Anteil an den Beschéitigten 9% (vor
einem Jahr 7'8%). Im ersten Halbjahr beschiftigten
vor allem Elektroindustrie, StraBenverkehr, Metall-
bearbeitung (Stahi- und Leichimetallbau), Holzver-
arbeitung, Bauwirtschaft und Handel viel mehr Ar-
beitskréfte als im Vorjahr.

BloB ein unbedeutender Teill der Arbeitskrifte konnte
aus der Arbeitsiosenreserve kommen: Ende Juli wa-
ren 27 100 Arbeitslose vorgemerkf, um 2.000 {6'/2%)
weniger als im Vorjahr; nur 5500 der Arbeitsuchen-
den waren voll vermittlungsgeeignet, insbesondere
die Zahl-der voll vermittlungsgeeigneten ménnlichen
Arbeitlosen erreichte mit 1.300 einen neuen Tief-
stand. Die Zahl der offenen Stellen nahm im Juli
etwas starker ab als saisoniiblich (—5.800), war
aber mit 71.000 rund 13mal so hoch wie die der voll
vermittlungsgeeigneten Arbeitskrafte. Im 1. Halbjahr
wurden vor allem mehr Arbeitskrafte fiir Sozial- und
Bliroberuie sowle fiir Metallberufe gesucht als im
Vorjahr; weniger groB war die ungedeckie Nach-
frage nach Bauarbeitern.

Arbeltsmarkt

Mai Juni Juli Stand

1973 1573 1973 Ende Jufi

1973
Verdinderyng gegen das Vorjahr
1.000 Personen

Beschiftigte . ....... +1045 ¢ +946'5 103 2 26346
Arbeitslose . .. . - 26 — 37 - 20 271
Offena Stellen . + 67 + 71 + 48 Mo

Die Industrie {(ohne Elektrizitdtswirtschaft) er-
zeugte im Juni infolge des Ausfalles zweier Arbeits-
tage insgesami um '/2% weniger, je Arbeitstag je-
doch um 7Y2% mehr als im Vorjahr. Wie schon in
den Vormonaten weitete die Gruppe Bergbau und
Grundstoffe (je Arbeitstag <+ 15Y2%) thre Produktion
am starksten aus. Daran waren alle Produkigruppen,
wenn auch in unterschiedlichem AusmaB beteiligt,
in erster Linie Erddlverarbeitung {+19%) und Grund-
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stoffchemie (-+18Y2%). Investitionsgiiter (+86Y/2%)
expandierten wieder kréftiger. Fertige Investitions-
gliter (+7%) bhatten im Juni den griBten Produk-
tionszuwachs seit Jahresbeginn: MaBgebenden An-
teil daran hatte die Elekiro- sowie die Eisen- und
Metallwarenindustrie, wogegen die Maschinenpro-
duktion nur knapp an das Vorjahrsniveau heran-
kam. Bausioffe (+8%) und Vorprodukte {+5'2%)
wuchsen weiterhin etwas schwécher: Guten Ergeb-
nissen in der Glas- sowie in der Eisen- und Metall-
warenindustrie standen schwachere in den GieBe-
reien und den Eisenhliten gegeniiber. Langsamer
als in den Vormonaten wurde die Produktion von
Konsumgtitern {+5'%2%) ausgeweitet. Die Expan-
sion der langlebigen Konsumgiter hat sich abge-
schwacht {+6'2%), der Zuwachs an Verbrauchs-
gitern und Bekleidung hielt sich im bisherigen Rah-
men. Die Ergebnisse der Nahrungs- und GenuB-
mittelindustrie (+3%) wurden durch den kriftigen
Riickgang der Tabakwarenproduktion gedriickt.

Industrieprodukilon Je Arbeitstag

Mai 1972 Juni 1973
Yerdnderung gegen das Yorjohr in 94
Bergbau und Gryndstoffe | . +105 +155
Investitionsgiitar . . . . e + 38 + 67
Kansumgijter L e + 73 + 54
Industriepraduktion ohna Elektrizitit . + 65 + 73
Elektrizitat .. .. . i e +132 + 27
Industriepraduktien ... ... ... . + 69 + T4

Die Nachirage nach Energie wuchs im Juni vor-
{ibergehend merklich langsamer als in den Vormona-
ten: Die geringere Zahl von Arbeitstagen senkte den
Verbrauch der Wirtschaft und die Vorratskdufe der
Verbraucher vor der Erhdhung der Benzin- und Die-
seldlpreise {(ab 1. Juni) démpften die Zuwachsraten
des Treibstoffabsatzes. Der Stromverbrauch stieg
nur um 5%, gegen 10% im Durchschniit der letzten
sechs Monate. Die Erzeugungsbedingungen fir Was-
serkraftwerke waren weiterhin tberdurchschnittlich
glnstig: Der Regelwert wurde um 4% Obertroffen (im
Vorjahr um 5% unterschritten); dank hdherer Was-
serfracht und zusitzlichen Produklionskapazititen
lieferien die Wasserkraftwerke um 9% mehr Strom,
so daB der Exportsaldo um fast ein Fiinftel zunahm.

Landwirtschaft
Marktproduktion')

Mai 1973 Juni 1573
VYerdnderung gegen das Verjahr in %
Rindfleisch P . —157 —165
Kalbfleiseh ... ... o —161 + 32
Schweinefleisch . ... .. . . + 52 +120
Jungmasththner ... . . ... +110 + 57
Fleisch insgesamt s — 28 + 08
Milch ... . . — 36 - 02
Brotgetreide?) . ...... ... ... . — 87 - 88
') Vorldufige Ergebnisse. — %) Kumulierler Wert seit Beginn des Wirt-

schaftsiahres {1. Juli 1972).
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Die Landwirtschaft konnte Mitte August die
Gelreideernts beenden. Nach Expertenschétzungen
wird die Marktleistung an Brotgetreide um minde-
stens 2% hé&her sein als 1972/73: Fir Welzen werden
bel sehr guter Qualitdt durchschnittliche Ertrdge ge-
meldst, die Roggenernte fiel weit besser aus als im
Vorjahr; die Erirdge an Gerste waren schwécher. Die
Futterflichen brachten wohl gute Mengenertrige, die
Heuernte hat jedoch qualitativ unter den haufigen
Niederschiagen gelitten. Der Stand der Hackfriichte
wird aligemein als glinstig beurteili Im Gemilsebau
werden durchschnittliche Ertrage erwartet, nur die
Krauternte wird reichlicher ausfallen. Nach der
extrem schwachen Marillenernte steht eine sehr gute
Pfirsich- und Zwetschkenernte bevor

Die Molkereien iilbernahmen im Juni fast gleich vie!
Milch wie im Vorjahr, die Butterproduktion [ag
knapp unter dem Vorjahrswert, Kdse wurde um 3%
mehr erzeugt. Der Absatz von Trinkvollmilch konnte
um 1%, der Butterabsatz um 5%:% erhéht werden.
Die Fleischproduktion war im Juni geringfiigig héher
als im Vorjahr (+1%): Der Riickgang der Rind-
fleischproduktion (—16%2%) konnte durch die Mehr-
produktion von Schweinefleisch (+12%) und Ge-
fligel (+5Y2%) Uberkompensiert werden. Die An-
spannung des Markies verringerie sich etwas, da die
italienische und die deutsche Imporisperre for
Klauentiere aus Usterreich die Vieh- und Fleisch-
exporte besinirdchtigte (865t gegen 20300t im Vor-
jahr) und gleichzeitig die Schweineimporte erhéht
wurden (+11%). Dadurch standen im Juni fir den
inlandischen Konsum 4%:% mehr Fleisch zur Ver-
fiigung, die Preise fir Schlachtvieh gaben auf dem
Wiener Markt leicht nach. Dennoch koststen
Schlachtstiere im Juni um 7%, Schweine um 14Y2%
mehr als im Vorjahr. Das Bundesministerium fiir
Land- und Forstwirtschaft filhrte mit 23. Juli eine
Exportsubvention (VerwertungszuschuB) flir Schlacht-
rinder in der Héhe von 2 § pro kg Lebendgewichi,
fir Zuchtrinder von 1.000 S pro Stiick ein. Fir Nie-
derdsterreich, das gegenwdértig noch von der Export-
sperre betroffen ist, wurde eine adidquate Regelung
fiir den Inlandsabsatz getroffen. Die Maul- und
Klauenseuche wurde am 17. August auch in Nieder-
dsterreich offiziell als erloschen erkiart; Ende August
traten jedoch neue Fille auf. Infolge des Seuchen-
zuges muBten in diesem Bundesland bisher 0 6% des
Rinderbestandes und 5'/2% des Schweinebestandes
geschlachtet werden

Der Giterverkehr entwickelte sich im Juni unter-
schiedlich: Die Bahn leistete insgesamt um 7% (je
Arbeitstag um 18%) mehr n-t-km als im Vorjahr, da-
von um 6% mehr im Transit und um 7'%2% mehr im
Binnen- und AuBenhandelsverkehr. Die Nachirage
nach Transportraum war jedoch um 3Y:% niedriger
(je Arbeitstag +6'2%); weniger Gilterwagen wurden

Ensrgleverbrauch
April 1973 Mai 1973 Juni 1973
Vardnderung gegen das Vorjahr in %
Kohle .. .. .. ... . +260 +63 .
Elekirizirat) .. .. ... +127 +62 + 51
Erd&lpradulte +11'9 .
Erdgas . +18'0

') Gasamiwasserversorgung  Wasser- ynd Yarmekraft; ohna Pumpstrom

fiir die Beférderung von Baustoffen, Nahrungsmitteln,
Sammel- und Stitckgut angefordert, mehr fir Kohle,
Kunstdiinger, Holz und Eisen. Das Transportaufkom-
men der Jsterreichischen Schiffahrisgesslischafien
blieb trotz giinstigem Wasserstand um 12V:% unter
dem Vorjahrsniveau (Sidostverkehr +21%, Wesi-
verkehr —29%:%). Der Luftfrachtverkehr wuchs
langsamer als im bisherigen Jahresverlauf (ohne
Transit +5%, Transit —@8%). Lastkraftwagen wurden
auch im Juni weniger zugelassen als im Vorjahr
(—6v2%); die Nachfrageausfiile im Fuhrgewerbe
(—18%), das in der zweiten Jahreshalfte 1972 in
erster Linie die Kaufe schwerer Lastkraftwagen vor-
gezogen hatte, waren weiterhin viel hdher als im
Werkverkehr,

Im Personenverkehr leistete die Bahn um 18% weni-
ger n-{-km, da der Berufsverkehr wegen des Ausfal-
les zweier Arbeitstage stark zuriickging. Bahnbusse
beférderten um 7% mehr Personen, die Zahl der
Passagiere im Luftverkehr von und nach Osterreich
stieg um 12V2%, Personenkraftwagen wurden weiter-
hin weniger zugelassen als im Voriahr (—16%).

Der Fremdenverkehr entwickelie sich im
Juni wieder ginstiger: Insgesamt waren die N&chti-
gungen um 112% hoher als im Vorjahr, und zwar
von Ausldndern um 13%2% und von [ni&ndern um
21/2%. Die Deviseneinnahmen wuchsen mit 11/2%
etwas weniger als die Auslandern&chtigungen. Die
Devisenausginge expandierten im Juni nicht zuletzt
als Folge der gerade fiir dsterreichische Touristen
kraftigen Schilling-Aufwertung (seit Janner +15%)
weiterhin sehr stark (- 35%).

Die zahlreichen Ubernachtungen im Juni sind in
erster Linie dem spéten Pfingsttermin zu danken. Die
nunmehr vorliegenden Ergebnisse fir das erste
Halbjahr zeigen jedoch, daB sich der Fremdenver-
kehr nicht so ungiinstig entwickelte, wie erste Mel-
dungen befiirchten lieBen. Die Zuwachsrate ist zwar
zuriickgegangen, die Ubernachtungen lberirafen das
Vorjahrsergebnis aber um 2v2%, weil mehr Aus-
lander ndchtigten (+3'2%) und die Privatquartiete
gut besucht wurden (+9%). Die Ubernachtungen in
gewerblichen Betrieben waren nur um ein halbes
Prozent héher als Im Vorjahr {Ausidnder +1%, In-
iAnder —12%). Die Verschiebungen der N&chtigun-
gen zwischen privaten und gewerblichen Unterkinf-
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ten erklérten sich in den letzten Jahren in erster
Linie aus Kapazitdtsengpdssen Diese Erklarung
scheidet heuer aus, da die Zahl der gewerblichen
Betten um 9%, die der Privatbetten jedoch nur um
52% zugenommen hat (Februarzdhlung). Es dirfte
sich vielmehr um Nachfrageumschichtungen im Ge-
folge der Teuerung und der Wechselkursénderungen
handeln.

Verkehr
Mai Juni
1973 1973
Yerdnderung gegen das Yorjahr
in 9%

Gliterverkshr, n-t-km (Bahn und
Schiffy . .. .

Beférderta Persanen (Buhn und
Omnibysse) . .. .. S + 28

Nevzulassungen von Personen-
kraftwagen sinschlieBlich Kombi-
Fahrzauge . . . - 86 —15'8

Der Einzelhandel schnitt im Juni dank dem
Pfingsttermin etwas besser ab als im Mai: Obwohl
es einen Verkaufstag weniger {wenn auch einen Ver-
kaufssamstag mehr) gab, waren die Umsitze nomi-
nell um 11%2%, real um 5%2% hoher als im Vorjahr
(Mai nominell +11%, real +4%2%). Im Mai und
Juni zusammen (gleiche Felertage, gleiche Zahl von
Verkaufstagen) war die Zuwachsrate (nominell
4+11%2%, real +5%) etwa gleich hoch wie in den
Monaten J&nner bis April, die durch die Ausfille
nach der Vorkaufswelle etwas gedrickt waren, Die
Umsatzstruktur verschob sich zugunsten der Kurz-
lebigen Gilter (nominell +12%, real +5Y2%). Ins-
besondere Lebensmitiel- {+6%2%) und 1&ndliche Ge-
mischiwarengeschéafte (+7Y:%) erzielien fremden-
verkehrsbedingt 0Oberdurchschnittliche Zuwéchse;
aber auch Reise- und Urlaubsartikel, vor allem Sport-
und Spislwaren, wurden viel mehr gekauft als im
Vorjahr (+14%). Die realen Umsédtze von Beklei-
dungsgegenstanden erreichten witterungsbedingt
das Vorjahrsniveau nur knapp. Von den dauerhafien
Gltern (nominell +8"2%, real 452%) gingen
Elektrowaren, Photoartikel, Fahrzeuge, Nahmaschi-
nen und Zubehdr weiterhin sehr gut, die Umsdétze
von Teppichen, Mbbel- und Vorhangstoffen aber auch
von Mobeln nahmen jedoch ab. Die Wareneingénge
des Fachhandels {(ohne Tabakwaren +7%) wuch-
sen schwicher als im Durchschnitt der Vormonate
und viel schwéicher als die Umsétze (110%). Lager
wurden weiterhin abgebaut und waren Ende Juni
um 4'>% niedriger als im Vorjahr.

Der Geschiftsgang des Grofhandels war im Juni
schwach, Die Nettoumsétze (ohne Mehrwertsteuer)
lagen nur um 2% hoher als die Bruttoumséatze (ein-
schlieBlich der kumulierten Umsatzsteuer) vor einem
Jahr und um 11% hdher als die geschéatzten Netto-
umsétze. Da die Netto-GroBhandelspreise im Durch-
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schnitt (gewogen) um rund 11% gestiegen sind, sta-
gnierte der reale Umsatz auf dem Vorjahrsniveau
(Janner bis Mai +8i/2%): die realen Umsatze von
Fertigwaren {(—2%) und von Agrarprodukten (—3%)
waren niedriger als im Vorjahr, Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse (+2%) gingen etwas besser.

Umsétze des Gro8- und Einzethandels

Mai 1973 Juni 1973
Yerdnderung gegen das Yorjahr
in %

GroBhandel') insgesamt . C e +11 4 + 20
davan Agrurerzeugmsse Lebens-u, Genuﬂ-

miltel . . ..... C + 84 + 51

Rehsiofe und Hnlberzeugmsse . +10°4 + 38

Fertigwaren . ...... .. ... . . +117 — &3

Sonstiges .. ... .. e +268 +10 1

Einzathandal insgasamt R +112 +113

davon kurzlgbige Giter . ... . +112 +11 8

langlebige GUter ... .. e +10¢9 + 86

) Ab Janner 1973 ohne Mehrwertstever.,

Im AuBenhandel hielt die Tendenz rascheren
Exportwachstums auch im Juni an, wenn man den
Ausfall der beiden Arbeitstage beriicksichtigt. Die
Exporte entwickelten sich nach Produkigruppen sehr
verschieden: AuBergewdhnlich stark erhdhten sich
die Auslandslieferungen von Rohstoffen (einschlieB-
lich Brennstoffe +50%) sowie von halbfertigen Wa-
ren (+14%) und Konsumgitern {+11'/2%); weiter-
hin schwach waren die Exporte von Investi-
iionsgitern (+2%) sowie von Nahrungs- und
GenuBmitieln (—39"/2%), Der seit etwa drei Monaten
kriftige Boom der Rohstoffexporte stlitzt sich vor
allem auf Holzlieferungen (+55%). Den &sterreichi-
schen Holzexporteuren kommen sowohl die rege
Baukonjunktur vor allem auf den Mérkien im Siiden
(ltalien, Levante) als auch die Verknappung des
Angebotes (Schweden) und kraftige Preissteigerun-
gen {UdSSR)} in den traditionelien Lieferlandern zu-
guie. Auch der Absatz chemischer Erzeugnisse
{+24'2%) konnte krifiig gesteigert werden. Da-
gegen nahmen die Exporie von Papier, Textilien,
Eisen und Stahl sowie Maschinen nur méaBig zu. Im
Konsumgiterbereich waren insbesondere die Expor-
feure von Mdbeln und Schuhen erfolgreich. Die Nah-
rungsmittelexporte litten unter der Importsperre auf
den wichtigsten &sterreichischen Absatzmérkien
{lebende Tiere —87Y:%, Fleisch —56%). Hohe Ex-
porizuwdchse wurden hauptséchlich im Handel mit
Osteuropa {+1612%), Jugoslawien (+19'2%) und
den iiberseeischen industriestaaten (+16Y2%) er-
zieit. Die Ausfuhr in die OECD-L&nder wuchs nur
durchschnittlich (+9%2%). Die  Lieferungen in die
EG (Abgrenzung 1973 -+10%) litten unter der Nach-
frageschwiche in Grofbritannien und Frankreich, in
die BRD wurde um 8% und nach ltalien um 19%/2%
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mehr exportiert. Die Lieferungen in die EFTA stiegen
um 5%

Wie die Ausfuhr stitizte sich auch die Einfuhr (+10%)
hauptsdchlich auf Erzeugnisse niedriger Bearbei-
tungsstufen (Rohstoffe  +149%, Halbfertigwaren
+12Y/2%), aber auch auf Nahrungsmittel (+15%).
Fertigwaren wurden nur um 72% mehr bezogen
(investitionsgiter 9%, Konsumgiiter +'2%). An
Rohstoffen wurden vor allem mehr Holz, Papierzeug,
Spinnstoffe und Erze eingeflhrt, unter den Brenn-
stoffen glichen geringere Beziige von Kohle, Erdgas
und elektrischer Energie die kriftige Ausweilung der
Erdélimporte (+16%) aus. Auch die Imporie von
Eisen {+35Y2%) und von Nicht-Eisenmetallen
{+30%2%) sowie von Papier (+13%) und Textilien
{(+12Y2%) sind krdftig gestiegen Die Importe von
Maschinen wuchsen nach wie vor nur geringfigig
{+4%), die von Verkehrsmitteln waren sogar um
10'2% niedriger als im Vorjahr. Ragional profitierten
vor altem die EFTA-Lander (Abgrenzung 1973 + 24%),)
von der oOsterreichischen Importnachfrage, die Ein-
fuhren aus der EG litten unter dem Rickgang der
Beziige aus den friheren EFTA-Staaten GroBbritan-
nien und Danemark. Die USA konnte ihre Ausfuhren
nach Osterreich um die Halfte ausweiten, Japan trotz
der Personenkrafiwagen-Flaute um ein Drittel.

AuBenhandet'}

Mai 1973 Juni 1973

Mrd. § Verdnderunggegen Mrd § Verdnderunggegen
das Vorjahr in 95 das Yorjahr in %

Ausfuhr insgesamt ass 4239 +239 825 +11'5 +1t4
davon

Invesiitionsgliter 1'%6 +200 +199 179 + 19 + 15

Konsumgtiter . 347 +239 +239 322 +11 4 +114

Einfuhr insgesamt . 11 87 +226 +22°6 11 20 + 98 + 99

davon
Investitionsgiiter 227 +187 +190 227 + %0 + 93
Konsumagtiter .. 4§52 +170 +170 422 + &4 + &4

"} Ohne Aus- und Einfuhr van Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerks
verkehr, Kursivwerte sind nicht kerrigierlte Werta.

Die relative Beschleunigung des Exportwachstums
lieB das Defizit der Handelsbilanz im Juni auf
297 Mrd. S sinken; es war nur wenig hdher als im
Vorjahr {283 Mrd. 8). Andererseits ging unter dem
Titel Reiseverkehr netto kaum mehr ein (332 Mrd. S
gegen 323 Mrd S). Wenn das Aktivum der Lei-
stungsbilanz mit 056 Mrd. S dennoch mehr als dop-
pelt so hoch ausfiel wie im Vorjahr, war das vor
allem niedrigeren Zinsenzahlungen an das Ausland
und héheren Nettoeingédngen aus sonstigen Dienst-
leistungen zu danken, Langfristiges Kapitali (071
Mrd. 8) wurde per Saldo um gut eine halbe Mrd. S
mehr eingefiihrt als im Vorjahr, insbesondere weil
die Kreditunternehmungen heuer weniger auslandi-
sche Obligationen kauften. Die Wirtschafi bean-
spruchte infolge der rigorosen Bewilligungspraxis

der Nationalbank praktisch keine Auslandskredite.
Die &sterreichischen W& hrungsreserven stiegen
um 121 Mrd. S. Bavon entfielen 048 Mrd. S auf die
Notenbankbestinde; der Kreditapparat verminderie
seine  kurzfristige  Netto-Auslandspassiva um
073 Mrd. 5 auf 1303 Mrd. S

Die Liquiditét des Kreditapparates spannte sich an:
Im Juni sank die Kassenliquiditat um gut 2 Mrd. S
auf 196 Mrd. S, die in- und ausiandischen tiquiden
Mittel verringerten sich um 16 Mrd. S auf 29 Mrd. 5;
die Mindestreserveverpflichtungen wurden knapp er-
fillt. Im Laufe des Juli zogen die Geldmarkisitze bis
auf 8% an, die Notenbank muBte verstérkt Refinan-
zierungshilfe gewahren (in der driten Juliwoche er-
reichte das Volumen 7Yz Mdr. S), um eine liquiditats-
bedingte {bermédBige Kreditverknappung zu verhin-
dern. Gegen Monaisende enispannte sich die Liqui-
ditit wieder, die Geldmarkizinssitze gaben nach
und die Notenbankverschuldung des Kreditapparates
konnte auf 5 Mrd. § gesenkt werden. Das kommer-
zielle Kreditvolumen wurde im Juni einschlieBlich
i Mrd. S fir Zinsen und AbschliuBposten um
42 Mrd. S (im Vorjahr 53 Mrd S) ausgeweitet. Die
Zwodlfmonats-Zuwachsrate sank zwar um 09 Prozent-
punkie auf 167%, doch wurde die kreditpolitische
Leitlinie um 04 Prozentpunkte (berschritien {ohne
die Bausparkassen wurde sie eingehalten). Die Kre-
ditplafonds wurden um 1% (berzogen Mit Riick-
sicht auf die saisonbedingte Kreditanspannung
wurde Ende Juni eine bis Ende September befristete
Vereinbarung getrofien, Uberschreitungen des Kredit-
plafonds erst dann zu pénalisieren, wenn auch die
Kreditleitlinie um mehr als 2% Uberschritten wird.

Von den /ldngerfristigen Fremdmitteln entwickelten
sich nur die Spareinlagen ginstig (191 Mrd. S gegen
131 Mrd. S im Vorjahr); von Terminkonten wurde
fast 1 Mrd. 8 abgehoben und eigene Emissionen
kaufte der Kreditapparat per Saldo um 013 Mrd. S
zuriick. Auch auf dem Anleihemarkt zeigte das
Publikum wenig interesse: Zwei Drittel bis drei Vier-
tel des Nominales der Neuemissionen muBten vom
Kreditapparat (lbernommen werden. Auf dem Sekun-
darmarkt konnte das Kursniveau bei riicklaufigen

Zahlungsbllanz

1972 1973
Mai Juni Mai Juni
Mrd. §

Leistungsbilanz .. ... .. . —0's1 +022 —1 04 +0 58
dovon Handelsbilanz . . -2 64 —~2'83 —-301 —297
Dienstleistungsbilanz . +192 +298 +190 +33%
Grundbilanz .. . ... . .. +048 +038 —0'55 4§ 27
Verdnderung dar Wihrungsreserven +070 +1 47 —0'55% +1°2%
daven Nelenbank S +059 +208 —016 +048
Kreditunternehmungen . ... +01 —~' 58 —§040 +073
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Umsatzen im Juni knapp gehalten werden, im Juli
muBte es zurickgenommen werden, Auf dem Aktien-
markt erholten sich die Kurse der Industrieaktien im
Juli geringfilgig (3/2%), die Bank- und Versicherungs-
werte biiBten die Kursgewinne des Juni weitgehend
ein

Die Abgabenertrdge des Bundes brach-
ten im Juli Bruttoeinnahmen von 854 Mrd. S und
Nettoeinnahmen von 506 Mrd. S, um 412% und 5%
mehr als im Vorjahr; der Vergleich ist jedoch nur
beschrénkt aussagefahig, da durch die Umstellung
wichtiger Finanzédmter auf elektronische Datenverar-
beitung derzeit erhebliche Betriage nicht konkret zu-
geordnet werden kénnen. Insbesondere die starke
Differenzierung zwischen Lohnsteuer (—23%) und
gewinnabhingigen Steuern {(Gewerbe +96%, Kor
perschaftsteuer +452%, Einkommensteuer
--1812%) dirfte Uberwiegend auf diese Verzerrun-
gen zurliickgehen. Unter den indirekten Steuern
{+5%) erbrachte die Mehrwertsteuer 336 Mrd. S
{(+13%); die Einnahmen an Investitionssteuer blie-
ben mit 027 Mrd. S weiter hinter den Erwartungen
zuriick {seit Jahresbeginn gingen nur 080 Mrd. S
Investitionssteuer ein); gleichzeitig kostete die La-
gerentlastung bisher weniger, als urspringlich an-
genommen wurde {Juli 040 Mrd. 8, seit Jahres-
beginn 4 27 Mrd. 8). Die Verbrauchsteuern brachten
im Juli um 1%2% hdhere Einnahmen vor allem an
Mineralblsteuern; die Tabaksteuereinnahmen lagen
infolge der Steuersenkung um 9% unter dem Vor-
jahrswert. An Zdllen gingen um 13%:% weniger
ein,

Abgabenerfolg des Bundes

Mai 1973 Juni 1973
Vardnde- Vardnde-
rung ge- rung ge-
gen das gen das
Vorjahr VYorjahr
Mrd, § in % Mrd. § in%
Direkte Steuern ... . 415 —1a7 283 +27
Indirakie Steusrn .. 559 +121 57 +51
Abgaben, brutta ... ... g73 — 06 854 +43
Abgaben, neile .. . .. 6'93 — 34 506 +4'9

Der Prels aufirieb hat sich in den letzten Monaten
stdrker nach Warengruppen, Nachfragekategorien
und Absatzstufen differenziert. Die Preise auf den
Konsumenignmérkien stiegen weiterhin relafiv ma-
Big, wogegen auf der GroBhandelsstufe die Preise
fiir Halb- und Fertigwaren verstirkt anzogen. Der
Index der GroBhandelspreise stieg im Juli ohne Sai-
sonwaren um 0°6%; insgesamt sank er saisongemdn
um 01% und tag um 102% (ohne Mehrwerisieuer)
iber dem Vorjahrsniveau; seit April erhdhten sich die
GroBhandelspreise insgesamt um 3'2%, ohne Sai-
sonwaren um 35%. Die Preise flr Agrarerzeugnisse,
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Lebens- und GenuBmiitel gabsn eiwas nach, lagen
jedoch um 11% héher als im Vorjahr. Roh- und
Halbwaren kosteten um 12V2% mehr, vor allem Me-
talle und Chemikalien wurden merklich teurer, die
Preise flir H&ute und Leder gaben deutlich nach.
Die Fertigwarenpreise zogen durchwegs an und la-
gen zuletzt um 6% {iber dem Vorjahrsniveau; am
starksten verteuerien sich Konsumgiiter, insbeson-
dere Waschmittel und Schuhe.

Auf der Verbraucherstufe hielt die verhaltnisméaBig
ruhige Preisentwicklung auch im Juli an: Der Index
der Verbraucherpreise erhihte sich um 0 2% (ohne
Sajsonwaren um 0'4%), der Vorjahrsabstand verrin-
gerte sich weiter und erreichte erstmals seit nahezu
einem Jahr wieder die 7%-Marke. In den letzten drei
Monaten entsprach das Tempo der Teuerung an-
nihernd dem in der vorangegangenen Dreimonats-
periode (mit Saisonprodukten 1'3%, ohne Saison-
produkte 1°2%). Die Preise der landwirtschafilichen
Saisonwaren gaben etwas nach, waren aber um 7%
hdher als im Juli 1972; unter den saisonabhingigen
Nahrungsmitieln (+7%) verteuerte sich weiterhin
Fleisch am stidrksten. Der Auftrieb der Wohnungs-
mieten (+12%2%) blieb ungebrochen kréftig, und
auch die nicht-amtlich geregelten Dienstleistungs-
preise {+12%) zogen weiter an. Die erste Stufe der
Fernsehgebilhrenregelung bewirkte eine Steigerung
der im Index erfaBten Tarife um 1%2% auf 5% iber
das Vorjahrsniveau. Der Preisauftrieb fir industriell-
gewerbliche Erzeugnisse {+5%) verlangsamie sich
in den letzten drei Monaten merklich; (iberdurch-
schnittlich verteuerien sich jedoch abermals Klei-
der und Schuhe,

Die L ohnentwicklung war weiterhin durch maBig
steigende Tarifléhne und eine kraftig zunehmende
Lohndrift gekennzeichnet. Das Tariflohnniveau er-
héhte sich im Juli infolge von Lohnerhdhungen in
der papierverarbeitenden Indusirie, filr Verkehrs-
bediensiete sowie fir einige kleinere Arbeitnehmer-
gruppen hur wenig, sein Vorjahrsabstand blieb mit
8% {ohne &ffentlichen Dienste 6'2%) nahezu unver-
andert. Der Auftrieb der Effekiivverdienste hielt auch

Prelse und L3hne

Mai Juni duli
1973 1973 1973
VYerdnderung gegen das Yorjahr in 94
GroBhandelspreisindex®) .. . +111 +11°¢ +10°2
Verbraucherpreizindex 64
mil Saisonprodukien .. .. ...l + 81 + 72 + 70
ahne Saisonprodukte . . o + 77 + 71 + 70
Bruttc-Monatsverdienst
je Industriebeschaftigten .. ... . . .. .
Tariflohnindex &
Industriabeschafligta ... . ... +10'5 + 77

1) Ohne Umsatzsteuar bzw. ohna Mehrwertstever.



Monatsberichte 8/1973

zu Sommerbeginn 1973 an. Die Brutto-Monatsver-
dienste je Industriebeschéftigten waren im Mai um
13'2%, chne Sonderzahlungen um 11%2% hoéher als
im Vorjahr. Pro Stunde verdienten die Industriearbei-

fer (mit Sonderzahlungen) um 12% mehr als im Mai
1972. Die Brutto-Lohndrift, die im | Quartal noch
stark gedriickt war (1%), erhéhte sich im Mai auf
4/2%,




