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Die Osterreichische Konjunktur zu Beginn der

Frilhjahrssaison

Brutto-Nationalprodukt 7°% hoher als im Vorjahr — Witterung und hohe Bauaufirige verringerten
Winterarbeitslosigkeit — Weiterhin lebhafte heimische Nachfrage — Nachliassen des Exportbooms —
Nahezu ausgeglichene Zahlungsbilanz trotz steigendem Defizit der Handelsbilanz — Konjunktureiler

Preisaufirieb noch kriftig

Die dsterreichische Wirtschaft wuchs an der Jahres-
wende 1970/71 noch sehr kréftig. Die Zuwachsraie
des realen Brutto-Nationalproduktes (7% chne Land-
und Forstwirischaft) lag im 1V. Quartal 1970 nur
knapp unter dem bisherigen Hochstwert vom Il Quar-
tal 1970 und merklich dGber dem langjahrigen Durch-
schnitt, obschon die Kapazitdten der Wirtschaft schon
seit l&ngerer Zeit in hohem MaBe ausgelastet und
Arbeitskréfie knapp sind.

Das nahezu unvermindert kriftige Wirtschaftswachs-
tum wurde durch nur zeitweilig wirksame Angebois-
und Nachfragefaktoren geférdert Im Herbst 1970
gingen neue GroBanlagen der Industrie in Betrieb
und erweiterten das Angeboi an knappen Giitern, der
spéate Winterbeginn lieB bis Ende 1970 eine nahezu
ungestérie Bautatigkeit zu und die hohen Aufirags-
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bestinde veranlaBten witlerungsabhéngige Zweige,
die tote Saison im Winter moglichst auszunutzen.
Auf der Nachfrageseite fiel ins Gewicht, daB die
Investitionsgiterindustrie an der Jahreswende um-
fangreiche Terminauftrage zu erfiillen hatte und die
Wirtschaft ihre Vorrate kraftig aufstockte. Der Absatz
heimischer Giter und Leistungen blieb daher leb-
haft, cbwohl der Exportboom weiter abflaute und ein
wachsender Teil an heimischer Nachfrage durch Im-
porie gedeckt wurde.

Die ungewdhnlich hohe Wachstumsrate des Jahres
1970 (sie war die héchste seijt 1960 und iibertraf jene
der Ubrigen Industrieldnder mit Ausnahme Japans}
wird im Jahre 1971 schon deshalb nicht mehr er-
reicht werden kénnen, weil der Angebotsspielraum
begrenzi ist Wahrscheinlich werden die Leistungs-
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zuwdéchse allméhlich auf jenen ,Normalwert” sinken,
der durch die laufenden Kapaziiatserweiterungen
und den technisch-arganisatorischen Fortschritt ba-
. stimmt wird. Wie rasch sich dieser ProzeB vollziehen
wird, ist gegenwértig schwer zu beurteilen. Die wirt-
schaftsstatistischen Daten in den letzten Monaten
schwankten sehr stark und geben daher keine verlaB-
lichen Anhaltspunkte. Auf die ,Leistungsexplosion”
im Dezember folgten in vielen Bereichen {Export,
Verkehr, GroBhandel, Einzelhandel) ziemlich schwa-
che Janner-Ergebnisse. Die Industrieproduktion
hatte jedoch auch im Jénner eine sehr hohe Zu-
wachsrate und die Bautatigkeit war lebhafter als
sonst im Winter. Das Institut schatzt, daB das reaie
Brutto-Nationalprodukt (ohne Land- und Forstwirt~
schafi) im 1. Halbjabhr noch um 5% wachsen wird®}.

Die tatsédchliche Entwicklung wird zum Teil davon
abhidngen, wie sehr sich die Nachfrage nach Bran-
chen und Warengruppen differenziert. Die Spanhnun-
gen zwischen Angebot und Nachfrage scheinen in
den letzten Monaten geringer geworden zu sein.
Nach dem Konjunkturtest von Ende Jénner war der
Auftragsiiberhang in der industrie nicht mehr so grof
wie bisher und die Fertigwareniager wurden im all-
gemeinen fiir ausreichend angesehen, wobei orst-
mals die Zahl der Firmen mit zu hohen Lagern Gber-
wog. Besonders deuilich sind Auftragsbestdnde und
-eingénge in der Eisen- und Stahlindustrie gesunken.
In dem MaBe, wie die Konjunkiuranspannung nach-
|&Bt, und die Puffer zwischen Angebot und Nach-
frage kleiner werden, kdnnen Nachfrageschwéchen
in einzelnen Bereichen die Produktion schmélern.
Das Institut nimmt jedoch an, daB die Nachfrage ins-
gesamt im 1. Halbjahr noch starker steigen wird als
das Produktionspotential (die Imporizuwéchse wer-
den daher hoch bleiben} und partielle Nachfrage-
schwachen nicht sehr ins Gewicht fallen werden.
Erst im 2 Halbjahr k&nnte der Konjunkturhéhepunki
Uberschritten werden und das Wirtschaftswachstum
den Kapazitatsspielraum nicht mehr voll aus-
schopfen.

Diese Uberlegungen (sie decken sich weitgehend
mit der Jahresprognose des Institutes vom Dezem-
ber 1970) sprechen dafiir, den Preis- und Kosten-
steigerungen weiterhin besonderes Augenmerk zu
widmen. Der Preisaufirieb wurde Anfang 1971 da-
durch gedampft, daB die Sondersteuer auf Personen-
kraftwagenanschaffungen aufgehoben wurde und
einige Nahrungsmittel- und Brennstoffpreise sanken
Mitte Februar war der Verbraucherpreisindex um
44% hoher als im Vorjahr und lag damit unter der
flir das Jahr prognostizierten Marke von 5%. Der

¥) Einlge Experten der ,Arbeitsgruppe filr vorausschauende
volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen” halten eine etwas
héhere Wachstumsrate fiir maglich. '
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konjunkturelle Preisauftrieb hielt jedoch an, ins-
besondere Fertigwaren wurden teurer. In den néch-
sten Monaten werden noch Lohnkostensteigerungen
auf die Preise Uberwiizt werden, die Nachziehung
der Preise fiir Grundnahrungsmittet und einige Tarife
steht bevor und importierte Fertigwaren werden sich
weiter verteuern.

Brutto-Nationalprodukt 7% hdher als im
Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
dsterreichischen Wirtschaft war im [V, Quartal 1870
um 7%:%, ohne Land- und Forstwirtschaft um 7%,
hoéher als im Vorjahr, Die Zuwachsrate im nicht-
landwirtschaftlichen Bereich lag nur um /2 Prozent-
punkt unter dem bisherigen Maximum vom 1[. Quar-
tal 1970. Die leichte Verringerung des Wachstums-
tempos konzentrierte sich auf Industrie, Verkehr und
Nachrichtenwesen sowie Elekirizitdtswirtschaft; Ge-
werbe, Baugewerbe und Handel wuchsen unvermin-
dert kréftig und erreichten zum Teil erst gegen Jah-
resende ihre bisher hochsten Leistungszuwéchse.

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes

{Real)
=z o] 1970
1969 1970 [ 1. {1 v
Quartal
VYerdndereng gegen das Yorjahr in %
Industrie . 14 B85 8y 104 77 7z
Gewerbe . .. 74 60 60 60 55 55
Elektriziidt, Gas, Wasser . —03 154 100 122 2% 174
Baugewerbe 18 g2 39 80 3 90
Verkehr 89 &7 111 102 61 T4
Handel . . . &0 F0Q 7¢ 61 73 74
GroBhandel | . 3¢ 38 80 24 a9 95
Einzethandel . 42 49 60 30 55 51
OHfentliche Dienste . . 231 30 30 A0 30 30
Senstige Dienste e B3 58 73 42 63 55

Brutio-Nationalprodukt
ohne Land- und Forstwittschaft 66 73 74 76 T4 74
Land- und Forsiwirtschaft e 09 43 =05 40 15 94

Brutto-Nationalprodukt &2 74 7'0 73 &8 T3

Die Industrie (chne Strom) erzeugte in den vier
Monaten Oktober bis Janner je Arbeitstag um 9%
(insgesamt um 8%) mehr als im Vorjahr. Seit dem
IV. Quartal 1969 {+13%) hat die Zuwachsrate um
5 Prozentpunkte abgenommen. Vor allem im Oktober
(+7%) und im November (+472%) wuchs die Indu-
strie langsamer als vorher, im Dezember (--10%)
und Janner (+15%, insgesamt +10Y:%) beschleu-
nigte sich jedoch das Wachstum kraftig. Dazu haben
vor allem vier Faktoren beigetragen: Die Baustofi-
praduktiion zog aus der witterungshedingten Ver-
langerung der Bausaison Nutzen, die Investitions-
glterindustrie forcierte termingebundene Ausliefe-
rungen an der Jahreswende, und verldngerte Weih-
nachtsurlaube diirften wegen der Lage der Feier-
tage nicht so hdufig gewesen sein wie im Vorjahr.
Die vorlaufigen Indexwerte von Janner sind vermut-
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lich auch aus statistischen Griinden etwas zu hoch
(Erweiterung des Erhebungsumfanges, relativ ge-
ringe Reprisentation, wobei fiir Betriebe, die noch
nicht gemeldet haben, die saisonbedingt hdheren
Dezemberwerte eingesetzt wurden).

Die Erwartungen der Industrieunternehmer sind nicht
mehr so betont optimistisch wie bisher: !Im Jénner
rechneten per Saldo 16% (Maximum im Vorjahr 32%)
der Firmen mit steigender Produktion in den nich-
sten drei Monaten. 16% (gegen 30%) bezelchneten
ihre gesamten Auftragsbesténde und nur 1% (gegen
23%) ihre Auslandsaufirige als hoch. Zum erstenmal
seit fast zwei Jahren iberwiegt wieder der Anteil der
Firmen, die ihre Lager fir relativ hoch halten. 33%
(gegen 29%) gaben an, mit den verfiigbaren Produk-
tionsmitteln mehr erzeugen zu kdnnen.

Industrieproduktion je Arbeitstag

Bergbau und  Investitions- Konsume Industrie

Grundstofie giiter giter insgesamt'}
Yerdénderung gegen das Yorjahr in %4
1969 . + 86 +14'6 +11°6 +12'2
& 1970%) +10'5 + 86 + 73 + 83
1970, | Quartal +1¢1 +12'3 o 91 +104
i, +118 +10°6 + 73 + 92
m o, + 86 + 53 + 71 + 66
v, +11'4 + 67 + 62 + 71
1971, Jinner 4 58 4203 +150 +153

1) Chne Sirem. — ?) Yorldufige Ergebnisse

Branchenweise ist das Bild weiterhin recht differen-
ziert, Am ginstigsten entwickelte sich die Grund-
stoffindustrie {Okiober bis Janner +13Y/2%); es ge-
lang, die neuen Kapazititen der Erddl- und der che-
mischen Industrie grofiteils auszulasten und dadurch
Abschwéchungstendenzen der Papiererzeugung und
der Holzverarbeitung zu (iberdecken. Die Inlandsauf-
frage sind Uberdurchschnittlich hoch; dennoch wer-
den die Produktionsaussichten auch von diesen
Branchen vorsichtiger eingeschatzt als bisher und
die Lager teilweise als zu hoch empfunden. Die
Investitionsglterindustrie (+-9Y2%) entwickelte sich
in den letzten vier Monaten uneinheitlich. Die Kon-
junkturtestmeldungen sind nicht mehr so giinstig wie
bisher, vor allem die Auslandsauftrige nahmen ab:
Per Saldc meldeten 15% der Firmen hohe Export-
auftrdge, gegen 50% vor einem Jahr. Von den ein-
zelnen Zweigen konnte die Baustoffindustrie
{+13Y2%) dank der guten Auftragslage der Bauwirt-
schaft und der milden Witterung rascher expandie-
ren. Vorprodukie (+4%) erzielten geringere Zu-
wachsraten als bisher. Die Eisenhiitten konnten ihr
Wachstumstempo im Dezember voriibergehend stei-
gern. Die Produktionserwartungen haben sich jedoch
verschlechtert und die Auftrige auf Kommerzwalz-
ware waren im IV, Quartal um 3% niedriger als im
Vorjahr (Anfang 1970 waren sie noch um 24% héher),
die Auftragseingange sogar um 8%. Die Haufung von
Auslieferungen im Dezember und Janner lieB die

10*

Produktion ferliger Investitionsgiter (-412%:%) in
allen Branchen kraftig zunehmen. In der Konsum-
glterindusirie (+8%) beschrénkte sich die Verlang-
samungstendenz in den letzten vier Monaten auf
die Nahrungsmittelindustrie, wogegen die ibrigen
Branchen die Produktionszuwachsraten meist halien
oder leicht steigern konnten. Die Produktionserwar-
tungen im Konjunkturtest sind eher optimistisch, ob-
wohl die Zahl der Firmen mit geringen Exportaui-
trédgen bereits lberwiegt und auch die Inlandsauf-
trage zurlickgehen,

Dem verarbeitenden GroBgewerbe brachte
das IV. Quartal — im Gegensatz zur Industrie — die
bisher héchste Zuwachsrate (8% gegen +7% im
Durchschnitt der ersten drei Quartale}, Nahezu alie
Branchen entwickelien sich glinstiger als bisher, ins-
besondere Bau- und Baunebengewerbe, Holzver-
arbeitung sowie Metallbearbeitung und -verarbei-
tung. Nur im Ledergewerbe war die Zuwachsrate
niedriger als im Herbst, und das Glasgewerbe er-
Zzeugte sogar weniger als im Vorjahr, Das Klein-
gewerbe mit seinen vielen Reparaturauftragen wuchs
vermutlich schwicher als das produzierende GroB-
gewerbe,

Das Baugewerbe (+9%) expandierte im
IV, Quartal gleich rasch wie im lil. Seine Produktion
wuchs im Okiober relativ wenig, holte aber im
November und vor allem im Dezember dank der
glnstigen Witterung kréftig auf. Weder der Tiefbau,
noch AuBenarbeiten im Hochbau wurden vor Weih-
nachten nennenswert behindert Es dirfte gelungen
sein, einen Teil des Auftragsriickstandes aufzuarbei-
ten.

Die Wertschdpfung der Elektrizitdts-, Gas~
und Wasserwirtschaft (+17V2%) stieg im
IV. Quartal noch weit stirker als im langjahrigen
Durchschnitt, die Zuwachsrate erreichte aber nicht
mehr die Spitzenwerte vom Sommer (+22%). Die
hydrautischen Werke erzeugten von Oktober bis Jén-
ner dank dem reichlichen Wasserdargebot um 52%
mehr Strom, die heimische Nachfrage (ohne Pump-
strom) war jedoch nur um 6% héher. Obwohl die
kalorischen Werke um 14%2% weniger eingesetzt und
um 18% weniger Strom importiert wurde, konnten
um 61/2% mehr elektrische Energie ausgefihrt wer-
den als im Vorjahr,

Verkehrund Nachrichtenwesen (+7V:%)
profitierten im V. Quartal von der giinstigen Witte-
rung. Die Zuwachsrate war hdher als im Ill. Quartal,
aber nicht so hoch wie im 1. Halbighr. Im Giiterver-
kehr legte die Bahn im [V. Quartal um 9%2% mehr, im
Janner jedoch um 3% weniger n-t-km zurlick als im
Vorjahr, Der starke Leistungsriickgang wurde (iber-
wiegend durch Ausfalle im Transitverkehr verursacht
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Entwickiung wichtiger Konjunkturindikatoren
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(V. Quartal +18Y2%, Janner —15%). Die Gsterrei-
chischen Donauschiffahrisgesellschaften steigerten
ihre Befdrderungsleistung im V. Quartal um 47%,
blieben jedoch im Jénner um ein Dritiel unter dem
Vorjahreswert. Die Lufifahrt transportierte um 7%
mehr Fracht und Post Im Personenverkehr hielt die
ginstige Eniwicklung im 1V. Quartal und auch im
Jédnner an. Die Bahn legte von Oktaber bis Janner
um 6% mehr n-t-km zuriick, Linienbusse von Bahn
und Post beforderten ebenso wie die Lufifahrt um
5% mehr Personen, Die Zulassung fabriksneuer Per-
sonenkraftwagen war in den vier Monaten um 32Y2%
hoher als im Vorjahr; die Ausfille vom Dezember
— vor dem Auslaufen der Sondersteuer — wurden
im Janner mehr als wettgemacht Die Post blieb im
Telefonverkehr sowie mit ihren Sendungen knapp
unter den Ergebnissen des [V. Quartals 1969.

Die dberaus giinstige Entwicklung des Fremden-
verkehrs hielt an. Von Okiober bis Janner wur-
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den 17v2% mehr Ausldnder- und 3%2% mehr inlédn-
deribernachiungen gezéhlt (insgesamt -+12%). Die
Zuwachsrate war im Janner abermals hoher als im
IV, Quartal, obweohl die Wintersportgebiete heuer im
Gegensatz zum Vorjahr unter Schneemanget litten
Die Deviseneingénge entwickelten sich der Frequenz
entsprechend dberaus glinstig.

Die Wertschdpfung des Handels {+72%) wuchs
im IV. Quartal ebenso rasch wie im ill. und rascher
als im Jahresdurchschnitt Die Belebung ist allein
dem Grofihandel zu danken {+9Y:% nach -+ 9%);
der Einzelhandel expandierie (ebenso wie der pri-
vate Konsum) etwas langsamer als bisher (5%
gegen +5%2%). Im Janner ging das Umsatzwachs-
tum von GroB- und Einzethandel stark zuriick
(-+2%2% und +3%2%).

Die Wertschoépfung der Land- und Forstwirt-
schaft war im V. Quartal real um 9%2% hoher
als im Vorjahr, nach 1%2% im Durchschnitt der ersien
drei Quartale. Der hohe Produktionszuwachs der
Landwirtschaft resultiert vor alilem aus der Rekord-
weinernte von 31 Mill. hl (362:% mehr als 1969)
Brotgetreide wurde von Oklober bis Janner um 23%
weniger geliefert als im Vorjahr. Die Tierproduktion
entwickelie sich uneinheitlich: die Marktleistung an
Fleisch war in den vier Monaten um 2% hoher
{Schweinefieisch +4%, Rind- und Kalbfleisch —1%]},
fir den Verbrauch stand infolge geringerer Einfuhr
und héherer Ausfuhr 2% mehr zur Verfiigung. Die
Milchlieferungen an die Molkereien blieben 6%2%
unter ithrem Vorjahresniveau; Butter wurde um 12%
weniger, Kése um 5Y:% mehr erzeugt Der Klein-
handelsabsatz von Milch war um /2% hoher als im
Vorjahr, Butter (+1Y2%), Schiagobers (+11Y2%)
und Sauerrahm (+4%) wurden mehr abgesetzt.

Die Forstwirtschaft schlagerte im V. Quartal um
11% mehr Holz fir den Verkauf. Infolge der glinsti-
gen Witterung und der spéien Schneefille konnien
die Stamme rasch abtransportiert werden, die Wald-
lager waren extrem niedrig. Der Schwerpunkt des
Absatzes verschob sich weiterhin zugunsten des in-
landes. Die heimische Nachfrage nach Schnittholz
war um 22% hoher als im Vorjahr, die Ausfuhr um
9% niedriger. Nur die Schweiz importierte mehr,
italien, Deutschland und die Beneluxldnder dagegen
bezogen viel weniger &sterreichisches Schnittholz
als im Vorjahr. Die Papier- und Plattenindustrie
kaufte um 24% mehr heimisches und um 91% mehr
ausléndisches Schleitholz. Die Holzpreise beruhigten
sich infolge des relativ hohen Einschlages und der
weniger rasch steigenden Nachfrage Die Lager der
Sigen und der Paplerindustrie konnien wieder auf-
gestockt werden.
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Witterung und hohe Bauauftrige verringerten
Winterarbeitslosigkeit

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich im Winter
1970/71 auBerordentlich giinstig. Die gute Auftrags-
lage der Bauwirtschaft, die Personalknappheit und
die miide Witterung dampften die saisonale Frei-
setzung von Arbeitskréften. Die Winterarbeitslosig-
keit erreichte den tiefsten Stand der Nachkriegszeit,
die Zuwachsraten der Beschaftigung waren die héch-
sten seit 1961, und das Stellenangebot ibertraf den
letzten Hohepunki von 1966.

im Durchschnitt des V. Quartals gab es um 46.800
Beschiftigie mehr als im Vorjahr, in den ersten bei-
den Monaten 1971 vergréBerte sich der Vorsprung
auf 66.000. Im Februar trugen Frauen {+22.400 oder
2'2%) vie! stérker zur Mehrbeschaftigung bei als
bisher. Das kénnie zum Teil darauf zuriickgehen, daB
die mithelfenden Ehegattinnen von Selbstindigen ab
1. Janner 1971 angestellt und damit sozialversichert
werden kénnen {die Beschéaftigtenstatistik beruht auf
den Anmeldungen zur Sozialversicherung) Die Zahl
der im Kontingent beschaftigten Fremdarbeiter war
im Durchschnitt des V. Quartals um +4-4212%, im
Februar mit 74 400 um +46Y2% hoher als im Vorjahr.
Das Koniingent wurde 1971 um 22700 Persconen auf
115.800 aufgestockt, nur etwa gleich viel wie im Jahr
ZUVOT.

Die Zahl der Arbeitsuchenden lag im Durchschnitt
des IV. Quartals um 9300, im Janner um 24,000 und
im Februar um 25200 unter dem Vorjahresstand, Vor
allem weniger Bau-, Stein- und Holzarbeiter sowie
Land-, Forsi- und Nahrungsmittelarbeiter waren
arbeitslos. Ende Janner, im Hoéhepunkt der Winter-
arbeitslosigkeit, gab es nur 91,000 Arbeitsuchende.
Die Entwicklung des Stellenangebotes paBt nicht
ganz in das Bild des angespannten Arbeitsmarktes.
Die Zuwachsrate der offenen Stelien sank von 33%
{11100} im Durchschnitt Okiober bis Janner auf
261/2% {10.400) im Februar. Die offenen Stellen fiir
Frauen stagnierten im Februar, nachdem sie im
V. Quartal noch um 600 gestiegen waren. Die kom-
menden Monate werden zeigen, wie weit der Riick-
gang auf Sondereinfiisse zurlckzufiihren ist (daB

Arbeltslage

Beschéfligte Arbait- Offana
Insgesamt Industrie suchende Stellen

Verdnderung gegen das Yorjahr in 1.000
71969 . +18'3 +17'9 — 41 4+ 63
&1970 . .. +315 +203 - 87 +114
1970, | Quartal +361 4210 —197 +10'4&
I, . +1%'¢ +219 — 36 +111
m ., .. 4233 +191 -— 22 +130
v . 4468 1192 — 93 +111
1971, ldnper ... 4647 —240 +110
Februar ... +660 —25'2 +104

etwa weniger offene Stellen ausgeschrieben wurden,
da ein GroBteil der Saisonarbeitskrifte den Winter
Uber gehalten wurde).

Weiterhin lebhafte heimische Nachfrage

Der private Konsum nahm im IV. Quarial nomi-
nell um 10%, real 5%2% zu, um %2 bzw. 1 Prozent-
punkt schwécher als im Iil. Quartal im Janner dilirfte
die Tendenz zu etwas langsamerem Wachstum ange-
halten haben. Die Zuwachsrate der realen Einzel-
handelsumséize sank von 5Y2% im IlIl. Quartal auf
5% im V. Quartal und 3%:% im Janner. MaBgebend
flir die Abschwéchung in den letzten Monaten muB
vor allem das verstirkie Sparen gewesen sein, denn
die Netto-Masseneinkommen warsn im V. Quartal
dank Lohnsteigerungen in der privaten Wirtschaft
und geringeren Abzilgen um fast 9%, im Il Quarial
dagegen nur um 8% hdher als im Vorjahr. Méglicher-
weise wuchsen auch die Einkommen der Selbstén-
digen und damit ihr Konsum im IV. Quartal lang-
samer als bisher.

Die privaten Haushalte steigerten ihre Ausgaben fiir
Nahrungsmittel und Tabak, Beheizung und Beleuch-
tung sowie fiir Verkehr schwécher, jene fiir Beklei-
dung, Wohnungseinrichtung, Korperpilege und Bil-
dung starker als bisher. Nach Giitergruppen zusam-
mengefaBi stieg der mengenméBige Absatz dauer-
hafter Giiter (chne Personenkraftwagen) etwas
rascher, jener von nichtdauerhaften Giitern lang-
samer. Die Umschichtungen in der privaten Nach-
frage ergaben sich zum Teil aus Sondereinfliissen.
Der milde Winter verringerie den Brennstoithedarf
und beschieunigte das Ende der Vorsorgekiufe; in
der Damenmode setzien sich allméhlich die neuen
Trends durch und belebten die Nachfrage nach Be-
kleidungsgegenstinden. Die Anschaffung von Per-
sonenkraftwagen &nderte an der Tendenz des priva-
ten Konsums nichts.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

(Real)
Privater Einzelhandelsumsdtze
Konsum Insge- Langlebige
samf Giter
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
& 1969 .. .. ... . + 33 + 27 + 58
2 1970 . . + 3B + &9 + 55
1970, | Quartaf L + 71 + &0 + 70
11 . . + 4% + 30 + 52
m . + 63 + 55 + 48
v, + 53 + 51 + 55
197¢, linner. ... ... + 34 + 58

Die Anlage-Investitionen waren im IV. Quar-
tal real um 10v:% hbher als im Vorjahr. Die Zu-
wachsrate war etwa gleich hoch wie im 1ll. Quartal
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und lag nur um einen Prozentpunki ubpter ihrem
Héhepunkt im (. Quartal. Unter den Ausristungs-
investitionen (+11%2%) wuchsen die Anschaffungen
der gewerblichen Wirtschaft an Maschinen- und
Elektrogeraten um 10%:% (Maximalwert im }{. Quar-
tal +15%2%) und jene von nichtlandwirtschaftlichen
StraBenfahrzeugen um 19%2% (Jahresdurchschnitt
+28Y2%). Diese Schitzung bericksichtigt, daB
wegen der Aufhebung der Sonderabgabe auf Per-
sonenkraftwagenk&ufe ein Teil der bereits im Dezem-
ber erworbenen Personenkraftwagen und Liefer-
wagen erst im Janner zugelassen wurde Die Land-
wirtschaft investierte um 10% mehr als im Vorjahr.
Die zusatzlich angeschafften Maschinen und Elektro-
gerédte kamen ailein aus dem Ausiand Die gesamte
Mehrproduktion der heimischen indusirie wurde im
IV. Quartal exportiert, nachdem zu Jahresbeginn
noch die Halfte des Investitionswachstums aus hei-
mischer Produktion gedeckt werden konnte Die Im-
porte von Investitionsglitern expandierten daher zu
Jahresende fast ebenso kraftig wie im Friihjahr. Die-
ser Vergleich wird allerdings dadurch etwas verzerr,
daB die heimische Investitionsgiterindustrie einen
Teil der filr Jahresende zugesagten (und aus steuer-
lichen Grilnden vermutlich noch vor Jahresende
fakturierten) Lieferungen erst im Janner ausfithren
konnte.

Brutto-Anlageinvesiitionen
{Real)

Insgesamt Buuten Ausriistung

Verdinderung gegen das Yorjahr in %,

& 1969 L + 43 +19 + 7é
@ 1976 T G105 +82 +13'3
1970,1 Quartal . ... .... = . .. + 88 +39 +1211
. " . +11°3 480 +157
. " [ S 4108 +90 +139
IV, " . +1¢'3 +90 +11'5

Die Bawinvestitionen (+9%) wuchsen im 1V, Quartal
ahnlich rasch wie im I, aber stirker als im Il. Quar-
tal, im Wohnbau, im sonstigen Hochbau und im Tief-
bau konnten &iberdurchschnitiliche Ergebnisse er-
zielt werden. Auch in den folgenden Wintermonaten
dirfte die Bauwirtschaft nicht nur Arbeitskrafie ge-
halten, sondern auch tatsachlich mehr gebaut haben
als im Vorjahr. Die Baupreise, die in den letzten Jah-
ren unter starkem Druck standen, zogen kraftig an.

Nachlassen des Expotthooms

Der Zuwachs der Ausfuhr hatte schon im Herbst
1969 seinen Hohepunkt erreicht und sank seither mit
einer vorlibergehenden Unterbrechung im Il. Quartal
1970 (+24%) kontinuierlich; im V. Quartal war die
Ausfuhr trotz der hohen Dezemberwerte um 13%, im
Jénner (ein Arbeitstag weniger) nur um 6% hdéher als
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im Vorjahr. Merklich langsamer als bisher wuchsen
vor allem die Exporte von Nahrungs- und GenuB-
mitteln (Oktober bis Janner -+14%, Iil. Quartal
+417/:%) und von Halbfertigwaren (1% nach
+71:%); die Eisen- und Stahlexporte (IV. Quartal)
in die EWG blieben um ein Finftel unter ithrem Vor-
jahresniveau Die Ausfuhr von Rohstoffen {4 14%)
profitierte von den Uberschiissen an elekirischer
Energie. Am besten behaupteten sich die Fertigwaren,
wobei die Exporte von Maschinen und Verkehrs-
mitteln ($-21%) nach wie vor viel rascher wuchsen
als jene anderer Fertigwaren {+11%},

Deutlicher als nach Warengruppen differenzierte sich
das Wachstum der osterreichischen Ausfuhr nach
Landern: Von Oktober bis Jénner bezog die EFTA
22%, die EWG nur 6% mehr &sterreichische Waren
als im Vorjahr; nach GroBbritannien wurde um 42%
mehr geliefert, in die Schweiz um 19%, in die Bun-
desrepublik Deutschiand um 3%. Die Unterschiede
in der Exportentwicklung spiegeln die uneinheit-
lichen Konjunkturiendenzen in Europa

Struktur der Ausfuhr

Nahrungs- Rohe Halb- Investi- Kaonsum- Ins-
u. Genu-  stoffe fertig- tions= giiter gesamt')
mittel waren pliter™y

VYerdnderung gegen das Yorjahr in %%
2 1969 +17 7 +160 +224 +330 +175 4216
@ 1970 .. 4207 +i2'3 +141 +225 212 4186

1970 | Qu. + &9 +101 +236 +31% +249 +233
| L. +221 + 68 4232 +294 4279 +238
.. +41 4 +16'9 + 77 +154 +177 +157
. . +119 +149 + 38 +167 +16 & +131

1971 Jdnner 1219 +125 — 59 + 88 + 90 + 58

'} Ohne Ausfuhr von Flugzevugen zu Reparaturzwecken im Yormerkverkehr

Die Zuwachsraien der Importe sanken viei
weniger als jene der Ausfuhr. Sie erreichten den
{einzigen) Hohepunkt im 1. Quartal 1970 (+26%/2%),
waren aber auch Im Il Quartal (+25Y.%) und in
den Monaten Oktober bis Janner (+23':%) noch
sehr hoch Deutlich ausgeprigt ist die Abschwa-
chungstendenz nur bei den Importen von Haibfertig-
waren, die von Okiober bis Janner (+13%) viel
fangsamer wuchsen als im |. Quartal 1970 {+26%),
weniger bei Konsumgltern {+22% gegen +25%)
Die Rohstotfeinfuhr schwankte relativ stark. Der Ten-
denz nach beschleunigte sich ihr Wachstum im
IV, Quarial noch weiter {(+38Y2%), zum Teil weil die
glnstigen Transportverhalinisse eine Aufstockung
der Brennstofflager ermdgiichten und die Preise
stark gestiegen waren; im Jénner dirften die Lager
gefilllt gewesen sein, und es wurden um 2% weni-
ger Rohstoffe eingefihrt als im Vorjahr. Die Importe
von Nahrungs- und GenuBmitiein zeigen noch stei-
gende Zuwachsraten (QOktober bis Jénner +19%).
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Struktur der Einfuhr

Neahrungs- Roh~ Halb- investi- Konsum- lInsge-
u GenuB- stoffe fertig- fions- giiter  samt')
mittel waren gliter?)
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
@ 1969 . + 33 +12'6 +18'4 +16% +114 +132
@ 1970, .. 1171 +32'8 +216 +323 +24'5 4257

1570, 1. Qu. == 05 4358 3263 +431 +250 4245
I, 114 +236 244 +36 2 +283 +265
u. ,, +156 +332 192 +-34'2 +227 254
v +18°0 438 4 +170 +348 4226 +26'2
971 ldnner +422'0 — 0% + 02 +334 +221 +14 6
1} Ohne Wiedereinfehr {Riickbringung} von reparierten Flugzeugen im Vor-
merkverkehr

Nahezu ausgeglichene Zahlungsbilanz trotz stei-
gendem Defizit der Handelsbilanz

Die relativ kraftigere Expansion der Importe lieB das
Defizit der Handelsbilanz von Okiober bis Janner auf
800 Mrd. S steigen; es war fast doppslt so hoch wie
ein Jahr vorher. Diese starke Zunahme konnten die
steigenden Reiseverkehrseinnahmen nicht kompen-
sieren, so daB auch das Leistungshilanzdefizit kraf-
tig zunahm (4'54 Mrd S gegen 072 Mrd. S}). Hohere
Eing&nge aus dem Kapitalverkehr und aus ,statisti-
schen Differenzen® ddmpften jedoch die Wirkung auf
die Zahlungsbilanz. Das Defizit blieb mit 083 Mrd. S
gering, wenn man die Konjunkturphase beriicksich-
tigt Die Wahrungsreserven der Nationalbank
stiegen dennoch um 124 Mrd. S, weil die Kredit-
unternehmungen — im Gegensatz zum Vorjahr —
Gber 2 Mrd. S Devisen abgaben (ihre gesamie Aus-
landsposltion verringerte sich sogar um 2 60 Mrd. 8).
Mafgebend war vor allem, daf die ausliandischen
Geldmarkizinsséize sanken und Auslandsanlagen
weniger attraktiv machten, ferner das {zum Tell sich
daraus ergebende) Bestreben, die Inlandsliquiditit
zu erhéhen. Obwoh! die Gesamtliquidiidt etwas
niedriger war, hielt der Kreditapparat Ende Jénner
um 13/2 Mrd. S mehr Kassenliquiditdt und hatte um
/2 Mrd. S weniger Schulden an die Nationalbank als
im Vorjahr,

Zahlungsbilanz

Waren Dienst- Wdhrungs- doven
leistun- reserven Nofen- Kradit-
gen bank  apparat

Mrd S

1969 ~11 32 +1272 +278 4096 4182
1970 . ~1879 +17 63 +25 +548 —-297
1570, 1 Guartal — 394 + 378 +026 07 +0'94
L., o — 436 + 361 —0'36 +1'00 —135
(P — 473 + 825 +457 +322 35
v o, - 577 + 192 196 +1'95 —3%0
197t Jénner . ... .. — 223 + 119 +113 —070 +183

Die Kreditexpansion verstadrkte sich nach der vor-
Ubergehenden Abschwachung im . Quartal neuer-
lich. Von Oktober bis Janner gewahrten die Kredit-
unternehmungen iiber 9 Mrd. S Kredite, um die

Hélite mehr als im Vorjahr; die Zwdlf-Monats-
Zuwachsrate stieg von 15':% im [ll. Quartal auf
16%/4%. Gleichzeitig kaufte der Kreditapparat 139
Mrd. S Schaizscheine und Obligationen. Der ZufiuB
langerfristiger Fremdmittel (41207 Mrd 8) blieb
zwar noch kréftig, war aber nur um ein Zehntel héher
als im Vorjahr; vor allem die Erlése aus eigenen
Emissionen erreichten die Vorjahresergebnisse nicht
mehr. Die lebhafte Nachfrage auf dem Rentenmarkt
4Bt vermuten, daB das Publikum mehr Anleihen
kaufte. Die Zeichnungsfrist der Neu-Emissionen
muBte vorzeiilg geschiossen werden, zuletzt bahnte
sich auf dem Primér- und Sekundérmarkt eine leichte
Zinssenkungstendenz an. Auf dem Akfienmarkt
driickten Gewinnrealisationen im V. Quartal die
Kurse (—2'2%); in den ersten beiden Monaten des
laufenden Jahres zogen jedoch die Kurse der Indu-
strieaktien wieder um ¥2% an

Die Abgabenertrédge des Bundes nahmen im
IV. Quartal (+13%) fast gleich stark zu wie im drit-
ten; ihr Wachstum beschleunigte sich im J&nner krif-
tig (+171/2%), fiel jedoch im Februar wieder zuriick
(+10%2%). Im J&nner hatten die meisten direkien
und indirekten Steuern hohe Ertragszuwéchse, offen-
sichtlich als Folge der unerwartet kraftigen Belebung
der wirtschafilichen Aktivitdt im Dezember. Im
Februar waren vor allem die Einnahmen aus direkten
Steuern relativ schwach Gewerbesteuer ging im
Februar nur gleich viel ein wie im Vorjahr, K&rper-
schaftsteuer um ein Drittel weniger. Die Lohnsteuer
wuchs zwar im J&nner noch rascher als im V. Quar-
tal, btieb jedoch im Februar (+5%2%) infolge der
Lohnsteuersenkung ab 1. Jnner 1971 deutlich unter
diesen Raten. Die Ertrége an indirekten Steuern nah-
men im Februar meist etwas rascher zu als im
V. Quartal, aber langsamer als im J&nner. Im be-
sonderen MafBe gilt das fiir die MineralOlsteuer
(+36%), aber auch Umsaizsteuer (+12v2%) und
Z6lle (+14%) entwickelten sich giinstiger, als Einzel-
handelsumsatze und Einfuhr im Janner erwarten
lieBen.

Abgabenerfolg des Bundes

IV Queriat 1970 Jénner 1971 Fabruar 1971

Verdnde- Verdnde. Verdnde-
rung rung rung
gegen das gegen das gegen das
VYorjahr Vorjahr Vorighr
Med. S in % Mrd & in% MrdS$S in%
Direkie Steuern . 1048 +168 206 +216 329 4 73

indirekte Steuern 1337 +100 4 5% +155 369 +132
Abgaben, bruto .. 2385 4129 &57 +173 698 +10°3
Abgaben, netfo . 15'98 +10 2 349 +226 £19 + 58

Konjunktureller Preisaufirieb noch kréftig

Das Preisniveau stand in den letzten Monaien
unter dem EinfluB recht unterschiedlicher Faktoren.
Auf den Weltmérkten hat sich der Preisauftrieb stark
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ahgeschwicht; Metalle (einschlieBlich Stahi) sowie
Faserstoffe waren billiger als Anfang 1970; Nahrungs-
mittel und Brennstoffe blieben teurer; die Hausse der
Brennstofipreise ist vorbei Parallel zu den Well-
marktpreisen haben sich auch die Preise im AufBlen-
handel beruhigt; die Teuerungsraten haben seit dem
Sommer wieder sinkende Tendenz Im Inland sind
die personellen und maschinellen Kapazitdten noch
weitgehend ausgelastet und die Kostensteigerungen
der letzten Monate werden nach und nach auf die
Preise {iberwélzt Beide Tendenzen wirkten auf den
GroBhandelspreisindex, dessen Vorjshresabstand
sich im V. Quartai abermals verringerte (4'6% gegen
51% im 1. Quartal). Seit Jahresbeginn Gberkom-
pensieren jedoch Verteuerungen von Fertigwaren
und Diessidl (ab 1. Janner 1971) die Beruhigung der
Agrarpreise; der Vorjahresabstand stieg bis Februar
wieder auf 58%. Die Verbraucherpreise erreichten
im V. Quartal mit 4 8% ihre bisher hochste Steige-
rungsrate; ohne Saisonprodukite (4'7%) war der
Preisauftrieb geringfilgig schwécher als im (ll. Quar-
tal Im Janner und Februar wurde die Steigerungs-
rate durch riickldufige Nahrungsmittel- und Brenn-
stofipreise gedriickt (+4 2% und --44%). Die Preise
fir Industriewaren zogen jedoch kréftig an (im Jan-
ner waren sie durch die Aufhebung der Auto-Sonder-
steuer geddmpft worden} und Dienstleistungen und
Mieten verteuerten sich weiterhin stark.

Die Tarif16 hne erhdhten sich im IV. Quartal 1970
wenig und lagen um 4% (Industrie 2%), einschlie-
lich Arbeitszeitverkiirzung um 9% (7%) Ober dem

Vorjahresniveau Die Effektivverdienste in der Indu-
strie waren vor allem infolge der starken Ausweitung
der Sonderzahlungen um 10% (ohne Sonderzahiun-
gen 8%) héher; die Lohndrift war auch dann be-
tréchtlich (etwa 4%), wenn man den Effekt von Son-
derzahlungen und Uberstunden ausschaltet in der
Gesamiwirtschaft erhdhten sich die Leistungsein-
kommen pro Kopf im IV. Quartal eiwas weniger
{+7Y2% nach +8% im Vorquartal), insgesamt aber
(+10% nach +9%) dank der hdheren BeschAfti-
gung ebenso wie die Netto-Masseneinkommen (+9%
nach -+8%} stérker als im M. Quartal. Im Janner lieB
die Lohnrunde das Tariflohnniveau um 6% (in der
Industrie um 8Y2%) steigen, es lag um 8Y2% (10%2%)
héher als im Vorjzhr. Im Februar wurden nur wenige
Tarifléhne erhdht, die Jahreszuwachsraten blieben
nach voridufigen Berechnungen unverandert

Preise und Ldhne

Verbrauvcherpreis- Mussen- Monats- Tarif~
index 1966 ein- verdienste lohn-
einschi. ohne kommen der Industrie- index')

beschiftigten
brutto

Verdnderyng gegen das Yorjahr in %%

Saisonprodukie neto

& 1959 . +31 +2% +87 + 63 +58
F1970 .. .. .. 444 &4 +83 + 94 +60
1970, HI. Quartal . +47 +48 +78 + 75 +&6
v o, . +48 4T +88 +101 +42
Jéinner +42 442 49'%
Februar . 44 +43 " +93

'} Ohne Arbeilszeilverkiirzung.
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