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Die wirtschafiliche Lage in Osterreich

Ersie Anzeichen einer Konjunkturbelebung — Iindustrieprodukiion 4% hoher als im Vorjahr —
Lebhafte importe und Handelsumsdize vor Erhdhung der Ausgleich- und der Umsatzsteuer -
Zogernder Beginn der Bausaison — Mitie Marz noch 25.700 Arbeitslose mehr als im Vorjahr

Zum erstenmal nach langerer Zeit 1aBt sich fir die
Osterreichische Konjunktur ein ,Silberstreifen” er-
kennen, der wahrscheinlich nicht nur auf einmalige
Faktoren zurickzufithren ist.

Die Erhdhung der Ausgleich- und der Umsatzsteuer
ab 1. Februar regte die heimische Nachfrage zu
Jahresbeginn voriibergehend kraftig an Konsumen-
ten, Produzenten und Héndler deckten sich mit rela-
tiv billigen Waren ein, bevor die Steuererhfhungen
wirksam wurden, Die zusatzliche Nachfrage er-
streckte sich haupiséchlich auf ausléndische Fertig-
waren, die mit stdrkeren Verteuerungen zu rechnen
hatten. Aber auch die heimische Industrieproduktion
zog daraus MNufzen und Oberschritt wieder merklich
den Vorjahresstand.

Die zu Jahresbeginn vorweggenommenen Kiuie wer-
den den Absatz in den kommenden Monaien schmé-
lern. Dennoch beginnt die Wirtschaft wieder etwas
optimistischer zu werden. Nach dem Konjunkiurtest
des Institutes rechnet die Industrie zum erstenmal
seit Herbst 1966 wieder mit einer steigenden Pro-
duktion. Das kénnie darauf hindeuten, daB sich die

flir Frihjahr erwartete Belebung der heimischen
Konjunktur bereits abzeichnet, zumal auch andere
Indikatoren in die gleiche Richtung weisen

Die konjunkturellen Aufiriebskrafte sind jedoch noch
keineswegs vorherrschend. Die Bauwirtschaft hatte
einen schwachen Saisonbeginn, teils weil es in der
ersten Marzhalfte noch ziemlich kalt war, vor allem
aber, weil die Neuorganisation der d&ffentlichen
Wohnbaufdrderung eine groBere Auftragslicke ent-
stehen lie. Vorwiegend aus diesem Grund nahm die
relativ hohe Winterarbeitslosigkeit bis Mitte Marz
nur zégernd ab. Die Exportaussichten werden durch
die zum Teil rigorosen MaBinahmen zur Sanierung
der britischen und der amerikanischen Zahlungs-
bilanz geschmalert Davon kdnnie nicht nur der
Direkt-Export in diese Gebiete betroffen, sondern
auch der Auftrieb der westeuropéischen Konjunktur
gedampft werden.

Die Steuererhéhungen im Februar hatten in verschie-
denen Bereichen Preigsteigerungen zur Folge.
Dennoch war der Verbraucherpreisindex nur um
24% hdher als im Vorjahr, wobei unter anderem
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relativ niedrige Preise fir Saisonwaren und Fleisch
dadmpfend wirkten. Die in den ersten Monaten 1968
vereinbarten Tariflohnerhdhungen schlugen sich bis-
her erst teilweise in den Verdienstindizes nieder Zu
Jahresbeginn waren die Verdienste um 4% bis 5%
héher als im Vorjahr,

Auf dem Arbeitsmarkt begann der Saisonaufschwung
nur zbgernd. Die Zahl der Beschéftigien stieg im
Februar um 5.500, schwécher als saisongemaB zu
erwarten war. Ende Februar waren 2,264.500 Arbeits-
krifte beschaftigt, um 33.600 (—1'5%) weniger als im
Vorjahr Der Riickgang verteilte sich zu anndhernd
gleichen Teilen auf Manner (—14%) und Frauen
{(—1'5%). Obschon der Arbeitskraftebedart der Wirt-
schaft relativ gering ist, wurden Miite Februar be-
reits 27.000 Fremdarbeiter beschaftigt, 3.100 {+13%)
mehr als vor einem Jahr. 2.700 oder fast 90% des
Zuwachses entfielen auf Frauen, wogegen in frihe-
ren Jahren haupiséchlich die Zahl der ménnlichen
Fremdarbeiter stieg. Die Kirzungen der Kontingente
(insgesamt um 23%, in den Bau- und Bauneben-
berufen um 43%) wirkte sich vorwiegend auf Mén-
nerberufe aus.

Die Zahl der vorgemerkien Arbeifsuchenden sank im
Februar um 7.700. Der Riickgang war etwas stdrker
als im Vorjahr, entsprach aber nicht ganz den
Saigonerwartungen. Unter den Metallarbeitern, Land-
arbeitern, Hilfsberufen, Handelsberufen sowie den
Nahrungs- und GenuBmittelhersiellern nahm die Ar-
beitslosigkeit noch etwas zu, in allen anderen Be-
rufen ging sie bersits zuriick, Ende Februar waren
noch 134100 Arbeitsuchende (81600 Méanner und
52500 Frauen) vorgemerkt, um 20.500 (18%) mehr
als im Vorjahr.

Ein GroBteil der Arbeitstosen entfiel auf Bauarbeiter.
Relativ hoch war ferner die Arbeilslosigkeit unter
den Metallarbeitern. Obschon sich die Auftragslage
im allgemeinen besserie, muBien in den letzten
Wochen einige Metallbetriebe schlleBen oder ihren
Personalstand stark reduzieren. Die Winterarbeits-
losigkeit insgesamt und besonders die unter den
Bauarbeitern lag in den &stlichen Bundeslandern
(Wien 6%, Burgenland +7%, Niederdsterreich
+9%) weniger Uber dem Vorjahresstand als im Bun-
desdurchschnitt (+18%,). Das ist um so auffallen-
der, als die Konjunkturerwartungen in den westlichen
Bundeslandern im allgemeinen giinstiger sind als in
den dstlichen. Neben besseren Witterungsbedingun-
gen dirfte vor allem eine Rolle spielen, daB in Wien
mehr Winterbaustellen zur Verfligung standen und
die Umstellung auf die neue Wohnbaufdrderung
rascher vor sich geht. Die Zah! der offenen Stellen
stieg im Februar saisongemaB um 5300 auf 26.100,
war aber noch um 9.000 niedriger als im Voriahr,
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Der Schlechtwettereinbruch Anfang Maiz hat die
Saisonbelebung auf dem Arbeitsmarkt weiter ver-
zdgert. In der ersien Marzhélite wurden um 5.200
Arbeitskrafte (darunter allein 4.000 Land- und Bau-
arbeiter) weniger eingestelli als im gleichen Zeit
raum 1967, Der Abstand der Arbeitslosigkeit zum
Vorjahr vergroBerte sich dadurch auf 25700, Er
dirfte sich aber, einigermaBen normale Witterungs-
bedingungen vorausgesetzt, schon in der zweiien
Marzhéalite wieder merkiich verringern.

Arbeftsmarki
Stand Ende Verdnderung gegen
Februar 1968 Vormonat Varjahr
1 009 Personen
Baschdftigte . .. . 22645 + 53 —33 6
Arbeitsizchende . 1341 — 77 +205
Qffene Siellen | 261 4+ 53 — 90

Die Industrieproduktion war im Janner je Arbeitstag
um fast 4% hbher als im Vorjahr. Eine ahnliche Zu-
wachsrate wurde zuletzt im Dezember 1986 erzielt
Die Belebung ersireckie sich hauptsachlich auf Inve-
stitionsgiiter. thre Produkiion war um 7% hbher als
im Vorjahr, erreichte allerdings erst wieder den
Stand von Janner 1966 Bergbau und Grundstoffindu-
strien (+15%) sowie die Konsumgiterindustrien
(+2%) expandierten so wie bisher nur masig.

In den einzelnen Branchen verlief die Entwickiung
sehr unterschiedlich. Besonders hohe Produkiions-
zuwéchse hatten Ledererzeugung (+17%), Maschi-
nenindustrie (+17%) und chemische Industrie
(+10%)} Auch Glasindusirie {+8%), Eisen- und
Metallwarenerzeugung  (+8%), Eisenperzeugung
{+6%) und Metallerzeugung (+5%) expandierten
ziemlich kraftig. Zum Teil handelt es sich um Bran-
chen, die im Vorjahr stdrkere Riickschidge hinneh-
men muBten und erst wieder das Produktionsniveau
von Jénner 1966 erreichien. Die Erzeuger fertiger
Investitionsglter diirfien einmalige grofere Auftrage
ausgeliefert haben Weniger als im Vorjahr erzeugten
vor allem strukturschwache Branchen, wie Bergbau
(—12%), Magnesiterzeugung (—5%), GieBereien
(—8%) und Fahrzeugindustrie (—6%). Die Baustoif-
produktion {(—4%) litt darunier, daB aus der letzten
Bausaison noch gréBere Vorrdte lagern. In der
Elektroindustrie (~—4%) wirkten sich die starke aus-
landische Konkurrenz und geringe Bestellungen der
heimischen Investoren aus.

Die Ergebnisse des Konjunkiuriestes von Ende Jan-
ner deuten auf eine leichie Belebung der Industrie-
konjunktur hin. Ersimals seit Oktoher 1966 erwarie-
ien die Firmen eine Steigerung ihrer Produktion in
den nidchsten drei Monaten. Wohl werden Auftrags-
best&nde vorerst noch als ziemlich knapp empfun-
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den, der Antell der Firmen mit zu hohen Lager-
bestdnden und unzureichender Kapazitdtsauslasiung
wurde geringer.

industirieproduktion
Derember Jdnner
1967 1968

Verdnderung gegen das Yorjahr

%

Bergbau und Grundsiofie + 39 + 15
Eleldrizilat . . 4+ 25 +72
Investitionsgliter —11 + TG
Konsumgliter .. .. .. S + 26 + 19

tnsgesamt + 18 + 37

Die Landwirtschaft konnte Mitte Marz in den Ost-
lichen Landesteilen mit den Feldarbeiten beginnen
1966 und 1967 hatte das Pflanzenwachstum einige
Wochen friher eingesetzt. Die Herbstsaaten sowie
die Obst- und Weinkulturen haben in den leizten
Wochen gebietsweise unter Frost, Trockenheit und
Wind gelitten Die Schiden sind aber relativ gering.
Im Jénner lieferte die Landwirischaft 8.100t Brot-
getreide, 169.000t Milch sowie 32000t Schweine-,
Rind- und Kalbfleisch. Die Marktleistung an Getreide
lag 30% unter dem Vorjahresniveau, die an Milch um
6% und jene an Fleisch um 17% dariber. Es gab um
20% mehr Schweinefleisch, um 13% mehr Rindfleisch
und um 11% mehr Kalbfleisch, 1.800t Fleisch
{Schlachtvieh in Fleisch umgerechnet) wurden aus-
gefithrt (+38%), 725t eingefiihrt (—75%). Trotz dem
relativ hohen Exportiberschufi mudien Interventions-
kéufe durchgefihrt und Fleischvorrédte angelegt wer-
den. Der heimische Markt nahm 30.900t Fleisch auf
(+7%). Die Monate Juli und August 1967 ausgenom-
men, konnte der Einzelhandel im Janner 1968 ersi-
mais seit Jahresirist wieder mehr Trinkmilch (+2%)
abseizen als ein Jahr vorher. Der Brutto-Absatz da-
gegen war kleiner (—2%); der Riickgang diirfte mit
der Abgabe verbilligter Bufter im Dezember zu-
sammenhangen.

Landwirischaft
Dezember ianner
1967 1568

Verdnderung gegen das Vorjahr

%

Brotgetreide.. . ... . —26'3 —2%6
Mileh . e + 9't + 60
Floisch ,. ... +11% +16 8

Die MNachfrage nach Energie hat sich im Janner
merklich belebt. Der Stromverbrauch erreichte mit
7'5% die hochste Zuwachsrate seit zwei Jahren. Da
die Erzeugungsmoglichkeiten der Wasserkrafiwerke
ungiinstiger waren als im Vorjahr, muBten 22% mehr
Strom aus Dampfkraftwerken erzeugt werden. Da-
durch konnten die Kohlenlager der kalorischen

9*

Werke abgebaut werden, sie waren aber mit 13
Mill. t {SKE) noch um 12% hdher als im Vorjahr. Der
Absatz von Erdélprodukten {(+29%) erhbhie sich
sprunghaft. Vor allem Heizdl (+36%) und Gasdl fir
Heizzwecke (- 68%) wurden auf Vorrat gekaufi, wo-
gegen die Treibsioffbeziige (Benzin +9%, Gasdl
+7%) etwa dem langjahrigen Trend entsprachen.
Selbst die Kohle zog aus der lebhaften Energienach-
frage Nutzen, ihr Absatz blieb nur um 1% unter dem
Vorjahresstand

Energieverbrauch
Dazember Jgnner
1967 1968

Verdnderung gegen das Vorjabr

%

Kohie ... . — 38 — 11
Elekiriziidt) | + 44 + 75
Erdadlprodukle .. +224 +293
Erdgas ... . —100 — 77

'} Gesamiversorgung Yasser. vnd Widrmekraft; chae Pumpstrom

Der Giierverkehr der Bundesbahnen war im Janner
auffallend schwach. Zum Teil behinderten ausgiebige
Schneefalle in den westlichen und sidlichen Bun-
deslandern den Giterumschlag. Der Bedarf an
Wagenraum je Arbeitstag sank von Dezember auf
Janner starker ais saisoniblich (um 15 §%) und war
um 8% niedriger als im Vorjahr. Vor allem Baustoffe
{—34%6), Erze (—23%), Holz (—12%) und Nahrungs-
mittel (—11%) wurden weniger transportiert. Nur fir
Eisen (+2%) und Sammelgut {+2%)} wurden mehr
Wagen angefordert. Die Einnahmen der Bahnen
(Wirtschaftseriolg) waren mit 351 Mill 8 um 8%
niedriger als im Vorjahr Der Riickgang der Bahn-
transporte ist zundchst schwer versténdlich, da die
Importe sprunghaft wuchsen und die heimische In-
dustrieproduktion sich erholte. Es ist jedoch zu be-
ricksichiigen, daB wegen der bevorstehenden
Steuererhdhungen vorwiegend Fertigwaren vorweg
gekauit wurden, die zu einem relativ groBen Teil auf
der StraBe betdrdert werden. Die Bahntransporte mit
Massengtitern dirften auch dadurch beeintréachtigt
waorden sein, daf dank glnstigen Fahrbedingungen
fast 370.000 t Giter auf der Donau befdrdert wurden,
um 11% mehr afs im Vorjahr Der Personenverkehr
war sowohl mit Massenverkehrsmitieln wie im Indi-
vidualverkehr lebhafter als im J&nner 1967.

tm Fremdenverkehr kamen zahireiche Géste nach
Usterreich, die britischen Reisebeschrankungen wirk-
ten sich nur in manchen Orten aus. Die Zahl der
Ausldnderndchtigungen war im Jénner um 13% und
der Devisenerlds mit 874 Mill. § um 11% hoher als
im Vorjahr. Dagegen wurden die heimischen Winter-
sportzentren und Erholungsgebiete nur schwach von
Inldndern besucht {(—7%). Auch die Devisenanfor-
derungen flr Auslandsreisen waren geringer als im
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Varjahr (—12%), doch durften fir diesen Zweck zum
Teil Devisen verwendet worden sein, die in den
Vormonaten aus spekulativen Erwdgungen erworben
wurden. Die Reisebilanz hatte einen UberschuB von
664 Mill. S, um 22% mehr als im Vorjahr.

Verkehr
Dezember Janner
19567 1968
Verdnderung gegendas Yorjahr
Y

Giiterverikehr (Bahn und $chiff) o — 78 .
Personenverkehr (Bahn und Omnibusse). .. . — 24 + 24
Neuzulossungen vor Personenkraftwagen .. ... &0 4 + i 9

Der Einzelhandel hatte im J&nner einen besseren
Geschafisgang als in den Vormonaten Seine Um-
sétze nahmen gegen Dezember stwas schwacher
ab {—41%) als saisongemaB (—45%) und waren um
6% {real um etwa 5%) hdher als im Vorjahr, wie-
wohl der Janner heuer einen Verkaufssamstag weni-
ger hatte. Im letzten Quartal 1967 hatten die Einzel-
handelsumsatze nur um etwas {ber 4% (real um
knapp 3%) zugenommen.

Die lebhaftere Nachfrage im Einzelhandel 148t sich
hauptsachlich damit erklaren, daB sich die Konsu-
menten mii verschiedenen Bedarfsartikein eindeck-
ten, bevor die Umsatz- und die Ausgleichsteuersiize
erhdht wurden (1. Februar). Uberdurchschnittlich gut
schnitten vor allem Waren mit relativ elastischer
Nachfrage ab. Der Einzelhandel mit Elekirowaren,
Fahrradern, N&hmaschinen und Zubehdr, Leder-
und Galanieriewaren, Papierwaren und Biroartikeln,
Parfumeriewaren, Uhren und Schmuckwaren erzielte
Umsatzsteigerungen von 10% bis 14%, gegen 2%
bis 7% im V. Quartal 1967. Nur die Umséitze von
Efektrowaren haben schon damals kraftig zugenom-
men (-+10%) Auch in den meisten {brigen Bran-
chengruppen waren die realen Zuwachsraten hoher
als in den Vormonaten. Lebensmittel wurden um 4%
{im V. Quartal um 2%), Tabakwaren um 6% (4%),
Bekleidungsgegenstinde um 5% (2%) mehr gekauft
als im Vorjahr.

Die bevorstehenden Preiserhhungen haben auch
die Einkdufe des Einzelhandels merklich angeregt
Die Wareneingange im Fachhandel (chne Tabak-
waren) nanmen im Janner um 2% zu, gegen 4% im
letzien Quartal 1867, Zum Unterschied von den Vor-
monaten erhdhten sie sich auch viel stirker als die
Umsétze (--5%). Die Lagerhestinde, die Ende 1967
um 1% niedriger waren als im Verjahr, wurden etwas
aufgestockt.

Viel stédrker als im Einzelhandel hat sich der Ge-
schéaftsgang im GroBhandel belebt, da sich neben
Einzelhandiern auch andere Abnehmer noch mit
relativ billigen Waren eindeckten. Die Umséatze nah-
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men um 9% zu, gegen 2 5% im 1V, Quartal 1967, Be-
sonders hoch waren die Zuwachsraten im GroBhan-
del mit Agrarerzeugnissen (+13% gegen +25% im
IV. Quartal 1967) und Fertigwaren {(+11% gegen
—3%]}. Von den unter Rohstoffen zusammengefaBten
Branchen erzielte nur der GroBhandel mit Fellen,
Hauten und Leder {+15%) eine Gberdurchschnitilich
hohe Zuwachsrate.

Die Wareneingénge des GroBhandels nahmen eben-
falls um 9% zu, gegen knapp 4% im IV Quartal 1967
Vor allem in Branchen mit hohen importanteilen
wurde wegen der bevorstehenden Ausaleichsteuer-
erhdhung sehr lebhaft eingekauft So nahmen die
Wareneingénge des GroBhandels mit Agrarerzeug-
nissen um 13%, mit Fellen, Hauten und Leder um
26%, mit Fahrzeugen und Zubehdr um 20% und mit
Elekirowaren um 32% zu. Auch die Einfuhren dieser
Waren sind lUberdurchschnittlich stark gestiegen.

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels
Dezember Jénner
1967 1968
Verdnderung gegen das Yorjahr

%

Grolhandel insgesamt .. . + 03 + 91
davon Agrarerzeugnisse Lebens- und
Genu8mittel . — 35 +12 6
Rohstoffe und Halberzeugnisse + 24 + 61
Fertigwaren . — 15 +112
Sonstiges L . + 91 + 54
Einzelhandel insgesamt A + 40 + 61
davon kurzlebige Giiter + 38 + &1
langkebige Giiter + 52 4 57

Die Einfuhr war im Janner wegen der bevorstehen-
den Erhdhung der Ausgleichsteuer abnormal hoch.
Sie lag mit 6.318 Mill. S um 1548 Mill. S oder 32%
Uber dem Vorjahresstand. Besonders die Beziige
auslandischer Fertigwaren (+49%), die am stark-
sten mit zusatzlicher Ausgleichsteuer belastet wer-
den, wurden vorverlegt. Verkehrsmittel wurden dop-
pelt so viel, elekirotechnische Erzeugnisse um 44%
ungd Maschinen um 48% mehr eingefihrt als im
Janner 1967. Die Einfuhr anderer Feriigwaren war
um 31% hoher, wobei insbesondere Pharmazeutika
und Kautschukwaren auf Vorrat bezogen wurden,
Aber auch alle ibrigen Obergruppen hatten import-
zuwichse (Halbfertigwaren -+27%, Rohstoffe +3%,
Nahrungsmittel +15%). Vom dsterreichischen Im-
portboom zogen alle Landergruppen Nutzen (EFTA
+-33%, EWG +38%, Ubersee +31%), nur die Ein-
fuhr aus Osteuropa, das nur wenig Fertigwaren an-
zubieten vermag, stieg verh&ltnisméBig wenig (+ 8%b).
Da ein betrichtlicher Teil der Janner-Importe auf
Lager ging oder Kkinftige Anschaffungen vorweg-
nahm, dirfte der Importbedarf in den kommenden
Monaten selbst dann sehr gering sein, wenn sich
die heimische Konjunkiur wieder belebt
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Im Gegensatz zur Einfuhr erreichte die Ausfuhr nur
einen bescheidenen Zuwachs. Mit 3.380 Mill. S wurde
der Ausfuhrwert des Vorjahres um 4% {ibertroffen.
Die Exporte entwickelten sich nach Warengruppen
und Landern sehr verschieden. Am besten behaup-
teten sich Fertigwaren {+8%), darunier vor aliem
Verkehrsmittel (Lieferung von Schiffen in die Sowjetl-
union und in den lrak), Kautschukwaren und konsum-
nahe Fertigwaren. Der Export von halbfertigen G-
tern war nur um 2% héher, von Rohstoffen (geringere
Lieferungen von Holz und elektrischem Strom) um
8% und von Nahrungsmitteln um 2% niedriger als
im Vorjahr.

Die Verlagerung der Exporistrbme zugunsien der
EFTA setzte sich nur noch schwach fort. Zwar stieg
die Ausfuhr nach Gro8britannien trotz der Pfund-
abwertung um 22% und auch der schwedische Marki
{+31%) bot gute Absatzchancen. Da jedoch die
Schweiz wenlger O&sterreichische Waren kaufte
(—13%), wuchs der gesamte EFTA-Export nur um
6%. Im EWG-Raum (+3%) wirkle sich die Belebung
der deutschen Konjunktur aus (+8%), obschon die
Exporte wichtiger Massengiiter noch stagnieren. Die
Lieferungen nach Osteuropa (+17%) werden zu
Jahresbeginn meist besconders stark ausgeweitet,
missen jedoch im weiteren Jahresverlauf gedrosselt
werden, da aus den Osistaaten relativ wenig Waren
bezogen werden und die Clearingabkommen nur be-
grenzt Uberziehungskrediie vorsehen, Die Exporte
hach Ubersee waren um 4% nigdriger als im Vor-
jahr.

AuBenhandel
Dezember 1967 lanner 1968
Mili. 5 Verdinderung Milt. S Verdnderung
gegen das gegen dus
Yorjahr Vorjahr
Yo Yo
Ausfuhr 4085 + 05 3.330 + 41
Einfuhr 5,493 + 71 6,318 +325
Handelsbilanz —1 408 +32'3 —2 938 +930

Die Zahlungsbilanz hatte im Jénner troiz des unge-
woéhniich hohen Einfuhriiberschusses nur ein Defizit
von 805 Mill. S (im Vorjahr 177 Mill. 8} Anscheinend
wirde ein GroBteil der zusatzlichen Importe mit
Lieferantenkrediten bezogen, die erst spater getilgt
werden. (Darauf deutet die hohe ,statistische Diffe-
renz“ in der Zahlungsbilanz von 1413 Mill. S hin)
Aus Dienstleistungen gingen per Saldo 664 Mill. S
(im Vorjahr 488 Mill. S) und aus dem Kapitalverkehr
500 Mill. § (158 Mili, 8) ein. Dennoch gab die Noten-
bank per Saldo 3314 Mill. § Devisen ab, da der
Kreditapparat den saisonublichen BargeldriickfluB im
Jénner hauptsidchlich dazu verwendete, die zu Jah-
resende aufgenommenen Ausiandsgelder zuriick-
zuzahlen Seine Netto-Devisenposition verbesserte
sich um 2 808 Mill S,

Die Kreditausweitung erreichte im Janner 43 Mill. 8
(im Vorjahr 1.037 Mill. S). Die geringe Kreditnach-
frage und die relativ hohe Liquiditat veranlaBten die
Kreditunternehmungen, per Salde 1.910 Mill S (im
Vorjahr nur 200 Mill. 8) Schatzscheine zu erwerben
Davon waren 1 Mrd. S eskonifdhige Bundesschatz-
scheine, die von den Zentralinstituten und der Post-
sparkasse (bernommen wurden. $10 Mill. 8 wurden
in Geldmarkt-Schatzscheinen angelegt, die die Noten-
bank zum Verkauf anbot. An langerfristigen Fremd-
mitteln erhielten die Kreditunternehmungen 1.405
Mill. S, annéhernd so vie! wie im Vorjahr Spargeider
wurden frotz der lebhaften Konsumgiiternachfrage
per Saldo gleich viel eingelegt, der Absatz von Bank-
obligationen war hoher, der Zuwachs auf Termin-
konten niedriger als im Vorjahr

Auf dem Kapitalmarkt ist man vom bisher vorherr-
schenden 6%igen Anleihetyp abgegangen. Wahrend
1967 versucht wurde, die steigende Tendenz der
langfristigen Zinssdtze durch Verbesserung der
Nebenbedingungen zu bericksichiigen, bot die im
Februar aufgelegte Wiener Stadtanieihe eine Nomi-
nalverzinsung von 62%. Die 15 Jahre laufende An-
leihe von 400 Mill. S (Begebungskurs 97 5%) konnte
gut abgesetzt werden. Im Méarz wurde die erste Bun-
desanleihe 1968 mit einem Nominale von 1 Mrd. 8
(Nominalverzinsung 6':%, Ausgabekurs 97 5%) in
zwei Tranchen emittiert. Die erste Tranche von 400
Mill. § und einer Lauizeit von 15 Jahren (Riickzah-
lungsagio bis 103%) ist fiir Anleger gedacht, die die
Steuerbeglinstigung ausndizen wollen. Die zweite
Tranche von 600 Mill. S hat eine Laufzeit von 10 Jah-
ren (Rickzahlungsagio bis 101 % ). Die Konditionen
fir Pfandbriefe, die nunmehr die gleiche Steuer-
beglinstigung genieBen wie Anleihen der offentlichen
Hand, wurden den neuen Bedingungen angepaft. Auf
dem Aktienmarkt kam es im Februar wieder zu Kurs-
rickgédngen. Der Gesamtiindex sank um 08 Prozent-
punkte und der fiir indusirieaktien um 12 Prozent-
punkte,

Der Preisauftrieb wurde im Februar wegen der Er-
héhung der Ausgleich- und der Umsatzsteuer stér-
ker. Er wird jedoch weiterhin durch billige Saison-
waren gedampft Der Index der Verbraucherpreise
(fir einen durchschnittlichen stadtischen Haushalt,
1866 = 100) erhdhte sich von Jénner auf Februar um
0'3% auf 1057 (ohne Saisonwaren um 05% autf
106 2), sein Abstand zum Vorjahr vergrdBerte sich
auf 2°4% (2 5%). Die Verteuerungen erstreckten sich
auf fast alle Warengruppen. Nur der Aufwand fir Er-
néhrung und Getrénke ging zurilck (—0'5%) und war
nur wenig héher als im Voriahr (+07%) Verteue-
rungen von Margarine, Speisedl und Bier wurden
durch Verbillioungen von Fleisch und Saisonwaren
mehr als ausgeglichen. Fleisch kostete im Februar
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weniger als vor einem Jahr (—1 2%}, Saisonprodukte
im Durchschnitt geringfligig mehr (+07%). Von den
{ibrigen Teilindizes stieg im Februar am meisten der
fiur Verkehr {+20%), da Autos, Service und Zubehér
teurer wurden. Ferner zogen die Teilindizes flr
Wohnung (+10% infolge steigender Betriebskosten
in Altwohnungen) sowie fir Bildung, Unterricht und
Erhelung (+0'6% infolge Verteuerung von Biichern,
llustrierten, Fernsehapparaten und Platienspielern)
kraftig an. Teurer wurden auch viele Elektrogerdte
und andere technische Erzeugnisse, die hauptsich-
lich aus dem Ausland bezogen werden. Verglichen
mit dem Vorjahr waren die Aufwénde fiir Verkehr um
4 2%, flir Wohnung um 55% und fiir Bildung, Unter-
richt und Erholung um 8 0% hdher.

Der Index der GroBhandelspreise stieg von Janner
auf Februar um 04% auf 1074 (1964 = 100} und
Oberschritt damit wieder den Vorjahresstand
(+0'5%) Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmit-
tel verbilligten sich etwas (—01%), haupiséchlich
weil die Fleischpreise sanken. Die Preise fiir Roh-
stoffe und Halberzeugnisse zogen wie im J&nner
kraftig an und lUberschritten erstmals seit langerer
Zeit wieder das Vorjahresniveau (+06%). Auch Fer-
tigwaren wurden merklich teurer (+19% gegen das
Vorjahr)

Die Lohnbewegung vom |. Quartal spiegelt sich erst
tellweise in den Lohn- und Verdiensfindizes. Im
Janner waren die Tarifléhne in der Industrie nach
vorldufigen Berechnungen nur um 1'3% héher als im

Veriahr, doch sind darin noch nicht die Erhdhungen
der Mindestlhne der Textil~- und Chemiearbeiter be-
ricksichtigt Im gewogenen Durchschniit von Indu-
strie, Gewerbe und Handel ergaben die Tariflohn-
indizes eine Steigerung um 3% (vorldufig) Die
Monatsverdienste der Industriebeschéftigten waren
im Jénner brutto um 47% (im Dezember nur um
21%), die Stundenverdienste der Wiener Arbeiter
um 4'0% hoher als im Vorjahr

Die Arbeiter in den Baunebengewerben konnten die-
selbe Eiappenregelung wie im Baugewerbe durch-
setzen. Ahnliche Lohnversinbarungen wurden in der
Stein- und keramischen Industrie (+7% ab 18 Méarz
1968, +6% ab 1 April 1265) und in der Holzverarbei-
tung (+7% ab 1. Mai 1968, +5% ab 1. Mai 1968) ge-
troffen. Die Paritatische Kommission genehmigte Fiih-
lungnahmen Gber Lohnerhdhungen in der Fleisch-
industrie und im Fleischergewerbe sowie in der Le-
derindustrie und im Ledergewerhe

Preise und Léhne

lbnner Februar
1968 1968
Verdngerung gegen
das Varjohr
@,
A

GroBhandelspreisindex . . . ~ 01 + 05
Verbraucherpreisindex 66, mit Saisonprodukten + 20 + 24
chne Saiscnprodukie + z1 + 25
Brutto-Manatsverdienste je Industriebeschdaftiglten . + 47
Arbeifer-Wochenverdienste Wien™) + 71

%) Nette einschliefiich Kinderbeihilfen
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