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Die -Rohwareriniéirk_te im IL Quartal 1951

.

Die Lage auf den internationalen Rohwarenmiirkten im II. Quartal 1951 ist
durch das nahezu vollstindige Abklingen der vorangegangenen Hausse gekenn-
zeichnet. Die wichtigsten, bisher spekulativ begiinstigien Sterlingwaren erfuhren
einen Preiseinbruch bis zu 40% , wihrend die meisten Dollarwaren entweder im
Preis anzogen oder ziemlich fest blieben. Diese unterschiedliche Entwicklung

st teils durch die statistische Lage auf den einzelnen, Mirkten, vor allem aber
durch marktstrategische Mapnahmen der USA gegen spekulativ iiberhGhie Roh-
warenpreise bedingt. Troiz dieser erzwungenen Preiskorrekturen sowie einer
gewissen Kduferresisienz sind die Mdrkte im allgemeinen frei von einer Baisse-
stimmung und, es hat den Anschein, daff die Warenmdrkte sich auf dem Anfang
. Juli erreichten Preisniveau stabilisieren werden. Die seit 1. Juli anlaufenden
Riistungsprogramme und der langfristig steigende Weltverbrauch lassen ausge-
glichene oder w:eiter feste Mdrkte vermuten.

Uneinheitliche Preisbewegung '

Die Rohstoffpreise entwickelten sich im II. Quar-
tal 1951 sehr uneinheitlich. Einerseits hielt die seit
der ersten Mirzhilfte zu beobachtende Preisschwiche
einer Reihe von Waren weiter an; die Preise fiir
Wolle, Baumwolle, Zinn, Kautschuk und Pflanzendle
gingen stark zuriick, teilweise bis zu 40% unter den
diesjahrigen Hochststand. Andererseits wurden Blei,
Zink, Nickel, Wolfram, Jute, Sisal, Kohle, Stahl und
Zucker teurer, wihrend die Preise fiir Kakao, Kaffee,
Weizen und Rohol stabil blieben oder nur wenig
schwankten.

- Der Rohwarenpreisindex von Moody (USA) sank
von 5365 im Durchschnitt des 1. Quartals auf 50572
im II. Quartal und lag am 20. Juli mit 4689 nur
noch um 17'89% {iiber dem Stand vom 25. Juni 1950.
Dieser Preisindex tibertreibt jedoch ebenso wie der
von Reuter die Baissetendenz, da Waren, die billiger
wurden, zu stark vertreten sind, wihrend die Preis-
entwicklung einiger knapper Waren durch amtliche
Preisbindungen gehemmt wird und daher nicht die

tatsdchliche Marktlage widerspiegelt.

Der Preisriickgang im II. Quartal 1951 be-’

schrinkte sich vorw1egend auf Rohwaren aus dem
Sterlinggebiet, deren Preise durch die Koreahausse
(meist spekulativ) besonders' hoch hinauifgetrieben
wurden. Die wichtigsten Rohwaren aus dem Dollar
gebiet wurden hingegen von der Baissetendenz nicht
erfalBt. Diese Preisverschiebung zwischen Dollar- und
Sterlingwaren hat die internationalen Austauschver-
hiltnisse des Sterlingblocks verschlechtert und 148t
neuerlich das Problem der Dollarknappheit akut

Die Preise wichtiger Rohwaren

) Prozent
Juni  Mirz  April Mai ~ Juni Juli von Juni
1950 1951 (Monatsende) ) 1950 = 100
Weizen (cts/bu)l) .... 216’50 249°37 250°87 239'12 23075 237'25 109'6
Mais (cts/bu)?) ...... 148°00 179°00 182'12 174'75 166'25 174’75 11871
Zucker (ctsf/Ib)®) ..... 425 5'46 589 698  6'88 702 1652
Kaffee (cts/Ib)*) ..... 5250 56'25 5575 5550 54'75 54775 1043
Kalkao (cts/Ib)?) ..... 3200 3837 3825 3837 36’75 3500 1094
ErdouBs] (cts/b)®) .. 17°00 29725 28°00 2187 20°50 1875 136’4
Bausmwolle (ctsflb)?) . 3464 4606 4606 4606 4606 4217 126'1

Baumwolle (Tal/Cant)®) 73700 16000 16930 17605 17265 172°67 <2365
Wolle (cts/Ib)) ... 15300 — — 25550 198°50 205700 13%Q
Blei (£/1g09) ov.vene 96°00 136°00 160°00 26000 160°00 160°00 166'6
Kupfer (£/lgh™) .... 22’50 24'50 24'5) 2750 2750 27’50 1222
Zinn (£1g)™) ...... 601700 1,235700 1145700 1.110°00 91000 882'50 146'4
Zink (£/1gh™) ...... 127°50 15100 160°00 160°00 160°00 190°00 149°0

 Nickel (£/1g014) ..... 38600 40600 40600 40600 45400 454'00 1176
Wolfram ($/sht)) .. 2200 — 6500 G500 6500 65700 2955
Kautschuk (d/Ib)1¢) .. 24’50 6300 5525 4375 4550 4675 190°8

1) Chicago - Standard Qual. 1. T. — #)Chicago- Nr,1 0.2 mixed.l. T. ~— %) New
York - Weltkontrakt 4,1, T. — %) Newy York - Santos 2, loco, — &) New York - Acera,
loco. — ¢ New York - N. Y. City-Gepiet,loco. —~ 7) New York- Middle 15/16.inch.,
loco. — %) Alexandrien-Karnak, good' 1.T. — %) New York -Schweiflwolle Stand, loco.
— 19) London - good soft, loco, — M) London - El Wollexport Joco. — %) London
- 99-99 3/4, fr. loco. — 1) London - ausl. verzollt, loco — %) London - raffiniert
inl,, loco, — ) New York - W’erz siidam. , loco.—=1¢) London ~ Nr. 1 RSS, loco.

werden, und zwar nicht nur fiir die Linder des briti-
schen Empires, sondern auch fiir die kontinentaleuro-
péischen Linder, deren Dellareinkiinfte zu einem be-
trachtlichen Teil aus Warenexporten nach britischen
Uberseegebieten stammen : (Dreiecksverkehr). . An-
dererseits profitieren die eurgpiischen Verbraucher-
linder unmittelbar am Preisriickgang der Rohstoffe
aus dem Sterlinggebiet. Trotz dem Preiseinbruch im
II. Quartal 1951 sind indessen die Preise der Sterling-
waren sowohl gegen 1937 als auch im Vergleich mit
jenen unmittelbar vor Ausbruch des Koreakonfliktes
noch immer stdrker gestiegen als die fiir Dollarwaren.
Die vielfach vertretene Behauptung, die Koreahausse
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Die gegen Ende des 1. Quartals zu beobachtenden g’a'e‘isz'ﬁckgﬁfzge setzten sich auch im II. Quarial fort. Der amerikanische
R'Ohwarenindex vor. Moody sank im Quartalsdurchschnitt um 5°8%. Die Preisbewegung war jedoch uneinheitlich; wihrend
einige Rohwaren (Wolle, Kautschuk, Zinn) bis zu 40% zu‘rﬁckgingen; blieben andere im Preis fest oder zogen sogar weiter
an (NE-Metalle, Kohle, Stahl). Allgemein standen die Rohwerenmirkte im Zeichen eines Abbaues spekulativ iiberhiéhter
Preise, die durch die statistische Lage nicht gerechifertigt waren, wiesen jedoch keine Baissemomente auf. Obwohl Spekulations-
und Hortungskiufe weitestgehend wverschwunden sind, werden die seit 1. Juli angelaufenen Riistungsprogramme die Mirkte
vermutlich weiter angespannt halien. Es hat den Anschein, daf das Preisniveau sich auf dem anfangs Juli erreichten Niveau
' einspielen wird. ‘
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habe erst das Gleichgewicht mit den Dollarwaren
hergestellt, trifft daher nicht zu.

___Preise_wichtiger Sterling- und Dollarwaren

(Basis 1937 = 100; I—Iéchstnotiqruné& seit 25, Juni 1950)

Sterlingwaren Dollarwaren
Wolle oviveneneniens 973°26 Baumwolle .oviiennen 402762
Kautschuk ovouvvinnns 381°43 Kaffee cvvveveirenenes 515'38
Zi0N sivanrieeninienas 607°44 Zucker cuvieeivannens 28071
Kakao .evvvpieniinas 494 58 Rohdl civuveiiiinnnne 201724
Reis vvvrivinennnnins 750°00 Nickel v.ovivinionens 16143
Weizen cvvoeeninieen. 171°67

Gegen Ende des II. Quartals ist auch der Preis-
riickgang auf den Sterlingmirkten wieder abgeflaut.
Am Beginn des III. Quartals ist die Grundstimmung
auf den internationalen Warenmirkten im allge-
meinen frei von Spekulation und Haussetendenzen,
aber auch frei von depressiven Einfliissen. Die Preise
pendeln um das Ende Juni.erreichte Niveau. Selbst
die Waffenstillstandsverhandlungen in Korea haben
auf den Warenmirkten im Gegensatz zu den Wert-
papiermirkten keinen nachhaltigen EinﬁuB‘ausﬁben
kénnen. Man darf daher, sofern nicht unvorher-
gesehene Ereignisse éintreten, in unmittelbarer Zu-
kunft mit einem weitgehend stabilen Rohwarenpreis-
niveau rechnen. ‘ '

Der Einflul dexr USA auf die Warenmirkte

Die Preis- und Marktsituation bei internatio-
nalen Rohwaren hidngt entscheidend von der wirt-
schaftlichen Entwicklung in den USA ab, einem
wichtigen Produzenten vor allem aber Konsumenten
von Rohwaren. Im Jahre 1950 verbrauchten die USA
von der Weltproduktion an Kupfer 50%, Zink 50%,
Aluminium 609%, XKautschuk 55%, Wolle 269%;
Baumwolle 28 %, Holzschliff und Zellulose 26%. Die
geplanten Investitionen lassen eine weitere Steigerung
des Verbrauches erwarten. Hatten die USA vor dem
Kriege Kupfer, Blei, Eisen und Stahlschrott noch
exportiert, so filhren sie nunmehr betrichtliche Men-
gen dieser Giiter ein.

.- Der hohe Verbrauch sichert den USA einen be-
herrschenden EinfluB nicht allein auf die Roh-
ﬁyvarenmiirkte, sondern auch auf die gesamte konjunk-
iturelle Weltlage. Beschliisse von Produzentenvereini-
gungen sind ohne Zustimmung der USA wirkungslos,
wie die gescheiterten' Zinn- und Wollkonferenzen der
letzten Monate beweisen. Maximalpreise fiir Roh-
waren in den USA miissen a la longue zu Richt-
preisen im Welthandel werden, erzwungene und kon-
junkturelle Verbrauchsschwankungen 18sen. einen

empfindlichen Angebotsdruck aus und ein auch nur.
um wenige Prozent steigender Konsum fithrt zu einem-
nachhaltigen Preisauftrieb. Der Erfolg internatio-

-

naler Rohwarenbesprechungen hingt daher in hohem

MabBe von der Rohwarenpolitik der USA ab und die
Wirksamkeit vercinbarter Mafnahmen von der Ge-
staltung des amerikanischen Binnenmarktes.

Diese dominierende Stellung der USA — deren
Vorbedingung freilich eine- marktwirtschaftlich orien-
tierte Wirtschaftspolitik ist — sieht man seit Aus-
bruch des Koreakrieges wiederholt deutlich zutage
treten.

So wie die erste Preiswelle im IIL. Quartal 1950
nur durch die iiberstiirzten zivilen Vorratskdufe der
amerikanischen Konsumenten jenes Ausmal errei-
chen konnte und die zweite Welle vorwiegend durch
die Auffiillung der strategischen Reserven in den
USA ausgelGst wurde, ist auch der Umschwung auf
cinigen Mirkten ab Februar (Mirz 1951) auf Vor-
ginge -in den USA ‘zuriickzufiihren. Diese sind:
erstens, die antiinflationistischen. MaBnahmen, ins-
besondere der Preisstop ab 26. Jinner und die Be-
schrinkung des Bérsenhandels mit Rohwaren; zwei-
tens, die Konstituierung der International Material
Conference in Washington, von der man wufte, daB
sich die USA fiir eine Senkung des internationalen
Rohwarenpreisniveaus einsetzen wiirden; drittens, die
scharfe Reduzierung der strategischen Reservekiufe
vor allem von Zinn, Kautschuk und Wolle sowie
die Anordnung einer erhéhten Verwendung syntheti-
scher Stoffe (Faser und Kautschuk), als die Bespre-
chungen iiber einen Preisabbau ergebnislos verliefen
(Zinn- und Wollkonferenz); viertens, die langsame
Vergebung von Riistungsauftrigen bei gleichzeitiger
Beschrinkung des zivilen Konsums; fiinftens, der
wachsende Kduferwiderstand gegen hohe Preise.

Von . diesen praktisch nur .die Sterlingpreise
driickenden Faktoren trigt nur .der Kéiuferwider-
stand internationalen Charakter. Wirklich entschei-
dend ist jedoch auch hier die amerikanische Umsatz-
schrumpfung, da die moglichen Beschrinkungen des
relativ- niedrigen Verbrauchsvolumens der europdi-
schen Letztverbraucher nicht ins Gewicht fallen. Die
Reaktion auf den von den US-MaBnahmen betrof-
fenen Mirkten war auBergewdhnlich. So sank der
Preis von Zinn bis April auf 82% und bis Anfang
Juli auf 64 % seines Hochststandes im Februar, Wolle
wurde von Mérz bis Juni um durchschnittlich 50 %
und Kautschuk in der gleichen Zeit um 329% billiger.
Obwohl die Preise dieser drei’ Waren zu den reagi-
belsten gehéren, sind derartige Preisverinderungen
in so kurzer Zeit auBerordentlich selten. Auf den
anderen von keinem Preiseinbruch betroffenen Mirk-
ten ist die amerikanische Nachfrage und Preispolitik

"nicht minder wirksam. Die NE-Metallpreise richten

sich nach den US-Kontrakten, auf den Mirkten fiir

" GenuBmittel (Kaffee und Kakao) spiegeln sich die
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amerikanischen Verbrauchsschwankungen wider und’

die Getreidepreise werden weitgehend durch dié

amtliche Stiitzungspolitik beeinfluf3t.

Voraussichtliche Preisentwicklung

Der Preisumschwung auf einigen Warenmérkten
wurde vor allem durch marktstrategische MaBnah-
men hervorgerufen, . bedeutet also eine erzwungene
Korrektur eines abnormal hohen Preisniveaus ohne
stirkere natiirliche Baissefaktoren. Abgesehen von
Zinn und Kautschuk spricht die statistische Lage bei
den einzelnen Rohwaren fiir eine knappe oder aus-
geglichene Marktsituation selbst im kommerziellen
Bereich. Die Rohwarenproduktion liegt im allgemei-
nen nur wenig liber dem Vorkriegsniveau, wahrend
sowohl die Weltbevolkerung als auch die Industrie-
produktion der wichtigsten Staaten den Vorkriegs-
stand teils erheblich iiberschreiten. Die Verbrauchs-
kurve fiir landwirtschaftliche wie industrielle Roh-
waren ist eindeutig aufwirts gerichtet, nicht zuletzt
infolge der- Industrialisierungen in Ubersee und
Asien. Auf lange Sicht sind daher feste Mirkte wahr-
scheinlich. '

Auch auf kurze Sicht diirfte — wie die Stabili-
sierung auf dem Ende Juni errcichten Niveau er-
kennen 1dBt — der Tiefpunkt der Rohwarenpreise
erreicht worden sein. Hierfiir spricht auch die geringe
Reaktion der Rohwarenpreise auf die Waffenstill-
standsverhandlungen. Die optimistische Haltung der
Produzenten griindet sich auf die erwihnten lang-
fristigen Aspekte, aber auch auf den wiederholt be-
kundeten Willen der Regierungen, die Riistungen
unabhingig vom Koreakonflikt fortzusetzen und das
am 1. Juli angelaufene Riistungsprogramm hicht zu
kiirzen. In den USA wurden vom Amt fiir Verteidi-
gungsmobilisierung die ab 1. Juli zu vergebenden
Riistungsauftrige vorliufig mit 32 Mrd. § fortgesetzt,
diirften aber noch erhéht werden. Im IL Quartal
wurden insgesamt fiir 10 Mrd. $§ Aufirige vergeben.
Die Stahlproduktion soll von einer gegenwirtigen
Jabresquote von 105 Mill. ¢ bis Ende 1952 auf
175 Mill. ¢ und die Aluminiumproduktion von
646.000 ¢ auf 1'3 Mill. ¢ erhdht werden. In England
lief am 1. Juli das dreijihrige Riistungsprogramm
in Héhe von 47 Mrd. £4an, von denen 1'4 Mrd. £
auf das Finanzjahr 1951/52 entfallen. Ebenso sind in
den Finanzplinen der iibrigen westeumpalschen
Staaten erhdhte Riistungsausgaben eingesetzt, die
erst im Laufe des Jahres wirksam werden?).

1) Hierzu kommen eventuell die Auswirkungen der deut-
schen Wiederaufriistung, der Einbeziehung Spaniens in” den
Aflantikpakt und der Revision des italienischen Friedens-
vertrages, die nicht zuletzt die bisherigen militdrischen Be-
schrinkungen betreffen wird.

Angesichts dieser Situation ist eine erneute
Haussewelle nicht ausgeschlossen, sollte jedoch durch
die angebahnte internationale Zusammenarbeit, die
Rohwarenpolitik der USA und einschneidende Be-
schrinkungen des privaten Verbrauches?) vermieden
werden koénnen. Die sieben Warenausschiissed) der
International Material Conference haben Zuteilungs-
pline ausgearbeitet, von denen die fiir Tungsten,
Molybdén und Schwefel bereits seit 8. Juli in Kraft
sind. Filr Sterlingwaren konnte bisher nur der Roh-
wollausschufl gegriindet werden, der jedoch wegen.
der Widerstinde Australiens praktisch arbeitsunfihig

" ist. Die Verwaltung von Rohstoffen beschrinkt sich

daher vorwiegend auf knappe Dollarwaren und die
USA behalten wegen der ablehnenden Haltung der
Sterlingproduzenten die Zuteilung unter ihrer
Kontrolle. Den européischen Lindern kommt zugute,
daB die amerikanische Regierung viel stirker als
bisher ihren Rohwarenbedarf beriicksichtigt. Ob die
Preispolitik Amerikas die Sterlingproduzenten nun-
mehr veranlassen wird der Rohstoffkonferenz bei-
zutreten, bleibt abzuwarten. Die Reserven an Kau-
tschuk und Zinn in den USA reichen aus, auch weiter-
hin diese Mirkte unter Druck zu halten.

Die Lage auf den einzelnen Rohwarenmiirkten

Nahrungs- und Genuflmittel

Gelreide

Die ‘im I. Quartal 1951 durch ungiinstige Ernte-
berichte ausgelgste Hausse auf den Weizenmirkten hat
im Laufe des II. Quartals nachgelassen. Die fiir das Welt-
angebot entscheidenden nordamerikanischen Ernten wer-
den voraussichtlich die Rekordergebnisse der  letaten
Jahre errcichen, da der -durch schlechte . Witterungsver-
hiltnisse verursachte Ausfall an Winterweizen in den
USA (700 Mill. Bushel gegen 750 Mill. i, J. 1950) durch
eine erweiterte Amnbaufliche fiir Sommerweizen aus-
geglichen werden diirfte. Auch die Ernteschitzungen fiir
Australien und Argentinien sind optimistisch; nur in
Europa und Nordafrika werden die Ergebmisse hinter
dem Vorjahr zuriickbleiben. Die Welternte wird daher
etwas geringer sein als im Jalre 1950 (6’3 Mrd. Bushel
einschlie8lich RuBland). '

Die Preishewegung folgte den Ernteschitzungen.
Am 80. Mirz notierte das Bushel Weizen in Chicago
noch mit 24937 Cents, Ende Juni hingegen nur noch
mit 280'75. Freilich ist der Preisdruck teilweise saison-
bedingt. Der Inlandsabsatz in den USA ist saisongemifl

2) In den USA werden Dei den wichtigsten Rohwaren die

. Einschrinkungen durchschnittlich 259 des zivilen Bedarfes

betragen und sollen sich bei Kupfer auf 659 und bei Nickel
sogar auf 809 belaufen. In England werden die Einschrinkun-
gen noch drastischer sein, da auf den Export von Rohstoffen und

‘Metallwaren im Interesse dexr Zahlungsbilanz nicht verzichtet

werden kann.
%) Im April kam als siebenter AusschuBl der fiir Papier
und Papierrohstoffe hinzu.
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sehr schleppend und die Exporte im Rahmen des
Weizenabkommens laufen erst ab 1. August an. Mit
Beginn der Auslieferungen diirften die Preise voraus-
sichtlich wieder sehr fest werden, da der Beitritt Japans
“steigért. Eine
Erhshung der Lieferungen der fiinf Exportlinder ist
jedoch wegen der grofen Differenz zwischen dem Kon-
traktpreis von 180 cts und dem Weltmarkipreis schwierig.
Wihrend in den USA die Regierung die Differenz bezablt,
wird sie. in anderen Lindern von den Exporteuren ge-
tragen, die daher an héheren Kontraktlieferungen wenig
interessiert sind. Die Exportlinder sind bemiiht, den
maximalen Kontraktpreis zu erhéhen. Hierzu ist jedoch
eine Zweidrittel-Mehrheit im Weizenrat erforderlich, und
zwar sowohl in der Produzenten- als auch Verbraucher-
gruppe, die getrennt abstimmen, Eine einseitige ErhShung
wiirde die Kontraktverpflichtungen lésen, was wahrschein-
lich den gegenwirtigen Weltmarktpreis driicken wiirde,
da die Nachfrage infolge des Devisenmangels vieler
Linder doch eine gewisse Elastizitit aufweist.

Die- Situation bei Futtermitteln &dhnelt der bei
Weizen. Die Maisernten in Nordamerika werden optimi-
stisch. beurteilt; die Chicagoer Notierungen sinken*daher
seit Ende April stindig. Mit 174'75 cts pro Bushel lag
der Preis Mitte Juli um 5 %’ unter dem Aprllstand

Ole und Fette

Die Ol- und Fettmirkte waren bis April 1951 sehr
fest, obwohl die Weltproduktion mit 23°17 Mill. ¢ bereits
iiber dem Vorkriegsstand (21°59) liegt. AuBer dem hdheren,
Verbrauch infolge der gréSeren Weltbevolkerung und den
erhohten Realeinkommen in Nordamerika steigerten der
Koreakonflikt und die strategischen Einlagerungen (USA)
die Preise. Seit April bahnte sich jedoch ein Umschwung
an, der. die Preise teilweise auf den Stand vom Juli 1950
zuriickfithrte. Er ist hauptsichlich der ab Mai stirker spiir-
baren Zuriickhaltung der Verbraucher zu verdanken, die
nicht -mehr beréit sind, die Spekulationspreise zu akzep-
tieren. Da der Kiuferwiderstand mit der in den USA
amtlich forcierten Produktionsausweitung, einem &HuBerst
gunstigen Erntewetter und den politischen Vorgingen in,
Korea zusammenfiel, entwickelte sich im Laufe des
II. Quartals eine sehr flaue Marktstimmung, die auch in
den kommenden Monaten anhalten diirfte. Gegeniiber der
Vorkriegszeit besitzen die pflanzlichen Ole und Fette
-allerdings noch immer einen Preisvorsprung vor den
tierischen Fetten. .

Preise fiir Ole und Fetle in den USA

1951
3.1, 30.I0I. 27.IV. 20.V. 29.VI. 13.VIL
cts je /b
SChmalz «vevrenran... 17°80 1830 17'67 1780 1605  16'42
Talg ceenenrnennnenen 1625 1475 1475 1475 1075 997
Baumwollsaatd] ...... 2444 2640 2623 2244 1780 1580
Leinsaatd] vovvvrn.. 18'50 2362 2300 2125 1700 1575
Sojabohnensl ........ 1975 20°50  20°50  18'25 1475 1462
ErdauBsl..... Teeeees 26’50  29'25 2800 2187  20°50  18'75
Zucker

Die Weltzuckererzeugung lag im Jahre 1950/51 mit
35°1 Mill. ¢ (Rohwert) um fast 4 Mill. ¢ iiber dem Ergebnis
1949/50; der Weltzuckerverbrauch wird fiir die laufende
Saison auf 32 bis.33 Mill. ¢ geschitzt. Die statistische
Lage liBt daher einen Kiufermarkt erwarten. Insheson-

dere das Angebot an Rohrzucker miiite die Nachfrage
iibersteigen, da die europiischen Linder ihren Riiben-
zuckeranbau stindig - ausweiten und i J. 1950/51 mit
91 Mill. ¢ (ohne Ruflland) das Frgebnis der Kampagne
1987/88 mic 7'1 Mill. ¢ erheblich iiberschritten (1949/50:
69 Mill. #) und damit nahezu die Verbrauchsmenge von
9'6 Mill. ¢ fir 1949/50 erreichten (1987/88: 98 Mill. 1).

Dennoch zeigt der Zuckermarkt bisher keine
Schwiche. Die Preise lagen im IL Quartal sogar héher
als im ersten und blieben von den Waffenstillstandsver-
handlungen nahezu unbeeinfluBt. Die hohen Preise sind
teils saisonbedingt (héherer Sommerbedarf), teils stlitzen
regulative Eingriffe der internationalen Zuckerkonferenz
den Preis.

Eryzeugung und Verbrauch von Zucker

1934/38 1948/49  1949/50 1950/51
in Mill.# (Rohwert)
Welt
Produktionn «vvvvianirannas 26°54 30°86 31'86 35'12
davon Riiben ......... 942 10°05 10'74 12'89
CBInfuhL suiseimeenniiann 1121 12°40 13’57 .
Verbrauch ......ovvaeanan, 26'92 30°35 3231 33°40Y)
Eyropal)
Produktion ...iviiinnnaens 602 6'91 6'94 918
Verbrauch voonirnneerasens 826 8'77 9°63 .
Anbanfliche (1.00042) ..... 1.624%) 1.869 2.082 2.261
Ertragie da () covvvvennns 2620 242 . 214
%) Geschitzt. — ) Ohne RuBland, — %) Fiir 1937, ~— ) Fir 1935/39.
Genulimitcel

Auf den GenuBmittelmirkten fiir Kaffee und Kakao

ist die Lage ausgeglichen und neigt eher zur Baisse. Dies

gilt vor allem fiir Kaffee, wo der Angebotsdruck in den
letzten Wochen des II. Quartals dank den guten brasi-
lianischen Ernteaussichten (17 Mill. Sack je 60 kg gegen
14 Mill. 1950/51) zunahm. Trotzdem sind die Preise im
Juli sogar leicht gestiegen und lagen nur knapp umnter
dem amtlichen Maximalpreis. Diese widerspruchsvollen
Tendenzen erkliren sich aus der Absicht der siidameri-
kanischen Produzenten, den Preis auf der Basis des nord-
amerikanischen Stoppreises zu stiitzen und die Vorrite in
den Exporthifen von 27 Mill. Sack auf 4 Mill. Sack zu
erhéhen. AuBerdem rechnet man mit einem lebhafteren
Geschift, sobald die hohen Bestinde aus der Hortungs-
welle Ende 1950 verbraucht sind.

Auf dem Kakaomarki ist die Situation dhnlich. Trotz
der ‘bemerkenswerten Zuriickhaltung der Kiufer und der
allgemein flauen Marktstimmung bewegen sich die Preise
an der Hochstpreisgrenze. Eine gewisse Stiitze erfuhren die
Mirkte in den USA durch spekulative Termingeschifte
iiber den Londoner Markt, da zwischen beiden Plitzen
Arbitragemdglichkeiten ‘bestehen und die Geriichte iiber
eine Pfundabwertung es vorteilhaft erscheinen lieBen,
Kakao gegen Dollar zu kaufen und gegen Pfund Sterling
weiter zu verduBern.

Industrielle Rohstoffe

Wolle -

Der zu Ende des 1. Quartals einsetzende Preisriick-
gang verschirfte sich im II. Quartal. Die Notierungen fiir
Merino lagen im Durchschnitt des Monats Juni um 45%
unter dem Mirzdurchschnitt, fiir Kreuzzuchtwolle sogar
um 529, womit der Stand vom Juni 1950 nur noch um
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189, bzw. 439 iberschritten wurde. Dieser empfindliche
preiseinbruch ist um so erstaunlicher, als die Wollver-
sorgung bis vor kurzem noclh ausgesprochén knapp war
und die Wollbestinde der Joint Organisation auf ein
Minimum gesunken sind.

Bestinde der Joint Organisation
(In 1.000 Ballen)

1. VIL 1945 . ..0iiinannns 10,407 30. VI, 1948 ........ peees 3.218
30, VIL1946. . ucivivinnns 5.786 30. VI 1949 ....ooiiinns 1.700
30, VI.1947 ..oooviiennen 4,515 31 XML 1950 oovieieienns 173

Der Preisriickgang diirfte vorwiegend einem Kiiufer-
streik zu verdanken sein, der durch die einmalige Preis-
hausse zwischen Herbst 1950 und Mirz 1951, als die Preise
das 14fache des Vorkriegsstandes erreichten, ausgeldst
wurde. Der Weltkonsum war im I Quartal 1951 um
159% geringer als im Vergleichsquartal 1950; England
verbrauchte nur 118 Mill. 1bs Rohwolle (gereinigt) gegen
140 Mill. im I. Quartal 1950 und die USA nur 75 Mill. 1bs
gegen 108 Mill,, und zwar einschlieBlich des laufenden.
militdrischen Bedarfes, Der entscheidende Ansto8 ging
jedoch von den USA aus, die im Mirz die Kriegsvorrats-
kiufe einstellten wund die staatlichen Auftrige fir
Uniformtuche unterbrachen.

Entwicklung der Wollpreisel)

Juli  Dez, Mirz April Mai  Juni

' 1950 ) 1951
47ex Merino .oveenns.. 156 235 317 275 250 177
Gder Merifo ...euuurnn. 151 224 314 259 234 169
* 48er Kreuzzucht ....... 72 146 214 173 142 104
46et Kreuzzucht ....... 72 146 219 168 138 101

1) Monatsdurchschnitte in Pence pro Pfund.

Die weitere Preisentwicklung hingt entscheidend
von der Kriegsvorratspolitik ab. Die zivile Nachfrage
diirfte auch weiterhin zuriickhaltend sein, da der Preis-
riickgang Letztverbraucher und Verarbeiter vorsichtig
disponieren JiBt und in den nichsten Wochen mit einem
erhohiten Angebot infolge aufgestockter Bestinde i
Neuseeland (Hafenstreik) zu rechnen ist. Da das voraus-
sichtliche Wollangebot 1951/52 (Saisonbeginn 1. Juli) mit
2'3 Mrd. Ibs (reine Wolle) dem der vergangenen Saison
gleichkommt und die Nachfrage auf 2'4 Mrd. lbs geschitzt
wird, ist eine ausgeglichene Marktsituation sehr wabr-

. _.scheinlich. Die Bemiihungen von England, Australien,

Neuseeland und Siidafrika, durch einen Minimalpreis-
plan (Schaffung von Pufferpools) die Preisschwankungen
nach unten (1) zu begrenzen, kennzeichnen die verénderte
Situation auf dem Rohwollmarkt.

Produktion und Verbrauch von Wolle (gewaschen)

Produktion Verbrauch?)
° Gesamt  Merino Kreuzzucht Andere

in Mill. Zbs
1934/38 ..... 2.058 655 1.003 400 2.058
1946/47 ..... 2.124 636 1.101 387 2,432
1948/49 ... 2.170 681 1.078 411 2.546
1949/50 ..... 2.229 708 1.116 405 2.425
1950/51 ..... 2.295 747 1.125 423 2.641
1951/52%) .... 2.300 - - - 2.400

) Kalenderjahr, ~ %) Geschitzt,

Baumuwolle

Der internationale Baumwollmarkt hat im Laufe des
II. Quartals von einem Verkiufer- in einen Kiufermarkt
umgeschlagen. Im Gegensatz zur Wolle wurde der Preis-
druck weniger von einer Zurfickhaltung der Kiufer aus-
gelost — obwohl die Verbrauchszahlen seit Jahreswende
teils stark zuriickgehen — als vielmehr von den #&uBerst
giinstigen Ernteaussichten fiir das Wirtschaftsjahr 1951/52.
Mit 34 Mill. Ballen wird das Ergebnis der letzten Saison
um. 7 Mill. Ballen und der durchschnittliche Jahres-
konsum der letzten Jahre um 2 bis 3§ Mill. Ballen iiber-
schritten werden, gegeniiber einem Defizit von 4 Mill
Ballen im Wirtschaftsjahr 1950/561. Ein Teil der: Ernte
diirfte allerdings zur Auffilllung der Lager abgezweigt
werden, die infolge des letztjihrigen Defizits stark ver-
mindert wurden (von 166 Mill. auf zirka 12 Mill. Ballen).
Selbst bei gréBeren Vorratskdufen ist jedoch, sofern micht
ungiinstige Witterungsverhiltnisse' die Ernte beeinflussen,
eine neue Hausse unwahrscheinlich. Sollte das Angebot
dennoch knapp werden, beabsichtigt der Baumwollaus-
schuf} der International Material Conference, die verfiig-
baren, Mengen auf die Konsumlinder aufzuteilen und
damit eine ziigellose Kiuferkonkurrenz zu verhindern.

Entwicklung der Baumwollproduktion
(In 1.000 Ballen zu je 2267 kg) i

Wittschaftsjahr?) Insgesamt davon USA Verbrauch  Bestand
1938/39 ........ 29,520 11.617 30.697 23,593
1948/49 ........ 28.936 14.649 28,793 14,831
194950 ........ 31.150 16.000 29,300 16.981
1950/51 ........ 27.350 10.012 31.500 12,000%)
1951/52%) ....... 34,000 16,000 31.000 —_

1) Von 1. VIIL bis 31. VIL. — 2) Schitzung.

Die sinkende Preistendenz kommt bisher weniger in
den Kassapreisen zum Ausdruck — der amerikanische
Maximalpreis von 4539 cts pro Ib (fiir White and extra
‘White Middling 15/16 inch), der seinerzeit als Schutz gegen
Preisspekulationen festgesetzt wurde, gilt noch immer, aller-
dings als Minimalpreis — als vielmehr in den Termin-
notierungen. Bereits bei der Wiedereréfinung des ameri-
kanischen Borsenhandels am 8. Mirz 1950 (geschlossen am
25. Janner 1951) lagen die Oktobernotierungen um 3°73 cts
unter den Lokonotierungen und sanken dann stindig wei-
ter. In Alexandrien, New Orleans und Sao Paulo sind die
Terminpreise seit Ende Mirz noch stirker, teilweise bis
zu 20%, gefallen. Da auch die Terminpreise fiir Baum-
wolle anderer Provenienz zuriickgegangen sind, diirften
auch die Khssapreise bald stirker nachgeben.

Kautschuk

Der internationale Kautschukmarkt ist — dhnlich wie
bei Zinn — durch eine ausgeglichene statistische Lage
mit einer gewissen Tendenz zum Kiufermarkt gekenn-
zeichnet. Die im letzten Jalhr infolge der Preishausse
stindig erhshte Produktion in Indonesien und Malayal)
hat ein leichtes Uberangebot erzeugt, das nach dem Weg:
fall der Spekulation gegen Ende des II. Quartals die
Preise driickte. Da auch die Erzeugung von synthetischem

1) Das erhohte Angebot stammt fast ausschlieBlich von
Sammlern, wihrend sich der Produktionsstand der Farmer nur
wenig verdnderte,

52%
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Gummi in den USA und Kanada im 1. Halbjahr 1951 auf
420.000 lgt, d. s. 44% der Naturkautschukproduktion
(950.000) gestiegen st (1950/1.: 226.000 ¢), die Lieferungen
von Naturkautschuk an China und die Ostblockstaaten

“praktisch “seit April eingestellt wirden und die Reserve-

kidufe der USA nachlieBen, war ein schirferer Preisriick-
gang unvermeidlich. Die Londoner Notierungen. fielen
von 63d je lb Ende Mirz auf 43'5d Anfang Juni, liegen
aber noch immer doppelt so hoch wie im Juni 1950.
Gegen Quartalsende hat sich das Prejsniveau auf der Hohe
von 45d stabilisiert und auch die Waffenstillstandsver-
handlungen haben keinen Preisdruck ausgeiibt. Diese Sta-
bilitdt, die mit dem zu erwartenden Produktionsitberschufl
1951 von 400.000 Igt (1'9 Mill. lgt Produktion und
1'5 Mill. Igt Verbrauch) schwer in Einklang zu bringen
ist, beruht vor allem auf der Vermutung weiterer strate-
gischer Reservekiufe der USA, die angeblich die Reserven
von gegenwirtig 750.000 Igt auf 1'2 bis 1'5 Mill. erhéhen
wollen. AuBerdem haben europiische Verarbeiter den
Preisriickgang ausgenutzt und sich mit Ware eingedeckt.
SchlieBlich wirkt auch die bevorstchende Aufhebung der
Marktkontrollen und Verwendungsbeschrinkungen in den
USA preisstiitzend.

¢
Produkiion, Verbrauch und Vorrite an Kautschuk

Natutkautschuk Synthetischer Gummi®)

Jahr Produktion Verbrauch  Vorsite?)  Produktion

in 1,000 Zg¢ in 1.000 £
1938 .....oael 910°0 9550 707°5 237
1949 oooinill, 1.487'5 1.437°5 7200 440°3
1950 ........e 1.850°0 1.705°0 7475 457°9
1951f1, Halbjahr  950°0 8000 _ 428°4
19518) ..., 1.920°0 1.530°0 4000 91870

1) Obne Regierungsbestinde von USA, England, Frankreich, — #) USA, Kanada.
— 3) Geschitst. .

Zinn

Zinn war seit Anfang des Jahres den stirksten Preis-
schwankungen und der gréBten Preisreduktion ausgesetzt.
Nachdem in den USA von Anfang Janner bis Mitte
Februar der Preis von 152 cts je Ib auf 182 cts hinauf-
geschnellt war, sank er bis Ende Juni auf 106 cts (um 41%).
Auch in England ging die Notierung von 1.620 £ je Igt
auf 955 £ (um 41%) zuriick. Der starke Preisriickgang
wurde durch das Nachlassen staatlicher Reservekiufe, ins-
besondere der USA, ausgeldst. Die Preishausse zu Jahres-
anfang veranlaBte die USA am 6. Mirz alle ,stockpile™
Zinnkidufe einzustellen und den freien Zinnimport zu
unterbinden (ab 12. IIL). Da auch die Zinnkonferenz ird
Washington (Mirz 1951) ergebmislos verlief, die USA als
grofter Konsument sich weiter vom Markt zuriickhielten,
und die Produktion den laufenden zivilen Verbrauch
iiberschritt, war ein starker Preiseinbruch unvermeidlich,
Die staatlichen US-Lagerbestinde in Hohe von 150.000
bis 180.000 ¢ (Weltjabresproduktion), aus demen sogar
Zinn unter dem Marktpreis abgegeben wurde, gestatten
es den USA, preisregelnd in den Markt einzugreifen, und
es scheint, daB sie diese Politik beibehalten wollen, bis

.der von ihmen als ,verniinftig® angeschene Preis von

103 cts je Ib von den Produzenten angenommen wird.
So haben die US-Regierungsstellen entschieden, wvonm,
Indonesien und Belgisch-Kongo in der 2. Jahreshilfte
1951 nur je 100 ¢ Zinn zum Preis von 103 cts als Anerken-
nungskiufe im Rahmen der Kontrakte abzunehmen. Die
Produzenten haben nunmehr die Wabl, entweder diesen

‘NE-Mefalle weiterhin

Preis zu akzeptieren und die Lieferungen im alten Umfang
wieder aufzunehmen oder die Verkdufe an die USA ein-
zustellen, wodurch auch die Kontrakte hinfillig werden
wiirden, Die einstige Monopolstellung des Zinnkartells
(Tin Producers Association), das vor dem XKrieg durch
Restriktionspolitik und einen von ‘ihm gesteuerten

Pufferpool jeweils die héchstméglichen Preise erzielen

konnte, ist damit gebrochen. Hierzu trigt weniger die an
Stelle des Kartells gegriindete Zinnstudiengruppe, in der
auch die Verbraucherlinder vertreten sind, als vielmehr

die Machtstellung der USA als maBgebender Konsu-
ment bei.,

Produktion, Verbrauch und Bestand von Zinn

Jahr Produktion?) Vetbrauch Bestand?)
in Jot
1949 (..ol 168,300 116.600 132.200
1950 oiiiaians 171,900 151.400 116.900
1} Metall. — %) Metall und Konzentrate, ohne Regierungsbestinde.

Andere Meialle

Im Gegensatz zu Zinn ist der Markt fiir die anderen
angespannt. Die Nachfrage in
Europa und Nordamerika iibersteigt noch erheblich das
greifbare Angebot, so daB auch die Metallpreise von der
generell abwirts gerichteten Preistendenz unberiihrt
blieben. Das in den fiilhrenden Verbrauchslindern be-
stehende Maximalpreissystem. fiir diese Metalle sowie die
stark reduzierten Zuteilungen begiinstigen nach wie vor
den grauen Markt, dessen Preisniveau um 20 bis 309,
tiber dem amtlichen liegt.

Weltproduktion an NE-Metallen

Jahr Kupfer Blei Zink
in 1.000 2
1938 L.idiennn 1.901°5 1.599°0 1.464'5
1949 (..ol 2.079°0 1.452°7 1.653°5
1950 viennnenns 2.280°0 1,466°0 1.7640
19509 .vuunansn 2.539°0 1.5600 1.847°0
) Vetbranch.

Die unbefriedigenden Angebote, insbesondere an
Kupfer, haben die Investitionsvorhaben in den Produk-
tionsgebieten aus ECA- und anderen Mitteln' neuerlich
forciert. AuBerdem sollen internationale Zuteilungsquoten
durch die entsprechenden Rohstoffausschiisse vorbereitet
werden. Die Knappheit an Kupfer, Blei und Zink ist
hauptséchlich eine Folge des hohen laufenden zivilen und
riistungswirtschaftlichen Bedarfes in den USA. Es ist auch
fiir die nichste Zukunft mit keiner Entspannung der
Marktlage zu rechnen. :

Mangelware sind gegenwirtig auch Molybdin, Wolf-
ram und Nickel. Wihrend bei Wolfram der Ausfall
wichtiger Lieferanten (China) das Angebot verknappt, ent-
stand das Defizit in der Nickelbilanz durch die plstliche
Bedarfsausweitung der Riistungswirtschaft (Diisenmotore).

Der zivile Verbrauch an Nickel muBte in den USA auf

159 des Verbrauches im 1. Halbjahr 1950° eingeschrinkt
werden. Die Preise dieser Metalle ziehen daher an und
es liegen vorliufig keine Anzeichen einer Umkehr vor.
Die Notwendigkeit, in Kanada die Nickelférderung (auf
Kanada entfallen 9/ ‘'der Weltproduktion) vom Tag- auf
den Untertagbau umzustellen — die bisherigen Lager
sind bereits stark abgebaut — unterstiitzt die Preishausse,



Jeft
95

—_]

369

Kohle

Kohle, die vor einem Jahr moch zu den UberschulB-
giitern zdhlte, Dblieb auch im IL Quartal knapp. Das
europiische Kohlendefizit, -das--von- 58 . Mill. - ¢ im
I. Quartal auf 92 Mill. ¢ gestiegen ist, konnte auch durch
Importe aus den USA nicht voll gedeckt werden. Die
monatlichen Produktionsergebnisse in England und
Deutschland steigen zwar leichtl), halten jedoch mit dem
infolge der Aufristung wachsenden Verbrauch nicht
Schritt. Die Exportiiberschiisse der wichtigsten Liefer-
linder haben sich stark vermindert. England exportierte
im 1. Halbjahr 1951 nur noch 492 Mill. ¢ gegen
964 Mill. ¢ in der Vergleichszeit 1950. Die voraussicht-
liche Jahresmenge diirfte 12 Mill. ¢ nicht {iberschreiten,
wihrend im Jahre 1950 17°1 Mill. ¢ und im Jahre 1949
193 Mill. ¢ exportiert: wurden. Da auch Deutschland be-
miiht ist, die auferlegte Exportquote von 62 Mill. ¢ pro
Quartal zu reduzieren, und Polen verstirkt die Ostblock-
staaten beliefert, ist eine Entspannung der europiischen
Kohlenlage in mnichster Zukunft unwahrscheinlich. Soll-
ten die Riistungspléine im beabsichtigten Ausmal realisiert
werden, diirfte sich der EngpaB sogar noch verschirfen.

Steinkohlenprodukiion in England und Dedischland

Deutschland
Produktion Schicht- Export®)

England
Produktion Schicht- Export

1.0002 leistung!) 1,000  1.0007 leistung?) 1.000 #

kg 54
1938 coennnsnn 230,640  1.534%) 46,300 138,504 1,916  30.360
1949 . .oeeees 215,097 1,561 19.300  103.236 1.363 20,352
1950 iieurnnnn 216.312  1.612  17.100 110,760  1.401  23.208
1951 L—VI .. 112.830 1.641%) 4.918  59.070 1.4588) 7.937%)
1950 L—VL .. 110.210 . 9.638  53.820  1.392¢) 7.528%)

) Je Mann unter Tag., — *) 1937, ~— 3) Mirz 1951. — 4) April 1951 bzw. 1950, —
%) Steinkohlen, -koks, -briketts. ~ 9) Jinner bis April.

In den aufgeschlossenen Gebieten Europas besteht
woll technisch die Mdéglichkeit die Férderung zu steigern.
Die Produktionsausweitung scheitert jedoch meist am
Mangel an Arbeitskriften. Dies gilt insbesondere fiir
England, wo infolge der Vollbeschiftigung (Arbeitslosen-
zahl betrdgt 19% der Beschiftigten) die Grubenarbeiter
in andere lohnendere und weniger anstrengende Beschif-
tigungen (5-Tage-Woche) abwandern. In Deutschland

- "1 Im 1. Halbjahr 1951 wurden in England 112'83 Mill. ¢
gegeniiber 110°21 Mill. ¢ 1950 und in Deutschland 9975 Mill. ¢
gegen 89°95 Mill. ¢ (Braun- und Steinkohle) gefordert,

sind Produktionssteigerungen — wie die Entwicklung in
den letzten Monaten zeigte — nur durch nachhaltige
Lohnerhshungen zu erreichen.

Das knappe Kohlenangebot lieB die Frage eines
Kohlenverteilungsplanes fiir Europa wieder akut werden.
Wenn damit auch Preisauftriebstendenzen begegnet und
eine ziigellose Kiuferkonkurrenz hintangehalten werden
kénnte, so erhebt sich andererseits fiir die kleineren nicht
riistenden Staaten die Gefahr, daB ihr Anteil zugunsten

- der kriegswirtschaftlich wichtigen Linder verringert wird.

Steinkohlenproduktion einiger Linder

1937 1949 1950
in 1.000 Tonpen
England vvervneaersnn. 244.248 218.592 220,392
Deutschland ...oouvvnan. 116.964 103.236 110.760
Frankteich vv.voveuvsn.. 44,352 51.204 50,844
SBAL vevrireinnineiaanns 13.368 14,268 15.096
Polen ... 66.0121) 74,076 78,000
Belgien 29.856 27.852 27.300
(o) S N 16.668 17.004 .
Holland .vvunannss “e.. 14316 11.700 12.252
Anderc curop. Linder?) .. 6,170 17.435 17.879
1. 15 curop. Linder?) ...... 535.286 518.363 532.523
USA cevivenrennnnnnnans 451,224 435,960 504.756
Japan cveveeeiirieennnns 45,264 38.064 38,460
Indien.oeerennoeaeeenes 25.440 31,968 32.508
Kanada ...... 13,416 15.648 15,360
Australien ...... 12.264 14.328 16,776
II. 5 Uberscelinder . . 547.608 534,968 607.860
U ) 1,082.894 1,053.331 1,140,383

1) Vorkriegszahlen 36.216. — ?) Irland, Italien, Norwegen, Osterrcich, Portugal,
Schweden, Tirkei, Spanien. — 3) Ohne CSR.

Das ungeniigende Angebot an Kohle und Arbeits-
kriften fir die Gruben hat die Kohlenpreise im
II. Quartal teilweise stark erhoht. Hiervon wurden jedoch
England und Polen nicht im gleichen MaBe getroffen
wie die Importlinder, da in jenen Staaten ein doppeltes
Preissystem (Marktspaltung) besteht, in dem die Inlands-
preise erheblich tiefer liegen als die Exportpreise. Abge-
sehen von den daraus entstehenden internationalen
Kostenverschiecbungen, fihrt dieses doppelte Preissystem
vor allem in England zu einer der europiischen Mangel-
situation nicht entsprechenden Verbrauchsgestaltung, wie
die in den letzten beiden Quartalen stindig steigenden
Verbrauchsziffern f{iir Haushaltskohle beweisen. Ein inter-
nationaler Verteilungsplan miite daher auch von ent-
sprechenden innerpolitischen MaBnahmen begleitet sein.




