Die Lage auf den internationalen Rohstoffmirkten

Der seit der Jahrveswende 1949/50 zu beobachiende Preisanrstieg auf den
internalionalen Rohstoffmdrkien — nach einem allgemeinen Riickgang der Preise
seit dem zweiten Quartal 1949 — hat in den europdischen Lindern starke Beach-
tung gefunden. Dies um so mehr, als sich der konjunkturelle Aufschwung in
den USA, auf den der Preisanstieg hauptsichlich zuriickgefiihrt wurde, nicht nach

-Europa fortgepflanzt hatte, so dap fiir die. europdische Wirtschaft die Rohstoff-
preise stiegen, ohne daff auch eine allgemeine Konjunkturbelebung einge-
lreten wire. Eine Analyse der letzten Entwicklung der Rohwarenmdrkte und der
preisbestimmenden Ursachen zeigt, daf die jingste Preishausse neben der

- Wiederbelebung der amerikanischen Konjunkiur iiberwiegend auf tempordren
Einfliissen und kiinstlichen Markiregulierungen beruht und daf die Angebots-
Nachfrage-Situation fiir die Zukunft eher eine Abwdrisbewegung der wichtig-
sten Rohstoffpreise erwarten laft.

Die Entwicklung der internationalen Rohstoff-
wirtschaft im Jahre 1949 und im I. Quartal 1950 ist

. durch eine allmihliche Sittigung der Nachfrage zu

den herrschenden Preisen gekennzeichnet. Nahezu auf
allen Mirkten hat sich Giitermangel in Absatzmangel
umgewandelt und eine einheitlichere Konjunktur-
tendenz angebahnt. Die starken Differenzen zwischen
Erzeugungs- und Versorgungslage, die noch im Jahre
1948 bestanden und unnatiirliche Preisrelationen zur
Folge hatten, sind einer ausgeglicheneren Markt-
situation gewichen, die auch zu einer entsprechenden
Preiskorrektur fithrte. Dies gilt insbesondere fiir die
mineralischen Rohstoffe. Nachdem bereits im Friih-
jahr 1948 die Agrarprodukte einen Preiseinbruch er-
litten, folgten im I. Quartal 1949 die wichtigsten
Mineralien, vor allem Metalle. Allerdings haben in
beiden Fillen kiinstliche Markteingriffe staatlicher
oder privatmonopolistischer Art ein stirkeres Ab-

‘gleiten der Preise aufgehalten. Aber auch diese MaB-

nahmen konnten weder die Tendenz zu einem Aus-
gleich der Preisstruktur, noch ein Sinken des allge-
meinen Preisniveaus verhindern. Auf den amerika-
nischen Mirkten, die auch im Jahre 1949 und bis
in die Gegenwart noch maf3geblich die internationale
Preishildung bestimmten, lagen die Preise der wich-
tigsten Rohstoffe per Ende Dezember 1949 um 4 bis
449% und im Mirz 1950 um 1 bis 51% unter dem
Stand von Ende 1948.

Der Verlauf der Preisbewegung ist durch den
Preiseinbruch fiir Metalle im Frithjahr 1949 und die
mitunter hohen Spannen zwischen Hochst- und
Tiefststand gekennzeichnet. Er zeigt, daB die saison-

Preisverinderungen wichtiger Rohstoffe in den USA
seit Ende 1948

Ware Tiefster Stand  Jahresende 1949  Mirz 1950
Jahtesende 1948 = 100 :

Weizen ...covvvnnnn. 86’4 96’4 990
Mais ooveiieninnenis 794 - 888 913
Kakao ............. 60'5 86'3 766
Kaffee ...ooviuiaann 986 139°1 13971
Zucker ....oiiiilll. 10070 1088 1089
Schmalz ............ 597 613 65°6
Baumwolle ......... 9272 95°6 99°1
Kupfer ....coon..... 681 787 787
Zinn .o..eieiiiia... 752 72°3 727"
Blei covoiuinnn PR 55°8 558 48'8
Zink .enenineannn.. 514 571 586
Kautschuk .......... 87°5 138°8 112°8
Rohdl covvvevunnnn.n 100°0

10000 - 1000

bedingten Einfilisse nur eine untergeordnete Rolle
spielen und konjunkturelle . sowie markttechnische
Momente malligebend waren. Dazu gehdren vor
allem. der Konjunkturverlauf in den USA, die
Wihrungsabwertungen und die PreisstiitzungsmaB-
nahmen.

Die Auswirkungen des Konjunkturverlaufes in
den USA.

Die Konjunkturabschwichung in den USA in
der ersten jahreshilfte 1949 wirkte sich auf die Rob-
stoffwirtschaft dadurch verschirfend aus, daB zu
Jahresbeginn hohe Lagerbestinde (vor allem an Me-
tallen) vorhanden waren, auf die nunmehr zuriick-
gegriffen wurde, so daB im entsprechenden AusmalB
die Neukiufe reduziert wurdeén. Da auBerdem zu
gleicher Zeit die Einkiufe fiir die amerikanische
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Bewegung wichtiger Rohstoffpreise
(Logarithmischer Mafstab; ¢b 1938 == 100)
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Die Entwicklung der Rohwarenpreise seit Ende 1948 ent-
spricht dem Konjunkturverlauf in den USA. Abgeschen won
Metallen zogen die Preise im ersten Quartal 1950 wieder stirker
an, iberschritten jedoch nur in wenigen Fillen den Jahres-
endstand von 1948. Die abnormalen Preisrelationen in den

ersten Nachkriegsjahren wurden durch die ausgeglichenere '

Marktsituation im Jahre 1949 weiter normalisiert und ndherten

sich den Verhdltnissen von 1929. Stirkere, der Angebotssituation

entsprechende Preiskorrekturen wurden durch die verschiedenen
marktregulierenden Eingriffe verhindert.

Kriegsreserve aus finanzwirtschaftlichen Griinden ein-
geschrinkt wurden, verstirkte sich der Preisdruck
weiter und veranlaBte die besonders betroffenen
Metallerzeuger zu Produktionseinschrinkungen. Aber
auch in den auB3eramerikanischen Lindern, insbeson-
dere in Europa, lieB die Nachkriegskonjunktur
merklich nach, teils als Folge der amerikanischen
Konjunkturabschwéichung, die auBerdem zu einer

verschirften Dollarknappheit fiihrte, teils zufolge

einer gewissen Sittigung des Bedarfes. Zuriickhaltung
der Kiufer in den Hartwihrungslindern, weil Ge-
winn- und Absatzchancen unsicherer geworden sind
und die Robstoffpreise sanken, Mangel an Dollar
und anderen harten Devisen in den Weichwihrungs-
lindern, schlieBlich der wachsende Konkurrenzdruck
infolge einer vielfach die kaufkriftige Nachfrage
Ubersteigenden Rohstofferzeugung verschirften die
von den USA ausgehende Baisse auf den Rohstoff-

mirkten. AuBerdem iibte die Verbesserung der
landwirtschaftlichen Produktion in Europa und
Asien (Reis) einen fithlbaren Druck auf die nord-
und siidamerikanischen Agrarpreise aus. So sanken
im Verlaufe der ersten drei Quartale 1949 — in den
meisten Fillen innerhalb des zweiten Quartals —
die Preise fiir Weizen um 14%, Mais 26 %, Schmalz
40%, Kakao 40%, Kupfer 32%, Zinn 25%, Blei
459%, Zink 49%, Kautschuk 12%' und fiir Baum-
wolle um 89%. Wahrend der Preisriickgang bei den
mineralischen Rohstoffen weitgehend der Marktsitua-
tion entsprach, wurde eine entsprechende An-
gleichung der Preise fiir landwirtschaftliche Stapel-
waren und Baumwolle durch die Preisstiitzungs-
politik der USA-Behérden verhindert. Damit blieben
die amerikanischen UberschuBwaren, die von den
dollararmen ZuschuBgebieten bendtigt werden, preis-
lich von der Konjunkturabschwichung relativ unbe-
riihrt, wihrend ihr die Import-Rohstoffe aus den kon-
tinental-europdischen Kolonialgebieten voll unter-
lagen. Eine weitere Verschirfung der Dollarknapp-
heit war die Folge. Allerdings ist zu beriicksichtigen,
daB die Sterlingwaren infolge der aus dem Dollar-
mangel resultierenden hohen Nachfrage im Preise
stark iiberh6ht waren.

Die Preise erreichten Mitte 1949 oder im Verlauf
des IIL. Quartals ihren tiefsten Stand und unterlagen
im letzten Quartal wieder einem allgemeinen Auf-
trieb, der auch in den ersten Monaten des Jahres 1950
noch anhielt. Abgesehen von den Rohstoffen aus dem
Sterlinggebiet, deren Preise als Folge der Abwertung
entweder um den vollen Abwertungssatz oder zumin-
dest um die Spanne zu den Dollarpreisen erhSht wur- -
den (Wolle, Jute, Tee, Kautschuk, Zinn), und abge-
sehen von einigen GenuBmitteln (Kaffee, Zucker),
stiegen allerdings die Preise nicht iiber den Stand von
1948. Das Niveau der Dollarpreise lag im Mirz 1950
fiir pflanzliche Agrarprodukte (Weizen, Mais) um 1 bis
9%, fiir Schmalz um 3849, fiir Baumwolle um 1%,
fiir Metalle um 21 bis 51% unter dem Stand von
Ende 1948. Der Preisauftrieb in der zweiten Jahres-
hilfte 1949 und im I. Quartal 1950 beruhte in erster
Linie auf dem neuerlichen Konjunkturaufschwung
in den USA, der sich im letzten Jahresdrittel an-
bahnte und zuerst die Nachfrage nach nicht dauer-
haften Giitern, dann aber auch die nach dauerhaften
belebte.

Das verhdltnismiBig geringe Ausmafl der Preis-
steigerungen und die verschiedenen staatlichen Preis-
stiitzungsmaBnahmen zu Gunsten landwirtschaftlicher
Stapelwaren und Baumwolle, ferner das preishoch-
haltende internationale Weizenabkommen (1. Juli
1949) sowie die monopolistischen Markteinfliisse

40%
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(Produktionsbeschrinkungen, kiinstliche Erhéhung
der Lagerbestinde, zur Milderung des Angebots-
druckes) weisen auf die starke Position des Kiufer-
marktes und die labile Situation hin, in der sich die
internationale Rohstoffwirtschaft gegenwirtig befin-
det. Der Verbrauch war zwar auch im Jahre 1949
noch sehr.hoch und diirfte in den USA im ersten

Halbjahr 1950 den von 1949 iiberschreiten; die Uber-

. windung der Erzeugungsschwierigkeiten selbst in den

ostasiatischen Gebieten fithrte jedoch zu einem An-
gebot, das vielfach die — 2u den gegenwirtigen
Preisen — kaufkriftige Nachfrage {ibersteigt (Weizen,
Zucker, Baumwolle, Kautschuk, Buntmetalle, Eisen,
Kohle, Rohdl). Die Preisbewegungen entsprechen
daher auch gréBtenteils nicht der statistischen Lage
auf den Rohstoffmirkten, sondern sind, soweit es
sich um Preissteigerungen oder Preishochhaltungen
handelt, eine Folge kiinstlicher Markteingriffe, aber
auch psychologischer Faktoren auf Seiten der Ver-
kiufer wie der Kiufer. So ist z. B. der Kupferpreis in
den USA gestiegen, obwohl sich die Bestinde an raf-
finiertem Kupfer Ende Juli 1949 auf 200.000 ¢ be-
liefen. Die Baumwollernte lag mit 15’5 Mill. Ballen
im Jahre 1948/49 um 4 Mill. iiber dem Durchschnitt
der Jahre 1938/1947. Nur dank den StiitzungsmafB-
nahmen konnte die Preishshe, die allerdings nur
mehr um 459% {iber 1938 liegt, seit Ende 1948 ge-
halten werden, Die Getreiderekordernten 1948 und
1949 haben die Vorrite in den vier wichtigsten Ex-
portlindern auf 72'8 Mill. short tons erhoht (davon
52 Mill. in den USA), ohne daB der Preis seit Ende
1948 viel' gesunken wire. Die Zuckerernte 1948/49
erreichte den hohen Stand von 307 Mill. ¢ (1947/48
27°9 Mill. t) und wird im Jahre 1949/50 voraussicht-
lich 81'0 Mill. ¢ betragen; die Preise sind aber seit
dem IV. Quartal 1949 gestiegen, hauptsichlich infolge
der angebotregulierenden Marktpolitik Cubas. Ahn-
lich ist die Situation auch fiir eine Reihe anderer
Rohstoffmérkte, auf denen Markteingriffe die An-
passung des Preisniveaus an die tatsdchliche Markt-
lage verhindert haben.

Die gegenwirtige Preisbewegung auf den inter-
nationalen Robstoffmirkten beruht demnach vorwie-
gend auf tempordren Einfliissen und kann nicht dar-
iiber hinwegtiuschen, daB die akuten Mangelerschei-
nungen der Nachkriegszeit lingst beseitigt sind und
die Robhstoffwirtschaft in eine neue Entwicklungs-
phase eingetreten ist. Warenbewegungen auf Grund
des Marshall-Planes, Ansammlung von Kriegsroh-
stoffreserven, Lieferungen amerikanischen Kriegs-
materials an die Atlantik-Pakt-Staaten, Sammelkiufe
der britischen Regierung, verschiedene Preis-
stiitzungsmaBnahmen von privater und Offentlicher

Seite sind durchwegs von begrenzter Dauer oder
jedenfalls nicht in der Lage, langfristig die Auswir.
kungen der entspannten Nachfragelage auf das Preis-
niveau zu verhindern. Eine Anpassung des Preis-
spiegels nach unten diirfte daher frither oder spiter
unausbleiblich sein. Dies um so mehr, als nicht allein
in den USA im I. Quartal 1. J. die industriellen Investi-
tionen weiter riickliufig waren — gestiegen ist nur
die Automobilproduktion und die Bautitigkeit —,
sondern auch in den westeuropiischen Staaten eine
Riickbildung der ersten Nachkriegskonjunktur zu
beobachten ist, ein ausreichendes Warenangebot be-
steht und teilweise sogar Produktionsiiberschiisse vor-
handen sind. Ein Preiseinbruch im AusmaBe der
DreiBigerjahre ist jedoch unwahrscheinlich, da die
noch linger anhaltenden umfangreichen Regierungs-
kdufe der USA, Englands und der Sowjet-Union, die
politische Unsicherheit in den entscheidenden ost-
asiatischen Produktionsgebieten, die LenkungsmaB-
nahmen in nahezu allen maBgeblichen Erzeuger- und
Verbraucherlindern eine , Angebotsschwemme® wirk-
sam verhindern.

Grofhandelspreise fiir wichtige Waren in den USAY)

Ende - 1949 -
Ware?) 1948 Miirz Juni Sept. Dez.
Cents -
Weizen vovvivnens 22625 21573 195702 2092 219°84
Mais «.oiiinpnnnn 148°38 133°63 134°75 123°33 12255
18°36 1885 19796 25789
2648 27°22 30719 49°22
. . 5°49 5°24
3228 32'77 29°52 31°08
. . 152°50 149°00
19°09 16°35 17°59 17°60
23°50 16°63 17°63 1850
103700 103°00 102713 78793
17°50 9°57 10°00 9'76
19°28 12°00 15°06 1200
2°51 2°51 2°51 2°'51
1950 % von
Febr. April & 1949 1928 1938
Cents

Weizenl ovvaanans 2181 22679 211'74 164°5 280°1
Mais coviiinnnnin 128°18 139°58 129°78 136°5 235°'5
Kakao .evevennnn 2547 24°26 21°'56 167°1 406'8
T Kaffee ...oovenens 48'50 4714 3191 - 138°9 410°2
Zucker .....vi.ee 510 498 5°36 221°5 26277
Baumwolle ...... 32'79 33'19 3243 161°8 374°5
Wolle ..oveverenn 162750 162750 164'74 235°8
Kautschuk ....... 19731 23°52 17°58 . 120°8
wKupfer ..ooioaaaln 18°50 1891 19°59 135°6 200°5
Zion cieveiiiaens 74'50 76°35 99°32 197°0 235°0
Zink coiviiiinnn 975 1066 ' 12721 191°7 2649
Blef vivreieeenans 12°00 10°61 15'41 244°6 325°1
RohSl cevvensnens 2°51 2°51 2°51 224°1

1) Quelle: Wirtschaft und Statistik., — ) Plitze: Getreide: Chicago; Wolle:
Boston; alle anderen Waten: New York, Mengencinheit: Getreide per Bushel
(1 bushel Weizen = 27-216 kg, 1 bushe] Mais = 25-401 kg); Roh&l per 42 Gallons
(1 Gallone Rohsl = 3-311 kg); alle anderen Waren per 1 Pfund (1 Plund =
453'59 Gramm).

Sorten: Weizen:  Hardw. 2 Wolle: Teine Stapel
Mais: gelb 1 Kautschuk: Ribbed smoked sheets I
" Kakao: Accera Kupfer;  Elektrolyt
Kaffee: * Santos IV Zinn: Straits
Zucker:  Kuba, roh, unverzollt Zink: East St. Luis
Baumwolle: middling 15/16 99°73 bis 99°85% Fb.

Blei:

AR e
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Heft 6
195 0
Folgen det Wihrungsabwertungen Preisverdnderungen seit den V[’ahrungsabwe:tungen
. A Englan
Die Wihrungsabwertungen im September 1949 Ware Okt. Damb.Am,z 1949°ktioonczmb' Miizz
i . : " toao :
5 [ int 8 ul) der Roh- Evs
iibten auf das 1nter-nauonal-e Preisniveau’) O Wolle vvvevvnnerenns 9674 987 1076 1065 1167 1362
stoffe nur einen geringen EinfluB aus und es wieder- Baumwolle ......... 99'8 1041  109'6  124'0 1262 1334
: : T 931 (Pfundabwertun Kupfer vaevvnnennn. 1000 1049 1040 1302 142'3 1423
holte sich die bereits im Jahre 1931 ( 5 ZIOO i 929 76’6 736 1318 1064  105°2
und Aufgabe des Goldstandards) gemachte Erfahrung, Zink vvenerrnnenaens 930 980 990 . 131°0 1347 1369
- % - Wirtschaftslage Bleivvnrrrrnnrannss 900 800 - 700 12875 111°8  102°0
daB konjunkturelle .Anderungen dfs g VV,I s- g Kautschuk .......... 993 1061 120 126" 1389 153
viel stirker auf die Rohstoffpreise einwirken als Aluminium ......... 1000 1000 1000 1216 1216 1216
Anderungen der Wechselkurse?). Abgesehen von den
nervosen Preisschwankungen unmittelbar vor und dollararmen Linder unterstiitzt, denen die Abwer-

nach: den Devalvationen zeigte sich schon im Novem-
ber, daB die Abwertung des englischen Pfundes und
der Wihrungen von 25 anderen Lindern nur geringe
Auswirkungen auf das Preisgefiige in den USA hatte.
Die erhoffte Verbilligung der Dollarwaren blieb aus,
da der Preisriickgang zur Zeit der Wihrungsabwer-
tung bereits den Tiefpunkt durchlaufen hatte und
die amerikanische Binnenkonjunktur wirksam genug

war, den monetir bedingten Preisdruck zu iiberwin- -

den. Dies verhinderte auch den erwarteten scharfen
Riickgang der Preise fiir Sterlingrohstoffe (in Dollar
ausgedriickt); trotz den durch die Abwertungen aus-
gelésten Kriften befestigten sich die Weltmarktpreise
fiir Dollarwaren, wihrend die fiir Sterlingwaren so-
gar stark anzogen, teilweise iiber den Abwertungs-
satz des englischen Pfundes hinaus. (Diese Preis-
bewegung nach der Abwertung zeigt deutlich die
dominierende Stellung der USA. auf den Weltmirkten
und die Abhingigkeit dieser Mirkte vom Konjunk-
turverlauf in den USA.) War auch die Erhchung der
Preise fiir Dollarwaren in den Abwertungslindern
selbstverstindlich, so kam der scharfe Auftrieb der
Preise fur Sterlingwaren um den Abwertungssatz
oder mehr doch etwas tiberraschend. Damit konnten
zwar die Dollareinnahmen aus Rohstofflieferungen
an die USA zumindest in gleicher Hdhe gehalten
oder sogar gesteigert werden, andererseits aber wirkte
dies dem eigentlichen Ziele der Devalvation, der For-
cierung des Fertigwarenexportes, entgegen, da sich
die Kostengrundlagen der Rohstoffe verarbeitenden
Industrien verschlechtertens).

Die bis jetzt anhaltende Tendenz zu steigenden
Preisen fiir Sterlingwaren wird auBer vom amerika-
nischen Bedarf auch noch durch die Nachfrage der

1) Dollarpreise.

) Wechselkursinderungen haben schon deswegen einen
geringen EinfluB, weil die Nachfrage nach Rohwaren wenig
elastisch ist; es sind daher vor allem konjunkturelle und struk-
turelle Bewegungen, die auf die Rohwarenpreise einwirken.

%) Allerdings ist der Rohwarenexport fiir England und
das Empire in den Dollarraum wichtiger, da die amerikanische
Nachfrage nach Sterling-Rohwaren nicht so flexibel ist wie
nach industriellen Fertigwaren aus England.

tung nicht die erhoffte Steigerung ihrer Exporte
nach den USA brachte und damit den Bezug von
Dollarwaren noch schwieriger gestaltete als friiher.
Die hohen amerikanischen Beziige von Sterlingwaren
beruhen teilweise auf einem Nachholbedarf, da die
USA-Kiufer bereits Monate vor der englischen Ab-
wertung aus spekulativen Griinden sehr zuriickhielten
und auBerdem durch die verschiedenen, das Wirt-
schaftsleben lihmenden Streiks in ihren Dispositionen
gehemmt waren. Die Preishausse wird nicht zuletzt
durch diesen akkumulierten Bedarf stark gendhrt..
Die preisdriickende Wirkung der monetiren MaB-
nahmen wurde somit schon wenige Wochen nach
den Abwertungen vollig durch die konjunkturelle -
Entwicklung kompensiert und schlug im ersten
Quartal 1950 sogar in einen Preisauftrieb um.

Mafinahmen zur Marktregulierung

Der labilen Situation auf den .internationalen
Rohstoffmirkten, die sich trotz der Hausse der letzten
Monate nicht geindert hat, wollen zahlreiche Be-
mithungen um ,Marktregelungen“ steuern. Zu der
in der Welthandelscharta vorgesehenen Zusammen-
arbeit zwischen FErzeugern und Verbrauchern auf
den internationalen Rohstoffmirkten ist es meist
nicht gekommen. Die Ursache liegt in der reservier-
ten Haltung der Verbraucherlinder, die zufolge der
verdnderten Marktsituation nur sehr zgernd bereit
sind, Abmachungen zu treffen, die eine fiir sie even-
tuell giinstige Preisentwicklung aufhalten kénnten.
Die Folge dieses Mangels an Verstindigung zwischen
Verbraucher- und Produzentenlindern ist der Ver-
such der Erzeuger, durch mehr oder weniger auto-
nome MaBnahmen den zu erwartenden Preisanpas-
sungsprozel3 zu hemmen. Dadurch, da3 die entschei-
denden Produzentenlinder, wie die USA, das Com-
monwealth und Frankreich, gleichzeitiz auch die
hauptsichlichsten Verbraucher sind und daher un-
schwer die Preise ,intern“ manipulieren konnen,
werden diese Bestrebungen noch begiinstigt.

Sowohl die USA als auch England sind bemiiht,
das Weizenabkommen vom 1. Juli 1949 auch auf
andere Rohstoffe auszudehnen; die USA vornehm-
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lich auf ihre agrarische Stapelproduktion, England
auf Kautschuk, Zinn und Kakao. Eine Verstindigung
konnte aber noch nicht erreicht werden. da von
beiden Seiten untraghbare Preisforderungen gestellt
wurden. Auch die Pariser Konferenz der ,Zinn-
studiengruppe” im April 1950 konnte keine Einigung
erzielen, da die Amerikaner gegen die vorgeschlagene
Restriktionspolitik waren. Ebenso konnten auf der
Wollkonferenz des Commonwealth im Jinner 1950
iiber den Plan der Dominien Australien, Neuseeland
und Siidafrika, die U. K. Dominion. Wool Disposals
Ltd. als eine permanente Organisation zur Regulie-
rung der Wollpreise beizubehalten, vorliufig keine
Beschliisse gefaBt werden. Diese und Zhnliche Ver-
suche, fir andere Rohstoffe die Mirkte mittels
internationaler Kartelle zu organisieren, stehen je-
doch groftenteils im Gegensatze zur Welthandels-
charta, da es sich meist um wettbewerbs- und an-
gebotseinschrinkende Vereinbarungen zwischen Pro-
duzenten handelt. Das Ziel ist hierbei weniger eine
Marktregulierung im Sinne der Charta, als vielmehr
die erreichte Preishéhe durch entsprechende Produk-
tionskontrollen mdglichst lange zu halten, das heiBt
Preisstabilitdt durch Planung von Angebotsschwan-
kungen zu erkaufen.

Die Lage auf den einzelnen Warenmirkten

Nahrungs- und GenufBmittel

Getreide .

Auf dem internationalen -Getreidemarkt, der
bereits im Jahre 1948/49 unter einem gewissen Ange-
botsiiberdruck litt, so dafl der Tendenzumschwung
zu Gunsten der Verbraucher frither als erwartet ein-
trat, zeichnen sich in der laufenden Saison deutliche
UberschuBprobleme ab. Die Weltweizenernte 1949/50
war mit 1382 Mill. ¢ um 5 Mill. ¢ niedriger als im
Vorjahre; dieser Riickgang ging aber fast ausschlieB-
lich in Nordamerika vor sich, dessen Produktion
immer noch um 54% iiber den durchschnittlichen
Vorkriegsergebnissen liegt. Da die europaische
Weizen- und Roggenernte nur um 6%’ hinter dem
Vorkriegsstand zuriickblieb, auBSerdem allein die USA
am 1. Juli 1949 einen Ubertrag von 8'3 Mill. ¢ hatten
(Kanada, Argentinien und Australien 5’1 Mill. ), be-
steht ein ziemlich starker Angebotsdruck. AuBerdem
lauten die vorldufigen Ernteberichte 1950 fast durch-
wegs sehr giinstig, so dafl auch die in den USA vor-
genommene Beschrinkung der Weizenanbaufliche
um 15% kaum eine nennenswerte Minderung der
Uberschiisse bringen diirfte. In amerikanischen Han-
delskreisen wird sogar mit einer weiteren Erhéhung
des Ubertrages per 30. Juni 1950 auf 12 Mill. ¢ Wei-
zen gerechnet, was ungefihr einer Jahresexportmenge

entspricht. Ein weiterer Druck diirfte von den russi-
schen Getreideexporten (1949/50: 35 Mill. ¢) sowie
davon ausgeiibt werden, daB der langfristige, kana-
disch-englische Weizenkontrakt abgelaufen und nicht
erneuert wurde. Auch die unvermindert anhaltende
Dollarknappheit der europdischen Staaten wird die
Importe aus Ubersee bei guten heimischen Ernten
drosseln.

Weligetreideernte 1948 und 19491)

. 1948 1949 1949 in 9,
Getreideart in Millionen Tonnen von 1934/38
Welt insgesamt?)

Weizen. ,.... 1433 1382 1088
Roggen ..... 187 19'5 929

Mais........ 1524 141°0 1286 -
Getste ...... 444 43’3 1054
Hafer....... 492 471 1047

Europa?®)
Weizen. ..... 373 393 930
Roggen ..... 165 182 951
Mais........ 17°6 15°5 891
Getste ...... 130 147 1021
Hafer ....... 191 201 874
Notdamerika

Weizen...... 469 417 154°4
Roggen . .... 13 07 603
Mais........ 979 89'8 1606
Getste ...... 104 79 12574
Hafer....... 272 241 126°8

1) Quelle : Food and Agricultural Statistics, Marz 1950, — 2) Ohne RuBland,

Die Bewegung der Getreidepreise entspricht
dieser Angebotssituation nur teilweise. Im I. Quartal
1950 waren in den USA und Kanada die Preise fiir
Weizen (220 cents pro bushel) sogar sehr fest und
lagen iiber dem Stand des Vorjahres. Allerdings han-
delt es sich hierbei um die Notierungen an den
Inlandsbérsen, die ausschlieBlich fiir den Inlands-
konsum der USA gelten und durch das Preisstiitzungs-
programm der Regierung so hoch gehalten werden.
Deutlicher hingegen spiegelt sich die Marktsituation
in den freien Preisen fiir Exportweizen (auBerhalb
des internationalen Abkommens) wider. Je nach
Verschiffungstermin liegt er fob Zollhdfen bei
165 cents pro bushel, also unter dem Maximalpreis
von 180 Cents des Weizenabkommens, der von den
Exportlindern auch noch verlangt wird. Aber auch
diese dritte Preiskategorie steht unter starkem Druck,
da die Importlinder den vereinbarten Minimalpreis
(im ersten Jahre des Abkommens, also 1949/50,
150 cents, im zweiten Jahre 140 cents, im dritten
Jahre 130 cents und im vierten Jahre 120 cents) for-
dern und England wenig Interesse zeigt, mehr als
140 cents fiir Weizenimporte zu zahlen, was ungefdhr
der Angebotslage entsprechen diirfte.
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Ole und Feite

Die Weltproduktion von Olen und Fetten hat
im Jabre 1949 mif 20°0 Mill. # den Durchschnitt von
1985/89 (19 8 Mill. t) bereits tiberschritten. Da jedoch
die Weltbevolkerung seither um 89% gewachsen ist,
blieb die Versorgung pro Kopf noch unter dem Vor-

kriegsstande. Auch im laufenden Jahre wird voraus-.

sichtlich noch nicht das Vorkriegs-Verbrauchsniveau
erreicht werden. Immerhin ist die Mangellage der
Nachkriegsjahre mit einer Fettliicke von 4 Mill. ¢
im jahre 1946 so gut wie {iberwunden und der Fehl-
betrag fiir 1950 diirlte, gemessen am Verbrauch pro
Koptf in der Vorkriegszeit, auf 600.000 bis 800.000 ¢
zusammengeschrumpft sein.

Fiir die zukiinftige Versorgung werden die pflanz-
lichen Ole von entscheidender Bedeutung sein, ihre
Erzeugung ist in den Nachkriegsjahren vor allem in
Nordamerika, das frither ein ZuschuBgebiet war,
schnell fortgeschritten, wihrend die ostasiatischen
Erzeugerlinder teilweise noch stark hinter dem Vor-
kriegsstand zuriickbleiben und ihre Exporte erst bei
70 bis 80% des Durchschnittes der Jahre 1934/38
liegen. Der -MiBerfolg des groBangelegten britischen
ErdnuBplanes in Ostafrika, der im Jahre 1951 eine
Jahresproduktion von 600.000 ¢ erbringen sollte, im
Jahre 1949 aber nur 2.000 bis 3.000 ¢ Saatgut er-
brachte, hat die Hoffnungen auf eine schnelle Pro-
duktionssteigerung in den Nicht-Dollargebieten zu-
nichte gemacht. Wihrend die afrikanische ErdnuB-
produktion!) 1949 gegentber 1935/89 nur um
300.000 ¢ auf 192 Mill. ¢ gestiegen ist, erhéhten sich

die Ertrige in Nordamerika von 640.000¢ auf

1'22 Mill. ¢, so daB in den USA 500.000 ¢ fiir den Ex-
port frei werden. Der Erzeugungszuwachs an Olen
und Fetten beschrinkt sich somit vor allem auf die
Hartwihrungsgebiete, wihrend im Bereiche der
weichen Wihrungen der Produktionsstand von 1934

Weltproduktion und Export an F ett und on)

Ast @ 1935/39 1948 1949 19502)
in 1000 short tons®)
Produktion:
Spefsed]l ...iiiiiiieinna 6.945 7.229 7.672
B ) 2.705 2.219 2.437
Industried] ..v.iiinran.. 2,949 3.324 3.182
Tierisches Fett ........... 8,150 7.460 8,043
Fisch-Ol .oovveviiennrinns 1.045 622 684
Insgesamt... 21,794 20.854 22,018
Export:
Speisedl. . ooviinniiininn. 1.753 866 1.086 1100
Palmdl..oovviiiiiinininnn 2.205 1.802 1.979 2.018
Industried] ...v.viieen.n. 993 474 442 442
Tierische Fette ........... 845 696 1,035 955
Fisch-Ol..............00e 734 482 475 485
Insgesamt... 6.530 4.320 5,017 5.000

*) Records & Statistics, Nr. 168, S. 300. — 2) Geschiitzt, — 3) 1 short ton = 907°185 &g,

’) Die ErdnuB hat einen Fettgehalt von 40% und eignet
sich vorziiglich fiir die Exzeugung von Margarine und Speisedl.

bis 1938 teilweise noch nicht erreicht ist oder die
freie Exportmenge sich vermindert hat.

Die verbesserte Versorgungslage spiegelt sich im
Sinken des Preisniveaus wider. Wenn die Preis-
schwiche auf einigen Mirkten trotzdem gréBer ist,

rals es der statistisch ausgewiesenen Lage entspricht,

so beruht dies vorwiegend -auf der Dollarknappheit
der Importlinder, die fiir jene Waren, die praktisch
nur gegen Dollar gekauft werden kénnen, den Ange-
botsdruck verstirkt. Besonders in den USA besteht
daher ein UberschuB an Fett und O], der die Regie-
rung zu StiitzungsmafBnahmen, verstirkter Einbe-
zichung dieser Waren in die Hilfslieferungen und
zu ExportférderungsmaBnahmen veranlafite. Aber
auch fiir die Fette des Sterling-Gebietes blieb die preis-
driickende Wirkung nicht aus, obwohl trotz USA-
Konkurrenz und Abwertung die Sterlingpreise noch
immer weit iiber den Dollarpreisen und Produktions-
kosten liegen?). Hierin diirfte sich auch in nichster
Zukunft wenig dndern, da die dollararmen Linder
auf diese Bezugsgebiete, in denen die Produktion -
noch weniger gestiegen ist, angewiesen sind. AuBer-
dem wird der freie Sterlingmarkt durch die britische
Sammelkaufpolitik beeinfluBt, deren lingerfristige
Preisbindungen eine freie Preisbewegung hemmen.
Die divergierende Produktionsentwicklung in Hart-
und Weichwihrungslindern — die Produktion ist in
den Hartwihrungslindern viel stirker gestiegen —
verschérft noch die Situation und erschwert den
Marktausgleich zwischen Uberschuf- und ZuschuS8-
gebieten.

Zucker

Die Zuckerversorgung, die bereits seit dem Jahre
1948 im allgemeinen ziemlich ausgeglichen war, be-
gegnet auch im laufenden Wirtschaftsjahre 1949/50
keinen Schwierigkeiten. Die letzten Produktions-
ergebnisse belaufen sich auf 31'8 Mill. ¢ Rohzucker,
gegeniiber 29'1 Mill ¢ fiir 1937/88. Da sich der Welt-
importbedarf auf 405 Mill. ¢ belduft und ihm ein
ausfuhrfihiger UberschuB von 488 Mill. ¢ gegen-
iibersteht, leidet auch der internationale Zuckermarkt
unter einem Angebotsdruck. Der Rohrzuckermarkt,
auf dem Cuba die entscheidende Rolle spielt, wird
davon um so stirker betroffen, als die europaischen

%) So belief sich vor der Pfundabwertung der Preis fiir
Kopra aus Malaya auf 635 engl. Pfund, wihrend Philippinen-
Kopra in Pfund umgerechnet nur 46'3 Pfund kosten. Fiir
Baumwolle- oder Sojadl belaufen sich die Preise auf 185 Pfund
(Sterlingware) und 70 Pfund (Dollarware), fiir Talg 110 Pfund
gegen 48 Pfund. Diese Diskrepanzen haben sich in der Zwischen-
zeit nicht viel gemildert, da die USA-Preise fiir tierische wie
tir pflanzliche Fette und Ole weiter gesunken sind.



Riibenzuckerertrdge nahezu den Vorkriegsstand
schon erreichen. '

Weltzuckerproduktion?)

Gebiet 1937/38 1948/49 1949/50
in 1000 Rohtonnen

Ritbenzucker
Welt .veeennnn.. 11.054 10.049 10.735
davon: Buropa ... 9.680 8.732 9.123
Rohrzucker : :
Welt voveivennnnn 18.064 20.638 20.543
davon: Cuba ..... 3.018 5.146 5.100
Riiben- u. Rohrzucker 29,118 30.687 31.278

1) Records & Statistics, Nr. 169, S. 332,

Die Preisbewegung stimmt allerdings mit der
Marktsituation, wie sie die Statistiken darstellen,
kaum iiberein. Zur Jahreswende 1949/50 stieg der
Zuckerpreis sogar leicht an; kurz darauf sank er aller-
dings wieder auf das durchschnittliche Niveau von
1949, hauptsichlich zufolge der voraussichilich gerin-
geren europdischen Nachfrage nach Zucker gegen
Dollar. Die Preisstabilitdt ist vorwiegend eine Folge
der markwregulierenden Angebotspolitik Cubas und
des vom Internationalen Zuckerrat beabsichtigten
internationalen Zuckerabkommens.

Genufimiilel

Auf den GenuBmittelmirkten ist das Angebot.

weiterhin knapp. Die Kaffee-Ernte 1949/50 wird auf
228 Mill. ¢ (1985/39: 2°59), der ausfuhrfihige Uber-
schuB auf 1'79 Mill. ¢ geschitzt. Diese Exportmenge
liegt um 100.000 ¢ unter dem Angebot 1948/49 und
um 359.000 ¢ unter dem Durchschnitt 1935/39. Be-
riicksichtigt man den im Vergleiche zur Vorkriegszeit
um 46% vergroBerten Kaffeeimport der USA?) und
die noch vollig ungeniigende Versorgung des deut-
schen Marktes, dann diirfte auch fiir die nichsten
Jahre mit keiner entscheidenden Preissenkung zu
rechnen sein. Auf dem New Yorker Markt stieg der
Rohkaffeepreis von 26’5 cents pro Pfund im Mirz
1949 auf 471 cents im April 1950, d. i. nahezu das
Sechsfache von 1938. '

Weltproduktion und Export von Kaffeel)

2 1935/40 1948/49 1949/50
Gebjet Prod. Expott Prod. Export Prod. Export
Mill. Bags zu 132 Pfund?®)
Welt uverinenranees 43’2 359 405 31°4 380 287
davon: )
Lateinamerika ....... 381 319 35% 275 328 24°6
Afrika sveiiiiinenes 2'6 23 38 35 471 38
Asien c.uiiiiiiiiaen 24 12 10 03 1°0 0°2

1) Records & Statistics, Nr. 158, 8,32, — 2) 1 Pfund=453"59 Gramm.

1) Dex Verbrauch pro Kopf ist in den USA von 16 1bs im
Jahre 1940 auf 201bs im Jahre 1949 gestiegen, so daB die USA
mehr als die Hilfte der gegenwirtigen Weltproduktion fiir
sich beansprucht.

Auch die Mirkte fiir Tee und Kakao sind auf
langere Sicht sehr fest, obwohl sich die pessimistischen
Ernteschitzungen fiir 1949/50 als iibertrieben er-
wiesen haben und die Preise demzufolge leicht nach-
gaben, Da aber die Erzeugung immer noch hinter
der Nachfrage zuriickbleibt, liegen die Preise um das

. Drei- bis Vierfache iiber dem Stand von 1938. Auf dem

Teemarkt hat sich die Situation gegeniiber der Vor-
kriegszeit insofern gedndert, als das Produktions-
monopol Indiens und Ceylons nunmehr zu einem
Welthandelsmonopol geworden ist, da die Bérsen in
Kalkutta und Colombo die einstmals den Markt be-
herrschende Londoner Teebdrse abldsten. Die Aus-
fuhrzolle, welche diese Liander unter Ausniitzung
ihrer Monopolstellung einheben, beeinflussen erheb-
lich die Preishoéhe.

T Produktion von Teel)
Gebiet Pc{fﬁg;jfit 1948/49 1949/50
Monate 1000 Pfund?)
N.Indien .......... 9 460.525 480.214
S.Indien .......... 9 77.882 83.090
Pakistan ........... 9 43.787 46,175
Ceylon...cooevnnnn. 10 244,745 251.195
Indonesien ......... 10 28.429 54.531

1) Records & Statistics, Nr. 170, S. 356. — #) 1 Pfund = 453°59 Gramm.

Der Kakaomarkt bleibt zufolge der stindig wach-
senden Nachfrage in-den USA und Europa, mit der
die Erzeugung nicht Schritt halten kann, weiterhin
fest. Da die Produktion fiir 1949/50 um 2% hinter
der Ernte des Vorjahres zuriickbliéb, sind die New

" Yorker Preise von 1836 cents je Pfund im Mirz 1949

auf 24'26 cents im April 1950 gestiegen; sie erreichten
damit 4589% von 1938. In London stieg die beste
Qualitit sogar auf 815 % des letzten Vorkriegsjahres.
Wie beim Tee spielen auch hier monopolistische
Markteinfliisse?) und Borsenspekulationen eine be-
deutende Rglle. Die Bemiihungen der USA, weitere

Produktion von Kakaol)

Gebiet & 1935/40  1948/49 1949/50
. Mill, Pfund?)
Gesamt ..oieveeennnn 1.578'5 1.650°3 1.571°28)
’ davon:
Notrd-Ametika.... 1379 125°4 140°8
Stid-Amerika ..... 368'3 3885 409°0
Afrika .......... 1.054'9 1.1244 1.008°0
Asien, Ozeanien. ., 17°5 12°0 13°4

1) Records & Statistics, Nr. 162, S. 150, — %) 1 Pfund = 453°59 Gramm.
— 3) Neuere Schitzungen 1627 Mill. Pfund.

?) England und Brasilien beherrschen 859 der Erzeu-
gung. Das Westafrikanische Kakaoamt setzt die Erzeugerpreise
so fest, da die Ernte zu einem um 509 iiberhShten Welt-
marktpreis verkauft werden kann; die Produzenten sind daher
an einer Produktionsausdehnung wenig interessiert.
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Anbaugebiete, vor allem in . Mittelamerika, zu er-
schlieBen, kénnten zu einem . fiir die Verbraucher
piinstigen Wandel der Marktsituation fiihren.

Industrielle Rohstoffe
Wolle

Von allen Mirkten fiir industriclle Rohstoffe
erlebte der Wollmarkt in den letzten Monaten die
stirkste Hausse. Die Weltproduktion von Beklei-
dungswolle wird fir die Ende Juni abgeschlossene
Saison 1949/50 auf 1'36 Mill. ¢ geschitzt, womit zum
ersten Male seit Kriegsende die Vorkriegserzeugung
(185 Mill. ¢) iiberschritten wurde. Dieser Erzeugung
steht jedoch ein,Weltkonsum von 1'59 Mill. ¢ gegen-

iber, der zwar bereits unter dem: Stand von 1948/49

liegt (178 Mill £), aber immer noch den Vorkriegs-
verbrauch von 1'39 Mill. ¢ tiberschreitet. AuBer dem
immer noch hohen Bedarf Europas verschirft den
Wettbewerb der Kidufer um das knappe Angebot vor
allem der wachsende Einfuhrbedarf der USA und
RuBlands. Die Wollindustrie der Sowjetunion wurde
in den Nachkriegsjahren stark ausgebaut (Demon-
tagen in Deutschland) und soll nach Schitzungen
eine Verarbeitungskapazitit von 300 Mill. Pfund
Wolle jihrlich besitzen, womit ihr Wollverbrauch
nahe an den amerikanischen Konsum heranreicht.
Allein in Australien wurden im Jahre 1948/49 von
RuBland 45 Mill. lbs Wolle aufgekauft, gegen kaum
70.000 Ibs vor dem Kriege. Die Marktlage wird aber
noch dadurch verschirft, daB in den USA die Schaf-
zucht im letzten Jahrzehnt stindig zuriickgeht und
gegenwirtig zwei Drittel des Bedarfes eingefiihrt wer-
den miissen, wihrend in den Jahren 1931 bis 1988 die
USA in der Weltproduktion an zweiter Stelle standen.

Diese Bedarfsverschiebungen haben die Ver-
teuerung erheblich unterstiitzt, die sich insbesondere
seit 1950 verschérfte und auf den britischen Dominial-
auktionen fiir einzelne Sorten 20 bis 80% betrug.
So belief sich die Londoner Notierung fiir 64er Meri-
nos im August 1949 auf 1035 d pro [b, Ende April
aber auf 14825 d, das sind 568 % von 1938. Im Durch-
schnitt liegen die Preise fiir mindere Qualitit (Kreuz-
zucht) mehr als doppelt, fiir feinere Sorten (Merinos)
vier- bis fiinfmal so hoch wie 1938. Der scharfe Preis-
auftrieb seit Jahresanfang wird noch durch die rasch
sinkenden Reserven der Woll-Liquidationsgesellschaft
des britischen Commonwealth begiinstigt. Wihrend
diese mit ihren enormen Bestinden von 10°5 Mill
Ballen (zu je 300 lbs) bis 1948/49 preisregulierend
eingreifen konnte, ist dies nicht mehr moglich, seit

der Bestand inzwischen auf 600.000 Ballen gesunken

ist. Die Gesellschaft hat jeden Markteinflu} verloren,
und. es ist daher verstindlich, daB die Empire-Woll-

produzenten beabsichtigen, die Liquidationsgesell- -
schaflt zu einer stindigen Einrichtung mit preisstabili-
sierenden Funktionen umzugestalten!). Der Beweg-
grund ist selbstverstindlich die Befiirchtung, daf} die
derzeitige Hausse in ihr Gegenteil umschlégt, wobei
dann meist das Preispendel weit iiber den Gleich-
gewichtspreis hinausschligt. Allerdings wiirden einer.
derartigen Marktregelung die Bestimmungen der
Welthandelscharta tiber Rohwaren entgegenstehen,
derzufolge auch die Verbraucher an Marktregulierun-
gen Dbeteiligt sein miissen.

Entwicklung der Wollpreise

Zeit Londont) Boston?) New York?)
d per Pfund*) cts per Pfund4)
2 1938 iiiiiinnes 26°60 6987 .
1949, iiiiiinnnn. 109°66 164°74 126'94
19500 « voivunnnn 137'67 152°50 135'32
V. oeealn 148°25 162°50 14334

" 1) G4er Metinos. — 2) Fein-Stapel-Wolle, — 3) SchweiBwolle. — ¢) 1 Pfund
= 453:59 Gramm. .

- Baumwolle

Im Gegensatz zu den Wollmirkten sind die
Baumwollmirkte ziemlich ausgeglichen, teilweise
stehen sie sogar unter Angebotsdruck. Die Welt
produktion erreichte im Jahre 1949/50 31'2 Mill. Bal-
len (1059 von 1938/39), der geschitzte Weltverbrauch
29 Mill. Ballen. Die voraussichtliche ErhShung der
Lagerbestinde von 148 auf 17 Mill. Ballen per
31. Juli 1950 ist zwar nicht abnormal, trigt jedoch
zu der Schwiche der Baumwollpreise bei. Wenn sich
trotzdem die Preisschwankungen in engen Grenzen
halten und im I. Quartal 1950 sogar ein leichter
Preisauftrieb eintrat, so ist dies hauptsichlich eine-
Folge der amerikanischen Preisstiitzungspolitik und
der umfangreichen Hilfslieferungen im Rahmen des
Marshallplanes. Die in den USA vorgesehene Anbau-
beschrinkung fir 1950 um 23% wird bei gleichen

Ertrigen die USA-Erzeugung von 17 Mill. Ballen

1949/50 auf 12 Mill. Ballen 1950/51 senken. Ohne
Zweifel diirfte diese MaBnahme eine weitere Preis-
stabilitit zur Folge haben, sofern sich die euro-
pdischen Importe nicht viel verringern.

Produktion, Verbrauch und Vorrite an Baumwollet)

1938/39%) 1948/49 1949/50
1.000 Ballen®)
Weltproduktion ... vvevsereienen. 29.520 28,936 31,150
Lagetbestand am 1. August.sova.s.s 24,770 14,688 14,831
Produktion - Bestand........e0u.e 54,290 43,624 45.981
Vetbrauch vuovieiieiiiniininnns. 30.697 28.793 29.000
Bestand am 3%, Juli oovvnvenianaes 23,593 14.831 16.981

1) Records & Statistics, Nr. 173, S, 436—437, — 3) 1000 Ballen=226"7963 t

1) Die Preisstabilisierung soll dadurch erméglicht werden,
daB die Gesellschaft zu jahrlich festgesetzten Minimalpreisen,
die gegenwirtic um 509 unter dem Marktpreis liegen, im
Falle eines Angebotsdruckes die Ware aus dem Markt nimmt,
um sie zu einem giinstigen Zeitpunkte wieder anzubieten.



Kautschuk

Von allen Welthandelsgiitern ist Naturkautschuk
das einzige, dessen Produktionsvolumen bereits im
Jahre 1946 den Weltbedarf tiberschritt. Die Ursache
hiefir war in erster Linie der Importausfall in den
USA, die wihrend des Krieges die Bunaerzeugung
aufgenommen hatten und zu Kriegsende iiber eine
Kapazitit von 600.000 ¢ Normal-Buna verfiigten. Von
der Produktionsseite her bewirkten einerseits die
Schonzeit wihrend des Krieges eine erhéhte Ergiebig-
keit der Gummibidume und andererseits die unbe-
schrinkte Eingeborenenproduktion, vor allem in
Malaya und Indonesien, eine starke Ausdehnung der
Produktion, so daB im Jahre 1949 der Stand von 1938
schon um 63 % tiberschritten wurde. Gleichzeitig stieg
der Weltverbrauch um die Hilfte, und zwar ab 1946
schneller als die Produktion, so daB sich der Produk-
tionsiiberschuB von 282.500 long tons im Jahre 1946
auf 100.000 long tons im Jahre 1948 verringerte. Im
Jahre 1949 blieb der Verbrauch nur mehr um 4%
hinter der Erzeugung von 14825 long tons zuriick.

Produktion, Verbrauch und Bestinde an Kautschuhk?)
Welt- Ver-

Jahe produktion  brauch Saldo Vorrat
1000 long tons?)
1938........... 9100 9550 — 045 7075
1946........... 8375 5550 4282’5 —
1948. . ... ... 1.520°0 1.4200 --100°0 77070
1949........... 1.482'5 1.4275 + 550 7575
1950%) ..... ..t 1.6050 1.4650 +1400 —

1) Records & Statistics, Vol. VII, Nr. 162, S. 149 Wirtschaftsdienst, Ham-
burg, Janner 1950, S, 56. — #) 1 long ton = 1016°047 kg. — 3) Schitzung.

Der Preisdruck, der in den letzten Jahren auf
den Kautschukmirkten lag wund mitunter das
Preisniveau nahe auf den Vorkriegsstand brachte,
milderte sich erst gegen Ende 1949, als bekannt
wurde, daB die Welterzeugung hinter den Erwartun-
gen zurilickbleiben wiirde. AuBerdem traten damals
die USA und RuBland mit groBen Kiufen auf den
Markt, die in Ostasien die Preise in die Hdéhe trieben,
und zwar auf einen neuen Hochststand seit Kriegs-
ende. Auch die Londoner und New Yorker Notierun-
gen zogen schar{ an, zumal der amerikanische zivile
und strategische Verbrauch ebenfalls zunahm. Da
im I. Quartal 1950 die Produktion — allerdings mehr
saisonbedingt — hinter dem Weltverbrauch zuriick-

Entwicklung des Kautschukpreises)?)

Zeit Singapur London New York
’ Str.ctsper Pfund3) dperPfundd) cts per Pfund?®)
& 1938... .. 2406 720 1455
o 1949... ... 38°27 11°56 17°58
1950 I, .. ... 50°07 14°86 18°33
TV. ..ol 6586 1933 © o232

1) Quelle: Wirtschaft und Statistik (Deutschland), Heft 2/1950. — *) Sorte:
Ribbed smoked sheets I, — 3) 1 Pfund = 453'59 Gramm.

blieb, konnte sich die Situation auf.den Gummj.
mirkten nachhaltig festigen. Die Preise lagen im
April 1950 sogar tiber dem Preis fiir synthetischen
Gummi.

Metalle :

Auf den Metallmérkten trat im Laufe des Jahres
1949 ein grundlegender Umschwung ein, als im
Frithjahr die Metallproduktion erstmalig seit Kriegs-
ende den Weltbedarf eingeholt hatte. Mit Uber-
windung der verschiedenen Produktionsschwierig-
keiten (Kriegsschdden, Maschinenknappheit, Ver-
lagerungen etc.) in den ersten Nachkriegsjahren und
zufolge Sittigung des ersten Nachhglbedarfes konn-
ten die bis ungefihr Mirz-April geltenden Mangel-
preise nicht mehr gehalten werden. Eine scharfe Ab-
wirtsbewegung lie den Preis fiir Kupfer (Mirz 1949
= 100) auf 32%, den fiir Blei auf 51 %, fiir Zink auf
489% und fiir Zinn auf 23% sinken (wenn man mit
den tiefsten Notierungen bis April 1950 vergleicht).
Seit diesem Preiseinbruch unterlagen zwar die Mirkte
gewissen Schwankungen und im I. Halbjahr 1950
zogen die Preise sogar wieder leicht an, es besteht je-
doch kein Zweifel, daB der Nachkriegsﬁoom fir
Metalle endgiiltiz abgeschlossen ist. Die Verminde-
rung des Preisdruckes ist hauptsichlich auf tem-
porire Einfliisse zuriickzufiihren, unter denen die
Auffillung der durch Streiks reduzierten ‘Lager in
den USA sowie ein Zusatzbudget von 40 Mill. Dollar
fiir amerikanische Reservekdufe von Metallen die
entscheidenden sind.

Die Lage auf den einzelnen Metallmirkten ist
jedoch sehr unterschiedlich und wird fast ausschlieB-
lich durch die Nachfrage der USA bestimmt. Wih-
rend die Mirkte fiir Kupfer und Zink ziemlich fest
sind, schwichen sich die Zinn- und vor allem die
Bleimirkte weiter ab. Die aktive Kupfer- und Zink-
nachfrage in den USA wird hierbei durch die Pro-
duktionsbeschrankungen fiir Kupfer im Jahre 1949
unterstiitzt, so daB3 die Angebote relativ- knapp sind.
Ahnliches gilt fiir Zink, dessen Produktion in den
letzten Jahren infolge des hohen Bleipreises vernach-
lassigt worden war, wihrend der Aufschwung der
Messing- und Galvanisierungsindustrie die Nachfrage
erhéhte.

Auf den Zinnmarkt driickt die starke Uberpro-
duktion, die 1949 eine Hohe von 42.900 long tons er-
reichte, d. s. rund 27% des Jahresverbrauches. Nach
Schitzungen der ,Zinnstudiengruppe® wird die
Jahreserzeugung von 161.300 long tons im Jahre 1949
auf 200.00 long tons im Jahre 1952 steigen, wih-
rend der Verbrauch nur um 13.000 long tons auf
140.000 long tons zunehmen diirfte. Wenn trotz dieser
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Angebotssituation die Preise nicht weiter nachgeben,
so beruht dies einerseits auf der Erwartung von
Reservekiufen der USA-Regierung, die bis zur vor-
gesehenen Mindestreserve von 200.000 long tons noch
110.000 long tons einzulagern hitte, und andererseits
auf der erhofften Stiitzung durch den beabsichtigten
Zinnregulierungsplan. Die Schwiiche des Zinnmarktes
zeigt sich darin, daB der Zinnpreis (in USA) nur um
809 tiiber dem Stand von 1938 liegt.

Die schwichste Marktsituation weist Ble: auf,
dessen 50 %iger Preissturz im Mirz 1949 keine Kor-
rektur nach oben erfahren konnte. Die durch die
fritheren Mangelpreise ausgeweitete Produktion iiber-
steigt betrdchtlich den stark rationalisierten Ver-
brauch und wird auerdem noch durch einen hohen
Schrottanfall erginzt.

Die Preisentwicklung spiegelt die durch innere
und duBere Einfliisse verdnderte Situation auf den
Metallmarkten wider. Bemerkenswert ist jedoch, dal
die Preise von Kupfer und Zinn gegenwirtig nur um
94% und 81% iiber denen von 1938 liegen, wihrend
die Preise fiir Blei und Zink trotz dem stirkeren
Einbruch im Friithjahr 1949 noch immer um 124 %'
und 131% den Stand von 1938 iiberschreiten.

Die Preisentwicklung auf den Metallmirkten?)

Zeit Kupfer Blei Zink Zinn
cents je Pfund?®)

7 R S F 977 474 4'61 42729

1949 10L ........ 2350 19°28 17'50 10300

VI ........ 16°63 12°00 9°57 10300

1950 I ........ 18'50 12'00 9'75 76'13

IV, cienen 18'91 10°61 10°66 76°35

1) Quelle: Wirtschaft und Statistik (Deutschland). — #) 1 Pfiind = 45359 Gramm.

Petroleum

Auf dem Mineral6lmarkt hilt der bereits im
Jahre 1948 einsetzende Angebotsdruck an. Die gewal-
tige Produktionssteigerung in den Kriegs- und Nach-
kriegsjahren, vor allem in den USA und im Mittleren

Osten, iiberschreitet erheblich die derzeitige Nach-
frage, obwohl die zunehmende Motorisierung des
StraBenverkehrs, Bahnverkehrs und der Landwirt-
schaft, ferner die Ausdehnung der Luftfahrt und die
Umstellung von Kohle- auf Olfeuerung in der Schiff-
fahrt den Bedarf weit tiber das Vorkriegsniveau ge-
hoben haben. Trotz Drosselung der amerikanischen
Produktion im Jahre 1949 um 8% bleibt der Uber-
schuBdruck bestehen, verstirkt durch die steigende
Forderung in den auBeramerikanischen Gebieten.
Da die steigende Produktion im Nahen Osten die
europdischen Verbraucher, vor allem England, vom
»Dollar6l” immer mehr unabhbingig macht, sind die
nordamerikanischen Petroleummirkte sehr labil und
stehen unter Preisdruck. Die Marktlage verschirfte
sich fiir die amerikanischen Erzeuger auch dadurch,
daB die Nachfrage nach Heizdlen in den Winter-
monaten hinter den Schitzungen zuriickgeblieben
ist, teils als Folge des milden Wetters, teils infolge
des Kohlenarbeiterstreiks, der Produktions- und Ver-
kehrsriickgdnge verursachte.

Die zukiinftige Entwicklung des Rohdlverbrau-
ches wird entscheidend davon abhingen, in welchem
AusmaBe die europidischen Staaten Devisen fiir den
Einkauf frei haben. Gegenwirtig bestehen noch in
vielen Staaten Beschrinkungen, die eine dem Bedarf
entsprechende Verbrauchssteigerung verhindern.

Rohdélproduktion 1948/491)

Gebiet 1000¢ " Auteilin o, 1000 e Roteitin o,
Insgesamt .......... 470971  100-00 467.663  100°00
davon: .
Nordamerika .... 278,881 5921 256.130 5477
Latein-Amerika ..  90.369 19'19 89.884 19'22
Naher Osten ....  57.496 12°21 70,637 15’10
Ferner Osten ... 7.539 1°60 10,040 2'15
Westeuropa ..... 1.251 027 1.592 034
Osteuropa....... 35.435 7°52 39,380 8'42

1) Petroleum Press Service, Februar 1950,




