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Preisanpassungen, giinstige EntWicklung der Produktion und der
- Beschiftigung :

Die mit der Wihrungsreform eingeleitete Neu-
adjustierung des Preisgefiiges der oOsterreichischen
Wirtschaft ist durch das dritte Preis-Lohn-Abkom-
men in ein entscheidendes Stadium getreten. Die Er-
e hOhung “der L.Bhne sowie der Preise wichtiger
ww Schlfigselprodukte (Strom, Kohle, Frachten) hat

seit Mitte Juni auch in der gewerblichen Wirtschaft
_ einen leichten Preisauftrieh ausgelost. Die Preise
- einer Reihe gewerblicher Giiter, darunter wichtiger
chliisseiprodukte, wie Eisen, Papier, Baustoffe,
Kunstdiinger und Hiute, wurden bereits erhdht,
dveiters Preiserhhungen sind geplant oder, soweit
gich nocth um preisgeregelte Waren handelt, bei
en Preishehdrden beantragt.

% Der Preisauftrieb ist jedoch keineswegs all-
gomein. Viele Unternehmer haben trotz hoherer Ge-
‘Stehungskosten noch ihre alten Dreise beibehalten.
- Znm ‘Teil warten sie das neue Preisregelungsgesetz
b, das den Kreis der preiskontrollierten Waren
Stark cinschriankt, Zum Teil haben sie selbst in
kostenmifig begriindeten Fillen und unbeschadet der
‘mpfehlungen ihrer Organisationen auf Preiser-

8heren Preisen Absatzschwierigleeiten befiirchten.
nachfrageelastischen Giitern wnd alten Lager-
tinden, die nicht den Qualititswiinschen der Kon-
menten entsprechen, besteht sogar weiterhin ein
beirdchtlicher Preisdruck, Bezeichnend hiefiir ist die
‘!@dereinfﬁhrung hewihrter Verkaufserleichterum-

W 2 . . . . . -
gt lungen ganz oder teilweise verzichtet, weil sie hei

gen, wie die Veranstaltung ,,Weiller Wochen” fiir
Textilien u. 4.

Normalisierung der Preisstruktur

Bei den gegenwirtig zu bepbachtenden Preis-
bewegungen handelt ¢s sich im wesentlichen um eine
Neuadjustierung des Preisgefiiges, entsprechend den
newen durch das Preis-Lohn-Abkommen geschaffenent
Kosten- und Nachfragebedingungen, ohne daff in-
folge der beschrinkten Nachfrage gleichzeitig das
gesamte Preisniveau stirker steigen kdmate. Die seit
Mitte Juni eingetretenen Preiserhéhungen betreffen
vorwiegend Preise, die bisher kiinstlich unter dem

‘Gleichgewichtspreis gehalten wurden oder durch

kartellihnliche Vereinbarungen iiber die XKoa-
kuwrrenzpreige hinaus erhtht werden kénnen. Die
Preise auf den freien Mirkten bleiben dagegen viel-
fach unveriindert oder sinken.

Neben den Verschiebungen zugunsten der ge-

bundenen Preise zeichnet sich vor allem eine relativ

starkere Preiserhihung der Rohstoffe ab (Verin-
derung der vertikalen Preisstruktur). So wurde z. B.
der Hisenpreis um 24% erhoht, wihrend die Preise

der eisenverarbeitenden Industrie im Durchschnitt

nur um etwa 10% stiegen, Auch die papierverarbei-

tenden Industrien beé‘nﬁgen sich mit géfingeal Preis-

zuschligen, obwohl sie durch teure Vorprodukte

(der Papierpreise wurde bis zu 34% erhoht) und

durch hdhere eigene Regien helastet sind. Diese Ent-
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Preiserkdhungen in der Fisen-, dev Papier- und dey Bau-
stoffindustrie seit dem 3. Prels-Lohn-Abkommen

Eisenerzeugende Industris®)

Rohstahl ) Staheisen
Vargewalzte Blocke ®) , . , 260 Universaleisen?® , . . . .240
Brammen). , .., . f. . . 208 TFagoneisen® . o+ « - « » » 277
Zaggel® . . . .. . . 2271 Bandeisen¥) o . . . . . s349 7
Platizen?d) . ... . ... 26°7 Vignolschienen®) , . . . .33
Flapmen® . . . . ... 30°7 Rillenschienen 3) . e .36t
Ldelstihle Bleche

Grohbleche (gmm v, mehr) ) 220

un- i, leichtlegiert 23-obiszso
Feinbleche (bis 4'75mm)?} 60

mittel-u, hochlegiert 11'e », 15°0

Eisenverarbeitende Industrie

Tigr- w, Torschldsser . . « . 250) Emajlwaren ., ¢ o o . . » 2709
Driktennd Nigel . , « o » 221008 Ofen . ..« o h oo v 0 0 s 708
Simaschinen . . . . . . . . 15:04) Armaturen . i .« 4 s . . o« s . 059
Pumpen. . . . . e er .. . Bod) Messerschxpiedwaren . . 508
Holzverarbeitende und Papierindustrie
Zellstofi v - v o 2w s« = o 6304) Superior . ... ... . 32'04)
Papierspagat . . . - . e ..560 CStoff « .. ... 24704}
Holzfreie Massen- Holzfaserplatten . , o . .« 2570
papiere ., . .- . .. . 340 Holzdimmplatten . . « . . . I5%
Baustoffindustrie
Gips ., ..., . e v e 2330 Dachpappe . v « .+ & . Lo
Mauersiegel . . . . . . e« o220 Heraklith o . .. . ..., 1g'a
ZEMENt « o = 2 + « o « « « =140  Sand (Mauer., Deck., Beton-
Kalk ..o v v v v v s n . 30 sand USW.) « < . 4 o« s - rorod)

1) Die Preiserhbhungen gelten nur fiir das Inland, Der eisenver-
arheitenden Exportindustri¢ werden Preisnachlasse ztigestanden (Halb-
zeng 150/, Fertigwarén 180, Grobbleche 169/). — 2} Grundpreis. —
¥) Grundpreis plus Zuschlige, bzw. ,Avflagen®. — 4) Durchschnitt.

wicklung ist zum Teil darauf zuriickzufiihren, daf
bei Rohstoffen und Halbfabrikaten behdrdliche und
private Preisbindungen vorherrschen, wihrend im
Bereich der Fertigwaren schon bisher fiberwiegend
Konkurrenzpreise bestanden. Aulerdem haben die
Kostemerhdhungen des dritten Preis-Lohn-Abkom-
mens (vor allem die Erhdhung der Kohlen- und
Strompreise sowie der Frachttarife) die Grundstoff-
industrien meist stirker belastet als die weiterver-
arbeitenden Industrien. Durch diese Preisverschie-
bungen biiflen die Fertigwarenindustrien einen Gro8-
teil des Preisvorsprungs?) ein, den sie sich vielfach
in der ersten Nachkriegszeit sichern konnten. (Die
Fertigwarenindustrien haben ihre meist nur schwer
kontrollierbaren Preise schon nach dem ersten Preis-
Loln-Abkommen soweit erhoht, als es die Markt-
lage zuliel, wihrend die Preise wichtiger Produk-
tionsmittel, wie Kohle, elektrische Energie, Eisen
u. 2. m., durch eine rigorose Preiskontrolle vielfach
unter dem Kostennivean gehalten wirden.)

1) Vor dem dritten Preis-Lohn-Abkommen betrogen .

z. B. die Preise landwirtschaftlicher Maschinen etwa das
6-fache, der Eisenprels jedoch nur das 35-fache und
der Strompreis sogar nur das Eineinhalbfache der Vor-
kriegszeit. Dieser Preisvorsprung sicherte den weiterver-
arbeitenden Industrien trotz stark verminderter Produkti-
vitit giinstige Startbedingungen, verleitete aber vielfach zu
einer unwirtschaftlichen Zersplitterung der Produktions-
programme, .

Gleichzeitig mit der Rektifizierung der verti.

kalen Preisstrulktur verschieben sich die Preisrela-
tionen zugunsten von Giltern mit wnelaStischer Nach.
frage (Verschiebung der horizontalen Preisstruktur).
Diese Entwicklung hat bereits nach dem Wahrungs-
schutzgesetz eingesetzi, nachdem bis dahin der para-
doxe Zustand herrschie, daf die (kaum kontrollierten
oder fiberhaupt freien) Preise entbehrlicher Giiter
weitaus héher waren als die (streng kontrollierten)
Preise wichtiger Konsumgiiter und Produktions.
mittel. Sie wird jedoch durch die ummittel-
baren und mittelbaren Preiserhéhungen des dritten
Preis-Iohn-Abkommens noch verstirkt, da gerade
die Preise einiger wichitiger Gitter, wie Lebensmitte],
Kohle, Eisen und die Leistungen der offentlichen
Versorgungshetriebe, betrachtlich erhdht  wurden,
Gleichzeitig erhoht sich der Preisdruck Dbei allen ent-
behrlichen (nachfrageelastischen) Giitern, da durch
die Kaufkraftverlagerung von der privaten Sphire
zur &ffentlichen Hand Unternehmer und Konsu-
menten mehr denn je alle entbehrlichen Ausgaben
einschrinken,
' Der sich abzeichnende Umbau der dsterreichi-
schen Preisstroktur ist sicherlich mit bedentenden
Anpassungsschwierigkeiten verbunden, Die Gster-
reichische Wirtschaft tauscht jedoch dafir die Vor-
teile einer fortschirettenden Normalisierung der
Preisstruktur ein. Durch die Angleichung wichtiger
Schliisselpreise an die Gleichgewichtspreise ecines
freien Preissystems werden in Zukunft viele Fehi-
investitionen, die bei der bisherigen verzerrten Preis-
struktur unvermeidiich waren, umterbleiben. Auch
die Konsumenten, ‘die bisher durch kinstlich tiefge-
haltene Preise fiber die Knappheit einzelner Giiter
irregefiihrt wurden, werden in Zukunft ilive Aus-
gaben rationeller verteilen.

Das konsequente Festhalten der dsterreichischen
Wirtschaftspolitik an dem einmal gewihiten Weg
von der Bewirtschafiung zur Marktwirtschaft, der

vielfach unpopulire Mafinahmen erforderie, beginnt
auch im AuBenhandel Friichte zu tragen. Im der:
m  Osterreich d..ie'
Nahrungsmittel- und Rohstoffpreise verhaltnismaBig
tief, die Fertigwarenpreise und die Preise mindﬁ"f"_:l
wichtiger Giiter dagegen hoch, wilrend sich die §

ersten Naclhkriegszeit waren

Weltmarktpreise gerade nmgekehrt verhielten; nam

lichi hohe Rohstoff- und Nal'rrungsmittelpre&se 1'111
verhaltnismiBig niedrige Fertigwarenpreise. Dze
Preisdisparititen erschwerten eine Anflockerang d
AufBenhandelslenkung auBerordentlich. Tnzwische}

. 1

sind jedoch auf den Weltmirkten unter Stelgen

Angebotsdruck gerade die Rohstoff- und Nﬂlﬁ“;
mittelpreise stark gefallen, wihrend sie 1
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reich schrittweise erhSht wurden. Die Angleichung
der Osterreichischen Preisstruktur an die Preisrela-
tionen auf den Weltmirkten gestattet es-der Gster-
reichischen Wirtschaft, sich allmihlich in eine relativ
frele Weltwirtschaft einzugliedern, ohne daf iiber-
mifige zusitzliche Anpassungsschwierigkeiten he-
fiirchtet werden miissen. Osterreich hat sogar den
Vorteil, dafl es das Auf und Ab der Rohstoff- und
Nahrungsmittelpreise auf den Weltmidrkten in der
ersten Nachkriegsseit vermieden hat.

Riickbildung des Preisnmiveaus auf lingere Sicht

Neben den Vorteilen mitssen jedoch auch die
Gefalren, die die Neuadjustierung des Preisgefiiges
mit sich bringt, beachtet werden. Der Iebens-
holtungskostenindex nach einem friedensmifigen
Verbrauchsschema erreichte im Juli 5088 (April
1945 == 100) gegeniiber 427'3 im Mai (vor dem
Preis-Lohn-Abkommen). Dieser rund 19 %igen Stei-
gerung, die trotz dem unrealistischen Verbrauchs-
schema des Index weitgehend mit der tatsichiichen
Verteuerung der ILebenshaltungskosten fiberein-
stimmen diirftel), steht eine nur 106%lige Stei-
gerung der Nettotariflhne gegenilber (fiir einen
verheirateten Arbeiter mit 2 Kindern; fiir Unver
heiratete und Verheiratete ohne Kinder erhéhen sich
die Nettoldhne nur um 3-3%' bzw. 5:0%). Eine wei-
tere Vertewerung der Lebenshaltung konnte leicht
neue Lohnforderungen ausldsen. Der ungestorte Ver-
lauf der Preisanpassung hingt also wesentlich davon
ab, daB sich die Preise innerhalb des bestchenden
Preisniveaus, das heift in der Weise einspielen, daB
die Preiserhdhungen auf der einen Seite (fiir lebens-
wichtige Giiter) durch Preissenkungen auf anderen
Gebieten (fiir minder wichtige Giiter) ausgeglichen
werden, und nicht im Zuge einer allgemeinen Auf-
wirtshewegung, ' '

]

Ein weiteres fithlbares Steigen der Lebens-
haltungskosten ist allerdings ziemlich unwahrschein~
lich. Die private Nachfrage wurde durch das Preis-
Lobn-Abkommen so sehr zn Gunsten der offent-
lichen eingeschrinkt, daf sich weitere Preisstei-
gerungen mangels entsprechender Nachfrage kaum
auf die Daver durchsetzen kdnnen. Viele Unter-

1) Die rein saisonbedingte Verteuerung der Lebens-

g G.e'lll'ise- und Obstpreise im Juli wieder ausgeglichen. Auch
i die vom tatsichlichen Konsum abweichende Verbrauchs-
Zfleammensetzung des Index fallt nicht entscheidend ins

. Gtwicht, da einem zu hoch eingesetzten Schweinefleisch-
 Verbrauch eine zu niedrige Verbrauchsmenge bei Mehi wnd
g Brot gegeniibersteht, deren Preise ebenfalls bedeutend
 Sthiht wyrden

; haltungskosten im Juni wurde durch riicklinfige Kartoffel——

nehmer, die zunichst noch nach dem sogenannten
. Kostendeckungsprinzip® kalkulieren und ibre
Preise ohne Riicksicht auf die Marktlage hinauf-
satzen, werden sehr bald durch der ritckliufigen
Ahsatz wieder zu Preisermifligungen, vielfach unter
den Stand vor dem Preis-Lohn-Abkommen gezwumn-
gen sein. Das mit steigender Industrieprodultion
(der Produktiousindex erhéhte sich von 942 im
Janner anf 12600 im Mai; 1937 ==100) und der
guten Frnte?) langsam wachsende Angebot wird den
“Preisdruck auf einzelnen Mirkten noch bedeutend
verschirfen.

Auch von der Geldseite wirken stabilisierenide
Krifte, die einem weiteren Steigen des allgemeinen
Preisniveaus enigegensichen. Der Notemumlauf, der
im Jahre 1048 noch monatlich um rund 150 Mill. §
zunahm, ist von Ende Dezember 1948 bis Ende Juni
1949 nur noch um 162 Mill. §, d. s. 27 Mill. S monat-
lich, gestiegen. Die fortschreitende Stabilisierung des
Notenumlaufes ist in erster Linie den holien Fin-
gingen auf ERP-Konten zu verdanken, die sich von
monatlich 150 Mill. § im Jahre 1948 auf monatlich
250 Mill. § im ersten Halbjahr 1949 steigerten®).

Die Kreditexpansion der Kreditinstitute hilt
dagegen noch an, Im ersten Quartal 1949 wurden
rund 7oo Mill. 8 zusitzliche Kredite gewahrt, gegen-
iber nur soo Mill. S im ersten Quartal 1948 un-
mittelbar nach dem Wihrungsschutzgesetzé). In
Zukunft ist jedoch auch mijt einer Verlangsamung
der Kreditexpansion zu rechnen; da die Liquiditat
der Kreditinstitute stark abgenommen hat (Ende
Jinner 1048 waren zo%% der freien Spar- und
Scheckeinlagen durch freie Nationalbank-Giro-Gut-
haben der Kreditinstitute gedeckt, Ende Dezember
1948 dagegen nur noch 8-2% und Ende Mai 1049

?) Die diesjihrigen Ernteertrige bel Brotgetreide
werden nach offiziellen Schitzungen voraussichtlich die im
Long-term-Programm filr 1940 bei Weizenr mit 14 g vnd
bei Roggen mit 13 g je Hektar angenommenen Werte
fibertreffen, Auf Grund der bisherigen Druschergebnisse
diirften sie ungefihr den Ertragswerten des Jahres 1943
(Weizen 165, Roggen 14'5 ¢ je Hektar) entsprechen. Der
Gesamtertrag an Getreide 138t sich zur Zeit noch nicht
abschitzen, da die GréBe der Anbauflichen noch nicht
hekannt ist.

3 Im Juli ist der Notenumlanf allerdings wieder um
rund zo0 Mill. gesiiegen. Das stirkere Steigen erklirt sich
aus dem erhdhten Geldbedarf der Wirtschaft infolge des
dritten Preis-Lohn-Abkommens sowie aus voriibergehend
niedrigeren Eingfingen aui ERP-Konten. In den kommen-
den Monaten diirfte sich der Noténumlauf neuerlich stabili-
sieren, R

% Nur im vierfen Quartal 1948 war die XKreditaus-
weitung  (hauptsichlich saisonbedingt) mit 770 Mill 8§
etwas grober. .

85"
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sogar §5%)%). AuBlerdem dirfte die Erhdhung der
Debetzinsen der Sparkassen die Kreditnachfrage

‘drosseln.

Zur weiteren Stabilisierung der Wahrung wird
aunch die verhiltnismiafig ginstige Budgetlage Dbei-

tragen. Die Stenereinginge im ersten Halbjahr 1949"

haben entgegen vielfacher pessimistischer Voraus-
sagungen den Voranschlag um 248 Mill. S iher-
iroffen. Der Awusfall an Tabakstever und Weinsteuer
wurde durch weitaus hihere BErtrige bei den direk-
ten Stemern (vor allem die Frirfge der veranlagten
Einkommensteuer, der Kdérperschaftssteuer und der
Gewerbesteuer sind stark gestiegeny mehr als
wettgemaciit.

Die Brivige der dffentlichen Abgaben im ersien
Halbjohr 1949 :

© Quartals-
durch- I. Quartal II. Quartal
schaitt 1p48 1040 1949 -
. in Mill, 8§
Direlte Steuern . . . . . 453°3 6113 68¢m7
Umsatzsteuer uwud Zolle 190°9 2680 300°9
Verbrauchssteuern . , . . 30871 259G 285°1
Gebiihren- und Verkehrs- -
steuern . . . . . . . . 6577 798 137'3
Summe . ., . . . . L.oz70  1.218% 14220
ab Uberweisungen an Léin-
der und Gemeinden . .  gpgy 4336 4856
Verbleibende Netto-
einnahmen . . . 6673 7851

. 936

SchlieBlich muf als weiteres preisstabilisieren-
des Moment der vom Aufenhandel ansgehende Prels-

druck erwihnt werden. Die riickidufige Tendenz der

Weltmarktpreise wird den Preisauftriedb vieler
Waren im Inland dampfen, vor allem dann, wenn
Importbewilligungen etwas freiziigiger vergeben
werden. Andererseits mogen auch die zunchmenden
Exportschwierigkeiten — die allerdings bisher, wie
die neuwerdings gestiegenen Ausfubrziffern (von
258 Mill. 5 im April auf zgx Mill. S. im Mali) be-
weisen, das Exportvolumen kaum entscheidend
beeinflubt haben — viele Exportenre bewegen, den
Inlandmarkt bevorzugt zun heliefern.

Preiserhdhungen werden sich daher auf die
Daver nur bei einigen hisher stark zuriickgebliebe-
nen Preisen lebenswichtiger Giter durchsetzen kén-
nen. Auf lingere Sicht ist sogar mit neuen Preis-
senkungen zu rechnen, die sich auch auf die Lebeéns-

B) Im Juli hat sich die Liquiditit der Kreditinstitute

weiter verschlechtert, da sie {iir ihre Kreditgewidhrungen
340 Mill. S bei der Nationalbanlk fissig machten.

haltungskosten auswirken und die Reaildhne wieder
heben werden. Selbst Unternehmerabreden zur Hoch-
haltung der Preise werden diese Tendenz kaum ent-
scheidend verzégern kénnen, da sie mit Ausnahme
ciniger weniger fesigefiigier Kartelle bei  riick-
liufigem Absatz erfabrungsgemiB von selbst zer-
fallen. ‘

Riickwirkungen auf die Produktion und die

Beschiftigung

Das dritte Preis-Loln-Abkommen vermochte
bisher die giinstige Entwicklung der Produktion und
des Beschiftigtenstandes nicht zu stdren. Die indu-
strielle Produiztion ist im Mai um 8% gestiegen und
liegt damit um 26%’ ber dem Stand von 1937. Fir
Juni ist ein leichter Riickechlag zu erwarten. Dieser
ist jedoch ausschlieflich durch erhdhte Reparatur-
arbeiten (Schwerindustrie) und durch’ die Urlaube
Dedingt. Hingegen ist die Zahl der Beschiftigien auch
unoch im Juni gestiegen (um 18.100 Personen). Dic
Zahl der Arbeitslosen ist wm weitere 10.200 Personen
gesunken. Ende Juni waren noch 80.645 Personen
vorgemerkt, gegeniiber 138.652 Ende Februar:

Ungeachtet dieser giinstigen Eatwicklung wer-
den sich in absehbarer Zeit Anpassungsschwierig-
keiten ergeben. Dem doppelten Druck, dem die

gewerbliche Wirtschaft durch die erhéhten Ge-
stehungskosten einerseits und die Dheschriinkte
Nuchfrage andererseits ausgesetzt ist, werden

sicherlich nicht alie Betriebe standhalten kounen.
Wenn es auch einem GroBteil der Industrie
méglich  sein mifte, die durch das Preis-Lohn-
Abkommen eingetretene Kostensteigering durch eine

Verbesserung der Produktivitit wetizumachen — .
so ist doch im Zuge der Umschichtung der Nach-
frage vor allern in Zweigen mit starren Kosten und |
elastischer Nachfrage mit vereinzelten Betriebsstill-
legungen und Produktionseinschrinkungen zu recl j
nen. Die Schwierigkeiten vieler Betriehe werden ;
durch die steigende Steunerlast zusitzlich verschirit :

(der Erirag an direkten Unternehmerstevern — Ge- |
werbesteuer, veranlagte Einkommenssteuer, Korper-
schaftssteuner, Vermdgenssteuner — ist von 2751 Mill.S -;
im Quartalsdurchschnitt 1948 auf 4806 Mill 5 i{ﬂ-
zweiten Quartal 1949 gestiegen). Erusthafte, die ;
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Gesamtprodukiion und den Beschiftigtenstand be‘-\;
eintrachtigende Storungen kénnten jedoch vermieden;
werden, wenn sich die Produktion, wie dies biSh{\i:l:
trotz aller Bindungen der Fall war, als genigeid
anpassungsfihig erweist. ' e
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