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INTERNATIONALE UBERSICHT
' Der Rickgang der Rohstoffpreise auf den Wel-
mérkten, der mit unbedeutenden Schwankungen seit
April 1037 anhkielt und eines der hervorstechendsten
Anaeichen fir die Verschlechierung der internatio-
nalen Wirischoftslage war, ist anfongs Juni wieder

- unterbrochen worden. _
Der leichie Preisanstieg in der ersien Juniwoche
hat sich bis Fnde des Monates sowoll bei den land-

wirtschaftlichen ols auch bei den indusiriellen Roh-
stoffen forigeseist. '

Ebenso wie vor einem Jehr der Preisverfall wurde
nun auch der Preisanstieg durch die Lage in den
Vereinigien Staaten ausgeldst. Geringfigige Besse-
rungen in -den einzeinen Produkiionszweigen und
eine augenblicklich etwas giinstigere Bewrteilung der,
Aussichien fir das Herbstgeschift haben hier in der
letzten Juniwoche neben der Preishousse auch eine
Kursbelebung am Aktienmarkte bel stark steigenden
Umsdtsen gur Folge gehabt.

In den meisten ewropdischen Ldndern dagegen
schwdchte sich die Wirtschafistitigkeit weiter leicht
ab. In GroBbritannien evhohte sich die Arbeitsiosig-
keit im Mai besonders in der Textilindustrie sowie
in der FEisen- und Stehlindustrie; in einer Reihe
anderer Industrien fehit bisher die saisonmifige Be-
lebung. Das mangelnde Vertrauem in eine rasche
Besserung kaw in dewm scharfen Rickgang der
Kurse der Industrieobligationen zum Ausdruck.

- Der Welthandel 1ist seit Anfang des Jahres
ziemlich stark gesunken. Vor allem geht jeizt die
Einfuhr der tiberseeischen Rohstoffiinder, die sich
trotz des Riickgangs der Ausfuhr dieser Gebicte bis

Abb. 1. Zinssitze in Osterreich
{(Logarithmischer MaBstab; 1929 == 100)
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in die ersten Monate! des Jahrés hinein auf verhdli-
nismifig hohem Stand be’imuptet hatte, scharf zu-
riick. Aber auch die Rohstoffeinfuhr der euro-
paischen Industrielinder ist — ebenso wie der Giiter~
austausch zwischen den Imdustrieldndern selbst — in
den letzten Monaten Gbersaisonsndfig geschrumpft.

OSTMARK

In der Ostmork war sufolge der kursfristigen
Anpassungserscheinungen die Emntwicklung in den
eingelnen Wirtschaftseweigen ungleich. Die Erzeu-
gung evhfhie sich besonders in der Eisemindustrie.
Einzelne Ex portindusirien dagegen schrdnkien im Zu~
sammenhange mit der Neuwordnung im Aufenhandel
ihre Erzeugung ein. Die Lebenshaltungskosten blieben
sowohl im Mai ols auch im Juni unverdndert. Bei den
Grofhandelspreisen iberwogen die Rickginge. Im
indusiriellen Preissekior ergaben sich fir Rohstoffe
beachtliche Preissenkungen infolge der Anpassung
an die Preise des Altreiches sowie infolge der Ver-
billigung der Importwaren durch die Schillingauf-
wertung. Die Newordnung der Warenumsatastewer
brachte bei den wmeisten Waren wenn auch geringere
Pretsermifigungen. Die Beschiftigtenziffer erhdhie
sich vorwiegend in der Provinz. Die Verkehrsstati-
stiken lassen auf eine Abschwichung des zwischen-
staatlichen Verkehrs zugunsten einer beachtlichen Be-
lebung des Bimmenverkehrs sowie des Verkehrs mit
dew. Altreich schiieflen. Der Fremdenverkehr belebte
sich im April durch die Zunohme der Besucher aus
dem Altreich sprunghaft. Die Gesamizahl der Be-
sucher war ¢ April wm 36 v.H. hdher als im Vorjahy.

DIE EREDITWIRTSCHAFT IN DER OST-
MARK UND IM ALTREICH

I. Die Osterreichische Kreditwirtschaft seit dem
Ende der Inflation

1. Allgemeiner Uberblick -

Die Aufteilung der alien 6&sterreichisch-unga-
rischen Monarchie in eine Anzahl neuwer wirtschaft-
licher BEinheiten stellte auch das Bank'wesen vOr neue
Aufgaben. Es ist bekannt, daB in der Fntwicklung
Osterreich-Ungarns den Mabilbanken eine besondere
Bedeutung zugekommen ist. Zum groBten Teil hatten
djese Banken ihren Sitz in Wien, wihrend sich ihre

Tatigkeit durch ein Netz von Zweigstellen auf die.

ganze Monarchie ausdehnte. Von den 91 nach’'dem
Zusanimenbruch im Neu-Ausland gelegenen Zweig-
stellen’ der 'Wiener GroBbanken konnten jedoch nur
zwei von den Ssterreichischen. Grofibanken weiter-
gefithrt werden. Der Rest wurde zum Teil von aus-
1and1schen Instituten ibernommen, zum Teil l1qu1-
diert. In der Art des Bankgeschiftes wurde unmittel-
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bar nach Kriegsende das Finanzierungsgeschiift
immer mehr durch das Devisen- und Valuten-
geschifi, das in der Zeit der Jorischreitenden
Wiahrungsverschlechterung gute Verdienstméglich-
keiten bot, zuriickgedringt. Aullerdem wurden in
dieser Zeit aus den erwihnten Griinden eine Reihe
neuer Aktienbanken gegriindet, und zwar vielfach
aus spekulativen Erwigungen. Mit Ende der In-
flation zu Beginn des Jahres 1923 mufite daher eine
Reinigungskrise einsetzen, die nicht nur die inflato-
rischen Neugriindungen beseitigte, sondern die
auch jene Stellungen aus der Welt schaffte, die
infolge der gebietlichen Neugliederimg -und der
Schaffung neuer wirtschafilicher Einheiten unhalt-
bar geworden waren, ocbwoh! dieser Tatbestand eben
durch die Inflation weitgehend verschleiert wurde.
Es beginnt die Zeit der Bankenzusammenbriiche,
deren Anfang durch die Liquidierung der Alige-
meinen Depositenbank gekennzeichnet ist. Die auf-
steigende Wirtschaftsentwicklung in den Jahren
1925 bis 1929 hatte die Osterreichischen Banken ver-
anlaft, sich in verstirktem MaBe fir die Pflege des
Industriekredits zu interessieren. Dies geschah zum
Teil in dem Bestreben, verlorene Kinflufbereiche in
den Nachiolgestaaten wieder zu gewinnen. Wie aus
nachstehender Tabelle und Abbildung 3 hervor-

Bankbilanzen tn Ml §

davon

An. EF Wech: Be:  Debi- Kredi- S22 Tanz. T Divie
" zahl ek teili- S oren toren : 28" dende
ten gung lagen s;:::.- winn
B .
1923 9 54 §a 91 I0I5 1030 15 1281 39 25
1924 g G2 132 112z 1394 1523 56 I7ST 31 26
1925 9. 106 205 147 1609 . 1840 129 2221 27 z2
1926 3 110 300 136 1867 2221 234 2507 =28 21
1027 ¥y 1803 42x  g67 2130 2596 280 3039 33 28
1028 7 121 486 144 2265 2809 1345 3266 32 27
meg ¢ 6 g6 © 318 108 1932z 2308 4ig 2673 I8 15
1930 6 of 27z 86 2273 2780 o3 3223 II 10
1931 5 21 1y 115 744 880 1z 1056 4 —
1932 6 54 94 109 1149 186 132 1544 2 -
1933 6 - T BB 9z g8 p5é  roy3 138 vag6g 67—
1034 5 81 8o 66 820 obp 148 1245 6 -
1935 °5 g6 93 & 755 945 Tyz  rzi5 18—
Il936 4 83 101 €1 68z gog 176 1194 52 -
1923—1925: Creditanstalt-Wiener Bankverein, N. Eskompte-Gesell-
. schait, Mercurbank, Kompaf, Bank far Oberosterremh und
! °  Salzburg, Bodenkredztanstalt, Unionbank, Verkehrsbank
: 1926 ohne UUnionbank
rg27—1028: ohne [nionbark und Verkehrshanl
1929—1030: ohne Unionbanlk, Verkehrsbank und Bodenkredxtanstalt
1031 : Creditanstalt keine Bilanz .
1034¢ Fusioh Creditanstalt-Wiener Bankverem
19363 Kompal in Liguidation

Bodenkreditanstalt: 1) Sparemlagen in der Summe der Kreditoren
enthalten.

geht, sind die Debitoren der wichtigsten §sterreichi-
schen GroBbanken. von 1923 bis 1928 ummr mehr als
das Doppelte gestiegen. Die Reihe der Debitoren ist
dabei nicht durchaus vergleichbar, da die Anzahl der
mafgebenden Bankinstitute von Jahr zu , Jahr ab-
nimmt. Im Jahre 1931 fehlt iiberdies die Bilanz der
auch heute noch wichtigsten dsterreichischen Grofi-
bank, der Credit-Anstalf, woraus der starke Riick-
gang der Debitoren im Jahre 1931 zu erkldren: ist.
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Die’ Grundlage fiir die Pflege -des Debitoren-
geschiftes bildeten aber nicht so sehr die eigenen
Mittel und die Spareinlagen als vielmehr auslindi-
sche Kredite, die zu jener Zeit ohne Schwierigkeiten
erhiitlich waren. Der Grofiteil dieser auslindischen
Kredite war jedoch kurziristig, wihrend die an die
Industrie gegebenen Kredite zwangsliufig lang-
fristiger Natur waren. Aus diesem Milverhdlinis
~ mubte in einer Zeit rickgingiger Wirtschaftstatig-
keit, wie dies seit dem Jahre 1929 der Fall war,
eine Illiguiditit der Banken entstehen, die im spite-
ren Verlauf zu Zusammenbriichen filhrte. Von den
neun Grofibanken des Jahres rgz3 verschwanden bis
" zum Jahre 1936: die Unionbank im Jahre 1926
(durch Fusion mit der Boden-Credit-Anstalt), die
Verkehrsbank im Jahre 1927 (durch Fusion mit der
Boden-Credit-Anstalt), die Boden-Credit-Anstalt it
. Herbst 1929 (durch Fusion mit der Credit-Anstalt),
der Wiener Bankverein im Jahre 1934 (durch Fusion
mit der Credit-Anstalt) und die CompaBibank im
Jahre 1936 (durch Liguidierung).

" 2. Die Krise der Credit-Anstalt

Das bemerkenswerteste Ereignis in der Reihe
der Bankenzusammenbriiche, das auch bis in die
letzte Zeit reichende Verinderungen im Osterreichi-
schen Kreditsysiem lervorgerufen hatte, war die
Krise der Usterreichischen Credit-Anstalt, in deren

. Interessenkreis ungefihr 609% der Osterreichischen.

Industrie stand. Die Mafnahmen, die zum Wieder-
aufhau dieses Institutes ergriffen wurden, waren
grundsitzlich dreierlei Art.- Sie miissen deshalb er-
wihnt werden, weil durch sie Verinderungen im
dsterreichischen Kreditsystem eingeleitet wurden, die
bis zum Umbrnch weiter bestanden und die in hezug
auf die Beherrschung des Geldmarktes eine Ver-
schiebung von der Nationalbank zugunsten der
privaten Banken zur Folge hatten. '

Zuerst wurde Ende Mai 1931 der Bilanzverlust
von 140 Millionen Schilling durch das Zusammen-
wirken der Regierung, der Nationalbank und des
Bankhauses Rothschild getilgt und das Aktien-
kapital gleichzeitig von 125 Millionen Schilling auf
1775 Millionen Schilling erhsht. Der erwihnte Ver-
lust von 140 Millionen Schilling hatte aufier den
offenen Reserven auch einen Teil des Kapitals ver-
braucht. Die zweite Art von Mafinahmen, die ge-
troffen werden muBten, hatten den Zweck, die Ab-
hebungen, die in immer stirkerem MaBe einsetzien,

zu verhindern. Der andanernde Entzug der flissigen

Mittel der Bank bei der gleichzeitigen Unméglich-

keit, die eigenen Kredite in der notwendigen kurzen .

Zeit einzutreiben, machte solche MaBnahmen unent-
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behrlich, . Es ergab sich jedoch im Laufe der Zeit,
daB auch die fir Ende Dezember 1930 vorgenom-
mene Bilanzbereinigufg unzureichend war, so daB
zu einer vollstindigen Neubewertung der Alktiven
unter Beriicksichtigung der-Ertragsmoglichkeiten ge-
schritten wurde, Wahtend der Dauver der Abhebun-
gen und Kreditkiindiguhgen ermoglichte die Natio-
nalbank durch Eskompt der -Finanzwechsel der
Credit-Anstalt die Auszahlung. Schlieflich iiber!
nahm der Staat die Finanzwechsel in der Hohe von
571 Millionen Schilling von der Nationalbank; um
sie der Credit-Anstalt auszuhindigen, so dal die

" Credit-Anstalt von allen Verpflichtungen aus diesen

Wechseln befreit war. Dafiir entstand jedoch in der
Bilanz der Nationalbank auf der Aktivseite eine
Bundesschuld in der Héhe von 663 Millionen Schil-
ling (einschlieBlich der bisher bestandenen Bundes-
schuld von gz Millionen Schilling). Die Zahlungen
fiir die " Auslandgliubiger wurden in besonderen
Vereinbarungen geregelt. '

Den letzten Schritt in der Bereinigung der
Credit-Anstalts-Krise bedeutete die Aufnahme des
Wiener Bankvereines in die Credit-Anstalt und die
Umwandlung der Niederdsterreichischen Eskompte-
gesellschaft in die Osterreichische Industriekredit-
A. G, Die Osterreichische Industrickredit-A. G. hatte
die Aufgabe, die zweifelhaften und zum Teil einge-
frorenen Forderungen der Credit-Anstalt zu verwal-
ten und nach Méglichkéit zu liquidieren. Die aufler-
dem vorgeschene Ausgabe von Industrieobligatio-
nen ist infolge der Besonderheiten des Gsterreichi-
schen Kapitalinarktes praktisch nie verwirklicht
worden. Die. Teilung der Bankgeschifte in das
Depositengeschiit bei der Credit-Anstalt und in das
Finanzierungsgeschaft bei der Osterreichischen In-

Abb. 2. Wechselbestand der Nationalbank
(Liogarithmischer Mafstab; in Mill. 8)
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dustriekredit-A. G. stellt einen Versuch dar, sich
dem englischen Vorbild im Bankwesen zu nihern.

Jm wesentlichen war jedoch die Kreditpolitik

der Gsterreichischen Banken unter dem Einfluf der
vorangegangenen FEreignisse sehr zuriickhaltend.
Kredite wurden fast ausschlieflich nur fiir ganz
sichere Geschifte und fiir solche Industrien gewsihrt,
die im Einflufbereich der Banken standen. Wie aus
der Tabelle auf Seite 138 hervorgeht, hatten die
Debitoren im Jahre 1936 einen Stand erreicht, wie
er seit 1923 iiberhaupt noch nicht verzeichnet wer-
den konnte. Auch das Wechselgeschaft zeigte, wie

aus dersetben Tabelle hervogeht, eine uflerst starke

Schrumpfung. Die Folge davon war, geférdert durch
die zunehmende Spartitigkeit, eine wachsende Fliis-
sigkeit der Bankinstitute. Der Rediskont von Wech-
seln bei der Nationalbank wurde {iberfiiissig und der

Entwicklung der Bankkonditionen seit dem Jahre 1924

an Approxi-
‘Vorlageprovision wative
Bank- Zu- auf das Héhe der
Datum rate  schlag Jahr  Debet-
. gerech- Kondi-
net tionen
1924 v H, v H v. H. v, H.
1. I.— 4. VI 9 1 1ifav.H.p.Quar- [ 1615 4)
tal vam Hachst-
debetsatdo oder
1 v. H.p. begon-
nenem Monat v,
IMonats-Hachst-
debetsaldo eder
iy v.T.p. Tagv.
‘Tages - Hochst-
debetsaldo
- 8, VL—12, VIII. 12 e l) detto 6 1g1fp ¢
13, YIIL—31. X, 15 | $17%) detto 6 2215
1. XI.— 5. XI. 15 113 1) detto undfiirdie 6 221fs 4
erste industriel-
le und kommer-
zielle Klientel:
1v.H, p.Quartal
v, Hichsidebet-
saldood. Yy v. T,
pro Tag vom
Tages - Hochst-
debetsaldo
6. XTI ~31, X11. 13 115 1) detto [} z04/a4)
1925 .
1. 1.—31. 111, 13 1ty - detto 6 201/ 4;
1 IV, —24. IV, 13 1Y22) 1ifav. H.p.Quar- [ 20t 4
: tal aus den Zins-
nummern u, fiir
die erste indu-
strielle u. kom-
merzielle Klien-
tel: r v. H. pro
%u_artal aus den
insnummern
25, IV,—z4. VIL e 1ied detto 6 1814
25, VII,—2. IX. 10 1ljg detto 5 1714
3. IX,—31. XIT1. ] 1i)p detto [ 161754
1926
LI.—27. L 9 tlfs  1v.H.p.Quartal 4 1412 4)
aug den Zins-
nummern
28, I,—z1, IIT. 8 1ifs detto 4 131/54
1, IV.— 6, VIIL i 11fe detto 4 17 4
7. VIIT.—31. XII, 7 11y detto 4 PERYAL
1927
1, L—y7. L. 7 1/e detto 4 1244
18, I.— i IL. 61y 11y detto 4 1z 4;
Ko II,—20, VII, 6 11fg detto 4 11fg4
21, VII.—a24, VIIT. 7 1ifs detto 4 12124
25. VIII.—31. XII. 6 1ls detto 4 12 4

1) Dieser Zuschlag entfel fiir die erste industrielle und kommerzielle Fundschaft, —

Geldmarkt war praktisch von den Privatbanken, bzw.
von der bedeutendsten unter diesen, der Osterreichi-
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schen Creditanstalt-Wiener Bankverein, beherrscht..

Dadurch, da8 diese Grofibank durch die Reorgani-
sation unter starken Binfuf der &ffentlichen Hand
kam, war es der Regierung moglich, den verringerten
FinfluB der Nationalbank auf den Geldmarkt teil-
weise zu ersetzen. ‘

3. Die Verdnderungen im Status der Nationalbank

Diese Entwicklung geht auch sehr deutlich aus
der Gestaltung des Wechselportefenilles bei der
Osterreichischen Nationalbank hervor, deren Lage
einer gesonderten Besprechung bedarf. Wihrend der
Anteil der Warenwechsel ait dem gesamten Porte-
feuille von 1923 bis 1924 von 59 v. H. auf 72 v. H.

' gestiegen war und sich auch im Jahre 1925 noch auf

Approxi-

Vorlageprovision mative
Bank- Zu- auf das Idhe der
Datum rate . schlag Jahr  Debet-
' . gerech- Kondi-
" net tionen
1528 wH, v. H v+ H., +v.H.
. L.—27. 1. 61/ 1le 1v.H.p.Quartal 4 1z 4)
aus den Zins-
nummern
28, L.—16. VII. 6 1Y detio 4 11t 4;
17, VIL.—31. XI1. 6y 1Y detto 4 iz 4
1929
1. L.—23. IV, Gily 1o detto - 4 1z 4
24. IV.—30. VL. 73 11 detto 4 13 4
1. VIL—27. IX, 7iz  1ls YgvH.p.Quar- 3! 121/24)
tal aus den Zins-
nummern
28, IX.—22 XI. 81y 1ify detto 3le 131/a4
23, XX.— 0. XII. 8 1/e detto 31fa 1
10, XII,—31. XTI, 7a 1i/y detto 3 121/34)
1930 7
1. I.—24. 1. s 1lfa detto ity 1234
25, T.—10, II, 7 11/ detto 3 1z 4
11, IT~2r. ITT, Gifg 1ifs detto 31fs 111y ¥
z2. 111.—=23. V. 6 1lfy detto 3ffg” 1x 4
24. V,— 0. IX, 51/ 1lle detto 31s 10ifs 4}
10, IX.—31. XII. 5 1ifg detio alfs 1a %
1931
1. L.— 7 VL 5 1ify detto 3e 10 4
8, VI.—15. VL. [ 1y detto 3s 11 4;
16, VI, —22, VII. 7ifa 11 detto 3t 121/34)
23, VII,—12, XI. ta 1ls detto 3ty 15 4
13. XI.—31. XII. 8 t1fy detto 3t H D]
1932
r. L—17. ITIL. 8 s detto 32 13 4
18, 111, —23. VIII. 7 11fa detto 3ls 12 4
24, VIII,—31. XIT, 6 1ife detto 3l 11 4
1933
1.1.—23. ITI, [ 1)y detto . 3s x4
24. 111, —31. VII. 5 11 detto e 0 4
1. VIII.—31. XII. 5 1%z Yfav.E. pQuar. 2 81/s ¥
tal, wobel die -
Provision v. d.
Zinsnummern
berechnet wird
1934
1. I.—g3r1, X11, 41y 1l detto 2 g8 5
1035 s s
r. Eo—22. I1, 4ty 1l detto 2
23, Il.—12, I1I, 4 145 detto 2 8 “3
) Mindestens 6§
13. J11.— 9. VIIL. 4 1ls detto 2 7th :;
10, VII.—31. XI1, 3Ys  1lfe detto 2 7

%) Der ersten industriellen und kommerziellen

Kundschaft wurden in djeser Periode insgesamt nur 1zljy v, H. Debetzinser berechnet. — % Dieser Zuschlag wurde fiir die erste_industriclle und

kommerzielle Kundschaft auf 1y v.H. ermifligt, — 4 Weiters war die
griBeren Umsatzseite, mindestens jedoch vom dreifachen Hbchstdebetsalde zu hezahlen.

fachen Hichstdebetsalde zu bezahlen.

Umsatz- oder Kontokarrent-Provision mit i/ v. H. pro Semester von der

— 5 Detto, mindestens jedoch vom zwel-


http://VI.-12.Vm
http://2S.VII.-2
http://VIII.~31.XII
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der Hohe von durchschnittlich 7o v, H. gehalten hat,”

zeigte sich nach dem Jahre 1930 ein stindiger Riick-
gang, und zwar bis auf 8 v. H. im Jahre 1935. In den
Jahren 1936 und 1937 werden {iberhaupt keine
Warenwechsel mehr ausgewiesen.

Wie Dereits erwihnt, hatte die Nationalbank
die mit Bundeshaftung ausgestatteten Wechsel der
Credit-Anstalt in vollem Umfang hereingenommen,

wodurch ihr Wechselportefeuille am 3:1. Dezember -

1931 auf 9o8 Millionen Schilling anschwoll. Wie
die nachstehende Ubersicht zeigt, war dies der

Wechselportefeuille der Nationalbank

Portefenillestand davon Warenwechsel v, F. (dem

Stick L, Detragin g Betrag in Betrage

Milliarden & Milifarden Iz =~ Bach)
7. IV. 1923 21,317 8258 15.597,; - 480z 59
7. X, roz3 23.374 o42°6 19.956 665°6 71
12. XII. 1923 23.564 1.075°1 20.138 7600 71
7. IV, 1024 34.234 1.715'9 20,357 1.231'7 vz .
6. VI. 1024 A42.756 26980 33.825 1.5787 59
ar. XII. 1g24 23.610 | 1.88072 20,187 973'0 .52
- Millionen § Millionen S

ar. III. 1925 15.454 1046 14.651 716 68
30, VI 1025 14.951 Q5°r I4-130 G-g 70
30. IX. 1923 13.480 82+7 13.084 628 76
3t XIT, 1gzg 23.900 1803 22.121 106°7 61
31, XI1. 5926 16.344 123°5 15.466 2'3 50
3L, XIL 1927 16,038 1317 15.414 851 1]
30, XI7. 1928 20,590 2081 19.535 112°6 54
31, XIT. rozg 31734 3056 2g9.872 1477 48
g1. XTI, 1930 10.310 1480 8613 [ 65
31. XIT. 1031 40.745 go7-8 32.530 152°8 17
31 XIL 1932 23.320 3704 r0.681" 366 10
31, XII. 1933 12,110 2751 ©.013 439 16
31, X1 1934 4344 236'3 3.683 184 8
31. XII. 1035 2.310 225'5 . 180 8
a1 XIL 1936 2.673 - 2079 . . .
3L, XII. 1937 2,122 1879

héchste Stand seit dem Bestand der N at1onalbank
Es ergab sich daher die Notwendigkeit, das Wechsel-
portefeuille auf ein ertrigliches MaB zu verringern.
Die Nationalbank {ibergab daher die von der Credit-
Anstalt in der Héhe von 571 Millionen Schilling
diskantierten Wechsel dem Staat, wodurch dieser
Schuldner der Nationalbank wurde. Die Schuld
wurde seinerzeit in drei Teile zerlegt, die verschieden
verzinslich waren, Aus dem Ertrag dieser Zinsen
sollte die Aufaechterhaltung einer Mindestdividende
gewilhrleistet werden. Die Héhe der Bundesschuid
unter den Aktiven der Nationalbank stellt also das
Ausmaf der Liquidierungsbeihilfe in der Credit-
Anstalts-Krise dar. Dadurch wurde allerdings die
Stellung der Nationalbank, wie bereits angedeutet,
we1tgehend verandert. Die Warenwechsel waren
in ‘der letzten Zeit vollkommen verschwunden.
Der zuletzt mit 188 Millionen Schilling ausgewiesene
Posten Wechsel enthielt iiberwiegend Finanzwechsel
der Industriekredit-A, G. Diese Anderung im Status
der Nationalbank hat vor allem die Beweglichkeit
in der Gesamtgebarang wesentlich verringert, weil
cinerseits die Bundesschuld und andererseits der
starre Wechselblock einen allfiiligen RiickfluB der
Umlaufsmittel erschwert oder sogar unméglich ge-
macht haben. . Dadurch konnten sich die fliissigen
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Mittel am Geldmarkt staven und so eine groBe
Fliissigkeit des Geldmarktes vortiuschen,

4. Die Realkreditinstitute und die Sporkassen

Was die Entwicklung der iibrigen Bereiche des
dsterreichischen Kreditmarktes nach der Wihrungs-
stabilisierung betrifft, so war diese im wesentlichen
viel weniger fragwiirdig als die der Mobilbanken.
So haben vor allem die Hypothekarkreditinstitute
ihren Charakter unverindert beibehalten. Nach einer
verhilinismifig schweren Krise, die durch die Geld-
entwertung nach dem Kriege hervorgerufen wurde;
konnten diese Institute im Laufe der Zeit ihr nor-
males Geschift wieder aufnehmen. Der Ubergang
wihrte allerdings verhédltnismifig lange, da sich
erst im Jahre 1926 das Pfandbriefgeschift etwas be-
lebte. Die Hypothekarkredite wurden zundchst mit
Goldklauseln versehen. Trotz dieser Sicherung war
die Verzinsung der ersten Emissionen verhilinismafig
hoch (8 v.H.) und senkte sich erst im Laufe der

Zeit auf 7 v. H., bzw. 5 v. H. Wie aus nachstehender

Ubersicht hervorgeht, erreichte der Pfandbrief-

Umlouf an Pfandbriefen und Kommunalobligationen
der Landeshypothekenanstalten wnd Aktienbanken

in Mill S
Piandbriefe ~ Kommunalobligationen
iZ) 1928 1041) 49
7] 1929 181 &4
7} 1930 220 . 70
{7 1031 204 140
J 1932 310 174
i 1933 200 174
& 1934 347 z01
7] 1935 354 205
i) 1036 336 152
& 1937 287 1745)

1) 1928 nur Ilyp.-Anstalten
?) Der Riickgang im Jahre 1937 erklart sich aus der Umwandlung
der anf Goldschilling lautenden Plandbriefe in Schillingpfandbriefe.

umlauf und auch der Umlauf an Kommunalobliga-
tionen im Jahre 1935 seinen Hohepunkt. Uber die
Emissionstitigkeit unterrichtet auch die groBe Uher-
sicht auf Seite 145, die alle Neuemissionen ein-
schliefilich der Konvertlerungen zumm Nennwert er-
faBt. .

Auch im Sparkassen- und Genossenschafts-
wesen, deren beider organisatorischer Aufbau den
deutschen Verhiltnissen im wesentlichen entspricht,
haben sich seit der Inflation keine grundsitzlichen
Verinderungen vollzogen. Die Spartatigkeit zeigt in
der QOstmark seit 1928 einen Aufstieg, der nur
durch die Krisenjahre 1931 bis 1934 unterbrochen
war. Selbstverstindlich hat durch die Inflation
das Einlagengeschaft der -Sp,a:rkasséﬁ eine starke
Schrumpfung erfahren.

5. Der Gffentliche Kredit
Der 6ffentliche Teil der Ssterreichischen Kredit-

wirtschaft zeigte nicht die gleiche Entwicklung wie

der private. In der Zeit zwischen 1923 und 1929 ist
21%



1y Ohne span. ‘Tranche der Vélkerbundanleihe.

jedenfalls, wie aus der Ubersicht auf Seite 145 her-
vorgeht, die Emissionstitigkeit seitens der &ffent-
lichen Hand sehr stark zuriickgegangen. Diese Ent-
wicklung ist, was aus oben Gesagtem hervorgeht,
mit einer gleichzeitigen Ausdehnung der Kredite im
privaten Teil verbunden. Umgekehrt zeigen in der
Zeit der sinkenden Privatkreditausweitung die

Bundesschuld Osterveichs iwn Ml S

. Bundes-

Jehres- schuld an die 1hapdt - Auslindi- - fmre o Gesamt.
beginn Na]l}i:gial-, Schulden .  Schulden  Schulden summe
1925 | 2178 1784 1177°7 — 23673
1626 1870 1887 riafg — 2319°%
- 1927 P rr I 2360 1134'8 — 2410°4
1928 173°2 254'0 1127'5 — 2640°7
1929 1162 28075 10959 - 20063
1930 o8¢ 33474 11149 _— 22071
1931 101°2 39973 1459°5 — 24233
1932 95°5 3521 1254°7 184*6 2473'0
1933 6630 340°2 1r92+8 202°Q 50783
" 1934 6244 - 50§'7 165174 93°5 . 35817
1935 6244 01675 16072 1790 380tz
1936 62474 8133 16827 1320 3971°6
1937 6202 871°8 13118 175°0 36899
1938 6034 1122'0 1282°5 140°2 39237

szfmstzge Schulden. des Bundes tn Mill. S

Ende davon Bundesschatzscheine
1931 1846 74'8

1932 zoz'g 248

1033 Coogz 685

T93d . : 179'0 154'0

1935 132°0 107'0

1936 : 1750, 150'0

193Y . 120%2 0542

Auslandwemch:uldung Osterveichs in Ml S

IL.Anleihen: 1933 1934 1035
Bund .. .. - .. T rpEgs. 1546°3 1519°g
Buadesschuld aus Cred.-Anet.- . ]
Ubereinkommen (Live claims) 2217 2030 215§

- Linder und Gemeinden . . . 4381 22E'T 1987
Geldinstitute . . . - PR 556 53°1 52'3
Industrie und sonstage S 203'F 1817 1578

11, Lang-u mittelin. Kredite:
Bund s s e v a v v au s 32'8 © 398 379

. _ Reliefkredite s « o + ¢ « .+ 3875 3794 396'5
Liander und Gemeinden ... 14°1 Coareg 4'1
Geldinstitute, o o, 0 + ¢ « o 1859 135°1 1038
Endustrie und sonstige « . . 12776 15770 1) zo7'7 1)

Summe I und IT 34216 26258 289472
III. Kurzfristige Kredite: - :
Bund .+ ¢ 4 a4 . - - . —
Verkehlsuntemehmungen . C— B oq
Geldinstitute . o« o « + o & 5 » 2218 1622 128°5
Industrie und sonstige . . . 157°L 8z+4 1) L1881
Summsa EII. 378+ : 244'6 o145y

Y Umstellung von kurze auf langlristige Kredite -
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Umlaufshohe der verschiedenen Anleihen in Mill. § _

. ) ) . 31, XIL 1923 . 1924 . 1928 1926 . 1927 1028 1929 1030 . 1031 1932 1933 . 1934 1935 1936 1037
1. Vélkerbundanlethe , ., . . . . 888-71)i0y3'0 1034°4 IOI2'5 Y0054 974'2 o=26'3 8yz6  yoBg 6565 6924 5797 —_ - —
2. Abrechnungsschuldv, , . . ., 23.1 56°3 73'0  122'9 1436 1737 - 183'9 1834 1416 1343 1598 1369 116 1136 1ao
3. Bundesschuldverschreibungen . : ’ -

.z Kons. d. Staatsschulden— I . . : .

- riickstiizide in Frankreich', 2'3 23'0 306 " 54'3 44°7 44*1 429 41°5 402 - 37°4  43'6 30°2 34'3 20'2 12'5
4. Schatzanweisungen z. Kons. . ) ‘ .

d. Staatsschuldenrfickstinde

- in Belgien. . , . . — - — o8 o' o8 5 16 16 15 1'9 17 18 1L o7
-5 Tt Bundesanleihe rogo. . . . - — - — - - ~— 439’0 " 396°4 9873 4005 3697 3576 323'6  gord
6. Abldsungsschuldy. Kat. A . . - —_— —_— —- — —_ - — 10°5 39'8 478 473 47'1 467
7. Abldsungsschulde, Kat. B . . —_ —~ — — —_ - - —_ — 5 75 28 By 86 &6
8, Int.gar, Bundesanleihe 1933—53 - e — — - - - - — —_ 3394 3246 3128 24570 2032
o. Trefferanleihe . , . . . .. .. — — —_ — —_ — — — -— — 82'5 22000 2z0*0  220'0 220°0
10, Konversionsanieihe , ... . .-, - - — —_ - - - - - - - — 6386 5674 \559°7
11, Arbeitsanleihe ., , . . . . . — — —_ — e —_ — — — — — - 1750 1750 175°0
12, Usterr. Bundesschuldver. ,

*schreibungen 1037 . . . . . . - —_ — -— —_ — — —_ - - — -_— - - 5047
13. Investitionsanleihe , . , . . . . — — - - —_- —_ —_ —_ - - -— —_ — —~ 1800
) Summe ., . . 914’1 r[I55'3 11380 11905 104’5 1162'8 1154'6 15381 12887 12egro 1y6yq 17284 1orzq 17216 18748

Kurzfristige Schulden, . « . . - - - - — - - — 1846 zoz'g 942 1790 1320 §730 1202

offentlichen Kredite eine starke Au,sdehnung.' Davon
bildet allerdings das Jahr 1932 eine Ausnahme, in
dem die Erschiitterung des Vertrauens infolge der
Finanzkrisen so stark war, daf auch die &ffentliche
Emissionstitigkeit keine Hriolge hatte. Erst' im
Jahre 1933 konnte die Emissionstitigkeit durch An-
leihen auf Fremdwihrung (International gesicherte
Bundesanleihe 1933 bis 1953, 5%ige Abrechnungs-
schuldverschreibungen), bzw. durch goldgesicherte
Anleihen (4%ige Osterreichische ‘Trefferanleibe)
wieder etwas belebt werden. Seit dieser Zeit bildet
iiberhaupt die wertgesicherte Anleihe den ausschliefi-
lichen Typus der Osterreichischen Anleihepapiere.
Erst im Jahre 1937 glaubte man den Zeitpunkt fiir
gekommen, sich nach und nach von den Gold-
verpflichtungen zu befreien. Den Auftakt bildete die
Umwandlung von Goldpfandbriefen in auf Schilling
lautende Pfandbriefe und die Emission der auf
Schilling lautenden nichtgesicherten 414 % igen Sster-
reichischen Investitionsanleihe, die allerdings gerade
beim kleinen Sparer keine besondere Aufnahme
fand. Einen Uberblick fiber die FEmissionstitig-
keit des Bundes, der Linder und der Stadt geben
die Zusammenstellungen auf Seite 145.

Zynssiize v, H.

Zinssatz fiir Rendite
%ﬁﬁgﬁ: T Privat- Lombardkred. &sterr. Re;d;te Variable
catz diskont an der Wiener Staats. - Akt Rendite
Borsed) - papiere en

&5 123 9°00 9°74 65:83 1) . - .
211524 11°37 11°86 2550 1) . . -
{7 1925 10°86 9'77 1256 ) . R .
% 1926 7740 656 8421) . f .

1927 634 5'75 724 . . .
) 1028 627 5'03 721 2) . 46z 526
@929 737 7:08 830 677 450 5'49
J 1930 574 404 648 664 436 620
& 1931 723 463 864 698 345 5'91
) 1932 686 — g-a8 84z 263 . 5703
% 1933 522 — 705 779 3'24 5°26

1934 4°74 - 630 728 v 3'69 550,

@935 383 - 543 G641 361 524
4l 1936 330 - 500 550 327 . 4'81
2 wwzy 350 - 5o 533 2776 433
Zinsfuf ifir Darlehen anf Schuldverschr. :

des Bundesstaates Usterreich 1l % iiber dem jeweiligen Hskont-
Zinsful fiir Darlehen auf andere : satz fiir Wechsel

‘Weripapiere .

1) 1923—1926 Sitze fiir Wochengeld

¥ Mai bis Dezember fiir Wochengeld

%) Bei einer Laufzeit von 2z Wochen bis 3 Monate gegen 1go®pige
Deckung in Effekten (mit NachschuBpfl.) fiir erste Firmen,
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Von Interesse ist in diesem Zusarﬁmenhangé
nun noch die Entwicklung der Zinssitze seit dem
Jahre 1923. In ihnen spiegeln sich alle die Vorgénge

Of fizieller Diskontsatz tn v. H.

1927 1928 1929

1. L—in.T. ¥ . le—znl. 61y 1. L~23. IV, 61y
18, I— 4. I1. .64 28,  T.—16. VII. 6 = 24. IV.—2n IX. 51
5 Il.—zo. VIL. 6 14 VIL—j31, XII, 61}y 28, IX.~2z, XIL. 81/,
2t VII—24.VIIL. 7 23, XJI.— 8. XII. 8
25, VIII,—31. XHIT, 61fs 5. XIT.—3r. XIT. v
%] 634 @ 627 1% 737
1G30 1931 1932
1. I,zg. 1. yifg 1. I— 7 VL 3 t, Lo—1y. IIT. 8
IR ool T IAL SRt G £ o S e o
11, IT—arn IEL. 6%g 16, VI.—22. VIL. 7ifp 24, VIII.—31. XII. 6
22, IIl.—23. V. 6 23 VIL.—r1z2. XI. 10
240 V.— 0.IX, 51/5 13, XI,—3: XII, 8
19, IX.—31. XI1.
] 5'74 1] 723 @ 686
1933 1934 1935
1, T.—23. II1. 6 I. I.—27 VL I.—2z II. 4‘,’3
24, IIL—31 XIL 5 28, VI.—31 XII 1,', 23 If.— o. VIL
. VII.—31. XI1. ’/2
1] 52z & 474 & 383
1936 ) 1037 1038
1, - Te—gr. XIT. 3% 1. T.—3n. XIL. 3%2 1. I.— 31y
%] 1/8 %] 33z

wider, auf die bereits Bezug genommen wurde. Be-
merkenswert erscheint der Umstand, dafl seit 1931
der Privatdiskont iberhaupt verschwunden ist. Das
hangt mit der frither erwihnten Tatsache zusammen,
daf infolge der Newordnung im Osterreichischen
Kreditwesen, die nach dem Zusammenbruch der
‘Credit-Anstalt notwendig wurde, der Nationalbank
die Herrschaft iiber den Geldmarkt entglitt. Uber
die tatsichliche Verinderung der Zinssitze am Geld-
-markte gab es seit dieser Zeit fast keine Arnhalts-
punkte, Man konnte sich fast nur nach dem Zinssatz

Zinssitge fﬁ.r'safart behebbare Spareinlagen in v, H.1)

) 1923 70 % 1931 4'3
g 1924 g'r 2 1932 42

1925 2 1933 . a4
& 1926 49 & 1934 311
J 1927 4z & 1935 28
7 1928 42 75 1936 2°g
@ 1020 4'3 2 1937 2’5
& 1930 -

1 Zentralsparkasse der Gememde Wien.

Héchsteinssitze ab 1. Juli 1935 in v. H.

Banken, Sparkassen,

&ffentl. Geldanst., Erwerbs- und

Bauspargen. und ge- Bankiers ‘Wirtschafts-
meinnitzige Ban- genossenschaften *)
spargenossenschaften
Konto- Konto- Konto-
: N Buch-  korrent-  korrent- Buch- korrent-
Ejnlagen in § einlagen u, Scheck- u.Scheck- einlagen u.Scheclk-
einlagen  einlagen einlagen
1} Wien ) frei und
kiirzeralsa Mon.' 2% z 21fy 27, 21jg
mindest. 3 28y LU 3 3 3
2} Landeshauptst. B
frei un
kiirzeralsgMon, 23, 20y z2ifs 23y 21y
mindest. 3 . 3 3 3 3 3
3} Bundeslinder
ansschlieBl, der
Landeshauptst.
frei und
kiirzeralsz3Mon. 3 2ify 21fs - 3 zify
mindest. 3 , - 3 3 3 3 3

1)~3)} Binlagenin
iremder Wihrg., - o .
einheitlich 21/ 21)y -2V, 21y 1A

*) ohne Bauspargenossensch. und gemeinniitzige Baugenossensch.

1) Filialen der Wiener Banken in Niederdsterr. vergliten die Wiener
Zinssitze

2) fir Innsbruck Bregenz, Eisenstadt gelten die Sitze fir ,Bundes-
linder ausschl. Landesha.uptstadte“

fiir Lombardkredite an der Wiener Bérse orientieren.
Uber - die Verﬁnderung der tatsichlich - gezahlten
Zinssitze seit dem- Jahre 1923 (iiber die Bankkondi-
tionen) gibt die Ubersicht auf Seite 140 Aufschluf,
die die Versinderung dieser Konditionen einer der be-
deutendsten Wiener GroBbanken seit dem” Jahre 1923
enthdlt. Das filhrt jedoch bereits in die gegenwir-
tigen Verhiltnisse und die Struktur der dsterreichi-
schen Kreditwirtschaft, die nunmehr besprochen wet-

"den sollen. Zu erwihnen wire nur noch, daB die er-

staunliche Héhe der Debétkonditionen, deren Satz um
50 v. H. bis 70 v. H. iiber der Bankrate lag, nicht nur
als Risikoprimie zu werten ist, sondern auch darauf
zuriickgeht, daB die Personalkosten und sonstigen’
Regieanteile der Banken aus den verschiedensten
Griinden keine nennenswerte Senkung erfahren konn-
ten, wihrend gleichzeitig der Geschiftsumfang im-
mer geringer wurde. ”

I1. Der gegenwirtige Stand der 6sterreichischen
Kreditwirtschaft
1. Allgemeiner Uberblick

Das Ergebnis der Reinigung und Konzentration
im Gsterreichischen Bankwesen stellt sich folgender-
malen dar: Aus der Vielzahl der GroBbanken ist
cine einzige Grofbank (Osterreichische Credit-
anstalt-Wiener Bankverein) mit vorwiegend mobil-
bankgeschdftlichen Aufgaben iibriggeblieben. Diese
Bank steht als Folge der Krise im Jahre 1931 unter
mafBgebendem EinfluB der éffentlichen Hand. Neben
dieser Mobilbank besteht ein Finanzierungsinstitut
(Osterreichische Industriekredit-A. G.), das jedoch
nunmehr liquidiert- wird. Eine weitere bedeutendere
Mobilbank ist die Zentraleuropiische Linderbank,
die zwar ihren Haupisitz in Paris, "'thr Haupt-
geschift aber in Wien hat. Ferner verdienen unter
den Mobilbanken noch das Osterreichische Credit-
Institut fitr &ffentliche Unternehmungen und Ax-
beiten und die Mercurbank Erwihnung. Uber das
weitere Schicksal der Mercurbank und der Linder-
bank wird noch gesprochen werden. Die iibrigen
noch bestehenden Banken sind, wie aus ,nachstehen-
der Ubersicht bhervorgeht, teilweise in ihrem Ge-
schiftsumfang nicht bedeutend, teilweise stellen sie

-Spezialbanken dar. Fiir die Creditanstalt-Wiener

Bankverein und fiir das Credit-Institut fiir &ffent-
liche Unternehmungen wund Arbeiten ist spater
(Seite 147/48) auch eine Aufgliederung der Kre-
ditoren und Debitoren gegeben, aus der der starke
Mobilbankcharakter d1eser Institute dentlich her-
vorgeht. .

Wie in dem geschichthchen Rickblick bereits

gezeigt wurde, war die Kreditpolitik der Mobil-
22
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1) Einschl, Devisen. — 2) Effekten und Beteilignngen. — 1) Vorschiisse im Réportgesnh'a‘.ft.

banken seit dem Jalhre rg3o, besonders aber seit
der Krise der Credit-Anstalt sehr streng. Selbst in
der Zeit einer etwas gebesserten Wirtschaftslage,

wie sie fiir einzelne Bereiche in Osterreich in der -

Zeit von 103% bis 1937 zu beobachten war, war die
Kreditpolitik der Banken eher auf Einschrinkung
als auf Ausweitung bedacht. Auch zu dieser Zeit
scheute man sich, vielleicht auf Grund der Erfahrung
der vorangegangenen Krise, die duBerst hohe Fliis-
sigkeit der Banken irgendwie zui verringern. Die
Frage der Kreditsicherheit spielt in dieser Zeéit eine
entscheidende Rolle und beeinflufit maBgeblich den
Satz der Debetkonditionen. Kredite waren fiir viele
Industrien fiberhaupt nicht, fiir andere nur zu sehr
hohen Sitzen erhiltlich. Es leuchtet ein, daB es unter
diesen Umstinden nicht méglich war, eine entschei-
dende Besserung der Wirtschafislage zu erzielen und
dab ferner unter solchen Voraussetzungen auch die
vielfach in die Wege geleiteten Arbeitsheschaffungs-
maBnahmen und Sffentlichen Auftrige nicht zu dem
Erfolge filhren konnten, den tman sonst von ihnen
erwarten darf, Neben den verschiedenen anderen
wirtschaftspolitischen MaBnahmen der Systemzeit
wirkte besonders die Kreditpolitik ldhmend auf das
Wirtschaftsleben. : _

Was nun die Struktur des &sterreichischen
Kreditapparates anbetrifft, so zeigt sie viel Ahn-
lichkeit mit der im Altreich. In organisatorischer
Hinsicht wird daher die Eiﬁg_liederung in-das reichs-
deutsche  Kreditsystem keine Schwierigkeiten be-

jedoch fast

reiten. Grundsitzlich kdnnen fiinf Gruppen von
Kreditinstituten im bisherigen Osterreich unter-
schieden werden:

1. die Osterreichische Nationalbank,
- 2. Kredit- und Spezialbanken,

3. Hypothekenbanken,

4. Sparkassen,

5. Genossenschaften.

2. Die Naiionalbank

Die Nationalbank, die inzwischen fiir Rech-
nung “des Reiches ‘liquidiert und deren Geschifis-
fiahrung von der Reichsbank fibernommen wurde,
hatte, wie oben bereits erwihnt,. infolge des Banken-
samerungsprozesses ihre Stellung als Zentralnoten-
bank weitgehend veriindert. Den wichtigsten Posten
auf der Aktivseite der Bilanz bildete eine Bundes-
schuld in der Héhe von 612 Millionen Schilling. Seit
dem Entstehen dieser Schiuld im Jahre 1932 bis zum
Mirz 1938 zeigt diese nur eine Verringerung um
51 Millionen Schilling. Obwohl es das Bestreben der
Notenbankleitung war, zu einer rascheren Abtragung
dieser Schuld, die die Beweglichkeit der National-
bank wesentlich beeintrichtigte, zu gelangen, konnte
vom Bund keine schnellere Riickzahlung etrreicht
werden, Wie aus der Ubersicht auf Seite 147 fiber
den Stand der Nationalbank hervorgeht, wurde Mitte
Marz ein Posten Wechsel in der Héhe von 18g Mil-
lionen Schilling ausgewiesen. Dieser setzt sich
ausschlieBlich - aus.

Heft 6
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Wichtige Bilanzposten der Bamken 1936 % 1000 S
. Be- Bilanz.  Ttingewinn

L Krgditbanken Effekien .Wechsel teiligungen Debitoren Kreditoren I‘,mlagen summe \cflg?t(:'l.;lg Verlust -
Creditanstalt-Wiener Banleversin. . ., . 63.303 68.882 15.300 agt.a86 - 387664 :36.971 645514 4.847 —
Mercurhanlc P S 500 21.768 1) R 67.022 70.187 23.136 110,567 . 634 -
N.-6. Gewerbe. 1nd Handelshank . 139 . 759 —_ 1.865 3.055 . 3-409 20 -
_Credit-Institut fiir 5ffentl, Untcrnehmungcn 14.564 %) . 61.982 84.994 5.833 378.912 5oR -

Oesterr. Hypothekenbank (1938) + « . » . . . 46 5 . 566 - 8
Steiermirkische FEskomptebank « « . « 4 & 1.358 %) §.203 15.62%7 17.174 6.602 24.g01 v —
Haupthbank fir Tirel und Vurarlbe'rg 1.218 1.004 30.09% 10.337 6.249 1B.B6y 2By -
Bank fiir Kirnten . . 317 1.I8% 5.427 5.127 1,022 %.303 56 -
Bank fiir Oberdsterreich und Salzburg. . 1.831 2.631 23.822 16,165 16,022 34,790 [ -
Salzburger Kredit- und Wechselbank , . . 2228 %) 99 6.496 11.150 L 14.095 06 —
Eisenstadier Bank + + « v ¢ v v 0 v n o ar 693 1.134 . 592 R18 2.050 34 -
Frauenkirchner Sparkasse ¢ .+ « .« 4 62 822 . 38 15 743 1.008 19 —
(Gdiissinger Spar- und Credithank . « . . . 3 73 . 107 465 718 [ -
Mattersburger Spar- und Creditbank. . . 17 552 . 46 854 1.081 19 —
Pinkafelder Spar- und Creditbank . .. . 24 319 112§ 163 1.576 2,127 10 -—
Rechnitzer Spar- und Creditbank. . . . . 5 308 . 149 84 345 707 1z —
Oherwarther Bez.-Spar- und Kreditbank . 124 10 . 343 471 4 -_
Zentraleuropiische Landerbank, Wiener ) ) .
Niederlassung . . 2,034 68.431 23.3569 145.010 160.139 117.172 287.131 517 —

SHermes®, Ungansche Wechselstuben A. G.
(Zentrale Budapest) . . « « o 0 o« v v - 343 — - 7.663 9.372 10,083 20 —
—
Summe I.  87.634 175.158 43.920 740.443 1,103.739 " 1,504.272 7-300 8
II. Spezialbanken o

Osterr. Industriekredit-d, G, . . v« o, 7. 438 6,329 40.753 196,123 253.442 . 263.492 - . 3
‘Wiener ‘Giro- u. Cassenverein . . .. ., . . 361 18.000 - B4z 1)  27.018 29.301 40 -
Girpzentrale . . 4 v v v o0 ... s .. 5.958 23 020 373 11.0B7 46,880 . 48,428 273 —_

Continentale Bank (Meinl-Konzern) . . « 34 18 186 674 3 — 1.003 — 8z

Nationale Bank und Wechselstuben A, G,

(Pfege der Baukreditgesch,) . . . . . . —_ — — 287 513 — 612 —_ 38

QOesterr. Kontrollbank Hir Industrie und ' C

Handel . . .. ...+ a [ I - —_— 739 432 — 1.234 — 33

Summe IT. 23.833 47.376 -(i.sxz 200,753 322,287 — 344,070 313 156

Summe I 4 IX, FIL4G9 222.534 85.232 950,156 1,426.026 1,938,342 7.622 164

Finanzwechseln .
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Newemisstonen einschlieplich K onﬂememngen 2um
Nominole
Bundes- Uffentl.- TLandes-  Stidte- Gesamt- davon zur
Anleihen in Millionen Schilling Konversion
1923 g62'3 - - . 29°7 o020
1024 1756 ~ 17 178 19971
1925 459 had 496 s 1350
1926 104°7 — 35°5 33 151"0
192y 3674 800 67°1 212'3 3958
1928 449 o'g 12:0 —- 5777
1929 243 o7 167 34 451
1930 482'T — - - 452't
1931 159°2 - 54 1096 Z74°3 £04'0
1932 156 05 —_ — 16°1 12'0
1933 1) gy — 14 — 454'1 352
1934 1523 — 43°5 * 18¢°0 - aBqr 1068
1935 8170 - 14°3 45z 876'% 6521 -
1936 815 44'4 185 o' 153°3 629
1937 240°4 - 127 - 253°0 127
1} Ab 1933 Umrechnung der Fremdwihrungen zu Privatclearing-
kursen

Nevemissionen cinschlieflich Konvertierungen zum
Nominale)

Bundesanleihen (1.),

und Stidteanleihen (4.)

1923 %)

1. Vélkerbundanleihe 1923—43:
70y Usterreich ., . .. .. Dollar  13,000.000
60/p Belgien , + v, .« v - Lelg, Fr. 25,000,000
6% England . . . . + .« . . Plund 14,000,000
61fa®/y Trankreich . - . . . ir. Fr, 170.000.000
60y Holtand . . ., . . .« .. holl. 8, 3,000,000
6120jy Italien + . .. . . .Lire 200,000.000
68/p Schweden . . . . . . .schw. K. 13,110,000
60fy Schweiz . . . . . o « « sSchw.Fr. 28,000.000
6%, Spanien . o, . . . . Pesetas 52,300.000

7%, Ver. Staaten v. Amerika Dollar
6%y ‘I'schechoslowakei .

25,000,000

. . sizhe 1924

Glfg ®/y Schweaizer Reg.-Kr.. , 1928
b B.-Sch.-V.z. Xons. der
Staatsschuldenruckst. in R
Frankreich ., « « « « . » . iz Fr 6,560.000
39fy Abrechn.-Schuldver.: .
Kat. A . ....... Pfund 726.611
) Kat"B. . ... 2+ .K 12.254,050.000
4. 129/, Valor. Hyp.-Anl. der
tadtgem Bruck a, d. M. K 5.000,000,000
5% Wr. Wohnb.-Anl. 1523 K 6o.oco,000.000

°/n }:Vr Wohnl,-Anl 1923, .
5043 Wr- Wohnb -Anl !923,

I. Em. .
70/ Wr, Wohnb ~Azl. 1923 E

10.000,000.000

10.000,000.000
100,000,000.000

Offentliche Anleihen (2.), Landes- (3.)

31, XITL. in 1000 8

o1.728 .

7.900
428.680

6o.605 -

8.001
6o.Goo
24.004
20.750
47-355

' 176,400

4% Kons.--Anl. 1923 . . « -fr. Fr.  30,0c0.000
1924
1. Vélkerbundanl. : T'schechosl. :
Teilausgabe L KE 344,267.000
5% Abr,-Sch. Ver. Kat A Pfund 1,232.292 -
5% 0w A 0w » B.X 14.123,050.000
50,'0 C-. Lire 1,554,100
5% B-Sch V. z. Eons. der
Staatsschuldenriickst, in '
Frankreich . + . « o o = . ir. Fr. 53,500,000
3. 4%y Koéns.-Anl. v. 1924 . .fr. Fr. .~ 4,500.000
4. 8%/ Grazer Stadtanleihe . , Dollar 2,500,000
1925
1. 50 B.-Sch.-V, z, Kons. der
Staatsschuldenriickst. in :
Frankreich .« . ... .. ir. Fr 55,400,000
5% Abr.-Sch.-Ver. Kat. A . Plund - 452,463
g% . " ” » B.X 11.600,300.000
9 . w a » €. Lire 5,766.000
50 0 e w D.,in Fr. 9,230,100
50 » - s E. 4 226.10p
5% . " “ w E.S 838.840
80w a w G. Lire 2,641.300
% - . " » H .. Tr, 1,367,500
st m  w » J.Eg. PL 17.982
3. 7% Ob. .Ozterr, Dolleranl, . Dollar 5,000,000
Cogd 3 9/o- Golddollaranl. d Ld .
ied.-Osterr. , . . . Dollar 2,000.000
4. 1% Hyp.-anl. der Gem
Bad Gasteint « « -+ . . . 1,200,600
79y Linzer Hyp.-Anl Dollar 2,500,000

7129 Anl d. Stadt Sa;lzburg schw, Fr. 15,000,000

1) In— und Auslandsemissionen

2317

22.249
1.225

500
6,000

1,000

T.0C0
10.0C0
11.166

116,038
41.196
1.412
460

20.464
1.732
17.568

14.681
15.600
1.160
1.655
2.446
7-78y
839
758
362
626

35.456
14.182
1200

17.728
20.532

992.010

199.067

135,004

?) Ab 1p23 Umrechnung der Fremdwihrungen in 8 znm Dezembér-
‘durchschaittskurs bzw. zum Kurs vom 31, Dezember

1936 -
1. Vélkerbundanl.; -Schweizer
Reg-Kr. . . .. ... .. schw.Fr. 20,390,000
5%y B.-Sch.-V. z. Kons. der .
Staatsschuldenriickst. i
Frankreich. ., . . .. .. fr. Fr.  42,046.500
5% Schatzanwmsungen zZur
Kons. der Staatsschulden-
riickst.-in Belgien , . . .{r. Fr. 3,000.000
5% Abr,-Sch.-Ver. Kat.A Pfund 82,192
5% » x 9w . B.K 2,000,000
5% ” » - o C.Lire 64.100
5% w  »  w w D.ir Fr. 318.700
5% 4 s w E.Piund 043.397
500 % w » P.S, 6,060,720
5% 0w » » G, Lire 50,204,050
% s s w » H.I.Br.  19,355.200
5% % w w w J.dg Pi 91.703
5% w » " » K. belg. Fr, z,161.700
5% . " » L« Drachm 413.400
3 7% Ste:erm. Dollaranl, . . Dallar 5,000,000

4 70 Schwmzer An! d, Stadt
aden b. Wien, . . . .. schw, Fr. 3,000,000
6%/g Anl d. Stadt Dornbirn schw. Fr. 1,250,000
1927
1. 50,'0 Abr.-Sch.-Ver, Kat. A . Plund 4254
% s w  w " K 550,000
5% = » " » C.Lire 45.goo
5% 5 & » » D.inFn b 400
5% » s m » E.Plund 442.308
% 4 . . . F.S8 3/977.620
5% 4 . oz » G, Lire 26,332.750
5% o om w H.ir. Fr. 0,528.850
5% n w» » u J.ig PL 77.817
3 2w w » . belg. Br., 3,127.000
5% n " » L. Drachm, 55.400
5% B.-8ch.-V. z. Xons. der
Staatsschuldenriickst, in
Trankreich . , , . . ... ir, Fr, 34771.000
EX 61/3"/'“ Anl, d. Gara.ntlefonds
(Re fund.-A.) v, 1. . 1927,
1. Teilausg, , .., ... . S 60,000.000
6’lg°/n Anl d. Garantlefonds ’
(Refund.-A) v, 1. 1. 1927,
IT, Teilawsg. . . . . .5 20,000,000
3. 6120/, Ob. Usten— Dollaranl
v. rg27 {nur I. Tr, begeh.) Dollar  s5.000.000
69y Dellar Notes (konvert.
Landes-Goldkassensch.) . 3:500,000
79/ Anl. des Ld. Salzburg
VoI027 « v v i u e e e s s 7,000,000
4. 695 Dollaranl. d. Gemeinde
len V. 1927, & . . . . s oflar  go,000.000
1ozB
1. 5% B,-Sch.-V, z. Kons, der
Staatsschuldenrickst. in
Frankreich . ir.Fr. 00,000
5% Abr.-Sch. Ver, Kat, A Piund L.O4L
5% w o » » i 50.000
5% » » " » E Piund 1,043,848
506 0w m . " .S, 3,180,340
5% » »  a w G, Lire 11,324.550
% a2 w » » H.Ir Fr 2,864.T00
5% w n ow » J.8g. Pi 7.683
5% = » n n K.belg. Fr. 357z.200
5% s n w L. Drachm. 36.000
2. 7% !sjahr Anl. des Kon-
vents d. Barmherz. Briider holl. fl, 300,000
3. 7% Anl d. Id, Salzburg v. '
1928 . . .8 5,000,000
7% Tir. Landesanl . 1923 GS - «7000.000
1929
i 5% B.-Sch.-V. z. Kons. der
Staatsschuldenriickst. in
Frankreich, I. Em. . . .1 Fr. 125,000
5%y B.-Sch.-V. z. Kons. der
Staatsschuldenriickst. in
Frankremh II. Em, . . . fr. Fr. 295.000
o Schatzanweisungen zur
ons der Staatsschulden- )
riickst. in Belgien, IT. Em, fr. Fr. 1,000,000
50/n Schatzanweisungen zur
Kons. der Staatsschulden-
riickst. in Belgien, I1I. Em. fr. Pr. 1,600,600
5%y Abr.-Sch..Ver, Kat. E, Plund 479,032
5% w on F.8 2,543.300
5% 4 n #» G. Lire 6,907.100
5% » 0w o a H.iFro 1469650
o o w w w I . dg- Pi. 3.647
5% w  ow m " . belg, Fr,  y86.450
5% " " L Drachm. z6o.800
2. 8% Anl der Coniraternitat
in Wieh , « « . -, holl. 4. 250,000
3. 60y Anl. d. Ld, Vorarlberg.schw Gir. 7,av0.000
- 7% Tir. Landesanl. 'v. 1929 G8 7,000.000

4. 6% Anl. der Landeshaupt- . .
stadt Bregenz .-. « + » - schw,Fr. z,300.000

31. XIT. in 1000 S

27-939
11.844

Bas
2.820

20

90
32.208
6.970
15,050

5.452 -

3,205
2,130
35

35.455

£.110
1714

47

87
15.313
3.978
0.848
2,658
2.750
619

5

1,052

60,000

20,000

35.380
24.766

7,000

212.280

252
67

35.992
318
4,205

8ox
271
113

855

E.000
7,000

35

82
280

447,
16,503
3543
2.567
411
130
156

716
9.653
7.000

3.448
22*

150967

*395.813

57.748

145

45.095
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1. 70 Intemat Bundesanl.1930

s8I, XII, in 1000 S

r. Staaten v. Amerika Dollar  25,000.000 197.575
Graﬁhntanmeu ..... Plund 3.000.G00 1903.485
Holland . . . .. ... Piund - §0o.000 17.248
Italien . . . . ... ..Lire. 100,000.000 37.190
Schweden . . .. ... schw, K. ro,000.000 19.020
Sehweiz . . . . ... . schw, Fr. 25,000,000 34-433
Jsterceich . . . GS . 56,000,000 56.000

50/ B.-Sch..V, z, I{ons der S -
Staatsschuldenriickst. in Lt
Frankreich, 1L, Em. . ., .ir Fr. 1,300,000 363
5%y Schatzanweis. z. Kons. -
d. Staatsschuldenriickst. in L. .
Belgien, II. Em.. , . . . fr. Fr. 150,000 42
5% Schatzanweis. z, Kons. . .
d. Staatsschuldenriickst. in
Belgien, III. Em, . . . . fr, 250.000 o
3% Ahr -Sch, Ver Kat 5. Pfund- . #g2.625 8.714
2w s » i B8 1,185,380 1.183
3% wc s w » G. Lire 6,012,250 z.571
3% 0w ow. o= w H.ir. Fr. 385,100 107
sy “ o w J.dg PL 1.129 490
500 4w » K. belgFr 73.006 4
5% w W ow w L. Drachm,  143.200 B

: 452,070
1931 : N N
. 7%/p Wohnbauanl. 1931 {Zins. .

1. Tilg. derch Bund) . . GS ‘150,000,000 15,000
5%0 Abr.-Sch.-Ver, Kat, A . Piund 126.200 3.038
59 e m » » E.Pfund 89.650 2.159
501[0 v ow n T w r S '1,730.560 1.731
3 ow w a » G.Lire . 3:906.000 1.418
sy w . . » o H.ir Fr, 100 —_
5% »  w  w w o J.dg PL 19 _
5% " " K belg. Fr. ' 627.500 124
5% » w»  »_  uw L.Drachm. ' 165.800 6
5% B.-Sch.-V. z. Kons der

Staatsschuldenriickst. in

Tra.ukrelch I1. Em. . fr. Fr. 1,517.500 425
5% B..Sch. V. z Kons. der

Staatsschuldenrfickst, in

Frankreich, III. Em. . . fr. Fr, [,470.000 390
5% Schatzanweis. z. Kons.

d. Staatsschuldenriickst. in

Belglen, I.Em. o o & 4 o fr. Fr, 120,000 34

3. 790 Kom.-Sch.-V. der Tircler
d.-Hyp.-Anst. § 1,400,000
dav. an das Land Tirol . $ "8,400.000 5.400
4. 7 uKom Sch -V. derTiroler | '

Ld.-Hyp.-Anst. § 1,400.000 . .

dav. an Tiroler Gemeinden S 5,600.000 5.600
20y .bzw.. 4% Teilschuld- . . -
“Yerschr, . . . . . + « o « 8chw. Fr. 75,000.000 104.025

’ 274,270
davon zur Konvertierung ro4.ozs
1032
1. 4% Ablds.-Sch. Ver Kat. A S 10,510,200 10,510
4% B _1,503.350 1.503
5%, Abr-Sch Ver Kat A, Plund . 13.203 313
5% s » . ir. Fr. 541,200 151
% & n w » E:Pind . “ao18g 719
5% 0w w w Ea. £,034.600 1.035 .
59 cq v ow w G. Lire 1,278.000 463
5% s w w » H.ir.Fr. - 1,886.700 525
% o s 0w w J-dg.PL - . 20 —
5% » M » K.Dbelg.Fr. ' 887.500 75
5% s n w » L .Drachm..” 1.000 38
8% & . n » M._.8 157,000 117
2. 4%p Wohnbauobligationen d. . .. .
oHyba?, Hyp. u. Bauges, . 5 . 500.000 ‘500
: 16.051
davon zur Konvertierung  1z.0zz
1933 1}
1. Internat. garant. Bundesanl.

1033 —~I953 . -

613 0/s Teilavsg, Belgien . . Pelga 5,160,000 6.500
3% n England . Plund | 4,514.200 134,207
51/2% s Frankreich fr. Fr. 408,135.000 145.088
5%, Ttalien . , Lire 92,750.000 44112
4% Schweiz . . schw. Fr. 5,434.000 9,534
4% Ablés. “Sch.-Ver. Kat. AS 29,241.400 29,241
4% B . 5,076.400 5.976
5% Ahr -Sch, -Ver, Kat, A . Plupd 200 5
% 5 »  a . E. Pfund 11.001 327
5% » » S w B, 420,200 420
5% » 0 ow +  m G.L:re 478.000 22y
5% m  w " w H.Ir Fr.  19.600 7
5% » 0w » o w» K.Delg. Fi. © 424750 107
5% .y " » L .Drachm. | .73.800 4
E% . n  on m o» M. | 4,443-050" 4.443
4%y Usterr, Trefferanl. 1933 & 82,500.000 = 82,500

3. 8%fp Stmk, Lacdesanl.v.1933 5 . 1,400,000 1.400

kursen

464.108
davon zur Konvert:erung 35.217

1) Ab 1933 Umrechnung der Fremdwihrungen zu anatcleanng-

1934
1. 4%fa Osterr. Trefferanleihe . S 137,506,000
4°,fu Ablés.-Sel,-Ver. Kat. A § 8,048.550
S 1,276,850
Internat garant Bundesaul, :

4Y59/pTeilausgabe Holland, , holl. ﬁ 1,050,200
5% Abr, -Sch “Ver, Xat. E . Piund ‘35.120
5% » " » E.8 . 14.900
2 » s w » G.Lire 46,750
5% » 0w 0w » H.inFroo 2.600
500w m w » J..Dbelg. Fr,  386.000
5% »w w» » a4 L.Drachm. 11.800
5% . » w M8 541.500

3. 652 % wertbest, Konv.-Anl.
d. 'Td. Nied.-Usterr, . . . 8 6,789.000

1[10,'0 wertbest. Konv,-Ani.
d. Ld. Stmk.. , . , I8,615.000

6%/ wertbes: Konv.-Anl. a.
d Ob.-Osterr, ., ., .. 21,084.600

4. 60fy wertbest.  Konv.-Anl,

d. Bundeshauptstadt Wien S

§ f/. 8/a werthest, Konv,-Anl.
. Stadt Graz . , , ., ., S
Schatzscheme v. 1934 (Wien) S

132,000,600

12,000,000
45,000,000

137,500
8.049
1.277

3.823
933

15

22

1

97

1

542
6.78¢
18,515
21.085

132,000

12,000
45,000

daven zur Konvertierung

1935
1. Usterr. Konv.-Anl. 1934:

50/ Osterrexch e ae e B 035,400,000
S"Iu Belgien ". . ... ... Belga 2,842.900
412 % ngland ...... Plund  10,163.900
5% Frankreick . . ... .fr. Fr. 100,3358.000
sy Holland , , . .., . holl. . 1,570.000
’,":"Io Italien . .., .. .Lire 31,500,000
41/5% Schweden., , . .. . schw. Kr. 8,558,000
5% Schwelz . . . v . v v schw.Fr. 15,850,000
4120/ Schweiz, Reg.-Kr, .schw.Fr. 13,894,500
5"/ Spanien . . ., . .. . Peseta  33,040.500
£0fg Tachechoslowakei . . . K 364,612.000
51/e8jy Dsterr, Arbeitsanl. S 174,000.000
50/ Abr.-Sch.-Ver, Kat. E , Piund 5.534
50 . n M » F.§ 1,454.700
5% a4 n » G.Lire 750
5% 5 s w » H.fr. Fr. 1.200
5% . u - M.S 1,758.800
3 Schatzwechsdkredxtv 1935 , S 6,000,000

510/  wertbest. Tlroler -
onv.-Anl, v. 1935, . . .S 8,300.000

4. 6%y wertbest. Konv.-Anl. d. :

Stadt Baden v. 1938 5,200,000
Schatzscheine v. 1935 (Wie.n) 8 40,000,000

1936
1. 5% Wohnbawanleihe v, 1936
(Zinsen und Tilgung durch

Bupd) . . v v . . ... S 80,000.000
5% Abr.-Sch.-Ver, Kat, E . Pfund 1.030
50 5 » »w B.3 10,100 .
500 a e w » G Lire 750
5% w s w » H, I PFr _ 750
% " . M.S 1,406,550
2, 5% Konvert Anl. d. Gar.-F.
v. 1. VIL. tgaf. . . . . . 44,375-000
3. 5% Schillinganl. d. Ld. Ob.- L
Osterr. v. 1936 , , . . . . S 18,500,000
4. Schatzscheine 1936 (Wien) . 8 09,0c0.000

93.400
2.578
270,055
38,986
7.108
57.071
11,658
27.757
24.331
24.675
Bo.834
175.000
147
1.475

1.799
6,a00

8.300

§.200
40,000

davon zur Konvertierung

8¢.000
5z
10

1.407
44.375

18.500
9.600

31. XJ11. in 1000 S

384.749
196,815

870.504
652,083

" 153.344

davon zur Konvertierung

1057

1. 43290 Usterr Invest.-Anl. . S 180,000.000

Usterr B..Sch.-Ver. 41z 0,’0 s 10,951.275
5% v e L S 31,172,500
58/40 u .......... S 17,619.725

50/p Abz.-Sch.-Ver. Kat, M, 8 1,365.550
{J Schillinganl. d. Ld. Salz
UTE V. T037 . . . .. . 8 12,650.000

189,000
10.981
31.173
17.620

1.366

12,650

daven zur Konvertierung

62873

253.002
12.630

der Industriekredit-A. G, zusammen. Die gesamte
valutarische Deckung betrug Mitte Mirz
418 Millionen Schilling. Das bedeutet eine Steige-
rung gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres um
77 Millionen Schilling oder 22+6 v. H., was vor allem
auf die giinstige Entwicklung des AuBlerhandels und
des Fremdenverkehres in diesem Jahre zuriickgeht.
Verhiltnismafig hoch war bis zumi Februar der
Stand der Giroverbindlichkeiten. Das war eine Folge

einerseits

1938

der mangelnden Unternehmerinitiative
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Statius der Gsterreichischen Nadionalbank in Mill. S
. Noten- Dek-
Giro-  ymlayf Gesamte Wechsel ktings
Noten-  verbind- | 'Girg. valuit.  porte- var-
wizlauf lich-  verhind- Deckung fenille  hiltais
leeiten. - |ichkeiten inv.H.
1924 725 102 828 383 225 467
1929 034 110 lo44 728 206 y0°3
1936 883 260 1173 340 z18 290
I? 1937 849 312 1161 36z 195 1
15. ITT. 1936 873 284 1161 323 21p 278
15. II1. 1937 241 204 1134 341 199 400
15. II1, 1938 1062 166 1228 418 189 14'0

und andererseits der Bundesschuld, die éinen Riick-
flu der Umlaufsmittel verhinderte, wodurch eine
Flitssigkeit vorgetduscht wurde, die zum Teil nicht
einmal als echt bezeichnet werden konnte. Erst Mitte
Mirz d. J. zeigt sich eine mehr als 50%ige Ver-
ringerung der Giroverbindlichkeiten gegeniiber dem
Vormonat, was darauf zurfickzufithren ist, daf es in
den Tagen nach dem 1x. Mirz zu grofleren Ab-
hebungen bei den Banken und Sparinstituten ge-
kommen ist und sich diese die ndtigen Barmittel
durci Rickgriff auf ihre Giroguthaben bei der
Nationalbank beschafien mufiten. Der Gesamtum-
lauf, hestehend aus Noten und Giroverbindlich-
keiten, ist schon seit Jahren unverindert. Das
Deckungsverhiltnis, das im Jahre 1933- mit 18l%
v. H. im Durchschnitt seinen Tiefpunkt erreicht hat,
hatte sich in den letzten Jahren infolge der ginsti-
gen Verfassung der Osterreichischen Zahhungshilanz
dauernd gebessert und betrug Mitte Mirz 34 v. H.

3. Die Kreditbanken und S pezialbanken

‘ Unter den Kreditbanken nimmt die Osterreichi-
sche Creditanstait-Wiener Bankverein weitaus den
ersten Platz ein, Die Bilanzsumme dieses Institutes
betrug im Jahre 1936 696 Millionen Schilling oder

147

z8 v. H. der
banken in Osterreich. Wie bereits im ersten Teil er-
wiahnt wurde, war nach dem Zusammenbruch der
Credit-Anstalt im Jahre 1931 das Streben darauf ge-
richtet, diec Industriebeteiligungen médglichst zu be-
schrinken und fiir hohe Fliissigkeit zu sorgen. Wie
aus nachstehender Ubersicht “hervorgeht, hat der

Debstoren der Cfeditdmmlt-Wimer Bankuverein

in Mill. S
Beteili- IR cad  Liid  Sow
Insge- gUngsS- pyner. Spar- i Bank. Stige
samt debi- hp kassen -
toren” ¢ af- stitute ge- bitoren
Mith . tan schiiftes
itte 1.532"3
lgso{Ende 1 382 E)
1931 e
1932 448 7 1415 4974 36'2 2II°F 101
1633 3365 129°6 3071 14'5 1503 120
1934 4976 141°0 4376 6'q 31'1 2487 267
1635 4256 1227 | 426 21 105 232°1 158
1536 391 Q13 36g '8 13°3 2216 26'z
1937 . 8719 68-8 zf'z oz 18'5 2437 1976

Debitorenstand der Credit-Anstalt nach der Krise
eine Vermiriderung um ungefihr zwei Drittel erfah-
ren. Seit dieser Zeit sind die Verdnderungen unbe-
deutend, der Debitorenstand fiir das Jahr 1937 ist
jedoch tiefer als im Jahre 1936 und auch tiefer als
1932. Von dem Gesamtstand der Debitoren entfallen
im Jahre 1937 84 v. H. auf Beteiligungsdebitoren
und Debitoren des lanfenden Bankgeschiftes; eine
anteilméfBige Aufgliederung (Seite 148) der Konto-
korrentdebitoren an dem Gesamtumfang der Debito-
ren von IQ34 bis 1937 zeigt die weitgehenden
Interessenverflechtungen dieses Bankinstitutes. Von
den Kreditoren der Credit-Anstalt entfielen im Jahre
1g36 81 v.H.-und im Jahre 1937 80 v. H: auf
Kontokorrenteinlagen.

Abb. 3. Bilanzposten der Banken-
(Loganthm1scher ‘MzBstab; 1920 = 100; W = Wechselbestand, D = Debitoren, K = Kreditoren)
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Creditansiolt-Wiener Bankverein
Anteilinv, H.am Gesamtumfang
der Kontokorrentdebitoren

1934 1635 1936 1937
Gesamtsumme d. Kontokorrentdehitoren .

AMILS .o i e e e . 4708 409'9
davon in v. M.
Bergban und Hiittenindustygie ., , . 1. 046 1'0§ 0'9z 200
Glas, Steine, Beden . . . . . ... ... o7 041 o'z8 028
Metallindustrie und -handel . ... .., g8 014 873 1145
Maschinen- tnd Apparateban . . . . . 4z " st E=26 % 740

Elektrizititsindustrie
Baugewerbe . . s
Chemische Industrie . .

Petrolenmr ., , ., . .. ...
Papier- u. Pappenfabr., Papierh., V&rlag
Graphische Gewerbe , .

*g 332 329 404
“ 1°04 o067 -1]
803 Bjo-  gqp
486 398 340
4l s cw

1

1

81

44

2°7

10
Textilverarbeitung . oz o7y 12'05 1000
Textilhande] und Kon 20 1'54 211 297
Hutbranche . , . . . . a7 o'85 112 63
Leder, Schuhe . . 19 144 2’01 gy
Holzindustrier und -ha I'5 67 271§ 329
‘Weinhandel , . . . 12 113 131 "B
Bravereien . . . . . 30 2426 111 o029
Getreidehande! . . . 18 1°24 199 z72
Mithlen .. ... .. 13 1'66 1493 2*5d.
Zuckerindustrie . . . . . . . . 2'5 1'82 136 10z
Sonstige Nahrungs- und GenuBmitfel . 27 266 332 365
Verkehrsanstalten . . . . .. ... .. 37 618 637 5ay
. Versicherungsanstalte 14 118 o052 0'20
Gastgewerhe . . . « . . 17 145 -I'5I 1'45
Land- und Forstwirtschaft 29 289 290 336
Filmindustrie . . . . . ... - —_ by 039
Sonstige Branchen und Beruf 9'2 g'oo 3718 250
Private , . . . ... ... 17 1'40 245 3°32
Offentliche Kdrperschaften 03 1039 I0°IX 7734
Sparkassen . . . . - . . 14 o'§I 0’49 0 05
Sonstige Geldinstitute 7'5 328 4730 5 1p

Kreditoren der Creditanstali-Wiener -Bankverein

in Mill. S
Habensaldi  Konto- . weigﬁ; en  Somstige
Insgesamt Fon korreat. umig Kreditogen
. Dehitoren einlagen Domizile
1930 135849 -
1932 3283 695 104'L o'y 640
1933 2532 - 2024 o8 49'g
1034 4430 - 3752 '3 67°0
1935 392°9 — 332'1 ) 13 59°5
. 1930 3877 - 3132 1 733
1037 350°¢ -— 2817y 0 . 680

Nach der Creditanstalt-Wiener Bankverein
kann die bereits frither erwihnte Zentraleuropaische
Landerbank mit einer Bilanzsumme von 287 Mil-
lionen Schiiling und einem Debitorenstand von
146 Millionen Schilling als die zweitgrofte Kredit-
bank angesehen werden. Als drittgréBte Kreditbank
besteht mit einer Bilanzsumme von 111 Millionen
Schilling und einem Debitorenstand von 67 Mil-
lionen Schilling im Dbisherigen  Osterreich die
Mercurbank. Diese gehdrte frither der Darmstidter
und Nationalbank und muBte im Jahre 1931 vor-
iihergehend die Schalter schlieBen. Nunmehr steht
sie unter dem Einflufbereich der Dresdner Bank.
Im Jahre 1931 erfolgte eine Neubewertung aller
Aktiven und eine Beschrinkung des Geschiftes fast
ausschlieflich auf die dsterreichische Wirtschaft.
Der grofiere Teil der Industriebeteiligungen wurde
abgestofien. Dies gilt vor allem fiir die Beteiligun-
gen an tschechoslowakischen, polnischen und rumi-
nischen Bankinstituten. In den letzten Tagen wurden
die Mercurbank, die LZnderbank und die Zivnosten-
ska Banka zu einer nenen Grofibank vereinigt. Von Be-
deutung ist schlieBlich unter den Kreditbanken noch
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das Kreditinstitut fir offentliche Unternehmungen
und Arbeiten mit einer Bilanzsumme von 379 Mil-
lionen Schilling im Jalre 1936 und einem Debitoren-
stand von 6z Millionen Schilling. Der Auigaben-
bereich dieses Institutes ist die Besorgung ailer
Mobilbankgeschifte, die Gewihrung von Darlehen
zum Zwecke der Geldbeschaffung fitr o&ffentliche
Unternehmungen und Arbeiten an den Staat, -die
Linder und dffentliche Kbrperschaften und zum
Zwecke des Wolinungshaues. Dem Institut oblagen
Sonderaufgaben, wie die¢ Liquidation eimer Reihe
groferer Banken, die Durchfithrung landwirtschaft-
licher Siedlungsaktionen und die Funktion als Treu-
handstelle fiir die Hotelsanierungsaktion des Bun-
des. Nachstehende Aufgliederung der Debitoren

Credit-Institut fir offentliche Unternehmungen
und Arbeiten

Debitoren in Mill. 8

Kred.a. go.g o Kredite Darlehen

ffentl.-. * Ind,w. an  Gffekt. Hypo- aul Grund
I_f:rﬁf' rechil. f?k:’f Jomm. Privat- lomb. thek. des Wohn-
Kirper- I;asge; Kredite per- ¥redite Kredite bauftrd.-
schaften sonen Gesetzes
Ig31  100°q 9'9 157 350 - '3 0§ 1'g 370
g3z 11775 14 1 Beq a3o o2 oy 3z 578
1933 1166 75 5 87 oq 8 41 619
1934 123°§ 86 70 100 o3 17 2'0 64°1
1635 I22'0 63 1z 480 *) 30 64°4
636 G20 59 34 50°1 25 -
Kreditoren in Mili. 8
: . Vorschiisse
. Kontokorrent- Sonstige
Insgesamt einlagen Kredite- aufm‘;\é?hhé;bau'
1031 o7°3 :
1532 124°1
1933 1332
1934 139'5 774 3 1o
. 1935 1363 772 1o 611
1936 850 329 21 —

¥) Kredite an sonstige Debitoren

zeigt, dal die Kiedite an &ffentlich-rechtliche Kor-
perschaften sowie an Banken und Sparkassen . an-
teilsmifig hinter den Indusirie- und Kommerz-
krediten sowie den Krediten an Priva‘rpc%rsonen und

“dem Effekienlombard weit zuriickstehen. -Auch

beim Creditinstitut fiir 6ffentliche Unternehmungen
und Arbeiten entfallen vom Gesamtstand der Kredi-
toren ¢8 v. H. aui Kontokorrentejnlagen.

Die fibrigen in der Ubersicht angefithrten Kre-
ditbanken treten an Bedeutung hinter den vier eben
genannten Instituten weit zuriick und besitzen iiber-
wiegend nur &rtliche Bedeutung. Von ihnen gehdren
die Bank fiir Oberdsterreich und Salzburg, ferner.
die Hauptbank fiir Tirol und Vorarlberg, die Steier-
mirkische Eskomptebank und die Bank fiir Kérnten
zum Konzern der Credit-Anstalt. Uber die Interes-
sen deutscher Banken in Osterreich gibt eine Uber-
sicht der Reichskredit A.G. folgenden Aufschlufi:
Mercurbank: Dresdner Bank; Salzburger Kredit-
und Wechselbank: Bayrische Hypotheken- und
Wechselbank; Bank fiir Karnten: Bayrische Hypo:
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theken- tund Wechselbank; Bank fiir Oberdsterreich
und Salzburg: Bayrische Vereinsbank; Hauptbank
fiir Tirol und Vorarlperg: Bayrische Vereinsbank;
Steirische Fskomptebank: Bayrische Vereinsbank.
Ferner ist in der letzten Zeit noch eine Anteilnalime
der Bayrischen Hypotheken- und Wechselbank am
Creditinstitut fiir 6ifentliche Unternehmungen und
Arbeiten erfolgt. Von auslandischen Banken sind
nach der Zusammenfassung -der Ldnderbank wund
der Zivnostenska Banka mit der Mercurbank nur
noch die Niederlassungen der Societda Italiana di
Credito und der ,Hermes“ Ungarische Wechsel-
stuben A.G. (Zentrale Budapest) vertreten. ‘
Von den Spezialbanken ist die Osterreichische
Industriekredit A.G. mit einer Bilanzsumme von
263 Millionen Schilling und einem Debitorenstand

‘von 196 Millionen Schilling die bedeutendste. Wie

bereits frither kurz erwihnt wurde, ist die Industrie-
kreditgesellschaft aus der Niederdsterreichischen
Eskomptegesellschaft hervorgegangen. Die Nieder-
dsterreichische Eskomptegesellschaft war eine Art
Zentralstelle fiir den Geld- und Effektenverkehr der
Sparkassen. Durch die Wirtschaftskrise wurde im
Jahre 1932 eine Reorganisation notwendig, wobei
Wertberichtigungen in der Héhe von 161 Millionen
Schilling vorgenommen wurden. Im Jahre 1934 er-
folgte eine Neubewertung der Aktiven und, wie
frither Dereits erwdahnt wurde, die Umwandlung der
Eskomptegesellschaft in eine Industrie Holding Ge-
sellschaft, die die Verwaltung industrieller Beteili-
gungen zur Aufgabe hatte, Das laufende Bank-
geschift wurde an die Credit-Anstalt abgegeben. Es
verblieb nur die Pflege der Beteiligungen an der
Industrie. :

Eine weitere bedeutende Spezialbank ist der
Wiener Giro- und Cassenverein mit - einer Bilanz-
summe von 29 Millionen Schilling. Die Aufgabe
dieses Institutes ist die Erleichterung des Geldver-
kehres und der Geschifte in Borseneffekten durch
Belebung des Girogeschiftes und des Scheckwesens.
Ferner konnten im Wege der Verrechnungskasse
des Giro- und Cassenvereines Zahlungen an die Ge-
meinde Wien geleistet werden. Ab 1932 unterlag
diesem Institut auch die Abwicklung des Privat-
clearings und der Kompensationsgeschifte. Die
Continentale Bank ist eine Verrechnungsstelle des
Meinl-Konzerns, die Nationale Bank und Wechsel-
stuben A.G. befaBt ‘sich mit der Pflege des Bau-
kreditgeschiftes, die Osterreichische Komtrollbank
fir Industrie und Handel ist die Kontrollstelle
einiger industrieller Vereinigungen und iiberdies
Geschiiftsstelle der ésterreichischen Exportkredit-
vereinigung ,,0st”. Die Osterreichische Baukredit-

hank befaBt sich mit der Zwischenfinanzierung von
Bauten, ,

Uber TUmfang wund Titigkeitshereich der
privaten Bankfirmen fehlen genaue Angaben. Im
ganzen waren zur Zeit des Anschlusses ungefilr
140 Privatbankiers titig. Der iiberwiegende Teil
dieser Firmen "befafite sich mit Borsengeschiften.

4. Die Hypothekenbaniien

Im Realkreditgeschift durch Emission von
Pfandbriefen betitigen sich fast ausschlieflich neun
offentlich-rechtliche ’ Landes-Hypothekenanstalten,
Wie in Deutschland, ist das Bodenkreditgeschaft mit
dem Kommunalkreditgeschift verbunden. Nur in
Oberosterreich sind diese beiden Geschiftsarten von-
einander getrennt und auf zwei Anstalten verteilt.

Der 5%-Pfandbrieftyp ist vorherrschend, doch
gibt es auch 534 %- und 4% %-Werte; die Kurse
liegen fiir 5.%-Pfandbriefe zwischen 94 und g7 v. IL.,,
fiir Kommunalobligationen, soweit sie-nicht mit der
Goldschillingklausel versehen sind, etwa 2 v. H.
niedriger.

Die im

Tandeshypothekenbanken nehmen

Gegensatz zu den deutschen Verhdltnissen auch =

Spareinlagen und Depositen an, die sie in Hypo-
theken, Kommunaldarlehen wund Kontokorrent-.
krediten anlegen. Grofle Bedeutung hat diese Art des
Geschiftes allerdings nicht gewonnen. Die Sparein-
lagen beliefen sich Ende 1936 auf 77-1 Millionen
Schilling (bei einem Spareinlagenstand wvon insge-
samt 3 Milliarden Schilling) und die Kontokorrent-
einlagen auf 67-0 Millionen Schilling.

.Das Osterreichische Creditinstitut fiir &ffent--
liche Unternehmungen gibt sogenannte Wohnbau-

Abb. 4. Bilanzposten der Sparkassen
{Logarithmischer MaBstab; in Mill.- §)
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obligationen aus; es verwendet diese Mittel aber
nicht im eigenen Darlehensgeschift, sondern er-
wirbt dafiir Pfandbriefe der Landes-Hypotheken-
banken und der Osterreichischen Credit-Anstalt.

Es verdient vielleicht Beachtung, daf der Um-
lauf von Pfandbriefen und Konimunalobligationen
in Osterreich nicht nur im Verhiltnis zum Umlauf

im Deutschen Reich sehr niedrig liegt, sondern auch

im Verhiltnis zum ,,Spareinlagenkapital”, Dem-

zufolge scheint die hankmiBige Anlageform fiir Er-

sparnisse in Osterreich den Vprzug gegeniiber der
marktmiBigen Geldanlage zu genieBlen.

5. Die Sparkussen
‘Die Organisation der  Osterreichischen Spar-
kassen entspricht im wesentlichén der im Alt-
reich. Davon machen nur die burgenlindischen Spar-
kassen eine Ausnahme, die jedoch lediglich &rtliche

Bedeutung besitzen. Die Sparkassen arbeiten in

Osterreich auf dezentralisierter Organisationsgrund-
lage. Das Prinzip der Zentralisation hat sich nur
bei der Postsparkasse Geltung verschaift. Die Spar-
einlagen bel diesem Institut machen jedoch anteil-
mifig, wie aus nachstehender Ubersichit hervor-
geht, am Gesamtspareinlagenstand nicht sehr viel

 Spareinlagen in Mill. S Ende 1936

Sparkassen o o « v o6 0 0. e e a P » » 1740
PostSParkasste « o « » o s v s 2 6 4 0 0 4. o I44°F
Banken . & . . v ot i e s s . 34271
Landeshypothekenanstalten .+ . w v v « & = o« » 7673
Dorothetm o+ - v v o v v 6 a v n s v 0 oas 4y 279
Genossenschaften ™) . o v v 4 « a4 o . 6207

2951°9

1y Teilweise vorlinfige Ziffern

(kaum 5 v. H.) aus. Den gréfiten Anteil haben die
Sparkassen, an zweiter Stelle folgen die Genossen-
schaften und an dritter Stelle die Banken. Fiir Eade
1936 betrug der Gesamtspareinlagenstand 3 Mil-
liarden Schilling. Fir Ende 1937 148t sich noch
keine Gesamtziffer errechnen, da der Spareinlagen-
stand der Genossenschaften noch nicht ermittelt
wurde,

Die Inflation der Nachkriegszeit hatte die Spar-

einlagen fast vollig zum Verschwinden gebracht.
Wihrend der FEinlagenstand der d&sterreichischen
Sparkassen auf Schilling umgerechnet im Jahre 1913
43 Milliarden erreichte, sank er bis 1gzz auf nur
o1 v. H. dieses Standes. Nach der Stabilisierung
trat aber eine rasche Besserung der Verhiltnisse ein
und bis Mai 1931 hielt die unverminderte Zunahme
an, die auch durch die Krisg im Jahre 1926 nicht
unterbrochen worden war. Ks ist bemerkenswert,
daf die Darlehen der Sparkassen in Ubereinstim-
mung mit der Konjunktur schon im Jahre 1929 den
Héhepunkt erreichten, die Einlagen aber auch in der
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Krise noch zunahmen. Die Nachfrage nach Darlehen
war eben in erster Linie von der Konjunktur der
gewerblichen und industriellen Betriebe abhingig,
die bereits im Jahre 1930 stagnierte. Dagegen
stammt ein GroBteil der Einlagen auns den Kreisen
der unselbstindigen Berufe, der Angestellten und
Arbeiter, die infolge der Preissenkung wichtiger
Waren im ersten Krisenjahr 1930 im ailgemeinen so-
gar ein hdheres Realeinkommen als im Jahre 1929-
hatten. Desgleichen vermehrten die Liquidations-
erldse aus dem eingeschrinkten Geschidft die Ein-
lagen in der Krise, Diese Einlagenvermehrung stellt
also im wesentlichen nur eine Kapitaluinwandlung,
nicht aber eine Xapitalneubildung dar. Diese Kapi-
talumwandlung wirkte jedoch deflatorisch und somit
krisenverschirfend.

Die wichtigsten Bilanzposten der Sparkassen
sind aus nachstehender Ubersicht zu ersehen.

Wichtige Bilanzposten der Sparkassen in Mill. S

(Angaben des Reichsverbandes der deutschen Sparkassen)

Spar- und ’ " Wechsel-

Scheck-  Liguide Summe der Werb — gyriehen
De- einlagen  Barmittel o 0 esr;:u 4 undEskont-

zember insgesamt!) wechsel

1932 14656 joz'7 30°2 2849 1089
1933 - 1467'0 2726 29°7 3197 453
1934 1545°5 302°8 136 329°1 28-3
1635 1644°1 3460 86 341°2 348
1636 1701°2 322°3 - &z 4z1'2 38
1037 17726 3106 37,

4532 B
5 Nur teilweise kapitaiisierte Zinsen enthalten "

Beachtenswert ist die starke Zunahme des Wert-
papierbestandes, die vor allem darauf zuriickgeht,
daf sich die Sparkassen in der letzten Zeit in immer
gréferem Umfang an Anleihen des Bundes beteiligen
mubten. Der Umfang der Wechseldarlehen und
Eskomptewechsel ist bis in die letzte Zeit immer
mehr zusammengeschrumpft. Der Umfang der fliis-
sigen Barmittel blieb im wesentlichen unverindert.
Wie im Reich ist auch bei den dsterreichischen Spar-
kassen im Alktivgeschift und im Passivgeschift die
enge Verbundenheit mit der Srilichen mittelstandi-
schen Wirtschaft kennzeichnend. ,

Unter den Sparkassen verfiigen die Zentral-
sparkasse der Gemeinde Wien und die Erste Oster-
reichische Spatrkasse iiber mehr zls die Hilfte der”
Gesamteinlagen.

Ende 1937 haben die Osterreichischen Spar-
kassen die ,,Girovereinigung der &sterreichischen
Sparkassen® mit einem Aktienkapital von 15 Mil
lionen Schilling gegriindet, die die Funktion einer
Girozentrale nach deutschem Muster iibernehmen
soll. . '

6. Die Gengssenschofien

Im Bsterreichischen Kreditapparat nimmt auch
die Gemossenschaft einen breiten Raum ein. FEnde
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des Jahres 1935 bestanden insgesamt 2264 Kredit-
genossenschaften, Davon waren 1811  Raiiffeisen-
leassen und 453 Schultze-Delitsch-Kassen. Da-
neben gab es am Fnde des Jahres 1935 noch
229 Konsumgenossenschaften, 2005 landwirtschaft-
liche Genossenschaften, 76o gewerbliche Genossen-
schaften, 29z Baugenossenschaften und 14 son-
stige Genossenschaften, insgesamti also 5624 Ge-
nossenschaften. Wie aus oben erwihnter Tabelle
hervorgehit, macht der Spareinlagenstand der Kre-
ditgenossenschaften einen sehr grofien Teil des
gesamten Spareinlagenkapitals aus. Am Ende des
Jahres 1936 entfielen 621 Millionen Schilling oder
21 v. H, des gesamten Einlagenstandes auf die Ge-
nossenschaften.

Die *Genossenschaftshanken sind zu Zentral-
kassen vereinigt, die die gleichartigen Kassen eines
Landes oder des ganzen Bundes zusammenfassen.
Die Zentralkassen haben ihrergeits in der Giro-
zentrale der Bsterreichischen Genossenschaften ein
Spitzeninstitut, das als Geldausgleichstelle fungiert.
Die Aktienmehrheit .dieses Institutes ist nunmehr
auf die Deutsche Zentral-Genossenschafiskasse in
Berlin éibergegangen, die dadurch einen wesentiichen
EinfluB auf die kiinftige kreditwirtschaftliche Arbeit
~der Genossenschaften in der Qstmark gewinnt.

7. SehluBfolgerungen
. Zusammenfassend [481 sich beziiglich der dster-
‘reichischen Kreditwirtschaft daher feststellen, da8
ihr Einbau in dié des Altreiches, besonders auch in
organisatorischer Hinsicht, keine Schwierigkeiten
_ bereiten diirfte. Die Unterschiede im Kreditwesen
liegen auf einer anderen Ebene. Sie waren in der
“unterschiedlichen Auffassung im bisherigen Oster-
reich und im Altreich iber die Einsatzmoglichkeit
von Kredit fiir die Zwecke der Wirtschaftshelebung
begrindet. Das bezieht sich sowohl auf den 6ffent-
lichen Kredit als auch auf den privaten Bankkredit.
In Osterreich wurde namlich, wie oben bereits aus-
fithrlich erwihnt wurde, seit 1931 eine mehr oder
‘minder bewufite Deflationspolitik betrieben. Diese
Deflationspolitik war im wesentlichen in dem Be-
streben der S'-cgb'i-lhaltung der Wahrungseinheit ohne
Devisenbewirtschaftung — zum Zwecke der Wah-
rung der Kreditwiirdigkeit Osterreichs auf den aus-

lindischen Mirkten — und in politischen Motiven

begriindet. Diese von den offiziellen Stellen verfolgte
Politik fand eine Erginzung in der zuriickhaltenden
Kreditpolitik der Banken, die auf die Erfahrungen
wahrend der Bankenkrise und auf den Einfluf der
dffentlichen Hand zariickging. Wie in allen iibrigen
Deflationslandern war es jedoch auch in Osterreich

“ 300} ”"‘J/ \\

200 / /"'“"""'-
150%-
Kommunalobligationen
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nicht méglich, eine solche abwegige Politik folge-
richtig zu Fnde zu filhren, da sich die verschiedenen
starren Kostenelemente, wie z. B. die gebundenen
Preise und die Lohne, einer entsprechenden Sen-
kung widersetzen, So wurde die Freihaltung Oster-
reichs von den Unbequemlichkeiten einer umfassen-
den Devisenbewirtschaftung trotz vorgenommener
Wihrungsabwertung mit einem stindig schrumpfen-
den. Wirtschaftsvolumen erkauft.

- Im Gegensatz zu dieser Entwicklung konnte
man im Altreich durch planmiBigen EFinsatz des
Sffentlichen Kredites innerhalb eines Verhiltnis-
mafig kurzen Zeitraumes zur Vollbeschiftigung
samtlicher Produktionsmittel gelangen. Nummehr,
nach der Eingliederung der Ostmark in das grof-
deutsche Wirtschaftsgebiet sind auch hier alle Vor-
aussetzungen gegeben, die einer ausweitenden Kredit-
politik ztim vollen Erfolg verhelfen kdnnen. Leer-
stehende Fabriken und ungeniitzte Produktionsanla-
gen auf der einen Seite und Dbeschiftigungslose
Arbeiter auf der anderen Seite bieten einer ent-
sprechenden Kreditpolitik, die durchgefithrt werden
kann, ohne Preissteigerungen zu bewirken, weiten
Raum. Dazu kommt als erleichternd der Umstand,
daB die ésterreichische Industrie auf eine ganz be-
deutende Belebung ilirer Titigkeit durch die Ver-
groflerung des Absatzes in Grofdeutschland rechnen
kann, Allerdings werden sich alle diese Folgen und
auch die erwihnte Kreditpolitik erst dann in vollem
Mafe entfalten kénnen, wenn die verschiedenen,
zwischen der Ostmark und .dem Altreich noch he-

Abb. ‘5. Umlauf an Pfandbriefen und
Konimunalobligationen’
(Logarithmischer MaB8stab; in Mill. 8)
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stehenden Handelshindernisse vollkommen aus dem
LVege gerdumt sein werden,

Einen gewissen Zeitraum wird man fiir diesen
Ubergang zweckmifigerweise zur Verfligung stel-
len, um die Anpassung zu erleichtern. Es liegt je-
doch im Interesse :aller, sowohl der Unternehmer
wie der Arbeiter, dafl dieser Ubergang so rasch als
moglich erfolge. Nach diesen wird es mdéglich
sein, mit der férdernden Kreditpolitik in vollem
Mafle einzusetzen und $o in kurzer Zeit zur Voll-
beschiftigung der Erzeugungskrifte in der Ostmark
zn gelangen.

Der dsterreichische Kreditapparat bildet fiir die
Anwendung dieser Politik in der Qstmark eine trag-
fihige Grundlage. Allerdings wiren zunichst einige
Fragen zu kliren, die mit der Kreditsicherheit zu-
sammenbéingen und die in einer geschwichten Wirt-
schaft und angesichts der Erfahrungen wihrend der
Bankenkrise eine gewisse Bedeutung haben. Neben
der Kreditsicherheit spielen in diesemn Zusammen-
hange noch jene Uberlegungen eine Rolle, die mit
der Frage der Schnelligkeit der wirtschaftlichen An-
gleichung der Ostmark an das Altreich zusammen-
hingen.

. Neben den Aufgaben, die dem &sterreichischen
Kreditwesen im Rahmen der Ostmark zufallen, kann
die &sterreichische Kreditwirtschaft dem Altreich
ihre Beziehungen zu den Siidoststaaten zur Ver-
fiigung stellen, die sich zwar nach dem Kriege, wie

. bereits eingangs erwihnt wurde, sehr gelockert
haben, die jedoch auch heute noch von Bedeu-
‘tung sind. Wie aus nachstehender . Ubersicht

‘Awn der Wiener Bérse notiertes Aktienkapital

31. Dezember 1929 1931 1637

Mil.§ v H. MiilLS v H. M8 v I
Usterreich . + . « 10105 48 10662 48 83376 51
Sﬁd9steumpa - 447'3 21 476°1 21 2826 1; L7
Ubriges Ausland 60671 3r GgH-z 31 531°5 1 3z
Insgesamt 21239 100 22385 100 16477 100

1) Fremdwibreagen zum Privatclearinglurs umgerechnet

hervorgeht, betrug das an der Wiener Bérse am
Ende des Jahres 1937 notierte Aktienkapital
16 Milliarden Schilling, wovon nur 51 v.H. auf
osterreichische, der Rest auf auslindische Alktien
entfallt. Die siidosteuropdischen Aktien machen
allein 17 v. H. von dem gesamten an der Wiener
Bérse notierten Altienkapital aus. Diese Beziehun-
gen, die ein Ausdruck der engen wirtschaftlichen
Verflechtung ~der Ostmark mit dem siidosteuro-

paischen Raum sind, stellen zweifellos fiir einen

weiteren Ausbau eine {iberaus wertvolle Ausgangs-
grundlage dar.
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III. Die Entwicklung im reichsdeutschen Kredit-
wesen von 1g33 bis zur Gegenwart

1. Die Rolle der dffentlichen Investitionen und des
Notenbanklkredites

Als der Nationalsozialismus am 30. Jinner 1933
im alten Reichsgebiet die Macht iibernahm, war eine
der vordringlichsten Aufgaben, die es zu Iosen galt,
die Beseitigung der Masseénarheitslosigkeit. In jeder
modernen Industriewirtachaft ist der allgemeine Be-
schiftigungsstand weitgehend abhingig von dem
Umfang der Investitionstitigleit. Die Privatwirt-
schaft nahm angesichts der trostlosen Gesamtlage
noch nicht einmal die an sich notwendigen Ersatz-
investitionen vor — von Neuinvestitionen ganz zu
schweigen. Auf eine Wiederbelebung der, privaten
Investitionsneigung lkonnte man um so weniger
warten, als éine Zunahme der privaten Investitions-
tatigkeit ihrerseits von einer Verbesserung der Ge-
samtlage abhingig war. Infolgedessen entschlof sich
die Staatsfilhrung zur Aufstellung und Verwirk-
lichung eines grofiziigigen Programms dffentlicher
Investitionen, allerdings niclit, ohne gleichzeitig
auch fiir verstirkte Privatinvestitionen in vielfacher
Hinsicht einen erhfhten Awnreiz zu schaffen.

Die Finanzierung der unter dem Namen
Arbeitsbeschaffung® bekannten Offentlichen Inve-
stitionen konnte weder iiber den Kapitalmarkt noch
aus Steuermitteln erfolgen. Der Kapitalmarkt war
funktionsunfihig und das Steueraufkommen reichte
nicht einmal zur Deckung der damaligen laufenden
Ausgaben aus. Es kam vielmehr darauf an, durch
einen Akt der Kreditschopfung die Geldeinkommen
zu vermehren und damit erst die Voraussetzung nicht
nur fiir eine erhidhte Giiternachfrage, sondera auch
fiir eine erhéhte Geldkapitalbildung und ein ver-

Abb. 6. Bundesschulden Osterreichs

(Natiirlicher. MaBstab; in Mill. 8. N = Bundesschuld an
die Nationalbank, I == Inlindische Schulden, A = Aus-
lindische Schulden, U = Ubrige Schulden)
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groBertes Steueraufkommen zu schaffen. Die giiter-
wirtschaftlichen Vorbedingungen waren in Gestalt
unausgenutzter Produktionskapazititen, Arbeits-
krifte und Vorrite gegeben. :

Triger der kreditwirtschaftlichen Auflockerung
konnten zunichst nicht .die Kreditbanken sein, die
fiber keinérlei einsatzfihige ,,UberschuBreserven’
verfligien und derem Wirtschaftskredite noch dazu
zum grofien Teil unbeweglich geworden waren. Der
Prozef der Verflissigung mubte vielmehr von der
Notenbank eingeleitet werden, Wenn als Kreditform
fiir die Finanzierung der Sffentlichen Investitionen
der Wechsel gewidhlt wurde, obwohl es sich der
Sache nach um langfristigen Kredit handelte, so ge-
schah dies, weil die Notenbank und spiter die
Kreditbanken auf Wechselbasis ihren Kredit aus-
dehnen konnten, chne ihre Satzungen und Geschifts-
gepflogenheiten grundlegend andern zu miissen. Bei
einer anderen Finanzierungsform hitte diese Maog-
lichkeit nicht im gleichen Umfange bestanden. Die
zu wihlende Kreditform wurde also durch die ge-
gebene Kreditorganisation bestimmt. AuBerdem
hatte die Wechselziechung gegeniiber einer etwaigen
unmittelbaren Kreditgewihrung an die oSffentliche
Hand den Vorteil, daf die Notenbank immer nur

- sekundir — namlich im Rediskontwege — in An-

gpruch genommen wurde; die Einschaltung der

Kreditbanken und spiter auch der Produktionswirt-
schaft in die Finanzierung vollzog sich somit auto-

matisch, und zwar nach MaBgabe ihrer wachsenden
Liquiditit. '

Der Wechselbestand der Reichsbank belief sich
auf 28 Milliarden Reichsmark Ende Dezember 1932,
auf 4-5 Milliarden Reichsmark Ende Dezember 1935
und auf 6 Milliarden Reichsmark Ende Dezember
1937. Fiir Ende Mirz 1938 zeigte der Ausweis an
Wechseln und Schecks 5-8 Milliarden Reichsmark.
Der Einsatz des Reichsbankkredits fiir die Finan-
zierung der staatlichen Vorhaben wird hierdurch
gekennzeichnet, wobei jedoch zu beriicksichtigen
ist, dafB die dffentlichen Wechsel weitgehend an die
Stelle der inzwischen abgebauten ,,Krisenwechsel®
und der zusammengeschmolzenen Gold- und Devi-

Reichsbankstatus in Mill. RM

Dek-
Gold Waechsel Lombard- kungs- Not D

Zeit und und Jorde~ fihige olen vl
Devisen Schecks rusgen  Wert.  Utmlauf  positen

: papiere
1932 XIL. 9206 28058 1761 . 35605 5309
1933 XIL.  395°6 770 18371 259'4 36450 6398
1034 XII. 23y 40206 1437 444°8 36006 0836
1935 XII. 89y 449873 8g'2 - 3486 “4285°2 10318
1036 X.IJ. 7241 54476 g4 2213 40801 1012
087 X1I, 763 Go1zg 603 10578 5492'9 1058'5
1038 1. 7641 54502 657 1082 519971 85174
II. 2640 86370 8e4 1100 52783 8510
III. 75'0 812'6 da~3 g5+ 56216 13233
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‘senbestdnde getreten sind. Notenumlauf und Reichs-
bankgiroguthaben sind daher bLei weitem nicht in
gleichem Umfange wie der Bestand an Finanzie-
rungswechseln angewachsen. In der starken Er-
hohung der Noten und Depositen Ende Mirz dieses
Jahres hat bereits die Angliederung Osterreichs ihren
Niederschlag gefunden.

Der Einsatz des Notenbanklkredites hatte eitien
‘umfassenden Entschuldungsprozel im Bereich der
gesamten privaten Wirtschaft zur Folge. Die durch
die Erteilung &ffentlicher Auftrige den Unterneh-
mungen zuflieBénden Gelder setzten diese instand,
ihre Bankschulden zuriickzuzahlen oder ihre Liefe-
rantenschulden zu vermindern; im letztgenannten
Fall erhielten die Lieferanten die Mdglichkeit, Bank-
kredite abzadecken. Die Erfahrungen der Krisen-
jahre 1930/32 hatten bei der Unternehmerschait
den Wunsch, méglichst bald von allen Bank-
schulden loszukommen, sehr stark werden lassen.
"Ein ~Jahrzehnt zuvor hatte man #hnliche Beob-
achtungen in den Vereinigten Staaten in Nach-
wirkung der Krise von 1921 machen kinnen. Die
groflen, ‘bisher unausgenutzten Produktionskapazi-
titen machten zudem trotz steigender staatlicher
Aunftrige Neuinvestitionen lange Zeit fiberfliissig,
und selbst bei der Vornahme von Ersatzinvestitionen
erlegte man sich zundchst Zurickhaltung auf. In-
wieweit ein Abbau von Vorriten zu dem Ver-
fliissigungsprozeB beigetragen hat, ist nicht ganz
leicht zu beantworten, Zweifellos schrumpften die
Rohstofflager allmihlich zusammen; aber gleich-

Abb, 7. An der Wiener Bérse notiertes -
Alktienkapital
(Natiirlicher MaBistalb; in Mill. 8)
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Aktiva
Kasse Re:chsbankguthahen — Fiallige Zins- und Dividendenscheine

Guthaben bei Kreditinstituten . . . . . . . . .00 v v v i h o w v

November Mirz
1932 1933 © 1934 1933 1936 1937 1438

" 1607 1676 1444 IS5 1535 160'3 22349
272'9 157°8 I51'0 163°4 1678 172'2 184'0

Weachsel & L . L e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1.257'6  1.260°6 1.6zo'1  LBooty 272 L 2.022'4  z.812:3
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisangen des Reichs und der Linder . . .  .494'0 5§71z 5726 6735 5381 4700 443°¢
WertDADIEIE |, L, L L . i v e e e e e e e e e e m e e e e e e e e e e e 6700 G33'4 730°§ 931'8  r.o14°8 9117 8585
darunter Anleihen und verzinsliche Schatzanwe:wngen des Reichs und der Lander. . 404'7 430°1 347°3 a84'¢ 520'3 387'5 353'9

Reports und Lombards . . . . . . . .. v 0 oan e e e e e . 3470 2777 19'7 13°4 19'7 14'5 1346
Warenvorkchiisse (einschlieBlich Rembourskredite) . + = v v v v v v v v v v 0 o 0 m e s 1.654°7 6330 4708 2830 2634 =z8¢t  302'3
WirtschaftsdeDitoran . . o« v v v v o« 4 v v b e w b e se e e e e .o 40754 42046 306778 3.67147 341673 3.288'8  3.425'5
Bankdebitoren |, . . . v i v o v s e h e e e e e e e e e e e e e e e e 350'% 3001 2716 93 a4z 1632 1633
Hypotheken und langiristige Ansleihongen gegen Kommonaldeckang . , . . . . ., . . 11327 1.I03'g L0701 1.J4I%% raye's 12376 L2350
Sonstige Aktiva . . . . .. . .. e e e e e e e e e e e e e e e 6700 674"z 6obro 6520 6352 5085 584R

Bilanzsumme . , , 107925 8.783'1 0.G38% 9.470°4 9.714°4 10.246'3 10.312°0

. Passiva .

Seijtens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredite . . . . . . . . . . v« - . 4 L. L7475 6789 4972 4242 373°6 332'6 3083
Bankgliubiger . . . . v v v v v v vt e e e e e e 11878 1.285"¢ 1.083'9 1.089'8 1.043°7 o526  ofr-6
Kundschaftseinlagen . . . .. . . . .. e e e e e e e e e e . ¢ . 5.3556 5.084°4 33720 5.246°8 5.653'5 G.201'z 634070
AKZEPER . 4 o L i L i v i e e e e e e s e s e e e e e e e e 841y  B28-z  Bzpg 7744 6619 6310 G766

Anleiher, und Hypotheken (meistens Schuldverschreibungen) . . . . . .
Aktienkapital und Reserven . . . . .. .. ... . ... e e e ",
Sonstige Aktiva . . . . . .. . e e e e e e e e

Bilanzsumme .

........ 1.232°4 L20I'0 [a2f°1 LI1g6  Lay1r8  pagye  1.16p%9
....... . 7244 6724 Ggz2 668-4 670 6304 70440

76°1 G2-6 88 . 1622 130'¢ 1806 15176

. 10.702'5  §.783°T 0.635'F  0.470°4 0.714'4 10.246'3 16.3I2'0

1) Ab 1935 neues Bilanzschemna, daher nicht unbedmgt in allen Pogitionen vergleichbar
3 5 Berliner Grofbanken, Adca, Bayrische Hypotheken- und Wechsetbank und Bayrische Vereinsbank

zeitig diirften it steigendem Produktionsumfang
die Bestinde an Halb- und Fertig:fabrikaten ge-
wachsen sein. Wiahrend aber ungenutzte Rohstoff-
lager vom Unternehmer selbst finanziert werden
miissen, stechen fiir die Finanzierung der Halb- und

Fertigfabrikate vielfach Anzahlungen der Besteller

zur Verfiigung. Und Besteller war in wachsendem
MaBe die &ffentliche Hand. Von hier ging also eine

Sweitere Entlastung des privaten Finanzbedarfes aus.

Die Kreditbanken benutzten die Riickzahlungen
ihrer Kundschaft, um sich selbst ihrer Verbindlich-

- keiten (einschliefilich der Indossementsverpflichtun-

gen) gegeniiber der Reichsbank zu entledigen. Dar-
{iber hinaus erhielten sie Barreserven fiir neue An-
Jagen. Da die : private Kreditnachfrage stindig
zuriickging, verstand sich der Erwerb offentlicher
Finanzierungspapiere, insbgsondere in Wechselform,
eigentlich von selbst.

Die dffentlichen Investitionen waren urspriing-
lich nur als Mittel zur Beseitigung der Arbeitslosig-
keit eingesetzt worden. Sie sollten so lange fort-
gefithrt werden, bis die private Wirtschaft hin-
reichend Anregungen ecmpfangen hitte, um sich
ohne staatlichen Impuls auf einem Stand der Voll-
ausnutzung  aller Produktivkrifte Dehaupten zu
konnen. Hitte sich die Staatsfilhrung auf diese
Zielsetzung beschrinkt, so hitte mit der zunehmen-
den Belebung der privaten Wirtschaftstitigkeit auch
der private Kredit wieder wachsende Bedeutung
erlangt, wihrend die Inanspruchnahme der Kredit-
mirkte dutrch die &ffentliche Hand allm&hlich ge-
ringer geworden -wire. Aber mit der Welhrhaft-
machung wurde dem nvationalsozialistischen Staate
eine Aufgabe gesteilt, die nicht mehr ihrer wirt-
schaftlichen Rickwirkungen wegen, sondern um
ihrer selbst zﬁﬂ:‘ Durchfithrung kommen mulite.

Hierin liegt ein bemerkenswerter Unterschied
zwischen der eigentlichen Arbeitsbeschaffung und
der nachfolgenden Aufriistung. Die Aufriistung
konnte micht abgestoppt werden, auch wenn die Ge-
wihr dafiir bestanden hatte, dafl die privaten In-
vestitionspline zur Vollbeschiftigung der Wirt-
schaft nunmehr ansreichen wiirden. FEine reine
Arbeitsheschaffung durch &ffentliche Investitionen
hitte in einem solchen Augenblick ihr Ende finden
kinnen. Die Aufriistung aber” multe weiterlaufen,
nachdem das Programm des Vierjahresplanes der
privaten Wirtschaft — unter staatlicher Fithrung —
einen neuen michtigen Impuls gegeben hatte.

Das Gesamtiprogramm der Wehrhaftmachung
war auch zu umfangreich, um allein aus Steuern
und Anleihen finanziert werden zn kdmnen. Obwoh!
daher die durch die dffentlichen Investitionen einge-
leitete Einkommenssteigerung immer héhere Steuer-
ertrige erbrachte und die Unterbringung immer
groBerer Anleiheposten ermdglichte, muBite die Vor-
finanzierung auf Wechselbasis in gewissem Um-

. fange weitergefithrt werden. Die Konsolidierungs-

anleihen verminderten daher nicht die gesamten
kurzfristigen Wechselverbindlichkeiten; sie verhin-
derten nur ein zu starkes Ansteigen derselben. Dies
gait jedenfalls bis zum 31. Mirz des laufenden
Jahres.

Fiir die kreditwirtschaftlichen Witkungen ist
es nebensichlich, welcher Art die Vorhaben sind,
deren Finanzierung der Einsatz des Staatskredits
dient. Die Begebung der Sonderwechsel und der
Ankauf eines Teiles dieser durch die Reichsbank
trieb den VerflissigungsprozeB bei Kreditbanken
und Produktionsbetrieben in der gleichen Weise
weiter, wie ifhn die Diskontierung der Arbeits-
Leschaffungswechsel eingeleitet’ hatte,

B
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Bilanzentwicklungl) der achi grofen Bomken?) im v. H. der Bilanzsumme

November Mirz

Aktiva 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938

Kasse — Reichshankguthaben -~ Fillige Zins- und Dividendesscheine o o o « o o v 4 o, 16 7 g 16 16 'y 22
Guthaben bel Kreditinstitutenl o o o v v ¢ v v v 0 ae @ 0 s m 4t et e e s 2’5 20 G 1y 'y 17 8
Wechsel . o o e b s e e e e e e e e e s e e e e x s Iy 13°0 168 17:0 224 28-3 27'3
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Reichs und der Linder - 46 38 5'9 7'1 55 4'7 43
Wertpaplere ., . . . . o i i e e e ey e s e e s e e e e e be e e Gz &3 76 98 10'4 89 &7

darunter Anleihen and verzinsliche Schatzanwe:sungen des Reichs und der I.,a.nder - 44 36 51 5 38 34
Reports und Lombards . . . . . 0 o 0o ias s u . e v e e e « . o3 o3 oz o1 az ox a'r
Warenvorschiisse (einschlieBlich Rembourskredite) . . . .. . .. ... ... fe e e o8 G5 49 30 2y 28 29
Wirtschaftsdebitoren , . . . . .. e e F e e s $ oo e 43°3 42°g 4172 38y a5z It 332
Bankdebitoran | , . L, L. e L e e s e e e e e . 32 31 29 2'0 16 16 1°6
Hypothelcen und langiristige Ausleihungen gegen Kommunaldeckung ........... 10°5 13 1z 121 12°1 12'1 ‘122
CSonstige AKEIVE . 4 u v b h v i e e et e e e e e e e e e e e e ey 63 69 6z X 66 58 57
1000 10070 100°0  I00%0 00D IO I0O'O,
Passiva
Seitens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredite . . . . . . v v v v v v v v v v v 10'9 69 52 4'5 38 32 3'e
Banlkgliubigel . . . . o o s i h e e e e e e e e e ke e e e e e e e e e e s 1o 128 1172 15 107 93 93
Kundschaffseinlagen . . . . . . 0 . o L i e e e e e e e s e e e e e e e e 51'5 520 558 55°3. 532 614 615
ARZEDEE . . L i i e i i e e e e e e e e e e e e e e e e 78 85 35 g2 68 £z 66
Anleithen und Hypotheken (meistens Schu]dverschre1bungen) ............... 114 12°3 11'7 18 12°2 113 113
Aktienkapital und Reserven . . o . ., . o . vttt e e e e &7 [ &7 70 69 66 68
Somstige Passiva . . . . .. ... L Lo e oy o6 og 17 g -8 ]
1000 100°0 1000 F00°0 100D [00°0 1000
1 Ab 1935 newes Bilanzschema, daher nicht unbedingt in allen Positionen vergleichbar. ’
%) 5 Berliner GroBhanked, Adca, Bayrische Hypotheken- und Wechselbank und Bayrische Vereinshanlk.
2. Der Strukturwandel tm Aktivgeschift entlohnte — Arbeit in Form von Dienstleistungs-

Mit vorstehenden Uberlegungen hilt man bereits
den Schliissel zum Verstindnis der grofien Um-
schichtungen in der Hand, die sich im letzten Jahr-
fiinft im Aktivgeschaft der deutschen Banken voll-
zogen haben. Nur zwei erginzende Hinweise er-
scheinen noch erforderlich. Bei den privaten Kredit-
banken hat frither die Auflenhandelsfinanzierung
eine grofle Rolle gespielt. Hierbei erfolgte vielfach
eine Refinanzierung. an auslindischen Plitzen, Mit
dem Ubergang zu Zahlungs- und Verrechnungs-
abkommen im AuBenhandel und dem erzwungenen
Abbau der Inmanspruchnahme von Auslandskrediten
erfuhren - Méglichkeiten und Notwendigkeiten der
Auflenhandelsfinanzierung eine einschneidende Ver-
ringerung. Der AuBenhandel bringt heute den
Banken sehr viel — rentabilititsmaBig unzureichend

1932
Aktiva:r .

Anzahl der berichtenden Kassen . . . « . « . .« . 3.107
Keasse, Reichsbank usw. . . . . . . . - . e e e e 1340
Guthaben bei eigenet Girozentrale®) . , . . . ., . .. 8ofi-3
Sonstige Banlcgithahen L . . 2467
Wechseld) . oo, L v e i i v s e s e s e s e g
Kurziristige anatkredxte B T T 2,084'0
Hypothekefn , 4 ¢ o v ¢ v 0 4 o ¢ 6 v 4 v 6w o v o4 6.436°4
‘Wertpapiere (emschl:eﬁhch unverzmshcher Schatz.

anweisungen4) & ¢ . o0 b ow v v s e m . . [, 2.,131°0
Kommunaldarlehen & . . e e e e s 2.017°3
Durghlaufende Kredite 6, o . v o v o v v o o v n v o 181-8
Sonsfige Aktiva . . . . L . L s e e e e e 965°1

Passiva

Spareinlegen . . . . . P e e .. . . 114467
Sonstige Finlagen?) -, . «, .. .. V. . 1.509°3
Kredite von eigener Glmzentrale ....... 149'4
Sonstige Leihgelder einschlieflich Verrechnungskonten 1835
Akzepte « v . 0 4 v s e s e e e s PR 6764
Durchlanfende Kredzte L S T T A 1846
Riicklagen: Reserven nach § 11 KWG ...... . 10
Sonstige Reserven und Ruckstellungen ........ 57
Sonstige Passiva . « . . -« .« . PR - 484°5
Bilanzsumme « .+« . . . - [ et e e e s 15,2054

geschiiten, aber wenig Kreditgeschifte mit sich.
Eine andere, ehemals bedeutsame Sparte des pri-
vaten Kreditbankgeschiftes war die Gewdhrung
von Boérsenkrediten. Schon nach dem Kurseinbruch
des ,,schwarzen Freitags (13. Mai 1927) schmolz
das Volumen der Borsenkredite immer stirker zu-
sammen. In den letzten Jahren ist es praktisch voll-
kommen bedeutungslos geworden,

In den Bankbilanzen prigen sich alle diese Ent-
wicklungstendenzen sehr deutlich aus. Als reprisen-
tativ fiir den Sektor des privaten Kreditbankwesens
im Altreichsgebiet kann man die fiinf “Berliner
GroBbanken (Deutsche Bank, Dresdner Bank, Com-
merz- und Privatbank, Reichskreditgesellschaft
A.G., Berliner Handelsgesellschaft) und die drei
grifiten Provinzbanken (Allgemeine  Deutsche

Gesamt]akresbzlanzen*) der deutscken Sparkassen, Girokassen und Kommumlbanken in Mill. RM

1933 1934 1933 I936 *} 1937 %) 1)
- 2905 2.822 24310 2.661 2,601

146 1503 16745 1773 1958
1,420°3 167144 1.870°2 2,1480 2.739°4
ay5'0 - 34770 2883 3207 32071
127'9 1458 1471 192°2 2278
1.079°1 1.892"3 1'830°8 1.747°6 1.736°1
t.q00°8 6.552"7 66750 6.281°g 7.230°3
2.268"5 2.964'7 3.954°7 4.647'3 5.532'5
1,091'6 1.701'Q 163071 1.407'0 1.386's
160°2 1z50 1136 .48 583
9236 8810 . 76777 6779 1.035'6
12.005'0 12,7690 13.802'7 14.614°9 15.743°5

1.600"0 1.775'2 2,024'2  2.374°68) 2.668'88)

600 443 29'5 180 .

1304 1068 1826 1449 1046
3506 16671 29°0 oz o0
161°8 1zy'4 1140 486 50°1
6876 7330 779'9 8682 951°6
2085 2300 67°3 116'9
. 495 3830 279'2 2009 8271
150030 16.433°1 17.472'9 18.338'6 20,471°4

*) Ab 1936 neue Bilanzierungsmethode (insbesondere Einfiikrung der sktiven Abschreibungen, neue Begriffshestimmungen der ,Durch-

laufenden Kredite* u, a. m.). ~
einschlieBlich Schecles und ohne Schatzwechsel des Reiches.

9 Ab

Nach Monatsausweisen liir Ende Dezember rg937.
- 4) Bis 1935 einschliefilich Reichsschatzwechsel.
1936 nur noch solche ohne eigenes Risiko. — 7 Bis 19353 ,Depositen, Giro- und EKontokorrenteinlagen®, ab 1936 ,,Sonstlge Glaubiger® und
JEinlagen deutscher Kreditinstitute®, — 3) Davon ,Finlagen deutscher Kreditinstitute” 1936

- 2) TinschlieBlich Schuldscheindarlehen, -~ ¥) Bis 1935
— B EinschlieBlich Wechsel. —

131°4 Milli RM, 1957 13a'¢ Mill,
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Gesamtjahresbmlanzm der deutschen Sparkassen,
Girokassen wnd Kommunalbanken in v. H. der
Bilanzsumme

Togz 1933 1934 71935 1936 1937

Alktiva
Kasge, Reichsbank usw. . . ag o9 09 1o a9 10
Guthaben bej ejgener G:rozent:rale 50 o't 1001 108 11 134
Sonstige Bankguthaben., .. . 16 &1 21 16 18 6
Wechsel . . . ... . .. oy o8 o'y o8 1] |81
Kurzfristigre Privatkredite 1377 126 118 . 10'% o5 85
Hypotheken, ., . ., .. ... 423 408 3000 382 a7y ass
Wertpapiere (einschi, unverzins.
licher Schatzanweisungen) . , 140 14'4 180 226 253 270
Yommunaldarleken , . . .. . . 13'3 1247 10'g 04 Bz 68
. Durchlaufende Kradite . , . . . 1z 1'a o8 a7 '3 o'
Sonstige Aktiva ., .. ,.. .. 64 5% 59 44 Ay 50
Passiva
Spareinlagen . . ., . e s . 75'3 770 79 g0 79ty 769
Sanstige I‘.mlagen . e 9g 7t0°2z 108 116 29 X3'0
Kredite von eigener Girozentrale e o4 oF oz o1 .
Sonstige Leihgelder einschl. Ver-
rechnungskonten ., , , ., . . 1z 12 2 10 o8 e's
Akzepte. . . . . L, .. .. 44 23 10 -] a0 o0
Durchlaufcnde Kredite , ., ., 12 re. o8 o7 o3 03
. Riicklagen: Reservenn. § 11 KWG. -2 . 4°4 4°4 47 46
Sonstige Reserven u, Riickstellg, } 3 44 { 13 '3 - og o6
Sonstige Passiva . . . .., .. 32 35 =z 6 T 4t
Bilanzsumme, . , 100°0 1000 100°0 10070 1000

1000

Creditanstalt Leipzig, Bayerische Hypotheken- und
Wechselbank, Bayerische Vereinsbank) ansehen. Die
beiden letztgenannten Institute betreiben allerdings
gleichzeitig das Realkreditgeschift; diese Sparte
muB man daher bei der Betrachtung des Kredithank-
sektors ausscheiden. Bej einer Zusammenfassung der
Bilanzen dieser acht gréfiten Kredithanken ergibt
sich .folgendes: Ende Dezember 1932 machten die
" Wirtschaftsdebitoren 433 v. H. der Aktiva aus; Ende
Marz 1938 nur 33z v. H. Die Warenvorschiisse
gingen in der gleichen Zeit von ¢8 v.H. auf
29 v. H., Bbrsenkredite (Reports und Lombards)
von 03 v. H. auf o-1 v. H. der Bilanzsumme zuriick.
Gleichzeitig stiegen die Wechsel von 131+7 v. H. anf
273 v.H. der Aktiva, wihrend die Schatzwechsel
einschiieflich unverzinslicher Schatzanweisungen
ihren Anteil im Endergebnis ungefihr behaupteten.
Beim Wechselportefeuille diirfte mindestens die ge-
samte Zunahme seit Ende 1932 aus den &ffentlichen
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Finanzierungspapieren, bzw., — an deren Stelle —
aus Solawechseln der Deutschen Golddiskontbank be-
stehen, Das Vordringen des offentlichen Kredits bei
den privaten Kreditbanken ist hierdurch zur Ge-
niige gekennzeichnet,

Wenn man nur die verhiltnismiBige Bedeu-
tung der einzelnen Aktivposten im Rahmen einer
gegebenen Bilanzsumme und nicht deren absolute
Hohe ins Auge fafit, so kann man feststellen, dab
sich im Aktivgeschaft der wichtigsten Gruppen der
offentlichen Banken ganz Ahnliche Verschiebungen
durchgesetzt haben wie¢ im Aktivgeschiit der pri-
vaten XKredithanken. In einer Gesamtbilanz der
Sparkassen machten Ende 1932 die Hypotheken
423 v. H. der Bilanzsumme aus, Ende 1937 aber
nur 355 v, H. Kurzfristige Privatkredite gingen
gleichzeitig von.13-7 v. H. auf &5 v. H. der Bilanz-
summe zuriick. Dagegen stiegen die Wertpapiere von
14 v. H. auf 27 v. H.; abgesehen von der kommu-
nalen Umschuldungsanleihe von 1934 handelt es sich
bei dem Zugang in der Hauptsache um die seit 1935
begebenen Konsolidierungsanleihen des Reiches.
Wihrend die privaten Kreditbanken also in die for-
mell kurzfristige Finanzierung der Reichsaufgaben
eingeschaltet worden sind, haben die Sparkassen
ihrer Geschiftsstrukiur entsprechend vor allem bei
der langfristigen Finanzierung staatlicher Vorhaben
mitgewirkt. In beiden Fallen aber hat der Privat-
kredit an Bedeutung verloren. Ein Gebiet des &ifent-
lichen Kredits ist bei den Sparkassen allerdings eben-
falls zuriickgegangen: die Kommunaldarlehen mach-
ten Bnde 1932 13-3 v. H. der Bilanzsumme aus. Ende
1937 aber nur noch 68 -v.H. Diese Entwicklung
ist ein Ergebnis der im Jahre 1934 durchgefithrten
Gemeindeuméchuldung und des seit 1931 fiir die
Sparkaséen bestehenden Kommunalkreditverbots.

Bilanzentwicklungl) der Staats- und Londesbanken wnd regionalen Girozeniralem in Mill. RM

1) Ab 103t neues Bilanzschema, dahér snicht unbedingt in allen Positionen vergleichbar

¥

o635

November : Miirz
Alktiva 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938
Kasse — Reichsbanlguthaben — Fillige Zins- und Dividendenscheine . e e e 270 283 317 308 39°1 380 606
Guthaben bef Kreditistitut@n . . . . . v & 0 v vt v h et e e e e s e e s 3372 Bys'5  azE6 1476 72458 14989 13706
B - S gos'8 4018 G167 7256 11063 15176 ifogz
Schatzwechsel und unverzinsliche Bchatzanweisungen des Reichs und der Linder, . . . 4282 491°4 682'3 7142 746'8 68573 oy 1
WErtDAPIeTre . W v v v i v i h e s e e et s e e e e e e e e s e e e 2100 2712 1009’0 11402 12486 128276  i436°0
daronier Anleihen und verzinsliche -Schatzanweisungen des Reichs und der Linder. . 5471 50°7 1223 3762 54671 6633 86z2'7
Reports und Lombards, . . o v b o 4 v v b s r e e e e e ma e e e e e 318 19°3 18-6 99 87 70 e
Warenvorschiisse (einschlieBlich Rembourskredite) . . . . . . . . o v v . v v v o a s s 2072 g9z 7E 3'8 Kyl 31T a5
Wirtschaftsdebitoren . - . - . . . . L L . L. . e e e e e e s .- e s s e e s e RIO7Y 2031%0  1174%6 onb'g 852'4 714°3 G24'9
BankdeDIOTBIL . v v v v i v e e e e e e e e e e e e ke e e e e e e e go5'8 2140 =zoIo 2880 3375 4056 44472
Hypotheken und langfristige Ausleihungen gegen Kommunaldeckung .......... 32434 3184'c  3ooB3 312009 3Tizty  2p6yz 237670
Sonstige AKUVE . & o b v v b v b e e e s e e e e e e e e e h e e e e e e e 3Bprr 3850 318 6306 660'I 6436 524°2
) Bilanzsumme 7514°6  7862'5 840y°2z ool5's o370 gFiz‘z  935L°S
Passiva . .
Seitens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredite . . . . ¢ . v v v 070 s o v v v 0 o 183 76 50 36 3'2 33 55
Bankgldubiger . . . . ... ... S e e e e b e e e 1430°% 1810'6 21514 #456'3 27361 3246'3 33804
Kundschaftsemlagnn ................ e e e e e e e e e 2142°2  zz000  2452°7  24%4'4  zyiabo 2437 3 27234
AKRZEPIE . & o o v e et h s b n e ru e e e e e e e e e e e e e e e e 3427 2670 410 224'¢  1oz2'2 63 305
Anleihen und Hypotheken (meistens Schuldverschrelbungen) . . . . . . ., . . . .. .. 2974'7 2052'6 28148 2gir's  2914°8 3860 5 z259°8
Aktienkapital und ReSerVER . . . . L L i i, 4 c i h e e s e e e e e e e e 366'7  374'3  4I1'"7  509'9  534'1  §52'0 52077
Sonstige Passiva . . . . . . ..« 0. e e e e e e e e e e e e s s 230°3 2354 2010 204'9 54274 567'5 439°2
Bilanzsumme . . . 7514'6 8625 8072 g370'8  oriztz  9359'5
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Bilanzentwicklungt} der Stoats- und Landesbanken und regionalen

S Aktiva
Kasse — Reichshankguthaben ~~ Fillige Zins- und Dividendenscheine .
%r_ath}?beln bei Xreditinstituten .
echsel . . .

P et e s

Schatzwechsel und unvenmshche Schatzanwe:sungen des Reichs vnd der Lander PR

Wertpapiere

4 e e e

darunter Anleihen 1;m] verrmsl:che SchatzanwelSungen des Relchs und de1 Lander PN

Reports und Lombards N
Warenverschiisse (einschlieflich Rembours]credlte) .
Wirtschaftsdebitoren .
Bankdebitoran |, . .
Hypotheken und Jangfristige Ausleihungen gegen Kommunaldeckung |
Sonstige AKLUYE « o« v vt s v e m e e a s

P e e o e s s e oo

Passiva

Seitens der Kundschaft bei Dritten benufzie Kredite . . .. . f
BankglAubifler « o v v v o o 4 & o 4 4w s i e e e e e i a s e
Kundschaftseinlagen . . . . . . . b A a4 et e s e e . .
AkZEDIE © 4 4 4 4w d v e s et s e 4 s v e e k.
Anleihen und Hypotheken (melstens Schuidverschrexhungen) ......
Aktienkapital und REServen . . v - ¢ ¢ w v = 4 m o4 0 v 4o .
Sonstige Passiva , . . .. . P T

......... R AL

.
D ] -‘---!--o-l-.--
.
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Givozentralen tn v. H. der Bilonzsumine
November Marz
1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938
s h e s a4 o4 0'4 03 0'4 [ o6
. 475 10'9 149 163 13'3 I4'9 147
. 4'1 51 73 80 118 156 10°3
. 57 Gz 81 79 80 7T 74
. 4'z 3'4 12°0 126 13'3 132 15°3

oy o7 15 41 58 68 gz
P o4 oz o2 o'y o1 o1 o'
S e et e o3 - 01 o0 00 oo o't
s ee s 280 2579 140 10°C oI 7' T 6y
[N 4'1 27 2'4 32 .36 4'z 4B
R 43" 4072 369 344 333 30'3 254
A gz 40 3’7 7z bkl 66 56
100°0 100'0 000 100°0 100°0 10 1000
....... P 0z 138 § o°1 o'0 o'o oo o"1
e e 19°2 231 256 271 2g'2 33’5 361
P e 4 e e 285 28 287 z7't any 25'1 20°1
P w46 34 49 25 11 0’5 o'y
LIS 39°5 378 334 32t iz Wa 24'1
..... 49 48 . 4 56 57 57 56
....... . 3r 3a - 2% 56 58 58 47
10600 1000 1000 I00'0 1000 109'g + 1000

1) Al 1935 neues Bilanzechema, daher nicht unbedingt in allen Positionen vergleichbar.

Bei den Staats- und Landeshbanken und den
regionalen Girozentralen schliefilich haben von Ende
1932 bis Ende Mirz 1938 die ,,Wirtschaftsdebito-
ren”, unter denen sich hier allerdings zum erheblichen
T'eil Kommunaldebitoren befanden, von 28 v. H. auf
67 v.H. der Bilanzsumme abgenomimen; gleich-
zeitig gingen Hypotheken und langfristige Kommu-
naldarlehen von 431 v. H. auf 254 v. H. der Bilanz-
summe zuriick. Dagegen stieg im gleichen Zeitraum
der Anteil der Wechsel von 41 v. H. auf 19-3 v. H.
der Alktiva, der Anteil der Schatzwechsel und unver-
zinslichen Schatzanweisungen von 57 v.H. aui
74 v.H. und der Anteil der Weripapiere wvon
42 v. H. auf 15-3 v. H. Auch hier also ist die Finan-
zierung der Reichsaufgaben stark in den Vorder-
grund getreten.

Man hat den gesamten, vorstehend beschrie-
benen Vorgang oft dahingehend gekennzeichnet, daB
im deutschen Kreditwesen wihrend der letzten fiinf
Jahre der privaté (bzw. kommunale) Kredit durch
den o&ffentlichen Kredit (d. h. den Kredit des
Reiches) ,ersetzt” worden sei. Bei einer solchen For-
mulierung darf aber zweierlei nicht fibersehen wer-
der, Auch bei den privaten Kreditbanken ist diese
nBrsetzung’’ nicht in der Weise vor sich gegangen,
daB die Banken Privatkredite gekiindigt hitten, um
dafiir &ffentliche Finanzierungspapiere kaufen zu-

Zur Entwicklung des Geschifisvolumens, Stand am Jahvesende

kénnen. Vieimehr hat die dffentliche Auftragsertei-
lurg unter Einsatz des Notenbankkredits die private
Wirtschaft so fliissig gemacht, daB sie — wie schon
ausgefithrt wurde — ihre Bankschulden weitgehend
abbauen konnte und neue Bankkredite nicht in ‘ent-
sprechendem Umiange aufzunehmen brauchte. Da
gleichzeitig die Finanzierungsbediirfnisse des Auflen-
handels und des Effektengeschiftes zuriickgingen,
wandte sich’ der Anlagebedarf der Kredithanken von
selbst den &ffentlichen Finanzierungspapieren zu.
Bei den Sffentlichen Kreditinstituten und den Kre-
ditgenossenschaften andererseits ist der Ausdruck
»Ersetzung’ des privaten, bzw. kommunalen Kredits
durch den des Reiches noch weniger wortlich zu
nehmen, da hier der ganze Vorgang mit einem stei-
genden RBilanzvolumen einherging und der Riick-
gang wenigstens des Privatkredits zum Teil nur ein
relativer, kein absoluter war. So ist beispielsweise
der Hypothekenbestand der Sparkassen von Ende
1932 bis HEnde 1937 von 423 v. H. auf 35-3 v. H.
der Aktiva gefallen, absolut aber von 6°4 auf 72
Milliafden Reichsmark gestiegen. Hieraus ergibt
sich bereits, daf die auf der Aktivseite vergleich-
bare Entwicklung hei den privaten und den 6ffent-
lichen Kreditinstituten im Altreichsgebiet seit 1933
hinsichtlich der Einlagenentwicklung und damit des
Geschiftsvolumens grundlegend verschieden war.

1920 1032 1037 Mirz 1938
Mill. RM 1g3z==roo0  Mill. RM 1o032==t00  Mill. RM 1g32==r00  Miil, RM r9z2=r00

Bilanzsummez ’ .
Bgrofie Bankert H3) o . v v 4 ¢+ 4 - ¢ 4t b u e . 15.875 I47°L 10,793 100 10.246 94'9 10.312 055
Staats- und Landesbanken und Girozentralen ) 8.650 101°0 B.565 100 I1.931 139°3 11.514 13474
Sparkassen . . « o v o a0 b . w 12,719 837 15.205 100 20,471 134°6 21.038 1384
Gesamtumlani an Schuldversr_hrelhungen gesamt 10,837 gI'0 11.906 160 11,446 9641 I1.517 867
davon Hypotheken-Aktienbanken . . . . . 5.455 869 6.623 100 6.696 101°D 6.717 10174
Dffentlich-rechtliche Kredxtansta.lten 4.950 898 4.520 100 4.08%7, 90°4 4.084 904
Sonstige Anstalten . . . . . . . 264 880 301 100 463 2)  153°8 513 17073
Deutsche Rentenbank-l(redltanstait [ 758 164°1 462 100 200 43°3 203 438

1 ¢ Berliner GroBbanken, Adca, Bayeristhe Hypotheken- und #Wechselbank und Bayerische Vereinsbank, -~ 2) Ohne Schuldverschreibungen
des Umschnldungsverbandes deutscher Gemeinden, — %) Jeweils Stand Novetber.
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Einlage%entwicklung bet dfm einzelnen Bankengruppen
Ende 1932 1033 1935 1936 1037 Mirz ro38
Mill. 1g32== Mx[[ 1932== M]ll 1932_ Mill. 1g32=  Mill." 1932= Mill. 1932= Miil. rogz=
RM 100 RM 100 RM 100 RM 100 RM  1oo BM 100 RM  1o0.
Giroeinlagen: . .
Sparkassen , ., . .. 0. e 1.509 100 1.6o0 rofo 1775 176 2,024 134°X 2.243 1486 2.542 1683 2743 1818
Landw. Kreditgenossenschaften . , ., 247 100 zzz 899 248 100°q 28z 114z 305 123°% 351 1421 . .
Gewerbliche Kred:tgenossenschalten 283 100 273 9b's 203 103'5 376 1320 418 1477 479 169°3 483 I71°0
Kun]dschaftsemlagen elnschl. Sparein- :
agep:
Staats- und Landeshanken und Re- .
giopale Girozentralen. , . , . . . 2.142 100 z2.206 103'0 2.413 1127 2454 11476 2538 1185 2.437 1138 2,725 1271
8 groﬁa Wreditbanken ... ... .. 5.550 100 5.084 91§ 5372 907 8.241 04°3 s.654 ro1'8 6.201 1132 6.340 1147
avon: .
3 Berliner Filialgrofbanken . ., 4.586 100 4177 911 4.394 03'4 4292 03°2 4.621 1008 s.0y2 11278 5.20§5 1I3'5
2 {iliallose GroBbankes 1, ‘433 100 3Bg B8 416 061 346 79°9 332 813 3Bz 883 a8; 889
1) Berliner Handelsgesellschait und Reichskreditgesellschait,
3. Die Entwicklung der Einlogen Es ergibt sich dann folgendes: Die Giroein-
Das Bilanzveolumen der fiir das 'private Kredit- Iagen der Sparkassen machten Fnde Dezember

bankwesen als repriasentativ bezeichneten acht Insti-
tute ging von r10-8 Milliarden Reichsmark Ende
Dezember 1932 auf 10-3 Milliarden Reichsmark
Ende Mirz 1938 zuriick. In dem betrachteten Zeit-
raum hat somit eime Schrumpiung des Bilanz-
volumens auf 95-5 v. H. des Standes von Ende 1932
stattgefunden. Die Bilanzsumme der Sparkassen
stieg dagegen in der gleichen. Zeit von 152 auf
zr-o Milliarden Reichsmark, d. h. auf 1384 v.H.
des Standes von Ende 1932. Ebenso nahm das
Bilanzvolumen der Staats- und Landesbanken und
regionalen Girozentralen von 86 Milliarden Reichs-
mark Ende Dezember 1932 auf 115 Milljarden

‘Reichsmark Ende Mirz 1938, d. h. um 344 v. H. zu.

Gegen diesen Vergleich 188t sich allerdings ein-
wenden, dall die betrachteten Bankengruppen eine
vollkommen verschiedene Geschiftsstruktur auf-
weisen. Bei den Sparkassen liegt das Schwergewicht

"auf den Spareinlagen und diese zeigen in einiger-

mafen ,normalen” Zeiten stets eine aufwiris ge-
richtete Entwicklungslinie. In den Ziffern der
Staats- und Landesbanken und regionalen Giro-
zentralen spiegeln sich zum grofien Teile nur die
Sparkassenziffern wider, da diese Institute iberwie-
gend zu dem vertikalen Aufbau der Sparkassen-
organisation gehdren und die Sparkassen be1 thnen
die gesetelich vorgeschriebenen L1qu1d1tatsguihaben
unterhalten miissen. Bei den privaten Kreditbanken
dagegen spiclt die Annahme von Spareinlagen nur
eine verha.ltmsmaﬁlg geringe Rolle; der Schwer-
punkt ihres Passivgeschiftes liegt bei der Verwal-
tung kurz- und mittelfrsitiger Geschidfts- bzw. Ver-
mdgensdepositen.

Jedoch fillt der Vergleich nicht anders aus,
wenn man die Entwicklung der Kundschaftseinlagen
bei den GrofSbanken, und zwar sogar unter Einschluf
der Spareinlagen!), mit den reinen Giroeinlagen —
also unter Ausschaltung der Spareinlagen — bei den
Sparkassen und Krpditgeno'ssenschaften vergleicht.

1) Bei den Kreditbanken werden die Spareinlagen
erst mit Feber 1935 bilanzmifig gesondert ausgewiesen.

- der Kundschafts- bzw.

1937 1685 v.H. (Ende Mirz 1938 .181-8 v.IL)

ihres Standes von Ende Dezember 193z aus. Bei
den landwirtschaftlichen Kreditgenossenschaften
hatten die Giroeinlagen Ende Dezember 1937
1425 v. H. ihres Standes von Ende 1932 erreicht,
bei den gewerblichen XKreditgenossenschaften

16g:3 v. H. Dagegen machten die Kundschafis-

einlagen der acht groflen Kreditbanken einschlieB-
lich Spareinlagen Ende 1937 nur 1132 v, H. ihres
Standes von Ende 1932 aus und die der drei Filial-
grofibanken allein nur 112°8 v. H. (Ende Mirz 1938
1135 v. H.); bei den filiallosen Grofibanken hat sich
in der gleichen Zeit sogar ein Rickgang auf 885
v.H. (BEnde Mirz 1938 8849 V.H) des Standes
von Ende 1932 ergeben.

Die vollkommen unterschiedliche Emntwicklung
Giroeinlagen bei den pri-
vaten Kreditbanken einerseits, den Sparkassen
und Kreditgenossenschaften andererseits kann. nicht
damit begriindet werden, daB den privaten Kredit-
banken ~— zu denen iibrigens regelmiBig auch die
Reichskreditgesellschaft A. G. gerechnet wird —
von vornhérein die Méglichkeiten zur Ausdéhnung
ihres Kreditvolumens im Hinblick auf ihre Ge-
schiftsstruktur gefehlt hitten. Denn durch die Wahl-
der Wechselform fiir die Finanzierung von Reichs-
auftrigen sind auch diejenigen Institute in die
Kreditgewidhrung an die Gffentliche Hand einge-
schaltet worden, die in Deutschland mit Ricksicht
auf die Art ihrer Einlagen Wertpapiere nur in ziem-
lich beschrinktem Umfange zu halten pflegen. Die
Griinde fiir das verhiltnismiBige Zuriickbleiben der

privaten Kredithanken miissen daher auf der Passiv-

seite gesucht werden.

Hier hat einmal der Umstand eine Rolle ge-
spielt, daBl die privaten Banken, insbesondere die
Grofbanken, auch noch nach 1932 laufend Ausland-
kreditoren zuriickgezahlt haben. Die Abginge an
Auslandkreditoren mufBten daher zunidchst einmal
durch Inlandeinlagen ersetzt werden, ehe das Bilanz-
volumen steigen konnte. Die &ffentlich-rechtlichen
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Institute und die Ireditgenossenschaften hatten
dagegen so gut wie gar_ keine Auslandkreditoren
aufzuweisen. Die Riickzahlung der Auslandkredito-
ren spielt allerdings kaum eine Rolle, wenn man
nur die Kundschafiseinlagen der Kreditbanken ins
Auge fafit; denn sie waren in der Hauptsache als
Loeitens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kre-
dite und als ,,Bankgldubiger® verbucht.
Entscheidend sind dagegen fir die Einlagen-
gestaltung bei den einzelnen Bankengruppen die
verschiedenen Formen geworden, die Unternehmun-
gen und private Vermégensbesitzer fiir ihre Geld-
anlagen wihlten. Die Privatwirtschaft benutzte die
ihr im Zuge der offentlichen Auftragserteilung
zuflieBenden Mittel, soweit sie sie nicht zur Deckung
von RBetriebsausgaben Dbendtigte, zur Ritckzahlung
von Bankschulden wund dann zur Ansammlung
von Bankguthaben. Bei diesem Verfahren hatte
es aber nicht sein Bewenden. Die angesammel-
ten Bankguthaben wurden mehr tnd mehr zum un-
mittelbaren Erwerhb von . Geldmarktpapieren. und
spater vor allem von Reichsanleihen verwendet. Die
" Unternehmungen erhielten hierdurch Anlagewerte,
die eine héhere Verzinsung erbrachten als Bankgut-
haben, aber nicht weniger sicher und liquide waren
als diese. Der Strom der Geldkapitalbildung floff auf
diese Weise — wie man es ausgedriickt hat — ,,an
den Banken vorbei®. Jedoch schritten zu einer sol-
chen Direktanlage fiissiger Mittel in der Regel pur
die gréferen Unternehmungen, wihrend die kleinen
Betriebe, die Landwirtschaft und die eigentlichen
Sparerkreise auch weiterhin Giro- bzw. Sparein-
lagen Dbei den in Betracht kommenden Instituten an-
saminelten. Die erstgenannte Kategorie von Ein-
legern bedient sich aber in der Hauptsache der
privaten Kreditbanken und vor allem der Grofi-
banken, wihrend die zweite Einlegergruppe vor-
zugsweise die Kundschaft der Sparkassenorganisa-
tion und der Kreditgenossenschaften bildet. Aunf
diese Weise lift es sich erkliren, daB die Spar-
kassen- und Genossenschaftsinstitute auch abgesehen
von der gerade bei ihnen entscheidenden Bedeutung
- der eigentlichen Spareinlagen ihr Kreditvolumen viel
stirker ausweiten konnten als die privaten Kredit-
banken. Diese Auffassung wird noch durch die Be-
obachtung erhirtet, daf innerhalb des Sektors der
Grofibanken die Filialbanken wiederum wesentlich
besser abgeschnitten haben als die filiallosen Insti-
tute, bei denen unter den privaten Einlegern die
GroBkundschaft ganz besonders stark vorherrscht.
Zusammenfassend ist zu sagen, daf es in der
Hauptsache die Ausdehnung des 6ffentlichen Kredits
unter LEinschaltung der Notenbank -und die Riick-

wirkungen dieser Kreditexpansion auf ILiquiditit
und Anlagegepflogenheiten der Privatwirtschaft ge-
wesen sind, die zu den groBen Umschichtungen im
Aktivgeschdft aller Kreditinstitute und zu der
unterschiedlichen Einlagenentwicklung bei den pri-
vaten Kreditbanken einerseits und den Sparkassen-
und Genossenschaftsinstituten andererseits gefiihrt
haben. )
4. Ein neuer Fingnzierungsabschnitt

‘Mit Wirkang ab 1. April dieses Jahres ist eine
grundlegende Umstellung in der Finanzierung der
Reichsauftrige erfolgt. Die Ausstellung von Sonder-
wechseln ist eingestellt worden. Die Sffentlichen Aus-
gaben werden grundsitzlich aus Steuerertrigen und
Anleiheerldsen gedeckt. Dariiber hinaus werden in
gewissem Umfange den Auftragnehmern Schatz-
anweisungen (sogenannte Lieferschatzanweisungen)
in Zahlung gegeben. Jedoch erfolgt die Ausstellung
dieser nach jeweils sechs Monaten falligen Papiere
nur in einen AwusmaB, das bei Filligkeit ohne
weiteres konsolidiert werden kann. Ein starkes An-
steigen des Umlaufes an' Lieferschatzanweisungen ist

.daher nur fir die ersten sechs Monate zu erwarten.

Nach diesem Zeitpunkt diirfte der durchschnittliche
Umlauf in der grofien Linie verhiltnismifig kon-
stant bleiben. Dies wiirde aber bedeuten, daB die
Reichsausgaben dann tatsichlich nur noch aus
Steuereinnahmen und durch Unterbringung lang-
iristiger Anleihen bestritten werden. Aus diesem
Sachverhalt sowie aus der Tatsache, dafl die in De-
grenztem Umfange zu begebenden ILieferschatz-
anweisungen im Gegensatz zu den Sonderwech-
seln mnicht fediskontfﬁhig, sondern nur reichs-
banklombardfihig sind, ergibt sich fiir das gesamte
Kreditwesen eine ganze Reihe neuer Ausblicke. Die
Behandlung der hiermit zusammenhingenden Fragen
wiirde jedoch {iiber den Rahmen der vorliegenden,
riickschauenden Betrachtung hinausgehen.

' BERICHT :
UUBER DIE LAUFENDE ENTWICKLUNG
.. Preise: Wie im letzten Bericht Heft 4/5,
Seite 121, ausgefilirt wurde, gelten die Preise des
Sticlitages 18. Marz als  Hochstpreise. Durch die

Verordnung ither eine allgemeine Preissenkung in
der Ostmark sind die Unternehmer verpflichtet,
jede Preisermifiigung, die sich durch den Wegfall
des K_risenzuschiages, bzw. die Einfithrung des deut-

schen Warenumsatzstenerverfahrens ergibt, den Ab-
nehmern voll zugute kommen zu lassen. Im Zu-
sammenhang damit ermifigten sich die meisten

Preise, so z. B. von Textilien um 5 v. H., von
Schuhen um ebensoviel, von Bier win 1°5 v. H.
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Wie aus dem Aufruf des Reichskommissars
- hervorgeht, hat das PreiserhShungsverbot = vor
allem die Aufgabe, eine geordnete Anpassung der
Preise an die des Altreiches im gegebenen Augen-
blick zu erméglichen und ungiinstige psychologische
Auswirkungen durch ungeregelte Preiserhdhungen
zu verhindern. Die ,,freie” Preisbildung ist durch
dieses Verbot, was Dbesonders zu Dberiicksichtigen
ist, insofern nicht behindert, als die Preisanpas-
sung itherwiegend durch PreisermiBigung erfolgen
wird. Obwohl die Preisstoppverordnung eine Aus-
dehnung des im Spidtherbst 1936 in Kraft ge-

trefenen analogen Gesetzes im Altreich darstellt,

hat es fir Osterreich im gegenwirtigen Augen-
blick, unmittelbar vor der Preisanpassung, die duich
die Aufhebung der Zélle eintreten wird, eine grund-
sitzlich andere wirtschaftliche Bedeutung.

In der Berichtsperiode wurden erginzend die
Verordnung diber Preishildung fiir auslindische
Waren in Osterreich (Gesetzblatt fiir das Land
Osterreich Nr. 43, 1038) und die Verordnung fber
Preishindungen und gegen Verteuerung der Bedarfs-
deckung fiir das Land Osterreich (Gesetzblatt fiir
das Land Osterreich Nr. 43, 1938) wirksam, die
ebenfalls efne "Anwendung der entsprechenden Ge-
setze im Altreich auf Osterreich dagstellen. Die zu-
erst erwihnte Verordnung ermichtigt die Uber-
wachungsstellen fiir die eingefithrien Waren, Preise,
Kosten .und Gewinnaufschlige sowie Zahlungs- und
Lieferungshedingungen festzusetzen. Allgemeine
Preisregelungen fitr bestimmte Waren diirfen von
den Uberwachungsstellen sogar fiir alle ITandels-
stufen vorgenommen werden. Dadurch werden Uber-
gewinne, die sigh gelegentlich bei mengenbeschrink-
ter Einfuhr auf Grund der®Devisenbewirtschaftung
ergeben, unmdglich. Die Verordnung iiber Preishin-
dungen und gegen Verteuerung der Bedarfsdeckung
bestimmt mit Wirkung vom 10. Mai, da8 Verbinde
und andere Zusammenschliisse des Offentlichen
Rechtes nur mit Einwilligung des Preiskommissars
Preise, Mindestverarbeitungsspannen, Hochstnach-
tisse und Mindestzuschlige festsetzen oder solche
Festsetzungen, verindern kénnen. Das gilt ins-
besondere auch fiir Abreden unter Bewerbern fiir
dffentliche Auftrage.

Durch Anordnung vom 1. Juni wurden fir die
Preishbildung von Gemilse und Obst auf grifBeren
Markten, unter Leitung der Preisiiberwachungs-
stellen, Preiskommissionen aufgestellt, welche aus
je einem Vertreter der Erzeuger, der Hindler und
Verbraucher gebildet sind, die {fortlaufend die
Héchstpreisfestsetzungen fiir Gemiise und Obst
vornehmen sollen. Eine Preisregelung wurde ferner

fitr Rohholz. und Nadelschnittholz erlassen. Damit
sind bedeutsame Schritte in der Richtung der éffent-
lichen Preisbildung gemacht. Die Preisfestsetzung
durch die Preisbildungsstellen geht im wesentlichen
vom Marktpreis aus und paBt sich jeweils den Ande-
rungen der Marktlage an. Dadurch werden vor
allem  kurzfristige Schwankungen vornehmlich

“spekulativer Natur verhindert werden.

Die Konsumgiiterpreise blieben von Mitte April
bis Mitte Juni unverindert, wie ans der Stabilitit
des Index der Lebenshaltungskosten und der Nah-
rungsmittelpreise heryorgeht. Die GroBhandels-
preise zeigen besonders iin industriellen Sektor iiber-
wiegend und zum Teil beachtliche PreisermiBigun-
gen, die sich im wesentlichén in drei Gruppen zu-
samimenfassen lassen: 1. PreisermiBigungen infolge
der Aufhebung des Krisenzuschlages und der Ein-
fithrung der Warenumsatzstener nach dem Vorbild
des Altreiches. Diese Preissenkungen sind ziemlich
allgemein, heschranken sich jedoch auf wenige Pro-
zente, 2. PreisermiBigungen als Folge der fort-
schreitenden Anpassung einzelner Preise an jene des
Altreiches und 3. Preisermiligungen fiir Import-
waren infolge der Schillingaufwertung. Die fol-
gende Tabelle gibt die Preise und Anderungen seit
Mitte April fiir die wichtigsten GroBhandelspreise
wieder.

Verdnderungen der Grophondelspreise einiger
wichtiger Giiter tn Wien won April bis Junt 1938
{(— = Senkung; + = Erhshung)

* Mitte
Maj Juni
in v.-H.-Verinderungen
von April

Mais o+ . 0w we v a s ¢*00 — 382
Margarif® + « + ¢ « v = 4 — 190 — 1'go
Zucker - . . v v v a . 0'00 — 459
Kaffee .. ... ... .. . — 658 — g26
TEE . . v i e s e e — 400 — 400
Zinlk e e e e f 4 402 —. 3'09
Aluminium . . . - . .. .. — . 4'92 — 3459
KEupfer . .. ... .. . + o3z — 164
Zinn ..l ... . . . — zoB — 25-c0
Blei , ... .. .+... B — 356 — 4583
« Grobbleche . , . . . ... « - 3758 — 3296
Stabeisen , . . ... ... — 3367 — 242
Kernschrott . . ... ... — 50'oD — 50°00
Steinkohle . ., .. ... . — 158 — 158
Kols . . v v oo v e s B — o83 — a35 .
Braunkohle ., , ..., .. . — 137 - 137
Baumwolle . . , 0. . ... — a'og — 48
Hanl ., . . ... ...« 00 — 2918
Jute . . o0 e ~ 142 — 33°27
Baumwollgarm . . . .« . .. <+ 219 4 210
Kalblelle = . ... .... — 78y — 763
Oberleder, Rind- e . — 823 — 8=z
Sohlenleder Croupon-. . . . — g2z — g2z
Rotationspapier . . . . . . . — 368 — 368
Benzin . . ... ...... 0700 —_ Y
Kristallsoda ., . . . ... f — 8o — 890
Schwefelsiure . . . . ... 000 — 238
Leindl . .., . ... e a s w240 — p63
Harz . ... ... W4 e et — 300 -— 370D
Kautschuk . « v a o . . ve -+ 009 — a4'02

Die Preisermifigungen von Mitte April bis
Mitte Juni bei Grobblecher um 33 v. H., Stabeisen
27 v. 0., Aluminium 35 v. H., Kernschrott 5o v. H.
gehen auf die Anpassung an die Preise im Altreich

zuriick; aus dem gleichen Grunde ermifligte sich
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der Bleipreis ab 17. Juni um 46 v. H. Die Ver-
billigung von Hanf (zg v.H.), Jute (33 v.H.),
Zinn (25 v. H.), Kautschuk (24 v.H.) ergibt sich
in erster Linje durch Umrechnung mit den Berliner
Devisenkursen.

Die inlindischen Agrarstoffpreise blieben bis
Mitte Juni unwverandert. Der Riickgang des Index
der gebundenen. Preise von 104 im April auf 96 im
Juni geht auf die Preisherabsetzung von Alu-
minium, Grobblechen, Stabeisen und Kristallsoda
zuriick. Die ErmiBigung der einzelnen Rohstoffe
wirkte sich auch auf die Fertigprodukte aus. Da-
durch ergaben sich z. B. wesentliche Preisermifi-
gungen fiir Automobile und Fahrrider.

Mit der am 22. Juni erfolgten Herabsetzung
- des Umrechnungskurses der osterreichischen Zoll-
krone von RM 1-22 auf RM o-go wurde ein weiterer
wichtiger Schritt in der Richtung der vollstindigen
Aufhebung der Zwischenzdlle getan. Noch bedeut-
samer werden dig Wirkungen der Zollaufhebung
sein, die am 1. Juli in Xraft tritt und die fiir rund
ein Finftel der gegenwirtigen dsterreichischen Ein-
fuhr aus dem Reichsgebiet gilt, Die mit diesen
beiden MaBnahmen verbundene Preisermifiigung in
der Ostmark bedeutet eine weitere Angleichung der
Preisniveaus der beiden deutschen Wirtschafts-
gebiete.

‘Produktion: Die Entwicklung der Erzeugung
ist nicht einheitlich. Fortschritte machi die Schwer-
industrie. Das zeigt deutlich die Abbildung 8.
Die Férderung von Eisenerzen stieg von 201.000
Tonnen im April um 174 v.H. auf 236.c00
Tonnen. im Mai, die Indizes (1929 = 100)
der Erzeugung von Roheisen von ¢8 um 316 v. H.
auf 129, von Rohstahl von g5 um 21 v. H. auf 115,
von Walzware samt Absatz von Halbzeug von ¢8
um 153 v. H. auf 113, Diese kriftige Belebung wird
nicht nur anhalten, sondern sich stark steigern, wie
die Vermehrung des Auftragsbestandes der Hisen-
industrie von 124 (1929 ==100) im Apri] auf 223
im Mai, also um 8o v.H. beweist. Ein Vergleich
mit der entsprechenden Zeit des Vorjahres vermittelt
ein Bild von"dem betrichtlichen Vorsprung, den die
ostmirkische Eisen- und Stahlindustrie im heurigen
Frithjahr gegeniiber 1937 gewonnen hat. Von April
auf Mai 1937 war der Index der Roheisenproduktion
nur um g-o v. H., der Rohstahlerzeugung um knapp
3 v. H., die Erzeugung von Walzware samt Halb-
zeugabsatz um 8 v. I, gestiegen, die Eisenerzforde-
rung sdgar um 3 v. H. gefallen, obwoh! gerade da-

mals der dritte Hochofen angeblasen wurde. Die -

schwerindustriellen Erzeugungsziffern von Mai 1938
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sind um folgende Hundertsitze hoher als di¢ vom
gleichen Monat des Vorjahres: Auftragshestard der
Eisenindustrie 1186, Eisenerzfrderung 9o-3, Roh-
eisenproduktion 767, Rohstablerzeugung 8-5, Fr-
zengung von Walzware samt Halbzeugabsatz, 4'6.
Diese ghnstigen Verhiltnisse der ostmirkischen
Eisen- und Stahlindustrie heben sich von der Ent-
wicklung in anderen Industriezweigen ab, die vor
allem vom AuBenhandel abhingen und zufolge
der verschiedenen Umlagerungen im Zuge des
Anschlusses gewisse Abschwichungen zeigen. Die
Baumwollgarnerzeugung ist im April mit go v. H.
der Vollbeschiftigung gegen 88 im Mirz :'[938 und
100 im April 1937 verhiltnismiBig noch stark im
Riickstand. Der von Saisonschwankungen bereinigte
Index der Erzeugung von Baumwollgarnen (1929 —
100) setzt im April seine seit Februar beobachtete
Aufwirtsbewegung, allerdings abgeschwicht, fort
und steht auf 96 gegen 95 im Mirz 1938 und 133
im April 1937, Die Webereien und Zwirnereien
zeigen eine verhiltnismé8ig giinstigere Entwicklung;
der Rohmaterialbedarf der Webereien (1929 = 100)
stieg von 132 im Mairz auf 136 im-April und liegt
um 11 v. H. unter dem Stand vom April 1937, der
Rohmaterialbedarf der Zwirnereien stieg von 86 auf
go und hat den entsprechenden Vorjahrstand er-
reicht. Zur Erginzung des Bildes von den Verhili-
nissen in der Textilindustrie sei noch festgestelit,
daB der Auftragsbestand der-Baumwollspinnereien
(1920 = 100) von 127 im Mirz auf 126 im April
gegen 158 im April des Vorjahres gesunken ist. Die
Lagerhaltung der Spinnereien (1gzg=— 100) hielt
sich im April mit 91 auf dem Marzstand und liegt
um einen Punkt unter -dem Vorjahrstand. Die Er-
zeugung von Holzschliff, Zellulose and Papier, fiir

. die bisher das Ausfuhrgeschift die entscheidende

Rolle spielte, ging von Mirz auf April zuriick und

Abb. 8. Produktion in Osterreich
{Logarithmischer Mafstab; 1929 = 100)

— a Eisenerzforderung
150[" b Roheisenerzeugung
L ¢ Rohsfahlerzeugung
_ d Walzware-uHalb-
zeugEf'Zeth.‘ ’l-‘\~
100
801
601 i
OIfK.-H/46
N 1038
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liegt beachtlich unter dem Vorjahrstand. Am stirk-
sten flel die Papiererzeugung, von 1733 Waggons im
Mirz auf 1584 Waggons im April gegen 1903 Wag-
gons im April des Vorjahres. Die Erzeugung von

Zellulose ging um 392 Waggons auf 1943 Waggons

zuriick (2551 Waggons im April 1937), die Holz-
schlifferzeugung wm 11 Waggons anf 803 Waggons
gegen 862z Waggons im April des Vorjahres. Nur
die Pappeerzeugung stieg; sie ist im April 1938
mit 498 Waggons um 19 Waggons héher als im
Mairz, aber noch um 16 Waggons niedriger als im
April 1937. '

Eine ganz auBerordentliche Steigerung erfulr
der BierausstoB. Die Erzeugung von Bierwiirze be-
trug im April 323.000 Hektoliter, uin 56.000 Helkto-
liter (21 v.H.) mehr als im Mirz und um 84.000
Hektoliter (35 v.H.) mehr als im April 1937.
Gleichfalls steigende Tendenzen zeigt die Strom-
erzeugung, .ihr Index (1929=100) stieg im April
nach Ausschaltung der jahreszeitlichen Schwankun-
gen in Wien um 17 Punkte auf 41, in der ganzen
Ostmark um 3 Punkte auf 125, gegen 39, bzw. 114
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Fiir Wien liegt be-
reits éine” Maiziffer vor, die um einen weiteren
Punkt auf 42 gestiegen ist. Das Falien der Wiener
Gaserzeugung von ‘24 Millionen Kubikmeter im
April auf 23 Millionen Kubikmeter itn Mai hilt sich
in den Grenzen der jahreszeitlichen Schwankung.

Einen Durchschnitt der Entwicklung der stati-
stisch erfafbaren Produktionsverhiltnisse bis April
bildet der Preduktionsindex (1929 = 100), der von
96 im Mirz auf 98 im April gestiegen ist.

Landwirtschaft: Durch die Inkraftsetzung des
Reichsnihrstandgesetzes im Lande Osterreich vom
14. Mai 1938 wurde die Voraussetzung fiir eine ein-
heitliche Marktregelung des gesamten Nihrstandes
nach dem Vorbild des Altreiches geschaifen. Die
praktische Bedeutung des Gesetzes wird erst mit der
Durchfithrung der einzelnen Marktregelungen und
des Aufbaunes der Standesorganisationen sichtbar
werden.

In del Berichtsperiode zeigten sich bereits die
ersten Auswirkungen der in Heft 4[5, Seite 123, be-
sprocheneqi besonderen MaBnahmen zur Férderung
der G&sterreichischen Landwirtschaft. Die durch-
gefiihrte Preisverbilligung fiir Jandwirtschaftliche
Maschinen und fiir Kunstdiinger hat eine beachtliche
Absatzsteigerung dieser Produkte zur Folge 'gehabt.
Die Aktion zur Férderung des Silobaues hatte einen
unerwartet grofen Erfolg. Bisher wurde bereits
der Bau von gooo Silos genehmigt und es liegen be-
reits iber 16.000 Ansuchen wm Bauzuschiisse vor,
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die ‘beaknntlich bis zu 8o v. H. der Baukosten Dbe-
tragen.

Im Zusammenhang damit sei in der folgenden
Tabelle eine Zusammenstellung der Betriige gegeben,
welche fiir die unmittelbare Férderung der Landwirt-
schaft in der Ostmark voraussichtlich in diesem Jahre
aufgewendet werden. Die Ausgaben setzen sich zu-
sammen aus jenen Betrigen, die itn Voranschiag des
letzten Bundesbudgets vorgesehen wurden und (die
ohne Verwaltungskosten des Landwirtschaftsmini-
steriums) 30-8 Millionen Reichsmark betragen; dazu
kommen noch die erfaBbaren Ausgaben der ehe-
maligen Bundesldnder fiir direkte landwirtschaft-
liche Fdrderungsmafinahmen von ungefihr 8 Mil-
lionen Reichsmark sowie die Betrige der ehemahgen
Landwirtschaftskammern fiir " die gleichen Zwecke,
die 1937 rund 600.000 Reichsmark betrugen,

Ausgaben filr Land- und Forstwivtschaft in Mill: RM

Voranschlag 1037 1938
1. Ausgaben des Bundes:
1. Bundesministerium f. Tand- 1. I‘orstwntscha{t 126 124
2, Bundes-Lehr- und Versuchsanstalten, -Bundes-
Kellereiinspekiorat, . . . [ 198 202'
Bundesgartenl . . . . . i 4. u e e o078 077
3. Foérderung der Landwirtschaft, . ., . . . . . 19°15 1855
4. Plerdezucht . . . . . .. ..., ,...... ogr - 1ol
§. Veterinirwesen: Tierseuchenabwehru, -tilgung o028 o028
Bundesanstalt fiir Tierseuchenbekimpfung , 034 033
6. Wasserbauwesen : Bundes-Stromhauamt e 036 0733
Wildbachverbanung . . . .\ . .. ... . . o4 o041
Hydrographischer D1eust .......... 09z 00z
‘Wasserbauten an Strémen, Tiissen 1. Backen 5'00 500
Entwisserung, Bewisserung . . + . . .« .« 5 . 0'33 033
Wasserversorgungsanlager . . ... .. .. 033 o33
Wildbach- und Lawineaverbauung ., ... . 100 . 1'00
Summe I: 1.—6. 32'15 3206
I1. Ausgaben der Lander
L 0'19 016
Niederdsterreich . . . . . oo i v v v v v v 2r47 250
Oherdsterreich . 086 I'19
Salzburg . .. ... Lo .. oy o8y
Stefermark . . ... ... ... ... .., Lee 149 176
Eamten . o v v v v i ve b e e e e e e oy o8z
1) o1 o'gy
Vorarlberg . . ... .. e e e e e e s 0'52 o's5
Burgenland . .. .. T oh e s e s n e s e o210 0'21
Summe II . . . .., , 7'93 853
Summe I 4 IT 40°'10 40°50
Ohne Ausgaben fiir das Bundesministerium fir * :
Land- und Forstwirtschaft ... , . . .. .. ... 3884

3935

“AuBer den Summen, die im Rahmen des ordent-
lichen Budgets fiir die Forderung der osterreichi-
schen Landwirtschaft aufgewendet werden, sind jene
von Bedeutung, die nach der Machtergreifung vom

- Reich unmittelbar fiir Férderungsmafinahmen zur

Verfiigung gestellt wurden..

Es handelt sich um die Bereltstellung von
347 Millionen Reichsmark durch das Reichsernih-
rungsministeritm. Dieser Betrag soll in erster Linie
fir Almenverbesserung, Besitzfestigung, Anlage
von Gitter- und Seilwegen, Bergbauernentschuldung
und Bodenverbesserungen verwendet werden. Von
diesem Betrag wurden im April 1,715.000 Reichs-
mark verausgabt, im Monat Mai 1,970.000 Reichs-
mark und fiir Juni war eine Ausgabensumme von
2,335.000 Reichsmark wvorgeschen.. ’
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wurden im- April 300.000 Reichsmark,

Das Reichsverkehrsministerium stellt ro Mil-
lionen Reichsmark zur Verfiigung zur Instand-
setzung der schiff- und fléBharen Gewisser sowie
der Grenzgewisser in Osterreich. Von diesem Betrag

im Mai

500.000 Reichsmark verausgabt und fitr Juni ist
eine Ausgabe von 1,200.000 Reichsmark vorgesehen.

Weitere 10 Millionen Reichsmark wurden so-’

dann fiir den Ausbau der Donan bereitgestellt. Eine
genaue Feststéllung, wieweit die Betrige, die vom
Verkehrsministerium zur Verfiigung gestellt wurden,

der Landwirtschaft . unmittelbar zugute kommen,.
diirfte kaum mdglich sein.

Arbeitslage: Die bisherige Statistik der in den
einzelnen Betriebsklassen zur Vermittlung vorge-

Die zur Vermittiung Vorgemerkien nach Berufs-
klassen in der Ostmark wach dem Stande wom

31, Mot 1937 und 1938
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Stand am 3r. Mai

+ merkten Arbeitslosen wird, durch die Zahlung der
Vorgemerkten mnach Berufsklassen ersetzt. Die
nebenstehende Ubersicht zeigt die Verhiltnisse nach
dem Stand vom 31. Mai 1938 im Vergleich mit dem
Vorjahr,

- Abb. g. Ausgefiihrte Giiterwagen
(Logarithmischer MaBstab; Jinner 1037 == 100)

B?ru[sklasseuﬂ ) 1937 10381y
Land- und Forstwirtschaft, Girtnerei . . . , . 5.327 0.437
Bergbay und Salinenwesen . o . v ., 20 0 a 2.953 2.203
Industrie in Steinen, Erden, Ton und Glas 6.724 7,358
Baugewerbe einschl. Hilfs- und Nebengewerbe . 45.403 42.055
Eisen- und Metallindustrie . . . . o . . v - « . 454215 38011
Holzindustrie 3. verw. Gewerbe, Tapezierergew. 16,840 14,312
Erzeugnong u, Bearbeitung von Leder u, Hiuten 2,762 2.849
Textilindustrie , . ., .. . ... ....... 13.8551 10.682
Bekleidungs- und Putzwarenmdustne ..... 17.430 16,921
Papwrerzeugung und -verarbeitung .., .. .. 5.281 G.057
Graphische Industrie . . . . .. .. ..., . 5.382 4.915
Chemische Industrie einschl, Gummi Industrie . 3.313 3.631
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie. . , . . . 14.013 14.224
Hotel-, Gast- und Schankgewerbe . . . . ... 15.787 17.386
Handel . . . . 0 v v v v i vt e ve e on s . 12.084 12,140
Verkehr . . L, 0w v v v i v v e e e e 8.948 8.286
Geldverkehr, Kredit und Prwatversncherung 292 287
Kérperpflege und Reinigungswesen ., . . . . . 4079 4.140
Heilleunde und Gesundheijtswesen , ., ., . ., 828 1.038
Lebr, Bildungs-, Kunst- u, Unterhaltungswesen . 2.118 2.828
Advokat, Notare u. sonst. Ber. d. Rechisberatung 83 105
Uffent], Rechtspfege und Verwaltung . . . . . 166 175
Haushaltung . , . . . o v v v vt v m s o o s 1.083 4.128
In versch, Betrigbszweig. vorkommende Bernfe . 73.061 103.430
Jugendliche u. Beruisheratung, Landesarbeits- .

amt Wien . . .. L L e e e e e e —_ 12.031
Insgesamt. . 303.562 350.728

1) In den einzelnen Berufsklassen sind Lehrlinge nicht enthalten.

Es ist zu beriicksichtigen, daB die Statistik die
Arbeitslosen heuer weit erschopfender zdhlt als

Abb, 10. Eingefiihrte. Giiterwagen

200

150

700

80

60

150

Bestimmungsland':

100

80

60

40

OLIK.
1937

lfafien

H/49
1938

(Logarithmischer MaBstab; Jinner 1937 = 100)

150~

Herkunfisland:

100
80
5 Ungarn
200}
Deutsches
Reich
150}
' Schweiz
100 7
—~ : } ' '.‘ ."\,./ ltaiien
80 B . \\ l"
3 ‘.'c’
(1]
OlLK. H/50

1637

1938



file:///Tschechosl

Heft &

164
1938

im Vorjahr. Durch die ,,Géringaktion” wurden im
April und Mai 111.089 Arbeitslose zusitzlich in die
Unterstiitzung aufgenommen, was zur Folge hatte,
da die Zahl der Unterstittzten entgegen der Saison-
tendenz im April weitgehend wieder stieg. Von dem
im Janner erreichten winterlichen Hochststand von
302,000 ist die Zahl der unterstiltzten Arbeitslosen
bis Mai auf 246.000 gesunken, also um 56.000. Be-
riicksichtigt man jedoch die inzwischen in die Sta-
tistik neu aufgenommenen 111.000 Arbeitslosen, so
betrigt der tatshchliche Rfickgang der erfaliten
Arbeitslosen von Janner bis Mai 167.000. Im Vor-
jahr batte dagegen die Zahl der erfafien Arbeits-
losen in diesen vier Monaten nur um ror.coo ab-
genommen. Der Grofiteil der in die Unterstiitzung
neu aufgenommernen Arbeitslosen entfallt auf Wien,
hier stieg zufolge der Goringaktion die Zah! der
Unterstiitzten von 116.000 im Jinner auf 144.000
im Mai, wahrend sie im dbrigen Osterreich im
gleichen Zeitraum von 186.000 auf 102.000 zu-
riickging. Darin spiegelt sich die im Verhiltnis
zur Provinz weit schwierigere Lage der Wiener
Wirtschaft, die in ihrer Struktur grundverschie-
den ist von der in den anderen ostmarkischen
Gauen, denen die staatliche Initiative unmitielbar
und voll zugute kommt, wihrend die Wiener Fertig-
warenindustrie aus ihr noch keinen Nutzen ziehen
kann, so daB sich die Abnahme der Zahl der Wiener
.St'éllensuchenden (202.000 Ende Mai 1938) linger
hinauszogern mub als die in der Provinz, deren Be-
seitigung in kilrzester Zeit im Gegensatz zu Wien
" keine besonderen Schwierigkeiten bieten wird.

Die Wiener Arbeitsvermittlung stellt stark
wachsende Neuwanmeldungen von Stellensuchenden,
aber auch offener Stellen fest. Das Verhilinis zwi-
schen diesen beiden Zahlenreihen ergibt die Andrang-
ziffer, die von 157 im Mirz auf 353 im April ge-
stiegen ist und besagt, daB im April auf 100 un-

mittelbar nevangemeldete offene Stellen 157, im Mai

aber 353 unmittelbar nevangemeidete Stellengesuche
entfallen. Daraus wird die zunehmende statistische
Erfassung der Arbeitskrifte ersichtlich.

Im Interesse des raschen Abbaues der Arbeits-
losigkeit und der unerlaﬁlichen PlanmifBigkeit des
Arbeitseinsatzes sind in der Ostmark wichtige
reichsdeutsche Vorschriften in Kraft gesetzt worden.
Am einschneidendsten ist das Gesetz, das der
Reichsanstalt fiir Arbeitsvermittlung und Arbeits-
Iosenvers1cherung die Alleinverfiigung auf dem
Gebiete der Arbeitsvermittlung sichert. Ab 1. Juni
1938 diarfen Jugendliche unter 25 Jahren nur mit
vorheriger Zustimmung des zustindigen Arbeits-
amtes in ejnen Betrieh’ dei’igewe_;b]ichen}Wi;tsqhaft

eingestellt werden, Diese Zustimmung ist dann zu
versagetl, wenn es sich um den Abzug von Arbeits-
kriften handelt, die auf dem Lande wochnen, oder
die in der Land- und Forstwirtschaft oder im land-
lichen Handwerk tatig waren. Durch eine Verord-
nung des Beauftragten fiir den Vierjahresplan vom
25. Juni 1938 wurden die Reichstreuhdnder der
Arbeit beauftragt, ihre Aufmerksamkeit kiinftig
allen Arbeitsbedingungen zuzuwenden. Danach
kénnen sie in den vom Reichsarbeitsminister be-
stimmten Wirtschaftszweigen bindende Amnordnun-
gen fiir alle Gebiete des Arbeitsentgeltes und der
sonstigen Arbeitsbedingungen treffen, Fiir besonders
hedeutsame Arbeiten, deren Durchfithrung aus
staatspolitischen Griinden keinen Aufschub duldet,
wurde die Zivildienstpflicht erlassen.

Der Fremdenverkehr zeigt in dieser Berichts-
periode eine von der mormalen Saisonbewegung ab-
weichende Entwicklung. Nachstehende Ubersichten
zeigen die Verhiltnisse in Wien und in der Provinz.

Fremdenverkehr in Wien

davon aus davon aus
Insgesamt dem Ausland dem Altreich
1938 Feber 24,059 14,787 keine Angaben
Mirz 37.206 26,326 10.38¢
April 47.242 17,605 23.781
Mai B4.640 44.561 2B.572

Fremdenverkehr in ausgewdhiten Fremdenorten
einschlieBlich Wien

davon ans dem Awvsland

Insgesamt einschlieBlich
Altreichsdeutsche
1937 1938 1937 1938
Feber 121.984 122,759 51.046 47.849
Mirz 158.790 130,466 68.643 63.179
April 114.681 192.655 37.203 123,214

Gegentiber der gleichen Zeit des Vorjahres ist
heuer eine Verlagerung insofern festzustellen, als
der Anteil der Auslander zuriickgeht, wihrend ein
starker Zustrom altreichsdeutscher Giste einsetzt.
Die Belebung, die sofort nach dem Umbruch be-
gonnen hatte, kam besonders in dem durch das
schine Wetter stark begiinstigten Pfingstverkehr
zum Ausdruck. Die mit 5. Juni (Pfingstsonntag)
durchgehend freigegebene Glocknerstrafle hatte einen
Verkehr aufzuweisen, wie er bisher noch nicht fest-
gestellt- werden konnte.

Die Eingliederung des Osterreichischen Eisen-
bahnverkehres in den des Altreiches war in der
kurzen Zeit noch micht vollkommen mdglich, Am
15. Juni d. J. sind bereits die reichsdeutschen Per-
sonentarife in Osterreich in Kraft gesetzt worden').

Die nenen Tarife lassen eine wesentliche Steige-
rung der Schnellzugsfrequenz erwarten, da nunmehr
bis zu einer Entfernung von 190 Kilometer der
Schnellzug billiger kommt als frither der Personen-
zug. Fiir Reisende, die frither lange Personenzugs-

1) Uber die nenen Tarife wurde nnter anderen Ge-
sichtspunkten bereits im vorigen Heft berichtet.
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fahrten zweiter Klasse zuriicklegten, weil das noch
immer billiger kam als dritte Klasse Schnellzug zu
reisen, liegen jetzt die Verhidltnisse genau umgekehrt.

Ferper bedeuten die neuen Tarife sehr betricht-
liche Verbilligungen fiir Strecken, auf die Bergzu-
schlige ecingehoben wurden, die nach dem neuen
Tarif in Wegfall kommen.

Fahrpreisentwicklung fiir Strecken, auf die Berg-
suschlige eingehoben wurden

Berech- Preis
E?Efg Alter Tarif Neuer Tarif
lage Pers.-  Schnelll  Pers.- Schnell-
Von — nach ' Fetit Zug Zug Zug Zug
‘ fé; n:;! ) Klasse Klasse
Tarif T N N z 3 2 3
: in RM
Gloggnitz—Miirzznschl. 8c 43 593 4797 1327 7°33 2°50 1°80 3'50 z'30
Spittal~Millstittersee — .

Schwarzach-St. Veit . 110 81 7747 560 14'93 833 4'70 3°30 670 4°30
Innsbruck—Brenner . . go 3y 640 480 1387 767 220 1'50 320 2'50
Landeck~Bludenz . .. go 65 640 4°8a 13°87 7'67 3°Bo z-6c 4'80 3-60
Innshruck—Scharnitz . 50 34 373 2780 720 4= 2z — I'40 3'— Y1'Q0
St.Polten—~Mariazell . . 110 B§ 747 560 — —  5'— 340 — —

Bei Entfernungen von iiber 250 Kilometer ist die
Reise im Personenzug nach dem neuen Tarif teuerer
als nach dem alten, also wirtschaftlich iiberhaupt
nicht mehr zu vertreten. Fiir weitere Entfernungen
brauchen die Verhiltnisse nicht mehr untersucht zu
werden, da dabei die Zeit bereits die ausschlag-
gebende Rolle spielt. '

~ Von besonderer Bedeutung ist auch die im
Schnellzugsverkehr besonders ins Gewicht fallende
Verbilligung der Tarife fiir die zweite Wagenklasse,
die bei den ehemaligen Bundesbahnen im Vergleich
mit fast allen Lindern sehr stark ifiberhéht waren.

Die neuen Tarife haben iiberdies ein Ermifi-
gungssystem mit sich gebracht, das die verschieden-
sten Férderungsabsichten verfolgt und sehr reich-
haltig ist. ‘

Was die Verhiltnisse bei den Reisegepicks-
tarifen betrifft, so ist im wesentlichen keine nennens-
werte Anderung festzustellen. Bis zu einer Entfer-
nung von 250 Kilometer kommt die Beférderung
jetzt — allerdings kaum fithlbar — teurer, von
400 Kilometer aufwirts billiger; eine fithibare Ent-
lastung tritt erst bei sehr weiten Entfernungen fiir
hohes Gewicht auf. Y

Verkehr: Der ostmirkische Eisenbahnverkehr
zeigt nach dem saisonbereinigten Index der Wagen-
gestellung, der von 81 im April auf gz im Mali
(1929=100) stieg, eine Aufwéirtsbewegung, die

Dm’chschmtthche Wagengestellung je Arbeitstag

1037 1938

Steigerung ; Steigernng

‘ April  Mai TS April Mal S0 e
Gesamiverkehr , , 7061 . 8104 47 #ip6 836z i6°53
Binnenverkehr , ., 4601 4900 865 4704 5330 1535
Einfubr ... .. 040 1140 2096 068 278 2070
Ausfulir . .. .. 621 730 19'00 407 604 21753
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das jahreszeitlich bedingte Adsmal weit {ibértrifft.
Die untenstehende kleine Ubersicht ermoglicht einen
Vergleich mit dem Vorjahre.

Den gréoBten Vorsprung gegenfiber der Entwmk—
lung zur gleichen Zeit des Vorjghres zeigt der
Binnenverkehr, Vom April auf Mai 1937 nahm dié
tagliche Wagengestellung fiir den B1nnenve1ke11r hiil
398 Wagen (865 v.H.), heuer um 736 Wagen
(15°35 v. H.) zu. Die Wagengestellung fiir die Ein-
und Auwusfuhr zeigt heuer eine wenig stirkere Be-
lebung als zur selben Zeit des Vorjahres. Die Steige-
rungssitze liegen knapp {iber den vorjihrigen. Die
Durchfuhr blieb stark zurick; vom April bis Mali
1937 stieg die tigliche Wagengestellung fiir sie um
4230 v. H. auf g42 Wagen, heuer nur um 8- 99 v. H.
auf 670 Wagen.

Sehr aufschluBreich ist die folgende Ubérsicht,
die gleichzeitig als Unterlage fiir die Abbildun-
gen g, 10 und 11 diente. Daraus geht hervor, im Ver-
kehr mit welchen LAndern (Deutsches Reich gilt

Abb. r1. Durchgefiihrte Giiterwagen
(Logarithmischer MaBstab; Jinner 1937 = 100)
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noch als Ausland) mehr oder weniger Wagen gestellt
wurden. Der Vergleieli zwischen April 1938 und
April 1937 (Monatsziffern) ergibt folgendes Bild:

Ostefrewhs Giiterwagenverkehr mit den einzelnen

Nachbarlindern

it e W Tschecho. Jugo- : . 4o e Deutsches

Jahe, Monat slowaleei Ungarn slaw% o Ltalien Schweiz “Reich
Anzahl der aus 0b1gen Staaten emgefuhrteu Guterwagen

937 1L ‘11,834 3.183 2.874 L.y50 240 5.001

IT, 12,501 3.605 2920 . L.471 860 B.006

I71. 11.926 2.043 2.596 2.077 467 5.188

IV. 11755 2,801 2.731 2.470 . 285 4.626

V. 11.92Y 2834 - 3.006 2,455 313 4.680

VI. 13.728 2.528 3.373 3.028 219 4.887

VIIL. 14.124 2,797 3-773 2717 152 4.392

VIIIL. 15,684 3.841 4.013 2,143 216 5.506

IX. 16,854 2446 3.572 1.517 . 231 5.809

X. 16.684 3.201 4.233 1-544 263 5.670

XI. 14.836 3.066 3.961 1.990 259 5.341

. XII. 16.352 3.067 5056 2,075 313 5.826

1938 1. 13.550 2.745 z.831 1.461 248 5577

II. 12.062 Z.334 2,618 1.318 (3% . 3.068

ITI, _IL.329 z.127 2,840 1.560 487 5212

Iv. 10,192 2.262 2.426 1.805 261 9.498
Anzah!? der nach obigen Staaten ausgefiithrten Giiterwagen

1937 I 1.661 1.014 1.978 3.9%0 813 3-152

IT1. 1.987 1.460 1,596 3.928 1.060 3.591

I11. 2.584 .18y 2.402 4.826 1.423 4.610

IV. 2.083 2,141 2.320 3.586 991 4.421

V. 2.606 2,303 2.339 3-682 g1% 4.421

-V, 2,720 2.553 2.667 4.360 1.202 4.669

V171, 2,515 2.368 2,747 6.048 1.130 4.418

VIII, 2,674 2.508 .000 1.030 LI2L 4-014

1X, 2.2g8  2.484° 1.927 2032 814 3.623

b 2165 958 2.180 5.070 602 4.416

XT. 2,185 1.648 2,057 3.978 835 4.839

X111 2,801 2.278 2,206 6.344 1.163 5.736

1938 L. 1.545 1,227 ¥.64%7 2,708 1.320 4.608

IT. 1.671 1.703 L4ty 1.381 1.068 5-322

II1. 1.806 6ol 1.526 2.335 1.300 §.413

Iv, 1.585 G55 1.402 2,392 83z 5.566
Anzahlder nach obigen Staaten durchgefithrten Giiterwagen

1937 I. 1,506 568 2,722 2.935 1.953 6.848

II. 1.672 626 2.833 5,611 1.034 6.208

IiI. 2168 8z6 2.218 6.282 1.882 7.549

Iv. 1.045 571 2.500 . 5.072 2098 4.927

V. 2,202 564 2.033 6.403 1.766 6,866

VI 2,016 646 2.400 7.319 1.322 0.763

VII. 1.547 773 2.230 7.040 1.03E 10,045

VIIL 1.413 Goa4 3.206 7.125 1,502 10.573

X 1.343 711 2.833 5.500 1.845 6.829

X. 1.788 646 2.740 6.697 1.564 6.065

XL 1,578 886 3.276 5.404 1.269 6.070

XII 3.107 E.486 3.464 6,271 2.169 7.032

1038 I 2.154 744 2,817 4.130 1.507 6.113

. 1.98%0 599 2.813 4244 1.434 6.653

IIL, 1.900 67 2,701 2.445 1.824 6.467

Iv. 2.26%7 500 3.300 3.445 1.007 4.860

Einfubr: Die Zahl der aus der Tschechoslowa-
kei eingefilhrten Giiterwagen sank um
dieser Riickgang Dbetrifft {iberwiegend Kohle
(— 1117 Wagen) und Weizen (— 430 Wagen). Aus
Ungarn kamen um 539 weniger Wagen. Dieser
Riickgang betrifft jedoch nicht die Einfuhr ungari-
scher Giiter, sondern die aus Ruminien und Jugo-
slawien diber Ungam eingefithrien Ole, Getreide und
Rinder. Die Zahl der aus Italien eingefiihrten Giiter-
wagen sank um 665; betroffen sind Alteisen, Erze,
Olkuchen, Gemiise, Siidfriichte, Kartoffeln., Die Ein-
fuhr aus dem Altreich stieg um 4872 Wagen mit
Kohle, Diingemitteln, Automobilen, Maschinen, Kar-
toffeln, Heeresgut und Giitern des Vtherlqus-
werkes.

-~ Ausfuby: Im April 1938 wurden in das Altreich
5560 Wagen ausgefithrt, um 1145 mehr als im April
1937. Uber Passau stieg der Ausfuhrverkehr nach

1563;°

dem Altreich um 266 Wagen, und zwar in Erzén,
Eisen, Magnesit, Maschinen, Wein und Papier. Ubér
die Grenzstationen Simbach, Salzburg, Kufstein,
Lindau, Summerau und Gmiind (iiber die beiden letz-
ten Stationen ging friiher Gsterreichisches Holz itber
die ‘I'schechoslowakei ins Altreich), dagegen ging die
Ausfuhr ins Altreich zuriick, und zwar betraf dieser
Riickgang fast ausschlieBlich Holz. Passau ‘ist die .
einzige Grenzstation, die eine Ausfuhrsteigerung
zdhlte, alle anderen stellten gegen April 1937 Riick-
ginge fest, so Tarvis um 1005 Wagen (Holz, Holz-
stoff, Eisen, Stahl, Magnesit, Heraklith, Zinkerz aus

Osterreich fiir Italien), Rosenbach um 275 Wagen

(Schnittholz, Holzstoff, Papier und Efsenwaren fiir
Tialien), Brenner um 190 Wagen (Holz), Bernhards-
tal um 579 Wagen (Eisenerz, Eisensinter, Garne fiir
die Tschechoslowakei), Hegyeshalom und Loipers-
bach um ¢65 Wagen (Holz, Eisenerze fiir Ungarn
und Ruminien), Spielfeld um 573 Wagen (Sammel-
gut fiir Jugoslawien, Papier und Holzstofi fiir Ita-
lien). Das Weniger an ausgefithrten Wagen betrug
im Verkehr mit der T'schechoslowakei 1098, mit
Ungarn 1486, mit Jugoslawien 918, mit Italien
1194, mit der Schweiz 150 Wagen.

Durchfuhr: Die Zahl der durch Osterreich in
die Nachbarlinder gefithrten Wagen ist gefallen. Die
Osterreichische Durchiuhr nach dem Altreich war im
April 1038 um 58 Wagen geringer als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, und zwar ging der Transport
von Bauxit aus Jugoslawien zuriick; dagegen stieg
die Durchfuhr von Italien nach dem Deutschen Reich
von Gemiise, Stidfriichten, Flachs, Hanf und von Fett
und Wein aus Ungarn. Die Durchfuhr durch die
Ostmark nach Ttalien ist im April 1938 um 1627
Wagen oder 32 v. H. geringer gewesen als im Vor-
jahre. Davon waren betroffen die BefGrderung von
Kohle aus der Tschechoslowakei und Polen und
Weizen aus Ungarn iiber Tarvis; dagegen stieg die
Durchfuhr nach Ttalien, und zwar von Kohle iiber
Innichen und von Zucker, Holzstoff und Schiffs-
baurnaterial aus der ‘T'schechoslowakei. Die Durch-
fubr nach der Schweiz war um 1001 Wagen oder
rund um die Hiélfte geringer; davon war die 'Be-‘
férderung von Weizen aus Ungarn und Ruménien,
Kohle aus der Tschechoslowakei, Ochsen aus Jugo-
slawien und Erdniissen aus Italien betroffen.

Diese Durchfuhrriickginge in der Richtung nach
dem Altreich, der Schweiz und Italien wurden durch
eine Verstirkung der Durchfubhr nach Ungam, Jugo-
slawien und der U'schechoslowakei gemildert. In der
Richtung Tschechoslowakei wurden im April 1938
um 322 Wagen (17 v.H.) mehr bef6rdert als im
April 1937, und zwar stieg die Durchiuhr von
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Baumwolle, Frzen, Flachs, Hanf, Siidfriichten, Ge-
treide, Obst und Gemiise aus Jtalien. In der Rich-
tung Ungam stieg die Durchfuhr um 19 Wagen
(3 V. H.); in der Richtung Jugoslawien um 7ol
-Wagen (27 v.H.) mit Ladungen von EHisenwaren,
Kohle, Koks aus der T'schechoslowakei.

Die am 1. Juli 1938 auf den ostmarklschen
Bahnen .in Kraft tretenden Reichstarife fiir den
Frachtverkehr bedeuten eine tiefgreifende Fracht-
und damit auch Produktionskostensenkung, die den

wirtschaftlichen Anschiuf der Ostmark ein groBes .

Stiick vorantragen wird.
Die Verhidlinisse auf dem Gebiete des Krofi-
wagenverkehres veranschaulicht folgende Ubersicht:

Stand der Kraftfohrzeuge in der Ostmark
Ende April 1938

Verinderung

Stand geg. Mirz :938 geg. April 1037
absolut absoiut v. M,

Kraftiahrzeuge insgesamt. . 119.831 - 3638 313 8472 + 561
Personenkraftwagen & 34.216 - 1168 3753 :1: 1046 - 6'03
davon: Privatpersenenwagen 27.846 < g78 -+ 364 2340 - 921
Kraftdroschken ., . . 4047 -+ 84 22 — 451 — I0'03
Kraftstellwagen . . . 2323 < 7106 478 4 48 4 =z
Lastkraftwagen insgesamt , 18,067 - 346 -1 95 =+ 700 4'03
Kraftrider |, .. . .. ..+ 67548 <2124 + 32 4 5826 9'44

Von der Erhéhung des gesamten Kraftfahrzeug-
bestandes um 8472 entfallen 5826 oder 688 v. H. auf

Kraftrider, 2349 oder 277 v. H. auf Privatpersonen-
wagen und nur 7co oder 83 v. H. auf Lastkraft-
wagen . (einschlieflich Anbanger, Traktoren und
Speziallastkraftwagen). Die fiir das alte Osterreich
kennzeichnende Tendenz . der Motorisierung, sich
weit iiberwiegend auf die Kraftrdder zu beschrin-
ken, hiit noch an, Der Riickgang der Zaht von Kraft-
droschken ist anf das Ausscheiden der iiberalterten
Wagen zuriickzufithren.

Die Zahl der Anmeldungen fabriksnener Wagen
blieb hinter den Vorjahrsziffern weit zuriick.

Anmeldung fabriksneuner Wagen

Neu- davon
anmeldungen  ausldndische

insgesamt Wagen 1)

April | April
. . . 1937 1938 roz7 1938
Kraftfahrzeuge insgesamt . . .. . . . 2514 725 427 87
davon: Personenkraftwagen . .. .. 600 243 8 - 19
Lastkraftwagen . . . , . ‘- 104 91 6 2
Kraftrdder . . . .. ... v s Lb20 301 332 46

1y Das Altreich zdhlt ‘als Ausland

Die Ursachen fiir diese Entwicklung sind viel-
faltiger Natur. Die Zuriickhaltung der Nachfrage
infolge des Bevorstehens der Zollauthebung und der *
dadurch bedingten Verbilligung der Kraftfahrzeuge
spielt in diesem Zusammenhang die Hauptrolle.
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Anmerkungen z2u den vorstehenden Tabellen:
% Saisonbeyeinigt. — & Durchschnitt. — *)  Provisorische Zahlen. — %) Monatsmitte. — 2) Monatssummen, —

3) Monatsende. — %) Monatsdurchschoitt. — 5) Jahresdurchschnitte aus 48 Ausweiswochen. — %) Monatsdurchschnitte fiiy
das ‘Altreich, Monatsmitte fiir Osterreich. — #) Qhne Bankaktien. — ¥ Xol. 27; Dividendensumme ausgedriickt in v.H.
des Gesamtkurswertes; Kol. 2R: Dividendenspmme ausgedriickt in v. H. des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen. —
1) Ab April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bew, fiir 100 § Gold = 125 §, — 2} 1928 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalten, sonst inkl. Aktienbanken, — %) Fiir Juni-und Juli 1931 nur Sparkassen aWein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl, der aunf Schillinghetrige umgerechneten Fremdwahrungseiniagen und Kassen-
scheine in fremder Wihrung. — #) Angaben des Reichsverbandes deutsclier- Sparkassen in Osterreich., — Fir die Jahre
1020—1031 Jahresdprchschnitte aps den Vierteljahrsziffern. — %) Der Riickgang im Fehruar 1037 gegeniiber dem Vormonat
erklirt sich aus der Umwandlung der auf Goldschilling lautenden Piandhriefe in Schillingpfandbriefe. — %) GroBhandels-
preis von - Schweinefleisch - als Vielfaches des Grofhandelspreises von Futtermais. — 17) Inlindische Agrarstoffpreise
in Perzenten der inlindischen Industriestofipreise, — 18} Nur Ncuauftrleb anf dem Zentralviehmarkt in St Marx, aus-
schlieBlich -der- Kontumazanlage und der AuBermarktheziige— %) An Stelle der Jahresdurchschnitte Stand am- Jahres-
ende. — #) auf 100 upmitielbar neu angemeldete offene Stellen entfallen unmiptelbar nen angemeldete Stellengesughé,
— #) Ab Apsil 1938 iiber die Vergleighbarkeit siche. Text unter ,,Arbeltslage" — ¥} Ab Mirz 1038 mit den Vor
monaten nicht verglelchbar ) S
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