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Das ungeheure geschichtliche Geschehen dieser Tage, das das Leben
des deutschen Volkes in all seinen Bereichen erfiillt und erhebt, weist auch
dieser Schriftenreihe neue Wege.

Aus der Vereinigung Osterreichs mit dem Reich erwachsen w1rtschaft11ch
in der Hauptsache zwei bedeutsame Aufgaben. Es gilt allgemein, die in ihrem
Aufbau wie in ihren staatlichen Grundlagen ganz verschiedenartigen Volks-
wirtschaften' organisch miteinander zu verschmelzen, und es gilt gegenwartig

~im besonderen, Osterreichs Wirtschaftsnot zu tiberwinden: mit den gewaltigen
und rasch wirkenden Mitteln und Methoden, die der Nationalsozialismus
entwickelt hat, und denen die bisherige Regierung des Landes mit seltsamer
Verstindnislosigkeit gegeniiberstand.

Beide Aufgaben rufen auch die Wirtschaftsforschung zur Mitarbeit auf.
Es gereicht mir zur besonderen Ehre, daf die Reichsregierung mich als den
Prisidenten des Instituts fiir Konjunkturforschung in Berlin mit der Leitung
des Osterreichischen Instituts fir Konjunkturforschung beauftragt hat. Das
enge Zusammenwirken beider Forschungsstellen wird unserer Mitarbeit an
den neuen groflen Aufgaben, wie ich hoffe, in hohem Grade férderlich sein.

‘Wagemann
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OSTERREICHS WIRTSCHAFTSNOT UND
WIRTSCHAFTSPOLITIK VOR DER EIN-
GLIEDERUNG IN DAS REICH

Unsere dsterreichischen Volksgenossen haben im
" letzten Jahrzehnt in wirtschaftlicher Hinsicht einen
Leidensweg zuriickgelegt, den bis zum Umschwung
~im Mirz dieses Jahres kein Hoffnungsstrahl er-
hellte. Im Gegenteil: Noch wenige Wochen vor der
Vereinigung Osterreichs mit dem Reich muBten
selbst politische Stellen und Triger des alten
Systems zugeben, daB die Osterreichische Wirt-
schaft —., die sich von den Wirkungen der
grofien Krise von 1929 bis 1932 noch nicht einmal
so weit erholt hatte, dal dem stindigen Absinken
des Lebensstandards der breiten Massen hitte Ein-
halt geboten werden konnen — durch den Riick-
schlag der internationalen Konjunktur bereits in
Mitleidenschaft gezogen sei und von einem weiteren
Ritckgang bedroht wiirde. '

Die Friedensdiktate und die Unterwerfung von Genf
Die Wurzeln all dieser Schwierigkeiten hingen
mit der Unbill, die die Auflésung der Ssterreichisch-

ungarischen Monarchie und das Friedensdiktat von

St. Germain Osterreich zugefiigt hatten, aufs engste
zusammen. Durch die willkiirliche Zerschlagung der
Wirtschaftseinheit, die einst das Habshurger Reich
gebildet hatte, in seinem wirtschaftlichen Lebensnerv
getroffen und durch den Machispruch der Entente
verhindert, sich mit dem Deutschen Reich zu ver-
einen’ oder auch nur mit den sogenannten Nachfolge-

4 Der Aufsate st den Veroﬂ’enthchungcn des Tnstituts Hir Kon
junkturforschung in Berlin entnommen.

staaten und anderen Nachbarn eine engere wirt-
schaftliche Verbindung einzugehen, bot Osterreich
bis zuletzt das Bild einer Rumpfwirtschaft, die auf
sich selbst gestellt zum Niedergang verurteilt schien.
Immer wieder haben sich daher die Michte, die an
dem Fortbestand des dsterreichischen Staates inter-
essiert waren, veranlaft gesehen, Osterreich mit Kre-
diten und Hilfsaktionen unter die Arme zu greifen.
Selbst in der zweiten IHilfte der zwanziger Jahre
war Osterreich noch immer Kostginger an den aus- .
landischen Kapitalmarktien, obwoh! es stindig klarer
wurde, dafl die Auslandskredite héchstens eine wirf-
schaftliche Scheinbliite erzeugen, aber nicht die
Wunden heilen konnten, die die Friedensvertriage der
dsterreichischen Wirtschaft geschlagen hatten.

Das Schlimmste war jedoch, daf Osterreich die
Kreditbereitschalt des Auslandes mit einer fast vél-
ligen Preisgabe nicht nur seiner politischen, sondern
auch seiner wirtschaftlichen Souverdnitit bezahlen
mubBte. Schion die Vlkerbundsanleihe von 1922, die
Osterreich vor dem Wihrungschaos retten sollte;
wurde nui gewihrt, nachdem sich Osterreich im
Genfer Protokoll vom 4. Cktober rgzz aufler zur
Wahrung seiner politischen Unabhingigkeit auch zur
Aufrechterhaltung einer strengen wirtschaftlichen
und finanziellen Autonomie verpflichtet hatte. Was
das bedeutet, wird klaf, wenn man sich erinnert, daf
die Begriindung, mit der der Haager Schieds-
gerichtshof im Jahre 1931 den Plan einer Zollunion
zwischen Deutschland und Osterreich zu Fall
brachte, sich hauptsichlich auf diese ,freiwillige®
Verpflichtung der Regierung Seipel stiitzte. Aber
atich im Inpern hatte sich Osterreich durch das
Genfer Protokoll seiner wirtschaftspolitischen Frei-
heit weitgehend entiuflern miissen. Es wurde Oster-
reich nicht nur ein ,,Normalbudget® vorgeschrieben,
man zwang es nicht nur zu cinem rigorosen Be-
amtenabbau und anderen einschneidenden ,,Sanie-
rungsmafBnahmen®, sondern setzte auch einen
Vélkerbundskommissar ein, der die Finanzgebarung
bis in alle Einzelheiten hinein kontrollierte und vor
allem auch iiber die Verwendung der Vélkerbunds-
anleihe entschied — mit dem Frgebnis, da8 im Jahre
1926, als der Kontrolleur ,nach gelungener Sanie-
rung” seine THtigkeit einstellte, fast ein Viertel die-

ser Wiederaufbauanieihe noch nicht verausgabt war.
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Auf Genf folgte Lausanne

Das gieiche Schauspiel wiederholte sich, als die .

Regierung Dollfull nach dem Zusammenbruch der
Osterreichischen Credit-Anstait im Jahre 1931 (ein
Zusammenbruch, der nicht zu Unrecht die Antwort
Frankreichs auf den Zollunionsplan genannt wurde)
keinen anderen Ausweg sal, als das Ausland erneut
um Hilfe anzugehen. Wieder stellten die auswirti-
gen Kapitalmichte jhren Kredit erst zur Verfiigung,
nachdem sich Osterreich in den Lausanner Verein-
harungen von 193z abermals auf die Beibehaltung
seiner staatlichen und wirtschaftlichen ,,Selbstindig-
keit" festgelegt hatte, obwohl durch di¢ Ereignisse
der letzten Jahre hinlanglich bewiesen war, daf ge-
rade in dieser Autonomie die entscheidende Ursache
seiner Ohmmacht lag. Und wieder mulite Osterreich
die schirfsten Vorschriften fiir seine innere Wirt-
schaftspolitik hinnehmen. Die Bedingungen der Lau-
sanner Anleihe verpflichteten es, das Gleichgewicht
im Bundeshaushalt und im Haushalt der Bundes-
bahnen wieder herzustellen. Sie hielten die Regie-
rung an, die Devisenzwangswirtschaft nach und nach
abzubauen. Gleichzeitig wurde wieder ein Finane-
kontrolleur des Volkerbundes mit weitgehenden Auf-
sichtsbefugniss‘en eingesetzt, Nur mit seiner Zustim-
mung konnte die dsterreichische Regierung fiber den
" Erlds der Lausanner Anleihe (die iibrigens obwohl
Mitte 1932 abgeschiossen, erst im Laufe des Jahres
1933 in Osterreich einlief) verfiigen. Nur mit seiner
Billigung konnte die Regierung Schatzscheine aus-
geben, und nur mit seiner Genehmigung konnten die
dsterreichischen Bundeslinder und Gemeinden An-
leihen aufnehmen, Doch selbst als der Valkerbunds-
kontrolleur im Jahre 1936 abtrat, weil er Osterreichs
Finanzen und Wahrung fiir hinreichend gefestigt
hielt, war die @sterreichische Wirtschaftspolitik von
auslindischer Bevormundung mnoch nicht befreit.
Nelen dem Véikerbundskontrolleur hatte Osterreich
in Lausanne ndmlich noch ein aus Vertretern der
Anleiheglanbiger gebildetes Kontrolikomitee hin-
nehimen miissen, dessen Zustimmung bei der Emis-
sion einer langfristigen Bundesanleihe auch nach
dem Abgang des Vélkerbundskontrolleurs einzu-
holen war -~— ganz abgesehen davon, daf der
Vélkerbund berechtigt blieb, jederzeit einen neuen
Finanzkontrolleur nach Osterreich zu entsenden.
Es bestanden also geniigend Bindungen,
Osterreichs Wirtsclaftspolitik in  erster Linie
auf die Erfillung der Anspriiche seiner aus-
lindischen Gliubiger festzulegen, wie immer auch
die Auswirkungen dieser Politik auf den Binnen-
markt und das Einkommen der breiten Massen sein
mochten,

um
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Der Verzicht auf Arbeitsbeschaffung

In solche Fesseln geschlagen, war Osterreich im
Kampf um die Uberwindung der Weltwirtschafts-
krise, die Osterreich mit kaum geringerer Wucht als
Deutschland getl'offen hatte, natiirlich schwer ge-
heinmt, Wihrend andere Staaten, um die Not zu
lindern und die Arbeitslosigkeit zu beheben, in er-
heblichem Umfang den Staatskredit einsetzten, war
Osterreich durch seine -Auslandsgliubiger ver-
pilichtet, seine Staatsausgaben aufs auBerste zu be-
schrinken und den fiberwiegenden Teil der Lau-
sanner Anleihe zur Ritckzablung der unmittelbar
nach dem Zusammenbruch der Credit-Anstalt von
der B. I. Z. und der Bank von England gewahrten
Kredite zu verwenden.

Aber das, was die Auslandsgliubiger forderten,
deckte sich weitgehend mit dem, was' die dsterreichi-
schen Regierungen von 193z bis 1938 ohnehin als
die zweckmilBigste Wirtschaftspolitik erachteten.
Die fritheren &sterreichischen Regierungen waren
stets der Meinung, daf es fiir ein Land wie Oster-
reich in erster Linie darauf ankomme, die Ausfuhr
zu fordern, seinen internationalen Kredit zu wahren
und durch piinktliche Erfilllung des Schuldendienstes
und baldige Wiederherstellung des freien auswirti-
gen Zazhlungsverkehrs um das Vertrauen des Aus-
lands zu werben. Sie betrachteten den Einsatz des
Staatskredits fiir die Zwecke der Wirtschafts-
belelﬂuhg im Grunde genommnen immer als ein ge-
fibrliches Experiment, das stets die Gefahr ven
Fellinvestitionen und auBenwirtschafttich uner-
wiinschten Kostenaufblihungen heraufbeschwore,
Thre Furcht vor eimer Erldhung der Staatsschuld
war grofler als ihr Vertrauven auf die dadurch zu
erzielende Steigerung des Volkseinkommens, die ja
die neue héhere Staatsschuld viel leichter traghar
machen kann, als es die alte in Anhetracht des nied-
rigeren Standes des Volkseinkommens war.

Die fritheren &sterreichischen Regierungen
haben daher im Kampf gegen die Weltwirtschafts-
krise niemals eine energische Politik der Selbsthilie,
wie sie etwa Deutschland und Italien betrieben, ver-
sucht, sondern — ganz im Sinne der Auslandsgidubi-
ger — ihr Hauptaugenmerk auf den Ausgleich der
Zahlungsbilanz wnd die Wiederhersteliung einer
freien Wihrung gerichtet. Hauptbedingung hierfiir
war selbstverstindlich eine relative Knapphaltung
des Binnenmarktes, und dies wieder bedeutete natiir-
lich in erster Linie den Verzicht auf eine grofiziigige
Arbeitsbeschaifungspolitik, die die auf dem Brach-
liegen der Produlktionsfaktoren beruhende ,Billig-
keit" des T,andes beseitigt, die Kapazitaten mehr fir
den Binnenmarkt in Anspruch genommen, den Ein-
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fuhrbedatf erhdht und damit vielleicht die Devisen-

~ lage verschlechtert hitte. Die Aufwendungen, die die

Osterreichischen Regierungen von 1932 bis 1937 fiir
Arbeitsbeschaffung riskierten, blieben jedenfalls im
Verhiltnis zum Gesamtbudget und vor allem im Ver-
hilinis zu der groBen Zahl der Arbeitslosen stets
recht bescheiden, und das Wenige, was getan wurde,
wurde durch die orthodoxe Methode der Finan-
zierung, die sich im wesentlichen darauf beschrinkte,
die bendtigten Mittel vom offenen Kapitalmarkt ab-
zuschdpfen, um ein gut Teil der somst mdglichen
Wirkung gebracht,

Die AufBlenhandelskonjunktur . . .

Unter diesen Umstinden hing die Belebung der
osterreichischen Wirtschaft natiirlich so gut wie aus-
schlieBlich von den Fortschritten ab, die im AuBen-
handel erzielt wurden. Osterreichs Startbedingungen
waren in dieser FHinsicht werhilinismiBig giinstig,
was freilich in der Hauptsache nur ein Ausdruck
seiner sonstigen Schwiche war, Da es nahezu auf
jede autonome Forderung des Binnenmarktes ver-
zichtete, blieb sein Preisniveau relativ niedrig, und
niemals hatte seine Ausfuhr unter der Konkurrenz
des Binnenmarktes zu leiden. Auch dafi es 1931 und
in den beiden folgenden Jahren nicht imstande ge-
wesen war, seine Wahrung zu halten, kam ihm spiter
in gewisser Hinsicht®zugute. Die Entwertung des
Schillings machte nimlich wenigstens zum Teil den
Valutavorsprung anderer Linder mit entwerteter
Wihrung wett und erleichterte es damit der Sster-
reichischen Indunstrie, international konkurrenzfihig
zu bleiben. SchlieBlich wurden Osterreich teils aus
politischen Griinden verschiedentlich handelspoli-
tische Konzessionen gemacht, wie etwa in. den be-
kannten Romer Protokollen vom 14. Mirz 1934, die
eine Intensivierung des Handelsverkehrs zwischen
Ttalien, Ungarn und Osterreich zum Gegenstand
hatten und damit an Zhnliche Vereinbarungen aus
dem Jahre 1931 ankniipften.

Osterreichs Ausfuhr ist daher von 1932 bis
Herbst 1937 gewachsen. Anfinglich war die Zu-
nahme, der Entwicklung des Welthandels entspre-
chend, freilich nur gering. Noch im Jahre 1035 lag
die Ausfubr ihrem Wert nach erst etwa 15 v. H.
iiber dem Stand von 1932, und selbst im ersten Halb-
jahr 1936, als Osterreich durch den hohen italieni-
schen Riistungsbedarf und die Sanktionen, die andere
Michte gegen Italien verhingten, in einem wichtigen
Absatzgebiet eine glinzende Exportchance erhielt,
war die Steigerung der Gesamtausfuhr noch miBig.
Der Produktionsindex des Osterreichischen Instituts
fiir Konjunkturforschung war 1935 allerdings be-
reits 30 v. H. hoéher als 1932; aber hierbei ist zu

(g

beriicksichtigen, dafl diesér Index fast nur die wich-
tigsten Ausfuhr- und Produktionsgiiterindustrien
umfafit, und dafi die Produktionsgiitererzeugung
natiirlich auch durch die Ersatzinvestitionen, die die
bessere Exportlage erheischte, beglinstigt wurde.
Immerhin lag die Produktion selbst in diesem be-
glustigten Sektor der &sterreichischen Wirtschaft
Anfang 1936 poch um rund 15 v. H. unter dem
Niveau von 1929, wihrend der auf einer viel brei-
teren Basis beruhende deutsche Produktionsindex
den Vorkriséenstand damals bereits iiberschriiten
hatte. ‘

Ein rascheres Tempo nahm die Ausfuhrbele-
bung erst an, zls Mitie 1936 an den Weltmirkten
eine allgemeine Hausse einsetzte und der Welthandel,
der vom Aufschwung der Binnenmérkte bisher nur
wenig berithrt worden war, sich auf einmal sprung-
hait ausdehnte. Osterreichs Wirtschaft konnte nun.
aus ihrer an sich héchst traurigen Konjunkturlage
Nutzen ziehen, denn sie gehdrte zu den wenigen
Volkswirtschaften, die nochk ilber unausgenutzte
Kapazitaten verfiigten, namentlich auch in der
Schwerindustrie. Hier fand also der Weltmarkt Ge-
legenheit, seinen Warenhunger zu befriedigen, und
Osterreichs Ausfuhr stieg betrichtlich an. Hatte bis-
her die durchschnittliche Jahreszunabme nur etwa
46 v. H. betragen, so erhdhte sich der Wert der
Osterreichischen Gesamtausfuhr von 1936 bis 1937
um fast 30 v. H., ja bei einzelnen Warengruppen,
wie z. B. Eisenerz und Eisen- und Metaliwaren, be-
trug die Steigerung sogar 5o und 6o v. H. Auch der
Fremdenverkehr aus dem Ausland, der 1934 fast
vollig darmiedergelegen und sich auch 1935 nur
wenig erholt hatte, nahm 1936 und vor allem 1937
erheblich zu. Osterreich kam dabei zugute, daBl es
nicht nur ein billiges T.and war, sondern auch seine
Fremdenwerbung von den an seiner Unabhingig-
keit interessierten Lindern weitgehend unterstiitzt
wurde. Freilich war selbst 1937, an der Zahl der
Ubernachtungen gemessen, der Stand von 1931 und
1932 noch nicht wieder erreicht.

Diese Steigerung der Ausfulr und des Fremden-
verkehrs, die fast die einzige und jedenfalls die bei
weitem wichtigste Triebkraft des &sterreichischen
Wirtschafts, aufschwungs® der letzten Jahre bildete,
erméglichte auch jenen , Erfolg", dessen sich das alte
System in Osterreich mit besonderer Vorliebe
rithmte, nimlich die Besserung der ésterreichischen
Aufenbilanz. Tatsichlich hat sich die Jsterreichi-
sche Devisenlage seit 1932/33 wesentlich entspannt,

" Der Gold- und Devisenbestand der Nationalbank ist

seit 1933 stindig gewachsen. Dabei hat Osterreich
die Forderung seiner Auslandsgldubiger nach mog
- ‘13 .
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lichst raschem Abbau der Devisenzwangswirtschaft
erfiillt und die Beschrinkungen des auswirtigen
Zahlungsverkehrs nicht nur fiir kommerzielle, son-

dern auch fiir finanzielle Transaktionen nach und °

nach zumindest in der Praxis so gut wie beseitigt.

- Am 1o0. Dezember 1934 konnte auch auf das Still-

halteablkommen fir Kurzkredite, das Osterreich vor
einem plotzlicken Abzug der bis 193r gewihrten
Auslandskredite -sicherte, verzichtet werden. Nach

‘offiziellen Angaben der nun liquidierten National-
- bank ist ferner die gesamte Auslandsverschuldung

Osterreichs unter Anrechnung der durch die Eat-
wertung auslindischer Valuten entstandenen Ver-
minderung von Ende 1932z bis Ende 1936 um an-
ndhernd 2-2 Milliarden Schilling oder mehr als die
Hilfte zuriickgegangen, wobei freilich offen bleibt,
ob es sich hier nicht nur um eine Abnahme der sicht-
baren Schuld handelt, der bis zu einem gewissen
Grade eine weniger sichtbare Neuverschuldung und

THeft 3
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eine (nicht niher erfafbare) VeriuBerung oder Re-
patriierung  dsterreichischer  Auslandsguthaben
gegeniibersteht.

. . . und ihr Preis

Aber welcher Preis mufite fiir diese Leistungen
bezahlt werden!

Bereits oben ist angedeutet worden, daB die
AubBenhandelskonjunktur, die Sanierung der Wiah-
rung, die Wiederherstellung der Devisenfreiheit und
all die anderen auBenwirtschaftlichen Erfolge des
alten Systems in Osterreich nur auf der Grundlage
einer systematischen Knapphaltung des Binnenmark-
tes erzielt werden konnten, die auf der einen Seite -
die Ausfuhr und den Fremdenverkehr anregte und
auf der anderen den Einfuhrbedarf niedrig hielt.

Im einzelnen bedeutete das zundchst einen fast
dauernden Lohndruck. Die Lohne der Osterreichi-
schen Arbeiter sind, soweit sich feststellen 1481, zum

Abb. 1.
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groBen Teil ‘noch his 1934 oder 1935 gesunken. So
ist etwa der. Lohnindex fitr die Metallindustrie von
1932 bis 1934 um 7 v. H. zuriickgegangen; die
L&hne in der Bauindustrie sind sogar 1935 im Ver-
gleich zum Vorjahr durchschnittlich noch um etwa
10 v. H. herabgesetzt worden. Seitdem diirften die
Lohne wohl nur in Ausnahmefillen erh6ht worden
sein, obschion die Lebenshaltungskosten von der Stei-
gerung der Nahrungsmittelpreise wahrscheinlich
nicht unberiihrt geblieben sind.

Osterreichs Arbeiterschaft ist aber fiir den
Lohndruck auch nur in wenigen Fillen durch Mehz-
Leschaftigung entschidigt worden. Die Belebung im
Ausfuhrsektor und den hiervon zam Teil heeinfluf-
ten Investitionsgiiterindustrien erforderte nifmlich
nur verhilinismaBig wenig zusitzliche Arbeitskrifte,
da die Betriebe vielfach eine starke Rationalisierung

durchgemacht hatten und der Ausfuhrsektor seiner’

Beschiftigtenzahl nach nur einen geringen Bruch-

79

teil der Gesamtwirtschaft ausmacht: - Die Binnen-
marktindustrien aber verharrtéen weiter-in der De-
pression, da die Regierung nichts Entscheidendes zu
ihrer Belebung tat und der Lobndruck ihren Awuf-
tragseingang sogar noch weiter schrumpfen lieB. Ob-
wohl also die Produktion des begiinstigten Wirt-
schaftsteils gemessen am Index des Osterreichischen
Instituts fiir Konjunkturforschung (der wie gesagt-in
der Hauptsache Ausfulirindustrien wmfafit) 193y den
Stand von 1929 um 6 v. H. fiberschritt, blieh die
Arbeitslosigheit nach wie vor eine weit klaffende
Wunde des Ssterreichischen Wirtschaftskdrpers: Im
Durchschnitt des Jahres 1937 — ‘einem, wie wir
sehen werden, konjunkturell noch auflerordentlich
giinstigen Zeitpunkt — betrug selbet die Zahl der
zur Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen mdch
321.000, d. h. nur etwa 85.000 weniger-als 1933 und
129.000 mehr als 1929. Im Janner 1938 war die Zahl
der registrierten Arbeitslosen sogar auf 401.000 ge-

Abb. 2.
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stiegen. Und dabei ist zu beriicksichtigen, daB bereits
Zehntausende aus der Arbeitslosenversicherung ,,aus-
gestéuért“ sind, dafl weitere Zehntausende, denen das
Warten zu lange wurde, ins Reich oder ins Ausland
gingen, um dort Arbeit zu suchen, daB abermals
Zehntausende aus politischen Griinden das Land ver-
lasseri mufBiten oder wvon der Arbeitslosenunter-
stiitzting ausgeschlossen  blieben, und daB viele
Jugendliche itherhaupt noch nicht in Arbeit gekom-
men und von der Statistilt erfalt worden waren. Es
diirfte mithin kaum {ibertrieben sein, wenn zu der
Ziffer der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeits-
losen noch etwa 2o00.000 bis 300.c00 fiir ,unsicht-
hare” Arheitslose hinzugeschlagen werden.

_ " In Anbetracht dieser Lohn- und Beschiftigungs-
verhdltnisse kann es nicht Wunder nehmen, daf die
Entwicklung der sozialen Lage der breiten Massen
Osterreichs ein Bild bietet, wie es trilber kaum ge-
dacht werden kann. Wie immer sich die AuBen-
handelskonjunktur der letzten Jahre auf die iibrigen
Teile der Osterreichischen Wirtschaft ausgewirkt

haben mag, fest steht, daf sie bis in die neneste Zeit .
hinein kaum nennenswerte Ansitze einer ,Ver-

‘brauchskonjunktyr” zur Folge hatie. Im Gegenteil:
selbst 1937 sind wichtige Verbrauchsziffern noch ge-
sunken. So ist etwa der vom Osterreichischen Insti-
tut fiir Konjunkturforschung berechnete Index des
Verbrauchsgiiterabsatzes (1929 = 100) auf 65 gegen
60 im Jahre 1936 und 7¢ im Jahre 193z zuriick-
gegangen. Die Umsitze der Wiener Damen- und
Herrenkonfektion betrugen 1937 nur noch 64, bzw.
89 v. H. ihres Standes von 1932, die des Schuh-
warenhandels nur 71 v. H.; alle drei Reihen sind da-
bei von 1936 bis 1937 weiter gesunken, obwohl die
Preise in dieser Zeit eher angezogen haben; man
mubB also annehmen, dafl der Umsatiz mengenhmifig
noch stirker geschrumpft ist. Auch der Nahrungs-
mittelverbrauch ist in den letzten Jahrem fast
davernd zuriickgegangen. Die Schlachtungen in
Wien betrugen z. B. 1937 nur 76 v. H. ihres Um-
fangs von 193z und nur 73 v. H. ihres Standes von
1029; auch hier ist im Vergleich zu 1936 eine
weitere Abnahme zu verzeichnen. Noch stirker ist
die Einschrinkung im Genufmittelverbrauch: 193z
stellte sich etwa der Bierverbrauch je Kopf der Be-
vilkerung auf 456 Liter, 1936 auf nur 32°6 Liter,
der Zigarrenverbrauch je Kopf der Bevdlkerung ist
in der gleichen Zeit von 21 auf 16 Stick, der Ziga-
rettenverbrauch von 821 auf 646 Stiick gesunken.
Selbst der Besuch der stadtischen Bider in Wien
hat von 1032 bis 1937 um mehr als zo v. H. nach-
gelassen, wobei die Besuchsziffern des Jahres rg3y
gleichfalls niedriger liegen als die des Jahres 1936.
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Den erschititerndsten Eindruck wvon der Not
Osterreichs vermittelt jedoch die Bevolkerungs-
statistik. Die Zahl der EheschlieBungen ist von 1932
bis 1936 (dem letzten Jahr, fir das endgiltige An-
gaben vorliegen) kaum gestiegen. Die Zahl der
Lebendgeburten ist in der gleichen Zeit von 150 auf
13°0 pro Mille der Bevdlkerung gesunken; sie be-
trigt damit 4:0 pro Mille weniger als 1929. Vor
allem aber haben Osterreichs Lebendgeburten im
Durchschnitt der letzten Jahre nicht mehr ausge-
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reicht, um die Sterbefille aufzuwiegen. Selbst 1937 .

schloB nach vorlaufigen Berechnungen mit einem Ge-
burtendefizit von o6 Promille. Osterreich hat damit
(neben Frankreich) als einziges ewropdisches Land
in den letzten Jahven eine abunehmende Bevilkerung
gehabt — wahrlich ein Verfall der Volkskraft, der

+ den Vélkerbundskontrolleur, als er 1936 bei seinem

Abgang der Regiernng Schuschnigg bescheinigte,
daf Wihrung und Finapzen Osterreichs wieder ge-
festigt seien, besser hitte diagnostizieren lassen: Die

QOperation ist gelungen, aher der Patient litegt im

Sterben.

Wieviel glinstiger war derhgegeniiber doch die
Entwicklung der sozialen Verhiltnisse in Deutsch-
land, das vor dem Einsatz des Staatskredits nicht
zuriickgeschreckt war und im Interesse der Forde-
rung seines Binnenmarktes auch gewisse Auflen-
handelsschwierigkeiten in Kauf genommen hatte!
GewiB hat auch der einzelne Staatshiirger des alten
Reiches in den letzten Jahren einen Teil der sonst
méglich gewesenen Erhohung des . individuellen
Lebensstandards zugunsten nationaler Aunfgaben

opfern miissen. Aher dieses Opfer erhéhte die Wehr-

kraft, die nationale Sicherheit und die Weltgeltung
Deutschlands, es versah Deutschland mit einem her-
vorragenden Produktionsapparat und den Grund-
lagen zu einem einzigartigen Verkehrsnetz und
machte das Reich unabhingig vom Weltmarkt und
dessen Stdrungen; es erhdhte also den Nationalreich-
tum und ging nicht als offener oder verschleierter
Zinstribut ans Ausland. Und trotzdem reichte der
Mehreinsatz an nationaler Arbeitskraft aus, wm auch
dem einzelnen nach den schweren Entbehrungen in
der Krise wieder erweiterte Lebensméglichkeiten zu
erschliefen. ‘

Wihrend in Osterreich etwa die Lohn- und Ge-
haltssumme 1937 noch erheblich unter dem Stande
von 1932 gelegen hahen diirfte, war sie in Deutsch-
land bereits mehr als so v. H. héher als damals.
Wihrend in Osterreich der Verbrauchsgiiterabsatz
dauernd schrumpfte, waren in Deutschland ‘die
Einzelhandelsumsitze 1937 bereits ein Drittel gréBer
als 1932. Ebenso steht bei fast allen Verbrauchs-
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Vergleichbore Ziffern aur Ewniwicklung der Lebens-
haltung sn' Deutschlond und Osterreich seit 1932

Osterseich Deutschland
‘ . . . 1932 1936 ro37 1932 1936 1037
Arbeitslesigkeit : .
in ooty o, L L, 378 350 321 3576 1593 91z
1932 == 100%) . . - - . - LOD0 926 849 10070 286 . 164
Je roog Erwerbstatige . 119 110 101 71 40 28
Einkommen aus L.ohn
und Gehalt i
nominal . 106’0 8246 84'3 160° 1370 ISL"Gg™)
real } 1932 = 100, { ron'o 848 804 10000 13375 14673
Verbrauchsgiiter-
absatz 1032 = 100
Gesamt® ., ., ., ... 100'0 835 823 1000 rzz'2  133'5
‘Hausrat . . ..., ... 100 733 773 1ooo 1sif pg@E
Herrenkonfektiond) . , .o ¢5'4  8pz 10070 14579 1683
Damenkonfektiond) . , . rooe 662 636 000 1I15'2 1244
Strick- und Wirkwaren*) 1000 81'2 81z T00'c 1333 150'%
Schuhety . ., , .. , . Iooo 719 70°8 1000 123°1 143°8
Verbrauch je Kopf *®
der Bevilkerung
“Bier, Liter , , .. ... 456 326 3qr0*)  g1'4 58 62'g
Zigarren, Stick . . 21 6 83 123 129
Zigaretten, Stiick, . , . 8zr 646 483 572 6og
Bevdikerung
EheschlieBungen je
1000 Einwohner Gy 6y L&} o't g2 *)
Lehendﬁgeburene je .
‘1000 Einwchner . ., . 150 13'0 12'7% 15D 19°c - 187 *
Uberechul der Lebend- ) ? )
geborenen iiber die
Sterbefille je 1o0o0 Bin- .
wohner . ., ... .. 1z o —06*) 473 72 73%
L Fiir Usterreich: Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose. Fiir
Deuvtschland; Arbeitslose bei den Arbeitsimtern. — 2) Fiir Osterreich:

Ausbezahlte L,ohn- und Gehaltsumme in Wien, Berechnungen des Usterr.
Instituts fir Konjunkturforschung, Wien; ab ro3s Schitzungen des In-
stituts {ir Konjunkturforschang, Berlin, — %) Fiir Deutschland: Ein-
zelhandelsumsitze. Fiir Dstérreich: Index des Osterr. Instituts fir Kon-

junkturforschung. - 4) Fiir Osterreich: Nor Wien., — *) Vorldnfig,

, ziffern dem Riickgaﬁg.in Osterreich in Deutschland
. ein Anstieg gegeniiber — ganz zu schweigen von den

mehr oder weniger unwagbaren Leistungen, die dem
deutschen Arbeiter Organisationen wie ,Kraft
durch Freude® und das Amt ,,Schinheit der Arbeit™
vermiiteln, ‘

Gewill sollen nicht die hesonderen Schwierig-
keiten verkannt werden, unter denen Osterreich bis-
her zu arbeiten hatte. Aber bis zu einem gewissen
Grade ist der Vergleich zwischen der Entwicklung
in Deutschland und Osterreich doch ein Priifstein
dafiir, welche Wirtschaftspolitik mehr dem Sinn und

" demn Zweck des Wirtschaftens entsprach: jene, die

entschlossen zur Selbsthilfe schritt und nichts vom
Ausland erwartete, oder jene, die mehr vom Welt-
markt als von der eigenen Kraft erhoffte und ihr
Hauptziel im freien AnschluB Osterreichs an die
Weltwirtschaft erblickte. Denn die entscheidende
Ursache fiir den krassen Unterschied in der Ent-
wicklung des I.ebensstandards in Deutschland und
Osterreich zeigen schlagend zwei Ziffern: 1932
kamen auf 100 Erwerbstitige in Deutschland 173
Arbeitslose, in Osterreich 11°9; 1937 dagegen in
Deutschland 2-8 v. H., in Osterreich aber selbst nach
der viel zu niedrigen offiziellen Statistik 10°1. Die
nationalsozialistische Wirtschaftspolitik hat es mit
anderen Worten verstanden, die Arbeitskraft der

e

Nation bis zum letzten verwendbaren Mann zu mobi-
lisieren, die fritheren Osterreichischen Regierungen
haben es nicht. ' o

Und doch in neuem Niedergang

Die ganze Tragik des Leidensweges, den Oster-
reichs Wirtschaft in den letzten Jahren gehen mulite,
enthiillt sich aber erst, wenn man die Konjunktur-
entwicklung der vergangenen Monate betrachtet. Die
Lenker der bisherigen dsterreichischen Wirtschafts-
politik hatten gehofft, dafi die Opfer, die sie dem
Volke zumuteten, kraft der damit wverbundenen
AuBenhandelsférderung und Befreiung der Wirt-
schaft von Rohstoffschwierigkeiten und Devisennot
den schlieBlichen Aufschwung besser fundieren wiir-
den, als gewagte Experimente mit Arbeitsbeschafs
fung und Kreditausweitung. Wie arg sie sich aber
in dieser Brwartung getiuscht hatten, sollte freilich
noch im Jahre 1937, dessen Anfang mit seinem
FExportaufschwung jener Politik so Recht zu gebea
schien, offenkundig werden. ‘

Der Riickschlag, der in fithrenden Lindern der
Weltwirtschaft um die Mitte des vergangenen Jahres
einsetzte, hat nimlich auch die Gsterreichische Aus-
fuhr und damit die wichtigste bisherige Triebkraft
der Wirtschafisbelebung in Osterreich bereits in Mit-
leidenschaft gezogen. Wie zu erwarten war, hat die
Ssterreichische Ausfuhr, deren vorjihrige Erweite-
rung ja in so hohem Mafle auf der Deckung eines
Spitzenbedarfs beruhte, die Schrumpfung der inter-
nationalen Nachfrage sogar besonders stark zu
spiiren bekommen. Der saisonbereinigte Index des
" Gesamtexportes ist jedenfalls von seinem bisherigen
Hohepunkt von 61 im Juli 1937 (1929 = 100) bis
Jinner 1938 bereits wieder auf 45 v. I, d. h. also
bedeutend stirker als die Ausfubr der meisten
iibrigen Linder, gesunken. Ebenso ist der Produk-
tionsindex des Osterreichischen Instituts fiir Ken-
junkturforschung nach Ausschaltung der Saison-
bewegung von 115 im September auf g1 im Jinner
zuriickgegangen, wihrend sich die Zahl der zur Ver-
mittlung vorgemerkten Arbeitslosen im gleichen
Zeitraum von 263.000 auf 4o01.000 erhoht hat, was
zweifellos weit iiber die saisoniibliche Zunahme hin-
ausgeht. In Deutschland dagegen hat der Auf-
schwung ungeachtet der internationalen Konjunktur~
verflanung auch in den letzten Monaten mit unver-
minderter Kraft angehalten. '

Es zeigt sich also, dafi von der Schaffung einer
festen Aufschwungsbasis durch die Wirtschaftspoli-
tik des alten Systems in Osterreich keine Rede sein
konnte, sondern dafl trotz aller Opfer selbst jene be-
scheidene Erholung einzelner Teile der Gsterreichi-

schen Wirtschaft von einem etwaigen weiteren Riick-
14
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gang der internationalen Konjunktur ebenso wieder
zunichte gemacht worden wire, wie sie nur auf der
Woge des bisherigen weltwirtschaftlichen Auf-
schwungs beruht hatte. Auch vom wirtschaftlichen
Standpunkt aus war .es daher hochste Zeit, daB in
Osterreich das Steuer herumgeworfen wurde, wenn
von diesem schwergepriiften Lande die Gefahr eines
neuen Niederganges, ja einer endgiiltigen Kata-
strophe abgewendet werden sollte.

DIE WIRTSCHAFTSLAGE IN OSTERREICH

I. Das nationalsozialistische Aufbauprogramm
" fiir Osterreich

Durch den Anschlufl Osterreichs an das Reich
ist ein nicht nur politisch, sondern auch wirtschaft-
tich untragharer Zwischenzustand beendet worden, in
den Osterreich durch den Ausgang des Weltkrieges
geraten war. Aus der alten Wirtschaftseinheit Oster-
reich-Ungarn wurde es damals jih herausgerissen
und damit seiner Industrie der Absatz in den dibrigen
Gebieten der alten Monarchie plétziich zum grofien
Teil gesperrt. Der iibrige Weltmarkt jedoch dfinete
sich nicht geniigend, um Osterreich den grofen Ab-
satzverlust in densanderen Nachfolgestaaten auch
nur anndhernd zu ersetzen. Der Binnenmarkt, an sich
schon klein und daher wenig ausbaufihig, blieb um
so ynergiebiger, als hohe Finanzverpflichtungen an
das Ausland und eine Wirtschaftspolitik, die vor
einer grofiziigigen Entwicklung der vorhandenen
Produktionsméglichkeiten zuriickschreckte, ilin an
einer stirkeren Entfaltung hinderten.

Nun ist diese schwere Ubergangsepoche beendet.
Osterreich tritt wiederum als wichtiges Glied in
einen grofen Wirtschaftsblock ein: Damals umfabte
das  Wirtschaftsgebiet Osterreich-Ungarn  rund
52 Millionen Menschen, das heutige Grofideutschland
zahlt nahezu 75 Millionen, deren L.ebensstandard im
Durchschnitt unvergleichlich hoher ist als der
Lebensstandard der Bevélkerung der alten: Mon-
archie. Deutschdsterreich bildet damit einen wich-
tigen Bestandteil des gréBten Binnenmarktes Furo-
pas und eines der gréfiten Binnenmirkte der Erde
iberhaupt.

Es ist klar, daff hiermit die Behebung der strulk-
turellen Absatznot, unter der die Wirtschaft Oster-
reichs seit fast zwei Jahrzehnten litt, wesentlich er-
leichtert wird. Schon jeher stand Deutschland unter
den Auflenhandelspartnern Osterreichs an. erster
Stelle; es besteht kein Zweifel, daB der nun inner-
deutsche Warenaustausch zwischen Osterreich und
den tibrigen Lindern GroBdeutschlands sich in kur-
zer Zeit betrichtlich erhéhen wird, Natfirlich wird

die Eingliederung Osterreichs in den Wirtschafts-
kérper des neuen GroBdeutschland auf beiden Seiten,
vor allem aber in Osterreich, eine gewisse Amnpas-
sung der Erzeugung an die Produktionsstrulktur des
anderen Teiles bedingen. Fiir Osterreich tritt an die
Stelle der vor 2o Jahren jih unterbrochenen, in mehr
als hundertjihriger Entwicklung entwickelten Zu-
sammenarbeit mit den anderen, dberwiegend agrari-
schen Gebieten der alten Monarchie nun die Gemein-
schaftsarbeit mit dem mdichtigsten Industrieland
FEuropas. Diese newne Wirtschaftseinheit st fiir
Osterreich ganz anderer Art als die alte: Damals er-
ginzten sich agrarischer Osten mit dem industriali-
sierten Westen, man wechselte Jndustriewaren gegen
Nahrungsmittel. Jetzt dagegen liegt die Linie, auf
der bheide Linder sich zu einer Wirtschaftseinheit
zusammenfinden, in der gegenseitigen Erginzung
und Stirkung der bergbaulichen und industriellen
Produktion und der gemeinsamen Steigerung der
Agrarerzeugung mit dem Ziel der Stirkung der Un-
abhingigkeit in der Lehensmittelversorgung.
Daneben wird es Osterreichs besondere Aufgabe
sein, als der vorgeschobenste Posten der deutschen
Wirtschaft die Verbindung mit dem europiischen
Siidosten, mit dem es einst teilweise eine vollige
Wirtschaftseinheit bildete, .zu pflegen. Auf neuer
Grimdlage hat das Deutsche Reich bereits im Lauf

- der letzten Jahre den Warenaustausch zwischen

Deutschland und dem Siidosten zu einer noch nie ge-
kannten Bliite gefithrt. Deutschlands Lieferungen
storen nicht die Industrialisierung des Stdostens,
sondern fordern sie und erginzen die Erzeugung der
Industrien dieser Staaten; der Sidosten dagegen
kann wieder die Uberschiisse seiner Agrarprodulk-
tion, wenn er sie den spezieilen Bediirfnissen
Deutschlands anzupassen sucht, auf seinem natiir-
lichen Absatzmarkt, dem groflen Industriegebiet
Mitteleuropas, azbsetzen. Osterreich, das auf sich
selbst gestellt, von dieser Intensivierung des Handels
Siidosteuropas in den letzten Jahren nur in geringem
Umfang berithrt worden war, wird in jenem groBen
Warenstrom nun bald den gegebenen Vermittler

-spielen und wahrscheinlich auch als Produzent ge-

bithrenden Anteil nehmen.

Die Gewdhr dafiir, daf aus allen diesen Mag-
lichkeiten fiir Osterreichs Wirtschaft ein gewaltiger
Aufschwung erwichst, liegt aber besonders darin,
daB durch den Anschlul endgiiltig mit jenen wirt-
schaftspolitischen Methaoden gebrochen worden ist,
die Osterreich jahrelang ausgezehrt und an den
Rand des Verderbens gebracht haben. An die Stelle
der Deflationspolitik triit nun die Aufbaupolitik des
Nationalsozialismus, deren erstes Ziel es ist, die
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Produktionskraft des eigenen Volkes ,zu heben.

Schon wenige ‘Tage nach dem. Umschwung hat

Generalfeldmarschall Giring, der Beauftragte ffir
den Vierjahresplan, die ersten Malinahmen, die im
Rahmen eines groflen Aufbauprogramms ergriffen
werden sollen, verkitndet.

Im einzelnen wmfassen diese Mafinahmen unter
anderen die sofortige Auszahlung der Osterreichi-
schen Clearingguthaben in der  Hohe von 60 Mil-
liouen Schilling, die im deutsch-Gsterreichischen
AuBenhandel anfgelaufen sind, wodurch die Be-
triebsmittel vieler dsterreichischer Unternehmungen

erheblich vermehrt werden, ferner die am Tage der .

Verkiindung des Programms, am 26. Mirz, in Kraft
getretene Aufhebung der deutschen Zjlle auf dster-
reichische Waren, durch die den dsterreichischen
Produkten der Weg in die anderen Linder des
Reiches bereits vor der Aufhebung der Zollgrenze
erleichtert wird. Unmittelbar in Form von zusitz-
lichen Auftrigen an die Gsterreichische Wirtschaft
und in Nachfrage nach Arheitsktifien werden sich
niederschlagen alle die Ausgaben, die nun in Zu-

'sa.mmei}ha.ng mit der Aufriistung, vor allem dem Bau

von Flugplitzen und Ristungs-
wird der Baun

von Kasernen,
werken, sofort eidsetzen. Ferner
einiger grofler Wasserkraftwerke in den Alpentilern,
darunter in erster Linie eines groflen Kraftwerkes
in. den Hohen Tauern, schon in naher Zukunft in
Angriff genommen, die Suche nach Bodenschitzen
wird grofiziigig organisiert und verstarkt und der
Abbau in den bestehenden Werken gewaltig erhiht
(so vor allem bei Frz, Blei, Kupfer, Magnésit,
Mangan und Erdél). Ein grofles Hittenwerk der

. Reichswerke Hermann Goring soll bei Linz ent-

stehen, die chemische Industrie Osterreichs wird
ausgebaut, wobei vor allem grofie Werke zur Ge-
wittnung von Benzin und Leichtdl aus der hierfiir
geecigneten oOsterreichischen Kohle entstehen sollen,

" und eine grofle Zellstoffabrik wird errichtet. Weiter-

hin wird die Holzgewinnung intensiviert werden.
Zur Verbesserung des Verkehrsnetzes ferner werden
unverziiglich Autobahnen gebaut, wvon denen
1100 Kilometer sofort in Angriff genommen und
neue Bahnlinien angélegt werden. Vier neue Donau-
briicken (davon zwei sofort) werden errichtet, die
Durchfithrung des Rhein-Main-Donau-Kanals wird
beschleunigt und ein grofler Donauhafen in Wien
angelegt. In der Landwirtschaft schlieBlich werden
umfangreiche Wildbachregulierungen wund Boden-
meliorationen durchgefithrt, die Almwirtschaft wird
ausgestaltet werden, der Kunstdiingerbezug organi-
siert und verbilligt, das landwirtschaftliche Kredit-
wesen verbessert und damit die Voraussetzung fiir
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eine Steigerung der landwirtschaftlichen Erzeugung
geschaffen. Auflerdem wird man in grofem Stile un-
verziiglich an den Neubau von Siedlungswohnbauten
fiir die Arbeiter Osterreichs herangehen.

Erginzend zu diesem umfassenden Grund-
programim- treten eitiige weitere inzwischen ver-
kiindete Sonderprogramme, so vor allern das auf Ver-
anlassung des Reichsministers fiir Ernihrung und
Landwirtschaft R. Walther Darré von dem Oster-
reichischen Minister fiir Land~ und Forstwirtschaft,
Landesbauernfithrer - Reinthaler, verkiindete . Pro-
gramm zum Wiederaufban der 6sterreichischen
Landwirtschaft. Es sieht einmal erhebliche Preis-
und Frachtkostensenkungen fiir Kunstdiinger vor,
wejterhin Reichskredite zum Ankauf von Diinge-
mitteln, Beihilfen 'zum Bau von Futtereinsiuerungs-
behdltern, Anbauprimien fiir Flachs- und Hanf-
stroh, Mittel zur Errichtuag von Stillen und Senn-
und Hirtenhiitten, zur Besitzbefestigung gefihtrdeter
tandwirtschaftlicher Betriebe, zur Ausbesserung von
Betriebseinrichtungen, zur Landeskultur und vor
vor allem grofiziigige Mafinahmen zur Entschuldung
der dsterreichischen Landwirtschaft, Zur Durchfiih-
rung dieses Programms sind zunichst einmal rund
55 Millionen Schilling zur Verfiigung gestellt wor-
den. Fiir Tirol ist ein Arbeitsbeschaffungsprogramm
aufgestellt worden, das in erster Linie den Ausbau
des StraBennetzes, darunter den Bau von zwei Auto-
hahnstrafien, Bahnbauten und die Errichtung von
Wasserkraftwerken umfabt. Téglich werden weitere
Einzelheiten {iber die hereits bekannten Vorhaben
und neue Pline bekannt.

Alle diese Malnalmen werden bewirken, daB in
Osterreich die Motoren der Wirtschaft bald auf voller
Tourenzahl laufen werden. Denn die Ausfithrung der
gewaltigen Aufgaben obliegt in erstér Linie der
Gsterreichischen Wirtschaft selbst. Es ist ausdriick-
lich vorgesehen, dafl T'rager der Arbeiten stets Gstei-
reichische Behdrden und Ausfithrende soweit als
moglich dsterreichischie Unternelirungen sein sollen.

Mit diesem grundsitzlichen Wandel in der
dsterreichischen Wirtschaftsentwicklung wird aber
auch das ernsteste soziale Problem in Osterreich, die
Arbeitslosigkeit, alsbald zum Verschwinden gebraclit
werden. Bereits jetat sind die ersten Anzeichen dafir
2u erkennen, daff infolge der seit der Ubernahme der
Machi durch den Nationglsogiolismus eingeleiteten
Mapnahmen Produktion wnd  Beschdftigung sich
heben. Auftrige werden erteilt, arbeitslose Arbeiter
und Angestellte in grofler Zahl wieder eingestellt.
Der Abbau des hohen Bestandes an Arbeitslosen ist

also’ schion wenige Wochen nach dem Anschlubl voll

im Gange. Infolgedessen werden bald .aucl jene
14*
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Industrien, di¢ noch immer unter der schwindenden

Verbrauchskraft der Bevolkerung zu leiden hatten,
an dem. allgemeinen Aufschwung der Wirtschaft
Osterreichs teilnehmen kdnnen.

II. Die letzten Wochen des alten Wirtschafts-
' regimes

Ein statisttscher Uberblick
- Produktion: Die nunmelr vorliegenden Pro-
duktionsziffern fiir Jinner lassen erkennen, dafi sich

der konjunkturelle Produktionsriickgang, der im Ok-
tober 1937 begann, um die Jahreswende verstirkt

fortgesetzt hat. Der saisonbereinigte Produktions- .

index sank von Dezember bis Janner von 103 auf 91
{1929 = r0a)} und lag damit bereits wieder unter
:dem Stand vom Dezember 1936. Der Riickgang be-
traf hauptsichlich die Textilindustrie und die
Papierindustrie.

Der saisonbereinigte Index der Baumwollgarn-
erzeugung sank in der Zeit vom Dezember 1937 bis
Janner 1938 von 120 auf 101 und lag damit um mehr
als 30 v. H. unter dem Hdchststand vom Sommer
1937. Auch der Auftragsbestand der Bauwmwoll-
spinnereien hatte in dem angegebenen Zeitraum
‘einen merklichen Riickgang (von etwa 8 v. H.) er-
fahren. Ebenso ging der Index des Rohmaterial-
bedarfs der Webereien im Janner von I42 auf 1ig
(1929 == 100) zuriick; er hat damit im Vergleich zu
den Ziffern des vorigen Jahres den niedrigsten
Stand erreicht und bewegt sich etwa wieder auf dem
Stand des zweiten Halbjahres 1935. Gleichzeitig ist
die Lagerhaltung im Zusammenhang mit der Ver-

schlechterung des Absatzes auf dem Textilmarkt ge-

stiegen.

Einen bedeutenden Riickschlag hat zu Beginn
des Jahrez auch die Papiererzeugung erfahren. Sie
sank von 1821 Waggons auf den tiefen Stand von
1509 Waggons; die Pappe- und Holzschliffproduk-
tion weist gleichfalls Riickginge auf. Die Zellulose-
produktion dagegen ist nach ilirem ausgeprigten
Fall im Dezember im Jinner wieder etwas gestiegen;
sie betrug 2377 Waggons gegen 2308 Waggons. Die
arbeitstigliche Leistung der Zelluloseproduktion ist
aber noch weiter etwas zurickgegangen.

“Trotz der  Produktionsriickschlige war der
Brennstoffverbrauch der Industrie im ganzen noch
immer itbér Vorjahrshéhe; er hetrug 3%75.000 Tonren
gégen 330.000 Tonnen im Janner 1937. Entspre-
chend lag auch die Braunkohlenférderung im Janner
mit 309.000 Tonnen noch um 35.000 Tonnen fiber
dem Stand vom Janner 1937.

Fiir den Monat Februar liegen nur die Ziffern
ftir die Erzeugung in der Eisenindustrie vor. Der
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Auftragshestand sank von 1o4 im Jdnner auf 8¢ im
Februar. Der Bestellungseinlauf war auch im Mdnat
Februar enttinschend. Die Eisenerzproduktion, die
auch im Jinner 1938 gegeniiber dem Dezember 1937

"noch einmal um 10 v. H. zuriickgegangen war und

somit im Janner 1938 bereits um 12 v. H. unter dem
letzten konjunkturellen Héchststand vom Oktober
1937 lag, konnte sich im Februar auf dem Stand
vom Janner behaupien. Der Produktionsindex fir
Roheisen stieg leicht von 83 auf 84, bei Rohstahl
fiel er von 6¢ auf 63 und bei Walzwaren und Halb-
zeug von 63 auf 62, Die Ziffern fitr die dsterreichi-
sche Eisenindustrie zeigen demnach im Februar nach
ilirem Dbereits betrdchtlichen Riickgang im Dezember

"und Janner im Durchschnitt einen weiteren Riick-

gang im Februar an. Vor dem Anschlufl lag damit
die Rolhstahlerzeugung bereits wieder um 45 v. I
und die Walzwaren- und Halbzeugproduktion 4m
43 v. H. unter dem in der vorangegangenen Be-
lebung erzielten Héchststand (vom Juli 1g937) und
die Roheisenerzengung um 23 v. H. unter dem héch-
sten im Jahre 1937 (Oktober) erreichten Stand.

. Arbeitslage: Etwas ghnstiger als die Einzel-
angaben iiber die Produktionsentwicklung in den
letzten Monaten sind an sich die Ziffern {iber die
Arbeitslosigkeit. Die Zahl der unterstiitzten Arbeits-

-losen, die natiirlich nur einen Bruchteil aller Arbeits-

losen umfaBt, ist, wie im einzelnen weiter unten be-
richtet wird, von Mitte Februar bis Mitte Marz
zwar etwas zurfickgegangen. Die Abnahme dirfte
jedoch nicht grofer sein, als es um diese Jahreszeit
fiblich ist, obwohl die milde Witterung die Ani-
nalime der Auflenarbeiter eher geférdert hat, =

Im Jinner 1938 war die Zahl der gur Vermiii-
lung vorgemerkien Arbeitsiosen nur noch um
G474 Personen geringer gewesen als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, wihrend sie in den Monaten
Juni bis Qktober 1937 durchschnittlich um 40.000
Personen unter dem entsprechenden Monatsstand des
Jahres 1936 gelegen war, Der konjunkturelle Gewinn
des Jahres 1937 war also in den wenigen Monaten

" von November 1937 bis Jinner 1938 fast vollstindig

wieder verloren gegangen.

Im einzelnen hatte gegeniiber demn Stand vom
Janner 1937 im Jinuer 1938 sogar noch zugenom-
men: die Zahl der zur Vermittlung vorgemerkten
Arbeitslosen ohne frithere Beschaftigung um
931 Personen (6 v. H.), die Zahl der in der Textil-
industrie vorgemerkten sogar um 2700 [Personen
(14 v. 1) und der in der chemischen Industrie vor-
gemerkten um 349 Personen (7 v. I1.). Bescnders
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wichtig ist die Verschlechterung der Arbeitslage in
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der Textilindustrie; mit 22.035 hat die Zahl der zur
Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen dieses Ge-
werbezweiges seit Juli 1933 einen nenen Héchststand
erreicht, Der starke Riickschlag in der Textilindu-
strie datiert seit etwa November 1937. Die Mehrzahl
der fibrigen Berufsklassen zeigt dagegen gegeniiber
Jénner 1937 noch eine Besserung. Besonders stark
ist sie im Bergbau und Salinenwesen (26 v. I1.), im
Maschinen- und Fahrzeugbau (18 v. H.) und in der
Leder- und Hiuteindustrie (13 v. H.).

Die Entwicklung der Zahl der gegen Krankheit
versicherten Arbetter, Angestellien und in der Land-
wirtschaft Beschiftigten ist in der Abbildung 3 dar-
gestellt. Die Zahl der gegen Krankheit versicherten
Angestellten zeigt keine nennenswerte Saisonbewe-
gung, worauf bereits im letzten Jahresbericht hin-
gewiesen wurde. Die Saisonbewegung - der in der
Landwirtschaft Beschaftigten und der Arbeiter ist
gegeneinander etwas verschoben, da der Hohepunkt
der Beschiftigung in der Landwirtschaft im Monat
Juli liegt und im Oktober meist wieder eine leichte
Besserung eintritt, wogegen der Hohepunkt der Be-
schiftigung Dbei den Arbeitern im September und
Oktober zu finden ist, wobei manchmal im Mai eine
Vorspitze zu erkennen ist.

Die Zahl der in Osterreich gegen Krankheit
Versicherten war im' Jinner 1938 auf 1,161.000 Per-
. sonen gegeniiber ihrem Héchststand von 1,336.000
Personen im August 1937 zuriickgegangen. Sie lag
dann nur noch um 38.043 Personen oder etwa 4 v. H.
fiber der Vergleichszahl fiir Janner 1937. Von der
Zunahme gegeniiber dem Vorjahr entfallen auf die
Landwirtschaft 4852z und auf die {ibrigen Wirt-
schaftszweige 33.191 Personen. Die Zalhl der gegen
Krankheit versicherten Angestellten war um etwa
4 v. H. hdher als im Vorjahr.

Die Zahl der gegen Arbeiisiosigheit Versicher-
ten hatte sich in Osterreich ohne Wien, wie in den
Monatsberichten wiederholt ausgefithrt wurde, vom
Dezember 1936 bis Dezember 1937 stirker als in
Wien erhéht. Die Zunahme in Osterreich ohne Wien
betrug in der angegebenen Zeit 8 v. H. (30.578 Per-
sonen), in ‘Wien 3 v. H. (11.329 Perscnen). Von
ihrem Hdchststand von 883.000 in den Monaten
August und September war die Zahl der gegen
Arbeitslosigkeit Versicherten in ganz Osterreich
wieder auf 767.000 zuriickgegangen. Die Zahl der in
Wien gegen Krankheit Versicherten stand im De-
zember 1937 nur noch um 2 v. H. {iber dem De-
zember 1936.

Im Feber 1938 lag die Zahl der Neuanmeldun-
gen von Stellensuchenden hoher als im Feber 1937,

sicht  folgende

8

doch giit dies in noch stirkerem Mafle von der Zahl
der Newanmeldungen offener Stellen und der Zahl
der Vermittlungen, so daBf die Andrangsziffer nied-
riger als in der gleichen Zeit des Vorjahres liegt.
In Wien blieh im Februar 1938 die Zahl der im
Bezug der dreiBigwdchigen = Arbeitslosenunter-
stiitzung Stelienden gegeniiber der gleichen Zeit des
Jahres 1937 fast unverindert, wogegen die Zahl der
im Bezug der Notstandsaushilfe stehenden Personen
um 7 v. H. zurlickging. Dies ist nicht auf eine
stirkere Einstellung 110tstandsunterstutzter Arbeits-
loser gegeniiber den vollunterstiitzten Arbe1tslosen
zuriickzufithren, sondern darauf, daBl infolge der ver-
stirkten Beschaftigung bis September 1937 eine
gréBere Zahl von Personen wieder bezugsberechtigt
fiir die volle Arbeitslosenunterstiitzung wurde und
die bei dem nach dem September 1937 eingetretenen
Riickschlag arbeitslos Gewordenen nur zum Teil in
die Notstandsaushilfe, zum gréferen Te11 aber indie
normale Unterstiitzung fielen.

Uber die Entwicklung der Arbeitslage im
Monat Mérz liegen bisher nur die Zahlen der unier-
stiitzten Arbeitslosen wor. Da sie sich auf die
Monatsmitte beziehen, geben sie ein.erstes Bild iber
die Lage in den entscheidenden Tagen der poli-
tischen Neuordnung. Die Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen ging im Zuge der Saisonbelebung von
302.520 Mitte Febriar auf 289.331 Mitte Mirz
zuriick, in Wien von 115.460 auf 116.109. '

Dabei ist jedoch immer wieder daraunf hinzu-
weisen, daBl die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
nur einen Teil der wirklichen Arbeitslosigkeit, die
das -alte Regime in Osterreich zuriicklieB, erkennen

"1aBt. In Nummer 2{1938 der vorliegenden Monats-

berichte wurde eine Schitzung der gesamiten Oster-
reichischen Arbeitslosigheit versucht; auf Seite 45
des genannten Berichtes finden sich in einer Uber-
drei Gruppen von Arbeitslosen:

Abb. 3. Krankenversicherte Arbeitnehmer in.
Osterreich
. (Logarithmischer Maﬁstab B 1931 = mo)
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269.000 unterstiitzte, 1o0.000 andere, nur zur Ver-
mittlung - vorgemerkte, und zg9g.000 statistisch nicht
erfafite Arbeitslose. Das ergab Ende 1937 668.000
Arbeitslose. Bis Mitte Mirz 1938 kommen noch
20.000 Unterstittzte hinzu, zu dieser Zeit verzeich-
nete also Osterreich rund 690.000 Arbeitslose. Soviel
Arbeitsiose im Verhiltnis zur Gesamtbevélkerung
wie Osterreich Mitte Mirz 1¢38 z&hlt, gab es im
Deutschen Reich nicht einmal zur Zeit der national-
sozialistischen Machtiibernahme, am Tiefpunkt der
schweren Krise. Die Mitte Mirz 1938 auf 6go.000
geschitzten Osterrcichischen Arbeitslosen sind tiber
10 v. H. der  dsterreichischen Bevolkerung; die
reichsdeutsche Arbeitslosigkeit Ende 1932 betrug
5,772.984, das waren nur 8¢ v. H. der deutschen
Bevolkerung, Im Reich wurden die Arbeitslosen bis
auf einige Tausend praktisch nicht einsatzfdhige
Leute binnen vier Jahren wieder in Verdienst ge-

bracht. Die Not an Arbeit verwandelte sich in eine

Not an Arbeitshinden. _

Die Wiedervereinigung mit dem Deutschen
Reich hat nun auch in Osterreich die Fesseln, die
die Wirtschaft beengten, fiber Nacht gesprengt. Es
sind in den letzten Wochen schon deutlich Riick-
wirkungen auf den Arbeitsmarkt zu verspiiren. Zu-
sammenfassende Zahlen liegen zwar noch nicht vor,
aber allenthalben werden umfangreiche Neueinstel-
lungen und Produktionserweiterungen vorgenommen
oder geplant. So wurden allein in Wien auf Grund
der Sonderaktion fiir Arbeitsbeschaffung in andert-
halb Wochen bis zum 29. Mirz schon 18.475 er-
werbslose Arbeiter und Angestellte wieder in den
Produktionsprozell eingegliedert. _

Nationalbank: Eine = weitgehende Umwand-
lung von Giroguthaben hei der Nationalbank in
Noten hatte eine Steigerung des Notenumlaufes von
827 auf 1.062 Millionen Schilling in der Zeit von
Mitte Februar bis Mitte Médrz zur Folge. Die Ab-

nahme der Giroverbindlichkeiten tum 223 Millionen”

Schilling kommt ungefahr der Zunahme des Noten-

umlaufes wm 235 Millionen Schilling gleich. Der.

Gesamtumlauf (Notenumlauf -+ Giroverbindlich-
keiten) ist nur unwesentlich verindert (er stieg um
1z Millionen Schilling). Das Wechselportefeuille
ist praktisch gleich geblieben, Die valutarische
Deckung hat wm 2 Millionen Schilling zugenom-
meén. Der auflerordentiich hohe Notenumlauf ist ein
Anzeichen dafiir, daB die Geldinstityte ihre Bar-
geldreserven erhthten, um Abhebungen gewachsen
zu sein. Eine Umwandlung von Neten oder Depo-
siten in auslindische Wihrung hat nicht stattgefun-
den, was an dem unverinderten Stand des Devisen-
vorrates der Nationalbank ersichtlich ist.

1

Kapitalmarkt: Der Aktienindex ist in der
Zeit von Mitte Februar bis Mitte Mirz von 84-0 auf
82-9 zuriickgegangen. Parallel damit ist der Kurswert
der an der Bdrse notierten Akiien um 19 Millionen
Schilling auf 768 Millionen Schilling gesunken. Der
Kurswert der Gruppe der Metallindustrieaktien ging
um 16 Millionen Schilling auf 228 Millionen Schil-
ling zuriick, Riickginge ergaben sich auch in der
Textilgruppe sowie in der Gruppe der Brauereien.
Dagegen ergaben sich in der Gruppe der Bauindu-
strie, ferner hei den Elektrizitits- und Gasaktien und
bei den Kohle- und Bergwerksaktien Zunahmen des
Kurswertes. Der Kursindex der Gsterreichischen
Staatspapiere ist von Mitte Februar bis Mitte Marz
um nahezu 3% gefallen; die durchschnittliche Ren-
dite stieg von 5'4% auf 56%. ‘

Die Spareinlagen zeigen Ende Februar eine
Abnahme um 11 Millionen Schilling gegenfiber dem
vorangegangenen Monat. Die Abhebungen von Spar-
einlagen sind zum groften Teil bei den Banken vor
sich gegangen; bei den Sparkassen ist nur in Wien
eine Abnahme der Spareinlagen um 5 Millionen
Schilling zu verzeichnen, wilrend in den Bundes-

-lindern Zunahmen erfolgt sind, die die Abnahme in

Wien mehr zls wettmachen. So betrug die Zunahme
in Niederdsterreich 3 Millicnen, in Oberdsterreich
und Steiermark je 1 Million Schilling, in Tirel {iber
eine Million Schilling und in Salzburg fast 2 Mil-
lionen Schilling. :
Preise: In der Berichtsperiode hat sich nach
den Angaben des Bundesamtes fiir Statistik der
Index der GroBhandelspreise nicht verindert. Auch
der Index der Lebenskosten bliebh m Mairz 1938
unverindert, der Index der Kleinhandelspreise
ging um einen Punkt zuriick. :
Von den in dem vom Osterreichischen Institut
fiir Konjunkturforschung berechneten Nahrungs-
mittelpreisindex fiir Wien enthaltenen Kleinhandels-
preisen verinderte sich im Februar der Preis fiir
Frischeler von 13 auf 11 Groschen pro Stiick, fiir
frisches Schweinefleisch von 2'50 auf 2-60 Schilling
pro Kilogramm, fir Rindfleisch von 2'50 auf z2-6o
Schilling pro-Kilogramm, fiir geselchtes Schweine-
fleisch von 330 auf 340 Schilling pro Kilogramm,
fiir rohen Schweinespeck von 2-15 auf 2-zo Schil-
ling pro Kilogramm, fiir paketiertes Pflanzenfett von
1°48 auf 1-40 Schilling pro Kilogramm, fir Marga-
rine von 140 auf 1-36 Schilling pro Kilogramm, fiir
Tafelsl von 1'50 auf 1-40 Schilling pro Kilogramm;
der Zwiehelpreis erhhte sich von 44 auf 48 Gro-
schen pro Kilogramm. Infolge der verschiedenarti-
gen Preisbewegungen blieb aunch der Index der
Nahrungsmittelpreise selbst unveridndert.
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Die Bewegung der reagiblen Warenpieise war
" in der Berichtsperiode nicht einheitlich. Eine Er-
héhung erfuhr der Preis fiir Zink (5%), Schleif-
holz (6%) und Baumwoilgarn (3%), wogegen der
Preis fiir Wolle (4%), Kalbfelle (£ %), Rindshiute
(3%), Leindl (1%), Kautschuk (1%) und, Zellu-
lose {(6%) einen mehr oder weniger starken Riiclk-
gang erkennen l48t. Der Index der reagiblen Waren-
preise blieb dadurch unverindert. Bei den gebun-
denen Preisen zeigte nur Margarize (5%) und
Zement (6%) einen leichten Rickgang. Der Mar-
garinepreis, der schon seit lingerer Zeit keiner Bin-
dung mehr unterliegt, ist gegenwirtiy zu den
freien Preisen zu rechden, Der Zementpreis wurde
vom XKartell von #7-80 auf 7-30 Schilling pro
100 Kilogramm herabgesetzt. Die inlindischen
Agrarstoffpreise stiegen im Mirz um einen Punkt.
Der Index der auslindischen Agrarstoffpreise stieg
im Jdnner um einen Punkt parallel mit der Bewe-
gung der inlindischen :Agrarstoffpreise. Der Index
der inlindischen Industriestoffpreise erhdhte sich
im Berichtsmonat um einen Punkt auf 82 (1929 =
100) und liegt damit um 7 Punkte niedriger als in
der gleichen Zeit des Jahres 1937.

" In der Berichtsperiode blieben die inland-
~ bestimmten Preise unverindert, wihrend die aus-
- landbestimmten Preise ihre riickiiufige Bewegung
weiterhin um einen Punkt fortsetzten. Die Inlands-
" preise der Brennstoffe dnderten sich in der Berichts-
zeit nicht, obwohl sich in den Einfuhrpreisen der
Brennstoffe im Jinner ein betrichtlicher Riick-
gang ergeben hat. Doch hatte sich auch die Er-
hohung der Einfuhrpreise der Brennstoffe in der
zweiten Halfte des Jahres 1937 in den Inlands-
preisen der Brennstoffe nicht ausgewirkt. In den
letzten zwei Monaten gingen die Inlandspreise der
Spinnstoffe um je einen Punkt zuriick. Die Inlands-
preise der Nichteisenmetalle blieben in den letzten
zwel Monaten fast unverindert.

Umsétze: In den Kolonnen der Umsdize im
Tabellenanhang wurden einige wichtige Uminde-
rungen vorgenommen. Die Zahlen des Viehauftrie-
bes in Wien, die fiir die letzten zwei Jahre nur
als Wochenangaben vorlagen, wurden durch die
endgiiltigen Zahlen ersetzt. Alle Angaben. der Zu-
fuhren auf die Wiener Mirkte, des Viehauftriebes
und der Schlachtungen in Wien leiden an dem
groflen Mangel, daf die Angaben der einzelnen
Monate untereinander nicht vergleichbar sind. Es

handelt sich hiebel stets um Wochenziffern, wobei

die Zahl der in einem Monat enthaltenen Wochen
sich nach der Zahl bestimmter Waochenstichtage
richtet, die in einen Monat fallen. Es kommt daher
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vor, dall heispielsweise in einemn Monat vier Wochen
enthalten sind, im niclisten Monat oder im gleichen
Monat des nichsten Jahres jedoch fiinf Wochen. Die
so erhaltenen Monatsziffern weisen daher Unter-
schiede bis zu 25 % auf. Daher ist es zu erklaren,
dald die frither verdffentlichten saisonbereinigten
Reihen einzelner Zufuhren auf die Wiener Mirkte
(Butter, Eiér) so starke Unregelmifiigkeiten auf-
wiesen. Um eine Vergleichbarkeit der einzelnen
Monate zu erréichen, miifiten daher diese Ungleich-
heiten der Wochenzahl ausgeschaltet werden. Die
so berechneten Reihen wurden an Stelle der bis-
herigen Angaben fiber die Zufuhren von Kartoffeln,
Gemiise, Obst, Butter, Fier und Siidfriichten nach
Wien und die Indexziffer des Viehauftriebes in
Wien eingesetzt. ' :
Wie stark die Fehler durch die Dbisherige Art-
der Berechnung waren geht aus der Abbildung 4
hervor. Man erkennt deutlich den unregelmifigen
Verlauf der bisherigen Rethen infolge des Wech-
sels der Wochkienzahl und den im Vergleich dazu
regelmidfigen Verlauf der neu berechneten Reiheri.
Es zeigt sich an diesem Beispiel wieder, daB auch
die feinsten Methoden der Saisonbereinigung ver-
sagen missen, wenn das dazu verwendete Material

. Abb. 4. Viehauftrieb und Butterzufuhren in Wien

{Logarithmischeér MaBstab; 1920 = 100)
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Viehauftrieb in Wien
(1929 = 100)
I, II. 11T, Iv., V. VI, VIL VIIL IX. X.
1933. . 81 B4 88 8 B 86 85 8y o5 92 87 85 By
1934 . . 85 B2 84 o3 87 88 86 82 8 8 86 86 86
1035, . B6 B85 B84 #3 By 84 79 84 8 o2 83 80 81
1936, . B g9 Bz 6 8o 75 g4 77 gg 83 97 75 78
1

037. . 77 73 73 73 77 74 75 77 8 77 73 76
1938, . 75 73

Kartoffelaufuhren nach Wien
(1920 = 100)
I ILIIL IV, V. VI VII VIIL IX. X. XL

1933. . b1 64 72 76 98 102 122 125 116 r10 94 52 9z
1934 . . 56 50 53 §o 9r o2 12z 108 725 81 81 5o 77
199 . 47 &7 53 Or yz 26 72 8 By 9o 64 47 &6
1936, . 51 44 _50 84 o3 G4 100 96 go 118 85 355 46
1937. . 46 4T 55 9 122 148 149 105 B3 gpz 78 55 86
1938. . 43 64

XL XIL &

Gemiisezufuhren noch Wien
(1920 = 100)
LTI TV, V. VIO VIL VIIL IX. X. XL

1933 . . 54 53 58 yo 106 130 tao 118 130 129 86 46 94
1934. . 45 40 55 7o 103 166 153 152 65 133 93 T 104
19354 . 57 532 48 1 92 19 iz Iz¢ 117 93 85 64 8
1936, ., 72 69 ¥4 o4 124 116 136 162 140 325 110 89 IIp
1937 . . 64 71 B gy 1zy 164 164 156 103 98 jg 66 100
1938 . . 52§50 .

Obstzufuhren nach Wien
(1920 =100)
LIIL IV, V. VI VIL VIIL IX. X. XI XIL @

1933 . . 3f 43 30 30 =2r B8 139 190 251 187 86 35 o4
1934 . . 35 20 28 25 30 ros 132 zoo 177 144 73 41 87
135. . 20 25 22 12 Il 43 87 146 131 8By 37 45 5B
1936 . . 36 40 41 25 =24 G2 102z I2y 177 19y 112 65 8y
1937. . 14 15 .36 20 38 7rog =233 =07 126 98 or 63 88
1038. . 27 25

" -Butterzufuhren nach Wien
{1920 = 100)

1. ILRIL IV! V., VL VIL VIIL IX. X. XL XIL &

1933. « 78 By ¢4 97 o4 120 122 120 108 loy Qo 77 10T
1934 . . 84 97 LIg 11z 112 It 105 100 [I6 112 109 103 taf

1035 . . I07 oz - 113 IIQ 110G I07 97 99 II0 113 I48 116 110
1936. .101 g8 110 98 Q4 101 8 70 82 86 8 fo go
1937. . %3 74 B8 B4 8z o6 Bs 8z 83 B8 8 77 B3
1038, . 69 _78
Eierzufuhren nach Wien
(1929 == 100} .
I. IL IIL, IV. V. VI VIL VIIL IX. X, XI. XIL

1933. « 56 5 125 157 15¢ 150 115 8o 74 %3 66 51 IoG
934. . 48 77 118 iy o 93 94 73 67 36 30 30 79
1935. . 54 57 00 124 11T 101 77 73 70 66 357 52 77
1038. . 57 64 B8 110 101 82 70 58 50 50 49 44 6g
1937 . . 47 34 ‘to1 107 o8 g 77 63 57 54 54. 55 72
1038 . . 40 &7 .
Sidfriichtensufuhren nach Wien
(1920 = 100)

I, ILIIL 1V, ¥. VI VII. VIIL IX. X. XI. XII &

1932 . . 128 rs8 194 19y 158 82 yo 2% 15 1o 4z 105 96

1934 . . 138 156 180 173 75 18 10° [ 25 37 50 144 84
1935 . . I§1 25 I40 1oz 52 I2 8 4 Iz 17, Ig Gz 63
1936. . 68 3z 55 46 37 13 4 3 4 13 42 236 5o
1937 . . 168 226 173 228 64 a3 12 8 6 7 16 197 93
1938, . III 144 .
fehlerhaft ist, und daB eine {iberaus wichtige Auf-
gabe der OStatistik die Ausschaltung der Fehler-
quellen aus dem zu verarbeitenden Material ist.
Der Umsaiz von Kolonialwaren in Osterreich
ging im Jinner stark zurick und war um 14% ge-
ringer als im Janner 1937. Der Umsatz von alko-
holischen Getrinken zeigte im November 1937 den
gewohnlichen Riickschlag und dann im Dezember
wieder die saisonmiBige Besserung. In beiden
Monaten war der Umsatz hoher als in den ent-
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sprechenden Monaten des Jahres 1936. Die Ein-
fuhr von Stdfriichten ging im Jinner 1938 nach
der starken Steigerung im Dezember 1937 wiederum
betrichilich zuriick. Der Zuckerabsatz hielt sich im
Februar etwa auf der IIdhe des gleichen Monates
des Vorjahres. Eine saisonmiBige Verlagerung hat
insofern stattgefunden, als im Jinner 1937 der Um-
satz bedeutend grofier als im Dezember 1936 war
(zusammen 153 Waggons), wihrend der Umsatz
im Dezember 1937 den Umsatz von Jinner 1938
stark iibertraf (zusammen 156 Waggons).

Die Einnahmen aus dem Tabakverschleil blie-
ben im Jinner 1938, wie fiberhaupt in den letzten
Monaten, hinter den Einnahmen der gleichen Zeit
des Vorjahres zuriick. Der Bierabsatz war in den
letzten zwei Monaten des Jahres 1937 in ganz
Osterreich ebenschoch wie in der gleichen Zeit des
Jahres 1936, in Wien jedoch um 7% niedriger. Der
Bierverbrauch in Osterreich ohne Wien ist daher
gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres gestiegen.
Der Absatz von Traunbenwein iibertraf im Dezem-
ber 1937 den Absatz vom Dezember 1936 um 12%.

Eine Darstellung der Entwicklung der GenuB-
mittelumsitze seit dem Jahre 1929 gibt die AbD. 5.
Die Einnahmen aus dem ‘TabakverschleiB in
ganz Osterreich sind seit dem Jahre = 1929
viel stirker zyriickgegangen als in Wien. Dies
stimmt mit der Entwicklung der Wirtschafts-
lage Wiens und des iibrigen Osterreich bis zum
Jahre 1936, die sich etwa aus der Ziffer der unter-
stiltzten Arbeitslosen ergibt, fiberein. Im Jahre 1937
ist jedoch der Einnahmenriickgang in Wien stirker
als in ganz Osterreich, was ebenfalls durch die
stirkere Besserung der Wirtschaftslage in den
Bundeslandern im Vergleich zn Wien zu erkliren
sein diirfte. Der Absatz der Kolonialwaren und der
Getrinke ging seit dem Jahre 1929 in ganz Oster-
reich etwa um den gleichen Prozentsatz zuriick. Die
Erhéhung des Kolonialwarenabsatzes im Jahre 1931
ist auf die Voreindeckung des Handels mit Kaffee
infolge der erwarteten Zollerhthungen zuriickzu-
fithren.

Der saisonbereinigte Umsatz der Herrenkon-
felction nahm im Februar um 5 Punkte zu. Dies
hingt zum Teil mit der giinstigen Wetterlage zu-
saminen. :

Der Fleischverbrauch war im Jinner 1938
etwas niedriger als im Jinver 1937. Die Ver-
schiedenheit der Spitzen (Dezember 1937, Novem-
ber 1936) ist hier auf die noch nicht beseitigte ver-
schiedene Wochenzahl der einzelnen Monate zurfick-
zufithren. Die Zah! der Schlachtungen war im
Janner etwas niedriger als im gleichen Monat des
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~ Vorjahres. Die Zahl der Kdlber- und Fleisch-
schweinschlachtungen lag fiber dem Stand der
~ gleichen Zejt des Vorjahres, wihrend die Zahl der
' Rinderschlachtungen und Fettschweinschlachtingen
niedriger war.

Die Zufuhren von Gemiise und Obst gingen im

Februar leicht zuriick, die Zufuhren von Kartoffeln,
Butter, Fiern und Siidfriichten nahmen, zum Teil
saisonmibig bedingt, zu. Die Zahl der Besucher der
. stidtischen Warmbider war im Janner und Februar
héher als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Auch
die Stromabgabe an Private lag in diesen beiden
Monaten fiber dem Nivean vom Jinner und Februar
1937. Die Gasabgabe war im' Janner 1938 gegeniiber
Jinner 1937 unverindert geblieben. Die Zahl der
von stadtischen Straflenbahnen beférderten Per-
sonen zeigte im Jaénner gegeniiber der gleu:hen Zeit
des Vorjahres eine Besserang.

Verkehr: Der im Jinner festzustellende Rick-
gang in der Verkehrsleistung und in den Einnahmen
der &sterreichischen Eisenbahnen ist in der Regel
jahreszeitlich bedingt; der Giiterverkehr hat im
Janner 1938 gegen Dezember 1937 um 73 Millionen
Tomnenkilometer (2o v. H.), bzw. 51 Millionen
Schilling (18 v. H.), abgenommen, der Personenver-
kehr sank von 343 auf 31-5 Millionen Tonnenkilo-
- meter (8 v. H.}, bew. von 107 auf gro Millionen
Schilling (16 v. H.). Die unverhidltnismifig starke
" Einbufle des Giiterverkehrs geht iiber das jahreszeit-
lich bedingte Ausmal weit hinaus; in ihr spiegeln
sich die heftigen Riickschlige im Jinner-AuBen-
handel. o

Fiir Februar liegen bereits Zahlen iiber die
- Wagengestellung vor; fiir den Gesamtverkehr ist sie

von G862z auf 6803 Wagen gefallen. Der Ausland-
verkehr ist sowohl in der Ein- als aunch in der Aus-
fulir weiterhin zuriickgegangen, die Durchfuhr ist
gestiegen. Fiir den Binnenverkehr sind 59 Wagen
- mehr als im 'Jénner gestellt worden,.

Der Stand der Kraftfahrzeuge betrug im Jénner
112.610, davon waren 31.9g4 Personenkraftwagen,
17.383 Iastkraftwagen und 63.233 Kraftrider.
Gegeniiber dem Stand vom Jinner 1937 bedeuten
diese Zahlen eine Zunahme der Kraftfahrzeuge ins-
gesamt um 10 v. H., der Personenkraftwagen um
‘14 v. H., der Lastkraftwagen um 4 v. H. und der
Kraftrider um 12 v. IH.

DIE LAGE DER WELTWIRTSCHAFT

‘Wihrend in einigen Lindern die Konjunktur-
entwicklung von der des Auslandes in weitem Aus-
mafe unabhinglg geworden ist; sind die wirischaft-
lichen Zusammenhinge zwis¢hen den iibrigen LAn-

100

89

dern der Welt noch immer sehr eng, wenn auch nicht
50 eng wie vor der Weltkrise, Der zwischenstaatliche
Kapitalverkehr, der eine starke Konjunkturabhin-
gigkeit der Linder herstellt, spielt heute eine
wejt geringere Rolle als damals, dagegen ist durch
den AuBenhandel weiterhin ein Zusammenhang
zwischen der Konjunkturentwicklung in verschie-
denen Lindern gegeben. Das Land, dessen Wirt-
schaftslage heute den stirksten Einfluff auf die {ibri-
gen Linder auszuiiben imstande ist, sind die Veér-
einigten Staaten. Die Konjunkturlage in diesem
Lande wirkt stark auf den Stand der Rohstoffpreise
auf den Weltmirkten und davon sind wieder eine
Reihe von Agrarstaaten unmittelbar abhiingig. Auch
die Entwicklung in den anderen Industriestaaten ist
mittelbar oder unmittelbar durch die Wirtschaftslage
der Vereinigten Staaten beeinfluBt. Besonders enge
Konjunkturzusammehhinge zeigen sich bei Lidn-
dern, die in ihrer Wihrungspolitik parallel gehen,
wie die Lander des Pfundblocks. Das fithrende
Land dieses Blocks, England, soll- hier neben den
Vereinigten Staaten gesondert besprochen werder,
weil die Konjunkturentwicklung in diesen Lindern
fiir einen grofen Teil der fibrigen Welt bedeutend

Abb. 5. Genulmittelumsédtze in Osterremh bzw.
Wien

(L.ogarithmischer MaBstab ;
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ist. Anschlieflend soll dann die Lage einiger anderer
Liander kurz behandelt werden.

Sowohl in den Vereinigten Staaten wie in Fng-
land zeigt sich seit einiger Zeit eine Unterbrechung
des Konjunkturaufstieges. Fiir die Beurteilung dieser
Irscheinung sind die Unterschiede im Verlaufe des
Aufstieges und in der augenblicklichen Wirtschafts-
lage der beiden Lénder wichtig. Das gemeinsame
Kennzeichen des Aufstieges in beiden Fiilen sind
niedrige Zinssitze, ganz besonders auf den Mirkten
fiir kurzfristigen Kredit, eine starke Zunahme' der
von den Banken gehaltenen Portefeuilles an festver-
zinslichen Papieren und gleichzeitig ein niedriger
Stand, ja Dhis 1930 bzw. 1937 sogar eine
Abnahme der von den Banken gegebenen Kredite.
Der Hauptunterschied liegt in der Art der Inve-
stitionstatigkeit, die sich in England auf schwere
Investitionen erstreckte, wihrend in den Vereinig-
ten Staaten die Herstellung von sehr dauerhaften
Gitern viel weniger weit gegangen ist. Fir
diesen Unterschied ist die Entwicklung der Wohn-
bautitigkeit typisch. Sie spielte in Fngland im Aui-
stieg eine hervorragende Rolle; der Wert der be-
willigten Baupldne betrug im Jahre 1936 117 Mil-

4

Abb. 6. Kapitalmarkt in T.
(Logarithmischer MaBstab 1929 = 100)
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lionen Pfund Sterling, verglichen mit 73 Millionen

Pfund Sterling im Jahre 1929. In den Vereinigten
Staaten ist die Wohnbautitigkeit trotz einer 'ge-
wissen Belebung noch auf einem sehr. tiefen Stand
und der Wert der Baukontrakte war im Jahre 1936
weniger als lialb so grofl wie im Jahre 1929. Der
Ersatzbedarf der Eisenbahnen, Elektrizitits- und
Gaswerke hat sich Dbis jetzt nur zum geringen Teil
geltend gemacht. Die Erginzung zu dieser Erschei-
nung ‘bildet die verschiedene Entwicklung der Emis-
sionstitigkeit in den- heiden Staaten. Wihrend die
Emissionstitigkeit in England in den letzten Jahren
iiber das Ausmall von 1929 hinausgegangen ist,
haben die Emissionen in den Vercinigten Staaten
nicht einmal die Hilfie jhres hohen Standes in der
Zeit vor der Krise erreicht. Die Hauptrolle hat in
den Vereinigten Staaten die Ausgabenpolitik des
Staates gespielt (wahrend in England o&ifentliche
Arbeitsbeschaffung und staatliche Ausgaben fiir den
Konjunkturaufschwung eine untergeordnete Bedeu-
tung hatten, abgesehen von den erst in einem vor-
geschritteneren Stadium des Konjunkturaufstieges
einsetzenden Rilstungsausgaben). Die stark steigen-
den &ffentlichen Ausgaben Amerikas erfolgten teil-

8. A. und GroBbritannien’
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weise unter steigender Verschujdung des Staates, teil-
weise freilich auch unter Erhéhung der Bestenerung,
hauptsichlich der des Kapital- und Unternchmerein-
kommens. Diese Budgetpolitik gab dem Konsum
eine starke Anregung. Die Belebung der Verbrauchs-
giterindustrie nimmt im Konjunkturaufstieg der
Vereinigten Staaten einen ganz besonders wichtigen
Platz ein, Von entscheidender Bedeutung fiir die
verschiedene Entwicklung der beiden Linder aber
ist, daB die Arbeitsiosigkeit in England, von den
Notstandsgebieten abgesehen, stark zorickgegangen
i1st. Die Arbeitslosigkeit in Prozenten der Zahl der
versicherten Arbeiter entspricht im abgelaufenen
Jahre ungefilir den Ziffern von 1929. Sie war im
Durchschnitt des Jahres 1937 108 v. H. gegen
10°3 v. H. im Durchschnitt des Jahres 1929. Die Be-
schiftigung ist im Vergleich zu dem Stand vor der
Weltkrise, entsprechend der Eniwicklung der Wirt-
schaft, gestiegen. Die Wirtschaft befindet sich nahe
dem Zustand der ,,Vollbeschiftigung’, in dem bei
freier Wirtschaft weitere Produktionsausdehnungen
gewdéhnlich mit fmmer stirkeren allgemeinen
Lohnbewegungen verbunden sind. In den Vereinig-
ten Staaten dagegen ist die Entwicklung von diesem
Zustand noch ziemlich weit entfernt. Die Schitzun-
gen der Zahl der Arbeitslosen bewegen sich zwi-
schen 7% und {tber 12 Millionen Personen, wobei
freilich meist die im Arbeitsdienst (C. C. C.) und
bei Sffentlichen Arbeiten Beschiftigten mitgerechnet
werden. Der Beschiftigtenstand der Industrieunter-
nehmungen nach den Ziffern des Federal Reserve
Board lag im Durchschuitt des Jahres 1937 aller-
dings nicht sehr viel unter dem Stand von 1929.
Der Vergleich der Arbeitslosigkeit in den beiden
Zeitpunkten gibt deshalb ein wesentlich ungiinsti-
geres Bild, weil das Angebot auf dem Arbeits-
markt im Verlaufe von siehen Jahren durch Zu-
nahme der arbeitsfahigen Bevdlkerung, insbesondere
der in der Industrie tdtigen Bevdlkerung, stark ge-
wachsen ist.

Ein weiterer Unterschied im Konjunkturauf-
stieg der beiden Linder besteht darin, daB die wver-
gangenen Jahre in den Vereinigten Staaten durch
soziale und wirtschaftspolitische Umwilzungen ge-
kennzeichnet waren, wihrend sich die Entwicklung
in England im Rahmen ziemlich ruhiger wirtschafts-
politischer und sozialer Verhiltnisse vollzog. Das
Hauptkennzeichen der wirtschaftspolitischen Um-
wilzungen in den Vereinigten Staaten sind die
Lohnbewegungen.

Die Unterbrechung des Aufschwunges ist in den
beiden Liandern unter verschiedenen Begleitumstin-
- den vor sich gegangen. In den Fereinigten Staaten
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begann die Stérung der Aufwartsbewegung mit dem
Preiszusammenbruch auf den Rohstofimirkten im
Mérz und April 1937 und den unmittelbar darauf-
folgenden Kursstiirzen anf dem Aktienmarkt. Ein
wichtiger Bestandteil des Wertgefiiges, nimlich die
Léhne, wurde jedoch auch in der Folgezeit noch
weiter aufgebliht. Der Index der Stundenverdienste.
der gelernten und ungelernten Arbeiter in 25 Indu-
striezweigen stieg von Mirz auf Mai 1937 von
121°8 auf 129. Die Lohnbewegung in den Ver-
einigten Staaten unterscheidet sich von der in Eng-
land dadurcl:, daf es sich in England um cine lang-
same, stetige Aufwirtshewegung der Lohne handelt,
wihrend in den Vereinigten Staaten eine ruckweise
Lohnerhthimg von ziemlich erheblichern Ausmale
festzustellen war: Das ist aus folgendem zu erkliren:
In England ist die Lohnbewegung eine Folge der
Knappheit des Arbeitsangebotes, in den Vereinigten.
Staaten ist sie vorwiegend eine AuBerung des
Machtkampies der betreffenden sozialen Gruppen.

Gegen Mitte des Jahres fanden in den Vereinig-
ten Otaaten Streiks statt (unter anderem in der
Stahlindustrie), die das Bild der Produktionsent-
wicklung komplizieren. Der saisonbereinigte Index
der Gesamtproduktion zeigt im Juni einen Rick-
gang, dem im August wieder eine Besserung folgt.

Abb. 7. Bauwesen in U. 8. A. und Grolbritannien
(Logarithmischer MafBistab; 1020 == 100)
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Der eigentliche Riickschlag der Produktionsentwick-
lung begann im September und setzte sich von da
ab mit zynehmender Geschwindigkeit fort. Die
Ziffern des Produktionsindex (1923 bis 1925 == 100)
waren; August 117, September 111, Oktober 1oz,
November 8g, Dezember 84, Jinner (vorliufig) 81.

Die Zinssitze auf den Kapitalmirkten begannen
schon vor der Borsenkrise zu steigen. Die Zu-
nahme datiert etwa seit Beginn des Jahres 1937,
sowoch! bei der Rendite der Treasury Bonds
als auch Dei der Rendite der industriellen Bonds.
Die Rendite von 15 Industriebonds (Standard
Statistics) betrug im Dezember 1937 5:T3% gegen
42% im Jinner 1937. Finen starken EinfluB auf
die Zinsentwicklung dfirften die Abgaben von fest-
verzinslrichen‘ Papieren seitens der Mitgliedsbanken
des Federal Reserve Systems gehabt haben, die seit
Beginn 1935 zu bheobachten waren. Der Anlaf fir
diese Abgaben war die Erhdhung der Reserve-
proportionen der Mitgliedsbanken, durch die ein
Teil der Banken zu einer Verringerung des
Portefeuilles veranlaBt wurde. Die Verkiufe der
Banken waren per Saldo zwar gering, sie geniigten
jedoch infolge der Empfindlichkeit des Marktes,
eine Abwirtshbewegung. der Kurse einzuleiten, die

Darlehen und Kopitalanlagen der Mitghedsbanken
' in U. 5. A, in ror Stidten

8,026 11.063

g6 L. L. - 8.450 15.587
1937 . ... 9.540 12.662
Millienen Dollar
Darlehen Kapitalanlagen
1936 I . 8,080 12.848
IT. . 7,081 . 13.072
IIL. . 8.223 13.222
IvV. . 8,361 13.384
V... 8.355 13.477
VI .. 8.535 13.838
VII. B.374 14.110
VIII. . . 8,365 13.032
L 8.628 13.802
oo o 8.718 13.848
8.753 15.680
0.030 13.730
8.998 15.736
8,08z 13.618
o.286 13.324
0,300 12,881
0.523 12.678
0.667 12.633
0.743 12,476
0.920 12,403
10,026 12.161
9.800 11.999
9-559, | I1.997
9-451 12,033

durch die Bdrsenkrise verstirkt wurde. Das Volumen
der Bankkredite ist' seit dem Jahre 1936 wieder
merklich gestiegen, im abgelaufenen Jahre hat sich
diese Steigerung bis September fortgesetzt. Von da
ab sind die Bankkredite im Zusammenhang mit der
Wirtschaftskrise wieder gesunken. Die privaten
Emissionen zeigten in der zweiten Hilfte des Jahres
eine merkliche Abnahme im Vergleich zum Vor-
jahre. " ‘

‘papierportefeuilles
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In England war der Konjunkturriickschlag bis-
her wesentlich milder als in den Vereinigten
Staaten, wenn er auch seit dem Herbst von Monat
zu Monat deutlicher geworden ist. Im einzelnen ist
namentlich die "Wohnbautitigkeit im abgelaufenen
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Jahre stark eingeschrinkt worden. Der Wert der

hewilligten Bauplane blieb von Mai angefangen
unter der Hohe des Vorjahres. Der Teil der
Bautitigkeit, der ohne Hilfe des Staates privat
finanziert wurde, zeigte schon im Jahre 1936 cinen
deutlichen Riickgang, der nur durch die Zunahme
der mit &ffentlicher Hilfe finanzierten Bautitigkeit
kompensiert wurde. Der Tiefpunkt der Arbeitslosig-
keit wurde im September des abgelaufenen Jahres
erreicht. Von Dezember angefangen ist die Arbeits-
losigkeit- héher als im Vorjahre. Die Zunahme der
Arbeitslosigkeit war am stirksten in der Bauindu-
strie, sehr stark auch in der Textilindustrie. Wich-
tige Kennzeichen der Entwicklung des vergangenen
Jahres waren: steigende langfristige Zinssétze (An-
zeichen dafiir zeigten sich schon 1936); die Rendite
der 214 %igen Consols betrug im Oktober 34%
gegen 3% im Jinner 1937 und sinkende Wertpapier-
portefeuilles der Banken (der Hohepunkt der Wert-
der Clearingbanken war im
Februar, also schon vor dem Bérsenkrach, erreicht,

von da ab verminderten sich die Wertpapierbestinde

leicht).
sich

So wie in den Vereinigten Staaten zeigt

auch hier neben der Verminderung der
Wertpapierportefeuilles eine Zunahme der Bank-
kredite, die aber schon seit 1935 andauert und sich
im vergangenen Jahre in verstirktem Ausmafle fort-
gesetzt hat. Die Emissionen haben einen starken
Riickgang erfahren (vgl. Abb. 6); im Jahre 1937
wurden, abgesehen von staatlichen Emissionen,
147-1 Millionen Pfund an inlindischen Emissionen
ausgegeben, davon 1140 Millionen Pfund von der
Industrie; im Jahre. 1936 wurden zo7-o Millionen
Pfund, davon 165-6 Millionen Pfund von -der

Industrie ausgegeben. Die Lebenskosten und

Loohne zeigen ziemlich stark steigende Tendenzen.

Die Lebenskosten sind im Verlaife des letzten
Jahres stirker gestiegen als die Lihne. Diese Ent-
wicklung ist in Anbetracht des Stillstandes der
weiteren DBeschiftigungszunahme von grofier Be-
deutung fiir den Konsum; sie kann zu einem
mengenmibigen Konsumrickgang Anlafl geben.
Die Gewinne der Aktiengesellschaften entwickeln
sich bis in die letzte Zeit weiter giinstig; die Ge-
winnabschlisse des vierten Quartals 1637 zeigen
einen Vorsprung gegeniiber den Abschliissen der
gleichen ‘Zeit des vofangegangenen Jahres.
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Pine Bewrteilung der Komjunkiurlage in den
peiden Ldndern ist kaum so weit mdglich, daB man
den weiteren Verlauf eindeutig \’Orhe%-sagen kann;
ss lassen sich jedoch hestimmte Entwicklungen als
andere als unmdglich oder zumindest sehr

© moglich,
uﬂwahrscheinlich bezeichnen. .
In den Vereinigten Staaten sind die sogenann-

ten Psychologischen Momente, die Erwartungen der

Risikos von ausschlaggebender Bedeutung. Im
Hintergrund der zyklischen Konjunkturbewegung
vollziehen sich dort weitreichende Anderungen in

"Wirtschaft, die nicht ohne Einflul auf den Kon-
junkturverlauf bleibern. Eine wichtige Rolle spielen
dabei die Lohnbewegungen. Die Wirkung einer
plotziichen starken Lohnsteigerung, die durch An-
wendung von gewerkschaftlichen Machtmitteln er-

wartungen die Unternehmer in bezug auf die weitere
Konjunkturentwicklung hegen: erwarten sie eine
Fortdaver der Zunahme des Konsums und der Um-
sitze, die fir sie eine Herabsetzung der Stiick-
kosten bedeutet, dann werden sie trotz der Lobn-
steigerung keine Einschrinkung der Produktion
_ vornehmen, sie werden sich, wenn die Konjunktur-
lage -in der jiingsten  Vergangenheit gut war und
" .ibre Stimmung sehr optimistisch ist, sogar an einer
Erweiterung der Erzeugung mnicht hindern lassen.
Durch dieses Verhalien werden die Erwartungen
: selbst gerechtfertigt werden, da die Konsummach-
. frage dadurch aufrechterhalten wird. Bei pessimi-

. Lohnsteigerung dagegen zu Produktionseinschran-
i kungen und Konjunkturriickschligen fithren.

Von hesonderer Bedeutung ist in diesem Zu-
sammenhang das Risikomoment. Pidtzliche ILohn-
steigerungen fiilhren zu einem vermehrten Kapital-

. hedarf, sie ndtigen also, wenn die eigenen Mittel
nicht ausreichen, zur Kreditauinahme. Die Bereit-
schaft zur Kreditaufnalime Langt nicht nur von den
Gewinner\\'artungen ab, sondern auch von dem Grade
der Unsicherheit, die mit diesen Frwartungen ver-
kniipft wird. Bei starker Unsicherheit wird die
Aufnahme von Kredit soviel als mdglich gemieden,
da sie eine Verstirkung des Risikos bedeutet. Der
g4nze amerikanische Konjunkturauistieg ist dadurch
besonders gekennzeichnet, daB eine starke Zuriick-
ha}tu'ﬂg von der Kreditaufnahme besteht (niedrige
private Emissionsziffern, geringe Inanspruchnahme
de-s Bankkredites), und die Finanzierung des Auf-
. ;2;%:151123 Ei_rlem Pésonders grol?fen Teil mit eigenen

urchgefiihrt wurde. Diese Erscheinung ist

Unternehmer und ibre Einschatzung der GroBe des

den institutioneilen und sozialen Grundlagen der

reicht wurde, hingt wesentlich davon ab, welche Er-

stischer Finstellung der Unternchmer kann die
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das Angzeichen der gi'oﬂen Unsicherheit, unter der
sich die Konjunkturentwicklung vollzog. Die Mdg-
lichkeiten der Finanzierung aus eigemen Mitteln
diirften sich im Verlaufe des Aufstieges erschépft
haben, wofiir man die Zunahme der Inanspruchnahme
der Bankkredite seit 1936 als ‘symptomatisch an-
sehen kann. Ein wichtiger Grund fiir - den- Kon-
junkturriickschlag diirfte darin gelegen sein, daf
die Zunahme der I.6hne in wichtigen Bereichen
der Industrie zusammen mit einer Erhohung der
Unsicherheit infolge des Bérsenkrachs vom April

Bauwesen in U. S. 4. und Gréﬁbm-'fann{em

Bauvertrige Bewilligte Bau-
fiir Wohnbauten pline in Grof8- '

in I, 5 A, Lritannien

in MiIL. Schatzung in

Daollar Mill., Pid. St.
1929 . . . . 1.915°7 73'1
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1031 . . ., Bireg 630
032 .. ., 2801 663
933 . - . . 249°3 837
934 . . . . 2488 956
935 . . .. 4788 11473
oab L. L 80176 1170
937 . . . 9053 3 o9
1936 L ., 374 ’ 93
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115 . . 52 94
IvV. .. a7z 9°6
V... 70°3 iz-8
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VI 72°0 . ' 1078
VIIL | . 100°5 . 76
.. 8oy 9'a
XL 79°7 9'0
XI. .. G8'g 97
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1937 1 784 &5
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die Unternchmer zu einer Einschrinkung der Pro-
duktionstitigleit veranlalt hat. Bemerkenswert ist,
dafl der erste Riickschlag im Wert der Baukontralkte

Abb. 8. Léhne und Lebenskosten in U. S. A. und
GrofBbritannien

(Logarithmischer Mafistab; 1929 = 100)
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Internationale Wirtschaftszahlen:

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten, Depositen der Kommerzbanken, Emissionen,
Renditen festverzinslicher Papiere, Privatdiskont.

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten Depositen der Kommerzbanken
in Millionen der Landeswihrung!) in Millionen der Landeswihrung?)
ke P ‘ ‘g
N k) -t - =1
Zeit | &) 5 | E 5 X - B s
g & | = 2|8 g g \ B E | s 5 & 2 .
i 8 |z |2|5|%8 T Eigle] s 15|83 & T8 E s <
] kY ) ™ 7} et o o |4 7} " - 7] et ) g w = v v o 5 .
3| ElelEie|E|le ElElElB 9SS 2| e BE|E|E|E RS
1] =] - o ] B .
Al a2 2|3 e |d|d|&|p|B|la|l&|di& &2 a|d|&|& |8 5P
1 2 3|l al 5] 6 7 8] oo | 1n] 12 13 14 15 16 17 18 19 20 | 21 22 | =23
7 1920 | 5.301| 84.554] 4760 835(6.382(1.087(1.788) 725/ 999(7.919( 624] 4.153 [rz2.113(34.065| r.773021.719( 7.423] 1.384] 3.481 . |20.486( 1.912(32.182
2 1920 | 5.158| 91.065] 475 847|6.796|1.091(1.600| 730|1.113|7.569 506! 3.878 |r1.zoy[36.68r| 1.838)30.428| 7.902| .41 3.63t . (30407 t.gr7|32.3ta
1931, | 4.069|105.681| 4767.033(5.7761.194|1.453| 742[1.713(7.456] 485 4.187 | 8.057|3B.245| 1.711]25.756) 6.988| gB86| 3.554| 4.016|26.584| 1.60gl27.428
1932 | 4.377(109.021| 493|1.231(5.493|1.115(1.258| 775/2.703|G.854) 461) 4.837 | 7.770|37.759| 1.954|24.312| 5.891| 910| 3.556| 4.520|25.781| 1.4Boiag.402
21 1983 | 3.950|103.377| 529;1.722|5.360!1.065|1.086| 935:2.239(6.695| 431| 5.500 | 7.147|32.635| 1.916|24.353| 5.506| Bg0| 3.620| 3.860|24.698| 1.506!16.173
75 1984 | 4-416|100.107| 532|1.064|5.327 1.126]1,178|1.09011.03516.190| 436| 6.811 | 7.353{30.043| 1.954|23.503| 5.076| 953| 3-553| 3.358|24.857| 1.433|16.200
251938 | 4-757| 97.824| 543 906|5.851(r.211)1.165|1.183|1.667/6.251| 478) 8.389 | 6.897|27.553| =.064|22.264] 4.695| 9zz2| 3.632| z.603|16.115| 1.501 (18,799
21 1936 | 5.245| 95.440| 586 BoB|6.574|r.172]1.204|1.266]1.066)6.181| 544] 9.988 | 7.466|28.484| 2.300|23.727] 4.582| 1.048| 2.833| 3.150[26,214| 1.524[20.638
21 1837 | 5.888|107.161| 638|1,308|7.788|1, 765 1.283|1.711{=.88216.403 636|11.005 | 8.120(30.348) =2.310 4.761| 1.349| 3.900| 3.277 19.636
1337 1. | 5.506|104.023| Gor|1.069|7.187|r.140|1.232 :.453 2.815/6.417| Gra|1o.ozo | 7.831(29.305! 2.250| . 4.566| r.o88( 3.035| . . [.519|20.570
TI, | 5.601|104.763| 606[1.112|7.256|1.134]1.254|1.136]|2.788|6.202| 620|10.885 [ 7.803(20.644) 2.214!23.520| 4.577| r.o74| 2.088] . . | 1.534[20.668
IT1. | 5.008|104.127| 6=7|1.157|7.362|1.133| 1.254]1.648|2.803|6.413| 617|10.813 { 7.042(|31.008] z.203 « | 4.638| 1.160| 4.064] 3.1586)26.8g9| 1.53%[20.270
IV, | 5-773|104.832| 622(1.222|7.454|1.133|1.241(1.644(2.684(6.307| 6o9|11.,086 { 7.985|27.702] 2.202{23.718| 4.675| 1.174| 4.046 . . 1.540|z0.546
V. | 5-706|103.605| 629{1.373|7.600|1.141|1.243|1.68g(2.675|6.191] 608|11,138 | B.021|28,242| 2.200 . 4.660] 1.z45| 4.057 . . L.542|20.750
V1. | 5:872|103.904| 680|1.485|7:6901 1.141|1.245|1.723(2.729|6.360] 617|13.105 | 7.985/28,128] 2.275[24.030| 4.724| 1.236( 4.058| 3.351|27.050( r.560|20.421
VII1. | 5.844|107.682| 650|1.402|7,864|1.166|1.249]1.683(2.711|6.333} 616|10.074 | 7.070|20.060] 2.249] . | 4.703) 1.2B7| 4.110| . . | r.561]20.301
VIII. | 5.852|106.434| 643]1.503|7.087(1.183|1.270]1.715(2.760|6.37B] 644/11.003 § B.011|28.987] 2.236{2%7.250| 4.698| 1.312| 4.146| . . 1.566|20.152
IX. | 6.064|T00.607| 643|1.5018.z00]1.786|1.325|1.7B2(2.065 6.635] 654|11.277 | 7.097|29.838| 2.251 . 4.654) 1.271| 4.184| 3.336|27.306] 1.581|20.157
X. | 5.086|10B.662| 640|1.502|B.280|1.201|1.300|1.856(3.187|6.820( 639|11.207 } 7.0B1|31.257| 2.262 . 4.644| 1,310] 4.213 . . 1.595(15.888
XI. | 5.062({110.770/ 636/1.642]8.268)1.206/1.3581.860/3.210/6.658; 667 11,242 | 8.120(30.142| =.263 4.618] 1,338/ 4.067 . 1.604(1.846
XII. | 6.552|116.624) 674|1.624|8.293|1.196(1.410|1.793|3.247|7.194| 712[11.310 30.348| 2,310 4.791| 1,349| 3-999| 3-277 19.616
1838 1. | G.o50|118.664 637|1.680(8.335 1.207|1.341|1.784|3-398|6.728| 656 2.329 4.038 19.680
IE 6.169]115.117 632|1.755 .220(1.323(1.750|3-439(6.425| 68: 2.28 19.641
Emissionen Rendite festverzinsl. Papiere Privatdiskont
in Mill. der Landeswibrung| . in 0f C in 0
o - ——
o — [ u
= E
Zeit | & | % £ s i g ﬁ E s
2 |3 i | 3| B 5|5 2 .l s3B! E 2|
- @ ] . = i = 5 N = < £ 8 b o o] E- «
1} = = < (3] et _E y g G [3} = .E = ] b 3]
B | £ 2 Al 8| Ela| 5| 5| 8| & 4|85 a|Z|2|5|E|&|w
5 s o 4 b o o = = = o . s o © =] = - - 3] .
g w G S|la|l&{Sd|8|&|g|E& B|A|la|d|E|E|&|d|&|8
24 25 26 27 28 | 29 | 30 | ar | 32 | 33 | 3¢ | 35 | 36 | 37 | a8 | 39 | qo | 41 | 42 | 43 | 44 | 45
1929 222 | I.224 | 1I'4 | irz| 667 74| 49| 46| 68 lro9 | 47| 38| 1| 60| 34| 53| 481 671130 33| 50| 51
1930 250 | 1.823 10'2 77| 374 72| 38| 45| 66 |1wg | g1 | 57| 5o 44| 23| 26| 2zx | 591175 | 20| 45 2%
1931 1654 | L.3yo 33 2y 129 | 70| 37| 44| 70 |43 | 59| 57! 55] 68| 16 36| 14 | 59 109 [ 4 | 4'5 | I'7
/1932 81| 5338 7'3 [ 27 | 84| 47| 38| 84 |yo| 38| 651 75| 50| 3| 79| og | 58 oy | 3| 51| I3
7 1883 129 300 779 | 59 13 72| 57| 34| 78 148 40| 60| 69| 39| 8| a7 | 11| 361 94| 15| 40| 07
1934 a5 341 a9 76 135 66| 561 31| 73 |ro9| 42| 5B | 53| 38| 2x | o8 ) 09| 31 9c| '5| ¢! o3
1935 234 231 134 11-8 34 5T | 531 20| 64 107 | 46| 52| 46| 31| 32| 06| 32 42| 88| 22| 40| o1
1088 | 333 94 [ 173 | 138 | 9o | 47| 59 30| 59 |100 | 44| 45 | 44} 30| Fy| 06| 1y | 47| BE[ 21| 351 02 -
& 1987 386 296 | 123 o5 9 | 45| 61| 33 53| 90| 34| &5 | 46§ 20| 30| 06| 03| 48 1| 35 [ o9
197 L 334 zoo | =236 | =256 o5 46 | 58| 30| 52| 98 36| 45 43} 30| 20| 06| 06} 45! 87| 3| 35| o=
1L 312 ziz | 1'% | 119 | 3o | 46| 61} 33| 53| 99| 30| 25| 4af 30 36| 06| 04} 45|87 3| 35| 03
III. 0z6 o | 12| 1o | 38 | 46| 62| 33| 53| o8| 35| 43| 45| 30| 4| 06| 03 45| 874 rz| 35| o4
IV, 147 28 76 76 83 | 46| 64| 33| 53| oo | 35| 43| 46| 29| 42| o6 o3| 45| 87| 10) 35| o6
Vol 80| 327| 90| zofl 8 | 45| 64| 33| 53| 93] 35| 45| 45| =9 40| 06 03| a5 871 10| 35| o5
VI. 115 100 | 246 14'8 | z6p 45| 61| 34| 54| oo | 34| 45| 45 29| 50| 07| o3| 50| 87 10| 85| o5
VIL 156 108 | 142 oz 8z | a5 62| 34| 52| 87! 34| a5 | 45| 29| 52| 06| 0z | 50| B¥{ 10| 35| o4
VIEL 1 1760 122 551 32| 49 | #5( 59 34 ] 53 87 ( 34 [ 45 a4 20| 42| ¢6| oz | 50| &7 | 10| 35| o4
IX. | 1.024 19 40 4'0 L1z 45| 627 341 54| 89| 33| 45| 46| 29| 41| 06! o2 | go| 7| 1’0o | 35| 04
s 238 | r.576 10§ 5'5 50 | 45| 60 34| 54| 87| 34| 45| 48| 20| 40| 06| o= | z0| 87| 10| 35| a4
XI. | zo6 | &46 | 1300 9'5 26 | 45 59 33| 54 | 85| 33| 45| 50 29| 35] 06| o2 | g0 &7 | 10| 35| o
XII. 15§ 23 8z 48 43 a5 | 624 34| 54| 8o | 32| 45| 51| 29| 32| o8| 02 50 1o! 35| o4
1838 I. 114 44 42 45 | 62| 33| 54 32| 45| 49 20} 33} 06| o1 | 50 o | 35| 04
I1. 1,050 45 | 64 54 31| 45| 571 ] 29 o1 |50 0 | 35
I11. 50
1) Btand Ende des Monates, bzw. Jahresdurchschnitte 2us Monatsendstinden., — 2) Jahres- und Monatsendstznd. -— ) Inlandsemissionen
von Aktien (Kurswert) und festverzinslichen Wertpapieren (Nominalbetrag). — %) Aktien und festverzinsliche Wertpapiere (Nominalbetrag)
ohne Fmissionen der Gffentlichen Kérperschaften und der Eisenbahnen, — 5) Quelle: Bank von England. Kol. z6: Emissionen GroBbritanniens
ohne Staatsemissionen; Kol z7: davon Emissionen der Industrie. — 9 Quelle: Commercial and Financial Chrenicle, Inlindische Emissionen
der Karperschaften,

(Wolnbau)

schon im Mai stattfand (vgl. Tabelle schligen des im Juli 1937 beginnenden Finanzjahres

S. 93). Ein zweiter wichtiger Faktor war die Wen- als deflationistiseh bezeichnet werden muB. Die ersten
dung in der Budgetpolitik, die nach den Voran- Riickschlige in der Beschiftigung, der Produktion
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Internationale Wirtschaftszahlen:
Aktienitidizes, GroBhandelspreise, Reagible Warenpreise, Lebenskosten, Arbeitslose

Alktienindizes in Gold GroBhandelspreise in Gold
{1929 == 100) . {1629 = 100)
" 5 = e
e ] E . g kK
Zeit & Ju 3 é L2 B
5| E . L = | 4| 3 - 3
o 2] =1 o . 3 =1 \ !
232 |2 < Sl e £l |4l ElF| £ ® . Sl el 2] o 4
S| =y R 8| g | & © b v i [ 2k = o |3 v | B G =
£l e |38 |5|8|E|2 2|8 |af|5|a  E|E|5 8| 2 E|E|=
o I o -] Tﬁ L — o o [H] o . 0 o “5 b -~ = =] [3] = .
plalcs 2|88 |&|&|a|&|p|B|A|l&|S 2|53 a|&8|68| &5
1 z 3 4.1 5.1 6.) 7 8 g | 16 | 11 iz i3 14 15 16 1% 18 19 ] 20 | 23 22 | 23 | 24
@ 1929 100 | 100 | IOQ 100 100 | TO0 | 104 100 a0 100 100 1c0 100 100 100 100 I00 100 100 I00 I0Q o0 log 100
1630 | 80| Bs 1| 7o| 486 2| 7r{ 88 g1 8z 77 74 g1 88 B4 9o g0 60 8¢ g1 90 89 79 'H
#1981 | d6:)| s8| sB| 52| Go| 58| g0 6o 70 65 53 46 8t 2o 65 vy 78 8 | 77 75 78 ar 69 77
18321 40| 47| 43| 35; 45| 42| 28| 2 53 | 52| 43 | = go | 69 | 48 | 65 | 73 | yo | 68 | 53 | 6B ] 75| 57| 68
1933 52| 45| 50| 38 2| 44| 30] 24 G4 57 39 28 68 64 46 43 66 65 61 48 65 =] 47 56
1084 | 62| 35| 55| 40 Gr) 38| =z9] 2 66 11 33 26 72 60 44 43 63 66 58 47 64 64 | 45 47
1835 | 70| 36| 6o 29| 6B} 50| 33| 2 70| 55| ar ] 28| 74| s34 | 4a | 62| 66| 66 | 55| 47 | G4 | 64| 46 | a9
) 1936 98| 31| 70| 43| 6o 64| 38| 38 75 70 53 40 76 6o 47 §1 65 | - 66 56 50 62 6z 46 50
1987 | 87| 27| 65| 54| 52| 74| 45| 44 | 74| v9 | 62 | av | g7 | 56| 54| 62| 55 | 68 | 62 | 57 | 55| 57| 40 53
1937 L. | Ba| 36| 72| 52| 48| 75| 35| 44 | w5 | 70| 66 | 46 ) 97 | 60 ; 52| 59 | 50 |67 [ 61| 534 54y 57 | 49 | 53
-| 85| 36| yr| 56| so| Bo| 43| 46 5] 81 ) 3| 47 ) 77| 6o | 53 6o | 5z | 67 | 621 54 | 55| 58| a7 | 54
IIL. | 86| 36| 67| 57| 52| 80| 45| 47 | 24 | 88 ! 74 | 48 | 77| 61| 56| 61| 83 | 67| 63| 55 | 56 | 58 | 4B | 35
IV.| 8| =9| 67| 55| 22| 75| 45| 45| 74 | 87 | 65| 45| 77 | 60| 56 | 62| 53 | 6B | 62 | 56 | 36 [ 58 | 49 | s5
~| 87| =20| 661 54| 52| 93| 41| 44 | 72 | 78 | 64| a3 | 77 | 59| 56| 62| 54 | 65 | 62 | 57 | 56 | 57 z | 34
VI.| 88| 29 64 52| 53| 71| 40| a5 | 74 | 73 | 70 | 42| 77| G0 | 55 | 62| 55 | 69 | 63 | z7 | 56 [ 50 2| 34
VIL. | o0 23] 65| 55| 54| 74 43| 47 { #6 | 80 | 74 | 44 | 78 | 53| 55 | 63| 56 | 70 | 6= | 58 | 56 | 57 [ 50 | 34
VIIL| oo 23| 66| 50| 56| 26| 46| 47 | %6 | 8 | 70 | 45 | 78 | 54 | 54 | 63 | 56 | 60 | 62 | 58 | 55 [ 57 { 4p | 34
IX.| 9o) =21 63} 56| 82| 75| aB| a3 ] 75 | 76 | 6a | 39| 77| 53| 53 ) 62 | 56§ 68 | 62 | 50 | 55 | 57 40| 34
X.| 88| 2r| 66| 54| 511 70 45| 41 | 7r | 69| 66| 33 | 77| 50 2| 63| 57 | GB | 6r | 58 [ 55 [ 56 [ 49 | 53
XL | 8| =zo| 59| 49| 51 70| 46| 39| yo | 66 | 61| 30| 97| 50 | 50| €1 | 58 | 67 | 61 | 38 | sa | 55 | 49 | s1
XII.| 87| 20| 57| 50| 53| 66| 54 a2 | 76 | G7 | s9 | 20| 77| 51| 50| 61| 59 | 67 ) 6o | 58 | 8541 55 | 49| 50
198 T.| 8| 19| 58| 32 66 44 | 81 | 66 go | 77| 50| 50| 61 67 1 6o | 57.| 35 | 55 | 48
IL | 8| 19| 55| 353 66 43 | 84| 63 29 49 | 49 | 6o 67 54
III. j 63 67
eagible B . .
GroBhandels. ) Lebenskosten in Gold . .
preise io Gald] _ (1929 — 100) Arbeitslose in 1000 Personen
(Tg2g =100} : i
o -
. - o — hol
Zeit 3 4|3 2 % E = %
L5 L4 G AL
€1 & g & . g E &= i E -~ - E
85|88 |¢C s 5 5 g .l el 2| 8] 5| R
< O = 8 it K= = ‘o = A o= n - = v o S - = b = =
g2 A g 2 & a8 ﬁ [ o = o o g b ! 9 L E = S 3 ] s
— [ - = = K ™ > B L 1) = = = [~} ES = = w
z frsEts 25|52 (2 a|5 |32 Sl E|S 212|555 F
0 . -
Al |dlale|dis | & | d|la|lala|d|p|Blale|ld|S 8|88 &5
25 | 26 ] 27 | 28 | 20 | 30 | ar i 32 | 33 | 34 | 35 | 36 | 37" [ 38 | 39 [ 40 | a4t | 42 | 43 | 44 | a5 | 46 | 47 | 48
21929 | 100 | 100 | 100| 700 | TOO | 10O | I0C | 160 | [60 | 100 | Io0 | I1oe | 100 | roo | roo | rfgz 1o | 1263 | 192 | 120 33 a 4'2 1 13
21930 | 79 83 70| o6 zo5| 96| 95) o7 |10 | 9z [ or | oB | o8 | 91 | 96 l3cy6| 14 |1gyr| za3| 227 | 42| 13| tos | ‘44
231831 | 53] 55| 55) 88| xo2| B3| go| 8 91 | 8g 93 | 93| 75 | 87 |4520| 55 |=2717 | 301 | 300 | 65| =24 ] 291 |. 52 |
1932 | 40| 4qo| 42 78| 05| 62| 84| B3 | 70 | g7 | 63 | 86 | 92 | 62 | 79 |s5%75| 308 | 2820 | 378 | 256 | o1 | 54| 534 |. 66
1938 | 46| az| 42] 77| oa| 58| B3| 8o 4 70 38 81 oI 58 6z | 4804 | 308 | 2567 | 406 [ 250 | oOF 68 | 738 61 |
1934 51| 45| 42| 79| 93| 53| 83| 73 | v4 | 66 | 33| Bo | gy | 52 | 48 | 2718 | 276 |21pr | 370 | 342 | 83| 65 | G5 | s2
1935 36| 45! 43| Bo] Br| sa| Bi| 71 2 63 5z 8o 77 49 48 | 2151 | 466 | zoz7 | 349 | 382 811, 8z ] 686 52
1936 | 60| 49| 47| 81| 82| 54| 75| 68 | 7a | G0 | 52| y5 | 74 | 51| 48 |59z | 475 {1749 | 350 367 | 72| 93 623 | 52
ZiA937 | 64| 61| s57f 81| 6B| 57] 66| 53 74 64 54 | 89 65 55 so | 12! 370 | 1482 | 321 | 375 57 | 71 | 408 a8
1957 T.| 64| 59 32| &1 54| G4y 50 | 74 | 63 58 | 651 53 1853 | 465 | 1677 | 407 | 536 | g2 | 1a1 | 667 | s
.| 65| 62| 56] Br| 73| 54 641 51 74 6aq 50 60 53 1611 | 441 | 1625 | 398 § 348 86 ! 106 | 678 56
II1. | 67| 667 61] 8t 54| 6s5) 51 73 64 53 50 66 53 56 | 1245 | a15 | 1576 | 368 | 522 86 8o | 627 57
IV.| 65| 66| 62| & 56| 66| 52 | 73 | 63 59 | 66 [ &5 go1 | 396 1436 230§ 475 | 20| 71| 304 | 34
V.| 64| 66( 61| Br| 73| 56| €66 53 | 74 | 64 59 | 66 | 57 776 | 374 [ 1456 | 304 | 331 | 54 | 5B 385 | sz0
VI. 4] 65| 61} & 57| 67| 53 75 64 53 6o 66 58 50 | 648} 343 | 1370 | 281 | =203 51 51 | 304 46
VIL | 641 62| 6a| 82 s7| 67| 54 | 74 | 6a 6o | 65 [ 56 563 | 337 | 1386 | 273 | 2771 43| 49| 348 | 44
VIIL | 64| 64 59| 82| 6o 57! 67| 54 | 73| 63 fio | 65 [ 55 500 | 335 |t3sy| 262 =504 42 | 52 | 333 [ 46
IX.| 43| 62| s8] ar s8] 67| s5 | 7¢ | 65 [ 54| 60 | 65| 55| S50 | 469| 334 | 33341 263 [ 251 | 45 | 52 | 231 | 45
X.| 62] 59| s3] & g8 | 67| 56 | 74 | Ga 6o | 65 | s7 g0z | 348 | 1395 278 | 263 | 55 | 57| 238 | 45
XI.| 6a| 55| 52| Br] 60| s8: 67| 56 | ¥4 | 64 6o | 63 55 373 | 363 (1507 | 319 | 336 | 7o | 7I | 333 37
XIL. | 60| 52| sr| & 58| 67 57 | 74 | 64 | 54 | Go | 66 | 56 | s0 | 995 394 [1665) 360 | 470 | 1:o*| By [ 4s9 [ 46
1938 I.| 60| 33| s2| 8: s7| 67| 57 | 74 | 63 6o | 67 | 36 resz | 438 401 ' o6 ! 519
I | 6o 51| 51| & 73 | 63 123 : 444 . st
IIT. 5L 73 :
1) Zahl der Arbeitslosen bei den Arbeitsimtern. — 2) Versicherte Arbeitslose. — 3) Arbeitslose nach der Gewerkschaftsst»atistilr.

und der Lohnsumme sind im Juni zu verzeichnerr
Im Juli’ bzw. August traten wieder Besserungen in
den genanmiten Reihen in Erscheinung und jm Sep-
tember begann der eigentliche Riickschlag, der sich

in den folgenden Monaten kumulativ fortsetzte. Die
Roheisenerzengung zeigt einen merkbaren Fall erst
im September, spiter dann auBerordentlich starke
Rﬁckschlég;. Die ersten Monate des laufenden Jahres
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Produktionsindizes,

Internationale Wirtschaftszahlen:

Produktion der Textilindusirie, der Automobilindustrie, Produktion von

Roheisen, Rohstall,

Steinkohle, Petroleum, Weltproduktion, sichtbare Weltvorrite

Produktionsindizes Textilindustrie ‘Automobilindustrie
(1929 = 100) {1929 = 100} (1920 = 100)
‘ 8 . * i . 3 c c
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e 3 4 |+5 161 91 8 ¢ |10] 1x 12 j 13 | 14 | 35 | 16 1 17 | 8] 10| 20 ) 21 |22 0123 | 24| 251 26
211020 Jroo'o |10070/ 1000|1000 10070|100°0| 100%0| 100 |100°0100°0|100 0] 100 0 |10070 [00'0!100'0 100°0]100°0| 106|100 mn'olmo'o ro0 0| 10070 100°0| 1 0O"0| TOB O
ZAP30] 88'8 | B5-9{1o0'4| 92-3| o1-4| or'g| 82'0| yoo | Bp-z| 03°8| Bo-y| B2z | v74| 9z'4| Bo-7| 89'B| 77+3| 106| go'8| 95°5| 79-1]| y2-4i 97-4| op'9| B1'8| 630
1031] 81721 | 67°6] 88'y 83°8) 7oof 776 Go5] o5 ( Bovy| By-al 68y 25°5 | ogrgy rrzy 78-2; Basf 731 82-5] B5-1 81'7] 83-0| 63°9] 645! 44°4
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tiefen  Stand des Produktionsvolumens.

Von seiten der Kapitalversorgung der Wirt-

zeigen das Bild einer Depression auf einem sehr

schaft diirfte ein maBgebender Einfluf nicht aus-
gegangen sein, Das Kreditsystem ist elastisch genug
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und die Zinssteigerung ist nicht so stark, dal sie.
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Internationale Wirtschaftszahlen:

Einfuhr, Ausfuhr vnd Bilanz in Millionen der Landeswihrung, WeltauBenhandel in Gold

ins Gewicht fallen wiirde. Das Entscheidende ist nur
die Unsicherheit der Unternehmer, die sie trotz
hoher Spannen von Gewinn- und Leihzins von der
Kreditaufnahme abhilt. Daraus ergibt sich anch, daBl
eine Besserung allein durch kreditire Mittel schwer
zu erzielen sein diirfte. Die Regierung kénnte einen
entscheidenden Finfiul auf den Konjunkturverlauf
vielmehr nur dadurch ausiiben, dafl sie rechtzeitig
mit vermehrten 6ffentlichen Investitionen das weitere
Fallenn der Beschaftigung aufhilt. Die MaBnahmen,
die derzeit zur Belebung der Bautitigkeit in Angriff
genommen werden, kénnten sich unter Umstinden als
zu schwach erweisen, da sie in der Hauptsache nur
eine Erleichterung der Kreditbedingungen bedeuten;
einen sicheren Erfolg gewdhrleisten in der gegen-
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wirtigen Lage nur Sffentliche Investitionen. Wenn
der in Gang befindliche -ProzeB der Schrumpfung
der Nachfrage rechtzeitig zum Stillstand gebracht
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wird, ist eine Anderung in der Mentalitit der

Unternehmer und eine Fortsetzung des Aufschwun-
ges sehr wahrscheinlich.

In FEngland ist der Riickschlag hisher wesentlich
leichter gewesen als in den Vereinigten Staaten. Hs
besteht aber nicht die Wahrscheinlichkeit, daB er in
den nichsten Monaten einem neuerlichen Auf-
schwung Platz macht. Ein weiterer Riickgang in der
Bauindustrie wird kaum zu verhindern sein, um $0
weniger als die Bautatighkeit zum itherwiegenden Teil
auf privater Initiative beruht. Eine Kompensation
des Riickganges in diesem Sektor der Wirtschaft
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dureh die verstirkte ‘Titigheit der Rilstungsindustrie
ist vorliufig kaum zu erwarten. Da zodem die Aus-
sichten fitr den Export, der seit Monaten schon an-
faltend niedergeht, nicht giinstig sind, und die Auf-
trige an die Industrie weiter abnehmen, ist zu-
- mindest sogar mit einer weiteren Abschwichung zu
rechnen. . : ‘

Die Lage in einer Reihe 'weiterer wichtiger
‘Industrielinder ist aus den Tabellen auf S. 94/97 zu
ersehen. Der Vergleich der Produktionsindizes 148t
die starken Unterschiede, die vor allem durch die
Verschiedenheit der Wirtschaftspolitik der einzeinen
‘Liander geschaffen wurde, erkennen. Grofbritannien
und Schweden, die wichtigsten Lander des Pfund-
blocks, ‘haben einen langdauernden Aufstieg erlebt,
die Produktionsindizes sind weit {iber dem Hochstand
des Jahres 1929. Einen ungefihr ebensoweit fortge-
schrittenen Konjunkturaufstieg haben Deutschland
und Ungarn aufzuweisen. Der Aufstieg in diesen Lin-
‘dern ist jedoch anders geartet als der in den Pfund-
" blocklindern. Er vollzieht sich in weitestgehender
Unabhingigkeit von der Konjunkturlage anderer
Landér im Ralunen einer strengen Devisenbewirt-
schaftung. Ttalien bildet mit Deutschland und
Ungarn eine gleichartige Gruppe, insofern auch hier
~der - Konjunkturaufstieg von der Weltwirtschaft
stark unabhingig ist. Einfliisse der. ungiinstigen
weltwirtschaftlichen Entwicklung des-letzten halben
Jahres sind in diesen Ldndern nicht zu beabachten.

In den Pfundblocklindern, die durch die Lage
Englands beeinfluft sind (auf dem Wege iiber den
Export), macht sich teilweise eine &Ahnliche Ab-
schwichung wie in England bemerkbar. Der Produk-

Abb. g. Roheisenproduktion einiger Lander
(Logarithmischer MaBstab; 1920 = 100)

tionsindex in Schweden sank im Dezember seit lin-
gerer Zeit zum erstenmal um einen Punkt.

Zum Unterschied von den vorher genannten
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Léndern sind die Lander, die lingere Zeit an der

Goldwihrung féstgehalten und auf eine expansioni-
stische Binnenmarktpolitik verzichtet haben, in ihrem
Aufstieg viel weniger weit fortgeschritten. Frank-
reich, Holland, Polen, aber auch Belgien und die
Tschechoslowakei zeigen im Vergleich zu 1929 einen
merklich niedrigeren Stand der Produktionsindizes.
Die Entwicklung in Frankreich weist insofern ge-
wisse Ahnlichkeiten mit der in den Vereinigten Staa-
ten auf, als dort die wirtschaftspolitische Unsicher-
heit die Lage entscheidend beeinfluBit. In allen den
letztgenannten Lindern, in denen das Produltions-
volumen noch stark unter dem Stand von 1929
liegt, sind die Méglichkeiten filr einen weiteren Aui-
schwung gegeben; die Realisierung dieser Moglich-

keit hingt nur von den psychologischen Momenten

(Unsicherheit der Unternehmer und Sparer, Kapital-
flucht) und von den Einfliissen ab, die von den

- {ibrigen Lindern ausgehen.

~ Die Rolle dieser psychologischen Momente 148t
sich an einem Vergleich der Renditen und der
Emissionsziffern zeigen. FEine auflergewdhnlich
grofle Rolle spielt die Unsicherlieit fiir die Kon-
junkturlage in Frankreich; die Rendite der festver-
zinslichen Papiere ist dort weit #iber dem Stand von
1929 (62% im Jinner 1938 gegen 4:9% im Durch-
schnitt 1929). In der Schweiz haben die Renditen
nach der Abwertung einen Riickgang erfahren; im
Gegensatz zu England nehmen die Renditen hier bis
in die letzte Zeit ab. Bezeichnend fiir die hemmende
Rolle der Unsicherheit im Falle Frankreichs ist auch
der ungewdhnlich niedrige Stand der privaten
Emissionen; sie betrugen im Monatsdurchschnitt

—— 1937 296 Millionen franz. Francs gegen 1zz4 Mil-
t50f- D Deutsches Aeich lionen franz. Francs im Monatsdurchschnitt 1929
- G GroBbritannien
F: frankreh Dl. i
U UusA| . -
A g Abb. ro. Depositen der Kommerzbanken einiger
100 'e, ; Linder
ol 4 / . (Logarithmischer MaBstab; 1920 = 100)
b // : 1 i i
. GroAbritannien ™ MY
—
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(die Emissionen difentlicher Kérperschaften und der

Eisenbahnen sind in diesen Ziffern nicht enthalten).
Eine giinstige Entwicklung der Emissionen zeigt das
Deutsche Reich, wo der Stand von 1929 schon im
Jahre 1935 liberschritten wurde.

Die Gruppierung der Linder in solche mit
straffer Devisenbewirtschaftung und unabhingiger
Konjunkturentwicklung, solche, die dem Pfundblock
angehdren, und solche, die spiter als der Pfundblock
abgewertet haben, verwischt natiirlich eine grofie
Anzahl von Unterschieden, die sich besonders in der
Entwicklung der letzten Vergangenheit bemerkbar ge-
macht haben. Besonders innerhalb der letzten Gruppe
zeigen sich Verschiedenheiten, die z. B. an Hand
einer Betrachtung des Verlaunfes der Aktienindizes
(8. 95) beleuchtet werden kdnnen. Die Aktienkurse

spiegeln in der Regel die FErwartungen iber die

Gewinnaussichten wider und bilden daher einen be-
deutenden Anzeiger fiir die Konjunkturlage. Der Fall
der Aktienkurse im vergangenen Jahre hat in den
Vereinigten Staaten und in Frankreich gréfere Aus-
mafle angenommen, wihrend Holland, die Schweiz,
Polen und die ‘I'schechoslowakei im Verlauf des ver-
gangenen Jahres keine starken EinbuBen im. Stand
ihrer Aktienkursindizes erlitten haben. Darin duflert
sich die Sonderstellung Frankreichs, das ebenso wie
die anderen Linder der ,dritten Gruppe” (Gold-
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blocklinder) . genug unausgeniiizte Produktions-
regserven besitzt, durch Kapitalflucht und ‘man-
gelnde Zuversicht der Sparer und Unternehmer in
seinem Aufstieg jedoch schwer gehemmt ist, Die
iibrigen Lénder der dritten Gruppe haben durch. den
weltwirtschaftlichen . Riickschlag .in der - zweiten
Hilfte des vorigen Jahres eine gewisse Beeintrachti-
gung ibhres Aufstieges erfahren, aber im Durch-
schnitt des Jalres weisen sie noch eine merkliche
Zunahme des Produktionsvolumens auf, wahrend das

bei Frankreich nicht der Fall ist..-

Zusammenfassend 1a6t sich sagen, dall die La.n—
der der ersten Gruppe auf einem I-Iochsta,_nd der Be-
schaftigung halten und in ihrer Wirtschaftslage weit-.
gehend unberiihrt von den weltwirtscha_ftlichen Ver-
inderungen Dbleiben; die Linder des Pfundblocks
sind ebenfalls an der Grenze der vollen Beschafti-
gung, es zeigt sich jedoch in England ein langsamer
Konjunkturriickgang, der sich zum Teil auch bei den
anderen Lindern dieser Gruppe bemerkbar macht;
die dritte Gruppe hat in der noch verbliebenen
Arbeitslosigkeit einen grdBeren oder geringeren
Spielraum fiir einen weiteren Xonjunkturanf-
schwung; die wichtigsten Lénder dieser Gruppe,
U. S. A. und Frankreich, sind jedoch durch psycho-
logische Momente daran gehindert, ihre Reserven an
unverwendeten Produktionsmitteln auszuniitzen.

Anmerkungen zu den nachstehenden Tobellen:

* Saisonbereinigt. — @& Durchschnitt. — *) Provisorische Zahlen. — %) Monatsmitte, -— %) Mon__atssummen.. —
%) Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt. — %) Der Rickgang von Aungust anf September 1936 erklirt sich vor-

wiegend aus der Neubewertung der anf Schweizer Framken lautenden Effekten. — ) Paritfit ab Mai 1034:

100 8§

= 570726 Schw. Fr., vother 100 S==72'026 Schw. Fr., ab September 1936 100 8 = 82'500 Schw. Fr., ab Jinmer 1037

100 3=82'336 Schw. Fr.

~— ) Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes. und der Devisen.
aktien. — %) Kol. 2z7: Dividendensumme ausgedriickt in % des Gesamtkurswertes;

- 3) Chfie Bank-
Kol. 28: Dividendensumme aus-

gedriickt in % des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen. — %) Bei einer Eaufzeit von z Wochen bis 3 Monate
gegen 150%ige Deckung in Eifekten (mit Nachschufipflicht) fir erste Firmen. — ) Ab April 1934 Umrechnung
zum Privatclearingkurs, bzw. fiir 100 § Gold= 125 5. — **) 1928 nur Pfandbriefe der Hypothekenanstalten, sonst
inkl, Alktienbanken. — 1¥) Fiir Juni und Juli 1031 maur Sparkassen allein, da Angaben der anderen Geldinstitute fehlen;
ab November 1933z inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdwihrungseinlagen und Kassenscheine in fremder
Wihrung. — %) Angaben des Reichsverbandes deutscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jabre 1920—1931 Jahres-
. durchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — %) Der Riickgang im Februar 1037 gegeniiber dem Vormonat erklirt
. sich aus der Umwandlung der auf Goldschilling lautenden Pfandbriefe in Schillingpfandbriefe. — %) GroBhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des GroBhandelspreises von Futtermais. — 1%} Inlindische Agrarstoffpreise
in Perzenten der inlindischen Industriestoffpreise. — 18) Nur Neuwauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, aus-
schlieBlich der Kontwnazarlage und der AuBermarktheziige. — 1*) An Stelle ‘'der Jahresdurchschnitte Stand am Jahres-
ende. — *) auf 100 unmittelbar neu angemeldete offene Stellen entfallen unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche.

Kommissarischer'Leiter: Prof. Dr. Ermnst Wagemann, -Berlin. — Ffir den Inhalt verantwortlich in Vertretung:
Dr. Reinhard Kamitz. — Druck: Carl Ueberreutersche Buchdruckerei und SchriftgieBerei M. Salzer, Wien, IX,,
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