. MONATSBERICHTE DES OSTER-
REICHISCHEN INSTITUTES FUR
KONJUNKTURFORSCHUNG

11. Jahrgang, Nr. 4

ALLGEMEINE UBERSICHT

Im  Berichismonat zeigt die Weltwirt-
schafjt keine wesentliche Anderung der giinstigen
Entwicklungstendenz. Der Riickschlag auf den inter-
nationalen Rohstofj- nnd Kepitalmirkien stellt eine
pewisse Anpassung der Kurse an die tatsichlichen
Verhiltnisse dar, nachdem vorher die Rohstoffpreise
und Aktienknrse in einem Ausmafi pestiegern waren,
das durch den Fortschritt der wirischaftlichen Ent-
wicklung nicht mehr gerechifertigt war. Wenn auch
die Kursriickginge vielfach sehr betrichtlich waren,
so handelt es sich im wesentlichen nur um eine Rei-
nigungskrise, die als notwendige Folge der spekula-
tiven Ubersteigerung in der Kursbildung eintreten
mufpte. Als Beweis dafiir kann es angesehen werder,
dap seither bereits eine leichte Erholung der meisten
Werte eingetreten ist. Die Nachrichten fiber die in
den meisten Lindern weiterhin anhaltende Belebung
der industriellen. Produklion sowie die verstirkien
Tendenzen zu ciner Erweiterung des Welthandels
lassen erwarten, daff die kiinftige Entwicklung der
internationalen Wirtschaftsiage durch die Storung
im Berichismonat nicht weiter beeinflufit werden
wird.

In Osterreich war die Entwicklung wah-
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rend der Berichisperiode in steigendem Mafe von
den Wirkungen beeinflufit worden, die vom Aunfien-
handel ihren Ausgang genommen haben und nun
auf immer gréfere Bereiche der Erzeugungstitig-
keit iibergreifen. Das wertmifige Anfenhandels-
volumen ist im Marz um 14-3% hiher als im ent-
sprechenden Vorjahrsmonat. Als Folge dieser giin-
stigen Entwicklung kann auch eine Zunahme der
industriellen Erzengungstitigkeit und eine FEnt-
lastung des Arbeitsmarktes festgestellt werden. So
betrigt 2, B. der Auftragsbestand der Eisenindustrie
im Mirz 101%' des Normalbestandes, gegeniiber
102%im Durchschnitt des [ahres 1929. Die Ver-
hiiltnisse in der Erzeugung spiegeln sich am alige-
meinsten im Produktionsindex, der im Februar um
10 Punkte oder 12% hoher lag als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Die Zahl der Industriezweige, die von
der Weltkonjunktur bereits Nutfzen ziehen, beginnt
sich langsam zu vergréfern. Die Zahl der unter-
stiitzten Arbeitslosen in ganz Osterreich war Mitte
April um 24.120 Personen niedriger als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Auf dem Gebiete des Kon-
sums kann eine den konjunkturellen Fortschritten in
den anderen Wirtschaftsbereichen voll entsprechende
Belebung noch nicht festgestellt werden. '
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. Geld- und Kapitalmarkt: In der Be-
richtsperiode weist die Gesamtzirkulation, bestehend
aus Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten, keine
Verdnderungen auf. Der Notenumlauf ist um 7 Mil-
lionen Schilling gesunken, wahrend die Girover-
bindlichkeiten fast um denselben Befrag gestiegen
sind. Auch das Deckungsverhéitnis ist mit 29- 8%
praktisch unverandert geblieben.

Auf dem Kapitalmarkt haben jedoch im Zu-
sammenhang mit den Vorgingen auf den bedeuten-
den internationalen Borsen einige, wenn auch nicht
sehr bedeutende Kursabschwichungen stattgefun-
den. Der aus 34 Industrieaktien (1923—1932 =
100) berechnete Aktienindex ist in der Berichts-
periode von 101 aufi 95 gesunken. Der Riickgang
hielt sich demnach in verhaltnismiBig engen Gren-
zen. Der Index der festverzinslichen Papiere (1927
= 100) ist nur geringfiigig von 115-8 auf 114-2 ge-
sunken. Der Kurswert der an der Wiener Borse

- notierten &sterreichischen Aktien, ohne Bankaktien,

ist in der Berichtsperiode von 948 Millionen Schil-
ling auf 885 Millionen Schilling zuriickgegangen.
Die Kursriickgédnge in den einzelnen Aktiengruppen
sind nicht gleichmaBig. Am stirksten waren sie bei
den Aktien der Metall und Metallindustrie, und
zwar deshall; weil hier vielfach spekulative Uber-
steigerungen der Kursbildung zu verzeichnen waren.
Auch in den Aktiengruppen der Kohle und Berg-
werke und der Papier-, Druck- und Verlagsindustrie
sind groBere Kursriickginge zn verzeichnen ge-
wesen. Im fibrigen ist jedoch das Kursniveau an der
Wiener Borse verhdlimisméaBig gut behauptet
worden, '

Plétzliche und stirkere Kurseinbufien erfolgen
an der Borse gewdhnlich dann, wenn bei den Aktien-
kiufen die Rentabilititserwdgungen nicht in gemnii-
gendem MafBie beriicksichtigt worden waren. Um einen
Uberblick iiber diese Zusammenhiinge zu geben,
wurde deshalb in Abb. H/34—H/37 bei den fiir die
Wiener Borse besonders wichtigen Aktiengruppen
die Entwicklung der Rentabilitit der entsprechen-
den Aktien, sowie die Entwicklung des Kurswertes
dargestellt. Der Verlauf der Rendite ist von zwei
Faktoren gleichzeitig abhidngig. Einerseits von dem
Kurswert und andererseits von der ausbezahlten
Dividendensumme. Eine Senkung der Rendite kann
daher bei gleichbleibendemn Kurswert ebenso auf
einen Riickgang der Dividendensitze zuriickgehen
wie eine Steigerung daher rithren mag, daB eine
gleichbleibende Dividende bei sinkenden Aktien-
kursen gezahlt wird. Der Kurswert ist seinerseits

im wesentlichen von der ausgezahlien Dividenden-
sutmme abhéingig, obwohl die Entwicklung des Kurs-
wertes meist derart ist, daB er rascher steigt als die
Dividendensumme, weil vielfach Gewinnerwartun-
gen antizipiert werden. Diese Entwicklung kann hier
mit Ausnahme der Aktiengruppen der Metallindu-
strie, wo eine verhiiltnismaBig parallele Bewegung
festzustellen ist, bei den anderen Gruppen ganz
deutlich beobachtet werden. Zur besseren Veran-
schaulichung ist in den Abbildungen noch die Ent-
wicklung von solchen Reihen dargestellt, die fiir die
Beschiftigung der betreffenden Industriegruppen
kennzeichnend sind. Daraus ersieht man, daB diese
Reihen mit der Entwicklung des Kurswertes zwar in
der Tendenz, nicht aber im AusmaB der Steigerun-
gen parallel gehen. Das hingt damit zusammen,
daf die Produktionsdaten, so wichtig sie als Angabe
iiber erzeugte Mengen, Zahl der beschéftigten Ar-
beiter, Brennstofiverbrauch oder andere, an und fiir
sich sind, nicht ausreichen, um die Verdnderungen
des Wirtschaftslebens eindeutig zu beurteilen. Um
ein abschlieBendes Bild iiber die Konjunkturlage zu
bekommen, bediirfen sie einer Erginzung durch
jene finanziellen Daten, die iiber den kommerziellen
Erfolg etwas aussagen. Das Wesen der Konjunktur-
veranderungen liegt nicht nur darin, daB mehr oder
weniger erzeugt, sondern auch darin, daB mebr oder
weniger verdient wird. Bei den hier betrachteten
Industriezweigen zeigt sich, daB mit zunehmender
Erzeugung auch die ausbezahlte Dividendensumme
gewachsen ist und daB sich der Kurswert mit dieser,
wenn auch etwas stirker, verdndert hat. Aus diesem
Tatbestand sind, obwohl die Basis, auf der die Kurs-
bildung erfolgt, verhiltnismaBig schmal ist, keine
Schliisse auf eine etwa bestehende Uberspitzung des
spekulativen Momentes berechtigt.

Preise: Im Laufe der lefzten Monate haben
sich in der Bewegung der verschiedenen Preise be-
merkenswerte Unterschiede ergeben, die auch fiir die
zukiinftige Preispolitik von Bedeutung sind. Be-
kanntlich sind wahrend der Wirtschaftskrise die
Preise auf dem Weltmarkt stark gefallen, teilweise
sogar unter die Hilfte des Standes vom Jahre 1929.
Durch verschiedene SchutzmaBnahmen war es in
Osterreich méglich, ein Ubergreifen dieses starken
Preissturzes auf das Inland zu verhindern. Die in-
landbestimmten Preise, die besonders 'geschiitzt
wurden, lagen seit 1929, wie auch aus der Abb. Z/38
zu entnehmen ist, bedeutend iiber den ausland-
bestimmten Preisen. Die aus derselben Zeichnung
ersichtliche Bewegung der gebundenen Preise zeigt,
wie wenig sie durch die Krise beriihrt wurden, so
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daB die gebundenen Preise jetzt um 6% hdher
sind als im Jahre 1929. Seit Ende des vorigen
Jahres hat das Verhiltnis der auslandbestimmten
Preise zu den inlandbestimmten Preisen eine Ande-
rung erfahren. Als Folge der Preiserhthung auf
dem Weltmarkt stiegen nidmlich die auslandbestimm-
ten Preise im Inland stark an und {ibertrefien
heute bereits im Vergleich zum Jahre 1929 die
inlandbestimmten Preise um 10%. Dies muB mit
der Zeit auch zu einer betrichtlichen Steigerung
der inlandbestimmten Preise fithren, was man aber
vermeiden will. Man miiBte daher durch eine Sen-
kung der Einfuhrbelastungen auch das starke An-
steigen der auslandbestimmten Preise zu vermeiden
suchen. Dies erscheint um so notwendiger als in
Anbetracht der in Osterreich noch vorhandenen un-
ausgeniitzten Produktionskapazitit (Produktions-
mittel und Arbeiter) die Voraussetzungen zu einer
Mengenkonjunktur gegeben sind. Ein rascher An-

schluB der gsterreichischen Preise an die Bewegung
der Weltmarktpreise wiirde bald zu einer Schwé-
chung der O&sterreichischen Wettbewerbsfihigkeit
auf den Auslandsmirkten fiihren und damit die
Voraussetzungen fiir eine weitere Belebung der Wirt-
schaftstitigkeit in Osterreich untergraben. Der An-
reiz zu neuen Investitionen wird derzeit am vor-
teilhaftesten nicht durch Steigerung der Fertig-
warenpreise, sondern durch moglichste Verbilligung
der Produktionskosten erreicht, was durch Einfuhr-
erleichtérurigen mdglich ist. Da es dringend nétig
erscheint, den osterreichischen Anteil an der Be-
lebung der- Weltwirtschaft zu vergroBern und die
Losung dieser Frage innig mit dem Problem der
Mengenkonjunktur verbunden ist, steht die Wirt-
schaftspolitik derzeit vor weitreichenden Entschei-
dungen,

In der Berichtsperiode sind die inlandbestimm-
ten Preise um einen Punkt gestiegen. Die ausland-

Rendite und Geschéaftsgang

“ Metall und Metallindusirie
{Logarithmischer MaBstab)

Papier, Druck und Verlag
(Logarithmischer MaBstab)

i ! !
4001 I Dividendensumme 10005 l l
L ) 60 Brennstoffbezug  d. Papienindusirie
Rendife in 9% orouert in B in 1000 i
1t?Dfach ::0._..'.-‘,.. “ M S
2000 uben':ﬁhf_. " 40 [
. 4 J B 3 Dividendensumme in 1000 S A
400 ‘\N /_/"/‘/ ] zob - 3 % A/\w
a0} y o N e e Rengite in 9o
- 10 fach ibere
cob- v | Aokt
104 in Mil 5
i /\/\/- Bremnstoffbezvg d. 3 Kurswert in Mill.5
%0 \/\/\,\_/\ Eisen-u, Metallindusirie in 1000 1 at te
BLLK.-H/24 [ disk. : H/36
- 1933 1934 1635 1036 1937 5 1933 1934 1335 1336 1937
Elektrizitit und Gas Textil
(Logarithmischer MaBstab) (Logarithmischer MaBstab})
Kurswert in l
Mill. § -
. ‘ 700 L Dividendensumme in 1000 S
Stromenzevgung in Uslerr: in Mill,
- o 80t J | I
. AR )
S0 v .. Rendite in %
: § U *ewe, 10 fach fiberhihl
Brennsioffbezug i . H 10 :fa-...u.:r‘
d. Gas-, Wasser- ol R ] -
u.Elekirizitd s .
) ., ..'-._.‘-_-‘ werke in 10004 . .,
ot Rendite in % ) mnsvem'jL Mill.S
| 40 foch tberhght ~
20F
et Dividendensumme 10005
20
OJ.1K. H/35 _— Brennstoffbezug d, Texfilin- Hr37
, QLIK. dlustele i 1000t
1533 1934 1935 1936 1937 0F 1033 034 ";"’ n ;?l:f_s 1 1036 1037

11



Seite 78

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 4, 1937

bestimmten Preise sind dagegen als Folge des Preis-
riickganges auf dem Weltmarkt um einen Punkt ge-
fallen, Die reagiblen Preise nahmen im April um
einen Punkt zu, Dies 1iBt erkennen, daB die starke
Aufwirtsbewegung der Preise im Mirz jetzt zu-
mindest eine voriibergehende Hemmung erfahren
hat. Das bestitigt auch der Index der Agrarstoii-
preise, der ebenso wie der Index der Industriestoif-
preise unverindert blieb. Bemerkenswert ist die be-
trachtliche Steigerung des Index der Eisenwaren-
preise im Februar, der um 3 Punkte stieg und da-
mit um 6% iber dem Niveau des Jahres
1929 liegt. Die ebenfalls fiir Februar ange-
gebenen Indizes der Agrarstoffpreise und der Im-
dustriestoffpreise auf dem Weltmarkt stiegen um
je einen Punkt. Die Reihen des Bundesamtes
zeigen keine wesentlichen Ver&nderungen. Der
GroBhandelspreisindex nahm um einen Punkt zu,
womit er um 5 Punkte hoher liegt als in der glei-
chen Zeit des Vorjahres. Der Kleinhandelspreis-
index ist wieder stabil geblieben und hat sich auch
gegeniiber April 1936 nur um einen Punkt erhdht.
Diese aufiallende FErscheinung der Stabilitit des
Kleinhandelspreisindex bei einem bedeufenden  An-
steigen des GroBhandelspreisindex 138t auf einen
Riickgang der Kleinhandelsspanne schlieBen. Dies
wird auch durch die Bewegung der Preisspanne
zwischen den Kleinhandelspreisen und den GroB-
handelspreisen von 10 Lebensmitteln bestitigt, die
vori 35% im April 1936 auf 30%: im April 1937
sinkt. Ob die Ursache dafiir in einem gestiegenen
Umsatz liegt, wird in einem der nichsten Heite
untersucht werden. Der Lebenskostenindex zeigt
entsprechend den konstanten Kleinhandelspreisen
keine Anderung. .

Produltion: Dic letzten Ziffern zeigen, daB
die giinstige Lage der an der Ausiuhrkonjunktur
teilnehmenden Industriezweige weiter andauert. In
der Eisenindustrie hat der Auftragsbestand die
durchschnittliche Hohe des Jahres 1920 beinahe er-
reicht. Er betrdgt im Mirz 101% des Normal-
bestandes gegeniiber 84 % im Februar; im Jahre

. 1020 war er durchschnittlich 102%. Die Produk-

tionsziffern der Fisenindustrie sind dem Héchst-
stand des Konjunkturjahres 1929 noch nicht so

" nahe geriickt. Der Index der Erzeugung von Walz-

ware und Halbzeug betriigt im Marz dieses Jahres

135 gegen 129 im Februar und 146 im Durchschnitt
- 1929. Bei der Produktfion von Halbfabrikaten be-

darf es nur mehr eines kleinen Produktionsiort-
schrittes, um den Stand von 1929 zu erreichen. Bei
Rohstahl ist die Differenz schon gréfer; der Index
betrigt hier 123 gegeniiber 117 im Februar und 143

im Durchschaitt 1929. Bei Roheisen dagegen ist der
Erzeugungsstand noch verhdlinismaBig sehr tief;
die Erzeugung von Roheisen ist heute nicht wesent-
lich gréBer als im Friihjahr des vergangenen Jahres
(wihrend die Halbzeugerzeugung den Stand vom
Vorjahr schon weit iibertrifft). Der Index der Roh-
eisenproduktion ist im Mdirz 87 gegeniiber 85 im
Mirz des Vorjahres und 144 im Durchschpitt 1929.
Der Grund fiir dieses Zuriickbleiben der Roheisen-
erzeugung liegt in der beschrinkten Ausniifzungs-
fahigkeit der Kapazitit der beiden in Betrieb stehen-
den Hochéfen. Die Férderung von Eisenerz ist im
Mirz stark gestiegen und war um 25% hoher als
im Februar. Der Vergleich der Entwicklung des
Auftragsbestandes und der Erzeugung in der
Eisenindustrie gibt eine Bestitigung dafiir, daB die
Erzengung der steigenden Nachirage nicht in glei-
chem Schritt folgen kann. Eine Reihe von auslin-
dischen Auftrigen wurde von der dsterreichischen
Fisenindustrie abgelehnt.

In der Papierindustrie lassen die Erzengungs-
ziffern der beiden ersten Monate des Jahres die
Wirkung der -ausldndischen  Auftrige dentlich er-
kennen. Wenn man die Erzeugungsmengen der
Monate Janner und Februar addiert, so ergibt sich
bei Papier fiir dieses Jahr eine Produktion von
3340 Waggons gegen 2685 Waggons im Vorjahr,
bei Zellulose eine Frzeugung von 4608 Waggons
gegen 4055 Waggons im Vorjahr. Die Erhshung
der in der Ausfuhr erzielten Preise ist teilweise sehr
betrédchtlich, so bei Rotationsdruckpapier.

In der Entwicklung der Braunkohlenférderung
hat sich eine Wendung vollzogen. Die Farderung
lag seit einiger Zeit regelmiBig unter Vorjahrshéhe;
sie ist im Februar bei leicht saisonméBigem Riick-
gang mit 269.000 Tonpen wieder héher gewesen
als im entsprechenden Monat des Vorjahres
(246.000 Tonnen). Eine ziemlich starke Steigerung
erfulr im Februar auch die Stromerzeugung bei den
im Index erfalten Werken. Der saisonbereinigte
Index stieg von 105 im Janner auf 112 im Februar,
er hat damit also einen auBergewshnlich hohen
Wert erreicht.

Die Lage in der Baumwollspinnerei ist ziem-
lich unverandert. Die Beschiftigung war im Fe-
bruar mit 98 %' der Normalbeschaftigung gegeniiber
Janner gleich. Die Produktion pro Spindel ist etwas
gestiegen; der Index erhohte sich von 155 im Jan-
ner auf 165 im Februar. Der Auftragsbestand ist
absolut hoch und ist von Jinner auf Februar weiter
gestiegen; er betrdgt 200% des Durchschnittes
1923—1931 gegeniiber 153% im Durchschnitt des
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abgelaufenen Jahres. Die Lagerhaltung ist zuriick-
gegangen. T '

~ Die Zunahme der Erzeugungstéatigkeit in einem
groBen Teil der Industrie hat auch zu einer merk-
baren Steigerung des Brennstoffbedarfes gefiihrt.
Der gesamte Brennstoffverbrauch von Industrie und
Landwirtschaft war im Februar mit 243.000 Ton-
nen um 30.000-Tonnen hoher als im Februar des
Vorjahres. Die weiter fortschreitende Zunahme der
Produktion spiegelt sich auch in der Bewegung des
Produktionsindex wieder, der von Janner auf
Februar von 87 auf 94 stieg. Die Wendung in der
Produktionsentwicklung am Ende des Jahres 1936
148t sich aus dem Verlauf des Produktionsindex in
der Zeichnung Z/39 erkennen. Nach dem starken
Ansteigen des Produktionsindex im Jahre 1935,
das die Wirkungen der Arbeitsbeschaffungsaktion
sowie die Ausfuhrkonjunktur gelegentlich des italie-
nischen Feldzuges kennzeichnete, hat der Index im
Verlaufe des vergangenen Jahres einen deutlichen
Riickgang der Erzeugungstitigkeit erkennen lassen.
Der neuerliche Anstieg, der sich um die Jahres-
wende ergeben hat, brachte den Index auf einen
neuen Hochststand. : :

- Umsditze: Mit der zunehmenden Produktions-
- steigerung in Osterreich gewinnt die Frage, ob sie
von einer Konsumsteigerung gleichen AusmaBes be-
gleitet wird, an Bedeutung. Diese Frage ist aber zu
- verneinen. Der saisonbereinigte Produktionsindex be-
tragt im Februar 1937 94% des Durchschnittes vom
Jahre 1929, Im Vergleich dazu ist der Konsum der
Lebensmittel, besonders derer mit elastischer Nach-
frage, noch weit zurfickgeblieben. Der saisonberei-
nigte Index des Bufterverbrauches in Wien betrug
in den ersten drei Monaten 1937 76 % . des Durch-
schnittes vom Jahre 1929 und der Eierverbrauch
sogar nur 74%. Dabei ist beim Butterverbrauch
auch gegeniiber der gleichen Zejt des Vorjahres ein
merklicher Riickgang festzustellen, der nicht nur
auf zufilligen saisonmiBigen Verschiebungen be-
ruht. Der Riickgang des Butterverbrauches gegen-
tiber der gleichen Zeit des Vorjahres beirdgt in den
ersten drei Monaten 1937 21%. Der Eierverbrauch
zeigt in den ersten drei Monaten 1937 gegeniiber der
gleichen Zeit des Vorjahres eine Zunahme um 9%.
Einen viel stirkeren Riickgang als der Eier- und
Butterverbrauch zeigt gegeniiber dem Jahre 1929 der
Wiener Fleischverbrauch. Man kann auf den Fleisch-
verbrauch in Wien nur aus der Fleischanlieferung
schlieBen, und zwar einerseits aus der Anlieferung
von Fleisch in die Markthalle und andererseits von
lebendem Vieh nmach $t. Marx. Die Fleischzufuhren

in die GroBmarkthalle erreichten im Mirz
dieses. Jahres erst 49% des durchschnitt-
lichen Standes vom Jahre 1929, was aber gegen-
iiber dem Méirz 1936 immerhin eine Zunahme
um etwa 10% darstellt. Die Zahl der in Wien
geschlachteten Rinder fiel vom Jahre 1929 bis
Februar 1937 auf 54%. Noch stirker war der
Riickgang bei der Zahl der geschlachteten Kalber,
die seit dem Jahre 1929 bis zum Februar 1937 auf
37% sank. Einen schwicheren Riickgang als die
Rinderschlachtungen zeigen gegeniiber dem Jahre
1029 die Zahlen der Schlachtungen von Fleisch-
schweinen, die im Februar 1937 67% der durch-
schnittlichen Schlachtungen des Jahres 1929 be-
trugen. Die Zahl der geschlachteten Fettschweine
betrug im Februar 1937 79 %' der durchschnittlichen
Zahl des Jahres 1020. Zieht man den Durchschnitt
aus dem Zuckerverkauf der Fabriken an den GroB-
hande] in den letzten 12 Monaten, so erhilt man
82 % der im Jahre 1929 durchschnittlich verkauften
Mengen. Die im Durchschnitt der letzten vier Mo-
nate (Dezember 1936 bis Mirz 1937) verkaufte
Zuckermenge stieg gegeniiber- der gleichen Zeit im
Vorjahre wm 4%. Die Zufuhren von Gemiise, eines
der billigeren Lebensmittel, zeigen ein giinstigeres
Bild. Ein Durchschnitt aus den letzten 12 Monaten
ergibt, daBf die Gemisezufuhren nach Wien 112%
der durchschnittlichen Zufuhren des Jahres 1929 be-
trugen. Auch gegeniiber der gleichen Zeit des Vor-
jahres zeigen die Gemisezufuhren in den ersten
3 Monaten des heurigen Jahres eine Zunahme um
13%. Das deutet auf eine weitgehende Umschich-
tung des Konsums von den teureren Lebensmitteln
{Butter, Eier, Fleisch) zu den billigeren Lebens-
mitteln (Schmalz, Gemiise, Brot).

Aui den geringeren Konsumzuwachs im Ver-
gleich zur Produktionssteigerung lassen auch die
Einnahmen aus der Warenumsatzsteuer schlieBen,
die in den letzten 12 Monaten (Méarz 1936 bis
Februar 1937) auf 57% der Einnahmen des Jahres
1029 gefallen sind. Gegeniiber der gleichen Zeit des -
Vorjahres sind die Einnahmen im Februar dieses

Preisentwicklung seit 1929
(Logarithmischer MaBstab; @ 1929 = 100)
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Jahres gleich geblieben. Aus Griinden, die an dieser
Stelle bereits angefithrt wurden, kann aus den Ein-
nahmen der Warenumsatzsteuer ein gewisser SchluBl
auf den Konsum gezogen werden. Der Stromver-
brauch durch Private erwies sich ebenso wie
der Gasverbrauch durch Private als verhaltnis-
miBig stabil. In nichster Zeit wird eine eingehen-
dere Untersuchung der Konsumentwicklung in
Osterreich und besonders in Wien seit dem Beginn
der Krise folgen.

Arbeitsmarkt: In Anbetracht der Entwick-
lung der Unterstiitztenziffern scheint eine Ubersicht
itber die Bewegung der Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen in Wien und in der Provinz angezeigt.
- Aus der Zeichnung Z/40 ist zunichst eine verschie-

dene Saisonbewegung der beiden Reihen zu er-
sehen. Die Saisonschwankungen der Zahl der unter-
stiitzten Arbeitslosen sind in der Provinz bedeutend
stirker als in Wien. AuBerdem geht der Abstieg
der Unterstiitztenziffern vom Februar bis Septem-
ber und der Aufstieg vom September bis Februar
in der Provinz gleichmaBig vor sich, wihrend in
Wien der Abstieg der Unterstiitztenziffern meist
vom Februar bis zum Frithsommer stirker ist und
dann ein langsamerer Riickgang bis zum Tiefstand
Platz greift, Aber wichtiger als diese Saisonbewe-
gung ist der Unterschied der Bewegung der saison-
bereinigten Reihen. Der Index der Unterstiitztenzahl
auf dem Lande (1929 — 100) héit sich seit 1934
.unterhalb des Index der Unterstiitztenzahl in Wien,
wahrend er noch im Jahre 1933 viel hoher war. Das
hangt wohl teilweise mit dem Riickgang der Bau-
tatigkeit in Wien seit dem Jahre 1634 zusammen.
Seit 1934 bewegen sich beide Reihen etwa parallel.
In den letzten Monaten ist jedoch ein stirkeres
Absinken der Unferstitztenziffern auf dem Lande
im Vergleich zu Wien zu erkennen. Ob dies nur eine
voritbergebende Erscheinung ist oder nicht, 148t sich

noch nicht eindeutig feststellen. Doch ist es méglich, .

‘daB im Zusammenhang mit der starken Preissteige-
rung der Rohstoffe auf den Weltméirkten und der
vermehrten Rolstofferzeugung in Osterreich (Alu-
minium, Blei, Fisenerz, Eisen u. a.) die Arbeitslosig-
keit in der Provinz, wo die Erzeugungsstitten der
Rohstoife liegen, eine stirkere Abnahme als in Wien
erfahren wird.

" Im April zeigt der Arbeitsmarkt nach der be-
trachtlichen Besserung in den letzten Monaten einen
leichten Riickschlag, der unter anderem durch das
schlechte Wetter bedingt ist. Die Zahl der unter-
stiitzten Arbeitslosen nahm in Osterreich im Berichts-
monat nur um 38.000 Personen ab, weniger als

saisonmiBig zu erwarten gewesen wire, so dafl
der saisonbereinigte Index der dsterreichischen
Unterstiitztenzahlen um einen Punkt stieg. Trotz-
dem liegt die Zahl der unferstiitzten Arbeits-
losen in Osterreich noch betrichtlich unter der
Zahl vom April 1936, wo der Riickgang der
Unterstiitztenzahl auch weniger stark war als
saisonmiBig zu erwarten gewesen wire. Die schon
erwihnte Bewegung der stirkeren Besserung der
Arbeitsmarktverhilinisse in der Provinz als in
Wien hielt auch im April an. Wihrend die Unter-
stittztenzah! in Wien nur um 7000 abnahm, ging sie
in der Provinz im Berichtsmonat um 31.000 zuriick,
so daB sich der saisonbereinigte Index der Unter-
stiitztenzahl in der Provinz um einen Punkt ver-
ringerte, in Wien aber um vier Punkte stieg. Damit
ist der saisonbereinigte Index der Unterstiitzten-
zahlen in der Provinz im Vergleich zum Durch-
schnitt der Jahre 1923—1933 zum ersten Male
seit Jahren bedeutend niedriger als in Wien. Die
Zahlen der Vollunterstiiizten und der Notstands-
unterstiitzten in Wien zeigen im Mérz die um diese
Jahreszeit gewdhnlich eintretende Verschiebung,
d. h. eine betridchtliche Abnahme der Zahl der Voll-
unterstiitzten bei ziemlicher Konstanz der Zahl der
Notstandsunterstittzten.

Verkehr: Die kriftige Belebung des AuBen-
handels im Februar erhdhte die Einnahmen der
Bundesbahnen um 1:8 Millionen Schilling, woven
1-6 Millionen Schilling auf den Giiterverkehr ent-
fallen. Im Vergleich mit Februar 1936 erfuhren die
Einnahmen aus dem Giiferverkehr eine Steigerung
um 4 Millionen Schilling oder 20%, aus dem Per-
sonenverkehr nur um 0-3 Miliionen Schilling oder
3%. Noch deutlicher ist diese giinstige Entwicklung
bei einem Vergleich der Verkehrsieistung. Gegen-
iiber Februar 1936 nahm die Zahl der Giitertonnen-
kilometer um 41% zu. Im Personenverkehr ist je-
doch ein Riickgang um 3% zu verzeichnen. Die ab
22. Mai 1937 geltende 50 % ige PersonentarifermaBi-
gung im Nahverkehr bis zu 50 Kilometer wird sich
zweifellos giinstig auswirken und am ehesten dazu
beitragen, auch den Personenverkehr wieder zu be-
leben, weil gerade in den Nahzonen die stirksten
Riickgidnge festzustellen waren. '

Im Monat Mérz betrug die gesamfe Wagen-
gestellung 127.000 Wagen. Das ist der hichste
Stand seit 1932, in welchem Jahre im gleichen
Monate nur 112.000 Wagen gestellt worden waren.
Die Steigerung seitdem betrigt 13-4%, gegeniiber
Mirz 1936 67 %. Diese Entwicklung kann als itber-
saisonmiBig angesprochen werden, wie aus dem
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Steigen des bereinigten Index fiir die Wagengestel-
lung (1923—1931 = 100) um einen Punkt auf 88
ersichtlich ist. Je Arbeitstag gerechnet ist die ge-
samie Wagengestellung gegen den gleichen Vor-
jahrsmonat um 6-6% gestiegen, fiir den Binnen-
verkehr um 3+4 %, fiir die Ausfuhr um 33 %, fiir die
Durchiuhr um 130%.

Von den fabriksneuen Kraftwagen, die im Fe-
bruar neu angemeldet wurden, stammten 352 aus
dem Inlande, 88 aus dem Auslande. Der grofite Teil
(209 Wagen) der neuen Fahrzeuge entfallt auf Per-
sonenkraftwagen. Die Zahl der erstmalig eingestell-
ten Lastkraftwagen inlandischer Herkunft betrug 43,
jene der Kleinkraftrader 56. Von den neu angemel-
deten, aus dem Auslande eingefiihrien Fahrzeugen
entfallen 32 auf dreispurige Kraftrider, 27 auf Per-
sonenwagen, 18 auf Kleinkraftrider und 11 auf
Beiwagenmaschinen. Insgesamt wurden 2370 Kraft-
fahrzeuge angemeldet und 2330 abgemeldet. Bei den
Kraftdroschken und einspurigen Kraitridern lag
die Zahl der Abmeldungen betrdchtlich hoher als
die der Anmeldungen. Bei Lastkraftwagen und
Lastdreirddern hielten sich- beide in gleicher Héhe.
Nur bei den-Personenfahrzeugen gab es bedeutend
mehr An- als Abmeldungen.

Der gesamte Stand der in Osterreich im Ver-
kehr befindlichen Kraftfahrzeuge betrug Ende
Februar 102.824, um 8361 oder 9%. mehr als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Die stirksten Steige-
rungen gegeniiber Februar 1936 erfubr die Zahl
der Personenkraftwagen (3552 oder 18%), der
Beiwagenmaschinen (1224 oder 16%) und der
Kraftrader (3400 oder 13%).

Aupenhandel; Die Zunahme des AuBen-
handelvolumens hat im Méirz weiter angedauert.
Die Ausfuhr stieg auf 105 gegeniiber 91 Millionen
Schilling im Vormonat. Nach Ausschaltung der
Saisonschwankung ergibt sich von Februar auf Marz
eine Steigerung der Ausfuhr um 10-2%. Im Ver-
gleich zum Vorjahr ist die Ausfuhr um 167 %
héher. Die Rohstoffausfuhr hatte den Wert von
33-1 Millionen gegen 24-4 Millionen im Méarz
vorigen Jahres, die-Fertigwarenausfuhr betrug 67
gegen 59 Millionen Schilling im Vorjahr. Die Zu-
nahme ist auch bei der Fertigwarenausfuhr iiber-
saisonméBig. Die Aufgliederung der Ausfuhr nach
den einzelnen Waren ist fiir Mirz noch nicht ver-
fiigbar, die Ziffern der ersten .zwei Monate zeigen
jedoch, daB an der Ausfuhrbelebung folgende
Warengruppen den Hauptanteil haben: unter den
Rohstoifen Erze, Holz, Magnesit, Roheisen, Roh-
metalle, Baumwollabialle; unter den Fertigwaren

Wollwaren, Pappen, Papier, Eisenwaren, Metall-
waren, Maschinen und Apparate, elektrische Ma-
schinen und Apparate, Kraftfahrzeuge, Motoren,
Chemikalien. Eine wichtige Ausnahme von dieser
umfiassenden Ausfuhrbelebung macht der Export
von Baumwollgarnen, der in den ersten beiden
Monaten des Jahres niedriger war als im Vorjahr.

Die Einfuhr hat im Mérz eine weitere Zunahme
von 116 auf 127 Millionen Schilling erfahren. Sie
ist um 12-4 %, hoher als im Vorjahr, Die Zunahme
gegeniiber dem Vorjahr betrifft die Finfuhr von Roh-
stoffen, Nahrungsmitteln und Getrédnken und von
Brennstoffen, wahrend die Fertigwareneinfuhr
unverdndert ist. Die Rohstoffeinfuhr hat im Ver-
gleich zu Februar keine weitere Steigerung er-
fahren; die Voreindeckungen der Industrie scheinen
in diesem Monat zum Stillstand gekommen zu
sein. Die gestiegene Brennstoffeinfubr, die im
letzten Monat mit einer groBeren Kohlen-
forderung im Inland einherging, beruht auf dem
Wachsen des Brennstoffverbrauches der Industrie.
Die Nahrungsmitteleinfuhr ist schon in den beiden
ersten Monaten des Jahres befrachtlich {iber Vor-
jahrshohe gelegen. Zum groBen Teil beruht das auf
der stirkeren Einfuhr von Getreide, die infolge des
ungiinstigen Ausfalls der letzten Ernte notwendig
geworden ist; zum Teil lieB sich in den ersten beiden
Monaten auch eine Zunahme der Einfubr von Kolo-
nialwaren (Kakao, Gewiirze, Siidiriichte), Speise-
fetten und Reis beobachten. Diese Einfuhren sind
teilweise durch Eindeckungen zu erkldren und es
kann daraus noch nicht mit Sicherheit auf Konsum-
zunahme geschlossen werden.

- Das gesamte AuBenhandelsvolumen ist in den
ersten drei Monaten des Jahres um 13-8%. groBer
gewesen als in den gleichen Monaten im Vorjahr.
Die Zunahme der Ausfuhr, die diese Belebung des
AuBenhandels bedingt hat {die gesteigerte Rohstoff-
einfuhr ist, soweit sie nicht voriibergehend ist, nur
wieder durch die Ausfuhrméglichkeiten der Indu-
strie bedingt), wirkt auf die Konjunkturentwicklung
im Inland in dhnlicher Weise wie die Durchfithrung
von Investitionen. Sie hat eine Zunahme der Be-
schiftigung zur Folge, die einerseits den Konsum-
giiterindustrien, deren Entwicklung im vergangenen -
Jahr weniger giinstig war, eine neue Anregung gibt,
und andererseits zu neuen Investitionen in der Aus-
fubrindustrie fihrt, die sich an die erhéhten An-
forderungen anpassen muB.

Wenn man die Ausfuhr nach den einzelnen
Lindern fir die ersten drei Monate betrachtet, so

jallt die starke Zunahme der Ausfuhr nach den
15



Seite 82

_MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 4, 1037

Weststaaten und nach den iiberseeischen Staaten
auf. Im Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres
15t die Ausfuhr in den abgelaufenen drei Monaten
gegeniiber der Schweiz um 39-42%, gegeniiber
GroBbritannien um 54-26%, gegeniiber Frankreich
um 44-21 %, gegeniiber den Vereinigten Staaten um
73-17%, gegeniiber. Japan um 168-00% und gegen-
fiber Australien um 66-67% gestiegen. Eine auffal-
lende Steigerung hat auch die Ausfuhr nach Polen
zu verzeichnen, die sich um 47-56% erhéhte. Da-
-gegen hat sich die Ausfuhr in die Nachbarstaaten
prozentuell weniger vermehrt. Die Ausfuhr nach
Deutschland stieg um 1-21%, die nach Italien um
8-12%, die nach der Tschechoslowakei um 15-72%
und die nach Ungarn um 13-20%. Man findet in
diesen Ziffern eine Tendenz bestitigt, auf die an
dieser Stelle schon hingewiesen wurde; die handels-
und devisenpolitischen Schwierigkeiten im Verkehr
mit den Nachbarlindern scheinen das wesentliche
Hindernis fiir einen weit gréBeren als den tatsich-
lich eingetretenen Aufschwung des AuBenhandels
zu sein. Einen Riickgang zeigt die Ausfuhr nur im
Falle Ruméniens; sie ist in den ersten drei Mona-
ten gegeniiber dem Vorjahr um 6-67 % gesunken.

- DER ANTEIL DER AUSFUHR AN DER ER-

ZEUGUNG BEDEUTENDER OSTERREICHI-
SCHER INDUSTRIEZWEIGE®) '

In diesen Berichten wurde wiederholt darauf
hingewiesen, daB die der dsterreichischen Wirtschaft

" zugrunde liegenden natiirlichen Gegebenheiten eine

bedeutende Verflechtung der @sterreichischen Wirt-
schaft mit der Wirtschaft anderer Linder zur Folge
haben, woraus sich wieder von selbst die wirt-
schaftspolitische Notwendigkeit besonderer Pflege
des AuBlenhandels ergibt. Uber die Stirke dieser
Auslandsabhingigkeit sind in der Offentlichkeit ver-
schiedene Meinungen vertreten worden. Es sei z. B.
an die im Jahre 1931 erfolgte Schitzung der Wirt-
schaftskommission erinnert, die den Anteil der Aus-
fuhr an der Gesamterzeugung mit 25%, den Anteil
an der industriellen Erzeugung mit 45 % angab. Die
Schitzungen solcher gesamtwirtschaftlicher Export-
quoten miissen ungenau sein, solange es keine aus-
reichenden Produktionsstatistiken gibt, denn die
Exportquote soll ja veranschaulichen, welche Bedeu-
tung die Ausfubr fiir den Gesamtabsatz der inlan-

1) Vergl. Heft 12/1935, Seite 262 ff. Die zwischen den
damals verdiientlichten und den heute vorliegenden Export-
quoten festzustellenden Ziffernunterschiede sind daranf
zuriickzufithrent, daB dieser Unfersuchung bereits eine
verfeinerte Methode und auBerdem endgiiltig berichtigte
Ziffern zugrunde lagen.

dischen Erzeugung hat, d. h. wieviel Prozent die
Ausfuhr von der Erzeugung eines Gutes oder von
der Gesamterzeugung betrigt. AuBerdem beziehen
sich solche Schiitzungen nur auf die Verhalinisse in
einem gegebenen Zeitpunkt und geben kein Bild von
der Entwicklung der Anteile der Ausfuhr an der
Produktion. '

Die nachfolgende Untersuchung macht es sich
zur Aufgabe, eine verldBlichere GroBenvorstellung
dieser Exportabhéngigkeit bzw. Ausfuhrbedeutung
wahrend der Zeit seit 1923 zu vermitteln. Eine Er-
rechnung des Anteiles der Ausfubr an der gesam-
ten dsterreichischen Erzeugurg ist undurchfithrbar,
weil es verhdltnismiBig wenig brauchbare Erzeu-
gungsziffern gibt. Daraus folgt notwendig eine
starke Beschrankung auf wenige Erzeugungszweige.
Die Feststellung jedoch, wiec groB der Anteil der
Ausfubr an diesen statistisch erfafibaren Erzeu-
gungswerten ist, mit anderen Worten, in welchem
Grade der untersuchte Ausschnitt aus dem &ster-
reichischen AuBenhandel und der Osterreichischen
Erzeugung reprisentativ fiir die ganze Wirtschaft
gelten kann, vermittelt gleichzeitig eine gewisse Vor-
stellung von der Bedeutung des Ausfuhrhandels fiir
die Gesamterzeugung.

Die Produktionsstatistik ist in Osterreich noch
sehr wenig entwickelt. Die wenigen Daten, iiber die
verfilgt werden kann, verdanken ihre Existenz
a) gesetzlichem Zwang, wie im Falle der Erzeu-
gungsstatistik aller bergbaulichen Produkte, b) ver-
bandlichen Abmachungen, wie z. B. unter anderen
zwischen den Erzeugern von Textil, Papier- und
schwerindustriellen Produkten, ¢) Griinden der
Steuerbemessung, z. B. bei Zucker-, Bier-, Wein-
erzeugung. In sehr wenigen. Fillen sind private
Zwecke der Wirtschaftsbecbachtung der Grund fiir

 statistische Einrichtungen, was vor allem auf eine

gewisse Schen der &sterreichischen Erzeuger vor
statistischen Verdffentlichungen iiber ihre wirt-
schaftlichen Verhiltnisse zuriickzufiihren ist. Ge-
rade diese freiwillig gefithrten Erzeugungs- und
Absatzstatistiken wiren aber von allergréBtem
Wert. Von ihrer Art gibt es aber in Osterreich eine
so geringe Anzahl, dall beinahe von einer gewissen
Riickstindigkeit gegeniiber anderen Lindern ge-
sprochen werden mufl. Die Tatsache, daB der Anteil
der Ausfuhr an der Erzeugung von nur wenigen
Giitern angegeben werden kann, bedingt natitrlich,
daB fiir die Untersuchung nur jene Giiter in Frage
kommen, von denen einerseits ein maBgeblicher Teil
ins Ausland verkauft wird, d. h. die zu den typi-
schen dsterreichischen Ausfuhrgiitern gehéren und
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von denen andererseits der iiberwiegende Teil der
Bedarfsmenge in Osterreich erzeugt wird; d. h. bei
denen die Einfuhr nur eine geringfiigige Rolle
spielt. Auf Grund dieser Erwagungen scheiden die
Produktionsziffern folgender Giiter als unbrauchbar
aus der Untersuchung aus: Kohle, Kupfer, Ol,
Olschiefer, Schwerspat, Schwefelerz, - Zement,
Branntwein, Kupfervitriol, Tabak, Bier, Ziinder,
Kunstseide, Jute-, Hani- und Sisalgarn. Die Export-
quoten fiir diese Giiter sind null oder fast null. Es
ist klar, daB eine Exportquote nur berechnet werden
kann, wo die Giiterposition der AuBenhandelsstati-
stik ‘mit jemer der Produktionsstatistik inhaltlich
mdglichst genau iibereinstimmt, wo also vergleich-
bare Ziffern vorliegen. Mangels solcher Vergleich-
barkeit muBten die Ziffern fiir Trager- und U-Eisen,
sonstige Konstruktionseisen, sonstige - Walzware,
fassonjerte Schmiedestiicke und PreBiteile, Stahl-
formguB und Maschinen auBer acht gelassen wer-
den. Der Produktionsstatistik fiir Zinkerze, Blei
und. Aluminium haften noch gewisse Mingel an, die
von der Berechnung -der Exportquoten ahsehen
lieBen. ‘

Was an brauchbarem Ziifernmaterial fiir die
Berechnung von Exporiquoten iibrigblieb, betrifft:
Fisenerz, Speisesalz, Graphit, Rohmagnesit, Sinter-

’

magnesit, kaustisch gebrannten Magnesit, Magnesit-
ziegel und -platten, verschiedene Eisen- und Stahl-
arten, Bleche, Draht, Schienen, Papier, Pappe, Holz-
schliff, Zellulose, Baumwollgarne, -elektrischen
Strom. '

Die fiir die zulefzt aufgezéihlten Giiter berech-
neten Ausfuhranteile liegen sehr hoch, weil es sich
um fiir Osterreich typische Ausfuhrgiiter handelt.
Daher kann aus ihnen kein giiltiger SchluB etwa
auf die Exportquote der gesamten dsterreichischen
Erzengung gezogen werden, von der grofie Teile
iiberhaupt nicht ausgefiihrt werden, so daB selbst-
verstiandlich eine gesamtwirtschaftliche Exportquote
bedeutend niedriger zu liegen kame. Das ‘ist schon
daraus ersichtlich, daB der Wertanteil der in die
Berechnung einbezogenen Ausfuhrmengen (ohne
elektrischen Strom) am Gesamtausfuhrwert nur
rund 16% (im Jahre 1928), bzw. 17% (im Jahre
1932) betrug. Hoher liegen natiirlich diese Anteils-
ziffern, wenn nicht die gesamte Ausfuhr, sondern
nur die Gruppe der Rohstoffe und Halbfabrikate
und jene der Fertigwaren als Vergleichsbasis ge-
wihit werden. In diesem Falle betragt der Wert-
anteil der in die Exportquotenberechnung einbe-
zogenen Ausiuhrmengen von Rohstoffen und Halb-
fabrikaten an der gesamten Ausfuhr von Rohstoffen

Anteil der Ausfuhr an der Erzeugung ﬁ(mengenmdjﬂige Ausfuhrguoten)

G = Gewinnung
E = Erzeugun,
(gohne Veredlungsverkehr

A = Ausfuhr

1923 1924 1925 1926 1527
l’ G 11.256 6.699 9.458 10.201 14.664
Eisenerz . - . . ... A 349 12 170 402 1.470
19 310 o018 18 39 1002
Siahiroheisen, E 8437 6362 B433 B.060 9.858
Sartine una Eattstahl { & 6% 68 am o  lids

artin- un delstal 3 3 * X K
E .1.482 | 1311 1.496 1.466 1.887
Stabeisen und -stzhl . { A 915 445 T45 584 682
) Q 6173 33-91 49'81 3982 . 3614
E 451 362 420 410 58
Bleche . . . .. . .« A 206 . 105 104 105 161
Q 4567 2000 2424 2560 3084
; . [ E 703 530 620 . 598 623
Drabht. . . ... ... A 483 202 250 268 215
l Q 6870 3816 4034 ) 4492 3460
E 524 197 280 215 192
Schienen . . . .. . . { A 395 45 41 23 15
Q 7539 2273 1463 1524 1401
G 78 89 114 124 174
Graphit. . . . .. .. { A 90 95 [18 116 160
Q 1535 10654 10310 9377 911
E 1.519 1.721 1,910 1478 2,111
Papler . ...... f { A 436 814 - 006 907 1,04
Q 61'62 4730 . 4743 4585 4851
[ E 434 454 496 537 561
Pappe + ... .... A 300 312 356 343 387
1 Q 6919 6864 177 6387 68-99
E 819 825 801 960 944
Holzschliff . . . ... { A 209 220 272 271 256
Q 36-49 2781 3056 28'23 2717
E 1,281 1,404 1.757 1.827 1.926
Zellulose . ., . . . . { A 499 709 860 892 859
Q 3860 4743 4895 48-83 4462
E 181 166 266 230 295
Baumwolgam . . . . { A 94 o8 141 121 - 143
Q 5193 5904 5300 5260 4862
E 433 . 554 ‘566 540 ‘Bo4
Speisesalz . , .. .. { A 24 ] 1] a 0
Q 550 000 000 0-00 000

} in 1000 ¢, Q = Ausfuhrquote (Ausfuhbr in % der Erzeugung)

1928 1920 1930 1031 1632 1933 193¢ 1935 193§
17.281  17.041 10.656 4.933 3.012 . 2670 4305 6.819 .
3,104 2644 2286 465 94 0 613 1312 2130
1796 1552 2146 g43 313 001 1181 1924 .
10.936 10942 T.54T  4.674 2000 3.137 4428 5512 6.665
824 669 448 216 93 72 17 2719 565
TE 61 5-07 463 312 230 174 501 848
2,134 1957 - 1575 . LI47 1.012 813 1079 1190 1285
609 518 528 203 118 182 274 279 308
28'53 2646 38352 2554 IT66 2238 2502 2344 2306
560 530 443 419 316 356 453 582 624
142 114 89 84 48 74 107 116 135
2538 21'16 1987 2004 15-25 2079 2356 2001 2166
565 531 . 434 343 265 287 ni 204 313
145 109 98 72 &7 52 [ 74 65
2572 20052 1797 21080 2171 1811 30749 2507 2077
302 360 353 75 36 113 261 104 219
73 63 54 13 - 0 15 25 17 20
1858 1760 1524 726 001 1207 . @51 851 521
214 210 157 . 104 88 125 150 155 .
191 156 144 80 al 106 139 142 160
8948 9330 9138 8644 9178 8535 9260  01'65 .
2305 2206 2103 2101 2010 2005 1989 1972 1785
996 1.038° 1,008 1.034 94l - 050 904 818+ 798
4321 4521 4793 4921 4682 738 4545 4148 4Ty
556 . B4G 5RD 207 221 285 322 403 522
406 359 203 237 190 230 222 259 201
7204 G576 5052 7980 837D B0'Y2  6RO4 5253 3850
1.041 1.042 1035 961 a34 878 801 812 821
262 193 155 158 108 118 134 145 136
2517 1855 14'09 1645 1297 1342 1667 1787 1654
2070 2245 2135 2156 1.996 2220 2385 2543 2542
942 932 1,014 1.053 909 1078 1187 1403 1541
45:52 41’51 AT4T 4882 4554 4856 . 4977 5518 6061
272 297 100 177 180 184 229 270 314
122 100 61 34 24 60 il 102 130
492 4219 3065 1921 1333 3282 3086 3TT8 4140
504 572 548 539 525 542 710 - 663 f
0 0 2 6 23 104 246 240 152
05 oM 027 115 434 19-20 3464 3623 .
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und Halbfabrikaten rund 18% (1928} bzw. 21%
(1932). Die in der Exportquotenberechnung enthal-
tene Fertigwarenausfuhr hat an der gesamten Aus-
fuhr von Fertigwaren einen Anteil von rund 16%
(1928), bzw. 17% (1932).

Die Untersuchung kann sich zwar mangels
gréBeren Datenmaterials nur auf rund ein Fiinftel
der dsterreichischen Ausfuhr stiitzen, jedoch ist zu
beachten, daB das vorliegende produktionsstatisti-
sche Material unter anderen gerade jene Erzeu-
gungszweige betrifft, die den Exportcharakfer der
osterreichischen Wirtschaft in héchstem MaBe be-
stimmen. Ganz ohne Zweifel ist der Wert der Be-
rechnung fir ein Urteil iber die Intensitit der
AuBenhandelsbeziebungen bei den erfaften Erzeu-
gungszweigen. Die Ubersichten auf Seite 83 zeigen
die Ergebnisse der Berechnung, soweit einwandireies
Material verwendet werden konnte. Sie ermbglichen
fiir die angefiihrten Giiter sowohl einen Einblick in
die Zusammenhinge bzw. Verhilinisse zwischen
Erzeugung und Ausfuhr fiir einen gegebenen Zeit-
punkt als auch eine Beobachtung der Entwicklung
der Ausfuhranteile in der Zeit. Nur ist bei der
zweiterwihnten Art der Betrachtungsweise darauf
zut achten, daB die Exportquote keine einfach deut-
bare Ziffer ist, sondern den Quofienten aus Aus-
fuhrmenge und Erzeugungsmenge darstellt. Die
Verdnderungen der Exportquote sind daher nichts
als die rein rechnerischen Ergebnisse der Verinde-
rungen von Produktion und AuBenhandel und der
Intensitdt, mit der sich beide in einer oder in ver-
schiedenen Richtungen entwickelten. Es gibt infolge-
dessen ein lange Reihe von méglichen Zusammen-
héngen') zwischen Erzeugung, Ausfuhr und Ex-
Die Verdnderungen der Exportquote
kénnen daher nur gedeutet werden, wenn vorher die
Ursachen der Verinderungen im einzelnen unter-
sucht werden. Als Selbstverstindlichkeit erscheint es
auch, daB die Exportquote konjunkturellen Schwan-
kungen unterworfen ist. Ganz deutlich kommen
auBerdem in den Reihen die in der Nachkriegswirt-
schaft vorgefallenen strukturellen Verinderungen
nicht nur der osterreichischen sondern auch der
AuBenhandelspartner zum Ausdruck: die Export-
quoten, als Ausdruck des Grades der Verflechtung
mit dem Auslande, zeigen in dem untersuchten Zeit-
raum 1923—1936 durchwegs starke Riickginge.
Eine Ausnahme hievon bilden nur manche Roh-
stoffe, z. B. Zellulose und Eisenerze.

D1e Exportquoten der statistisch erfaBbaren

1} Vgl ,Die Bedeutung des AuBenmarkfes fiir die

deutsche Industriewirtschaft”, Sonderheft 1/1936 des Institutes
fiir Konjunkturforschung, Berlin.

Verdnderungen der Erzeugungsmengen (E), Aus-
fukrmengerz (A) und Ausfuhranteile (Q) wichtiger
. Guter o

Zu- (+) oder Abnahme

(—-) der Werte filr 1936 Ausfubr in Perzenten

genﬁber jenen fiir der Erzeugung: -
Stahlrolieisen, 1923 in Perzenten der
GieBereiroheisen, Werte fiir 1923 1923 1936
Martin— . E.del-
tahl . . ... . —2 — 4 ki 8
Stabeisen '8 -stah] —13 — 66 62 24
Bleche ... ... - 35 46
Drahkt. . . . ... —65 — 87 69 2]
Schienen . . . . . —58 — 95 15
Papier ...... 18 — 15 62 45
Pappe ... ... 20 — 33 69 39
Holzschliﬁ PP ] — 55 35 17
Zelluilose . . . . . 198 J-209 39 Gl
Baumwoligarn . . +T3 - 38 52 41
Zu {4} oder Abnahme
{—) des Wertes flir 1935
gegenliber jenem filr - 1923 1935
1923 im Perzenien des
Wertes fiir 1923
Efsenerze . « - - . -—34 --276 3 19

Giiter im Durchschnitt der Jahre 1923—1935 sind
aus nachfolgender Zusammenstellung ersichtlich.
Sie ermdglicht einen Vergleich iiber die Unterschiede
im Grade der Auslandsabhiingigkeit der verschie-
denen Erzeugungszweige. Diese Anteilsitze ergeben

Durchschnitiliche Anteile der Ausfuhr an der Er-
zeugung (mengenmdfige Ausfuhrquoten)

Ausfubr in 9 der Erzeugu;lsg
(Berechnungsbasis: 1923—1%

Graphit « « - . .. 0 e e 9358
Pappe + « - « v v v ow uw - oa s 64-00
Zellwlose . . . ., .. .. ... 47°39
Papier . .. ...+ .-. ... 4702
Bagmwollgarn . ., ., . .. 40°89
Draht . . . . v v v v v v o o s 33-79
Stabetsen und ~stahl . . . .« .. 3292
Bleche .. . . . . .« v e 24'58
Schienen . . . . ., . ..., . 2458
Holzschliff .. ... ... ... 2186
Eisenerz . . « i « v v o s = s = 10'86
SpeisesalZz . . . .40 00w . 874
Stahlroheisén, GteBerenohmsen,
Martin--und Edelstanl. . . . . 718
(Berechmungsbasis: 1930—1935)
Kanstisch gebrannter Magnesit . 9277
. Magnesitziegel und -platten. . . ‘8027
Sintermagnesit , , .. .. ... 52-00
Magnesit, roh. . . . ... ... 308
(Berechnungshasis: 1932—1935) .
Elektrischer Strom . . » . . - . 13-13 _

sich aus dem Durchschnitt der Exportquoten der
einzelnen Jahre. Wie starken Veridnderungen sie
unterworfen waren, zeigt die groBe Ubersicht auf
Seite 83. Die Verdnderungen struktureller Natur,
also des ganzen wirtschaftlichen Gefiiges und Aui-
baues gpiegeln sich deutlich in den Abb. Z/41 und
Z/42. Die Kurven, besonders jene, welche die Aus-
fuhranteile der Fertigwaren darstellen, sind in ihrer
Tendenz stark nach abwirts geneigt. Die obigen
Tabellen iiber die zwecks leichterer Ubersicht aus der
Tabelle auf Seite 83 berechneten Perzentverinderun-
gen sowie iiber die seit dem Krisentiefpunkt wieder
erreichten Ausfuhranteile beweisen in gleicher Weise
die fiir Osterreich aus der eigenen Autarkiepolitik
und jener seiner friiheren Kunden erwachsenen
Schaden. Die Fertigwaren, deren Ausfuhrquote er-
rechnet werden konnte, zihlen zu den wertvollsten
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Tragern des Osterreichischen Exports iiberhaupt.
Um so schwerer wiegt die Tatsache, dafl sich ihre
Erzeuger mehr und mehr allein auf den kleinen
Inlandsmarkt einstellen muBten. Ein Beweis fiir
diese Entwicklung ist, dafl die Ausfuhrmengen ganz
unverhiltnismaBig stirker sanken als die Erzeu-
gungsmengen.

Anders verhilt es sich mit der Entwicklung
bei einigen Rohstoffen wie Eisenerz, Roheisen,
Stahl, Holzschliff und Zellulose, die ins Ausland
verkauft werden, ohne vorher durch Osterreichische
Arbeitsleistungen weiterverarbeitet und veredelt wor-
den zu sein. AuBer im Faille des Holzschlifies
wiachst im Gegensatz zu den Verhilinissen bei den
Fertigwaren die Bedeutung der Ausfuhr.

Zellulose nimmt eine eigene Stellung ein; ihre
Ausfubr hat nimlich von 1923 bis 1936 um 209 %
zugenommen, die Erzeugung dagegen nur um 98%.
Die Exportquote stieg daher von 39% auf 61%.
Die Zellulose entwickelte sich demnach zu einem
ausgesprochenen Exportgut, von dem heute schon
rund zwei Drittel im Ausland abgesetzt werden.
Ursache hiefiir ist das Entstehen neuer Verwen-
dungsmdglichkeiten (Kunstseide, Zellstoff) fiir die-
sen immer wichtiger werdenden Rohstoff. Das Sin-
ken der Ausfuhr von Holzschlifi bei gleichgeblie-
bener Frzeugungsmenge ist darauf zuriickzufiihren,
daB die auslindischen Verbraucher immer mehr die
fiir - bessere Papierqualititen geeignetere Osierrei-
chische Zellulose vorzogen, das Inland sich dagegen

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

des billigeren Holzschliffes als Rohstoff fiir die
Papiererzeugung bediente.

Graphit ist dank’ der natiirlichenr Monopol-
stellung, iber die Osterreich verfiigt, ein fast
ausgesprochener Ausfuhrartikel. Durchwegs iiber
00% der Erzeugung wurden seit jeher ins Aus-
land gefithrt. Fiir Magnesit gibt es verdifentlichte

Anteil der Magrzesitausfukr an der inldndischen
Erzenpung
{mengenmifBige Ausfuhrquote)
G = Gewinnung

E =Erzeugung  in 1000 ¢
A = Ausfubir :
Q =Exportquote (Ansfubr in % der Erzeugung)
1930 1931 1532 1933 1934 1935 1936
G 3206 1965 1307 1553 2300 2794 - .
Magnesit, roh {A 9 50 26 55 194 - 72 02
Q 028 256 188 53 845 257 .

G 1242 492 35§ 642 650 958
Sintermagnesit

A 531 25 50 375 366 GBSl 639
Q 4674 G5G8 4187 5543 5624 ETE2 .
G 346. 262 204 184 272 281 .

{A 260 184 156 191 813 343 4do
Q 7763 6524 7659 10340 11512 12229 .

e E 411 26 153 254 288 38 .

Magnesitziegel und {A 330 311 140 249 263 360 333
P Q 8253 8906 O1-T1 9m2l 0129 0TI .

Kaustisch gebrannter
Magnesit

Erzeugungsziffern erst seit 1930; Rohmagnesit
wird nur in ganz geringen Mengen ausgefiihrt. Der
iiberwiegende Teil der Forderung wird im Inland
selbst weiter bearbeitet und gelangt erst als Sinter-
magnesit, kaustisch gebrannter Magnesit oder gar
erst als Magnesitziegel und Magnesitplatten zum
Export. Die in den Jahren 1933 bis 1935 iiber
100% hinausgehende Exportquote fiir kaustisch ge-
brannten Magnesit kann nur bedenten, entweder,
daB alte Lagervorrite ausgefiihrt wurden, oder

Anteil der Ausfuhr an der Erzeugung
{mengenmiBige Ausfuhrquoten)
(Logarithmischer Malstab; 1925 = 100)
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dafi die gegebene Erzeugungsziffer nicht die ge-
samte, tatséchlich erzeugte Menge umfaBt. (Die-
selben Erklirungen gelten fiir Graphit, bei dem die
Exportquote in den Jahren 1923 bis 1925 ebenfalls
iiber 100 steigt.) Die Ausfubr von Magnesit nimmt
eine sehr giinstige Entwicklung; der Export steigt
stirker als die Erzeugung. Die verhiltmismiBige
Hohe der Exportquote 128t sich wie bei Graphit
daranf zuriickfithren, daB Osterreich auf den in
Betracht kommenden Absatzmérkten keinen Kon-
kurrenten von Bedeutung hat.

Interessant ist es nachzurechnen, wie sich Er-
zeugung und Ausfuhr im Verhilinis zueinander seit
dem Krisentiefpunkt im Jahre 1932 verhielten. Die
perzentuellen Verinderungen sind aus der nach-
stehenden Tabelle abzulesen. Wenn auch weder in
der Erzeugung noch in der Ausfubr der Stand der
Hochkonjunktur annahernd wieder erreicht werden
konnte, handelt es sich bei dem noch im Gang be-
findlichen Konjunkturaufschwung dennoch um ein
kraftigeres Einschalten der Osterreichischen Wirt-
schaft in den Welthandel.

Verdnderungen der Erzeugungsmengen (E), Aus-
fuhrmerzgetz (A) und Ausfuhranteile (Q) wichtiger
Giiter

E A

. Q
Zunahme der Werte fiir 1935 Ansiubr_jn Perzenten
‘ %‘egenﬁber jenen ffir 1932 in ?352 Erzeugé%gg
1

Stablroheisen, erzenten d.Werte von 1932
- GieBereiroheisen,

Martin- u. Edelstahl 123 507 3 8
Stabeisen, -stahl . . 58%) 73 : 18 24
Bleche . . . « . - 97 180 15 2
Drant .. ..... 18 22 21
Schienen . . -, .. 501 '*) . 0 ]
Pappe . . ... .- 130 B4 39
Zellulose . . . . . . 27 70 46 61
Baumwollgarne . . . T4 41 ‘ 14 41

Zunahme desWertestrIQBS

gegeniiber jenem fiir 1933 in 1933 1935

Perzenten d. Wertes fiir 1933 .
Eisenerz .. « ..« 155 oy 0 18

' Zunahme der Werfe fiir 1935 .
%egenuher jemen fiir 1932 in 1932 1935
erzenten d. Werte fiir 1932
Sintermagnesit . 168 267 42 58
Magnesitziegel und
~platten . .. .. 153 156 92 93

*) Zunahme des Wertes filr 1936 gegeniiber jenem fiir 1933 jn Per-
zenten des Wertes von 1933,
*4) Zunahme von 8 ¢ im Jahre 1932 auf 20.216 ¢ im Jahre 1936,
*%¥) Zunahme von 375 ¢ im Jakhre 1933 aof 1,312,347 ¢ im Jahre 1935,

Im allgemeinen besteht die Tendenz, aus Stati-
stiken von der Art der vorgefiihrten Exportquoten
ein Urteil iber die Gesamtlage des betreffenden
Landes zu fillen. Es wurde schon oben darauf hin-
gewiesen, dafl eine unvorsichtige Deutung solcher
Ziffern leicht zu argen Fehlschliissen fithren kann.
Die Exportquote gestattet nur Aussagen iiber das
Verhiltnis zwischen AuBenhandel und Erzengung,
z. B. ob dieses Verhiltnis gestiegen oder gefallen

ist. Da in ihr auch die Erzeugung als Komponente

enthalten ist, vermeidet sie den hiufig gemachten
Fehler, aus den bloBen Verdnderungen des Auflen-

handels auf wirtschafflichen Verfall oder Fort-
schritt zu schlieBen. Ganz ungefahrlich wird jeder
Deutungsversuch, wenn die Exportquoten von den
Ursprungsreihen fiir Erzeugung und Ausfuhr be-

gleitet werden, wie es in vorhegender Arbeit ge-
schieht.

DIE WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG IN DEN
ABWERTUNGSLANDERN

Die folgende Untersuchung soll sich im wesent-
lichen auf jene Lander erstrecken, die im Herbst
1936 ihre Wahrungen abgewertet haben. Es han-
delt sich dabei um Frankreich, Holland, die Schweiz,
die Tschechoslowakei und um Italien. Leider ist es
nicht méglich, die Wirtschaftslage Italiens niher zu
untersuchen, da die Veréifentlichung der Statistiken,
die wihrend des abessinischen Krieges unterbrochen
wurde, noch nicht so weit neu aufgenommen wor-
den ist, daB man aus den vorhandenen Unterlagen
ein klares Bild gewinnen kénnte.

Die Wirkung einer so tief in das Wirtschafts-
leben eingreifenden MaBnahme, wie sie eine Abwer-
tung darstellt, kann erst nach lingerer Zeit einiger-
maBen iiberblickt werden. In folgendem soll nur ge-
zeigt werden, inwieweit Folgen der Abwertung in
den erwihnten Lindern bis jetzt eindeutig festge-.
stellt werden konnen, Eine solche Untersuchung ist
gerade jetzt von besonderem Interesse, da die Fol-
gen der Abwertung wegen einer Reihe anderer Fin-
fliisse, wie z. B. die starke Steigerung der Welt-
marktpreise, der Aufschwung der Konjunktur in
wichtigen Landern u." 2. m., nur schwer in ihren

~einzelnen Auswirkungen erkenntlich sind. Das ist

besonders ‘deshalb der Fall, weil verschiedentlich
versucht wurde, durch eine Reibe von MaBnahmen
den WirtschaftsprozeB zugleich mit der Abwertung
in bestimmie Bahnen zu lenken. Deshalb gilt es auch
zundchst festzustellen, welche Wirkungen eine Ab-
wertung @iberhaupt erwarten 14Bt, um dann an Hand
des heutigen Tatbestandes bestimmen zu kénnen,
wieweit die durch die Abwertung hervorgerufene
Umgestaltung der wirtschaftlichen Gliederung in
den besprochenen Lindern fortgeschritten ist und
wieweit sie -gegebenenfalls auf andere Faktoren
zuriickzufiihren ist.

Der unmittelbare Zweck einer Wahrungsabwer-
tung ist die Verbilligung von Waren gegeniiber
anderen Lindern, die iniclge des niedrigeren Kur-
ses fiir die eigene Wahrung zustande kommt, und
damit die Forderung der Ausfuhr. Gleichzeitig ist
jedoch beabsichtigt, den durch verschiedene Bin-
dungen und SchutzmaBnahmen erstarrten Preis-
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aufbau der Volkswirtschaft daduich zu lockern,
daBl alle Preise in Gold . gerechnet Ilinear
gesenkt werden und sodann die Preisdnpas-
sung zundchst bei den freien Preisen eintrift.
Dadurch, dafl die freien Preise steigen, wahrend
die starren Preise zunichst unverdndert bleiben,
wird jene Verschiebung im Preisgefiige erreicht, die
durch deflationistische MaBnahmen nur schwer
méglich gewesen wire. Dije Raschheit und die Voll-
stindigkeit der Preisanpassung hingt unter ande-
~ rem von der Entwicklung der Weltmarktpreise und
von den vorhandenen Vorriten besonders an Roh-
stoffen ab. Es liegt auf der Hand, dafl der Preis-
anpassungsprozeB von den eingefiihrten  Giitern
seinen Ausgang nehmen muB, da diese sofort um
den Prozentsatz der Abwertung verteuert werden.

Die Anderungen in dem Preisaufbau, in der
Produktion, im AuBenhandel und auf dem Arbeits-
markte der Abwertungslinder konnen im gegen-
wirtigen. Zeitpunkt bereits teilweise erfaBt werden.
Genauere Anhaltspunkte dafiir liegen z. B. in

Frankreich vor, wo der Abwertung eine expansive

Kreditpolitik vorangegangen war und die Devalva-
tion zum Teil nur die Anerkennung einer eben durch
-die Kreditausweitung bewirkten - Erhdhung des

. Preisniveaus dargestellt hatte. Frankreich hatte be--

kanntlich durchr eine immer stirkere Abschniirung
des franzosischen Marktes vom ~Weltmarkte das
‘Fallen der Weltmarktpreise von 1920 bis 1933 nur
in &uBerst bescheidenem Ausmafle mitgemacht und
auBerdem in der letzten Zeit durch verschiedene
preissteigernde  wirtschaftspolitische MaBnahmen,
die von einer freiziigigeren Kreditpolitik begleitet

waren, die Preissteigerungen in einzelnen Sektoren
der Wirtschaft bereits 'vorweggenommen. Ahnliches.
gilt, wenn auch in sehr abgeschwichtem MaBe, von

"der Tschechoslowakei. Eine véllig rigorose Kredit-

politik war nur in.Holland und in der Schweiz zu
verzeichnen. In der Schweiz wurde allerdings ein
iiberhohtes Preisniveau durch immer neue Absper-
rungsmaBnahmen und unter Inkaufnahme einer
standigen Schrumpfung des AuBenhandelsvolu-
mens aufrechterhalten. Da die Wirkungen wirt-

_schaftspolitischer MaBnahmen in den Preisen zum

Ausdruck kommen, wird diesen in der folgenden
Untersuchung 'das Hauptaugenmerk —zugewendet
werden, wenn auch gleichzeitig die Veranderungen
in den emzelnen Wirtschaftsbereichen entslarechende
Beachtung finden sollen:

Wie aus Abb. H/I5—H//12 ersichtlich ist,
hat in allen vier Lindern, wenn auch in verschie-
denem AusmaBe die Abwertung zu einem sofortigen
Steigen der GroBhandelspreise gefiihrt, wahrend die
Kleinhandelspreise und damit auch die- Lebens-
kosten, mit Ausnahme von Frankreich erst sehr
langsam von den Prejssteigerungen erfaBt wurden. -
Wenn daher in der Zeichnung die Kurve des GroB-
handelspreisindex in diesen Lindern seit Ende 1935
hoher liegt als jene des Index der Kleinhandels-
preise und der Lebenshaltungskosten, so besagt
dies mnatiirlich nicht, daB die GroBhandelspreise
héher sind als die Kleinhandelspreise, sondern nur
(da doch die Entwicklung eines Index dargestellt
ist), daB sie mehr gestiegen sind als die letzteren.

Die einzelnen Waren, die in den GroBhandels-
preisindizes enthalten sind, zeigen dabei durchaus

- Wirtschaftsreihen Frankreichs |
{Logarithmischer MaBstab; Ein~ und Ausfuhr in Mill. Frs.; Arbeitslose in 1000 Personen; Indizes: 1933 = 100)
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L Grophandelspreise einiger Linder keit der Preisbewegungen in jenen Artikeln, die
b - Frankreich Perzentuelle Zunanme  1OT€L Natur nach mehr mit dem Weltmarkt ver-
| o i e e Premar i bunden sind, wie z. B. die Textilien. Die Gruppe
3 Gesamtindox . . 38 1;;1 ;;2 X oxmo o Sept-z e Fe";-;%ﬁ Textilien des GroShandelsindex ist z. B. in der er-
w Nﬁgggﬁggei . 420 30 301 49 52 56 15 32 wéhnte'n Zeltperic?de in der Ts_chechoslowakt.ei um
N Nabrungsmittel 391 304 280 465 526 0 12 45 35%, in frankremh um 49%), in der %chvymz" um
Gl s o maae moog L 24% undiu Holland um 35%, also verhalinismabig
Tl Min u. Metalle 387 380 382 44 53 5B 38 51 glelchmaiB;g gestiegen. Ahnliches gilt von der
18 Kautschuk . . 84 55 @2 Toole 12 ™ z Gruppe der Mineralien und Metalle, die Steigerun-
5 b gen von 16%' bis 63% aufweisen. Aus der Ver-

\
|
|

t !. Niederlande . g ; ; -
; : 19261930 = 100 Perzentuelte Zunahme  SCHiedenheit der Preisbewegungen einer bestimmten

: “ G183 R T e e ome  Warengruppe in verschiedenen L#ndern kann man
IREE - Gesamtindex. . . . . . 629 62'6 74:0 18 i i altnismaBi i -
[ Qesamtindex. - . o 23 25 0 18 demnaf:h sehr deutlich die Verhgltmsmaﬁlg weit fort
{1 Tlerlscae oo %9 660 12 geschrittene Absperrung der einzelnen Linder vom
1 Chemikalien . .. ... 804 583 704 2i Weltmarkt erkennen. Man ersieht daraus aber auch,
. A '+ S X S ¥ ® ie vorsichti bei der Beurteilune der Prei
Al Haute o - vo-u @25 @z obe g wie vorsichtig man bej der Beurteilung der Preis-
P D . Nafrinse: 60 452 800 81 erhéhungen sein muB, wenn man von diesen auf die
1 ey NAMTUES s a1 5o 46 Frhd . isni i i
v mittel . o ¢ .. .. 3 " "
L Inmletie Fertigwaren 08 oy a02 40 rhdhung des gesamten Preisniveaus schlieBen will.

. L ) ) ) Der Tatbestand, daB einzelne wenn auch wichtige
keine einheitliche Preisentwicklung. Wie aus der  Gpoghandelspreise erheblich mehr gestiegen sind als
Auigliederung der GroBhandelspreisindizes nach
den hauptsichlichen Warengruppen ersichtlich ist, Grofhandelspreise einiger Lénder
bewegen sich die Preisnderungen in den ein-
zelnen Landern seit der Abwertung bis Februar die-

Schweiz
VIL 1514 = 100

ses Jahres in recht weiten Grenzen. So zeigt z. B. @ 1033 1036 1987 ety o e
iyl die  Gruppe der tierischen Nahrungsmittel in der Gesamting o 21 ';‘- I ilber SEP;' 1936
N . . . . esamfindex . . . .. 7 111 1
! Tschechoslowakei seit September eine Senkung um  Tierische Nahrungsm.” 108 W8 116 121 4
a - . . . s . Pilanzl. Nahrungsmittel 72 81 87 121 9
4%, wihrend sie in der gleichen Zeit in Frankreich Baustote . . .. . .. 1 8 g % 1
. . . etalie . . . . .. o
um 21%), in der Schweiz um 4% und in Holland Textilien,Leder,Gummi 60 % 6 28
S o s . . . . Betriebsstofie, Chem.. 93 a7 o 108 11
um 12%: gestiegen sind. Diese abweichende Ent-
= wicklung geht im wesentlichen darauf zuriick, daB -TSCh;CIPﬁgW‘illégl Persent. Zunahme
| ‘ in allen vier Lindern der landwirtschaftliche Pro- o 1936 1397 ?;‘g&ggg‘;ggggg
3 Iii tektionismus mebhr oder weniger stark entwickelt ist, I IX. 1. iber Sept. 1636
|| 4 . o P . i
in weshalb die Preisinderungen landwirtschafilicher ﬁgﬁ?t,'é;‘g;i‘i’fna Gonng. 9 M td WS 8
: Erzeugnisse zu einem betrichtlichen Teil unabhin- ?gaﬁfz,'_“}é‘a&‘ffg"g;ﬁ,_‘ o o o wm & 2
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|
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dem Prozentsatz der Abwertung entsprechen
wiirde, berechtigt nicht zu dem SchluB, daB deshalb
die Wirkungen der Abwertung bereits durchwegs
ausgeglichen seien. Man darf nicht {ibersehen, da8
sich, wie auch die Awigliederung der Indizes ge-
zeigt hat, nicht alle GroBhandelspreise im gleichen
AusmaBl den neuen Verhiltnissen anpassen und
daB iiberdies die Kleinhandelspreise die Bewégung
zunéchst nur sehr langsam mitmachen. Mit weiteren
Steigerungen der Kleinhandelspreise ist jedoch
zweifellos zu rechnen.

Wie die folgende Aufstellung zeigt, waren die
Preiserhéhungen seit Sepiember 1936 am ausge-
prigtesten in Frankreich, wo beim GroBhandels-
preisindex im Marz 1937 die prozentuelle Erhdhung
bereits groBer war als das AusmaB der Abwertung
(29-9%).

Perzentuelle Zunahme der Grofhandelspreise und
Leberzskosten einigerLinder gegeniiber September1936

(G = GroBhandelspreise, L. = Lebenskosten)
Tschecho-~

Frankreich Niederlande Schweiz slowakei
G G L G L
1037 1 281 16°6 "6 11'3 23 63 a7
1L 26'9 182 " 15 144 4G T5 13
1L 319 214 165 46 88

In allen vier Staaten hat man versucht, der Er-
hthung des Preisniveaus durch ErméBigung von
Zollen und Erhéhung der Kontingenten enfgegen-
zuwirken. Der Grund, warum die Aufhebung ven
Einfuhrverboten und die ErmiBigung von Zollen
nicht von dem gewiinschten Erfolg begleitet waren,
ist darin zu suchen, daB die Einfuhrerleichterungen
vorwiegend solche Artikel betrafen, die in dem Wirt-
schaftsleben der beireffenden Léander keine maB-
gebende Stellung einnehmen.

Was die Kleinhandelspreise anbetrifft, so ist
auch hier die stirkste Erhéhung in Frankreich zu
verzeichnen, wo sie vom September 1936 bis Mirz
1937 bereits 17% beirdgt. Im Zusammenhang da-
mit zeigen auch die Lebenshaltungskosten in Frank-
reich die Tendenz, sich den Bewegungen der GroB-
handelspreise stirker anzuschlieBen, An zweiter
Stelle folgt die Schweiz, wo die Lebenshaltungs-
kosten infolge der Steigerungen verschiedener Nah-
rungsmittelpreise, wie z. B. besonders der Preise fiir-
Milch und Milcherzeugnisse langsam zu steigen be-
ginnen. In Holland und in der Tschechoslowakei
zeigen hingegen die Lebenshaltungskosten noch
keine wesentlichen Anderungen.

Von besonderem Interesse ist die Entwicklung
des AuBenhandels in den vier Landern. Uberall sind
die Einfuhr und die Ausfuhr seit der Abwertung
wertmiBig gestiegen (Abb. H/I/5—H/I/12). Nicht
so eindeutig wie die wertmiBigen Verdnderungen
sind jedoch die mengenméaBigen Verinderungen des
AuBenhandelsvolumens in den hier betrachteten 1.4n-
dern. Durchwegs zeigt sich eine mehr oder weniger
starke Zunahme der mengenmaBigen Einfuhrziffern.
Dabei steht Frankreich mit einer Zunahme der Ein-
fuhr von 4,012.000 Tonnen auf 5,359.000 Tonnen
in der Zeit vom September 1936 bis Februar 1937 an
erster Stelle. Gegeniiber Februar 1936 betrigt die
Zunahme 1,503.000 Tonnen oder 39%. In der
Schweiz betrigt die Zunahme der Einfuhr von Sep-
tember 1936 bis Februar 1937 21.000 Tonnen und
vom Februar 1936 bis zum Februar 1937 171.000
Tonnen oder 36%. In Holland ist vomn September
1936 bis Februar 1937 ein Rickgang der mengen-
miBigen Einfuhrziffer von 1,750.000 Tonnen auf
1,511.000 Tonnen zu verzeichnen. Gegeniiber Fe-

Wirtschaftsreihen der Schweiz
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bruar- 1936 betrdgt die Zunahme 150.000 Tonnen
oder 11%. Fir die Tschechoslowakei liegt kein
mengenméaBiges Gesamtvolumen der Einfubr vor
Hier zeigt jedoch die Einfuhr in wichtigen Positio-
nen gegeniiber September 1936 keine wesentlichen
Verdnderungen, wahrend gegeniiber Februar 1936
ein leichter Riickgang festzustellen ist.

In der Ausfuhr betrigt die Erhdhung des
mengenméBigen Volumens in der Zeit vom Septem-
ber 1636 bis Februar 1937 in Holland 117.000
Tonnen oder 11% und in der Zeit vom Februar
1936 bis Februar 1937 213.000 Tonnen oder 21%.
In der Schweiz zeigt sich in der Zeit vom Septem-
ber 1936 bis Februar 1037 eine Abnahme der
mengenméiBigen Ausfuhr um 5000 Tonnen oder
12%', wahrend sich im Februar 1937 im Vergleich
zum Februar 1936 eine Zunahme der Ausfubr um
28% ergibt. In Frankreich hingegen zeigen die
mengenméBigen Ausfuhrziifern im Februar 1937
sowohl gegeniiber September 1036 wie auch gegen-
iiber Februar 1936 einen wenn auch nicht sehr be-
deutenden Riickgang (Februar 1937 gegeniiber
Februar 1936 8%). In der Tschechoslowakei zeigt
die Ausfubr in wichtigen Positionen gegeniiber
Februar 1936 bedeutende Besserungen, wahrend
gegeniiber September 1936 keine wesentlichen Ande—

~ rungen festzustellen sind.

In den betrachteten Zeitrdumen September 1936

" bis Februar 1937 und Februar 1936 bis Februar

1937 hat sich demnach das GesamtauBenhandels-
volumen in den Lindern Frankreich, Niederlande
und der Schweiz wie folgt verdndert. In Frankreich
ist das AuBenhandelsvolumen von September 1936
bis Februar 1937 mengenmaBig um 21 % und wert-
méBig um 76 % gestiegen. Gegeniiber Februar 1936
betragen die Zunahmen mengenméBig 20% und

wertmaBig 64 %. In den Niederlanden zeigt das Ge-
samtauBenhandelsvolumen seit der Abwertung
mengenmaBig einen Riickgang um 4% und wert-
méBig eine Zunahme von 20% ; gegeniiber Februar
1936 hat sich das QGesamtauBenhandelsvolumen
mengenmiBig um 15% und wertmaBig um 48%
vergroBert. Auch in der Schweiz betrigt die men-
genmaBige Zunahme des GesamtauBenhandelsvelu-
mens seit der Abwertung nur 2%, die wertmaBige
Zunahme hingegen 42 %. Gegeniiber Februar 1936
ist jedoch eine Zunahme des GesamtauBenhandels-
volumens von 36% mengenmifig und 64% wert-
méBig festzustellen.

“Wenn auch aus den mengenmiBigen Ausiuhr-
ziffern keine eindeutigen Schliisse auf die Gestal-
tung des AuBenhandels abgeleitet werden kdnnen,
weil aus den Summenziffern Verschiebungen in der
Struktur von weniger wertvollen Giitern zu wert-
vollerent Giitern nicht ersichtlich sind, so ist es trotz-
dem sehr beachtenswert, daB die AuBenhandelsent-
wicklung in den Abwertungslindern nicht jenen
Verlauf genommen hat, den man vielfach erwartet
hatte. Das ist wohl im wesentlichen darauf zuritck-
zufiihren, daB, wenn man von einigen unbedeuten-
den Einfuhrerleichterungen absieht, die Wirtschafts-
politik der Abwertungsléander noch nicht jene Ande-
rungen erfahren haf, die eine nennenswerte Be-
lebung des AuBenhandels gewihrleisten wiirden.
Die Abwertung allein ohne Beseitigung der Griinde,
die besonders seit 1931. zur starken Schrumpfung
des AuBenhandeis gefithrt haben, schafft nicht jene
Voraussetzungen, die rotwendig sind, um die Basis
des Konjunkturaufschwunges zu verbreifern. :

Die Abb. H/I/5—H/Ij/12 zeigen die Entwick-
fung des Produktions- und Aktienindex sowie die
Kurve der Arbeitslosigkeit. In Frankreich stieg der

Wirtschaftsreihen der Tschechoslowakei
" (Logaritimischer Mafistab; Ein- und Ausfulir’in Mill. K¢&.; Arbeitslose in 1000 Personen; Indizes; 1933 = 100)
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Produktionsindex schon seit Mitte 1935 hauptsich-
lich infolge der erhdhten Riistungen und der Inan-
grifinahme gréferer offentlicher Arbeiten langsam
an. Erst mit der Abwertung steigt der Produktions-
index stdrker, allerdings in geringerem Maf als in
der Tschechoslowakei und in Holland, da sich in
Frankreich die Wirkungen der Kreditausweitung
schon zum erheblichen Teil vor der Abwertung ein-.
stellten. In Holland stieg der Produktionsindex eben-

falls im dritten Quartal 1936 voriibergehend, haupt- -

sachlich infolge der besseren Beschiftigung jm Ex-
portgeschift. Eine dhnliche Entwicklung zeigt auch
der Produktionsindex in der Tschechoslowakei. Fir
diese war ebenfalls in den ersten Monaten des
Jahres 1936 die Inangriffnahme gréBerer oOifent-
licher Arbeiten und die auf besordere Verhiltnisse
zuriickfiihrende Erhéhung der Bautitigkeit maB-
gebend,

Vergleicht man den Verlauf der Kurven der
Produktionsindizes mit den Kurven der Beschaiti-
gung, so ergibt sich nicht immer eine der Entwick-
lung des Produktionsvolumens entsprechende Ent-
wicklung des Beschiftigungsvolumens. So zeigt die
Schweiz noch eine Zunahme der Stellungsuchenden
im ersten Halbjahr 1936 und nach der Abwertung
nur eine geringe Abnahme. In Frankreich war eine
geringe Abnahmé der Arbeitslosigkeit in den ersten
3 Quartalen des Jahres 1936 eingetreten, die aber
nach der Abwertung eine Unterbrechung erfihrt
und sich erst im ersten Quartal 1937 wieder fort-
setzt. In Holland hatte die Zahl der Arbeitslosen
bis zur Abwertung zugenommen und gelangt mit
dieser lediglich zum Stilistand. In der Tschecho-
-slowakei war schon im Jahre 1935 ein Riickgang
der Arbeitslosigkeit eingetreten. Im Winter 1935/36
nimm{ sie gegeniiber dem vorhergehenden Winter
jedoch wieder zu. Erst im Laufe des Jahres 1936
nimmt die Arbeitslosigkeit, wohl hauptsdchlich in-
folge der zunehmenden Bautitigkeit, in groBerem
Umfange. ab.

Was die' Verhiltnisse am Kapitalmarkt anbe-
trifit, so ist aus Abb. H/I/5—H/I/12 die fiir die Ab-

Druckfehlerberichtigung: Tm Monatsbericht Nr.
lies auf Seite 60, links 19. Zeile von unten

Produktions- und Aktienindizes einiger Linder
(A == Aktienindex, P == Produktionsindex)

Frankreich Niedertande Schweiz Tschechoslow.
A P A P Al) A P
in 9, des 3.1 _
1021—  102§=s 0 1928=
1913 = 100 P einbezahlten 1927=
25=100 100 Aytienkapit. 100 10
21933 232 107 ¥ & 113 81. 60
1036 1 195 a7 36 68 103 12 5
2 202 b ¢] a7 68 107 113 © M
3 196 101 36 0 108 118 5
4 193 102 34 4 110 123 78
5 166 102 34 T 110 124 77
6 15¢ ° @8 i 68 111 122 76
T 138 o8 35 64 110 117 6
8 1371 63 36 67 - 109 . 122 79
9 153 65 36 69 109 130 83
10 195 o8 48 74 146 138 85
11 209 g9 55 80 154 136 91
12 221 100 57 91 160 149 94
19371 267 101 84 92 168 169 92
2 264 103 69 94 174 161 s
3. 261 ' 170 176

1) Ab 1926 sind die Ziffern mit den Vnr]ahrswerteu nichi unmnttel-
bar wvergleichbar,

wertung typische Steigerung der Aktienkurse zu €r-
kennen. Am héchsten war der Anstieg des Aktien-
index in Frankreich und in Holland. Aunf dem
Markt der festverzinslichen Werte hat sich die
Abwertung in eiper Senkung der Kurse ausge-
wirkt. Auf dem Geldmarkt sind in Holland und in
der Schweiz infolge des Zuriickstrdmens groBer
Summen von Fluchtgeldern die Geldsitze nach der
Abwertung wieder gesunken, wihrend sie in der
Tschechoslowakei die Héhe vor der Abwertung
wieder erreichten. In Frankreich sind die Geldsétze
im Februar und Mirz nach einer voritbergehenden
ErmaBigung neuerdings gestiegen. '
Zusammenfassend kann festgestellt werden,
daB die Wihrungsabwertungen der ehemaligen
Goldblocklidnder zwar den Deflationsdruck beseitigt
haben, daB jedoch weder auf dem Gebiete der
industriellen Produktion, noch auf dem -Arbeits-
markt, noch im AuBenhande! jene entscheidende
Besserung der Wirtschaftstatigkeit erkennbar ist,
die allgemein ven ihr erwartet wurde. Die weitere
Entwicklung wird wesentlich davon abhingen, ob
es den hier besprochenen Lindern gelingt, jene Er-
leichterungen im AuBenhandelsverkehr zu schaffen,
die fiir einen gréBere Wirtschaftsbereiche umfassen-
den Konjunkturaufschwung unbedingt notwendlg

-sind.

3 vom Marz 1937
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Anmerkungen zu den vorstehenden Tabellen:

% Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt. — #) Provisorische Ziffer. - 1) Monatsmitte, — 2) Monatssummen. — 3) Monats-
ende, — 1) Monatsdurchsehnitt. — 5 Der Riickgang von August auf September 1936 erklirt sich vorwiegend aus der Neu-
bewertung der anf Schweizer Franken lautenden Effekien. — €) Paritit ab Mail 1934: 100 § = 570726 Schw. Fr., vorher
100 S = 72026 Schw, Fr., ab September 1936 100 S = 82509 Schw. Fr, ab Jinner 1937 100 S = 82'336 Schw, Fr. — ) Ab
Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen, — 8} Ohne Bankaktien. — ¢) Kol. 27: Dividendensumme
ausgedriickt in ¢ des Gesamtkurswertes; Kol. 28: Dividendensumme ausgedr. in % des Kurswertes der A. G,
die Dividende zahlen. — 12) Ab April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 $ Gold = 125 S. —
13) 1928 nur Pfandbriefe der Hypothekenanstalt, sonst inkl, Aktienbanken. — 4} Flir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen
allein, da Angaben der anderen Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbettige umgerechneten
Fremdenwihrungseinlagen und Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapitalisierte Zinsen. —
15) Angaben des Reichsverbandes dentscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 1920—1931 Jahresdurchschnitie
aus den Vierteljahrsziffern. — 16) Ab Juni 1935 wurde an Stelle der 70/, Volkerbundanleihe die 5%, Konversionsanleihe,
ab Juli 1935 wurde statt der 7% Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 6%, Anleihe in die Berechnung
ginbezogen. -~ 17 GroBhandelspreis von Schweinefleisch als Vielfaches des Futtermaispreises. — 18) Inlindische
Agrarstoffe in Perzenten der jnlindischen Indusiriestoffe. — %) Nur Neuauftrieb auf dem Zenfralviehmarkt in St Marx,
ausschlieflich der Konfumazanlage und AuBenmarktbeziige. — 20) Streik. — 21) Auf 100 unmittelbar nen angemeldete
offene Stellen entfallen unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen Ausfubritberschuf, —
= Finfuhriiberschug, '
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