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ALLGEMEINE UBERSICHT

Die Lage der Weltwirtschajtist auchin
dieser Berichisperiode durch eine verstirkte Fort-
sefzung des wirtschaftlichen Aujschwunges gekenn-
zeichnet gewesen. Die Steigerungen wichtiger Roh-
stoffpreise haben angedauert und sich aeuf einen
groferen Giterbereich ausgedehnt. Auch auf den
internationalen Kapitalmdrkten hat die steigende
Kursentwicklung trofz zeitweiser Verschirjung der
wellpolitischen Spannungen beachfenswerfe Fort-
schritte gemacht. In bezug auf die Dauer und die
Intensitit dieser ginstigen Entwicklung bestehen
jedoch zwischen den einzelnen Lindern weitgehende
Verschiedenheiten, die anj die Unterschiede in der
Wihrungs- and Finanzpolitik zuriickgehen. Allen
Lindern gemeinsam ist die durch die Riistungen
verursachte Sonderkonjunkiur der Schwerindustrie.
In den dberseeischen Rohstoffidndern beginnt sich
infolge des Steigens der Preise die Lage erheblich
zu bessern und es ist zu erwarten, dafi die langsam
auch von dieser Seife her einsetzende Nachfrage
der allgemeinen Wirtschajtsbelebung einen neuen

Antrieb geben wird. Um so dringender wird es
daher fiir jene Linder, deren Industrie in griferem
Mafie anf den Aupfenhandel angewiesen ist, den
Anschlufi .an diese Entwicklung zu finden.

In Osterreich ist die Wirlschaftslage im
wesentlichen unverdndert. Der Index der industriel-
len Produktion hat im November den hichsien Wert
des Jahres 1036 erreicht. Er liegt damit jedoch
nicht lbher als am Ende des jafzrés 1935. Die Ent--
wicklung der Umsatztitigkeit ist uneinheitlich. Wih-
rend die Verbrauchsgiiterumsitze leicht zuriick-
gegangen sind, zeigen die Produktionsgiiterumsdtze
steigende Tendenz. Die absolute Zahl der unter-
stiitzten Arbeitslosen ist im Jdnner gestiegen, doch
ist der saisonbereinigte Index wm zwei Punkte
zuriickgegangen. An der Wiener Bérse haben auch
in dieser Berichisperiode die Kurse der Aktien und
die Kurse der [estverzinslichen Papiere weitere
beachitenswerte Steigerungen erfahren. Die Entwick-
lung des Aufenhandels ist giinstig. Die Ausfuhr im
Dezember ist grofer als in irgend einem Monat seit
1932. Die Zunahme gegeniiber Dezember 1935 be-
trigt 4-4% und gegeniiber November 1930 11'-8%.

Kurswert 8sterreichischer Industrieaktien
(Logarithmischer MaBstab; Millionen Schilling)
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OSTERREICH

Wihrung und Geldmarkt: Waihrungs-
politisch hat sich in dieser Berichtsperiode nichts
wesentliches geandert. Der Stand des Schillings in
Ziirich in Prozenten der Paritit ausgedriickt, war
im Dezember 08, also etwas hoher als in den
beiden vorangegangenen Monaten. Bis Mitte Janner
ist gegeniiber Mitte Dezember der Notenumlanf von
897 Millionen Schilling auf 846 Millionien Schilling
zuriickgegangen. Die Abnahme hat sich, wie aus
dem Gleichbleiben der fiir diese Reihe berechneten
saisonbereinigten Indexziffer hervorgeht, im Rah-

men des saisonbedingten AusmaBes gehalten. Rech-

net man die Giroverbindlichkeiten zum Geldumlauf
dazu, so ergibt sich eine Abnahme der Gesamt-
umlaufsmittelmenge um 12 Millionen Schilling. Die
Uberwindung des Jahresultimos ist ebenso glatt vor
sich gegangen wie im vorigen Jahr, was die groBe
Geldfiille bei den Wiener Banken deutlich zum Aus-
druck bringt. Diese driickt sich unter anderem auch
in dem noch immer hohen Stand der Giroverbind-
lichkeiten bei der dsterreichischen Nationalbank aus,
die per Mitte Jénner dieses Jahres um 17 Millionen
Schilling niedriger sind als in der gleichen Zeit
des vergangenen Jahres. Die gesamte valutarische

Deckung hat sich unbedeutend um 3 Millionen

Schilling verringert. Das Deckungsverhiltnis ist
infolge des Riickganges der Gesamtzirkulation auf
29-9% gestiegen. Das Wechselportefeuille ist weiter-
hin um 2 Millionen Schilling gesunken und damit
um 19 Millionen Schilling niedriger als im Janner
1936.

Bemerkenswert ist unter anderem, da8 die
Osterreichische Nationalbank dank der stindig stei-
genden Bundeseinnahmen Ende Dezember wieder
eine Riickzahlung von 43 Millionen Schilling auf
die Darlehensschuld der Regierung erhalten hat.
Die Bundesschuld B hat sich damit seit 1933 um
42-8 Millionen Schilling vermindert und steht der-
zeit mit 157-2 Millionen Schilling zu Buch. Die
allmahliche Verminderung der durch die Kredit-
anstaltskrise entstandenen groBen Bundesschuld ist
deshalb von Bédeutung, weil dadurch die Elastizitét
der Gesamtgebarung der Notenbank vergrdBert und
ihr eine festere Kontrolle des Zahlungsmittelum-
laufes erméglicht wird: .

Kapitalmarkt: Auch in dieser Berichis-
periode hat die aufwirtsgerichtete Tendenz der
Kursentwicklung an der Wiener Bérse weitere Fort-
schritte gemacht. Daran waren sowohl die Aktien
als auch die festverzinslichen Werte in gleichem
AusmaB beteiligt. Wenn der Kursindex der fest-
verzinslichen Papiere geringfiigig gesunken ist, so

geht das darauf zuriick, daB sich die in diesem
Index enthalliene 5%ige 20jahrige franzdsische
Frankenanleihe nunmehr nach der Abwertung des

franzosischen Franken den geiinderten Verhiltnis-

sen angepaBt hat. (Siche auch Heft 10, 1936, -
S. 217.} Im allgemeinen ist jedoch erkenntlich, daB

das Interesse des Publikums fiir die festverzins-
lichen Papiere weiter im Wachsen ist. Das ist deuat-
lich aus Abb. H/3 zu ersehen, welche die Entwick-
lung wichtiger dsterreichischer Anleihen seit 1934
darstellt. Auffallend ist vor allem die Stetig-
keit der Kursentwicklung bei den einzelnen Papie-
ren. Ebenso zeigt sich, daB der Eindruck der
Phonixkrise sowie die Riickwirkungen der inter-
nationalen Wahrungsunruhen im Mai und auch die
Abwertungen im September rasch iiberwunden wur-

den. Der starke Fall der Tiroler Landesanleihe im

Jahre 1936 geht auf die Konversion dieses Papieres
zuritck. AuBerdem geht aus dem Verlauf der ein-
zelnen Kurven hervor, daBl im Vergleich zu den
anderen Anleihen die Trefferanleihe relativ stark
gestiegen' ist, was offenbar auf den besonderen
Charakter dieses Papieres zuriickgeht. Die mit der
gleichen Wertsicherungsklausel versehene Arbeits-
anleihe fiigt sich vollig in den Rahmen der alige-
meinen Kursentwicklung ein.

Auf dem Aktienmarkt hat die Entwicklung
keine Anderung erfahren. Der aus 34 wichtigen
Industrieaktien berechnete Aktienindex (1923 bis
1032 = 100) erreicht bis Mitte Janner den Wert
von 95-1, womit er um 32:8% iiber dem gleichen
Wert des vergangenen Jahres liegt. Das Nominal-
kapital der an der Wiener Bdrse notierten oster-
reichischen Aktien ist in der Berichtsperiode un-
verdndert geblieben, wihrend der Kurswert weiter-
hin gestiegen ist, soc daB er nunmehr 118% des No-
minalkapitals betridgt. Auf Abb. H/2 sind die Kurs-

~werte der einzelnen Aktiengruppen seit 1934 dar-

gestellt. Auch hier fallt die Stetigkeit der Entwick-
Iung auf. Es zeigt sich unter anderem auch die

bereits des dfferen hervorgehobene ungleichméBige

Kursbewegung in den einzelnen Aktiengruppen.
Eine der Hauptvoraussetzungen fiir die giin-

stige Lage am Kapitalmarkt ist durch die stindige

Senkung des SpareinlagenzinsfuBes (Abb. H/3) ge-

schaffen worden. Daneben haben jedoch vor allem

die Fortschritte der Weltkonjunktur und deren,
wenn auch derzeit noch geringe Riickwirkungen
auf Osterreich dazu beigetragen, im Zusammen-
hang mit der Besserung der Geschafisergebnisse
wichtiger Industriegesellschaften diese Entwicklung

zu férdern. Inwieweit sich die in den Kurssteige- |

rungen vorweggenommenen Zukunftserwartungen
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rechtfertigen werden, wird im wesentlichen davon
abhangen, ob es Osterreich gelingen wird, den An-
schlnB an die derzeit im Gang befindiiche Welt-
konjunktur in héherem Mafle als bisher zu gewin-
nen. Aus einem Vergleich der fiir die Konjunktur-
entwicklung charakteristischen Ziffern fiir Oster-
reich und fiir die meisten iibrigen Linder der Welt
geht hervor, daB zumindest bis zum jetzigen Zeit-
punkt der Aufschwung in einigen wichtigen Lén-
dern stirker war als in Osterreich und auf auch
breiterer Basis erfolgte.

Giroumsitze: Im Monat Dezember ist, wie
zu erwarten war, wieder eine erhebliche Steigerung
der Giroumsitze eingetreten. Dies ist vor allem bei
den Giroumsétzen der Postsparkasse, die fiir die
allgemeine Geschiftstitigkeit besonders kennzeich-
nend sind, ersichtlich. Hier betrigt die Steigerung
gegenitber dem Vormnonat 182 Millionen Schilling
und gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres
07 Millionen Schilling. Es zeigt sich iiberdies, daf§
die Zunahmé dér Giroumsiize gegenitber dem Vor-
monat grofler ist als das saisonbedingte AusmaB.
Die von Saisonschwankungen bereinigie Indexziffer
fiir diese Reihe (1923 — 1932=100)} ist in der
Berichtsperiode von 120 auf 133 gestiegen. Die
Giroumsitze beim Wiener Giro- und Cassenverein
und beim Saldierungsveérein sind unbedeutend zu-
riickgegangen. Bei der Osterreichischen National-
bank ergibt sich eine Steigerung der Giroumsitze,
die sich jedoch im Rahmen des saisonbedingten
Ausmales halt.

Preise: Der GroBhandelspreisindex des Bun-
desamtes fiir Statistik hat im Jinner eine Erhéhung
um einen Punkt erfahren. Der Kleinhandelsindex
und der Lebenskostenindex blieben gleich. In den
anderen Preisindizes -kommt deutlich die Tendenz
einer immer mehr um sich greifenden Preissteige-
rung zum Ausdruck. Der Index der reagiblen Preise
ist im Janner von 73 auf 76, der Index der freien
Preise von 82 auf 84 gestiegen. Inferessant ist, daB
sowohl der Index der auslandbestimmten wie auch
der der inlandbestimuiiten Preise eine Steigerung er-
fahren hat. Der erstere stieg um 3 Punkte auf 81,
der letztere um 1 Punkt auf 88.

Den AnlaB fiir die fortschreitenden Preis-
erhShungen bildet zum groBten Teil die Entwick-
lung auf dem Weltmarkt. Die auslandischen Preise
stehen unter dem FinfluB eines starken Konjunk-
turauischwungs, der sich in manchen Lindern, wie
in England, zu einer ausgesprochenen Hochkonjunk-
tur entwickelt hai. Die Riistungen spielen bei der
Preissteigerung einer ganzen Reile von einzelnen
Artikeln eine groBe Rolle, doch datf man dem nicht

zu unterschitzenden wirtschaitlichen Aufschwung
der Pfundblocklander und Amerikas, zu dem sich

jetzt auch noch die langsame Erholung in den

Goldblocklandern gesellt, wohl auch ein groBes Ge-
wicht bei der Erklirung der Hausse beilegen. Aus
den Zeichnunger auf Seite 5 ist die Entwicklung
der inldndischen und auslandischen Preise mit Hilfe
der Indizes der inlandischen und auslindischen
Industriestoff~, bzw. Agrarstoifpreisindizes darge-
stellt, die aus einer Reihe von je neun Agrarstofi-
preisen und neun Industriestoffpreisen im Inland,
bzw. im Ausland berechnet sind. Das Bild zeigt
deutlich die wiederholt bemerkte Diskrepanz zwi-
schen inlindischen und auslindischen Preisen, die
sich in der Krise entwickelt und seither nur gering-
filgig verkleinert hat. Falls die Ursachen dieser
Diskrepanz, die in der Zollpolitik und dem Schutz
der inlindischen Produktion durch Einfuhrverbote
liegen, nicht — sei es auch nur teilweise — be-
seitigt werden, sind weitere vom Weltmarkt aus-
gehende Steigerungen der inldndischen Preise mit
Sicherheit zu erwarten.

Die Erhéhung der inlandischen GroShandels-
preise betrifft in erster Linie wieder Nichteisenmetalle
(Kupfer, Blei, Zink). Die Preissteigerung hat sich
aber auch auf die Halbfabrikate ausgewirkt. Von
den iibrigen industriellen Rohstoffen ist vor allem
Sohlenleder, Kalbleder, Wolle und Leindl im Preis
gestiegen. Von groBer Bedeutung ist die Erhdhung
des inlandischen Preises fiir Bau- und Nutzholz,
die den merklichen Erhéhungen der Holzexport-
preise folgte. Die wichtigsten Agrarprodukte haben
in diesem Monat weniger starke Anderungen durch-

Kursentwicklung &sterreichischer Anleihen

(Logarithmischer MaBsfab flir die Anleihen;
naturhcher MaBstab fiir den Spareinlagerizins)
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gemacht. Von den verschiedenen Fleischsorten ist
nur Kalbfleisch im GroBhandel teurer geworden.
Der Zucker hat dank der Aktion der Regierung eine
Verbilligung erfahren. Beachtenswert ist die Er-
héhung des Margarinepreises, dic unter Hinweis
auf die internationale Verteuerung der Rohstofie
vorgenommen wurde.

Produktion: Im November ist der saisonbe-
reinigte Index der industriellen Produktion von 105
auf 109 gestiegen und hat den hdchsten Wert des
Jahres erreicht. Er liegt somit ebenso hoch wie am
Ende des Jahres 1935.

Fiir die Eisenindustrie liegen die Dezember-
ziffern vor; sie sind giinstiger als die Ziffern
des vorhergegangenen Monats. Insbesondere der
Aufiragsbestand hat eine starke Steigerung er-
fahren. Er war seit Mitte des Jahres 1936
gesunken und hatte im November, in Prozen-
ten des Normalbestandes, den Wert von 24 er-
reicht. Im Dezember stieg er nun auf 36; er liegt
damit um 38'5% hdéher als im Dezember 1935. In
dhnlicher Weise hatte die Produkiion von Walz-
ware und der Absatz von Halbzeug seif Friihjahr
des vergangenen Jahres einen andauernden Riick-
gang erfahren und war im November auf 64
(Index) gesunken. Im Dezember zeigte sich nun
wieder eine geringfiigige Besserung und der Index

- stieg auf 65. Es scheint somit, daB der Riickgang,

der sich in der Erzengung von Fisenhalbfabrikaten
nach Abbruch der Kriegskonjunktur im Verlaufe
des vorigen Jahres ergeben hatte, am Ende des
Jahres zum Stillstand gekommen ist. In der Pro-
duktion von Roheisen und Rohstahl scheint das
Bild im Dezember insoferne gegeniiber den vorher-
gegangenen Monaten verdndert, als die Ziffern
wieder iiber Vorjahrshéhe liegen; der Index der
Roheisenproduktion stand im Dezember 1936 auf
74 gegeniiber 69 im Dezember 1935, der Index der
Rohstahlproduktion im Dezember 1936 aui 78
gegeniiber 69 im Dezember 1935. In den vorher-
gegangenen Monaten war die Produktion, wie
seinerzeit berichtet, unter Vorjahrshohe gewesen. Es
scheint also in der Eisenindustrie am Ende des
letzten Jahres eine Wendung zum Besseren einge-
treten zu sein.

In der Textilindustrie, in der die Ziffern bis
November vorliegen, ist die Produktionsentwick-
lung weiter giinstig gewesen. Der bereinigte Index
der Baumwollgarnproduktion (Erzeugung pro
Spindel) ist von 173 im Oktober auf 184 im
November gestiegen. Der Auftragsbestand blieb im
November ungefihr auf der Hohe des Vormonats,

seine Aufwirtsbewegung ist also vorldufig zum
Stillstand gekommen. Es ZuBern sich darin die
Anzeichen einer Abschwichung, die mit -den
Schwierigkeiten im ruminischen Zahlungsverkehr
zusammenhangt. In der Weberei war der Roh-
materialbedarf im November 157 (1923 bis 1931
= 100) gegeniiber146 im November 1935.

Von den iibrigen Industrien, deren Erzeugung
ziffernméaBig erfaBt ist, hat die Papierindustrie
dank den steigenden Weltmarktpreisen ihrer Er-
zeugnisse im November eine relativ giinstige Ent-
wicklung genommen. Der Stand der Papiererzeu-
gung war mit 1563 Waggons um 7-5 % hoher als im
Vorjahr. Aus der Zeichnung Z/6 in der die Ent-
wicklung einiger wichtiger Produktionszweige fest-
gehalten ist, 14Bt sich erkennen, daB die Papier-
erzeugung seit ihrem Tiefpunkt im Februar 1936
eine leichte Tendenz nach aufwirts aufweist. Die
Kohlenforderung hatte gegeniiber dem Vormonat
einen Riickgang zu verzeichnen. Einen sehr tiefen
Produktionsstand weist weiterhin die Brauereiindu-
strie auf. Der Brennstoffbedarf der gesamten In-
dustrie und der Landwirtschaft betrug im Novem-
ber 270.000 Tonnen gegeniiber 276.000 Tonnen im
November 1935. FEine sehr starke Abnahme im
Vergleich zum Vorjahre hat der Brennstoffbedarf
der Nahrungsmittelindustrie zu verzeichnen, der
36.000 Tonnen im Vergleich zu 46.000 Tonnen im
Jahre 1935 betrug.

Das Gesamtbild der statistisch erfafiten Indu-
striezweige, das der Produktionsindex vermittelt,
ist giinstig. Zwei der wichtigsten Industrien, nim-
lich die Eisen- und Textilindustrie haben sich in
den Jetzten Monaten des Jahres verhiltnismiBig
gut entwickelf. Die Baumwollgarnerzeugung hatte
im November einen sehr hohen Stand erreicht und
die Eisenindustrie scheint im Dezember, nach dem
Auftragsbestand zu urteilen, vor einer Produktions-
steigerung zu stehen. Es ist allerdings zu beden-
ken, daB die Belebung in beiden Industrien im

Produktion und Arbeitslosigkeit
(Logarithmischer MaBstab; & 1029 — 100)
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wesentlichen auf eine Sonderkonjunktur zuriick-
geht. Im Falle der Eisenindustrie auf die infer-
nationale Riistungskonjunktur, im Falle der Textil-
industrie auf besondere Exportverhdltnisse. Das
auBert sich auch in der besonders labilen Entwick-
lung der beiden Industriezweige, die durch un-
giinstige Einfliisse von auBen her unvorhergese-
henen Stirungen unterworfen sind. Auf die Ent
wicklung jener Industrien, deren Produktionsmenge
statistisch nicht erfaBt ist, 148t sich nur indirekt,
und zwar aus dem Stand der Beschiftigung und
der Arbeitslosigkeit schiieBen, die allerdings kein so
giinstiges Bild vermitteln.

Umsitze: Der Index der Verbrauchsgiiter-
umsitze zeigte im vergangenen November einen
Riickgang . von 82 auf 75. Von den einzelnen
Umsatzindizes ist z. B. der Index der Lebens-
mittelumsétze von 99 im Oktober auf 83 im No-
vember gesunken. ErfahrungsgemiB zeigen sich in
den Umsatzreihen trotz der Ausschaltung der
Saisonschwankungen von Monat zu Monat starke
- Schwankungen, so daB man die Bedeutung einer
Anderung in bezug auf ihren voriibergehenden
oder dauernden Charakter schwer abschdtzen kann.
Der Oktoberwert der Lebensmittelumsétze, der sich
auf die Angaben. ziemlich reprisentativer Firmen
stitzt, war ein -auBergewbhnlich hoher und der
Riickgang im November ist daher wahrscheinlich
auf “eine zeitliche Verschiebung der Einkiufe zu-
riickzufiihren.

Im Dezember haben die Milchanlieferungen
nach Wien und der Zuckerverbrauch Osterreichs
im Vergleich zum Vorjahr einen Riickgang aufzu-
weisen. Der Zuckerverbrauch betrug 11.500 Tonnen
im Vergleich zu 15.100 im Dezember 1935, die
Wiener Milchanlieferungen sind mit 226.000 Hekto-
liter etwas niedriger gewesen als im Dezember des
Jahres 1935 (230.000 Hektoliter). Der auffallende
Rickgang des Zuckerverbrauches diirfte wohl mit

Agrarstoffpreise
(Logarithmischer MaBstab, 1923—1931 = 100)
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der Erwartung der Preissenkung im Zusammen:
hang gestanden sein. '

Arbeitsmarkt: Die Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen ist im Jinner 1937 absolut gestiegen,

‘doch zeigt der saisonbereinigte Index einen Riick-

gang um 2 Punkte. Die riickliufige Bewegung der
saisonbereinigten Ziffer der unmterstiitzten ‘Arbeits-
losen dauert nun schon zwei Monate an. Der saison-
bereinigte Index fiir Wien sank von 128 auf 125,
der Index fiir Osterreich ohpne Wien von 137 auf
134 und der Index fiir ganz Osterreich von 132
auf 130. Die absoluten Ziffern der unterstiitzten
Arbeitslosen stiegen in ganz Osterreith von 273.000
auf 308.000, in Wien von 107.000 auf 118.000
und in Osterreich ohne Wien von 166.000 auf
189.000. Gegeniiber Janner 1936 zeigt sich eine
Verschiedenheit der Bewegung der unterstiitzten
Arbeitslosen in Wien und im iibrigen Osterreich.
Wiahrend die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
im Janner 1937 gegeniiber Janner 1936 in Wien um
2000 niedriger ist, iibertrifft sie in der Provinz den
Stand vom Janner 1936 um 5.000. Die gleiche
Tendenz ergibt sich aus den Ziffern der zur Ver-
mittlung vorgemerkten Arbeitslosen, die von No-
vember 1935 bis November 1936 in Wien um 5000
fielen, wahrend sie im iibrigen Osterreich um 10.000
stiegen. Uberhaupt ist trotz der Besserung in den
letzten Monaten in der Zahl der unterstiitzten Ar-
beitslosen gegeniiber der Zeit vom J&nner 1936 eine
Zunahme der Unterstiitzten zu sehen. '

Verkehr: Die Verkehrsleistung der Oster-
reichischen Bundesbahnen, ausgedriickt in Nuiz-
lasttonnenkilometern, ist von Oktober auf November
um 1-7 Millionen auf 318-5 Millionen zuriick-
gegangen. Die Einnahmen, sowohl aus dem Giiter-
verkehr als auch aus dem Personenverkehr, haben
gleichfalls eine saisonmiBige Verringerung erfahren,
Ein Bild von der Entwicklung wihrend der letzten
Jahre vermitteln die Zeichnungen Z/7 und Z/8. Sie

Industriestofipreise
(Logarithmischer MaBstab, 1923—1931 — 100)
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lassen deutlich erkennen, dafl die Einnahmen aus
dem Personenverkehr in einer stetigen Tendenz
zuriickgehen, wenn auch zu bemerken ist, daB sich
das Tempo des Riickganges seit 1933 etwas ver-
langsamt hat. Die umgekehrte Bewegungsrichtung
seit 1933 zeigen die Finnahmen aus dem Giiter-
verkehr; sie steigen, wenn auch nur ganz gering-
figig, als Folge der gebesserten AuBenhandelsver-
hiltnisse.

Die gesamte Wagengestellung ist im Dezember
wm 27.000 Wagen geringer gewesen als im Novem-
ber und um 10.000 geringer als im Dezember 1935.
Das starke Sinken des Index (1923 -— 1931 = 100)
auf 87 (gegen November 1936 um 11%, gegen
Dezember 1935 wm 7% ) deutet auf eine starke iiber-
saisonmiBige Bewegung hin. Die durchschnittliche
Wagengestellung je Arbeitstag ist gegen den Vor-
monat um 887, verglichen mit Dezember 1935 um
394 gefallen; und zwar ist der Binnenverkehr um

1054 Wagen zuriickgegangen, der Auslandsverkehr

dagegen um 170 Wagen gestiegen.

Im November wurden 943 Personenkraftwagen
angemeldet, um 150 mehr als im Vorjahr. Auch der
Anteil der neuen Wagen war gréfer als im Novem-
ber 1935, namlich 205 gegen 122. Aber auch die
Zahl der Abmeldungen lag héher, um 96 gegen
den Vormonat, um 14 gegen den gleichen Monat

- des Vorjahres. Der Gesamtstand der Kraftfahrzeuge

in Osterreich war Ende November 1936 105.429,
d. s. um 8370 mehr als im Vorjahr. Von dieser Zu-
nahme entfallen auf Personenkraftwagen 3363, auf
Kraftrader 5170. Der Vergleich mit den Vorjahres-
verhiltnissen fill{ auch bei dem Lastwagen ver-
hilnismaBig giinstig aus. Es wurden insgesamt 32
mehr angemeldet, davon 20 neu. Die Zahl der Ab-
meldungen war um 4 geringer als im Vorjahr. Der

Gliterverkehr der Bundesbahnen
{Logarithmischer MaBstab; @ 1929 = 100)
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Stand der Lastkraftwagen ist aber dennoch nm 151
niedriger als im November 1935. Interessant - ist
dabei, daB nur die Zahl der gewShnlichen Last-
kraftwagen abgenommen, jene der Spezialkraft-
wagen und Anhinger dagegen zugenommen hat,

AuBenhandel: Die wertmifigen AuBen-
handelsumsitze haben im Dezember in der Einfubr
und Ausfuhr zugenommen. Die Einfuhr betrug .
128 Millionen Schilling (hochster monatlicher
Stand seit Mirz 1932 und héchster Dezemberstand
seit 1931) und ist um 9 Millionen Schilling (7-6 %)
griBer als im Vormonat. Im gleichen Zeifabschnitt
des Vorjahres wurde um 3 Millionen Schilling
weniger eingefiihrt. Zu dieser saisonmiBigen Ver-
groferung des Einfuhrwertes kommt diesmal die
starke Preissteigerung auf dem Weltmarkte, die
ebenfalls dazu beitrug die &sterreichische Einfuhr
zu verteuern. Die Einfuhrmenge hat, wie alljahriich
im Dezember, eine geringe saisonméflige Verminde-
rung erfahren.

Die Beziige ausldndischer Lebensmittel {le-
bende Tiere, Nahrungsmittel und Getranke) haben
wertmaBig der Weihnachtssaison entsprechend um
18% gegen November 1936, um 7% gegen De
zember 1935 zugenommen. Die Einfuhr von Roh-
stoffen in der Hohe von 55 Millionen Schilling hielt
den Vorsprung von 2 Millionen gegeniiber der
gleichen Vorjahreszeit aufrecht. Die Zunahme von
November auf Dezember wn 4 Millionen Schilling
ist um so beachtenswerter, als der in der Rohstofi-
reihe mitzuzihlende Brennstoffimport in der glei-
chen Zeit wm I-1 Millionen gesunken ist. Die ver-
mehrten Rohstoffbeziige beziehen sich daher auf
hoherwertige Produkte. Die Einfubr von Fertig-
waren hat, wie sfets in den letzten Jahrem im De-
zember, saisonmifig abgenommen.

Personenverkehr der Bundesbahnen
{Logarithmischer MaBstab; & 1929 = 100)
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Das Exportgeschaft verzeichnet eine Belebung,
die stirker ist als, nach der Saison zu schlieBen,
erwartet wurde. Es ist festzuhalten, daB die Oster-

reichische Ausfuhr im Dezember in der Hohe von

05. Millionen gréfer ist, als in irgend einem Monat
seit dem Jahre 1931 beobachtet werden konnte. Ver-
. glichen mit Dezember 1935 betrigt die Zunahme
44%, gegen November 1936 11-8%. An dieser
Entwicklung hatten die Rohstoffe und Fertigwaren
gleichen Anteil. Von jeder dieser Giitergruppen
wurde um je 5 Millionen Schilling mehr. ausge-
fiihrt als im Vormonat. Obgleich man sich hitten
muB, aus einem verhilinismaBig kurzen Zeitab-
schniti endgiiltige Schliisse auf die Entwicklungs-

tendenz zu ziehen, darf dennoch gesagt werden,

dafBl die gefiirchteten Folgen der Wihrungsabwer-
tungen der ehemaligen Goldblocklander fitr den
dsterreichischen Export bis jetzt ausgeblieben sind.
Da die Preissteigerungen in den Abwertungslindern

und damit die internationale Anpassung der Preise

" inzwischen grofie Fortschritte gemacht haben, wird .

kaum mehr bezweifelt werden kdnnen, daB die viel-
seits vorausgesagten Exportverluste nur als Ver-
schiebungen innerhalb der einzelnen Ausfubrzweige
aufgetreten sind, wihrend die dsterreichische Aus-
fuhr als Ganzes keinerlei FEinbuBe erlitten hat.
Allerdings ist zu beriicksichtigen, daB aus den Er-
folgsziffern der Ausfuhr nicht geschlossen werden
darf, daB in dem betrachteten Zeitabschnitt, der Zu-
wachs zu giinstigen Preisen, getatigt wurde. Viel-
fach haben Industrien Anstrengungen gemacht, die
unter neuen Konkurrenzbedingungen stehenden
Markte zu halten. In der linderweisen Auifgliede-
rung ist der Ausfubrriickgang nach Itfalien be-
merkenswert, der jedoch durch die VergréBerung.
der Ausfuhr nach anderen Landern, besonders nach
dem Deutschen Reich und nach Ungarn wett-
gemacht wurde.

DIE WIRTSCHAFTSLAGE IN WICHTIGEN EUROPKISCHEN LANDERN

Wie aus nachstehender Ubersicht, die einen ge-
dringten Uberblick iiber die Wirtschaftslage in
einer Reihe europiischer Linder vermitteln soll,
-hervorgeht, ist in allen hier besprochenen Landern
“eine Aufwirtsbéwegung der wirtschaftlichen Ent-
wicklung zu begbachten. Uberall kann eine Bele-
bung der Produktion, ein Steigen der Preise, eine
Abnahme der Arbeitslosigkeit und, wenn auch in
bescheidenem MaBe, eine VergroBerung des AuBen-
handelsvolumens festgestellt werden. In bezng auf
die Dauer und Intensitit dieser giinstigen Entwick-
lung bestehen jedoch weitgehende Verschiedenheiten,
die nur aus den in den einzelnen Li#ndern herr-
schenden besonderen Verhiltnissen ihre Erkldrung
finden kdnnen. :

Besondere Bedeutung kommt hier vor allem
der Wihrungs- und Finanzpolitik zu. In einzelnen
Landern konnte durch expansive Kreditpolitik und
staatliche Investitionstitigkeit der Aufschwung —
wenn auch auf Kosten zunehmender Verschuldung
des Staates und Gefahr eines vorzeitigen empfind-
lichen Riickschlages -— beschléunigt und inten-
siviert werden. Das allseitige Riistungsfieber fithrt
zu einer Sonderkonjunktur in der Schwerindustrie
und begiinstigt die Entwmklung in den betreifenden
Léandern.

Weit weniger begiinstigt sind dagegen die
Agrarstaaten, die unter dem langdauernden Tief-
stand der Agrarpreise, deren Aufwirtsbewegung

erst in jﬁngstér Zeit einsetzte, schwer zu leiden

‘haben.

SchlieBlich befinden sich auch diejenigen Lin-
der, deren Erzeugung von den Inlandsmirkten nur
zu einem Bruchteil anfgenommen werden kann und
die vor allem fiir den Export produzieren, infelge
des geschrumpiten AuBenhandelsvolumens — be-
dingt durch die herrschenden Absperrungs- und
Autarkietendenzen — in einer besonders schwieri-
gen Lage und sind an der allgemeinen Aufschwung-
bewegung nur in bescheidenem MaBe beteiligt.

Das Ansteigen der Preise auf den Rohstofi-
mérkten bewirkt eine Aufwirtsbewegung der GroB-
handeispreise in allen Lindern; naturgemil ist
diese in den - Abwertungsléndern eine intensivere

-uitd geht rascher vor sich als in Lindern mit sta-

biler Wiahrung. Die ILebenshaltungskosten bleiben
vorlaufig hinter den GroBhandelspreisen zuriick.
Die bedeutenden Preissteigerungen anf den Weit-
markten werden jedoch einen weiteren Anstieg der

Preise in den-einzelnen Lindern zur Folge haben

und sich in kurzer Zeit auch auf den Detailmirkten
auswirken.

SchlieBlich ist zu den in der Rubrik iiber die
Entwicklung des Arbeitsmarktes in den einzelnen
Landern angegebenen Ziffern zu bemerken, daB
diese einen unmittelbaren Vergleich nicht zulassen,
da in den einzelnen Lindern teils registrierte, teils
unterstiitzte Arbeitslose und teils Arbeitsuchende

erfaBt werden.
2*
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Land

Wiahrung und Sfaatshanshalt

Geld- und Kapitalmarkt,
Borse

Preise

Belgien

Abwertungen des Goldblockes haben
kelne wesentliche Wirkung auf dle belgi-
sche Wihrungslage gehabt. Goldvorrat
weist gegenilber dem Jjahresbeginn elne
Zunahme um rund 300 Mill. Belgas (rund
90/.,1) auf; Notenumlauf von 4,173 auf 4.560
Igﬂ}l, .tBelgas (ebenfalis rund 99/;) ausge-

ehnt.

. Das ardentliche Budget Hir 1937 sieht
Uberschuf von 171 Mill. Frs. vor, doch
sollen Steuern um etwa 150 Mill. Frs. er-
m4Bigt werden, so daf Dberschud wieder
verschwindet. Daneben besteht noch ein
auBerordentliches Budget fiir Arbeitsbe-
schafinng und Ristung, welches fir 1936
und 1937 je 2.260 Mill. Frs. vorsieht, doch
wurden 1936 im Hinblicke auf Besserung
der Wirtschaftslage nur 1.000 Mill. Frs.
verausgabt.

Geldmarkt flissig; die Spareinlagen
bei den Postsparkassen sind stiindig zu-
nehmend, der Bankzinsful betrigt unver-
dndert 20/, der Privatdiskont wurde im
Oktober 1936 von 1375 auf 1%/, herab-
gesetzt,

Lebhaite Kurssteigerungen der Indu~
striewerter 2n der Bibrse; Index tiir
120 Aktien gegenliber dem Dezember
des Vorjahres um rund 209, gestiegen;
die bedeutendsten Kurssteigerungen bef
der Schwerindustrie, Bankwerte wenig

estiegen. Bauwerte sogar ziemlich er-
ﬁeblich zurlickgegangen,

“me des GroBhandelspreisindex:

Ziemlich betrichtliche Zunah-

seit Mai 1936 von 669 (1920 =
100) auf 740 im Dezember 1936
gestiegen, Ursache sind die ge-
stiegenen Rohstofi- und sonsti-
gen Importpreise sowohl fiir
Agrar- als auch fiir Industriepro-
dukte. Auch der Lebenshalfungs-
kostenindex steigt, doch war hier
die Zunahme wesentlich geringer,
von 821 im Mai, bzw. 81'T im
Juli awf 880 im November 1936.

' Deutsches
i Reich

. Reichsmark unter umfassender De-
visenkonfrolle, Gold- wund Devisen-
deckung Ende Dezember 1936 1°449/, gegen
2:04%/, Ende Dezember 1935; Zunahme des
Notenumlapfes in der gleithen Zeit von
4.285 auf 4,980 gegen RM 3.560 Mill, Ende
1932, d. §. eine Zunahme um rund 40%/,:
der Wechselkredit der Reichsbank betragi
RM 5.510 Mill. gegen 4£.552 Ende 1935 und
2,731 Ende 1832; d. i, eine Zunahme um
mehr als 1000/, gegeniiber 1932,

Zunehmende Verschuldung des Staa-

4 tes; Kapitalneubildungsquete fast aus-

schlieBlich it staatliche Investitions-
titigkeit beansprucht. Steuereinginge im
Bodgetjahr 1935/36 rund RM 13,245 Mill.;
filr 1936/37 werden Erirlige um RM. 200
big 2560 Mill. hoher geschitzt. Steuern
nahmen 1936 rund 1j;x des gesamten
dentschen Volkseinkommens in Anspruch.
Etrsparnisse auf dem Minderauiwand Hir
Arbeitslosenhilie gegeniiber 1935/36 wer-
fan mit RM 1.850 Mi]l.cﬁcschﬁtzt. Zoll-
einnahmen ditrften Rilckgang eriahren,
Kein Staatshaushalt verdifentiicht.

Schwergewicht des Bankkredites auf
‘Wechsel~ und Schatzwechselanlage ver~
lagert. Dabei ist wachsendes Zurllck-
treten privatwirtschaftlicher gegeniiber
staatlicher Kreditnahme zu beobachten;
Anteil der dffentlichen Kreditinanspruch-
nahme am Wechsel-, Schatzwechsel- und
Wertpapietdiskont 44'3%/, gegen 239,
im Jahre 1929. Sejt Februar 1936 Aus-
gabe wvon mebr als 3 Monate laufen-
den Wechseln; Bestand an solchen bei
Reichsbank und anderen Grabbanken von
RM 265 Mill, Ende Jdaner 1936 auf RM
1100 Mill. Ende Oktober 1936 gestiegen.

Seft Begebung der Reichsanleihe
Verknappung des Geldmarktes; Privat~
diskont hat im Oktober von 273 auf 39/,
leicht angezogen.

Private Emissionstitigkeit infolge der
zugmnsten der Reichsemissionen beste~
henaen Sperre nur in sehr beschrinktem
MabBe mBglich; Nenemissionen von Indu~
strieobligationen nur in Gesamththe von
rund RM 100 Mill. zugelassen (Unter-~
nehmungen mit Staatsauftrigen, bzw. mit
Aufgabe der Rohstofi(ersatz)produktion,
Elektrizitits- und Schiffahrtsgesellschat~
ten, schlieBlich — in villig unzureichen~
dem _MaBe — Piandbriefinstitute).

Zunahme der Sparejnlagen bei Spat-
kassen und Kreditinstituten.

Bérse belebt: AkHenkursindex seit
Anfang d. ]. bis Ende November um fast
209y gestiegen; Markt filr festverzins-
Tiche Werte ruhiger.

Index der GroBhandelspreise
zeigt unter dem Druck der Roh-
stoffvertenerung leichten Anstieg,
der jedoch (Dezember 1936) ge-
geniiber dem Stand im Vorjahre
nur rund 1:59), betrigt.

Den griften Anstieg zeigen
die Preise fiir Hiute und Leder,
mit fast 20, Nichtefsenmetalle mit
10 und Textilien mit 4%, Eisen-
preis stabil, Agrarstofipreise so-
gar um 19, gesunken.

Auch die - Lebenshaltungs-
kosten sind gegeniiber dem Vor-
jahre kaum nennenswert gestie-
gen (weniger als 104), lediglich
Kosten fiir Bekleidung um rund
50/, hdher als im Dezember 1935.

Durch Einsetzung eines Reichs-
kommissirs fiir die Preisbildung
soll nicht nur Preissteigerung
eingedimmt, sondern auch Preis-
bildung weitgehend beeinflubt
werden.

I Frankreich

Goldbestand der Bank von Frankreich
schon 1935 von rund 82 anf rund 65 Mil-
Harden und in den ersten 9 Monaten 19356
weiter auf rund 50 Milliarden Frs. verrin-
gert (Kapitalilucht) ; um weitere Goldver-
luste zu verhindern, erfolgte am 26. Sep-
tember 1936 Devalvierung um rund 30%,
und gleichzeltiz Erlassung eines Gold-
ausfulrverhotes. Goldhestand auf rund
64 Milliarden Frs. aufgewertet; Ende No-
vember und Anfang Dezember Anleihe-~
ritckzahiungen an England (4 Milliarden
Frs.). Guldbestand seither unverindert
rund 60 Milliarden Frs.: Notenumlauf von
runtd 83°8 Milliarden Frs. Ende September
auf rund 89-3 Milljarden Frs. Ende De-
zember 1936 epweitert. Deckungsverhilinis
%?Irlraer 1936 71*1%/;, 31. Dezember 1936

0=
Budgetabgang fiir 1936 wird mit rund
20 Milllarden Frs. geschitzt; Einnahmen
durchwegs hinter den Erwartungen zo-
rilckgeblieben, N

Nach Vornzhme von Ermi#Bigung
bzw. Erleichterung einiger vorgesehener
Steuern Budgei flir 1937 angenomunen;
Ausgaben werden mit 45,07}, Einnahmen
mit 43.486 Millionen Frs, veranschlagt,
50 daf sich Defizit von rund 4,585 Mill. Frs.
ergibt, welches durch Anleihen gedeckt
werden soll.

Ferher sollen fiir Riistungszwecke,
Deckung des Defizits und Ausgestaltung
der Ejsenbahnen sowie fiir Arbeitshe-
schaffung weitere rund 30 Miliarden Frs.
im Wege kurziristiger ignerer Anleihen
aufgebrachi werden,

Kapitalabwanderung, mit deren Auf-
horen nach der Abwertung gerechnet
wurde, davert fort.

Um Repafriierung anzuregen, Straf-
und Steueramnestie fiir Fluchtkapital,
sofern disses zyr Zeichoung der neuen
Goldprimienbonds verwendet wird.

eld- und Kapitalmarkt unier dem
Eindruck der ungeklirten innerpolitischen
Verhiltnisse und sozialen Unruhen an-
gespannt. Einlagen bei Kommerzbanken
und Sparkassen riickliuiig; Bankrate nach
Abwertung von 5%/, im Laufe des Qktober
sukzessive auf 29/, herabgesetzt; seither
aui dieser Hohe verblieben. Die Abziige
von den Depositenbanken betrugen im
Okiober 356, November 91'56 und Dezem-
ber 33 Mill, Frs.

Nachk Wiederertfnun
Devalvation Iebhafte Kurssteigerungen
anf dem Aktien- und Rentenmarkt; stei-
gende Umsiize. In den folgenden Mo-
naten wieder Abflauen. Auf dem Renten-
markt Kurssteigerungen vielfach wieder

der Bbrse nach

eingeblifit; Kursverfall als Folge der po--

litischen l_jnsicherheit und Schwiche der
Finapzpolitik,

Auch die Kursbildung auf dem Akiien-
markt durch polifische Lage (Soziali-
sierungstendenzen!) beeintrichtigt; Inter-
esse flir ausiindische Wertpapiere auBer-
ordentlich lebhaft, jedoch nachlassend;
hier auch bedeutende Kurssteigerungen
zu verzelchnen.

GroBhandelspreisindex gegen~
iiber Dezember 1935 um rund
40%, seit der Abwertung um
rund 25%, gestiegen; Sieigerung
der Preise far landwirtschaftliche
Produkte befrigt seit der Ab-
wertung rund 17°%,, wiihrend die-
jenige fir Industrieprodukte fast
309, erreicht.

Der Kleinhandelspreisindex ist
gegeniiber Dezember 1935 um
rund 220/, gestiegen; Die Stei-
gerung seit der Abwertung be-
trigt rund 10%,. Den gréBten Auf-
trieb seit der Abwertung weisen
hier die Preise flir Fetf, Bufter,
Eier, Milch auf, wogegen die
I{Ie(ilschpreise weniger gestiegen
sind.
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Produktion (einschlieBlich Land-
wirtschaft), Umsktze, Bautitigkeit

Arbeitsmarkt

AufBenhandel, Verkelr

Belgien durch Riistungskonjunkter beson-
ders begiinstigt; Produktionsindex seit dem
‘[Iflhre 1032, in welchem mit 691 (1929 = 100) der

iefpunkt erreiebt wird, stéindig stelgend ; Ent-
wicklung Im Jahre 1938 mit Ausnahme des Mo-
pates Juni (Arbeiterausstinde!) fortschreitend;
Februar und Mrz 1536 Hohepunict mit 809,
September 784, Elsen- und Stahlproduktion
zeﬁ;en glinstige Entwicklung, doch wird die
Produktion des Jahres 1520 nicht erreicht; diese
wird ledlgtich im Kehlenbergbau wihrend einiger
Monate des Jahres 1936 {ibertroffen, doch wird
die Gesamijahresziffer mit Riicksicht aui die
geringe Forderung im Monat Juni voraussicht-
lich hinter jener des Jahres 1929 zariickbleiben.

Bautatigleit belebt. .

Die Arbeitslosigkeit erreicht 1934
mit 182.855 véllig und 166.228 teilweise
Unbeschiftigten ihren Héhepunkt, Seit-
her fortschreitende Abnahme: Im Ok-
tober 1936 werden 101.070 vollig und
74537 teilweise Arbeitslose ausge-
wiesen.

Im Novembter und Dezember ist
wieder eine leichte Zunahme der Ar-
beitslosigkeit (saisonmifig bedingt!)
zu verzeichnen.

Ein- und Ausfubr gegenliber dem Vorjahr
mengen- und wertmiBig gestiegen. Einfule-
steigerung betrifit vor allem Rohstoife, doch
hat auch die Lebensmiftel- und Fertigwaren-
cinfulir zugenomnen.

Auch bei der Ausfulrsteigerung Rohstoffe
an erster Stelle; von Fertigwaren hatder Waffen-
export eine betridchtliche Steigerung erfahren.

Der Gidterverkehr auf den Bahnen ist gegen-
fiber dem Vorjahre leicht %ebessert, bieibt jedoch
hinter demn des Jahres 1929 nicht unbetrdchtiich
zurilek. Dagegen ist der Schifiahrisverkehr,
dessen Riickgang pegenilber 1920 nicht beiricht-
lich gewesen war, dichter als zu dieser Zeit.

Index der industrlellen Produktion (1929
=100), der 1932 mit 53 Tiefpunkt erreicht hatte,
im September 1036 auf 1113 und im Oktober
auf 1127 angestiegen. Belebung in erster Linie
bef den Investitionsgiiterindustrien (lndex Ok-
tober 120°1, derjenige f_ﬁrKonsum%ﬂteriudustrien
dagegen nur 1056). Eisen~ und Stahlproduktion
zejgen — bedingt durch Ban- und Riistungs-
konjunktur — bedeutenden Auischwung; Kapa-
zititsausnutzung wird flir November it 52°3%/,
angegeben. Sehr gilinstige Entwicklung zeigt die
Produktion von Kraftiahrzeugen; der Index
erreichte im Mal Rekordzahl von 205-8; in den
folgenden Monaten saisonmiBiger Riickgang.

Giinstige Entwicklung auch im Kohlenberg-
ban; auch hier werden die Ziffern von 1920
{iberschritten. Maschinenindustrie zeigt gleich-
{alls giinstige Entwicklung, doch macht sich
hier Rohstoffmange]l und Mangel an Fach-
arbeitern geltend.

Der Ernteertrag fiir Gelreide und Futter-
mitlel liegt nm rund 100.000, bzw. rund 420.000

Tannen iiber jenem des Vorjahres, bleibt je-

doch hinter den Erwartungen zuriick.

Die Einzelhandelsumsitze zeigem nur
langsame Zunahme; liegen immer noch um
rund 259, unter jenen des [ahres 1920,

Besonders lebhafte Entwicklung der Ban-
wtigllaceit sowohl im Wohnungsbau . als auch
im Baw von odffentlichen wnd gewerblichen
Giebiuden.

Die Zahl der erfaBten Arbeitslosen,
die 1929 rund 19 Millionen betrug
und 1932 auf 5,575.000 - angestiegen
war, betrng im November 1936 nur
noch 1,197.000 (gegen 1,076.000 im
ngg)mnat und 1.984.000 im November
1 .

Die Gesamtzahl der Beschiftigten

betragt rund 200.000 mehr als im.

Jahre 1929. -

Steigerung dés Arbeitsvolumens
(in Stunden) gegeniiber 1932 rund
90%,, bei Produktionsgiiterindustrien
igof hei Konsumgiiterindustrien rund

0

10

In einzelnen Industrien (Maschinen-
bau u, a.) Mangel an geschulten Fach-
arbeitern.

AuBenhandel zeigt gegenliber dem Veor-
jahre leichte Belebung, wobei Ausfulr stirker
gestlegen ist als Einfuhr; doch wurde bel
befden nur rund fy des Volumens von 1929
errelchit,

Fertigwareneinfuhr gegeniiber der Rohstofi-
und Lebensmitteleinfuhr stark zuriickgedriingt,
bleibt hinter g‘ener des Vorjahres zuriick,
wihrend Rohstofi- und Lebensmitteleinfubr
iiber jener des Vorjahres liegen, Dagegen be-
tréichiliches Sehrumpien der Rolhstori- ung
Lebensmittelausiuhr. Ausfubr  umfabt rund
800/, Fertigwaren.

. Betrichtliche Belebung der Ausfulir nach
europiischen Lindern; Aktivsalde im Verkehr
mit diesen stark gestiegen.

Da Frankreich, Niederlande und Schweiz
als Ausfuhrlinder besondere Bedemtung haben
(Aktivsaldo Jdnner bis September 1936 163,
122 und 88 Millionen RM.), bedeutet Abwertong
in diesen Lindern wesentliche Evschwerung fiir
die deutsche Auflenhandelslage.

Verkehrsleistung der Reichsbahn seft dem
Tiefstand im Jahre 1932 steigend; die Leistung,
in Tonnenkilometern gemessen, bleibt hinter
jener des jahres 1920 nur wenig zurlick, legt
um rund 119/, iiber dem Vorjahrsdurchschnitf.
Die starke Zunahme der Personenbefirderung |
ist zum Teil auf die Reisebelebung im Zu-
sammenhang mit der Olymplade zurilckzu-
fiihren,

Auch der Giiterverkehr liber See zelgt
steigende Entwicklung, wobei die Zunahme
des Inlandsverkebres zwischen den denfschen
Hifen weit gréBer ist als die des Auslands-
verlcehres,

Seit dem Friihjahr infolge zuneh-
mender Streikbewegung ungiinstige
Entwicklung der Produktion; Absinken
des Produktionsindex won Mai bis
August 1936 von 731 auf 667 (1929
= 100). Im September leichter An-
stieg; im 'Anschlul an Abwertungen
Belebung in der Automobil-, Metall,-
Maschinen- und Textilindustrie, ferner
in derchemischen und einzelnen Export-
industrien. Unglinstige Beschiftigung
in der Ban- und Baustoffindustrie
dauert fort. .

Umstellung auf 40-Stundenwoche
vielfach mit Schwierigkeiten verbun-
den; sie wirkt ebenso wie die zwangs-
weise Anpassung der Lohne an die ge-
stiegenen Lebenshaltungskosien pro-
duktionskostensteigernd.

Soweit Besserung der Beschifti- |

gung vorhanden, ist sie in erster Linie
auf Riistungsnachfrage zuriickzufithren.
Leichte Steigerung der Handelsumsttze,

. Keine Belebung der Bautitigkeit.
Sie bleibt vorwiegend auf Renovierun—
gen beschrénkt,

Die Zah! der unterstiitzien Arbeits-
losen erreicht im Febrnar 1936 mit
487.374 ihren Hohepunkt; in den fol-
genden Monaten ist eine leichte Ab-
nahme bis auf 406.595 im Oktober
zu verzeichnen; November und De-

zember — trotz 40-Stundenwoche —-

wieder Ieichte Zunahme, die jedoch
hinter der Steigerung in den Ver-
gleichsmonaten des Vorjahres stark
zuriickbleibt.

Ein- und Ausfubr seit 1929 riick-
14ufig; 1935 betrigt Einfuhr rund 400/,
Ausfuhr rund 309 des Standes von
1929, Wihrend Einfuhr schon in den
ersten Monaten zu sieigen beginnt,
bleibt Ausfuhr weiter riickgdngig.

Sejt der Abwertung betrichtliche
AuBenhandelsbelebung; Import — in
erster Linie von Rohstoffen — erheb-
lich gestiegen, wobei infolge der Ab-
wertung einerseits und Preissteigerung
auf Rohstofimirkten andererseits die
mengenmifige Zunahme hinter der
wertmiBigen zuriickbleibt. Export seit
der Abwertung gleichfalls merklich be-
lebt; zeigt gegeniiber dem Stande vor
der Abwertung dem Wert nach Zu-
nahme um 45%;; mengenmiBig betrigt
die Steigerung jedoch nur rund 79,
was auf den starken Preisauftrieb auch
bei den Exportindustrien zuriickzufiih-
ren isf. Verkehrsleistung der Bahnen,
gemessen in der Anzahl der gestellten
Waggons, seit 1930 rlicklaufig, in den
letzten Monaten 1936 etwas gebessert.
Seeschiffalirt weist im Jahre 19361
gleichfalls leichte Belebung auf.
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Wihrung und Staatshaushalt

Geld- und Kapitalmarkt,
Borse

Preise

Grob~-
Dritannien

(Goldbestand infolge andau-
ernder Goldzufliisse von Dezem-
ber 1935 bis November 1936 von
rund 200 auf rund 250 Mill. Pfd. St.
gestiegen, Mitte Dezember Uber-
tragung von 65 Mill. Pfd. St. aus
dem Wihrungsausgleichsfonds an
die Notenbank ; Verbesserung der
Golddeckung; Notenmenge, die
seit dem Vorjahr um rund 109,

estiegen ist, steigt weiter an
Anfang Dezember 452, 23, De-
zember 474 Mill. Pfd. 5t) Fidu-
zidre Nofenausgabe von 260 auf
200 Mill, Pfd. St. eingeschriinkt.

Stejgerung der Staatseinnah-
men aus Steuer- und Zolleingin-
gen. Fiir das Budgetjahr 1936/37
ist fitr Ritstungszwecke ein Be-

{ trag von 1617 Mill. Pid, St. (ge-

gen 117 im Budget 1935/36) vor-
gesehen, im Budgefjahr 1937/38
sollen Aufwendungen auf 195 Mill.
Pfd. St. steigen.

Infolge dieser Riistungsausga-
ben Defizit zu erwarten.

Geld- und Kapitalmarkt self [ahren
sehr fliissig; BapnkzinstuB 20/, Privatdis-
kont 4%, In letzter Zeit gewisse An-
zeichen fiir Durchbrechung der Politik
des billigen Geldes, doch scheint anderer-
seits dig_lelchte Versteltung des Geld-
markteg im November wieder Uberwun-
den. (Ubertragung von 65 Mill, Pid. 5t.
]()Solgl)vom Ausgleichsiond an die Noten-

an

Stiandige Zunahme der Depositen bei’
den Kommerzbanken nnd Einlagen bei |

den Sparkasser.

Leblatte Investitionstitigkeit infolge
erhéhter QGewinnmdglichkelten, Neu-
emissionen in den ersten 10 Monaten 1936
190 gegen 161 Mill. Pid. St. in der glei-
chen Zelt d. J. 1935,

Aktienindex (1929=100) im Dezermber
1936 1201 gegen 1058 im Dezember 1835,

Stelgerungen nicht gleichmi4Big, Ak-
tien der Schwerindustrie, einige Rohstod-
aktien (Kupier), Automobilfabriken zelz-
ten den griften Kursanstieg. Auf dem
Anlagemarkt Tendenz schwacher. Ver-
nachlissigung des Renten- und Obfiga-
Honenmarktes wegen relativ .geringer
Rentabilitit.

Seit dem Sommer ziemlich
starker Anstieg der Grofhandels-
preise zu beobachten; Gro8-
handelspreisindex im Dezember
858 (1929 = 100), seit Mai um
zirka 149, gestiegen. (Hohere
Preise fitr cingefijhrte Rohstoife.)
Lebenshaltungskosten steigenwe-
niger rasch, Lohnoe bleiben hinter
diesen noch etwas zuriick.

Jugoslawien

" abwertung stabij,

Goldbestand gepgeniiber dem Vor-
jahir von 1425 auf 1589 Mill. Dinar erhbht;
Notenumlauf nm 400 Mill. Dinar vermehrt.
Bankzinsfull seit Februar 1935 unverindert
5%,. Ditarkurs in Ziirich bis zur Franc-
dann  entsprechend
erhbht,
~ Staatseinnahmen giinstig; im 3, Quar-
tal 1936 um 60'4 Mill. Dinar iiber jenen
des 3, Quartals 1935; wilrend der ersten
6 Mounate des Budgetjahres 1936/37
UterschuBeinnahmen 577 Mill. Dinar
gegen 392 MIlIL. in der ersten Hilfte des
Budgetjahres 1935/36. Anfang September

‘| B%ige 100-Miltionen-Anleihe fiir difent-

liche Arbeiten auigelegt;

iten Zeichnungs-
ergebnis giinstig.

Weltgehendere Inanspruchnahme des
Geldmarktes, doch wérden Mbglich-
kelten nicht erschopft. Flissigkeit trofz
stirkerer luansgruchnahme griBer als
im Voriahr. rivatdiskonot =zwisches
70 bis 10%,. Zunahme der Spareinlagen.
Hyﬁothekarln'edite der staatlichen Hypo-
thekenanstalt %egem'iber dem Voriair
gestiegen. Krediie bei den Agratrbanken
zuriickgegangesn. )

Anlagemarkt fest; Agrar-Obliga-
tionen zelgen keine wasenflichen Kuyrs-~
steigerungen.

ank-, Landwirtschaits- und Metall-
industrieaktien fest,

GroBhandelspreisindex  seit
Juni von 650 anf 694 im No-
vember steigend; bleibt jedoch
hinter Preissteigerung des Jahres
1935 (November 708) zuriick.
1ebenshaltungskosten gleichialls
zunehmend.

Niederlande

1 verlingert;

Am 21. September 1936 Anihebung
der Noteneinldsung, Goldausiuhrverbot.
Unmittelbar darauf Absinken des Gulden-
kurses um fast 25%/,; in den niichsten
Wochen sterke Kursschwankungen, seit
Mitte November 1936 ziemlich stabil auf
rund B0%/, seines friiheren Weries. Geold-
hestand der Notenbank secit dem Vorjahre
ziemlich stabil; Notenmenge, die in den
ersten 3 Dezemberwochen zurilckge-
gangen war, in der letzten Woche wieder
ansteigend. Notenbankprivileg auf 5 Jahre
Erteilung der Befugnis zu
open market operations. .

Die Einnahmen des Staates steigen
an; pachdem der Erfrag in den ersten
9 Monaten hinter dem von 1935 zuriick-
gebliehen war, ginstigere Entwicklung
in den letzten Monaten, so daB — ent-
gegen den Erwartungen — der urspriing-
lich erwartete Betrag erzielé werden
diirtte. .

Fiir die nfchsten 3 Jahre ist neben
dem ordentlichen Budget jdhrliche Aus-
gabe von 225 Mill. 8. filr die Erweite-
rung der Kriegsflotte vorgesehen,

Seif Mitte Dezember starker Kapital-
rilickstrom nach Holland, Da Devisen-
betrlige, bzw. das dagegen eingetauschte
Gold vom Ausgleichsionds mit Gulden
bezahlt werden, besteht Gefahr inilatio-
nistischer Geldumlaufserhphong. Geld-
markt andavernd fiigslg; Bankrate Anfang
Dezember 29/; gegen 2/s 0/, Erde Novem=
ber; Privatdiskont 076/, Taggeldsatz
0-509/,. Im Oktober Schalzscheinemission
von 40 Mill. f. zn 2¥g 0/q, im November
100 Mill. Anleihe mit 20jihriger Laufzeit
zt 3%, Ende Dezember neuerliche
Schatzscheinemission zu 20/, glatt anf~
genommen, bzw. diberzeicknet. Nach der
Abwertung iiberaus heftige Bérsenhausse,
Steigerung der Kurse einzelmer Aktien
{Amsterdam Rubber, Royal Dutch) gegen-
fiber Anfang Janner 1936 um mehr afs,
hzw. fast 1009y, Auch auf dem Anlage-
markt feste Tendenz.

Rohstoffteverung  zuf den
Weltmirkten stark fihlbar. GroB-
handelspreisindex seit 1932 ziem-
lich stabil, zeigt im Qktober 1936
gegen den Vormonat Steigerung
um rund 109/ Natiirlich auch
Abwertungswirkung.

Lebenshaltungskosten
lich stabil.

ziem-
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Produktion (einschlieBlich Land-
wirtschaft), Umsitze, Bautitigkeit

Arbeitsmarkt

AuBenhandel, Verkehr

-. Produktionsindex fir das 3. Quar-

tal 1936 1134 (1929 = 100). Sehr gute
Beschiftigung der Fisen- und Stahl-
industrie, geniigt jedoch nicht, um Be-
darf zu decken; fiir Einfuhr anf Lizen-
zen Reduktlon der Zélle fiir Eisen-
und Stahiprodukte auf 200/, Starke
Belebung des Schiffibaves fiihrt 2u Jeb-
hafter Materialnachfrage, Mangel an
geschulten Facharbeitern, wiewohl

fritherer Umfang der Produktion nicht

etreicht, Automobilerzeugung erreicht
in den Sommermonaten 1936 Rekord-
ziffer: Index betrdgt 2293 gegen
1929 = 100. In den folgenden Monaten
saisonmiBiger Riickgang,

Textilindustrie zeigt auch gnte Be-
schiftigung; auch hier wird die Pro-~
duktion von 1929 iiberschritten.

Die Bautitigkeit war schon im
Vorjahre sehr lebhaft; im lanfenden
Jahre ftritt der Wohnungsbaun hinter
der industriellen Investitionstitigkeit
etwas zuriick.

Héchstzahl der Arbeitslosen
Jahre 1832 rund 28 Millionen; seither

betrdgt die Zahl der vbllig Arbeits-
losen rund I-4 Millionen (gegen rund
17 Millionen im November 1935) und
die Zahl der zeitweise Arbeitslosen
rund 152.000 {gegen 226.000 im No-

gel an geschulten Facharbeitern gel-
tend.

i

: ~2 1 wesentlich unter jenem des fahres t
vember 1935). In einzelnen Industrie- .

gruppen (Schiffbar) macht sich-Man- ;

Starker Anstieg der Eigfuhr; im November
gegen Vormonat ‘lefcht zoriickgegangen, je-

. : | doeh um 109/, {iber der Einfulr im Novem-
stindiger Riickgang. Tm November 1936 . fo

ber 1935. Hauptsichiich Rohstofiimporte fir
Riistungsbedarf, aber auch Nahrungsmittel- nnd
Fertigwareneinfuhr gestiegen. Ausfvuhrsteige-
rung bleibt Tinter jener der Einfuhr betricht-
lich zurlick; Passivsaldo der Handelsbilanz
zeigi starke Zunahme, .
Das  AuBenbandelsvolumen legt jedoch

: Hochst-
stand der Einfuhr im Oktober 1936 76-07 Mill,
Pid. St. {gegen 9250 im Monatedurchschnitt
von 1929} und der Ausfuhr, gleichialls im Okto-
ber 41-76 Mill. Pid. St.' (gegen 6078 im Monats-
durchschnitt 1929). ;
Die Verkehrsleistung der Bahnen, gemessen

in Tonnenkilometetn, seit dem Tiefstand im.
Jahre 1932 ansteigend; in einzelnen Monaten |
deg Jahres 1936 wurde die Verkehrsleisting.
von 1929 bereits iibertrofien. Gleichzeifig groBe
Fortschritte der Motorisierung im Giiferverkehr,
Der Seeschiffahrisverkehr zeigt gleichialls
nstige Entwicklung, doch ist, gemessen am
anmpehalt der aus- und elnpehenden Schiffe,

1 die Menge der letzteren in stirkerem Malbe

gestiegen, (Einfuhrsteigerung?)

7

Holzhandel hat durch Sankfionen
stark gelitten; Texfilindnstrie zeigt
‘| glinstige Entwicklung.

Frnte glinstig; Weizenernte um
46-9%,, Gerste um 12-69/,, Hafer um
1889 iiber dem. Vorjahresergebnis.
‘Obsternte weniger giinstig. Viehstand
gut. Entschuldung der Bauern durch
Abschreibungen von 500/, der Schulden
zu Lasten der Privatgidubiger und
Agrarbanken.

Arbeitslosenziffer erreicht in den
ersten 3 Monaten des Jahres 1936
mit rund 30.000 ihren H&chststand.
In den Sommermonaten Riickgang anf
10,500, im Qktober betrigt sie 13.780.
Beschiftigungssiand in allen Industrie-
zweigen ansteigend,

Im 3. Quartal 1936 wertmiBige
Zunahme bei mengenmiBiger Abnahme
des Aufenhandelsvolumens. Einfuhr
im Monatsdurchschaoitt iiber jener des
Vorjahres; Ausfuhr im Durchschnitt
etwas unter derselben. Holz- und

't Maisausfuhr und in geringerem Mafe

auch Rohtabakexport riickldufig, da--
gegen Zunahme des Exportes von
Schweinen, Weizen und Hanf.

Verkehrsleistung der Bahnen seit
1933 zunehmend; Seeschiffahrt zeigt
gleiche Entwicklung.

Produktionsindex hatfe 1932 mit

62-3 (1929 = 100) Tiefstand erreicht;
nach Steigerung 1934 und 1935 auf
69-1 bzw. 698 neuerliches Absinken
1935 anf 66°3; die Entwicklung 1936

in einzelnen Industtien sehr glinstig, |

so QGliblampen-, Waffen-, Texlil-
industrie. Darniederliegen der Bau-

iitigkeit; geringe Beschiftigung in der |
Bau- und Baustoffindustrie. Produktion |

und Handel der Kolonialerzeugnisse,
wie Kautschuk, Zinn, Tee usw., mit
Riicksicht darauf, daf Preise in Pfund

erstellt werden und im Steigen be--

griffen sind, wahrend die Kosten fast
durchwegs in holl, fl. gezahlt werden,
derzeit besonders giinstig.

Keine wesentliche Belebung der |

Bautitigkeit,

Zahl der registrierten Arbeitslosen

auf 375.674 im Juli 1936, in den
folgenden Monaten wieder leichter
Anstieg., .

Ursache - der hohen, bis Anfang
dieses Jahres steigenden Arbeitslosen-
ziffer yor allem im Riickgang des
AunBenhandels (AbsperrmaBnahmen der
Exportlinder) zu suchen,
Holland besondere Rolle spielt; ferner
groBe Bevilkerungszunahme, Ratio~-
nalisierung der Industrie, geringe Bau-
titigkeit.

&

bis Janner 1936 stindig zunechmend; | gehessert;

Héchststand 475.890, dann Abnahme |

der fiir |

AuBenhandel gegeniiber dem Vorjahr leicht
in den Ieizten Monaien erhidhte
ohstolielnfulr; amch Ausfuhr in den letzten
Monaten (Abwertung 1) lebhatter.
‘Gegentiber 1929 wird jedoch Einfuhr kaum
ein Drittel und Ausfuhr etwas iiber ein Drittel
betragen. Besonders erschwert ist die Ausfuhr

‘{ naeh Deutschiand; Zunahme des Exportes nach

GroBbritannien, Frankreich und Belgien,

. Die Verkehrsleistung der Bahnen, gemessen
in Tonnen, ist seit dem Jabre 1920 stindig
riicklsuilg und betrfigt kaum noch die Hilite
der #n diesem Jahre erreichten Leisfung. Auch
der Schifisverkehr geht bis zom Jahre 1835
sttindig zurlick; im 3. Quartal 1936 — paralle]
mit der Ein- und Ausfubrsteigerung — leichte
Belebung, o
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Wihrung und Staatshaushalt

Geld- und Kapitalmarkt,
Borse

Preise

Polen

Dauernder Goldabstrom veranlaft
Einfiihrung von Deviserkontrolle im
April 1036, Seither Jeichtes Ansteigen
des Goldbestandes, doclt bleibt dieser
hinter dem Bestande von Ende 1935 noch
immer wm rand 129, zuriick. Notenmenge
seit Ende 1935 von 957 ant 992 Mill. Zloty
erweitart,

Budgetjalir 1836/37 diirite infolge der
umfassenden  Ausgabenbeschrinkungen
und sieigenden Steyer- und Monopol-
eingdngen kleinen Uberschufl ergeben.
Voranschiag fiir 1937/38 ausgeglichen.

FranzBsische Anlefhe im Ausmaf von
2.600 Mill. Frg. soll in erster Linie fir
Rﬁst‘;mgs- und Bahnbauzwecke verwendet
werden.

) Infolge der Beschrinkung des Zah-
lungsveriedres mit dem Auslande wendet
sich das Kapital melhr als friher der
Anlage in inldndischen Sachwerten zu,
erminderte  Inanspruchnahme des
Geldmarktes durch den Staat, teils durch
Ersparungen im Budget, ermiglicht; auch
die franzbsischen Kredite erleichiern den
Verzicht des Fiskus auf weitere Inan-
spruchnzhme des Sparkapitals.

Bankrate seit 1933 unverindect 5%,

Einlagen bei den Banken und Spar-
kassen rilckliufig,

Aktienkursindex nach Absinken in
den Sommermonaten wieder ansteigend.
Auch die Knrse fiir Staatsanleiben in den
letzten Monaten gebessert, -

Steigen der Welimarktpreise
bewirkt Steigerung der Produk-
tionsmittelpreise. ‘GroBhandels-
preisindex von 54-1 im )inner
auf 583 im November 1936 erhoht.
Lebenskostenindex in der gleichen
Zeit von 595 auf 610 gestiegen.
Léhne im Zusammenhang mit
Besserung des Beschiffigungs-
standes leicht ansteigend. '

_ Schweden

Schwedenkrone seit Abwertung im
Zusamenhang it  Pfundabwertung
stabil. Goldbestand der Notenbank stei-
gend; (Umwandlung ausldndischer Guit-
haben in Geoild.) Goldbestand am 31. De-
zember 1936 459 gegen 408 Mill. Kr.
Ende 1035, Notenumlaui in der gleichen
Zeit von 786 auf 893 Mil, Kr. gestiegen.

Budgat ausgeglichen; Einnahmen
liegen wesentlich iiber jemen des Vor-
jahres. Gesamtschulden des Staates ge-
gegeniiber 1935 um rund 100 Mill, Kr.
verringert; rund 90%, der Staatsschuid
im Inlande untergebracht.

Geldmarkt sehr flilssig, Zunahme der
S%are!nlagen. Bankrate und Privatdiskont
250/, Abschwichung des Zinsfufies flr
10jdhrige H?rpothekeuanlexhen, was als
Anzeichen fiir anlagesuchendes Kapital
gewertet wird,

Onligationegmarkt fest, wieweh] An-
zeichen Hir weiteres Absinken der Zins-
ertriige vorhabden sind, Konversionen,
aber awuclh zahlreiche Neuecmissionen.

ach koatinuierlichem Ansicigen des
Aktienindex von Jinner bis fuli 1936 leiciite
Abschwichung im August, dann peuer-
lich Anstieg, besonders im November
sehr lebhaft. Seit November 1935 Steige-
rung des Aktienindex um yund 409,
auf 715°8 gegen 1929 =100,

Ansteigen des GroBhandels-
preisindex seit Mai d, ]. von 843
(auf welcher Hbhe sich der Index
seit November 1935 hilt) auf 88'6
im November 1936. .

Der Lebenshaltungskosten-
index bleibt dagegen ziemlich
stabil, weist nur geringfiigige
steigende Tendenz auf.

Schweiz

Abwertung 27, .September 1936 um
rund 30%, ; kein Goldausfuhrverbot. Gold=
bestand der Schweizerischen National-
bank nach Abwertyng 2076 Mill. Frs. his
Ende Dezember 1936 auf 2683 Mill. Frs.
angestiegen. Notenmenge im gleichen
Zeitranm von 1363 auf 1442 MIill. Frs,
ausgedehnt.

Kurs des Schweizer Frauken fest,

Filr das Jahr 1935 wird det {ber-
schull der Sisatsavsgaben {iber Ein-
nahmen tund 40 Mill. Frs, — gegen einen
erwarteten Einnahmenficerschus von 03
Mill. — ergeben; der hereinigte Voran-
schlag far 1937 sieht Fehlbetrag von
43 Millignen (526 Mill. Frs. Ausgaben
und 483 Mill. Frs. Einnahmen) vor. Die
im September und Qktober aui'%elegte
3t/pige Webranieihe weit ifiberzeichnat

Geldmarkt frotz starker Beanspru-
chung fiir Wehranleihe sehr fliissig; reich-
liche aunsi#ndische Geldzuflisse. Bank-
zinsfuB im November von 2 aul 132,
ermiBigt. Privatdiskont 31449, (gegen
21s zu Jahresbeginn).

Borsenumsitze, die wibrepd der
ersten 9 Monate schwicher gewesen
waren 2is im Voriahr, erreichen im Ok~
tober eine Rekordziffer; im November
wieder Abschwachung.

Der Aktiepindex stleg seit der Ab-
wertung bis Mitte Dezember um_rund
450{0, womit der ﬂbweﬂun%skoeﬁment
weit iiberholt erscheint; Obtigationen~
Kursindex in der gleichen Zeit wm
rund 269/, gestiegen. Auf den Kapifal-
markt witkt die politische Unsicherhe#t
hemmend.

Der GroBhandelspreisindex ist
seit der Abwertung um ca. 10%, ge-
stiegen; (Steigen der Rohstofi-
preise, Einfuhrvertenerung); Le-
benshaltungskosten steigen da-
gegen nur unbedeutend.

Der Nahrungsmittel-Index liegt
zwar gegenitber dem Friihjahr
um rund 49, hober, doch sind
Prejse fitr Bekleidung und Miete
zuriickgegangen.

'Tgchecho-
slowakei

Goldbestand der Notenbank ith Avgust
um 100 M, K& vermindert. Am 9. Ok-
tober 1836 zweite Abwertung der K@
um rund 16%,. Goldbestand seit der Ab-
wertung stabil ; Notenmenge im Dezember
um rund 200 Mill. K& erweitert,

Besserung der Einnahmen des Staates,
Budgetvoranschlag fiir 1937 ansgegiicheq,
doch hat sich die inlindische Staatssclhuld
um raond 5.800 Mill. K& erhdht; dieser
Befrag soll fiir 4fentliche Bau- und In-
vestitionstitigeit verwendet werden,

Nachirage nach kurz-und Jangfristigen
Anleihen wird glatt und voll hefriedigt.
Unfernehmungen bestreiten Finanzbedarf
meist aus eigenen liguiden Mitteln. Inter-
esse flir Bau- und Hypothekarkredite an-
davernd.

Bel Sparkassen Abhebungen voun Ein-
lagen, die vermutlick von Indusfrie- und
Handelsunternehmungen stammen, da-
gegen nimmt Zah! der klelnen Einlagen
zu. BankzinsiuB seit Anfang 1935 3%/,
Privatdiskont 359/,

Biirse zeigt upnmittetbar nach der Ab-
wertung keine Belehung, damn im Zuge
der Hausse auf den Westbiirsen stirkere
Belebung. Aktienkursindéx von Dezem-
ber 1935 bis Dezember 1936 1m rund 40%,
gestiegen.

Anlagemarkt ruhig,

Gesamtindex der reagiblen
Preise von Oktober bis De-
zember 1936 von 589 anf 67°5¢/,
gestiegen; teils durch Abwertung,
teils durch Verteuerung auf Roh-
stofimirkten bedingt. Lebenshal-
tungskosten stabil. :

“ Ungarn

Notenumlauf im letzten Jahr leicht
gestiegen; trotz Besserung der Devisen-
lage noch immer kein zureichender Ein-
gang an Devisen fiir den Bedarf an
industrieilen Rohstoffen, da die Ausfuhr
Iast aussehMeBlich im Clearing- ond
Kompensationsverkehr beglichen wird.

fe ersten 4 Monate des laufenden
Budgetjahres 1936/37 ergeben erstmalig
einen EinnahmeliberschuB, auch Ertrige
aus Stasisunternehmungen gebessert.

Geldmarkt fliissig; leichte Zunahme
der Spareinlagen. Bankrate 4%,;. Privai~
diskontsatz4-—6-5%/y. An der Borse lebhafte
Haussebewegung; Aktlenkursiundex seit
dem Vorjahre um rund 309/, hdher; Kurs-
steiﬁemugeu einzelner Industriewerte —
Zucker-, Texfil- und chemisciie Indu~
strie — Dberschreiten diese ZiKer noch
betriichtlich.

Kursindex [estverzinslicher Woerte
gleichialls steigend, wenn auch schwiicher
als Aktienindex.

GQrofinandelspreise industrieller Er-
zeugnisse seit Maj 1035 stark steigend;
seit Anfang JAnner 1936 bis August stabil,
dann_stirkerer Anstieg. '

GroBhandelspreisindex landwirt-
schaftliclier Produkie seit Junl 1936 etwas
erhbht. Lebenshaltungskostenindex von
Jahresbeginn bis November um rund 2%/,
gestiegen.
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Produktion (einschlieBlich Land-
wirtschaft), Umsitze, Bantitigheit

Arbeitsmarkt

AuBenhandel, Verkehr -

Seit Anfang 1936 Belebung der Produktion;
Index der indusiriellen Produktion von 67'5 im
Jnner auf 749 im September (Oktober unver-
ndert) gestiegen. (1929 == 100.) Steigerung des
Produktionsgitterindex von 62'4 im {4nner auf
765 im September, bzw. 764 im Oktober;
Konsumgiiterindex dagegen nur won 776 au
79°3im September (78-2 im Cktober) gestiegen.

Besondere Belebung zefgt Produktlon in
den Befrieben, die fiir Rilstung arbeiten (in
erster Linie Schwerindustrie); Besserung aber
auch in. der chemischen und Papierindustrie
bemetkbar. Textilindustrie durch Schwierig-
keiten der Rohstofiversorgung (Devisenlagel)
gehemmi.

Mittleres Ernteergebnis; die gebesserten
Weltmarkg:reise ilir Weizen und Roggen wirken
sich fiir den Geireideexport Polens giinstig
aus. Anch Eririige der Forstwirtschaft zeigen
glinstige Entwicklung.

Bautitigkelt zeigt lebhafte Zunahme.

Arbeitslosigkeif, die im Februar 1936
mit rund 489.000 ihren Hohepunkt er-
reicht hat, zeigt rapiden Rilckgang;
im September 266.000 Arbeitslose, im
Oktober saisonmiBig bedingter Anstieg
auf 282,000, betrigt rund das Doppelte
des Anstieges von September bis
Oktober 1935.

Der AuBenhandel, der gegeniiber
dem Jahre 1929 auf weniger als ein
Drittel seines Volumens eingeschrumpft
jst, I8t Anzeichen einer leichten Be-
lebung erkennen. Wihrend die Einfuhr,
die stirker zurlickgegangen war als
der Export, schon im Jahre 1935 etwas
iiber der des Vorjahres lag, ist die
Ausfuhr auch im Jahre 1935 moch
zuriickgegangen und zeigt 1936 erst-
malig ‘einen leichten Anstieg, der
besonders in den letzten Monaten
etwas lebhafter wird. Die Verkehrs-
leistung der Bahnen, gemessen in
Tonnenkilometern, diirfte sich auf der
gleichen Hohebewegen wieim Vorjahre.

Produktionsindex seit Jahresbeginn
von 123 auf 133 gestiegen {1929=100).

Produktionssteigerung umfabt bei-
nahe alle Produktionszweige, die
groBte Zunahme zeigen Stahl~ und
Maschinenindustrie.

Bautitigkeit besonders rege.

Ernteertrag, soweit bis jetzt Sta-
tistiken vorliegen, weniger giinstig als
im Vorjahr.

Zahl der Arbeiislosen, die bis 1933
stindig gestiegen war und in den
darauffolgenden Jahren Ieicht abge-
nommen hat, ist im Jahre 1936 auf

rund die Hi#lfte zuriickgegangen; im

Oktober 1936 kaum 50.000 Arbeitslose.

In der Metall-, Holzwaren- und
Textilindustrie macht sich Fachar-
beitermangel geltend.

Ein- und Ausfuhr gegeniiber dem Vorjahre
belebt; Einfuhr im Oktober 1936 ilber dem
Monatsdurehschnitt von 1929, die Ausfubr legt
nur wenig darunter,

In den letzten Monaten ist besonders die
Einfuhr an Rohstofien (Roheisen, Textilroh-
stofie, Mineraldl) gestiegen. Einfuhbriiberschub
gegen Vorjahr verringert. N

Verkehrsleisfung der Bahnen seit 1932 (Tief-
punkt) wieder sfelgend; Niveau von 1929 noch
nicht erreicht. * ' |

Schiffatrt zeigt glinstige Entwicklung, hier
werden die Leisturigen des Jabres 1829 im
laufenden Jahre vermutlich iibertrofien,

Produkfionssteigerung bleibt auf

waren die Ubreniddustrie, Maschinen-
und Metall- sowie auch Lebensmittel-
industrie besser beschiftigt. Strom-
‘erzeugung gleichialls steigend, Das
Darniederliegen der Bantatigkeit wirkt
immer noch 1dhmend,
Kleinhandelsumsiize seit der Ab-
wertung nicht unbedentend gestiegen.

| einzelne. Industrien beschréinkt; so

Arbeitslosigkeit erreicht im Janner
1936 mit rund 124.000 jhren Hohe-
punkt, Im Sommer zeigt sich ein
Riickgang bis auf 75.000; im Herbst
Einsetzen saisonbedingter Zunahme,
im Dezember werden 104.842 Stellen-
suchende gezdhlt,

Der AuBenhandel ist gegenilber dem Vor-
jahr zuriickgegangen und zeigt nur in. den auf
die Abwertyng folgenden Monaten eine starke
Belebung. (Rfickgang seit 1029 stetig, sowohl
Ein- als auch Ausfuhrvolumen 1935 betragen
weniger als 500/, des Jahres 1929.)

Die im Oktober und November zu beob-
achtende Wertsteigerntg des AubBenhandels
gegeniiber den Vormonaten bei Einfuhr stirker
als bei Ausfuhr. Neben Verteuerung durch Ab-
wertiung wirkt hier noch Preissteigerung auf
Rohstofimirkten.

Verkehrsleistung der Schweizer Bahtien |

seit 1920 stindig rickldniig, N

Wirkung der Abwertung auf dep bislang
rlicltt,lauﬁgen Fremdenverkehr noch nicht ab-
sehbar. B

Index det industriellen Produktion
von Jianner bis Oktober 1936 von
754 auf 848 (1920 = 100) gestiegen.
Roheisen -im November um 660/ und
Rohstahl um 380, itber dem gleichen
Monat des Vorjahres. (Produktion von
1928 noch nicht erreicht,) Entwicklung
in der Papier-, Leder~ und chem. In-
dustrie giinstig; Textilindustrie hat
untet Rohstoffvertenerung sehr zn
leiden. Erhohte Titigkeit der Zucker-
kampagne; Erzeugung gegeniiber Ok-
tober 1935 um rund 34¢/, gestiegen.

Bautitigkeit bis in, die Herbstmo-
nate ziemlich rege.

Zahlder Arbeitslosen,dieimFebruar

1933 mit 920.000 ihren Hohepunkt er-.

reicht hat, auf die Hilfte zuriickge-~
gangen. Im Gegensatze zum Vorjahr
zeigt dieselbe im Sepfember und Ok-
tober 1936 weiteres Absinken.

GesamtanBenhandelsniveausteigend. Haupt-
gichlich Einfuhrsteigerung, u. zw. 50wohl
Rohstofi- als auch Fertigwarenimport, Einfuhr
im November 1936 etwas iiber der Hilfte des
Monatsdurchschnittes von 1929, Ausfuhr in der
gleichen " Zeit rund 509, des Durchschnittes
von 1920, .

AuBenhandel mit Clearjnglindern gegen-
iiber dem Vorjahr rilckgingig; Hebung des
AuBenhandelniveaus fast ausschlieBlich auf
Linder mit iretem Verkehr beschrinkt.

Verkehrsleistung der - Bahnen seit 1933
steigend; doch dilrften im Jahre 1936 nur rund
zwedDri’Etel der Leiatung des Jahres 1920 erreicht
werden.

_ Index der industriellen Produkiion um 27%,
iber dem Stande von 1929, doch spielt die
industrielle Extwicklung gegeniiber der Land-
wirtschaft bier nur untergeordnete Rolle und
konnte nur durch umfangreicke SchutzmaB-
nahmen aof ihren derzeitigen Stand gebracht
werden. .

Ernte beiriedigend; durch Steipen der
Weizenpreise auf dem Weltmark{ ghinstipe Aus-
siehten. Bautitigkeit sclhian 1935 lebhaft, 1036
weitere Aufwirtsentwicklung.

Arbeitslosigkeit hatte ihren Hohe-
punkt im Jahre 1932 mit rund 66,000
Arbeitsuchenden  erreicht; seither
Riickgang um rund 259,

© Stand im 3. Quarial 1936 etwas
ungiinstiger als in. der Vergleichszeit
des Vorjahres.

Seit dem Jahre 1930 Aktivierung der frither
passiven Handelsbilanz. Im Jahre 1933 lebhafte
Steigerung des schon Im Vorjahre gebesserten
AuvBenhandelsvolamens., Einfuhrstejgerung be-

trifit vor allem Eisenerze und Maschinen, Aus- |

fulrsteigerung landwirtschaftliche Erzeu§uisse.
AuBenhandel mit Deutschland und
verstirkt.

Verkelrslelstung der Babnen seit (932
- steigend. .

talien |.
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Anmerkungen zu den vorsiehenden Tabellen:

* Saisonbereinigt, — @ Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer, — 1) Monatsmitte, — %) Monatssummen. — s) Monats-
ende. — £) Monatsdurchschnitt, — 6) 1923—1926 und Mai—Dezember 1928 Sitze fiir Wochengeld, — €) Paritit ab Mai 1934:
100 S = 57-0726 Schw. Fr., vorher 100 8 = 72026 Schw. Fr,, ab September 1036 100 § =~ 82:509 Schw. Fr. — 1) Ab
Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen, — 8) Ohne Bankaktien. — %) Kol. 27: Dividendensumme aus-
gedriickt in ¥y des Gesamtkurswertes; Kol. 28: Dividendensumme ausgedr, in 2 des Kurswertes der A. G., die Dividende
zahlen. — 10) Ab August 1628 Verminderung des Steuersatzes. — 11) Ab Septentber 1928 Verminderung des Steuersafzes. —
12) Ab April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 § Gold = 125 §. — 18) 1928 nur Pfandbriefe der Hypo-
fhekenanstali, sonst inkl. Akfienbanken. — 14) Fiir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdeawihrungseinlagen und
Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapitalisierte Zinsen. — 15} Angaben des Reichsverbandes
deufscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 1928—1931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — 18) Ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 79, Vélkerbundanleile die 5% Konversionsanleihe, ab Juli 1935 wurde statt der 79,
Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 69, Anleihe in die Berechnung einbezogen, — 17) Grofhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des Futtermaispreises. — 18) Inlindische Agrarstoffe in Perzenien der in-
landischen Industriestoffe. — 19) Nur Neuauftrieb anf dem Zentralviehmarkt in St Marx, ansschlieflich der Kontumaz-
anlage und AuBenmarktbeziige. — 20) Streik. — 2¥) Auf 100 unmiftelbar neu angemeldete offene Stellen entfallen
unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen Ausfubriiberschuf, — = Einfuhritberschull, ~
23) Der Riickgang von August auf September 1936 erkldrt sich vorwiegend aus der Neubewertung der auf Schweizer
Franken lautenden Effekten.
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