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ALLGEMEINE UBERSICHT
Die Entwicklung der internationalen

Wirtschajt ist auch in dieser Berichisperiode

durch eine Vergriferung der industriellen Produk-
tion und der Welthandelsumsidtze, sowie durch eine
Abnalme der Arbeitslosigheit gekennzeichnet. Am
deatlichsten ist der Fortgang des wirtschaftlichen
Aujschwunges in den Vereinigten Staaten, in Grof-
britannien und in den skandinavischen Lindern er-
kennbar. Die steigende Nachfrage, die teilweise von
dem erhdhten Riistungsbedarf und teilweise auch
von der Belebung der privaten Investitionstitigkeit
ithren Ansgang nimmt, hat besonders auf den inter-
nationalerr  Rofistoffmdrkten zu namhaften Preis-
steigerungen gejihrt, von denen.in erster Linie Blei,
Kupfer, Zinn und Kawtschuk in gréflerem Mafe er-
fapt warden. Dadurch, sowie auch durch vermehrte
Dividendenausschiittungen grofer Industricunter-
nehmungen besonders in den Vereinigten Staaten,
wurde auf den internatfionalen Kapitalmirkien eine
giinstige Stimmung geschaffen, die in der stindigen
Steigerung des internationalen Borsenindex zum
Aunsdruck kommft. In den Abwertungslindern macht
die Preisanpassung, beschleunigt durch die steigende
Tendenz der Weltmarktpreise, rasclie Fortschritte.

Das Ausmap} der bisher in einigen Abwertungs-
lindern getroffenen Einfuhrerleichierungen erweist
sich als viel zu gering, um die notwendigerweise ein-
tretenden Preissteigerungen zu verhindern.

In Osterreich hat die konjunkturelle Be-
lebung der Wirtschajtstitigkeit im allgemeinen an-
gehalten. Der von Saisonschwankungen bereinigie
Produktionsindex ist im. September weiferhin ge-
stiegen und erreichte den durchschnittlichen Wert
der Jakire 1923 bis 1931, Auf der Birse hat die Auf-
wirtsbewegung der Kurse auch bis Mitte November
weitere Fortschritte gemacht. Der aus den 34 wich-
tigsten Industrieaktien berechrete Index erreichfe
den hichsten Wert dieses Jahres. Die Entwicklung
der Umsdtze ist uneinheitlich, im allgemeinen iber-
wiegt jedoch die steigende Tendenz. Die Indizes der
Grofhandelspreise und der Lebenshallungskosten
sind unverdndert. Die steigende Preisentwicklung
am Weltmarkt hat sich jedoch bereits in den reagib-
len und in den freien Preisen ausgewirkt. Die An-
zahl der unterstiifzien Arbeilsiosen hat in der
Berichisperiode eine saisonbedingte Erhohung er-
fahren. Der absolute Stand ibersteigt jenen zur glei-
chen Zeit des Vorjahres um 16.635 Personen. Die
Entwicklung des Aufenhandels ist weiterhin ginstig.

Kurswert und Nominalkapital der an der Borse notierten dsterreichischen Aktien
| ) (Logarithmischer MaBstab)
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Neationalbank: Im Status der dsterreichischen
Nationalbank traten wahtend des Berichtsmonates
nur unwesentliche Anderungen ein. Die Gesamt-
zirknlation, bestehend aus Notenumlauf und Giro-
verbindlichkeiten, zeigt in der Zeit von Mitte Ok-
tober bis Mitte November einen saisonbedingten
Riickgang um 9 Millionen Schilling. Dieser Riick-
gang ergibt sich aus einer Steigerung der Girover-
bindlichkeiten wm 21 Millionen Schilling und aus
einer Abnahme des Nofenumlaufes um 30 Millionen
Schilling. Dabei iibersteigt, wie aus dem Riickgang
der saisonbereinigten Indexziffer hervorgeht, die
Verminderung des Notenumlaufes das saison-
bedingte AusmaB. Die gesamte valutarische
Deckung ist um 11 Millionen Schilling gesunken, so
daB sich das Deckungsverhdltnis von 30-7%, auf
30 %, vermindert hat.

Kapitalmarkt: Im Zusammenhang mit den fort-
schreitenden Kursbefestigungen auf den Aktien-
mérkten der bedeutenden interpationalen Borsen und
der verhiltnismiBig giinstigen Produktionsentwick-
lung in Osterreich, die im allgemeinen durch die
Wahrungsabwertung der ehemaligen Goldblock-
lander keinen Riickschlag erfahren hat, hat die Auf-
wirtsbewegung der Kurse an der Wiener Bdrse
atich bis Mitte November weitere Fortschritte ge-
macht. Fiir die steigende Kursentwicklung auf den
internationalen Kapitalméirkten war neben der gin-
stigen Aufnahme, die die Wiederwah! des Présiden-
ten Roosevelt und die damit gewahrleistete Stetig-
keit der amerikanischen Wirtschaftspolitik auf den
Borsen fand, der Umstand maBgebend, daB eine
Reihe von Rohstoffen, wie insbesondere Blei, Kupfer,
Gummi und andere, besonders in letzter Zeit nam-
hafte Preissteigerungen erfahren haben. Die darin
zum Ausdruck kommende Nachfragesteigerung hat
infolge der Riickschliisse, die daraus auf den Fort-
gang der Produktionsentwicklung in der Weltwirt-
schaft gezogen werden kbnnen, zwangslaufig auch
zu. einer héheren Bewertung der meisten Industrie-
papiere gefithrt. Diese Tendenz ist iiberdies wegen
der in den letzten Tagen eingefretenen Abschwa-
chung der neuabgewerteten Wahrungen durch eine
verstirkte Neigung zur Hohereinschitzung der
Sachwerte unterstiitzt worden.

In Osterreich hat der aus den 34 wichiigsten
Industrieaktien berechnete Index {1923—1932=
100) in dieser Berichtsperiode eine Erhthung von
86 auf 917 erfahren und damit den hichsten Wert
dieses Jahres sowie dep héchsten Wert seit Juni
1930 erreicht. Der Aktienindex liegt demnach um
133% iiber seinem Tiefpunkt im Dezember 1933.

Der Kursindex der festverzinslichen Papiere
(2 1927 = 100) ist nach einer starken Steigerung
im Oktober, auf welche bereits in dem letzten Bericht
hingewiesen wurde, in der Zeit bis Mitte Novem-
ber praktisch unveréndert geblieben. Der Kurswert
simtlicher an der Borse notierten &sterreichischen
Aktien ist in dér letzten Berichtsperiode neuerlich
von 758 Millionen Schilling auf 803 - Millionen
Schilling gestiegen. Damit hat die erst in diesem
Jahre wieder einsetzende Erhohung des Kurswertes
iiber das Nominalkapital (725 Millionen Schilling)
ihre Fortsetzung gefunden und der Kurswert be-
trigt nunmehr 111% des Nominalkapitals.
(Abb. Z/83). Wie aus Abb. Z/83 ersichtlich ist, ist
der Kurswert seit 1930 immer tiefer unter das
Nominalkapital gesunken und wurde erst gegen
Fnde 1934 von einer gegenlauﬁgen Bewegung er-
fafit.

Von den einzelnen Industriegruppen weisen die
Kurswerte der Aktien der Metalle und Metall-
industrie eine Erhohung um 15 Millionen Schilling
oder 6-4%', der Kurswert der Aktien der Elektrizi-
tits- und Gasindustrie eine soiche um 8 Millionen
Schilling oder 6:8% auf. Die Steigerungen bei den
iibrigen in der Tabelle (siehe Seite 258) angefiihrten
Industrien betragen bei der Bau- und Baumateria-
lienindustrie 4 Millionen Schilling (89%), bei den
Brauereien 2 Millionen Schilling (3:0%), bei der
Textilindustrie 1 Million Schilling (4:2%}), bei der
Zuckerindustrie 3 Millionen Schilling (8-8%), bei
der Papierindusirie 2 Millionen Schilling (8:0%)
und bei Kohle und Bergwerken 3 Millionen Schil-
ling (6:4%).

Fiir die Entwicklung auf dem Kap:talmarkt ist
dabei besonders bemerkenswert, daBl die Kurssteige-
rungen von einer namhaften VergréBerung der Um-
sitze an der Boérse begleitet waren. In den ersten
10 Monaten dieses Jahres sind die Geldumsétze aus
dem Effektenverkehr im Vergleich zur selben
Periode des Vorjahres von 311 Millionen Schilling
auf 452 Millionen Schilling gestiegen, wihrend
sich die vom Wiener Giro- und Kassenverein abge-
fiilhrte Umsatzsteuer in der gleichen Zeit von
28.800 Schilling auf 63.400 Schilling erhéht hat.
In den ersten 9 Monaten dieses Jahres betragt
der Gesamtertrag der Effektenumsatzsteuer 225.000

‘Schilling gegeniiber 188.000 Schilling in der

gleichen Zeit des Vorjahres. Die Basis der Kurs-
bildung beginnt sich demnach langsam zu ver-
breitern. Dadurch wichst die Widerstandstahig-
keit der Kurse gegen die aus normalen Geld-
bediirfnissen getatigten Umsitze, Dieser Umstand
wird neben dem Vertrauen in die Stabilitit der
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osterrelchlschen Wahrung und der sparsamen
Budgetpolitik wesentlich dazu beitragen, das Inter-
esse des Publikums fiir langfristige Anlagen weiter-
hin zy vergréBern.

Spareinlagen: Der Gesamistand der. Sparem-
lagen in Osterreich zeigt im Oktober einen Rick-
gang von 2336 Millionen Schilling auf 2295 Mil-
lionen Schilling, also um 1-8%. Der Spareinlagen-
stand bei den Sparkassen, der nach Bundesldndern
getrennt vorliegt, zeigt nur im Burgenland eine ge-
ringe Zunahme, wahrend sonst ebenfalls fast durch-
wegs Rilckgénge festzustellen sind, die jedoch nir-
gends das saisonbedingte AusmalB iiberschreiten. Im
Vergleich zum Oktober 1935 ergibt sich mit Aus-
nahme von Vorarlberg iiberall eine nenmnenswerte
Steigerung, und zwar fiir Wien um 3-9%, fir
Niéderdsterreich um 3-4%, fiir Oberdsterreich um
54%, fir Salzburg um 9-7%, fiir Stelermark um
1-8%, fiir Karnten um 3-0%), fiir Tirol um 7-3%
und fiir das Burgenland um 333 %.

Giroumsitze: Die Giroumsitze sind im Okto-
ber durchwegs gestiegen. Die Zunahme beirdgt bei
der Nationalbank 201 Millionen Schilling, die je-
doch, wie das Sinken der saisonbereinigten Index-
ziffer (1923—1932=100) anzeigt, das saison-
bedingte AusmaB nicht ganz erreicht. Auch bei der
Postsparkasse ergibt sich eine Zunahme der Giro-
umsiitze um 243 Millionen Schilling. Die auf der
gleichen Basis berechnete saisonbereinigie Index-
ziffer zeigt hier eine Steigerung von 133 auf 137.
Beide Werte, sowohl der der Nationalbank als auch
jener der Postsparkasse liegen nicht unbedeutend
iiber den Vergleichsziffern des vergangenen Jahres.
In der Berichisperiode zeigen auch die Giroumsatze
des Wiener Giro- und Kassenvereines eine Zunahme
‘um 184 Millionen Schilling. Bei dem Saldierungs-
verein ergibt sich ein geringer Riickgang der Giro-
umsidtze um 16 Millionen Schilling.

Preise: Die Indizes des Bundesamtes fiir
Statistik sind gegeniiber - dem Vormonate unver-
dndert. Das beruht darauf, daB sich Preissteige-
rungen und Preissenkungen im Durchschnitt aufge-
hoben haben. Die Tendenz zur Preissteigerung ist
jedoch im allgemeinen vorherrschend, und zwar be-
sonders im GroBhandel. Deutliche Steigerungen er-
gaben sich beim Index der reagiblen Preise, der
freien Preise, der inldndischen Agrarstofipreise und
der auslandsbestimmten Preise. Im Vordergrund
steht die Preissteigerting bei Metallen, die bei
Kupfer 12%, bei Zinn 19-4% und bei Zink 17-4%
ausmachte. Auch eine Reihe von anderen Rohstoffen,
deren Preisentwicklung vom Ausland her bestimmt
ist, hat eine Verteuerung erfahren (Wolle, Jute,

Kautschuk). Die Preissteigerungen bei diesen Roh-
stoffen und bei den Metallen haben die Bewegung
des Index der auslandbestimmten Preise verursacht.
Auslandbedingt sind auch die Preissteigerungen bei
Seide und Leindl, ferner bei Kaffee und Kakao. Der
Weizenpreis hat sich weiter erhoht. Preissenkungen
haben unter den wichtigen Nahrungsmitteln das
Rindfleisch’ (5-6%) und der Reis (4-7%) erfahren.
Die Schweinefettpreise stiegen dagegen. Die Er-
hohung der Sohlenlederpreise hat sich fortgesetzt,
die Steigerung betrug 4%.

Im Kleinhandel scheint sich auch diesmal noch
keine so umfassende Preisbewegung zu zeigen wie
im GroBhandel. Der Kartoffelpreis hat in Anpas-
sung an die Erhohung des GroBhandelspreises im
Vormonat eine Verteuerung erfahren; die Eierpreise
sind um 209%. gestiegen, gleichzeitig mit einer star-
ken Steigerung der GroBhandelspreise, die jedoch
jahreszeitlich bedingt erscheint. Finen Preisriick-
gang hat im Kleinhandel das Schweinefleisch er-
fahren. Die anhaltende Verteuerung auf dem Leder-
markt scheint sich fiir den Konsumenten schon be-
merkbar zuo machen. Die Preise fiir Schuhsohlen
und Absitze fiir Reparaturen sind um etwa 47%
gestiegen. Im ganzen zeigt sich aber, daB die
steigende Preistendenz der Weltmdrkte sich im
Kleinhandel erst in einem geringeren AusmalBl be-
merkbar gemacht hat. :

Produktion: Die Auiwirtsbewegung der Pro-
duktion setzte sich erfreulicherweise auch im Sep-
tember fort. Der saisonbereinigte Produktionsindex
ist im September um 2 Punkte gestiegen und ist um
1% hdber als im September des Vorjahres. Damit

Eisenindustrie
(Logarithmischer Mafistab; @ 1929 = 100)
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hat dieser Index seinen durchschnitilichen Wert von
1923 bis 1933 erreicht. Der Bewegung des Pro-
duktionsindex entsprechen die meisten -einzelnen
‘Produktionsziffern; in der Berichtsperiode gibt es
meist nur geringe Verdnderungen.

Die Stromerzeugung in Osterreich ist im Ok-
tober gegenitber September ebenso stark wie im Vor-
jahre gestiegen und etwas hoher als in der gleichen
Zeit des Vorjahres. In Wien nahm die Stromerzeu-
gung um 3 Millionen Kilowattstunden zu., Die Gas-
erzeugung in Wien betrigt 28 Millionen Kubikmeter
und ist um 4 Millionen Kubikmeter hoher als im
gleichen Monat 1935. Die Gaserzeugung ist in der
‘Berichtsperiode um 5 Millionen Kubikmeter gegen-
iber 3 Millionen Kubikmeter in der gleichen Zeit
des Vorjahres gestiegen.

Die Steinkohlenerzeugung ist im Sepiember mit
20.000 Tonnen im Vergleiche zum Vormonat un-
verandert geblieben. FEine Besserung zeigt die
‘Braunkohlenférderung, die im September um 12%
gestiegen ist; sie ist damit jetzt um 12.000 Tonnen
geringer als in der gleichen Zeit des Vorjahres.

.Die Fisenerzférderung ist im Oktober nach
einer voriibergehenden Besserung um 2%' im Vor-
monat in der Berichtszeit von 87.000 Tonnen auf
82.000 Tonnen gesunken, wahrend sie im Vorjahre
zur gleichen Zeit den Rekordstand von 94.000 Ton-
nen -erreichie. Die Roheisenerzeugung setzte ihre
Aufwirtsbewegung fort. Die Erzeugung stieg um
8%, das ist ebenso stark wie im Vorjahre und blieb
mit 82.000 Tonnen nur um 3000 Tonnen hinter der
Spitzenerzeugung des Vorjahres zuriick. Die Roh-
stahlerzeugung sank nach dem Anstieg wihrend
des Monates September im Oktober wieder auf die
Hohe vom August, wihrend im Vorjahre in der
gleichen Zeit eine Steigerung um 27 % zu beobachten
war. Damit liegt die Produktion um 3000 Tonnen
unter der Vorjalhirsproduktion. Einen schwicheren
Riickgang (3%) weisen die Erzeugung von Walz-
ware und der Absatz von Halbzeug auf. Auch hier
bleiben die Ziffern um 6% hinter dem Vorjahrs-
stande zuriick. Die seit Februar dieses Jahres riick-
laufige Bewegung des Auftragbestandes der Eisen-
industric nahm in der Berichtsperiode ihren Fort-
gang. Der Auitragsbestand ging um 7% zurick.
Trotz dieses Rickganges ist jedoch die Vorjahres-
héhe noch um 12% diberschritten. Der Kohlenver-
brauch der Eisen- und Metallindustrie ist im Sep-
tember im Vergleich zum Vormenat um 9% ge-
stiegen, .

Die Textilindustrie hat ihre Lage verbessert.
Die Baumwollindustrie zeigt entgegen der bisherigen

Tendenz eine merkliche Besserung, die iiber die
saisonmaBige Steigerung hinausgeht. Die saison-
bereinigte Indexziffer der Baumwollgarnerzengung
(19231931 = 100) zeigt eine Steigerung von 147
im Aungust auf 157 im September. In Prozen-
ten der Vollbeschiftigung ist die Baumwollgarn-
erzeugung in der gleichen Zeit von 79 auf 92 (nicht
saisonbereinigt), das ist um 16 % gestiegen. Die Pro-
duktion liegt damit um 8% fiber dem Vergleichs-
wert des Vorjahres. Der Rohmaterialbedarf der
Webereien ist ebenfalls gestiegen. Wihrend im Vor-
jahre in der gleichen Berichtsperiode ein Riickgang
um 11% verzeichnet wurde, ist in der jetzigen Be-
richtsperiode der Bedarf wm 5%’ gestiegen. Damit
ist der Vorjahresstand um fast ein Viertel iiber-
troffen. Die Entwicklung des Auftragsbestandes der
Baumwollspinnereien 146t annehmen, daB die giin-
stige Entwicklung dieser Industrie anhditen wird.
Der Auitragsbestand ist nach der 13%igen Steige-
rung im August auch im September um 9% ge-
stiegen. Der Bestand des Vorjahres ist damit fast
erreicht. Die Lagerhaltung der Baumwollspinne-
reien, die im August um 12% gestiegen war, ist
sogar ganz leicht zuriickgegangen, steht aber
noch um 41%' iiber dem Stand der gleichen Zeit
des Vorjahres, wie -iberhaupt der heurige Lager-
bestand seit-dem Februar weit iiber dem Vorjahres~
nmiveau lag.

Die Papierindustrie zeigt eine riicklfufige Be-

wegung. Die Holzschlifferzengung ist um 13 % geial-

len und um 7 %' geringer als in der gleichen Periode
des Vorjahres. Die Zelluloseerzeugung ist weniger
stark zuriickgegangen als im Vorjahre. Der Riick-
gang betrug 2% gegeniiber 10% im Vorjahre. Die
Erzeugung liegt dadurch etwas iiber dem Stand des

Vorjahres. Die Papiererzengung, die bereits in der

vorigen Berichtsperiode unter dem Vorjahresniveau
war, hat auch in der jetzigen Berichisperiode den
Vorjahresstand nicht erreicht. Der Unterschied ge-
geniiber dem Vorjahr ist jedoch nicht sehr bedeu-
tend. Die Pappeerzeugung zeigt etwa den gleichen
Riickgang wie im Vorjahre. Sie ist um 24 % zuriick-
gegangen und liegi um 15% unter dem Vorjahres-
stande.

Die Spirituserzeugung ist im September stark
gestiegen (von 4000 auf 7000 Hektoliter), wahrend
sie im Vorjahre in der gleichen Zeit nur von 5000
auf 6000 Hektoliter stieg. Der saisonmiBige Riick-
gang der Bierproduktion um 56 % war efwas ge-
ringer als im Vorjahre. Doch legt die Produktion
auch weiterhin um 26 9% unter der Vorjahrsproditk-
tien und hat mit 61.000 Hektoliter einen noch nicht
verzeichneten Tiefstand erreicht.
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Der Brennstoffbedarf der Industrie und Land-
wirtschaft ist im September saisonmiBig um 8%
gestiegen, hat aber die Vorjahreshéhe noch nicht
erreicht. Die Zunahme verteilt sich fast gleichméaBig
auf die einzelnen Industriezweige; nur die kera-
mische und Glasindustrie zeigt einen leichten Riick-
gang um 3%. Der Kohlenverbrauch in der kera-
mischen und Glasindustrie tbertrifft aber, ebenso
wie in der Baustoffindustrie den Vorjahresver-
brauch, wihrend er in der chemischen und der
Lederindustrie gegeniiber dem Vorjahre keine
Anderungen zeigt und in den {iibrigen Industrien
gesunken ist. Am stirksten ist der Riickgang in der
Nahrungsmittelindustrie mit 22 %"

Die Lagerhaltung der stidtischen Lagerhiuser
nahm nur um 5% zu. Da die Zunahme im Vorjahre
59% betrug, liegt der Lagerbestand daher mit
4-1 Millionen Schilling etwas unter dem Vorjahres-
stande.

Umsdtze: Der Index der Produktionsgiiter-
umsiize ist im September gestiegen und lLiegt mit

87 um 1 Punkt héher als im September des Vor-

jahres. Die verschiedenen Komponenten des Index,
die wertmiBigen Umsidtze von Brennstoff {ir
den industriellen Verbrauch, von Roheisen,

‘Baumwollgarn und Papier, haben sich aller-

dings nicht gleichartig verhalten. Wenn man
die Septemberwerte des Jahres mit denen des
Vorjahres vergleicht, so ergeben sich Riickgange
beim industriellen Brennsioffverbrauch, bei Roh-
eisen und bei Papier. Dagegen ist der industrielle
Stromverbrauch und der Umsatz an Baumwollgarn
gestiegen, so daf sich als Resultante eine kleine

" Erhthung des Index im Vergleich zum Vorjahr er-

gibt. Die Wertziffern des industriellen Brenustoff-
verbrauches lagen schon im August unter Vorjahrs-
héhe. Der Papierumsatz steht unter dem EinfluB
der bekanntfen Sonderlage dieser Branche. Er ist im
September noch relativ giinstiger gewesen als in den
vorangegangenen Monaten. Es ist zu beachten, dafB3
der Vergleich der Umsétze mit den Vorjahreszitfern
etwa von Juli an keinen besonderen Vorsprung
gegeniiber den vorjihrigen Umsitzen mehr zeigt;
das beruht darauf, daB um diese Zeit im Vorjahr
infolge des erhéhten Finfuhrbedarfes Italiens
besondere Verhaltnisse vorlagen. Der Produktions-
giterumsatz hat sich mit dem Wegfall dieses Um-
standes etwas gesenkt - er betrug im Maximum
anfangs dieses Jahres 00, jetzt 87 — und liegt
daher in den letzten 3 Monaten Juli, August,
September ungefahr auf derselben Hohe wie im
Vorjahr.

Der Index der Verbrauchsgiiterumsétze war mit

78 um einen Punkt niedriger als im August und
auch um einen Punkt niedriger als im September
1935. Die einzelnen Reihen, die einen Anhaltspunkt
fiir den Verbrauch bieten, verhalten sich nicht iiber-
einstimmend., Die Umsitze an Tabak und Brannt-
wein sind gegeniiber September 1935 ziemlich
gleich. Der Bierumsatz ist, wie in den vorangegan-
genen Monaten, stark unter dem Wert des Vorjahres
zuriickgeblieben. In der Konfektionsbranche schei-
nen sich die Umséatze giinstig zu entwickeln, jedoch
darf die Bedeutung der auBerordentlichen Steige-
rung des Index der Konfektionsumsétze nicht iiber-
schitzt werden. Der Index stieg im September von
60 auf 82 und ging im Oktober nur leicht auf 79
zuriick. Diese Steigerung diirfte zu einem groBen
Teil darauf beruhen, da der Index nicht nur den
Verbrauch von privater Seite, sondern zum Teil
auch den steigenden Bedarf der Heeresverwaltung
widerspiegelt. Auch unter Beriicksichtigung dieser
Komponente diirfte jedoch eine Umsatzsteigerung
festzustellen sein. Der Index der Schuhumsitze ist
stark gestiegen, wihrend jener flir Hausrat fast un-
verandert ist.

Die Lebensmittelumsitze bieten kein eindeu-
tiges Bild. Der Index liegt im September mit 85 um
2 Punkte hoher als im September vorigen Jahres.
Die verschiedenen Komponenten des Index weisen
nicht eindentig in dieselbe Richtung, jedoch iiber-
wiegen die Anzeichen einer gewissen Erhéhung des
Umsatzes im Vergleich zum vorigen Jahr. Es ware
auBerordentlich wertvoll, wenn die privaten Firmen-
angaben, auf deren Grundlage dieser Index errech-
net wurde, durch die Angaben fiber die Beschickung
verschiedener Mirkte erginzt und korrigiert wer-
den konnten. Leider bilden die letztgenannten Zif-
fern jedoch noch weniger sichere Anhaltspunkte fiir
den tatsichlichen Verbrauch. Die Zahl der Schlach-
tungen in Wien ist im-Monat September im Ver-
gleich zum Vorjahr zuriickgegangen. Dasselbe war
auch schon in einigen vorhergehenden Monaten

Baumwollspinnereien
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festzustellen. Es ist jedoch aus mancherlei Griin-
den nicht méglich, aus diesem Riickgang einen
Schlufl auf die Verbrauchsentwicklung zu ziehen.
Die Zahl der Schlachtungen ist heute fiir die Ver-
brauchsentwicklung in Wien nicht mehr reprisen-
fativ.

Auch die Zufuhren von Butter und Eiern auf
den Wiener Mérkten bieten keinen verldflichen An-
haltspunkt. Im Oktober 1936 waren die Butterzufuh-
ren fast nur halb so grofl wie im Oktober 1935. Eine
dhnliche Erscheinung zeigte sich schon in einigen
fritheren Monaten. Auch bei EFiern ist im Oktober
und schon frither ein Riickgang der Zufuhren auf-
getreten, der mit der Verbrauchsentwicklung nichts
zu tun hat. Die Statistik umfaBt hier nur einen Teijl
der ftatsdchlich in den Verbrauch iibergehenden
Menge.

Eine Steigerung weist der Strom- und Gasver-
brauch in Wien auf. Der Stromverbrauch von Pri-
vaten betrug im Oktober 33 Millionen Kilowatt-
stunden gegeniiber 32 Millionen im Oktober 1935.
Der Gasverbrauch durch Private war im Okiober
22 Millionen Kubikmeter gegeniiber 21 Millionen
im Okfober 1935.

Arbeitsmarkt: Die Zahl der untersiiitzten

Arbeitslosen betrug zur Monatsmitte in ganz Oster-
reich 243.000 Personen. Sie ist damit seit Miite

Oktober wm rund 22.000 Personen gestiegen und

liegt iiber dem Stand von 227.000 im November
des Jahres 1035. Die Arbeitslosenzahl in Wien ist
mit 100.000 um 2000, die im tbrigen Osterreich
mit 144,000 um 15.000 hoher als im November des
vorigen Jahres. Die Zunahme der Arbeitslosigkeit
hat, wie aus der Steigerung der saisonbereinigten
Indizes in Wien um einen Punkt, im iibrigen Oster-
reich um zwei Punkte und im gesamten Osterreich
ebenfalls um zwei Punkte hervorgeht, das saison-
maBige AusmalB {iberschritten.

Folgende erginzende Ziffern stehen jeizt fiir
die fritheren Monate zur Verfigung: Im August
war der Stand der Krankenversicherien in Wien
rund 462.000, also nur wenig verschieden von dem
vorjahrigen Auguststand von 463.000 Der saison-
bereinigte Index ist gegeniiber Juli gleichgeblieben.
Die Zahl der gegen Arbeitslosigkeit Versicherten in
Wien war im August mit 399.000 um 1000 hoher
als im August des Vorjahres.

Im September war die Zahl der zur Vermiti-
lung Vorgemerkien in ganz Osterreich 304.000 (im
Vorjahre 260.000). Der saisonbereinigte Index hat
sich nicht verdndert. Auch in Wien war die Vorge-
merktenzahl mit 160.000 hoher als im September des
Vorjahres (156.000), wéhrend im gleichen Monat

die Untersifitztenzahl noch ebenso gro war wie
im Vorjahre. In der Verteilung der zur Vermittiung
Vorgemerkten auf die einzelnen Branchen hat sich
keine wesentliche Anderung vollzogen. Die Vorge-
merktenzahl im Baugewerbe war um mehr als 15%
héher als im Vorjahre.

Stuatshaushali: Der Gesamtertrag der o6ffent-
lichen Abgaben ist im September dieses Jahres
weiterhin gestiegen. Wegen der moglichen Verschie-
bung in dem Zeitpunkt der Steunereingéinge ergibt
hier ein monatsweiser Vergleich keine genaue Uber-
sicht. Vergleicht man aber den Gesamtertrag der
gffentlichen Abgaben in den ecrsten 9 Monaten
dieses Jahres mit der Vergleichsperiode des vergan-
genen Jahres, dann ergibt sich eine Steigerung von
780 Millionen Schilling auf 862 Millionen Schil-
ling, also um mehr als 10%. Die fortschreitende
Belebung der dsterreichischen Wirischaft findet in
diesen Ziffern ihren deutlichen Ausdruck. In
Abb. Z/85 ist die Entwicklung des Produktions-
index sowie des Ertrages der tffentlichen Abgaben
seit 1929 dargestellt. Daraus ist der enge Zu-
sammenhang zwischen diesen beiden Reihen, der
besonders in den letzten Jahren durch eine fast voll-
kommen gleiche Entwickiung gekennzeichnet ist, zu
ersehen. Als besonders charakteristischer Ausdruck
fiir die Entwicklung der Wirtschaft kann dabei der
Ertrag der Warenumsatzsteuer sowie der Ertrag der
Einkommensteuer der Selbstzaliler angesehen wer-
den. In den ersten 9 Monafen dieses Jahres beirug
das Aufkommen an Warenwmsatzstener 106 Mil-
lionen Schilling gegeniiber 103 Millionen Schilling
in der gleichen Periode des vergangenen Jahres,
wihrend der Ertrag der FEinkommensteuer der
Selbstzahler in der gleichen Zeit von 32-9 Millionen
Schilling anf 43-6 Millionen Schilling, also um
33% gestiegen ist. Das Aufkommen an Kdirper-
schaftsstener ist in dem gleichen Zeitraum von
28-6 Millionen Schilling auf 56-0 Millionen Schil-
ling gestiegen. Da bei der Mehrzahl der Stenern
die Einginge das Frgebnis des vorangegangenen .
Jahres darstellen, ist mit Riicksicht auf die gegen
Fnde des vergangenen Jahres besonders giinstige
Entwicklung der o&sterreichischen Wirtschaft mit
einer weiteren Zunahme der Steuereinginge zu
rechnen.

Verkehr: Der Verkehr auf den Bundesbahnen
hat im Oktober eine saisonméBige Belebung er-
fahren. Die Wagengestellung stieg im Gesamtver-
kehr und erhohte sich im Oktober auf 7567 Wagen
je Arbeitstag im Vergleich zu 6932 Wagen im Sep-
tember. Verglichen mit dem Vorjahr ist der Gesamt-
verkehr niedriger; er belief sich im Oktober 1935
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auf 7957 Wagen pro Arbeitstag. Der Binnenver-
kehr liegt in den letzten drei Monaten unter Vor-
jahreshéhe. Im Oktober war die arbeitstigliche Zahl
der Wagen im Binnenverkehr 5377 gegeniiber
5652 im Oktober 1935. Iin Vergleich zum Vorjahr
ist auch der Einfuhrverkehr schwicher, der Aus-
fuhrverkehr dagegen ist nicht wesentlich geringer
und der Durchiubrverkehr etwas lebhafter als im
Vorjahr. Der gesamte Auslandsverkehr hat sowoll
gegeniiber dem Vormonat als auch gegeniiber Ok-
tober 1035 abgenommen,

Die Eirnahmenziffern fir September zeigen
gegenilber dem Vorjahre eine Abnahme im Per-
sonenverkehr und eine Zunahme im Giiterverkehr.
Wenn man -die Finnahmen der ersten 9 Monate
dieses Jahres zusammenrechnet und mit den FEin-
nahmen der ersten ¢ Monate des Jahres 1935 ver-
gleicht, so ergibt sich folgendes: Die Einnahmen
im Personenverkehr betrugen heuer 109-1 Millionen
Schilling, im gleichen Zeitraum des Vorjahres 1092
Millionen. Im Giiterverkehr war das Ergebnis der
ersten O Monate dieses Jahres 1923 Millionen
Schilling, im Vorjahr in der gleichen Zeit 194-7 Mil-
lionen Schilling. Soweit man bisher beurteilen kann,
ist das Finnahmenergebnis etwas ungiinstiger als
im Vorjahre. Dabei sind die letzten 3 Monate des
Vorjahres, in denen sich die Einnahmen aus dem
Giiterverkehr unter dem EinfluB auBerordentlicher
Verhiltnisse besonders giinstig gestaltet haben, in
den Vergleich noch nicht einbezogen.

Im Kraftwagenverkehr hat sich das Bild, das
die vergangenen Monate boten, im September nicht
wesentlich veridndert. Die Zahl der Anmeldungen
von neuen Lastkraftwagen ist gegeniiber dem Vor-
jahre nur um wenig héher; sie befrug im Septem-
ber 66, im September 1935 59. Die Auswirkungen
der Ende September erfolgten Aufhebung der Last-
kraftwagenverordnung lassen sich derzeit noch
nicht ziffernm#Rig erfassen, weil iiber September
hinaus noch keine Unterlagen vorliegen. Die An-
meldungen an Personenwagen und Motorrddern
halten sich weiterhin auf einem hohen Stand. An
neuen Personenwagen wurden 328 (im September
des Vorjahres 100) angemeldet, wobei es sich fast
nur um Privatautos handelt. Die Anmeldungen an
neuen Kraftdroschken (2 Stick) und Kraftstell-
wagen (4 Stiick) sind weiterhin sehr gering. Die
Anmeldungen an neuen Kraftridern beliefen sich
auf 334 (Vorjahr 249). Der iberwiegende Teil der
Neuanschaffungen von Kraftfahrzeugen entfallt auf
inlandische Erzeugung.

Auflenhandel: Der bsierreichische Giiteraus-
tausch mit dem Auslande verzeichnet im Oktober

gegeniiber dem Vormonat in der Einfuhr eine iiber-
saisonmiBige Wertsteigerung von 105 auf 117 Mil-
lionen Schilling, also um 11-4%. Die Menge ist mit
einer Zunahme von nur 9:-8%' ausgewiesen. Da im
gleichen Zeitabschnitt der Vorjahre eine dhnliche
Verteuerung der Einfuhrgiiter zu beobachten war,
kann die Erklarung nicht allein in den seit Monaten
steigenden Weltmarktpreisen gesehen werden; viel-
mehr handelt es sich hier um eine saisonmiBig
wiederkehrende Anderung in der Zusammensetzung
der Einfuhr im Sinne einer stdrkeren Einfuhr héher-
wertiger industrieller Rohstoffe. Die Ausfuhr hat
im Oktober praktisch keine Veranderung erfahren.
SaisonmiBig wire ein Riickgang zu erwarten ge-
wesen; daraus erklart sich auch das Steigen des
bereinigten Index (1923—1930 = 100) um einen
Punkt. Der AuBenhandel zeigte im Oktober einen
Finfuhriiberschuf3 von 32 Millionen Schilling gegen
einen solchen von 20 Millionen Schilling im Sep-
tember 1936 und 39 Millionen Schilling im Ok-
tober 1935. Der jetzige Einfuhriiberschuff ist der
zweitgréfBte im laufenden Jahre und entspricht der
iiblichen Entwicklung wahrend der Herbstsaison.

Die Gliederung der Einfuhr 148t erkennen, daB
die Einfuhrerhthung im Berichtsmonat zu drei
Viertel von den Rohstoffen und zu einem Viertel
von den Nahrungsmitteln und Getrinken getragen
wird. Die Einfuhr von Rohstoffen stieg um 9 Mil-
lionen Schilling auf 46 Millionen Schilling, sie liegt
jedoch wm 3 Millionen Schilling unter der ent-
sprechenden Vorjahrshohe. Hervorzuheben ist, daB
die der Herbstsaison entsprechende Mehreinfuhr von
Brennstofifen mit 12 Millionen Schilling viel ge-
ringer ist als im Vorjahre, wo sie 2-0 Millionen
Schilling betrug. An Nahrungsmitteln und Getran-
ken wurden im Oktober um 24-6 Millionen Schil-
ling, d. i. um 3-4 Millionen Schilling mehr als im
September eingefiiirt. Der Unterschied gegeniiber
Oktober 1935 ist eine Mehreinfuhr von 13 Mil-
lionen Schilling. In der Fertigwareneinfuhr ist eine
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Zunahme um 1 Million Schilling auf 36 Millionen
Schilling festzustellen, die ebenfalls saison-
bedingt ist.

Die Ausfuhrseite zeigt ein Sinken des Rohstoff-
exportes wm 1 Million Schilling und ein Gleich-
bleiben der Fertigwarenausfuhr, die damit um 3 Mil-
lionen Schilling niedriger als im Vorjahre ist, in
welcher Zeit allerdings auBerordentliche Verhalt-
nisse eine starke Belebung herbeigefiihrt hatten. Die
Ausfuhr von Rolstoffen dagegen ist trotz ihrer Ver-
minderung gegeniiber September 1936 noch immer
um 3-6 Millionen Schilling héher als im Oktober
1935. Das wertméBige Handelsvolumen betrigt in
den ersten 10 Monaten dieses Jahres 1804 Millionen
Schilling gegenitber 1713 Millionen Schilling in der
Vergleichsperiode des Vorjahres. Im heurigen Jahre
ergibt sich daher bis jetzt eine Erhthung des wert-
maBigen Volumens um 53%.

i

DIE HANDELSPOLITIK UND DER AUSSEN-
HANDEL OSTERREICHS IN DEN JAHREN
1918 BIS 1936

Einleitung

Der Konjunkturbericht vermittelt seiner Auf-

gabe entsprechend Becbachtungen iiber den Verlauf
wirtschaftlicher Reihen wihrend ganz kurzer Zeit-
abschnitte und strebt darnach, festzustellen, an
wejcher Stelle des Konjunkturverlaufes die Volks-
wirtschaft gerade halt. Diese in gewisser Beziehung
der weiteren Entwickiung enigegenschauende Ein-
stellung der Konjunkturbeobachtung bedari von
Zeit zu Zeit einer erginzenden Forschung, die einen
groBeren vergangenen Zejtraum {iberblickt und
¢her geschichtlich ausgerichtet ist. Von dieser Warte
aus wird es dann méglich, die iiber die konjunktur-
gestaltenden Krifte hinaus wirkenden struktur-
verdndernden Faktoren aufzudecken und zu zeigen,
inwieweit diese efwa Verschiebungen nichtzyklischer,
also dauernder Natur verursacht haben.

Steuern, Produktion und Auflenhandel
(Logarithmischer MafBistab; @& 1920 = 100}
[ | |
nlﬁ}j‘enﬂr'chen Abgaben
1 .
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Die folgende Untersuchung hat es sich zur Auf-
gabe gemacht, eine Ubersicht iiber die Entwicklung
des dsterreichischen AuBenhandels seit der Beendi-
gung des Weltkrieges zu geben. Warum die Wahl
gerade auf diesen Ausschnitt des 8sterreichischen
Wirtschaftslebens gefallen ist, erklart sich leicht
aus der seit, immer iberragenden Bedeutung des
AuBenhandels innerhalb der gesamten Volkswirt-
schaft und zum nicht geringen Teil aus dem hohen
Grad der ihm heufe zukommenden Aktualitit. Es
kénnen naturgemaB nur die Haupitendenzen heraus-
gestellt werden; eine wirklich erschopfende Unter-
suchung tber die Ursachen der einzelnen Vorgange
und die Faktoren, welche die Richtung der Entwick-
lung beeinfluit haben, miiBte ein ganzes Buch fiillen.
Es kann daher nur beabsichtigt sein, die Bewegung
der einzelnen Reihen zu verfolgen und — wo mog-
lich — Zusammenhinge zwischen Datendnderun-
gen und tatsichlichem Verlauf der AuBenhandels-
entwicklung festzustellen. In Erkenntnis des Daten
setzenden Charakters der Wirtschaftspolitik wird
der quantitativen Untersuchung eine kurzgefafite
Geschichte der &sterreichischen Handelspolitik vor-
ausgeschickt. ‘

Die Handelspolitik

Die Erfassung der Bedeutung des AuBenhan-
dels und seiner Entwicklung fiir die dsterreichische
Volkswirtschaft setzt die Kenntnis dessen voraus,
was die Friedensvertrige vom Jahre 1918 fiir un-
mittelbare Folgen hatten, vor allem welche Verande-
rungen in den Produktionsgrundlagen sie mit sich
gebracht haben. Osterreich war von allen mittel-
europdischen Staaten durch den Zusammenbruch im
Jahre 1918 in die weitaus schwierigste Lage ge-
bracht worden. Es war keine Ubertreibung, daff dem
Staate lange Zeit jedwede Existenzmdoglichkeit abge-
sprochen wurde, fehlten ihm doch tatsdchlich hiefir
die einfachsten Voraussetzungen. An die Stelle des
wirtschaiftlich einheitlichen Gebietes der b&sterrei-
chisch-ungarischen Monarchie traten mehrere Na-
tionalstaaten, die sich zur Unterstiitzung und Star-
kung ibrer Unabhdngigkeit mit moglichst hohen
Zollmauern umgaben. Osterreich wurde von der
alten Monarchie die Hailfte des unproduktiven
Bodens, 22% der Bevélkerung, 30% ihrer industriel-
len und gewerblichen Arbeiter, nur wenig Kohle
und ein Teil der Industrie belassen, die auf ein
53-Millionen-Volk eingestellt und, wie zum Beispiel
der Maschinenbau (Lokomotiven), auf die Auftrige
eines GroBstaatbudgets angewiesen war. Die Zu-
sammenballung von 30% der Bevélkerung in Wien,
ein dinn besiedeltes Hinterland und eine im Ver-
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héltnis zum Absatzmarkt diberproduktive Industrie,
die Abhingigkeit von dem Auslande in der Nah-
rungswittelzufubr und eine véllige Abhingigkeit
von der Handelspolitik der Nachbarstaaten waren
die weiteren Merkmale der dsterreichischen Wirt-

schaft unmitielbar nach dem Umsturze.

Vom Zeitpunkte der Aufhebung der Blockade (Mirz
1919} bis zur Sanierung sah die Ssterreichische Regierung
ihre erste handelspolitische Aufgabe darin, bei der Entente
und den Neutralen Lebensmittelkredite zu erhalten, um be-
sonders die Wiener Bevolkerung vor der #rgsten Not zn
bewahren. Auch nach der Sanjerung konnte sich die @ster-
reichische Handelspolifik nur darauf beschrinken, wenig-
siens die durch der Friedensvertrag vonm St. Germain
(Art. 217 bis 219) verlorene gegenseitige uneingeschrinkte
Meistbegiinstigung wieder zu erlangen. Der Austausch mit
dem Auslande (die Nachbarstaaten trieben strengste
Autarkiepolitik), ging durch Vermitthmg sogenanuter
Warenverkehrsbiiros vor sich, die als vdllig private Ein-
richtungen kurziristige Kompensationsveririge organisier-
ten, auf Grund deren die Waren, mangels gegenseitigen
Vertrauens, Zug um Zug getauscht wurden. Daraus ent-
wickelten sich die ersten Kontingentveririge, und zwar mit
Jugoslawien (27. Jumi 1920) wnd Rumimen (14. August
1920). An die Stelle des Kompensationsprinzipes trat im
Vertrag mit Jugoslawien, der den ersten reguliren Handels-
vertrag Osterreichs darstellt, die Barzahlungsverpflichtung.
Neben den Warenkontingenten enthielt der Vertrag noch
Vereinbarungen {iber wunbedingte und uneingeschrinkte
Meistbegiinstigung. Ahnlich lautete das Ubereinkomimen
mit Rumiinien. Volle und unbedingte Meistbegiinstigung
sah auch das Abkommen mit Deutschland vom 1. Septem-
ber 1920 (in Kraft ab 12. Februar 1921) vor. Diese drei
Vertrige und die spiter folgenden mit der Tschechoslowakei
(4. Mai 1021), Ungarn (8. Februar 1922), Polen (25. Sep-
{ember 1922), sowle die erwihnten Lebensmittelbeziige auf
Kredit aus den Ententestaaten sicherten Osterreich fiir die
ersten Jahre die bloBe Existenz. Die Unvollkommenheit
dieser  Vertrige und die noch bestehenden AuBenhandels-
hemmnisse sollien auf einer Konferenz der Nachfolge-
staaten in Portorose (27. Oktober bis 23. November 1921}

unter Sanktionen der Wesistaaten bescitigt werden. Es
-wurden mehrere Abkommen getroffen, von denen einige

auch durchgefithrt wurden, Damals tauchte zum erstenmal
der von Frankreich stark begiinstigte Gedanke der Donau-
foderation (zumindest handelspolitischer Zusammenschlull
der Donaustaaten auBer Deutschlands) auf, dem aber die
Tschechoslowakei und Ungarn Widersiand entgegensetzten,
da sie von den im Friedensvertrag vorgesehenen Vorzugs-
zollen nichts wissen wollten. Nach Abschluf3 des Vertrages
mit Polen war nun das Verhiltnis Osterreichs zu allen
Nachiolgestaaten auf Grund provisorischer Verirdge ge-
regelt. Der Charakteristik der Wirtschafislage in jenem
Zeitabschnitt bis zur Sanierung diene Kienbtcks Feststellung
(,Das dsterreichische Sanierungswerk®, Stuttgart 1025,
Seite 11): ,,der Staal hat wirtschaftlich und finanziell keinen
Boden - gefunden, sein Bestand ist fragwiirdig, das Ver-
trauen auf jhn fehlt.”

© Als wegen immer stirkeren Verfalls der ésterreichi-
schen Wihrung die Reliefkredite und weitere Kreditgesuche
um dringende Lieferung der notwendigsten Lebensmittel ab-
gewiesen wurden, erreichie die Not ihren Hohepunkt Die
Genfer Protokolle vom 4. Oktober 1922 brachten die Sanie-
rungsanleihe von 650 Millionen Goldkronen. Erst von dieser
Zeit an datiert eine der schon lingst Liestandenen Absperr-
politik der Nachfolgestaaten angepaBte Politik des Schiutzes
der eigenen industriellen Produktion. Eine gut gelungene
Sanierung der Staatsfinanzen und die Griindung der
Nationalbank am 2. Jdnner. 1923 berechtigten zu einer an
alle Vélkerbundmitglieder gerichteten Einladung zum Ab-
schluf von Handelsvertrigen, wozu sich dann Italien,
Frankreich, GroBbritannien und die Tschechoslowakei auch
bereit erklirten. Am 10. Mirz 1923 ermifBigte Frankreich
die Zolle fir gewisse GOsterreichische Artikel; England ge-
stattete am 28, Mirz 1923 die freie Einfuhr von Waren-
mustern der &sterreichischen Handlungsreisenden. Von den
fiir die 8sterreichische Exportindustrie so lebensnotwendigen

Tarifvertrigen wurde der erste — am 28. April 1923 —
(in Kraft ab 15. Juli 1923) mit ltalien abgeschlossen, der
einﬁlz regelrechten Handels- und Schiffahrtsvertrag dar-
stellte,

Der nichste Tarifverirag kam am 22. Juni 1923 mit
Frankreich zustande. Frankreich gewihrte teilweise den
Minimaltarif, beziehungsweise Erm#Bigungen des Maximal-
tarifes. In der Zeit bis zum AbschluB des dritten Tarif-
vertrages mit Belgien-Luxemburg am 14, Dezember 1923
(ab 13. September 1024 in Kraft) wurden fiinf Meistbegiin-
stigungsveririge abgeschlossen: am 27, Jumi 1923 mit
Dinemark und {rland, am 5. September 1923 mit den Nieder-
landen, am 21. Juni 1923 mit Porfugal, am 8. September
1923 mit RuBland, am 2. Oktober 1923 mit Japan. Ein Teil
dieser Verfrige enthielt die Bestimmung, daB bis zum Ab-
schlufl eines definitiven Handelsverfrages der alte &ster-
reichisch-ungarische Verirag mit kiirzeren Kindigungs-
fristen in Kraft bleibt; weiters enthielten alle die gegen-
seitige Meistbegiinstigung hinsichtlich der Zslle, Einfuhr,
Ausfuhr und Durchiuhr.

In erster Linie von der auch weiterhin gepflegten in
hochstem Grade hochschuizzdllnerischen Politik der Nach-
barstaaten dazu gendtigt, iibten einzelne Osterreichische
jiingere Industrien einen immer stirkeren Druck auf die
Regierung aus. Bisher war der alte &sterreichisch-unga-
rische Zolltarif von 1906 mit einigen wenigen Abinderun-

en in Geltung. Er enthielt neben Agrarzillen auch eine
ﬁeihe von Indusiriezéllen, die aber die Nachkriegsverhilt-
nisse der dsterreichischen Industrie, vor allem das Schutz-
bediirfnis neuer Indusirieartikel nicht berficksichtigten.
SchlieBlich war eine Zollerhthung schon durch.die Bestim-
mung der Genfer Protokolle vom 4. Oktober 1922 erforder-
lich geworden, laut derer die Zollelunahmen mindestens
100 Millionen Goldkronen beiragen muBten. Der am
1. Jannmer 1925 in Kraft treiende neve Zolltarif brachie
trotz alledem — als KompromiB zwischen dem industriellen
und landwirtschaftlichen Interesse — nur einen gemiBig-
ten Schutz der ©sterreichischen Wirtschait. Zum Grofiteil
waren rein handelspolitische Griinde maBgebend gewesen.
Bemerkenswert waren die von der Sozialdemckratie er-
wirkten gleitenden Getreidezille. AuvBer den zollfreien
Waren wie Mais, Kartoifeln, Federwild, lebendes Wild-
bret, Seefische, Milch, tierische Rohstoffe, Baumwolle, Wolle,
Erze, Kohle, min¢ralische Rohstoffe, Kautschuk, Rohseide,
rohe Felle und Héute, Holz, Eisen, Stahl, unedle Metalle,
rohe Edelmetalle, Miinzen, Chemikalien (Grofteil), Kunst-
gegenstinde, war jede Ware in der Einiuhr nach Oster-
reich zollpflichtig. )

Dieser neue Zolltarif bildete die Grundlage einer
Reihe von pmeuen Handelsvertrigen. So war Osterreich in
der Zeit bis Jumi 1926 durch die Intensitit seiner Handels-
polilik — es wurden Handelsveririge mit 26 Staaten ab-
geschlossen — geradezu ein Vorbild geworden. Allerdings
konnten auch dadurch nicht die entsprechenden Ergebnisse
erzielt werden, denn die erhoiften Wirkungen blieben
praktisch aus. Das weitaus wichtigste Abkommen ist das
am 2. Janner 1025 in Kraft tretende Handelsitbereinkom-
men mit der Tschechoslowakei (Zusatzabkommen vom
27. November 1024 zum Handelsverirag vom 4. Mai 1021),
das auf dem Grundsatz uneingeschrinkter gegenseitiger
Meistbegiinstigung basierte und eine Reihe von Zéllen
betrichtlich herabsetzte. ]

Das Datum vom 16. Juli 1925 war fiir Osterreich
wieder von einschneidender Bedeutung; an diesem Tage lief
die im Friedensvertrag enthaltene Bestimmung ab, wonach
Osterreich die vllige handelspolitische Frejheit vorenthalten
war. FEin zweites Zusatzabkommen vom 27. Juli 1925 (i
Kraft ab 16. Februar 1926) wurde mit der Tschechoslowakei
ahgeschlossen. Es enthiilt newne Tarifvereinbarungen, eine
Neuregelung mehrerer Zollsdtze und des Verbotsregimes.
Am 3. September 1925 folgte der Handelsverirag mit Juge-
slawien, der nur wenige Tage spiter, am 10. September
1035, in Kraft trat und damit zumindest den Protektionis-
mus dieses Balkanstaates einigermafien milderte. .

Das Wirtschaftsabkommen mit dem Deutschen Reich
vom 1. September 1920 wurde durch Zusatzabkommen er-
weitert; das erstemal am 12, Juli 1924 (in Krait ab
7. April 1925), das zweitemal am 3. Oktober 1025. Dieses
letzte Ubereinkommen enthielt Zollbegiinstigungen fiir die
Einfuhr von Rindern (ab 10. Oktober 1925 in Kraft) und
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Bestimmungen ither die Einfuhr von Baumwoll- und Hani-
garn (ab 16, Dezember 1025 in Kraft). Ein drities Zusatz-
abkommen wurde am 21. Mai 1926 — giiltig ab 24. Juli
1926 -~ geschlossen, worin die bekannte Formel ,Deutsch-
land kann Osterreich keine Konzessionen machen, die es
anderen Slaaten gegenither feuer bezahlen miifite” ent-
halten ist.

Das provisorische Handelsiibereinkomnmen mit Ungarn
vom 8. Februar 1922 verwandelte sich am 0. April 1926
nach jahrelangen Verhandlungen endlich in einen reguliren
Handelsvertrag, der am 14. August 1926 zu wirken begann.
Die ZolltarifermiBigungen betrafen 530 Positionen und
brachten gewisse Erleichterungen, die allerdings gegen
wertvolle Zugestindnisse an die ungarische Miihlen-
industrie und Landwirtschaft erkauft werden muBten.

Das Ausbleiben der erhofften Wirkungen aller dieser
Handelsvertriige, sowie die mit zahllosen Mitieln des ad-
ministrativen Protektionismus weiterhin geilibte Absper-
rungs- und Autarkiepolitik der anderen Staaten lieBen die
Usterreichischen Wirtschafispolitiker die Ansicht gewinnen,
daf Osierreich als kleinster, unausgeglichener und wirt-
schaftlich schwilchster Staat nicht allein freieren Handel be-
treiben kdnue; die notwendige Folge dieser Erkenntnis war,
daB auch in Osterreich der Weg verschirfter Schutzzoll-
politik und sonstiger FEinfuhrbeschrinkungen beschritten
wurde. Laut Bundesverfassungsgesetz vom 18. Mirz 1026
wurde die Regierung ermichtigf, durch Verordoung die
autonomen Zollsdtze abzuindern. Am 5. April 1926 trat die
erste Zoiltarifnoveile in Kraft. Sfe strebt eime griindliche
Revision der Tarifvertrige an und brachte ZollerhShungen
fiir Zucker, Nutz- und Zuchtvieh, Milch und Superphos-
phat, Noch einschneidender war die zweite Zolltarifnovelle
vom 28. Juli 1926; sie erhthie die Z5lle auf Mehl, Schweine,
Butter, Schlachtvieh, Schweinefett, Margarine in GroB-
packungen, Fleisch, Gewebe- und Strickwaren aus Baum-
wolle und Wolle, Pappen, Packpapier, Erdol, Pneumatiks,
Brennholz, Hohi-, GuB- und Prefiglas, Schuhwaren, feuer-
feste Ziegel, weifles Porzellan, Eisen und Eisenhalbiabri-
kate, Blechwaren, guBeiserne Waren, Maetallhalbiabrikate,
Dampikessel, Dampfmaschinen, Destillationsapparate, Ver-
brennungsmotoren,  Transformatoren,  Elekiroporzellan,
Chemikalien. Soweit keine autonmomen Ermﬁﬂégungen oder
handelsvertragliche Bindungen vorlagen, trat diese II. Zoll-
tariinovelle am 10. Aupgust 1926 in Kraft. Eine Woche
spifer wurde in schwierigen Verhandlungen mit der
Tschechoslowakei auch der erhihfe Zuckerzoll durchgesetzt,
gleichzeitiy aber auch eine Reihe von ErmiBigungen auf-
gehoben, die zwischen Osterreich und der Tschechoslowakei
bestanden hatten.

Am 6. November 1926 erfolgfe die Kiindigung des
Handelsabkommens mit der Tschechoslowakei (ab 22, April
1927 in Kraft), weil dieser Staat zu einer Verdnderung
des Vertrages vom 27. November 1624 (in Xraft ab

- 2. Janner 1925), dessen Vorteile nach 8sterreichischer An-

sichit zu sehr auf tschechischer Seite gelegen waren, micht zu
bewegen war. Bis 10. August 1027 bestand im Verkehr mit
der Tschechoslowakei nur mehr die allgemeine Meist-
begiinstigung mit auntonomen Tarifen. An diesem Tage
trat der neue Handelsverirag in Xraft; er brachle
beiden Staaten nichi nur Zollerhdhungen, sondern aufler-
dem mnoch den Verzicht auf bisherige Vergiinstigungern.
Diese der fritheren Haltung schari entgegengeseizte neue
Richtung in der &sterveichischen Handelspolitk wird in
gleichem MaBe in Verinderungen der Vertrige mit Jugo-
slawien'), Schweiz und Belgien eingehalten. Eine Ver-
stirkung erfulir die neue handelspolifische Halung auBer-
dem durch die IIl. Zoiltarifnovelle, die am 21. November
1927 in Kraft trat und Zollerhdhungen fiir eine lange
Reihe von Einfuhrartikeln brachte; die Erhshung jener
Zille, die in Handelsvertrigen gebunden waren, vor allem
die Agrarzille ind der Zoll fiir Zement, konnte nicht vor
dem 5. Juli 1928 in Kraft gesetzt werden. Dieser Um-
schwung erfolgte fast zur gleichen Zeit, als in Genf eine
Staatenkonferenz iiber die Abschaffung der Ein- und Aus-
fulirhemmnisse tagte. Das dort am 8 November 1927 ge-
schiossene Abkommen wurde jedoch von Polen und der

1) Jugoslawien verzichtet mi{ Wirksamkeitsbeginn ab 10. August 1927
auf die Vertragstarife fiir Nutz-, Zucht- und Jungvieh, sowie filr Meh],
die Schweiz anf dle Bindung des Zolles flir Nutz~ und Zuchtvieh.

Tschechoslowakei nicht ratifiziert, so daf es am 1, Juli
1930 wieder auBer Kraft trat.

Die wichtigsten der im Jahre 1928 erfolgten Ver-
dnderungen bestehender Handelsvertrdge waren der Ab-
schluB eines Handelsvertrages mit Frankreich am 16. Mai
1028 (ratifiziert am 17. Jull 1028) und der AbschluB eines
Zusatziibereinkommens zum Handelsvertrag mit Ungarn
(vom 8. Februar 1922) am 4. Juni 1928 (in Kraft ab
15. Juli 1928). Iin Ubereinkommen mit Ungarn wurden die
gleitenden Getreidezdlle beseftigt und die neuen hdheren
Geireidezélle in Kraft gesetzt. Im Bsterreichischen Ver-
tragstarif wurden folgende Positionen gestrichen: Mehl,
Schlachtvieh, Kilber, Schweine, Margarine. Hinzugefiigt
wurden Vertragstarife fiir Getreide, Kunstseide, Herren-
hiite. Ungarn dagegen strich die Vertragstarife fiir Baum-
wollgarne und Stickereijen. Am 6. September 1028

wurde infolge einer unglinstigen Ernte ein Ausfuhrverbot

fiir die Futtermittel Hafer, Mais, Hiilsenfriichte, Heu, Stroh
erlassen, dessen Gilltigkeit bis 15. Juni 1929 hefristet
wurde. Am 13. Dezember 1928 wird das Zolltarifgeseiz
abgeinderi. Da die Spannung zwischen Zuckerzoll und
Zuckerstener im Handelsvertrag mit der Tschechoslowakei
festgelegt war, erschien eine eintache Erhdhung des Zucker-
zolles nicht moglich. Dem ausweichend, setzte die Regierung
auf Dringen der Zuckerindustrie, die sich in ihrem Bestande
besonders durch das tschechische Dumping und die gesun-
kenen Weltmarktpreise bedroht fithlte, sowohl den Zoll als
atich die Sieuer hinauf. Gleichzeitig wurde der Finanz-
minister ermichtigt, jenen Betrag, der die bisherigen Steuer-
und Zolleinnahmen fibersteigt, den Riibenbauern als Sub-
vention auszuzahlen. Fine noch stirkere agrarische Ten-
denz als im Vertrag mit Ungarn, setzte sich im Zusatz-
iibereinkommen zum Handelsvertrag vom 3. September 1025
mit Jugoslawien durch, das am 31. Dezember 1028 ratifi-
ziert und am 10. Jénner 1929 in Kraft gesetzt wurde. Es
streicht die Zollbindungen auf 6sterreichischer Seite fiir
Zement und Chemikalien. Besonders wichtig ist die Zoll-
erhghung fiir jugosiawische Fleischschweine, die bei gleich-
zeitiger Authebung des Zolles flir Fettschweine der oster-
reichischen Regierung die Méglichkeit gibt, gegen die
groflen Einfuhren polmischer Fleischschweine MaBnahmen
zu ergreifen, Am 1. Mirz 1020 garantierten die pol-
nische und Ssierreichische Regierung ein Ubereinkommen
zwischen dem neugegriindeten #sterreichischen Schweine-
importsyndikat und dem polnischen Ausfuhrsyndikat, wo-
nach die Einfuhrquote 586.000 Schweine per Jahr nicht
iibersteigen darf. Fiir Weizen, Roggen und Hafer werden
Vertragssitze hinzugeitigt, Im jugoslawischen Tarif werden
die Vertragssitze fiir folgende dsterreichische Waren ge-
sirichen: Schuhwaren, gewisse Papiersorten, Fisen, Blech,
einige Metallwaren, Maschinen und elektrische Apparate.

Ein Bundesgeselz vom 27. September 1920 ver-
figt das Einfuhrscheinsystem fiir Getreide und Rind-
vieh (ab 1. Februar 1930 erweitert auf Pferde und
Molkereiprodukte), womit die Ausfubr von Lebend-
vieh geidrdert werden sollte. Am 11, Oktober 1929
folgt die Durchfithrungsverordnung. Die landwirtschaft-
lichen Kreise waren enttduscht, als sich dieses System
so gut wie wirkungslos erwies und zndem zum Bei-
spiel die Schweiz am 8. Mirz 1930 mit einer Erhéhung
des Butterzolles um 55 Frapken je 100 Kilogramm
reagierte, wodurch die Osterreichische Butterausfuhr un-
moglich gemacht wurde; bereits am 1. Mai 1931 wurde
die Aufhebung dieses Systems wverfiigt und als Gegen-
leistung beseitigte die Schweiz am gleichen Tage die Zoll-
zuschlige auf osterreichische Butter. Der am 12, April 1930
unterzeichnete Handelsverirag mit dem Deutschen Reiche
enthdlt die Meistbegiinstigung, den Verzicht auf Ein- und
Ausfulirverbote und ein Tarifabkommen; er gewdhrt gewisse
Erleichterungen fiir den &sterreichischen Holz- und Vieh-
export, sowie fiir die Ausfuhr von Taschner-, Konfektions-,
Zucker- und Kiirschnerwaren, wihrend die Ssterreichischen
Zugestindnisse in Erleichterungen der Einfuhr deutscher
Maschinen bestanden. Nachdem Osterreich am 14. Mirz
1930 aui der Genfer Zollwaienstillstandskonferenz gegen
den Antrag der Westmichte, die Handelsvertrige bis
1. April 1931 zu verlingern, sich vorbehalten hatte, seine
Vertrige mit den Nachbarsiaaten zu #dndern, machte
es schon mnach kurzer Zeit Gebrauch hievon, denn
die Agrarier verlangten immer hartndckiger Schiutz gegen
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die Agrarkrise. Um hthere Agrarztlle einfithren zu kinnen,
mufiten die bestehenden Handelsveririge gekiindigt werden.
Am 19. April 1930 geschah dies gegeniiber Ungarn, am
26. April 1930 begannen die Verhandlungen mit Ruménien,
am 23. Juni 1930 mit der Tschechoslowakei. Seit 6. Februar
1930 liefen schon Revisionsverhandlungen mit Jugoslawien,
das aber starken Widerstand gegen eine Anderung des bis
Juni 1931 laufenden Vertrages zeigte, so daB der Verirag
mit Ungarn am 30. Juni 1930 auf unbestimmte Zeit wieder
verlingert werden mufite?), und am 27. Juni 1930 auch
das gegeniiber Ruminien gekiindigte Abkommen (dieses
wurde am 6. September 1930 um weitere sechs Monate
verlingert).

Osterreich versuchte im Laufe der Jahre wiederholf,
Pline zur wirtschaftlichen Ammniherung an die Nachbar-
staaten vorwirts zu bringen. Die Bemiihungen scheiterten
an der Meistbegiinstigungsklausel und an politischen
Hindernissen. Am 22. Mérz 1931 wurde der Plan einer
dsterreichisch-deutschen  Zollunion  vertffentlicht. Das
Haager Schiedsgericht entschied, daB eine solche Zoll-
union mit dem Vertrage von St Germain im Wider-
spruch stinde. Am 12, Mai 1031 finden in Rom Be-
sprechungen iiber die Intenmsivierung des Handelsver-
kehrs zwischen Italien, Osterreich und Ungarn siatt.
Dem gleichen Zwecke diente die V. Zolltarifnovelle, die am
14, Juli 1931 beschlossen wurde und den Schutz agrarischer
Interessen (gleitender Getreidezoll mit Mindesthshe von
6 Goldkronen und einem gleitenden Zuschlag je nach Preis-
lage) bedeutend verstirkte. Wesentliche Erhshungen er-
fuhren auch die Z&lle wichtiger Industriepositionen. Die fiir
das Inkraftireten der neuen Zolle erforderliche Neuregelung
der Handelsveririge fand noch im selben Monat statt. Am
15. Juli 1931 beginnt die Wirksamkeit des neuen Verhilt-
nisses zu Ungarn. Ungarn erhtht seine Industriezglle,
Osterreich seine Agrarzille; weiters entfdllt auf 8sterreichi-
scher Seite die Bindung des Getreide-, Vieh- und Fleisch-
zolles; auBerdem werden Zollkontingente fiir Schweine und
Vieh eingefithrt. Gewisse begiinstigte Kontingente be-
trafen die ungarische Einfuhr von dsterreichischem Papier,
Konfektions- und Textilwaren und die &sterreichische Ein-
fuhr ungarischen Mehles. Als Ungarn die Devisenbewiri-
schaftung zum Schuotze seiner Wihrung einfithren mubBte,
erlitt dieses Regime empfindliche SidBe; die &sterreichi-
schen Exporteure konnten ihre Forderungen nicht eintreiben
und mufiten hohe Betrige ,einfrieren” Iassen, bis es Ende
1931 doch zu einem Devisenclearing kam, der aber auch
dann noch das Ubel nicht behob. Das am 21. August 1931
in Wirksamkeit gesetzte Zusatzprotokell zum Handelsver-
trag mit Italien enthielt Kredit- und Transportbegiinstigun-
gen, die fiir bestimmie Warenmengen als Ausfuhrprémien
wirken.

Eine Priferenz enthilt der am 19. Juli 1931 vor-
Hiufig in Kraft gesetzte Entwurf eines neuen Verirages
mit Jugoslawien, und zwar  gitt sie fitr 5000 Waggons
Weizen, fiir die der jeweils geltende Zoll um 320 Geld-
kronen ermiBigt wird. Die FEinfuhr von Vieh, Fleisch-
schweinen und Fleisch wird kontingentiert und mit erhshten
Zolen belegt (die aber noch unter den autonomen Sitzen
liegen). Die Gegenleistung lieferte die #sterreichische
Metallindustrie, die gewisse jugosiawische ZollermiBigun-
gen einbiiBte. Am 28, Juli 1931 trat der Handelsvertrag
mit der Tschechoslowakei in Kraft, der keine Priferenzen,
aber eine starke Erhohung der &sterreichischen Zélle auf
Baumwollware enthiell, wogegen Osterreich auf bisherige
Beg:insﬁgungeu im ischechischen Tarif verzichtet. Der am
,}gzleml_?ex_l Tag in Geltung tretende vorliufige Verfrag mit

umdnien enthdlt dagegen wieder eine Festlegung zoil-
begiinstigler Kontingente bei der Ausfuhr rumanischen
Viehs und Fleisches, wihrend Rumdipien die Einfuhr ge—
wisser Osterreichischer Industrieartikel erleichtert. -
beriihrt von dieser Welle der Neuregelung blieb der
Verirag mit dem Deufschen Reiche, der zwar schon
am 12. April 1931 abgeschlossen, wegen agrarischer

%) Auf diesem Wege pgelang es auch nicht, den dsterreichischen
Landwirten zo helfen. Statt der Zollerhdhungen ans der am 16, Jull 1930
erlassenen IV. Zolltariinovelle muBte ein Gesetz tber auBerordentliche
Hilismalnahmen {Subventionen) zu Gunsten der Landwirtschaft zu Hilfe
kommen, das durch die 1. Zuekerzoll- und Zuckersteuernovelle vom
gleichen Tag mit Erhdhung des Zuckerzoyles und der Zuckersteuer ab

., Februar 1931 erginezt wurde.

Widerstinde aber erst am 2. Febroar 1932 in Geltung
trat. Wie wenig befriedigend der stirkere Agrarkurs in der
dsterreichischen Handelspolitik noch war, beweist, dal der
Osterreichische Reichsbaternbund schon am 11. September
1931 die Schaifung einer Vieheinfuhrstelle und die Sistie-
rung des Handelsvertrages mit Ungarn forderfe®). Am
0, Oktober 1931 sah sich die Usterreichische Regierung in-
folge der Auswirkungen des Zusammenbruches der Credit-
Anstalt im Mai 1931 und der dadurch bedingten Kapital-
flueht veranlafit, die Devisenbewirtschaftung einzufiihren, die
jedoch nicht verhindern kounte, daB Ende 1931 his Anfang
1032 eine starke Entweriung des Schillings eintrat. Die
Aufrechterhaltung der kiinsilichen Paritit wirkte als Aus-
fubrhemmnis  und EFinfuhrprimie bis Februar/Mirz 1032.
In diesen Monaten begann sich die Handelsbilanz bereits
von selbst zu ,bessern”, weil die Bezahlung der Einfuhren
nicht in der von den ausléndischen Exporteuren gewiinsch-
{en Form erfolgen konnte. Den Vieheinfuhrverboten folgte
am 30. April 1932 zwecks noch weiterer Senkung des
Einfuhriiberschusses und zu Verhandlungszwecken die
erste Einfuhrverbots-Verordmmg. Ihr folgten noch im
gleichen Jahre vier weitere —: am 16. Juli die zweite
und am 30. August 1932 die dritte, vierte und fiinfte, Sie
machten die Einfuhr von iiber 180 Giiterarten von einer
behérdiichen Bewilligung abhingig.

Die Wihrungsnot war auch die Ursache des Abschlus-
ses von Clearingvertriigen, die zwischen den Staaten den
reinen Naturaltausch einfilhirten, Eine der bedeutsamsien Be-
gleiterscheinungen dieser Handelspolitik, abgesehen davon,
daB sie den Riickgang des AuBenhandels nicht verhindern
konnte, war die Notwendigkeit, einzelne Indusiriezweige in
der Devisenzuteilung auf “Kosten anderer zu begiinstigen.
Daraus zogen die Viehzucht fiir thre Futtermittelimporte und
die Textilindustrie Nutzen. Das System des Privatclearings
nahm seinen Anfang mit einer Vereinbarung zwischen Papier-
und Mineraltlindustrie und wuchs sich langsam zu einem
regelrechten Devisenmarkt aus. Es bestand darin, daB die
Notenbank mehr und mehr aus dem Devisengeschift aus-
schied und die Einginge aus Exporten zu den echfen
Kursen an die Importeure verkauft wurden. Der GenuB des
htheren Preises wurde den Firmen zuerst nicht zur Ginze
zuteil; unter dem Titel einer ,Rohstoffquote” wurden Ab-
ziige gemachif, solange der offizielle Kurs noch aufrecht-
erhalten wurde. In das Friilhjahr 1932 #llt die Vertffent-
lichung des Tardieu-Planes, in welchem den Donaustaaten
empiohlen wurde, einander Zollpriferenzen zu gewihren.
Das ,Donauproblem” konnte auch durch die vom 5. bis
20. September 1932 statfgefundene Stresakonferenz nicht
bereinigt werden, deren Eriolg im Ratschlag zum Abschlufi
von Priferenzvertrigen gipfelte. Dieses System baute die
tsterreichische Regierung auch tatstichlich aus durch ein
Abkommen mit Italien, das am 5. November 1032 in Kraft
trat, und im Verkehr mit Ungarn, nimlich durch den am
1. Jinner 1933 in Krait getretenen néuen Handelsvertrag.

Im Herbst 1932 sank der Aufschlag zu dem Preise
des Goldes (im Juni 1932 mnoch 33%) auf 20% (vgl
7. Jahrgang, Heft 2, Seite 17). Die &sterreichische Wirt-
schafispolitik war weiterhin anf die Einrichtung newer Ein-
fuhrhemmnisse bedacht, die jedoch den AuBenhandel noch
melir schrumpfen lielen und zu einer neuerlichen Schwiche
des dsierreichischen Schillings fithrte, die erst seit April
1933, in weichem Monate das Disagio bereits wieder
31%4% betrug, itberwunden war. Gleichzeitig damit er-
folglen der schrittweise Abbay der Devisenbewirtschaftung
durch weiteren Ausbau des Privatclearing und die syste-
matische Auflassung der Clearingveririge. Geblieben sind
lediglich die Vorschriften {iber die Kapitalbewegungen.

Ende des Jahres, am 21. Dezember 1932, wurde der
Handelsvertrag mit Ungarn (der bereits einen Bestandteil
der spiieren rtmischen Protokolle bildete) abgeschlossen
und am 1. Jdnner 1933 vorliufig in Kraft gesetzt. Er be-
deutet eine Wiedereinsetzung des Vertrages von 1022 mit
Anderungen der Vertragszolle fiir Mehl, Obst, Rindvieh,
Schweine, Plerde, Gefliigel, Wein seitens Osterreich, fiir
Chemikalien, Papier, Baumwollgarn, Gewebe, Kammgarn,

%) Das Vichverkehrsgesetz trat tatsdchlich am 30. Oktober 1931 in
Krait, kontingentiertie die Einfulr von Schweinen, Rindern und Kilbern
und band iibérhaupt den Anfirieb von Schiachttieren an die Bewilligung
der Viehverkehrsstelle.
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Wirk- und Strickwaren, Kiirschoerwaren, Lederwaren,
Schulie und Eisenwaren seitens Ungarn. Das Verhilinis der
Ausiuhr der beiden Staaten wird mit 1:1-5 festgesetzt, Zur
Konirolle wird eine Kommission eingesetzt. Fiir Weizen
gestaifet Osterreich die Finfuhr eines Kontingents bei
praferenzieller Zollbebandlung; fiir andere Waren sind
Kredithegiinstigungen vorgesehen worden. Die endgiiltige
Inkraftsetzung erfolgte am 6. Juni 1933.

Von gréBter Bedeutung fiir den &sterreichischen
AuBethandel waren der Erlafi der weiteren 6. bis 11, Ein-
Iuhrverbots-Verordnung (7. Mai, 10. Februar, 25. Mirz,
28, Juli, 18. August, 30. Oktober 1933%), die am 25. Mirz
1633 verfiigie Zollvalorisierung, die den Wert der Zoll-
Goldkrone von bisher 1'44 Schiliing auf 180 (am 3. Juni
1033 gbgedndert auf 183 Schilling) erhdhte, die Ver-
hingung einer deutschen Grenzsperre gegen Osterreich am
27. Mai 1933 (Tausendmarksperre) und die Erhdhung der
Getreidezusatzzille um rund 100% in den Monaten f]uii
und August 1933. Ab 0. August 1933 wurde fiir die Einfuhr
zolifreier Fuitermittel eine Lizenzgebiilir eingehoben, die der
Regelung des Milchmarktes und der Schweinemast dienen
sollte. Am 0. August 1033 kam es zum Abschlul eines Zusatz-
abkommens mit Jugoslawien (ab 31. August 1933 in Kraft):
Osterreich erhielt %egr’instigungen fiir Wirkwaren, Konfek-
tion, Taschnerwaren, Gummischuhe, gewisse Eisenwaren,
Zeitungsdruckpapier; Jugoslawien willigte in die Erhdhung
folgender Veriragstarife ein: Schweinespeck, Fleisch- und
Fettschweine, Apfel, Pferde, hei einigen jugoslawischen
Auvsiuhrartikeln machte Osterreich Zugestdndnisse. Die Ver-
irdige mit Frankreich (Abkomimen mit Holzpraferenzen,
am 9. Juni 1033 geschlossen, seit 5. Angust 1933 in Kraii)
und mit lialien (am 5. November 1932 provisorisch in
Kraft gesetzt, endgiiltig ab 11. August 1933 wirksam)
enthielten Kredit- und Transpertbegiinstigungen. In dem
am 11. Oktober 1933 abgeschlossenen Handelsverirag mit
Paolen erhielt Osterreich Priferenzen fiir absolut fesige-
setzte Kontingente fiir Eisenwaren, Leder, Schuhe, Metall-
waren, Wollgarne, Wische, Werkzeuge, Maschinen, ~ppa-
rate, wihrend Osterreich von einer Einschrinkung des bis-
herigen Schweinekontingentes und des Kohlenimpories ab-
Hefl. Das Jahr 1934 brachte wiederum eine Verlingerung
der Einfuhrverbotsliste. Die 12. bis 16. Einfuhrverbots-
Verordnung betraf unter anderem Wollgewebe, Freilaui-
naben, Natriumsulfat, Kammgarn, Hafermehl, TFiillfeder-
halter, Xautschukspielwaren, Schaf- und Ziegenleder, Glith-
lampen, Majoran, Kunstseide, einige Chemikalien, Alu-
miniumbleche, Aluminiumwaren, GubBréhren.

Auf handelspolitischem Gebiete fanden die im Gefolge
des Verirages von Rom vom 17. Mirz 1934 abgeschlossenen
Ubereinkommen vom 14. Mai 1934 (wirksam ab 15. Juli
1934), kurz ,rémische Protokolle” genannt, die gréBte Aui-
merksamkeif. Sie strebfen nach Ausgestaltung des Dreieck-
verkehres Osterreich-ltalien-Ungarn bei gegenseiti%l weit-
gehenden Begilinstigungen im Austauschverkelr. Es handelt
sich dabei wm die Ausgestaltung der mit Italien und Un-
gatn bereits im Jahre 1932 begonnenen Vereinbarungen
iiber Kredit- und Tarifbegiinstigungen. AuBerdem erhielt
jetzt COsterreich auch Vorzugszélle fiir die Ausfuhr be-
stimmter Waren mach Italien.

Die Registrierung handelspolitischer Abmachungen
begegnet in dieser Zeit einigen Schwierigkeiten, denn viele
MaBnahmen wurden chne Inanspruchnahme von Gesetzen
oder Verardnungen in die Wege geleitet.

In diese Zeit fdllt die auffillige Entwicklung der
tsterreichischen Rohstoff- und Halbiabrikateansfuhr zu
ungunsten der Fertigwarenausfuhr; sie wurde verursacht
durch Rohstoiinot und Devisenmangel in erster Linje des
Deuischen Reiches, Italiens und auch Ungarns, die dank
der Existenz von Clearingvertrigen die fiir sie ndtigen Roh-
stoffe mehr und mehr aus Osterreich und depn unteren
Donaustaaten zu beziehen hegannen. Diese Umorientierung
trieb paturgemiB die Rohstofipreise in die Héhe und damit
auch die Kosten der die beireffenden Rohstoffe welter ver-

*) Sije betrafen; Hafer, Milch, Baumwoll%arne, Feigen, Rosinen,
Mandeln, Niisse, Salat, Honig, Blasen, Dirme, Speise- und technische

le, Teer, Erddl, Schwefelkies, Pelzwerk, gesigtes Bau- und Nutzholz,
Torf, Stickmaschinen, Futtergerste, Mais, Futterriiben, Zuckerriiben-
schnitzel, Heu, Stroh, Tierfutter, Kleje, Karotten, rote Rilben, Petersilie,
Sellerie, Gebrauchspierde, gereinigtes Kokostl u. a,, insgesamt weftere
rund 140 Paositionen. . . :

arbeitenden Bsterreichischen Industrien. Die Folge waren
Ausiuhrkontrollen, beziehungsweise -verbote: am 19. Ok-
tober 1934 fiir rohe Rinds., RoBhiute, Kalbfelle; am
26. Oktober 1934 fir Textillumpen, Baurawolle; ansonst
betreffen die KontrollmaBnahmen noch die Ausfuhr von
Schafwolle, Baumwollabfillen, Kunstbaumwolle, Kunstwolle,
Nichteisenmetallen. Dem gleichen Zweeke, beziehungsweise
um die Auswirkung der schlechten Ernte auf die Preise
hintanzuhalten, dienten auch Konirollen der landwirtschaft-
lichen Auvsfuhy; so wurde zum Beispiel am 20. Juli 1935
die Ausfuhr von Heu und Stroh verboten. Von weniger

roBer Bedeuiung waren die Export-Organisationen fiir

olkereiprodukte, Holz und Apfel, die mehr fiir den Zweck
geschaifen wurden, die Konkurrenz unter den Exporteuren
zu regeln, beziehungsweise die Zuteilung der Zuschiisse aus
demn Milchausgleichsfonds. Die in den rdmischen Proto-
kollen vom Friihjahr 1934 vorgesehene Ausgestaltung der
Wirtschafisbeziehungen zwischen Osterreich und Italien er-
reichte ihre zweite Etappe in dem am 4. Jduner 1935 unfer-
fertigten Zusatzabkommen; dicses beinhaltete eine Erhéhung
von Kontingenten (bei Hanfschliuchen, Wollsporistriimpien,
Vorhangschldssern, guBeisernen DBadewannen, Lederklei-
dern), mit denen bisher kein Auslangen gefunden wurde, und
eine Erhthong der Priferenzen um 10 bis 20% des Zolles
(Eisen- und Metallwaren, Texlilien, Maschinen), allerdings
bei gleichzeitiger Herabsetzung des bisherigen Kontingents.
Innerhalb der Vereinbarungen iiber Kreditbegiinstigungen
{Verabredungen, durch die sich beide Teile verptlichten,
gegen Exportbegiinstigungen bestimmter Artikel keine Ein-
sprache zu erheben, wenn bestimmte Kontingente und Sitze
eingehalten werden}) wurden die Kontingente und Kredit-
beglinstigungssitze erhht sowie nene Artikel in die Liste
aulgenonunen. Besonders hervorzuheben sind die diesbeziig-
lichen Vereinbarungen zwischen der Kautschuk-, Stahl- und
Papierindusirie beider Linder,

Am 15. Mai 1935 fiihrten die Verhandlungen zu einem
Waren- und Zahlungsiibereinkommen mit Ruménien. Vorher
wurde allgemein geklagt, daf der Lei gegeniiber dem &ster-
reichischen Schilling unterwertet sei, weil der Umrechnungs-
kurs im alten Vertrage fixiert und so den spiferen Ande-
rungen der Marktlage entzogen war. Im neuen Vertrage
wurde der Umrechnungskurs der frelen Vereinbarung der
beiden AuBenhandelspartner iiberlassen. Der Handelsverirag
mit Frankreich wird durch ein Zusatzabkommen vom
15, Mai 1935 (wirksam ab 25. Mai 1035) ergdnzf, worin
das seinerzeit Osterreich zuerkannte Holzkoatingent um
ein Dritfel gekiirzt wird, wobei jedoch fiir dieses kleinere
Kontingent eine Erhihung der Pr#ferenz vereinbart wird.
Wihrend des Jahres 1935 wurden nur drei (17., 18., 19.)
Einfuhrverbots-Verordnungen verfiigt, und zwar am 3. Fe-
bruar, 7. Juni und 11. juli 1935. In die Liste der Waren,
deren Einfuhr nur mit besonderer Erlaubnis méglich ist,
wurden neben vielen anderen folgende weitere Artikel auf-
genommen: Viskoseseide, Baumwoligewebe, Leder, Ziga-
reftenpapier, Hohl- und Spiegelglas, Glasflaschen, Zement,
Filztiicher, Fittings (Rohrenverbindungsstlicke), Patronen
uncll Patronenhiilsen, gebrauchte Spinmmaschinen, Web-
stithie.

Die Technik des Clearings kehrie immer mehr dessen
Schattenseiten herwor. Den ersten Platz in der Skala der
AuvBenhandelsschwierigkeiten nimmt nicht wie vor Jahren
etwa der Gedanke der bestméglichen Absperrung ein, son-
dern in wachsendem Ausmafie das Problem des Abrechnungs-
und Zahlungsverkehres. Relative Uber-, beziehungsweise
Unterwertung der Wihrungen wirkten sich in einer Weise
aus, die in den Verfrigen nicht vorausgesehen war. Die
vereinbarten Austauschverhilinisse, Zahlungsbedingungen,
Kreditdauer usw., wurden nicht beachiet; hohe Clearing-
spitzen verhinderien die so notwendige VergriBerung des
Handelsvolumens. Es entwickelte sich eine Situation, in der
die Probleme der Ausgestalfung der Handelsveririge, Er-
weiterung der Kontingente gegeniiber den Schwierigkeiten
im Zahlungsverkehr weit zuriickstehen und das %Iaupt-
interesse sich auf die Verbesserung der Uberweisungen
konzeniriert. Dies gilt in erster Linie fiir den Verkelr mit

-Ttalien, Ungarn, Tschechoslowakei, denen gegeniiber (ster-

reich recht betrichtliche Clearingspitzen zu seinen Gunsten
aufweist.

Mehr als zwei Jahre daverten bereits die Handels-
vertragsverhandlungen mit der Tschechosiowakei; erst die
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von Dr. Hodza geplante ,Neuordnung im Donauraum® und
der damit im Zusammenhang stehende Besuch des Gster-
reichischen Bundeskanzlers in Prag (Janner 1936) belebien
die Verhandlungen. Sie fanden am 2. April 1936 ihren Ab-
schlufl, Das Vertragswerk vmfaBt ein Zusatzabkommen zum
geltenden Handelsvertrag und gewisse Sondervereinbarum-
gen. Das erstere enthilt zolltarifarische Zugestindnisse,
Vorzugszélle auf bestimmie Kontingenie, eine liberalere
Handhabung der Einfuhrbeschrinkungen. Die Sonderverein-
barungen betreffen die Kohlen- und Kokseinfulir und den
Reiseverkehr; eine elastischere Gestaltung des Zahlungs-
verkehres wurde vereinbart, indem zwischen der Verrech-
nung aws dem reinen Warenverkehr und den Finanzzahlun-
gen eine Verbindung vorgesehen wurde. Auf Einspruch des
Deutschen Reiches, mit dem am 11. Juli 1936 ein Abkommen
getroffen wurde, das den drejjihrigen Konflikt zwischen den
beiden Nachbarn beendete, sind die geplanten Priferenzen
zunichst unterblieben. Der Verirag trat am 1. August
1936 in Kraft. Mit diesem Datum wurde auch eine Zoll-
tarifnovelle und die 22. Einfuhrverbots-Verordnung wirksam
{nachdemn am I4. Jinner 1036 die 20. und am 22. Juni
1936 die 21. erlassen worden war). Die Zolltarifnovelle
enthilt eine Reihe von Zollerh8lungen. Von den in den drei
jlingsten Einfuhrverbots-Verordnungen beiroffenen Waren
seien nur die wichtigsten aufgezihli: Reis, Zinkbleche,
gehrauchte Webstithle, Zuckerriiben und Futterriibensamen,
Fleisch, znbereitet, Baumwollgarne, Streichgarne, verschie-
dene Papiere, Beleuchtungsglas.

Ende Juli 1936 wurde auch ein Zusaizabkommen zum
Handelsvertrag mit Polen vom 11. Oktober 1933 unter-
zeichnet. Es sieht beiterseitige Neuregelung der Kontin-
gente anf der Grundlage vor, daB jeweils die giinstigeren
Ausfuhrziffern des Jahres 1931 oder 1935 gewihlt werden
ktnnen. Ferner wurden Zollinderungen vereinbart, Das
Kontingent fiir die Ausfulir polnischer Schweine wurde dem
Stande der tatsfichlichen Lieferungen angepafit und die
Méglichkeit von Zusatzlieferungen auf Kompensationsgrund-
lage geschaffen. Das Kohlenkontingent wurde zugunsten
Deutschlands um 100.000 gekiirzt, da die &sterreichische
Landwirtschaft fiir sich aus einer Erweiterung des &sfer-
reichisch-deutschen Kompensationsverkehres groBeren
Nutzen erwartet. Das Zusatzabkommen {rat am 1. Sep-
{ermber 1936 in Iraft.

Neue Schwierigkeiten fiir den Osterreichischen
Aufienhandel erstanden aus den Abwertungen der
Goldblocklinder Fnde September 1936, denen
kurze Zejt spiter die Tschechoslowakei (zwm
zweitenmal) und Italien nachfolgten. Damit ist
wieder die Frage der Neuregelung aller Clearing-
vertrdge in den Vordergrund des Interesses ge-
schoben worden. Osterreich besitzt derartige Ab-
kommen mit Deutschland, Ungarn, Ruménien,

- ltalien, Tschechoslowakei, Bulgarien, Griechenland,

Polen und der Tiirkei.

Im Mittelpunkt der handelspolitischen Probie-
matik steht nun die Frage, welche MaBnahmen ge-
troffen werden sollen, um den Folgen der Abwer-
tungen fiir den Osterreichischen AuBenhandel zu
begegnen. Gegenstand der Beratungen sind einer-
seits eine Politik der Produktionskostensenkung,
deren Vorteile von dauernder Wirkung wéren,
andererseits der Exportsubventionierung, die der in
ihrer Existenz sich bedroht fithlenden 6sterreichi-
schen Ausfubrindustrie eine sofortige und zudem
bare Hilfe bringen soll,

Verhandlungen mit dem Deutschen Reiche,
Ungarn und Ruménien sind im Gange; auch gegen-

iiber der Tschechoslowakei ergibt sich durch deren
zweite Abwertung eine neue Lage, fiber die in
neuen Verhandiungen gesprochen werden muB.

Die jiingsten handelspolitischen Abmachungen,
deren Ergebnisse wihrend der Zusammenkunft der
AuBenminister der drei Rompakistaaten in Wien
verofientlicht wurden, sind darauf berechnet, die
Wirkungen der Liraabwertung fir den dsterreichi-
schen Handel abzuschwichen. Die Zoll-, Kredit-
und Transportbegiinstigungen Osterreichs wurden
um 50%! erhdht, d. h. die entsprechenden Begiin-
stigungen in Schillingwerten gerechnet bleiben so-
mit gleich, Wenn z. B. der italienische Zoll fiir eine
Ware 100 Lire betrégt, die &sterreichische Ware
aber nur mit 70 Lire Zoll belastet war, so wird
nach dem neven Abkommen diese Begiinstigung von
30 Lire auf 45 Lire erhéht. ‘

(Fortsetzung im n#chsten Monaisbericht.)

UNGARN

Osterreichs Weizeneinfuhr im Jahre 1930
stammt zu 96% aus Ungarn. Damit steht Ungarn
im oOsterreichischen AuBenhandel an dritter Stelle.
Umgekehrt stand Osterreich noch bis 1934 in der
ungarischen AuBenhandelsstatistik an erster Stelle.
Die rémischen Protokolle streben eine weitgehende
wirtschaftliche Zusammenarbeit Osterreichs, Un-
garns und IMaliens an. All dies zeigt die Bedeu-
tung der ungarischen Wirtschaftsentwicklung fir
Osterreich. Da es sich hier um die Entwicklung eines
benachbarten Agrarlandes handelt, die auch fiir
die meisien sfidosteuropaischen Staaten charakferi-
stisch ist, ist eine Untersuchung der ungarischen
Wirtschaftseniwicklung von groBem Interesse.

Auf den ersten Blick zeigt die ungarische Wirt-
schaft einen starken Aufstieg, eine Industrieproduk-
tion, die die Produktion der letzten Konjunktur be-
reifs weit iibertrifft, steigenden Verbrauch, steigende
Preise, eine starke Hausse auf dem Aktienmarkt und
zunehmende Kreditsicherheit. Fine genauere Unter-
suchung zeigt aber, dafl diese Merkmale in erster
Linie Symptome der zunehmenden Industrialisierung
des Landes infolge von AbsperrungsmaBnahmen
sind. Die Produktions- und Verbrauchssteigerung
betrifft hauptséchlich Produktivgiiter, wahrend die
Konsumgiiterproduktion und deren Verbrauch nur
langsam wichst. Die angefiithrten giinstigen Zeichen
beschrinken sich auBerdem hauptsichlich auf die In-
dustrie, der in Ungarn natiirlich nicht die gleiche
Bedeutung wie in einem Industrieland zukommt. Die
Lage der Landwirtschait bessert sich nur Jangsam.
Das AuBenhandelsvolumen weist nach einer starken
Schrumpfung eine geringe Zunahme auf und der
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Staatshaushalt zeigt ein, wenn auch abnehmendes,
Defizit. ‘

Aus dem Ausweis der Natfionalbank geht her-
vor, daf sich der Notenumlauf von seinem Tief-
stande von 353 Millionen Pengé Ende Dezember
1032 auf 417 Millionen Pengd Ende Dezember
1935 erhéht hat, ohne aber die 501 Millionen Peng
vom Dezember 1929 zu erreichen. Er weist Ende
September 1936 mit 417 Millionen Pengé eine
Steigerung um 28 Millionen gegeniiber der gleichen
Zeit des Vorjahres auf. Das Wechselportefeuille ist
gegeniiber der Rekordhdhe von 625 Millionen Pengd
im Dezember 1933 stark zuriickgegangen. Es be-
trug im September 1936 512 Millionen Pengé, um
24 Millionen Peng6 weniger als im September 1935,
Der Sprung im Wechselportefeuille und in der Gold-
deckung im Jalhre 1933 gegeniiber 1932 ist dadurch
zu erkliren, daB am 7. November 1933 im Zu-

sammenbang mit der Konsolidierung der von aus-
ldndischen Notenbanken erhaltenen Kredite Wech-
sel fiir 126 Millionen Pengd in die Verfiigung der
Nationalbank gelangien und andererseits 17-8 Mil-
lionen Pengé dem Goldbestand der Nationalbank
entnommen wurden. Die Gold- und Devisendeckung
Zeigt bei gleichbleibendem Goldbestande eine leichte
Besserung von 94 Millionen Pengs Ende September
1935 auf 110 Millionen Pengd Ende September
1936. Das Deckungsverhiltnis stieg in der gleichen
Zeit von 24-2%' auf 26-4%.

Seit dem 17. Juli 1931, dem Beginn der De-
visenzwangswirtschaft, ist die Nationalbank bestrebt,
das Gleichgewicht zwischen Devisenbedarf und
Deviseneinnahmen herzustellen. Dies geschah einer-
seits durch FEinschrinkung des Devisenbedaries
durch Einfubrverbote, Erschwerung der Geldaus-
fuhr bei Auslandsreisen, Beschrankung des Wert-

Ungarische Wirtschaftszahlen
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papierverkehres mit dem Auslande, Transfermorato-
rien und Stillhalteabkommen und andererseits durch
Erhthung der Deviseneinnahmen durch Férderung
der Ausfubr und Einfiihrung und fortgesetzte Er-
héhung der sogenannten Aufgelder.

Durch das System der Aufgelder suchte man
die Konkurrenzfihigkeit der ungarischen Industrie
auf den ausliandischen Mérkten, die durch die Ab-
wertungen des Jahres 1031 stark gelitten hatte,
wieder herzustellen. Wihrend man an der alten
Goldparitat des Pengd festhielt, gab man den Ex-

porteuren und spiter jedermann fiir abgelieferte

Devisen eine ,,KKompensationsbegiinstigung®, die bei
der Devisenzuteilung an die Importeure durch ein
Aufgeld, die ,,Kompensationsvergiitung” herein-
gebracht wurde. Dieses Aufgeldsystem wurde dann
immer weiter ausgedehnt, wobei das Aufgeld fiir die
einzelnen Wahrungen und die einzelnen Waren ver-
schieden hoch war. Die Nachteile dieses komplizier-
ten Systems iiberwogen aber schlieBlich den Vorteil
der Anpassung an die Lage der einzelnen Export-
industrien und so kam es im November 1935 zu
einer einheitlichen Regelung des Aufgeldes. Die

neuen Aufgeldsitze sind der folgenden Tabelle zu
entnehmen,
Aufpeldsitze
Aufgeld fiir Aufgeld fiir
Importeure Exporteure
nach @ vor mnack [ vor

November 1935
Linder, die mit Ungarn Im Clearingverkehr

18] 11« R 41%, 239, 389, 230
Linder, dle mitUngarn wederim Clearing- -

noch im Kompensationsverkehr stehen 53%, 40% 500  38%4
Linder, die mit Ungarn im Kompen-

sationsverkehr stehen .. ... ... freier Kurs freier Kurs
Osterreich « v v 0 v m v e e e a e s " 139/, 109/,

Bei den 13%, bzw. 10% Aufgeld beim oster-
reichischen Schilling ist zu beachten, daB der Schil-
ling im Clearing noch zur alten Paritdt verrechnet
wird. Unter Beriicksichtigung der Schillingabwer-
tung betrdgt das Aufgeld auch hier etwa 41%. Das
Auigeld von 53% fiir den Kauf frei verwendbarer
Devisen entspricht einer Abwertung des Pengdé um
etwa 35%. Dem entspricht auch die Steigerung des
Goldpreises von 3794 Pengd auf 5800 Pengd pro
Kilogramm. Die Entwertung einzelner Pengdarten
geht aber noch weiter, von 44%. fiir den zusitz-
lichen Export-Pengé bis zu 61 % und mehr fiir den
Kupon-Pengé.

Anfang Oktober 1936 hat die Nationalbank
angekiindigt, daB das Awfgeld fir Lire von 53%
auf 43% ermaBigt werden wiirde und das Aufgeld
fiir K& auf 45 bis 461% %. Fiir Schweizer und fran-
zisische Franken wird eine Anderung des Aufgeldes
von 41% auf 53% verlangt. Das Aufgeld im Ver-

kehr mit Deutschland betrigt durchschnittlich 18 %,
was einer Abwertung der Mark um 25% entspricht.

Infolge des Transfermoratoriums vom Dezem-
ber 1931 fiir den Anleihedienst wurden die Zins-
und Kapitaltilgungsbetrige auf ein Transferkonto
der Nationalbank eingezahlt. Die Deflationsgefahr
durch die Ansammlung einer so grofien Bargeld-

Transferfonds
(in Millionen Pengb)
Kredite an
Urspriinglicher Bestand Riickstinde den Staat Bar-
in bar in Schatz- gegeniiber  und d he-
wechsel d. Transfer- Staats- stand -
L1 Ygéa fonds bahnen
30. VI. 1932 4814 - 826 - 43
1. VIL. 1932~ . ] )
30. IX. 1932 5285~ 26-37 - 5285
1. X. 1932 — . ) )
30. XL 1932 } 61-02 - 3030 - 61-02
1, XII. 1932— . _ ]
a1, 111 1933 } 0810 - 45°19 - 6640
1. IV, 1933— . . i ]
30. V1. 1933 } 6500 — 55+70%) 10°50 52-80
1, VIL 1933 . . . ] .
301X, 1033 68:50 25:60 25°47%) 1950 47°30
1. X. 1933 — ) y . . "
WE5IRE) e 2560 27751 1850 5062
1. XI1. 1933— . . ] ) i
30T 1034 } 60-28 4330 22'067) 16:50 42:38
1. IV. 1934— . ] ) ] i
30, V1. 1634 } 6375 4620 20929 2260 3035
1. V11, 1934~ . . - ) )
30 % 1051 60-70 51°30 23-051) 2300 36:30
1. X. 1934 — . . ) ] ]
30, %1, 1692 } 64-60 5370 23-81 22-00 41°20
1. XIL 1934— . . . ] ]
50T Tods 96+70 61-40 27-00 2600 4030
1. IV. f935— . . . _ ‘
30. IV, 1235 } 8370 6240 2880 46°00 2220
1. V. 1935 — . . ) N '
30 ix. 1935} 97-60 67760 3160 4600 20010
1. X, 1935 — » ) . ] _
31, XII. 10355 10230 71480 3130 4600 25:00
1. I 1935 — . ] . ] ]
3L 1M 1636 94:50 7620 35:50 4550 1750
1. IV. 1936— . . i ] _
0. VL 1036 ) 10260 80-30 20°50 57-00 1410

*) Ohne Beriicksichtigung der Dollarentwertung.

1} Unter Berficksichtigung der Dollar- und Pfundenfwertung.
menge wurde dadurch beseitigt, daB dem Staate aus
diesemn Betrage Kredite gewdhrt wurden und der
Staat seine FEinzahlungen miftels Schatzscheinen
durchffthrte, wodurch ein Teil des Budgetdefizits ge-
deckt werden konnte und auBerdem seit Ende 1934
iiber 30 -Millionen Pengdé bei ungarischen Geld-

GroBhandelspreisindizes in Ungarn und auf
dem Weltmarkte
{(Logarithmischer MaBstab; 1928 = 100)

100
80k
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instituten eingelegt wurden. Der tatsichlich ver-
bleibende Geldbestand des Transferkontos sank da-
her seit demt Ende des Jahres 1932 bis zum Juni
1936 von 66 auf 14 Millionen Pengé.

Trotz all dieser Mafinahmen aui wihrungs-
politischem Gebiet ist die Devisenlage der National-
bank nicht befriedigend, obwohl sie sich gegeniiber
dem Vorjahre bedeutend gebessert hat. Die erhdhte
Industrieproduktion stellte an die Nationalbank
immer gréflere Anforderungen zur Beschaffung der
flir die erhéhte Rohstoffeinfuhr notwendigen De-
visen, wobei die Ausfuhr mit dem steigenden Rol-
stoffeinfuhrbedarf nicht gleichen Schritt hielt und
auch die Deviseneinnahme aus dem Export im
zweiten Quartal 1936 gegeniiber der gleichen Zeit
des Vorjahres nur um 26% stieg, wihrend die

Devisenzuteilung fiir den Export um 52% zunahm.

Der groBite Teil des AuBlenhandels wickelt sich mit
Clearing- oder Kompensationslandern ab, so daB
der Anteil der tatsichlich aus dem Export erhaltenen
Devisen im zweiten Quartal 1936 nur 16 %" betrug,
was trotzdem gegeniiber der gleichen Zeit des Vor-
jahres eine Steigerung von 23 % bedeutet.

Auf dem Akfienmarkt herrscht seit lingerer
Zeit eine starke Haussebewegung, die sich nach
einem voriibergehenden Sfillstand in der Zeit vom
Janner bis Juni 1936 weiter fortsetzte. Die Akiien-
indizes des ungarischen Institutes fiir Wirtschafts-
forschung zeigen, daB der Gesamtkurs, 1927 == 100
gesetzt, Ende 1932 27 betrug und bis Ende 1935
auf 46 stieg. Die Aufwirtsbewegung hat dann im
Juli 1936 wieder eingesetzt (der Index betrug im
Oktober 1936 64 gegen 43 zur gleichen Zeit des
Vorjahres). Weit unter diesem Niveau liegt der
Aktienindex der Buchdruckereien mit 26 fiir Ende
Oktober 1936, der Eisen- und Maschinenfabriken
mit 45 und der Bergwerke und Ziegelfabriken mit
58. Der Aktienindex der Textilindustrieunterneh-
mungen liegt mit 93, der der chemischen Industrie-
unternehmungen mit 118 und der der Zucker-
fabriken mit 128 weit fiber dem Gesamtindex. Die
durchschnittliche Aktienrendite sank durch die Stei-
gerung der Akfienkurse trotz Steigerung der durch-
schnittlichen Dividende von 6-9% Mitte Juli 1930
auf 2-5%. Mitte Juli 1935 und 2-2% Mitte Juli
19306.

Effektenmarkt in Ungarnl)

Durchschnitt].

' ' Renﬁite der
Aktienmde&c Rendite d. Aktien Ind%crc festverz.

fastverz.,

927 == 10 LA Werte 2) arte
1033 303 - 354 — ‘ -
1934 31-3 2-99 . 486 —
1935 42:7 ' 2+80 B8T 75
Okt, 1935 43-3 Juli 1835 2 49 Okt. 1635 551 Okt. 1935 B84
» 1936 a¢4 -, 1936 222 » 1936 770 . 1936 57

1y Nach den Bérichien d. Ungar:schen Institutes £. Wirtschattsforschung.
) Durchschnitt der in %, des Nennwertes berechneten Kurse.

Der  Kursindex der {festverzinslichen Werte
machte eine dhnliche, allerdings abgeschwiichte Be-
wegimg wie der Aktienindex mit. Er stieg von 41
Ende Jinner 1934 (1927 ==100) auf 65 Ende

Jédnner 1936 und war mit 77 Ende Oktober 1936

um 22 Punkte héher als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Gleichzeitig sank die Rendite von 9-2%
Mitte Juli 1934 auf 6 Mitte Juli 1936 und
57% Ende Oktober 1936

Der Grofhandelspreisindex (Abb, H/U/[3) stieg
nach einem starken Fall bis 1933 wieder rasch an
und erreichte bereits Ende 1935 77%, des Durch-
schinittsstandes von 1925 bis 1927, um dann bis
Juli 1936 leicht auf 73%, zu sinken. Die starke
Schwankung des GroBhandelspreisindex ist in
erster Linie durch die Entwicklung der Agrarpreise
bestimmi. Der GroBhandelspreisindex landwirt-
schaftlicher Produktfe fiel bis 1933 auf 48% des
Standes von 1925 bis 1927, stieg dann bis Februar
1936 stark an (71%) und sank bis Juni 1936
wieder auf 64 %. Die Bewegung des Preisindex der
Industrieprodukte ist viel ausgeglichener. Der Index
sinkt allmihblich auf 74 %' erreicht diesen Tiefpunkt
aber erst im Mai 1935 und steigt dann wieder auf
82% im Juli 1936 an. Das Verhiltnis zwischen der

Bewegung der Agrar- und Industriepreise ist dem

Verhiltnis in Osterreich entgegengesetzt. Auch von
der Preisbewegung auf dem Weltmarkte unter-
scheidet sich die ungarische Preisbewegung da-
durch, daB der Preisfall der Industrieprodukte in

Ungarn viel geringer ist als auf dem Weltmarkte.”

Die Abweichung der ungarischen Preisbewegung
ist filr viele Agrarldnder charakieristisch. Wahrend
in einem Industrielande in Krisenzeiten eine Preis-
stitzung der landwirtschaftlichen Produkte durch
Zplle und Einfuhrverbote mdglich ist, verlieren
diese MaBnahmen bei einem Agrarland, das auf den
Export landwirtschaftlicher Produkte angewiesen
ist, ihre Wirkung. Fine Hilfe fiir die Landwirtschaft
kann hier durch Subventionen oder andere Begiin-
stigungen erreicht werden. In der Tat sind die Preise
landwirtschaftlicher Produkte in Ungarn fast im
gleichen Verhiltnisse wie die Weltmarkipreise ge-
fallen. Der stirkere Preisanstieg seit 1933 ist auf
giinstige Absatzmoglichkeiten im Auslande zu Vor-
zugsbedingungen und auf schlechte Ernten in
Mitteleuropa zuriickzufithren. Die Einfuhr von
industriellen Fertigwaren muBte aber aus Devisen-
griinden stark gedrosselt werden. Dadurch wurden
die Industriepreise hoch gehalten Dies und die

starke Preissenkung der Agrarprodukte und die da-

durch erleichterte Lohnsenkung ist ein Hauptgrund
fiir die starke Entwicklung der Industrie. Wichtig

—— e
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fir die ungarische Wirtschaft ist die Bewegung des
Verhiltnisses der Ausfubrpreise zu den Finfuhr-
preisen. Fiir Ungarn, das vorwiegend landwirt-
schaftliche Produkie ausfithrt und Industrieprodukte
einfiihrt, ist dafiir das Verhlinis der Ausfuhrpreise
landwirtschaftlicher Produkte zu den Einfuhr-
preisen der Industriewaren maBgebend. Mit dem
starkeren Sinken der Agrarpreise im Vergleich zu
den Industriestoffpreisen ist das Verhilinis auf 66
im Jahre 1933 gegeniiber 100 im Durchschnitt 1925
bis 1927 gesunken und dann infolge des stirkeren
Steigens der Agrarpreise im Durchschnitt 1935
wieder auf 95 gestiegen und betrug in den ersten
7 Monaten 19360 wieder 100 gegenitber 93 zur
gleichen Zeit des Vorjahres.

Da die Lage der ungarischen Wirtschaft weit-
gehend von der Landwirtschaft beeinflufit wird, ist
die Entwicklung der landwirtschaftlichen Kaufkraft
von groBer Bedeutung. Die Kaufkraft der Land-
wirtschaft (Abb. H/U/5) hingt nun einerseits von
den Preisen der landwirtschafilichen Produkte, die
stark von den Weltmarktpreisen beeinfluBt werden,
und andererseits vom Ernteergebnis in Ungarn ab.
Infolge der durch die Wetterverhéltnisse bedingten

wechselnden Ernteertrignisse zeigt daher auch die-

ungarische Wirtschaftsentwicklung keine gleich-
méaBige Bewegung. Fir Ungarmn ist vor allem die
Ernte von Weizen und Mais wichtig, anf die 50%
der Anbaufliche entfallen. Auf sdmtliche Getreide-
arten und Mais entfallen fast drei Viertel der An-
baufliche, wihrend nur 8% des Bodens mit Kar-
toffeln und Riiben bebaut sind und die fechnischen

Perzent. Anteil d. aus
inleind. Baumwollgarn
erzeugten Waren am

Baumwollindustrie Ungarns
(Logarithmischer MaBstab)
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Ernteertrige
in Mill. ¢ :

Weizen Mais Roggen Gerste
1929 204 126 - 83 a7
193D 23D 141 T2 60
1931 197 152 55 48
1932 175 24'3 77 72
1933 262 181 a6 g4
1934 175 210 62 54
1935 229 142 3 56 -
19367 237 251 T3 59

1) Vorldufige Zifiern.

Kulturen erst in der letzten Zeit stark gefordert
werden. ‘ -

Da man, wie bereits erwihnt, der Landwirt-
schaft durch PreisstiitzungsmaBnahmen nicht helfen
konnte, versuchte man dies durch Subventionen und
eine Aktion zur Entschuldung, bzw. zur Herab-
setzung der Zinsenlast der Bauern. Der Hypo-
thekenzinsful wurde stark herabgesetzt, wobei die
Gldubiger nur %% der Senkung trugen, wihrend
der Rest durch eine Steuer auf die Spareinlagen
hereingebracht wurde. Der Staat iibernahm auch
teilweise FHypotheken besonders der kleineren
Grundbesitzer und wandelte sie in niedrigverzins-
liche, langfristig tilgbare Hypotheken um.

Das Bild der industriellen Produktion zeigt wie
in allen siidosteuropiischen Staaten seit 1932 einen
starken Anstieg. Dies ist aber nicht so sehr als
Symptom einer aufsteigenden Entwicklung der Ge-
samtwirtschaft zu werten, als vielmehr als Zeichen
der Industrialisierung dieser Lander infolge. der
Absperrungs- und IndustrieschutzmaBnahmen. Falls
die Absperrungs- und DevisenmaBnahmen nur als
voriibergehend gedacht sind, wird bei ihrer Aui-
hebung und Wiederherstellung normaler Verhalt-

Produktion, Kaufkraft und Beschiftigung
(Logarithmischer MaBstab; 1928 == 100)
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nisse ein Teil dieser jetzt geschiitzten Industrie
wegen Unrentfabilitat stillgelegt werden miissen.
MengenmaBig betrug die Industrieproduktion 1935
111% des Hochststandes vom Jahre 1929 gegen-
iiber einem Tiefstand von 77% im Jahre 1932, Sie
ist im zweiten Quartal 1936 auf 128%' gegeniiber
103%' der gleichen Zeit des Vorjahres gestiegen.
Es féilt hiebei auf, daB der Produktionsriickgang
von 23% in der Krise geringer ist, als der anderer
Lander, beispielsweise Osterreichs, wo er 35%' be-
tragt. Auch wertmiBig ist die Produktion trotz des
Preisfalles der Industriewaren in Ungarn im zweiten
Quartal 1936 auf 111% des Standes von 1020 ge-
stiegen. Viel weniger giinstig ist allerdings das Bild
der Industrieentwicklung, wenn man die Zahl der
beschaftigten Arbeiter betrachtet. Auch die Aus-
niitzung der Kapazitit der Industrie im Jahre 1935
betrug nur 82-5% der Ausnutzung des Jahres 1927
gegeniber einem Tiefstand von 62-5% im Jahre
1032, da die Kapazitit der Industrie seit 1927 un-
unterbrochén gesteigert und selbst zur Zeit des
Riickganges der Industrieproduktion etwas ausge-
dehnt wurde (Abb. H/U/5). Der mengenmé&Bige
Verbrauch an Industriewaren zeigt eine etwas aus-
geglichenere Bewegung als die mengenméfBige Pro-
duktion. Er fiel 1932 nur auf 80%: des Standes von

1929, erreichte aber im zweiten Quartal 1936 auch

nur gerade die Hohe von 1029.

Die Lage des Arbeitsmarktes ist nicht so
glinstig wie die der Industrieproduktion. Der Ge-
samtstand der Arbeiter in Industrie und Handwerk

Auflenhandel Ungarns
(Logarithmischer MaBstab. Jahres- u. Quartalsdurchschnitte)
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ist von 686.000 im Jahre 1028 auf 437.000 im
Jahre 1032 gefallen und dann auf 516.000 im
Jahre 1935 gestiegen. Trotz der saisonmiBigen
Steigerung im Juni 1936 auf 583.000 gegeniiber
524.000 im Juni 1935, ist die Gesamtzahl der Ar-
beiter noch um 100.000 geringer als zur Zeit des
Héchststandes. Die Gesamtiohnsumme sank im
Jahre 1933 auf 56 % des Standes von 1928 und stieg
dann im Jahre 1935 auf 61%. Auch im Juni 1930
betrug sie nur 72%. gegeniiber G4 % zur gleichen
Zeit des Vorjahres (Abb. H/U/5). Aus dem stér-
keren Steigen der Beschiftigtenzahl im Verhélinis
zur Gesamtlohnsumme ergibt sich eine Senkung des
durchschnittlichen  Arbeitslohnes. Die Fabriks-
arbeiterléhne sind von 32 Filler pro Stunde 1920
bis in die letzte Zeit stindig gesunken und waren
auch im August 1936 mit 18 Filler unter dem
Niveau von 24 Filler im August 1935. Da die
Lebenskosten in der gleichen Zeit von 117 auf 91
gesunken sind, ergibt sich fiir die Entwicklung des
Reallohnes zwar ein etwas giinstigeres Bild, das
aber das Bild der Geldlohnentwicklung nicht zer-
stort, sondern nur abschwicht (Abb. H/U/2).

Im ungarischen Auzfenhandel (Abb. H/U[1)
haben starke Veranderungen stattgeiunden. Das Ge-
samtvolumen ist von 2102 Millionen Pengd 1022
aaf 663 Millionen Pengd 1032 gefallen und stieg
seither auf 857 Millionen Pengé im Jahre 1935.
Der Augstieg hilt auch wihrend des laufenden
Jahres an. Im AuBenhandel spiegelt sich auch die
zunehmende Industrialisierung des Landes in einem

Preise und Ldhne in Ungarn
(Logarithmischer MaBstab; 1928 = 100)
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zunehmenden Anteil der Industriewaren an der Aus-
fuhr und dem Anwachsen der Rohstoffeinfuhr auf
Kosten der Einfuhr industrieller Fertigwaren wider.
Der Anteil der nichtlandwirtschaftlichen Ausfuhr an
der Gesamtausfuhr stieg von 15%: im Jahre 1929
auf 33% im Jahre 1935, sank aber infolge der
starken Steigerung der landwirtschaftlichen Aus-
fuhr in den ersten neun Monaten 1930 auf 31%
gegeniiber 33%' in der gleichen Zeit des Vorjahres,
Der Anteil der Fertigwaren an der industriellen
Einfuhr geht stindig zuriick, wahrend der Anteil
der Halbiabrikate leicht steigt und der Anteil der
Rohstoffe sich seit 1928 mehr als verdoppelt hat.

Gliederung der industriellen Einfulr

Antell der
Rohstofie Halbwaren Fertigwaren
an der {ndustriellen Einfuht in o/,

1928 161 286 553
1929 202 281 507
193¢ 238 205 467
1931 236 35 413
1832 2B-3 364 353
1633 32-2 339 33

1634 346 340 313
1935 338 35°1 311
1935 L—IX. 335 387 - 308
1935 IL—~IX. 837 355 341

Noch viel deutlicher ausgeprigt ist diese Ver-
drangung der Fertigwareneinfuhr durch die Roh-

stoffeinfuhr in der Baumwollindustrie. Wie aus der
Zeichnung (Abb. H/U/4) zu ersehen ist, stieg der
Anteil der aus inlandischem Baumwoellgarn herge-
stellten Fertigware am Gesamtbaumwollwarenver-
brauch stark an, und zwar von 21% im Jahre 1927
auf 89% im Jahre 1935 und auf 91% im zweiten
Quartal 1936 gegeniiber 88 %' zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Der Anteil der aus eingefithriem Baum-
wollgarn erzeugten Waren sank von 33%. auf
75%, bzw. 60:5% gegeniiber 83% und der Anteil
eingefilirter Baumwollwaren von 46% auf 3%,
bzw. 215 % gegeniiber 4%.

Aufenhandel
Einfulir aus . Ausfubr nach
Osterreich Deutschland (stetreich Deutschland
. in Millionen Pengd
1933 62 . 62 106 44
1934 81 63 99 %
1935 76 Li) 87 109

Auch die Bedeutung der einzelnen Lander hat
sich verindert. Die Ausfuhr nach Osterreich geht
immer mehr zuriick. Wahrend namlich Osterreich
bis 1934 an erster Stelle stand, wurde es 1935 durch
Deutschland, dessen Einfuhr aus Ungarp immer
mehr ansteigt, verdringt. Fin dhnliches Bild zeigt
auch die ungarische Einfuhr.

WAHREND DES DRUCKES EINGELANGT:

DIE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS

mitgeteilt vom London and Cambridge FEconomic Service
London, 19. November 1936

Wihrend des abgelanfenen Monates ergaben
sich in den hauptsichlichsten Indizes keine beson-
deren Bewegungen und die Lage ist im allgemeinen
unverdndert. Die Exporisteigerung dauerte an und
kann den durch Europa, Nordamerika, Afrika und
Australien getitigien erhihten Kéufen zugeschrie-
ben werden. Obwohl eine rasche Steigerung nicht
wahrscheinlich ist, sind die Aussichten besser als in
der letzten Zeif. Die betrdchtliche Erhohung der
Einfuhr gegeniiber dem Vormonate ist hauptsich-
lich eine saisonmifige, teilweise aber auch dem
Steigen des Weizenpreises zuzuschreiben. In der
Einfuhr von Rohstoffen und Halbjabrikaten ist seit
einigen Monaten ein Hochstand zu verzeichnen.

Die hauptsdchlichste Ursache fiir das Steigen
des Index der Grofhandelspreise ist der steigende
Weizenpreis, aber die Rohmaterialpreise haben im

allgemeinen ihre allméhliche Aufwirtsbewegang
beibehaltern. .

Die Preise der Industrieobligationen liaben
nach dem raschen Ansteigen von [uni bis Oktober
einen wenigstens zeifweiligen Hochststand erreicht.
Im Oktober war auch eine betrdchiliche Anzahl von
nenen Kapitalemissionen in allen Industriezweigen
zu beobachten. |

Der Pérzentsatz der versicherfern Arbeitsiosen
war der gleiche im August, September und Oktober,
wdéhrend sich normalerweise in diesen Monaten ein
leichtes Ansteigen zeigt. Die diesjéhrige saison-
mdfige Steigerung im Bau- und einigen anderen
Gewerben ist ausgeglichen durch eine leichte Besse-
rung im Maschinenbau, Schiffban, in der Textil-
industrie und vielen anderen weniger wichtigen In-
dustrien. In einigen Fillen wird iber Mangel an
geschulten Kriften berichtet. '

Die Besserung war im letztenn Monate nicht so
ausgesprochen wie im September, es finden sicl aber
keine Anzeichen eines Riickganges.
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Anmerkungen zu den vorstehenden Tabellen:

© ¥ 'Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt. — *) Provisotische Ziffer. — !} Monatsmitte. — ?) Monatssummen, -
3) Monatsende. ~ %) Monatsdurchschnitt. — 5 1623—1926 und Mai—Dezember 1928 Sdtze fiir Wochengeld. —
6) Ab Mai 1934 neue Paritit: 100 S = 570726 Schw. Fr.,, vorher 100 § = 72926 Schw, Fr. — 7) Ab Mat 1934 Auf-
wertung des' Goldbestandes und der Devisen. — 8) Ohne Bankaktien, — ¢) Kol, 27: Dividendensumme ausgedriickt in
o, des Gesamtkurswertes; Kol. 28: Dividendensumme ausgedr. in ¢, des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen, —
10y Ab; August 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 11) Ab September 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 12} Ab
April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 8 Gold = 125 5. — 13) 1928 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalf, sonst inkl. Aktienbanken. — #) Fiir Jumi und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdenwihrungseinlagen und
Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapitalisierte Zinsen. — 15) Angaben des Reichsverbandes
deutscher Sparkassen in Osterreich. — Fir die Jahre 1928—1931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — 18) Ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 70 Volkerbundanleihe die 5% Konversionsanleihe, ab Juli 1935 wurde statt der 7%
Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 69 Anleihe in die Berechmung einbezogen, — 17) GroBhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des Futtermaispreises. — 1€) Inlindische Agrarstoffe in Perzenten der in-
landischen Indusiriestoffe. — 1¢) Nur Neuauvftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ansschlieBlich der Kontumaz-
anlage und AuBenmarkibeziige. — 20) Streik. — 21} Anf 100 unmittelbar neu angemeldete offene Stellen entfallen
unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen AusfuhriberschuB, — == Einfuhritberschub, —
%) Der Riickgang von August auf Sepiember 1936 erklirt sich vorwiegend aus der Neubewertung der auf Schweizer
Franken lautenden Effekten.
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