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DOPPELHEFT

AnlaBlich der in der Zeit vom 9. bis 11 Juli
1936 in Wien stattfindenden finften internationalen
Konferenz der Konjunkturforschungsinstitute er-
scheint dieses Heft in wesentlich verstitktem Um-
fange.

ALLGEMEINE UBERSICHT

In dieinternationale Wirtschajts-
entwicklung, deren Aujwirisbewegung im Be-
richismonat im wesentlichen angehalten hat, sind in
letzter Zeil durch die Ungeklirtheil der weltpoliti-
schen Lage und durch die vorldufigen wirtschaft-
lichen Beschliisse der neuen franzbsischen Regie-
tang erhidhte Unsicher heifsmomente eingetreten. Das
ist besonders in umfangreicheren Goldbewegungen
aus den Goldblockldndern so, namentlich aus Frank-
reich nach den Vereinigten Staaten und nach Eng-
land zum Auasdruck gekommen. Auch auf den
meisten europdischen Kapitalmirkien haben diese
Verhdltnisse zu groferen Gewinnrealisationen und
damit zu Kursabschwichungen Anlaff gegeben. Die
Sentkung der hollindischen und der franzbsischen
Bankrate deutet jedoch bereits auf eine gewisse Be-
rahigung hin. Die industrielle Produktion ist in
fast allen Ldndern im Wachsen begriffen. Als
Folge davon sind auch die Preise auf den wich-
tigen Rohstoffmirkten gut behauptet, wihrend die

sichtbaren Vorrdte abnehmende Tendenz zeigen.
Die Besserung dés Weltaufenhandels bleibt nach
wie vor duferst bescheiden und ist in erster Linie
anf den zunehmenden Rohstoffbedarf zuriickzu-
jilren, wihrend der Anteil der Ferfigwaren bis
auf wenige Ausnahmen fast unverdndert geblie-
ben ist

Die gsterreichische Wirfschajt ist im Berichis-
monat gegeniiber dem Vormonat im wesentlichen
stationdr geblieben. Sowohl der Industricaktien-
index als auch die saisonbereinigten Ziffern der
anter stiifzten  Arbeitslosen, der Verbrauchs- und
Produktionsgiiterumsitze und der Gesamftausfulur
zeigen dieselbe Hohe wie im Vormonat. Die inter-
nationale Entwicklung der Lage, die nicht zuletzt
die zuwartende Haltung auf dem Aktienmarkt aus-
loste, trug andererseits zu einer Kursbelebung det
festverzinslichen Werte bei. Der Produktionsindex,
der nun bis April vorliegt, erhohte sich in diesem
Monat um 3 Pankte vor allem durch eine Produk-
tionssteigerung in der Papier-, Zellulose- und
Pappeindustrie. Der Riickschiag der Konjunkinr
der Baumwollspinnereien setzte sich fort und die
Absatzziffern der Eisenindustrie fir Mai deuten
ebenfalls auf eine weitere Abschwichung hin. Be-
merkenswert erscheint, dafi die saisonbereinigte
Ziffer der uniterstiitzten Arbeitslosen in Osterreich,
die seit Oktober vorigen [ahres stetig anstieg, im
Juni keine Erhéhung mehr erfubr und die gleiche
Ziffer fir Wien sogar wieder leichf zuriichging
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Die Wirtschaltspolitik der wichtigsten Staaten
steht gegenwirtig vor FEntscheidungen, die den
Verlauf der konjunkturelien Entwicklung der Welt-
wirtschaft fiir die nichste Zeit wesentlich beein-
flussen koénnen In einem solchen Augenblick
scheint es zweckmiBig ilber die konjunkturellen
Verdndetungen von Monat zu Monat hinaus
wieder einmal einen zusammenfassenden Ubei-
blick iiber die wirtschaftliche Fntwicklung der
letzten Zeit zu geben und insbesondere die Sko-
nomischen Voraussetzungen fiirr die bisherige Ge-
staltung der wirtschaftlichen Daten, sowie deren
Verdnderung im Verhéltnis zueinander in den Vor-
dergrund der Befrachtung zu stellen Aus der kon-
junkturellen Konstellation der einzelnen -Wirt-
schaftssektoren werden sich am ehesten Schliisse
zichen Ilassen iiber die mdgliche Weiterentwick-
lung der Konjunktur, sowie iiber die Riickwirkung
auf diese bei Eintritt neuer wirtschaftspolitischer
Ereignisse

Fiir die Bestimmung det konjunkturellen Lage
ist die Konstellation der drei Méirkie, des Aktien-,
Waren- und Geldmarktes, von besonderer Wich-
tigkeit. Thre Beziehungen spielen in fast allen Kon-
junkturtheorien eine Hauptrolle Die Ubersichts-
zeichnungen Abb. H/51—H/53 geben die Entwick-
lung der wichtigsten Wirtschaftsreihen auf diesen
drei Méarkten wieder. Die Auswahl klingt an das be-
kannte 3-Mirkte-Barometer an, bei dessen Inter-
pretation ohne Theorie das Hauptgewicht auf das
Verhiltnis der Reihen zueinander gelegt wurde. In
Heit 3 der Monatsberichte, Jahigang 1935, Seite 62,
wurde versucht, den Sinn des Harvard-Barometers
auch vom Standpunkt der neueren Konjunktur-
theorie darzulegen

In den folgenden 1%% Jahren (die Reiken der
Darstellung in Heft 3 reichten . bis Ende 1934),
zeigte die Entwicklung auf den drei Méarkten im
wesentlichen die Zeichen eines Konjunkturauf-
schwunges Die Steigerung der Aktienkurse hat
bis in die letzte Zeit angehalten Die Umsiitze der
Produktionsgiiter und Vetbrauchsgiiter haben sich
standig vergroBert und die Zinssétze sowoh] auf dem
Geldmarkt als auch auf dem Kapitalmarkt sind weiter
zuriickgegangen. Immerhin ergeben sich gegen-
itber friitheren Aufschwungsphasen einige Besonder-
heiten. Die Besserung wirkt sich nur sehr allméh-
lich aus, sie geht viel langsamer vor sich als etwa
nach dem Konjunkturriickschlag im Jahre 1926 und
auch die traditionelle Folgebewegung auf den
3 Markten zeigt Anomalien

Die Besserung der Konjunkturlage wurde
nicht wie gewshnlich am Aktienmarkte eskomp-
tiett; die Belebung der Produktion hatte erst er-
hebliche Fortschritte machen miissen, bis die Borse
an ein Anhalten dieser Entwicklung glaubte und
dieses Vertrauen in steigenden Kursen zum Ausdruck
brachte Ferner ist die noch immer sinkende Ten-
denz des ZinsfuBes auf dem Geldmarkt bemerkens-
wert Wiahrend im letzten Zvyklus von 1926 schon
ungefihr ein Jahr nach dem Tiefpunkt des Aktien-
kurses der Zinsfuf auf dem Geldmarkt wieder zu
steigen begann, hilt seine sinkende Tendenz im
gegenwirtigen  Konjunkturzyklus schon  iiber
214 Jahte nach dem Tiefpunkt der Efiekfenkurse
unvermindert an Beide Erscheinungen, sowohl das
Steigen der Produktion vor den Aktienkursen, als
auch die anhaltende Fliissigkeit auf dem Geldmarkt
diirften auf die besondete Stdrung des Vertrauens
durch auBerwirtschaftliche und internationale Ein-
fliisse und die damit verbuundene Unsicherheit be-
zliglich der weiteren Entwicklung zurickzufiiiren
sein, ein Umstand, der ja auch gegenwirtig in
so vielen Lindern noch voll zur Geltung kommt.

* Ein wesentliches Kennzeichén des Aufschwun-
ges ist das ZuriickflieBen der kurziristig angeleg-
ten Kapitalien vom Geldmarkt auf den Kapitalmarkt,
wodurch die Zinssitze auf dem Geldmarkt leicht
zu steigen beginnen. Nun hat die gioBe Spanne
zwischen den Zinssitzen auf dem Geldmarkt und
Kapitalmarkt — die Verzinsung fiir sofort behebbare
Spateinlagen betrdgt 214 %, die Rendite der fest-
verzinslichen Werte im Durchschnitt 6—7% -
diesen Ubergang der Kapitalien eingeleitet, wie
sowohl aus der Entwicklung des Geschaftsvolumens
als auch aus den Kursbewegungen auf dem FEifek-
tenmarkt, sowie aus dem Riickgang der Rendite
der festverzinslichen Werte und auch der Aktien her-
vorgeht, obwohl bei diesen das Erwartungsmoment
hinzukommt. Dadurch diirfte aber nur die weitere
Erhéhung der Liquiditit auf dem Geldmarkte
etwas verlangsamt worden sein. Vor allem das An-
wachsen der Giroverbindlichkeiten der National-
bank, des durchschnittlichen Guthabens je Konto
bei der Postsparkasse sowie der Spareinlagen bis
in die letzte Zeit deuten auf eine weitere Erhéhung
der Liquiditat hin, die sictt awch in den Bilanzen
einer Reihe von Unternehmungen, sei es durch die
Moglichkeit der Schuldentiickzahlung, sei es durch
erhebliche Barbestinde spiegelte. Fine weitere Ei1-
klarung fiir die anormal lang anhaltende Uber-
liquiditat auf dem Geldmarkt und damit die dauernd
sinkende lendenz der kuizfristigen Geldsitze liegt
darin, daB die technische Organisation auf dem
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osterreichischen Geldmarkt in dieser Krise einige
bemerkenswerte Besonderheifen aufweist

Vor allem ist der Geld- und Kapitalmarkt weit-
gehendst autark geworden; eine marktgesetzliche
Abhéngigkeit von der Entwicklung der Zinssitze
auf den Auslandsmirkten ist kaum gegeben,
obwohl gelegentlich im vergangenen Jahr Flucht-
kapitalien mnach Osterreich zuriickgekehrt sind,
bzw. Riickzahlungen &sterreichischer Verpflich-
tungen an das Ausland geleistet wurden. Aber auch
innerhalb Osterreichs wird der Geldmarkt und
dadurch indirekt wieder der Kapitalmarkt nicht
durch den Mechanismus der Verinderungen des
Diskontsatzes der Notenbank reguliert Fin Teil
des Wechsclportefeuilles wurde bekanntlich in eine
Bundesschuld umgewandelt und der Rest ist itber-
wiegend ein starrer Block von Wechseln aus der
Zeit der Neuordnung des Bankwesens Die Mog-
lichkeit durch direkfe Verhandlungen mit den Geld-
instituten ZinsfuBanderungen durchzusetzen, 138t
den Verlust der direkten Herrschait iiber den
Geldmarkt durch die Nationalbank nicht als
so nachteilig erscheinen FEs dari aber nicht
iibersehen werden, dalB, solange dieser Zu-
stand besteht, wahtscheinlich auch die Uber-
liquiditit zum Teil darauf zurickzufithren ist,
daB einerseits die Bundesschuld, andererseits der
starre Wechselblock einen eventuellen Riickfluf3 der
Zirkulationsmitte] erschwert, bzw. unmoglich
macht, wodurch sich die fliissigen Mittel auf dem
Geldmarkt stauen miissen. Soweit die Liquiditat auf
diese Ursache zuriickgeht, kann sie nicht einmal
als echt bezeichnet werden, und eine Uberleitung
dieser Mittel auf den Kapitalmarkt oder ihre Akti-
vierung zu Investitionszwecken konnte eine unbe-
rechtigte Aufblahung des Kreditvolumens zur Folge
haben. Das ist bisher auch immer vermieden
worden Die Kontrolle des Kreditvolumens der
Privatwirtschaft, besonders desjenigen fiir Investi-
tionszwecke liegt unter diesen Umstidnden in erster
Linie bei den Geldinstituten, vor allem bei den Ban-
ken, die gerade in dieser Richtung eine sehr vor-
sichtige Polifik betrieben haben So haben auch
im Jahre 1935 bei den groBten Insfituten die Riick-
zahlungen von Krediten die neuen Gewihrungen
{ibertroifen, das Kreditvolumen hat sich eher ver-
kleinert Es ist das nicht nur in der vorsichtigen
Bankpolitik, sondern zweifellos auch in der Zu-
riickhaltung der Wirtschaft gegeniiber Neuinvesti-
tionen begriindet gewesen. Diese Politik sewie die
restriktive staatliche Finanzwirtschait haben das
effektive Kreditvolumen Osterreichs in Schranken
gehalten, wodurch in erster Linie die andauernde,

wirtschaftlich so {iberaus wertvolle Festigkeit des
Osterreichischen Schillings zu erklaren sein diirfte.
Gerade dieses effekfive Kreditvolumen ist es, das
die Zahlungsbilanz beeinfluBt Dieser Kreditpolitik
ist es vor allem zu danken, daB es nicht nur mog-
lich war, den Schilling so bemerkenswert stabil zu
erhalten, sondern auBerdem nicht unbetrichtliche
Kreditriickzahlungen vorzunehmen. Aber nicht nur
diese Besonderheiten erkliren zum Teil diese von
fritheren aufsteigenden Konjunkturphasen ab-
weichende Bewegung auf dem Geldmarkt SchlieB-
lich ist im gegenwairtigen Konjunkturaufschwung
der Impuls durch gréBere auslindische Kredite
bisher fast vollkommen ausgeblieben, was sich aber
kaum vor eciner internationalen Stabilisierung der
Wahrungen andern difte, ein Umstand jedoch,
der vor allem fiu die Allmahlichkeit, mit welcher
der gegenwirtige Konjunkturaufschwung vor sich
geht, mitverantwortlich ist

Beruht die Entwicklung der Akfienkurse zum
Teil auf Erwartungsmementen, so zeigt die Ent-
wicklung der Umsitze ungefihr die tatsachliche
durchschnittliche Erhohung des Produktionsvolu-
mens seit dem Krisentieipunkt an. Wie aus Abbil-
dung H/52 hervorgeht, steigen die Produktions-
giiterumsitze seit dem Jahre 1933 ununterbrochen
und mit anndkernd gleicher Intensitdt an Bei den
Verbratuchsgiitetumsitzen trat 1934 ebenfalls eine
leichte Besserung ein. Diese Entwicklung ging bei
nahezu unverinderter Hohe der GroBhandelspreise
und der Lebenshaltungskosten vor sich Nur die
vom Weltmarkt bestimmten konjunkturempfind-
lichen sogenannten 1eagiblen Preise sind mit Unter-
brechiungen bis tn die letzte Zeit gestiegen

Die teilweise Anpassung der inneren Wirt-
schaftsstruktur an die durch die Krise geschafiene
Datenénderung hat zur VergréBerung des Produk-
tionsvolumens ebenso beigetragen wie die Erhéhung
des AuBenhandelsvetkehires Inwieweit dieser durch
Veranderung der Preis- und Kostensituation im In-
land, bzw. in den Bezugslindern, dutch die eigene
und fremde Handelspolitik sowie durch Sonder-
konjunktuien bestimmt wurde, 1t sich infolge des
stindigen Wechsels der Bedeutung aller dieser Ein-
fliisse kaum feststellen. Sicher ist jedoch, daB die
Aufhebung der Devisenbewirtschaftung wesentlich
zur Belebung beigetragen hat Das Preissystem
Ostetreichs zeigt eine bemerkenswerte Startheit und
fiir die innere Konjunkturentwicklung war dieser
Tatbestand zweifellos von groBer, allerdings abtrag-
licher Bedeutung (vgl auch Seite 151) FEin Riick-
schlufl auf die Konkurrenzsituation gegeniiber dem
Ausland 13Bt sich aber daraus nur in sehr beding-
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tem MaBe ziehen, da mit der Zunahme der Kartel-
lierung und der sonstigen Konkurrenzbeschréinkun-
gen, teilweise gefordert durch Einfuhiverbote und
Kontingente, sich immer mehr eine Differenzierung
zwischen den Inlands- und Exportpreisen durch-
setzte, welche besonders fiir die FEisenindustrie
typisch ist.

Von entscheidender Bedeutung fiir die Ande-
rung der Lage Osterreichs im internationalen
Warenaustausch bleibt der Umstand, daB Osterreich
nach der verhilinismiBig geringen Abwertung des
Schillings im Jahre 1931/32 durch Erhéhung des
Zollschutzes, wenn auch vielleicht nicht mit dieset
Absicht, so doch tatsichlich die Differenz zwischen
den Inlands- und Weltmarktspreisen beachtlich er-
hoht hat.

Im Prinzip dieselbe Witkung hatten die Devi-
senbewirtschaftung, die Einfuhrverbote und die
Kontingente Damit war es exmdglicht worden, sich
einem schirferen Deflationsdruck vom Weltmarkt
her wenigstens vorderhand zu entziehen, eine
stitkere Preisanpassung hinauszuschieben und
trotzdem die einmal erreichte, niedrigere Schilling-
paritit annidhernd stabil zu erhalten. Eine solche
aus innerpolitischen Griinden oft vielleicht als vor-
teilhaft zu bezeichnende zeitliche Verschiebung der
Preisanpassung muB wohl mit einer Verminderung
der Arbeitsteilung und des Gesamteinkommens be-
zahlt werden. AuBerdem fritt in der Regel dadurch
auch eine ungiinstige Wirkung auf den Arbeits-
markt ein, obwohl theoretisch bei starren Ld&hnen,
arbeitsintensiver Produktion und elastischem Ange-
bot —— Voraussetzungen, die fiir manche Produk-
tionszweige Osterreichs zutreffen diirften — Zoll-
erhohungen sich fiir kutze Frist auf dem Arbeits-
markt in der Richtung einer Mehrbeschéditigung
auswirken kénnen').

In den letzten Jahren wuide das inléndische
Preisniveau durch handelsbeschriankende MaBnah-
men kaum noch erhéht, die absolute Differenz der
inldndischen Preise gegeniiber den Weltmarktprei-
sen blieb aber im wesentlichen bestehen. Die Steige-
rung einiger wichtiger Weltmarktpreise, besonders
in den letzten 114 Jahren, denen die entsprechenden
Inlandspreise nicht in gleichem AusmaB folgten, hat
die Differenz nur wenig verringert (vgl Heft I,
1936, Seite 6 f).

Da nun eine allgemeine, erhebliche internatio-
nale Erhéhung der Goldpreise vor einer Ordnung
des internationalen Wihrungs- und Kreditsystems
kaum zu erwarten ist, bleibt die Uberhohung des

Y (Vgl. G Haberler, Det
Berlin 1933, Seite 103

internationale Handel,

inlandischen Preisniveaus als wirtschaftspolitisches
Datum bestehen, das im Augenblick einer inter-
nationalen Normalisierung der Wahrungen und der
internationalen  Austauschbezichungen  wieder
hichste Aktualitit gewinnen muB. Denn unter die-
sen Umstianden steht fest, daB ein Abbau des
Handelshindernisse bei allen Lindern, die iht
Preisniveau durch Handelshemmnisse zu schiitzen
versucht haben, was fiir einen GroBteil der mittel-
europdischen Staaten gilt, bei gleichzeitiger Auf-
rechterhaltung der jetzigen Paritit nur unter er-
heblichen Preissenkungen moglich wire. Wird die-
ser Weg als nicht gangbar betrachtet, was z B. in
Frankreich immer mehr der Fall zu sein scheint,
dann wird eine Herabsetzung der bestehenden Pari-
titen kaum zu umgehen sein.

Die Entwicklung in Frankreich kann dieses
Problem plétzlich aktuell werden lassen. In diesem
Falle werden gerade die angefithrten Anderungen
der Wirtschaftsstruktur, die sich im Verlauf der
Depression herausgebildet haben, die Entscheidung
ither den letztlich einzuschlagenden Weg bestim-
mend mitbeeinflussen.

Nationalbank: 1m Status der Osterreichischen
Nationalbank traten wihtend des Berichtsmonates
nut unwesentliche Anderungen ein. Durch die Zu-
nahme der Giroverbindlichkeiten von Mitte Mai bis
Mitte Juni um 26 Millionen Schilling trat eine
Steigerung der Gesamtzirkulation ein, die zum
Teil durch eine Verminderung des Notenumlaufes
kompensiert wurde. Als bemerkenswertes Symptom
muB die Steigerung des Schillingkurses in Ziirich
erwadhnt werden Der Kurs war mit durchschnitt-
lich 99-6% der Paritdt im Mai um 2:2% héher als
im Vormonat. Der giinstige Stand der Osterreichi-
schen Zahlungsbilanz, der sich auch in einer Zu-
nahme der gesamten valutarischen Deckung aus-
driickte, diirfte vor allem mit der beginnenden
Fremdenverkehrssaison zusammenhingen.
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Kapitalmarkt. Das Borsengeschift litt im Be-
richtsabschnitt unter den derzeitigen politischen Un-
gewiBheiten der internationalen Verhiltnisse. Das
Kennzeichen der an der Borse beobachteten Ent-
wicklung ist ein ganz bedeutendes Sinken der Geld-
umsitze aus dem FEfiektenverkehr um 31% auf
39 Millionen Schilling und ein entsprechender
Ritickgang der Zahl der arrangierten Schliisse
um 30%. Die Kurswertverinderungen auf dem
Aktienmarkt waren praktisch unerheblich Die
von der Bekannigabe des Investitionsprogram-
mes der Regierung ausgegangenen Wirtkungen
wurden dutch die andauernde internationale
Wiahrungsunsicherheit und die Entwicklung der
Verhélinisse in Frankreich kompensiert Das Ab-
sinken des Gesamtkurswertes von 685 auf 673
Millionen Schilling (ebenso des Nominalkapitales
von 735 auf 731 Millionen Schilling) ist eine aus-
schlieBliche Wirkung der Loschung der , Phonix“-
Lebensversicherung Die Kurswerte bei den ein-
zelnen Aktiengruppen #nderten sich nur gering-
filgig. Fin Steigen war lediglich bei den Braueseien
— um 1 Million Schilling — und der Eisen- und
Metallindustrie zu beobachten, deren Kurswert-
anstieg um rund 2 Millionen Schilling auf 1932
Millionen Schilling sich auf Wiener lokomotiv-
fabriken, Schoeller-Bleckmann und Steyr-Werke
verteilt Fine KurswerteinbuBe erlitt die Gruppe
Elektrizitit und Gas, wihiend sich alle anderen
Gruppen auf ihrem Vormonatsstand halten konnten.
Diese geringfiigigen bei den einzelnen Gruppen
festgestellten Kurswertschwankungen haben sich
untereinander im groBen und ganzen kompensiert
und das allgemeine Kursniveau kaum verdndert Im
Kursindex (1923--1932=100) der 34 bedeutend-
sten osterreichischen Industrieaktien kommt diese
Tendenz klar zum Ausdruck; dessen Vormonats-
stand verdnderte sich nur um die ganz geringfiigige
Senkung von 77-2 auf 769
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Grioferes [nteresse wendete sich den festver-
zinslichen Werten zu, was zweifellos auf die im
Gegensatz zur lage in anderen Landern stabilen
osterreichischen Wahrungsverhilinisse und die da-
durch bedingte stirkere Nachfrage nach Schilling-
anleihen zuriickzufiihren ist. Am meisten kam diese
Tendenz der Konversionsanleihe zugute, die mit
1029 einen Rekordkurs seit der Konversion ver-
zeichnete. Im Kuzsindex festverzinslicher Werte ver-
ringert sich allerdings diese Besserung infolge ent-
sprechender Kursabschwichungen bei anderen
Papieren (z B Wiener Wohnbauanleihe vom Jahre
1923) auf die geringfiigige Differenz von 07 Punk-
ten, um die diese Kennziffer auf 106 6 gestiegen ist
Immerhin zeigt sich das Vertrauen in die Wider-
standskraft der oOsterreichischen Wirtschait nicht
nut im Steigen der festverzinslichen Werte, sondern
auch darin, daB die Liquidierung der , Phonix“ die
bisherige Fntwicklung kaum gestort hat

Spareinlagen: An der Verminderung der ge-
samten Spareinlagen im Mai um 10 Millionen
Schilling auf 2327 Milliarden Schilling haben mit
je 1 Million Schilling Abhebungen die Wiener,
piederdsterreichischen und steirischen Sparkassen
Anteil Mit Ausnahme der Sparkassen Oberdster-
reichs, bei denen der Stand mit 195 Millionen Schil-
ling gleichgeblieben ist, zeigen auch die der anderen
Bundeslinder, allerdings ganz schwach — durch-
schnittlich nur um 220 000 Schilling — riickgan-
gige Spareinlagen Wie ein Vergleich mit der Ent-
wicklung wihrend des entsprechenden Zeitabschnit-
tes im Vorjahr, in welchem eine Abhebung von
9 Millionen Schilling festzustellen war, zeigt, han-
delt es sich um eine saisonmifBige Bewegung, in
der die Abhebung der fiir Urlaube gesparten Sum-
men zum Ausdruck kommen diirite

Giroumsdtze: Bei der Entwicklung der Giro-
umsitze ist auffdllig, daB im Monat Mai bei allen
Instituten eine verhiltnismaBig starke Abnahime
festzustellen ist, die in einem AusmaBe erfolgte, das
die Saisoneinflitsse iibertrifft. Der fiir die National-
bank berechnete Index (1923—1032=100) ist in
der abgelaufenen Berichtsperiode um 2 Punkte auf
69 gefallen, dem zweitniedrigsten Stand seit Okto-
ber vergangenen Jahtes FEine dhnliche Entwicklung
nahmen die Giroumsitze beim Wiener Giro- und
Cassen-Verein; der fiir ihn geltende Umsatzindex
ist nach Ausschaltung der Saisonbewegung eben-
falls (von 25 auf 24) gesunken Noch auffallender
und viel stirker war der Riickgang der saison-
bereinigten Giroumsitze bei der Postsparkasse, die
mehr von den kleinen und mittleren Unternehmun-
gen in Anspruch genommen wird Beim Saldierungs-
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verein sind Ahnliche Tendenzen ersichtlich Die von
ihm getitigten Umsétze fielen von 205 auf 194 Mil-
lionen Schilling. Die zufilligen Schwankungen in
diesen Reihen pflegen aber doch zu groB zu sein,
als dafB schon die Riickginge eines Monates weitere
Schlitsse zulieBen.

Preise- Die Preise und fast alle Preisindizes
zeigen im Monat Juni in Osterreich im allgemeinen
eine steigende Tendenz. Auch die Lebenshaltungs-
kosten sind um 2 Punkte gestiegen und erreichen
damit den Stand von Janner 1636. Die Preissteige-
rungen sind besonders bemerkenswert bei den Kar-
toffeln, wo sie allerdings saisonbedingt und daher
von keiner besonderen Bedeutung sind Dadurch er-
klart sich auch das starke Ansteigen des Index der
freien Preise Ferner sind die Preise von Schweine-
fleisch und Schweinefett ziemlich bedeutend gestie-
gen und ebenso weisen einige internationale Roh-
stoffpreise wie Baumwolle, Kautschuk, Kupfer und
Blei gewisse Preissteigerungen auf. Infolge eines
Irrtums in der Preisberichterstattung von Seite der
Industrie muB an der fiir April 1036 berechneten
Indexzitfer der Papierpreise eine Korrektur voige-
nommen werden. Die Indexziffer betrdigt 74 und
nicht 81 und hat sick auf diesem Stand auch im Mai
gehalten. Die Steigerung gegeniiber Marz betragt
28%;, ist also immethin noch sehr betrdchtlich

Preisspanne der Klein- und Grofhandelspreise:
Die Preisspanne wurde zwecks Erzeichung groBerer
Genauigheit neu berechnet, und zwar wurde statt
des arithmetischen das geomefrische Mittel zu-
grunde gelegt (siche Tabelle S. 156, Spalte 102}
Da bekanntlich letzteres immer kleiner ist als
das erstere, liegen die neuberechneten Werte
etwas tiefer als die alten. Das geometrische
Mittel schien aber sowoh! aus statistischen als auch
aus Okonomischen Griinden der geeignetere Mittel-
wert zu sein'). Es kommt ndmlich hier nicht auf

- 1) Die Formel, nach der die neue Preisspanne be-
rechnet wurde, kann in zwei verschiedenen Darstellungen
wiedergegeben werden, die aber mathematisch identisch
sind. Bezeichnen wir mit s die Preisspanne, mit &y, & . fio,
die zehn Kleinhandelspreise und mit g5, g:.. . g die eni-
sprechenden GroBhandelspreise der Giiter 7, 2... 10, so
haben wir:

w0
(1) s = u\]/.'e, kg, Fro

\/gl BN - NUPEPN 1}

Wir vergleichen in diesem Falle das Kleinhandelspreis-
niveau (geometrisches Mitle] der zehn Kleinhandelspreise)
das im Zihler steht, mit dem GroBhandelspreisniveau (geo-
mefrisches Mittel der zehn GroBhandelspreise), das im
Nenner steht.

die Berechnung der absoluten Differenzen an, fir
die das arithmetische Mittel geeignet wire, sondern
auf die Darstellung der prozentualen Preisspanne
zwischen Kleinhandel und GroBhandel,

In der beifolgenden graphischen Darstellung
(Abb. R/54) wurde der Index der Lebenshaltungs-
kosten mit der neuberechneten Preisspanne ver-
glichen Dazu ist man berechtigt, weil es
sich ja in unserem Falle um die Preisspanne
zwischen Kleinhandels- und GroBhandelspreisen
von folgenden Lebensmitteln handelt: Weizen-
mehl, Schweinefett, Margarine, Butter, Kar-
toffeln, Zucker, Milch, Rindfleisch, Kafiee, Tee
Die Preise dieser Giiter spielen natiirlich auch im
Index der Iebenshaliungskosten eine ziemlich
grofle Rolle Die Preisspanne verlauft auch ungefiahr
parallel zu ikm, obwoh! dies nur fiir die allgemeine
Bewegungsrichtung gilt und die Bewegungen im

Die Formel (1} kann aber auch folgendermaBen ge.
schrieben werden:

0 —

@ Ve = | Ao

£l £ £
In diesem Falle bilden wir also das geometrische Mittel
aus den Verhilinissen des Kleinhandels- und Grof3-
handelspreises jeweils einer Ware, also dem Verhiilinis des
Kleinhandelspreises der Ware I zum Groflhandelspreis der

Ware 7 usw.

Schon frving Fisher hat
in seinem Buch iiber Index-
zahlen auf die Vorteile des
geometrischen gegeniiber dem
arithmetischen Miftel hinge-
wiesen. In unserem Falle
haben wir noch einen beson-

Haufigkeitsverteilung der Lo-
parithmen der Abweichungen
der Preisspanne zwischen
Klein- u. Groflhandelspreisen
vom geometrischen Mittel
(H, Janner—Mai 1936} ver-
glichen mit der GauBschen

Fehlerkurve (F)

01 K R7535

deren Grund, eine einheitliche
Preisspanne anzunehmen, die §
am besten durch das geo- |0
metrische Mittel wiedergege- [
ben wird. In der beifolgen-
den Zeichnung (Abb. R/55) b
ist eine Hiubigkeitsverfeilung
der Logarithmen der Preis-
verhiltnisse zwischen Kilein- [
und GroBhandelspreisen der- E
selben Ware dargestellt (das | £
sind - die Logarithmen der |5 ]
Preisverhiltnisse von Formel [
(2), und mit der entsprechen- .
den normalen Hiufigkeitsver- {2ws?
teilung verglichen Es wurden
im ganzen filnfziz Werte fiir die Periode Jdnner bis Mai
1936 betechnet. Obwohl es sich also um eine relativ kleine
Stichprobe handelt, ist die Ubereinstimmung ziemlich gut.
Man kann daher der Meinung Ausdruck geben, dafi das
geometrische Mittel wirldich die Wesensform der Preis-
spanne darstellt und die Abweichungen davon fatsichlich
zufillig sind. '

A G w1 e e
Slandardobweichung

21%
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Kleinen dutchaus nicht immer in derselben Rich-
tung verlaufen. Seit Beginn 1936 ist die Spanne
zwischen Klein- und GroBhandelspreisen allerdings
etwas gestiegen, wihrend der Index der ILebens-
haltungskosten sich wenig verdnderte, aber eher
noch eine fallende Tendenz aufwies. Die steigende
Bewegung der Preisspanne hat allerdings in den
allerletzten Monaten nicht angehalten Das beson-
ders starke Absinken im Juni erklart sich aus der
Steigerung einiger GroBhandelspreise, denen bisher
die Kleinhandelspreise nicht oder nicht im selben
AusmaB gefolgt sind.

Produktion: Der fiir den Monat April berech-
nete saisonbereinigte Produktionsindex (1923 bis
1931 = 100) ist gegeniitber Mirz um 3 Punkte auf
104 gestiegen und hat damit die Hélfte des von
Februar auf Mairz erfolgten Riickschlages — der
Index sank von 107 auf 101 — wieder wettgemacht
Der Wert von 104 liegt um nicht weniger als
14 Punkte fiber dem entsprechenden Stand des Voi-
jahres Der im Vergleich mit den Verhilinissen im
Marz zu beobachtende Wiederaufstieg der indu-
striellen Produktionstitigkeit, welcher sich in der
Bewegung des genmannten Index ausdriickt, riihrt
fast ausschlielich von einer Belebung in der Erzeu-
gung von Holzschliff, Zellulose, Papier, Pappe
und elektrischem Strom bher, deren Erzeu-
gung zum Teil erheblich stieg, wahrend sich in
allen andeten Indusiriezweigen teils eine unver-
inderte, teils eine sinkende Tendenz bemerkbar
machte. Den stérksten Riickschlag erlitt die Baum-
wollindustrie, deren seit Méirz festzustellende Kon-
junkturabschwichung damit eine Forisetzung er-
fahrt. Grund hiefiir ist allein die riickliufige Ent-
wicklung der Auftrige fiir Baumwollgarne. Der
von 154 auf 139 gesunkeme Index (1923—1931
= 100) des Auftragsbestandes bei den Baumwoll-
spinnereien ist ein Ausdruck besonders der seifens
Ruménien stark eingeschrédnkten Beziige Die Oster-
reichische Frzeugungsmenge muBte als Folge hie-
von stark zuriickgehen, wie aus dem Sinken des
von Saisoneinfliissen bereinigten Index (1923—1931
=100) von 168 auf 162 ersichtlich wird FEine
weitere Auswirkung dieser Entwicklung sind die

.,tl;reisspann'e (S, Kleinhandelspreise in Prozenten der Grof-
handelspreise) und Lebenskostenindex (L, Juli 1914 =100}

(Logarithmischer MaBstab}

L G ffﬁr R/ 54
;\/_ "

M
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mehr als saisonmiBig anwachsenden Vorrdte an
Baumwollgarnen Der Index (1923—1931 = 100)
der Lagerhaltung ist von 102 auf 107 gestiegen
Eine leichte Abschwichung muf auch in de:x
Schwerindustrie festgestellt werden; die seit Mitte
des Vorjahres beobachtete stark steigende Tendenz
hielt bis Marz dieses Jahres an; im Monat April
etfolgte ein Umschwung, der sich auch im vergan-
genen Monat fortsetzte So sank die Forderungs-
menge von Fisenerz von 85.000 Tonnen im April
auf 70000 Tonnen im Mai. Die Kennziffern (1923
bis 1932 = 100} fiir Roheisen- und Rohstahlerzeu-
gung sind in dem gleichen Zeitabschnitt von 81
bzw 103 auf 79 bzw. 99 gefallen Ein noch stdr-
keres Absinken zeigt der gleiche Index fiir Walz-
wate einschlieBlich Absatz von Halbzeug, ndmlich
von 104 auf 96. Diese Entwicklung der Produk-
tion spiegelt zum Teil die Verhiltnisse auf dem Ex-
portmarkt wider, wo ein langsamer Riickgang det
auslandischen Auitrige die Exportkonjunktur der
Wintermonate abbrechen lieB; zum Teil diitfte sie
damit zu erklaren sein, daB die offentlichen In-
vestitionen heuer spiter einsetzten. In Prozenten
des Normalstandes gemessen, sank der Auitrags-
bestand der FEisenindustrie von 47% im April auf
42% im Mai; gegeniiber der gleichen Zeit des Vor-
jahres, in der diese Ziffern 34% und 33% be-
trugen, ist daher trotzdem eine verhiltnisméBige
Besserung festzustellen. Die gegeniiber Mérz er-
zielte ganz bedeutende Erhohung der Holzschlifi-
erzeugung und Papiererzeugung ist nur teilweise
auf eine vergroBerte Ausfuhr nach Italien, China
(bei Holzschliffy und Tiirkei (bei Papier) zuriick-
zufiihren. Bei Zellulose und Pappe ist der Anteil
der von einer AuBenhandelsbelebung ausgegan-
genen Wirkungen, wie aus der folgenden Tabelle
ersichtlich ist, viel bedeutender. Die Mehrausfuhren

Ausfubr
(M = Menge in g, W = Wert in 1000 S)
gebziﬂti‘utlx?é%bl‘ Holzschlis Pappen Papler
M w M W M W M w
1935 I 138486 3.079 17360 210 19205 551 77395 3.559
IV. 113838 2560 15235 189 22631 594 63184 3276
L—IV. 446477 10094 44692 542 71627 2015 274490 12520
1936 HI. 119463 3012 0022 148 15017 455 ©6.484 3170
IV. 142620 3597 10402 140 17811 513 676190 3125
[ IV, 449164 11313 42262 611 55807 1595 237719 11.170

von (iiberwiegend gebleichter) Zellulose gingen nach
Jugoslawien und Ungarn, die von Pappen nach
Ungarn, Belgien und Tiitkei. Trotzdem konnten
die vorjahrigen Produktionswerte nicht erreicht
werden, die bei Holzschliff 745 und bei Pappe
1644 Waggons betrugen, wihrend diese Produk-
tionszweige im April 1936 nur Erzeugungsmengen
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von 712 und 1431 Waggons auf den Markt brin-
gen konnfen Die Griinde fiir die besonders un-
giinstige Lage der Papierindustrie wurden des
ofteren bespochen. Immer mehr zeigt sich die Um-
schichtung innerhalb dieser Produktionsgruppe:
die Frzeugungsmengen der Endprodukte, also der
Papiere, nechmen ab, wihrend sich die Produktion
der Halbfabrikate umgekehrt entwickelt So stieg
z. B. die Produktion von Zellulose von 2102 Wag-
gons im April 1935 auf 2187 Waggons im April
laufenden Jahres, die von Pappe in noch groBerem
AusmaBe von 355 auf 449 Waggons. Die Erkla-
rung dafiir ist die zunehmende Unabhéngigkeit des
Auslandes von der Osterreichischen Finalindustrie,
die fiir den geblichenen Rest der Exportquote
immer mehr in die rohstofindhere und billigere
Qualititen erzeugenden Produktionsstufen zuriick-
gedringt wird (vgl. Tabelle)

Die Produktion von Bier (Bietwiirze) hat
im April infolge einer schen im vorangegangenen
Monat vorweg genommernen starken Steigerung
einen im Vergleich mit derselben Vorjahrsperiode
unerwarteten, nicht saisongemifBen Riickschiag
erlitten. Sie ist von 273.000 Hektoliter im Marz
auf 269.000 Hektoliter im April gesunken, wihtend
im Vorjahre ein  Steigen von 230.000 Hektoliter
auf 248000 Hektoliter beobachtet werden konnte.

Umsdtze: Fir die Umsitze liegen sowohl
April- als auch Maiziffern vor. Die saisonbereinigten
Indizes (samtlich 1023—1931 = 100) zeigen fol-
gende Verdnderungen. Der allgemeine Index der
Verbrauchsgiiterumsiitze nimmf die gleiche Hohe
ein wie im Mirz; gegeniiber April des Vorjahies
ist er jedoch um 1 Punkt niedriger, da die staike
Belebung, die damals eingefreten war, heuer aus-
blieb. Bei den einzelnen Warengattungen war die
Intwicklung ganz uneinheitlich; wihrend die
Konfektionsumsitze von Mirz auf April um
11 Punkte gesunken waren, stiegen die Lebens-
mittelumsitze um 10 Punkte auf 87. Im Mai stie-
gen ersteie wiedet um 6 Punkte auf 76, wogegen
die im April ebenfalls beobachtete riickidufige Ten-
denz bei Schuhen und Hausrat im Mai ihre Fort-
setzung fand. Die Punzierungen dagegen erfuhren
einen Riickschlag auf 37, der den seit Marz 1934
niedrigsten Stand von 34 nur noch um 3 Punkte
itbertrifit. Der Index der Produktionsgiiterumsitze
ist entsprechend der Entwicklung der industriel-
len Produktion um 1 Punkt auf 87 gefallen, ein
Stand, der aber noch immer um 10 Punkte iiber
dem analogen des Vorjahres liegt. In den beiden
Reiken (130 und 131) fiir Brennstoffverbrauch
wurden duich ein ungewdhnlich starkes Absinken

aul 47 und 94 Rekordtiefstande erreicht, wobei vor
allem Saisoneinfliisse mitgespielt haben.

Die Fremdenverkehisziffern liegen nur fiir
Wien vor und zeigen im Mai eine weitere Zu-
nahme des Zustromes aus dem Auslande um
2000 Personen, so daB von den 32000 in Wien
anwesenden OGisten 22000 aus dem Auslande
staminen,

Arbeitsmarkt: Die in den vergangenen Monaten
beobachtete Steigerung der saisonbereinigten Ziffern
der Arbeitslosigkeit ist im Juni groBtenteils zum
Stillstand gekommen. Nur fiir Osterreich ohne
Wien zeigte sich eine weitere Steigerung der
saisonbereinigten Indexziffern um einen Punkt, fiir
Wien dagegen liegt eine {bersaisonmaBige Ab-
nahme vor. Diese Bewegungen kompensietten sich,
so daB die saisonbereinigte Ziffer der Unterstiitz-
ten in ganz Osterreich gegeniiber dem Vormonat
gleich blieb. Die absolute Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen in Osterreich betrug Mitte des Monats
236.000 (Vorjahr 246.000).

Die Entwicklung der Verhilinisse aufi dem
Arbeitsmarkt scheint also im laufenden Monat
glinstiger gewesen zu sein als in den vorhergegan-
genen Monaten seit dem Spitherbst des vorigen
Jahres FEs ist natiirlich naheliegend, diese Besse-
rung damit in Zusammenhang zu bringen, dal
Ende Mai die Ankiindigung erfolgte, daB die
Regierung  die  Arbeifsbeschaffungsmafnahmen
heuer in wesentlich groBerem Umfang durch-
fithren werde, als es urspriinglich vorgesehen war.
Es ist als ein zweifelloser Vorteil zu betrachten,
daB die Mittel fir die Erweiterung des Arbeits-
beschaffungsprogrammes  voraussichtlich  nicht
durch Inanspruchnahme des Kapitalmarktes bereit-
gestellt werden diirften, sondern sich aus dem
Mehtertrag der staatlichen Einnahmen gegeniiber
dem Voranschlag ergeben werden Es wird, falls
sich die giinstige Entwicklung det Staatseinnahmen
forisetzt und die Finanzierung der erweiterten
Arbeitsbeschatfung auf die erwihnte Weise durch-
gefithrt werden kann, keine Vermehrung der Staats-
schuld erfolgen. Die ginstigen Wirkungen der
Arbeitsbeschaffung werden indireki eine Folge der
sich in den Steuerertrigen ZuBernden konjunkturel-
len Besserung sein.

Aupfenhandel: Die Entwicklung des dsterreichi-
schen AuBenhandels im Mai ist gegen den Vor-
monat gekennzeichnet dutch Senkung der gesam-
ten Finfuhr wum 6 7% von 104 auf 97 Millionen
Schilling, der gesamten Ausfuhr um 4'8% von 83
auf 79 Millionen Schilling und des Einfuhriiber-

schusses wm 10% von 20 auwf 18 Millionen Schil-
22
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ling. Der gesamte Umsatz mit dem Auslande hat
sich daher vorwiegend saisonbedingt um 11 Mil-
lionen Schilling, d. i rund 6%, auf 176 Millionen
Schilling gesenkt. Ein Vergleich mit dem ent-
sprechenden Zeitabschnitt des Vorjahres zeigt je-
doch die konjunkturelle Besserung in der Erholung
des Volumens um 7 Millionen Schilling,

An den im Vergleiche zum vorausgegangenen
Monat eingetretenen Verdnderungen der FEinfuhr,
deren Index nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse
von 42 auf 40 gesunken ist, haben die zwei
Warengruppen Rohstoife und Fertigwaren teil
Die Rohstotffeinfulir sank von 42 auf 38 Mil-
lionen Schilling, ihr saisonbereinigter Index
(1923—1930 =100) von 55 auf 52. Die Einfuhr
von Fertigwaren verringerte sich in noch gréBerem
AusmaBe von 35 auf 32 Millionen Schilling. Die
Versorgung der oOsterreichischen Bevdlkerung mit
den notwendigen auslindischen Lebensmitteln ist
ganz im Gegensatz zu der Entwicklung wahrend
der gleichen Zeit des Vorjahres von April auf Mai
stark gestiegen. Fs wurde an lebenden lieren um
71 Millionen Schilling (Aptil 66 Millionen Schil-
ling) und an Nahrungsmitteln und Getranken um
19 Millionen Schilling (April 172 Millionen Schil-
ling) eingefithrt; letzterer Wert liegt allerdings um
2 Millionen Schilling unter dem entsprechenden des
Vorjahres

Der nach den absoluten Werten gemessene
Rilckgang auf der Ausfuhrseite kann als rein saison-
bedingt angesechen wetden, denn die Kennziffer
(1923—1930 =100), aus der die Saisoneinfliisse
ausgeschaltet sind, hielt sich mit 51 auf dem Stand
des vorigen Monats Der giéBie Anteil der Export-
verringerung entfillt auf die Gruppe der Fertig-
waren, deren Wertziffer von 56 Millionen Schilling
aui 51 Millionen Schilling zuriickgegangen ist,
worin sich auch andere als saisonbedingte Momente
ausdriicken, wie aus dem Sinken des bereinig-
ten Index (1923—1930=100) von 50 auf 48 e1-
sehien werden kann. Die Ausfuhr von Rohstoffen ist
nur um den ganz geringfiigigen Wert von 0-5 Mil-
lionen Schilling gesunken und steht mit 226 Mil-
lionen Schilling noch immer um 06 Millionen
Schilling iiber der im Mai des Vorjahres.

Ob in dieser Verlangsamung der Auiwéirts-
entwicklung im AuBenhandel, die sich im Riick-
gang der saisonbereinigten Indexziffer sowohl der
Gesamteinfuhr als auch der Rohstoffeinfuhr und
Fertigwarenausfuhr zeigt, Symptome einer Ab-
schwichung liegen, wird erst aus den Detailziffein
entnommen werden kénnen. Jedenfalls 148t eine
Reihe von schon durchgefithrten oder erwarteten

MaBnahmen zumindest einige Verschiebungen im
AuBenhandel moglich erscheinen. Zu den erwarte-
ten MaBnahmen gehdrt vor allem die Aufhebung
der Sanktionen, welche wahrscheinlich den oster-
1eichischen Fxport nach Italien nicht nur in seinem
AusmaB, sondern auch in seiner Zusammensetzung
beriithren wird Die Anderung witd auch davon ab-
hingen, wie weit der AuBenhandelsverkehr wieder
in die alten Bahnen vor Erlassung der Sanktionen
zuriickkehrt. Im April ging der Anteil Italiens an
der osterreichischen Ausfuhr gegeniiber dem Vor-
monate nur geringfiigig von 168 auf 101 zuriick,
dagegen hat er sich in der gleichen Vorjahirszeit
nock erhoht Die aus der Beendigung des abessini-
schen Kiieges sich ergebende Abschwichung des
Verkehrs mit Italien kann jedoch dadurch wieder
kompensiert oder gar iiberholt werden, daB auf
Grund der Aufhebung der Sankfionen die AuBen-
handelsbeziehungen mit den anderen Lindetn eine
starke Belebung erfahren diiriten, sobald das Hin-
dernis aus dem Wege gerdumt sein wird, das den
internationalen Handel der letzten Monate am
meisten hemmte Von Finfluf aui die Entwickluug
des dsterreichisch-italienischen AuBenhandelsver-
kehrs wird ferner die am 1. Juli in Kraft tretende
verscharfte Einfuhrkontrolle sowie die Ubernahme
etwaiger Kursgarantien fiir Exporte seitens ltaliens
sein

Die Entwicklung in einigen anderen Lindern
verlief aber noch keineswegs in der Richtung einer
Erleichterung des internationalen  Austausch-
verkehrs. Die Wahrungsentwicklung in Frankreich
brachte ein neues Unruhemoment in die inter-
nationalen Beziehungen Der AuBenhandelsanteil
Frankreichs sank von Mirz auf Aptil von 4:2%
auf 39%. Die Devisenzuteilung innerhalb des
generellen Einfuhrverbotes Polens vom 13 Mai
ist zwar liberal, doch sind bei Verschlech-
terung der Zahlungsbilanz wohl  Verschir-
fungen zu erwarten. Ungarn hat eine Reihe von
Waren neu dem Bewilligungsverfahren unterworfen
und die Schwierigkeiten des Zahlungsveikehrs in-
folge der Clearingspitzen zugunsten Osterzeichs
haben sich auch kawm vermindert.

Die dsterreichische Getreideeinfufr aus den Donai-
staaten

Die Umorientierung der Wirtschaitspolitik in
letzter Zeit beziiglich der Schweinezucht, die dahin
ging, die iibermiBig stark angewachsene Fizeugung
in diesem landwirtschaftlichen Zweige wieder zu
verringern, wirkt sich immer deutlicher aus. Im
Auflenhandel spiegelt sie sich ver allem in dem
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raschen Riickgang der Futtermitteleinfuhr, die in die landwirtschaftliche Produktion. Einer aligemein
den Jahren bis 1034 eine gewaltige Steigerung er- verbreiteten Zielrichtung folgend, wurde ein hdchst-
fahren hatte Bedeutsam waren ferner die Schwan- méglicher Grad von Frndhrungsautarkie angestrebt
kungen des Weizenimportes, besonders aus Ungarn, Das Mittel hiefiir war eine entspiechende Zoll-,
und vor allem dessen starker Riickgang von 1934  Preis- und Subventionspolitik, die sich in verschie-
auf 1935 um ungefihr 465000 Meterzentner auf denen Umschichtungen der Osterreichischen Wirt-
1'875 Millionen Meterzentner. Dieser ist sowohl schaft auswirkte, sowohl was die Strukiur der Pro-
aus dem durch eine gute Weizenernte bedingten ge- duktion anbelangt, als auch beziiglich der Handels-
ringeren WeizenzuschuBbedari Osterreichs zu er- beziehungen mit dem Auslande. Die von der erwahn-
klaren als auch aus den Schwierigkeiten, welche ten Agrarpolitik hervorgerufenen Wirkungen wer-
durch die zu friihe Festsetzung eines Ubernahms- den am besten an Hand der Einfuhrziffern fiir
preises entstanden sind, der spiteren Verinderun- landwirtschaftliche Erzeugnisse dargelegt, die in
gen der Marktsituation nicht mehr entsprach Wéill- den letzten Jahren, auch nach dem Konjunktur-
rend der Marktpreis im Vorjahre noch itber dem anstiege, eine forigesetzt fallende Tendenz aui-
vereinbarten Ubernahmspreis lag, hat sich die weisen,
Situation in den letzten Monaten gerade umgekehit AuBer der absoluten Abnahme der gesamten
Im Verkehr mit Agrarlindern zeigt sich beson- Agrareinfuhr und abgesehen von den festzustellen-
ders deutlich, wie nachteilig sich eine vertragliche den Verschiebungen zwischen den einzelnen Gattun-
Festiegung des Austauschvolumens und besonders gen der eingefithrten Agrarprodukte (z B von
der Preise zwischen zwei Staaten auf die Handels- Vieh zu Futtermitteln) interessiert hier in erster
bilanz auswirken muf3 Dieser Umstand findet auch Linie, ob und welche Umschichtungen in den Be-
seinen Ausdruck in dem Bestand eines die beider- zugsmirkten Platz gegriffen haben Hiefiir geben
seitigen Handelsbeziehungen hemmenden Clearing- die in den letzten Jahren vielfach erérterte Frage
saldos zugunsten Osterreichs. Die Schwierigkeiten der handelspolitischen Anndhetung der Donau-
eines Clearings mit Agratlindern ergeben sich staaten sowie die schon immer notwendige Zufulr
vor allem wegen der Frnteschwankungen, welche besserer Getreidequalititen aus Ubersee und nicht
die relativen Preisverhiiltnisse in den Bezugs- zuletzt die durch die Praxis der Clearingvertrige
lindern leicht verschieben, und daraus, daB und des Kompensationsverfahrens bedingten Ein-
noch mehr als die Ernteergebnisse die Export- fuhiverhdlinisse eine geniigende Anregung Vor
iiberschiisse schwanken, da ja der inlindische allem ist festzustellen, daB die anderen Staaten des
Konsum eine ziemlich konstante Grofe dai- Donauraumes, Tschechoslowakei, Ungarn, Rumé-
stellt Fin Uberblick iber das AusmaB dieser nien, Bulgarien und Jugoslawien vermdge ihrer
Schwankungen des Getreidebezuges aus den ver- giinstigen Frachtlage und der schon vor dem Kriege
schiedenen Lindern in den letzten Jahren hat daher bestandenen engeren Handelsbeziehungen den weit-
aktuelles Interesse. Die dsterreichische Wirtschafts- aus fiberwiegenden Anteil an der dsterreichischen
politik der Nachkriegszeit forderte in erster Linie Einfuhr von Vieh, Getreide und Futtermitteln be-
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hauptet haben. Von den genannten Staaten nimnt
wieder Ungarn als Hauptlieferant fiir Weizen die
erste Stelle ein, wahrend sich in die Lieferungen
von Futtermitteln (Mais) Siidslawien und Rumé-
nien teilen. Was Roggen anbelangt, wurde Ungarn
in seiner fiihrenden Stellung seit 1934 von Polen,
Litauen und Lettland abgelést.

Die Antfeile der einzelnen nach Osterreich lie-
fernden Getreide- und Futtermittetmarkte sind (siehe
Tabelle §. 131) in Perzenten der ésterreichischen Ge-
samteinfubr des betreffenden Produktes errechnet;
die mengen- und wertmiBige Angabe vermittelt
. liberdies moch ein Bild von den Héhen der abso-
luten Umsatzanteile, Eine verhilinismaBig unein-
heitliche Entwicklung nahm die Einfuhi bei Weizen,
der zum griferen Teil aus den Donaustaaten und
fiir den Rest aus Ubersee eingefithrt wird. Von dort
stammen zwar die kleineren Mengen aber die bes-
seren Qualititen; der Antetl schwankte jedoch von
Jahr zu Jahr ganz betrdchtlich, je nach den Ern-
ten in den siidosteuropadischen Agrarldandern, bzw
nach der jeweiligen Gestaltung der dsterreichischen
Einfuhipolitik. Einem Hochststand von 46%
(mengenmiBig), bzw. 51% (wertmaBig) im Jahre
1933 steht schon im folgenden Jahie ein Bezug von
nur noch 6%, bzw 8% gegeniiber, der im Jahre
1935 wieder auf 24%, bzw. 21% stieg Auch die
(mengenmaBigen) Anteile der einzelnen iber-
seeischen Konkurrenten, Argentinien und Kanada,
zeigen ansehnliche Schwankungen In den Jahren
1933 und 1935 stand Argentinien an der Spitze
mit 19% und 20% der Gesamteinfuhr an Weizen,
in den Zwischenjahren 1928 und 1934 dagegen
Kanada mit den Perzentsitzen von 16% und 5% %

Bei Roggen ist wahrend der letzten Jahre eine
Zunahme der Beziige festzustellen, wie das Steigen
von 180.000 Meterzentner im Jahre 1933 auf
594.000 Meterzentner, d i auf mehr als das Drei-
fache, beweist Das ist daraus zu erkliren, dafi der
Verbrauch des Roggenmehles infoige von QGe-
schmacksidnderungen zuungunsten des Weizen-
mehles gestiegen ist, und andererseits aus der
Tatsache, daB Roggen in wachsenden Mengen als
billiges Futtermittel Verwendung fand. Waihrend
noch im Jahre 1933 die Donaustaaten zu 100%
(davon Ungarn 97 %) den &sterreichischen Roggen-
bedarf deckten, gewinnen seit 1934 die baltischen
Lieferanten, einschlieBlich Polen, wachsende Bedeu-
tung, die zusammen im Jahre 1935 bereits 50% der
Gsterreichischen Einfuhr bestreiten, wihiend der
bisherige Hauptliefetant Ungarn auf einen Anteil
in Hohe eines Drittels zuriickgedrangt wurde In
der allerletzten Zeit macht sich jedoch bereits eine

Tendenz bemerkbar, die Einfuhr vor allem des
litauischen Roggens wegen zu hohen Wassergehal-
tes wieder stark zu vermindern. Die bis 1934 auf
1,202,000 Meterzentner gestiegene Einfuhr von
Gerste ist 1935 auf die Hilite gesunken. Diese Ent-
wickiung betrifft ausschiieBlich die Futtergeiste.
Beim Gersteimport zeigt sich sehr deutlich die Wiz-
kung des Riickganges des dsterreichischen Bier-
konsums, der zur Folge hatte, daB der Anteil der
Tschechoslowakei, von wo die Braugerste bezogen
wurde, von 27 % im jahre 1933 auf 1'-8% im Jahre
1935 des gesamten Osterreichischen Gerstenimportes
gesunken ist Rumdinien dagegen konnte seinen An-
teil von 39% im Jahre 1933 auf 93% (1934) und
97% (1035) des gesamten Gerstenimportes er-
hohen Hierfiir liegt wieder der Grund in dem ge-
stiegenen Verbrauch ap Futtergerste, deren Haupt-
lieferant Rumiinien ist. Die im Jabhre 1934 beob-
achtete starke Steigerung der gesamten &sterreichi-
schen Futtergersteeinfuhr auf 1,191.000 Meler-
zentner zeigt im Jahre 1935 aus schon erwahnten
Griinden eine sehr stark rickliidufige Bewegungs-
richtung, wie das Absinken auf 588 000 Meter-
zentner beweist Fiir Mais ist der weitaus iiber-
wiegende Bezugsmarkt seit langer Zeit Siidslawien
mit knapp 50% der gesamten 8sterteichischen Mais-
einfuhr Die ndchstgriBte Menge von 37% liefert
Ruménien, das heute iiberhaupt in der osterreichi-
schen Agrareinfuhr die fiihtende Rolle spielt. Fine
noch immer nicht unbetrichtliche Menge von 15%
impottiert Osterreich aus Argentinien

Verkenr: Die Entwicklung bei den Bundes-
bahnen ist im groBen und ganzen die gleiche ge-
blieben wie im Vormonat Der Gesamtverkehr ist
mit 6455 Wagen pro Arbeitstag etwas geringer als
im Mai des Vorjahres gewesen (6509 Wagen).
Nach wie vor beruht dieses Minus an Verkehr
gegeniiber dem Vorjahr auf der Abschwichung des
Auslandverkehres; der Binnenverkehr dagegen liegt
weiter iiber Vorjahreshéhe Der Durchiuhrverkehr
hat sich von seinem auBerordentlichen Tiefstand
von 261 arbeitstiglicher Wagengestellung im April
etwas ethéht und ist auf 361 Wagen angestiegen
Die Einnahmenziffern fiir April zeigen deutlich dic
Wirkungen des Verkehrsriickganges Im Giiterver-
kehr betrugen die Einnahmen 20 Millionen Schil-
ling gegeniiber 21-1 Millionen im Vorjahr.

Im Kraftwagenverkehr ist die Zahl der ange-
meldeten neuen [astwagen gegeniiber der Ver-
gleichszeit des Vorjahres unverindert Det Ertrag
der Benzinsteuer ist gegenitber Vormonat und Vor-
jahr stark gestiegen
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DIE OSTERREICHISCHE ZAHLUNGSBILANZ
FUR DAS JAHR 1934

Die oOsterreichische Zahlungsbilanz fiir das
Jahr 1934, die vom Bundesministerium fiir Finan-
zen umter Mitwirkung verschiedener Offentlicher
und ptivater Stellen und des Institutes soeben fertig-
gestellt wurde, ist der erste Versuch seit dem
Jahre 1929, den Gesamtbereich des Osterreichischen
Wirtschaftsverkehrs mit dem Ausland itbersichtlich
gegliedert zu erfassen*). Die wirtschaftspolitische
Bedeutung dieser Statistik liegt vor allem in der
wenigstens groBenotdnungsméBigen Feststellung
der wichtigsten Posten der Dienstleistungsbilanz,
die man auch als unsichtbare Ein- bzw. Ausfuhr
bezeichnet, sowie in der Kreditbilanz (Kapital-
bilanz), die beide, meistens im Gegensatz zur Bilanz
des WarenauBenhandels, wegen der besonderen
technischen Schwierigkeiten nicht laufend erfafit
werden kénnen AuBer der absoluten Héhe der ein-
zelnen Posten der Zahlungsbilanz sind natiirlich
ihre Verdnderungen von Jahr zu Jahr zur wiit-
schaitlichen Orientierung von Wichtigkeit, so daB
sich durch die Fortsetzung der Zahlungsbilanz-
statistik in den folgenden Jahren ihr praktischer
Wert noch erhdhen wird. Die Stafistik der Zah-
lungsbilanz hat die Auigabe gehabt, festzustellen,
aus welchen Titeln und in welcher Hohe Osterreich
im Jahre 1934 Zahlungen an das Ausland geleistet
und aus dem Ausland empfangen hat Versteht
man unter Zahlungsbilanz die Gegeniiberstellung
der tatsichlich erfolgten Kéufe und Verkiufe von
fremden Zahlungsmitteln, so muB die Zahlungs-
bilanz immer ausgeglichen sein, einfach aus der
Definition heraus. Wenn daher bei den Eri-
hebungen (ber die Zahlungsbilanz fir 1934 die
Ausginge von 18549 Millionen Schilling die Ein-
gange von 14789 um 376 Millionen Schilling iiber-
steigen, so ist das ausschlieBlich aus der Un-
moglichkeit einer genaueren statistischen Fest-
stellung der einzelnen Posten zu erkliren Das
wird offensichtlich, wenn man bedenkt, daB in der
Regel die zwischenstaatlichen Zahlungen nicht
direkt, sondern vielfach nur indirekt zu erfassen
sind, etwa die Zahlungen aus dem zwischenstaat-
lichen Warenverkehr auf Grund der Handels-
statistik  Vielfach ist man iiberhaupt nur auf
Schitzungen angewiesen. Aber auch dort, wo die
absolute GroBe der einzeinen Posten nicht genau
feststellbar ist, werden sich aus ihren Verinderun-
gen von Jaht zu Jahr, wenn der Fehler annihernd
gleich bleibt, meist interessante Schliisse ziehen
lassen

*Y Vgl Statistische Nachrichten, Heft 6, 1936

Von dieser rein statistischen Zahlungsbilanz,
die immer ausgeglichen ist, unterscheidet sich eine,
deten Definition mehr die Gkonomischen Verande-
rungen in den Vordergrund stelit In dieser De-
finition witd als Zahlungsbilanz die Gegeniiber-
stellung der innerhalb eines Jahres tatséichlich an
das Ausland, bzw vom Ausland an das Inland ge-
leisteten Zahlungen verstanden Ubersteigen die
Zahlungen an das Ausland jene aus dem Ausland,
dann muB die Differenz aus einem bestehenden
Vorrat von Zahlungsmitteln erganzt werden, um die
JPassivitit der Zahlungsbilanz auszugleichen Die
HAktivitat“ zeigt sich in einem vergréfierten Gold-
oder Devisenvotrat. Eine Unausgeglichenheit dieser
Zahlungsbilanz kann nur so lange bestehen, als der
Vorrat an Devisen steigt, bzw_ filit. Ist det Vorrat
auf Null gesunken, so zeigt der Rickgang des
Wechselkurses die weitere , Passivitit an Bestim-
mend fiit die Entwicklung der Zahlungsbilanz in
diesem Sinne ist, von kurzfristigen zufilligen
Schwankungen abgesehen, das Verhaltnis des
Preisniveaus im Inland zu den auslindischen Das
inlandische Preisniveau mufl wieder a la longue
durch die Kreditpolitik der Notenbank reguliert
werden Da nun der Devisenvorrat der National-
bank im Jahre 1934 sich erhdht hat, hitte die dster-
reichische Zahlungsbilanz vom Standpunkt des so-
eben definierten Begriffes der Zahlungsbilanz so-
gar aktiv sein miissen. DaBl in der statistisch er-
hobenen Zahlungsbilanz 1934 die Auszahlungen
iiberwiegen, ist unter anderem darauf zuriick-
zufithren, daB diese in der Regel einheitlicher und
dahet genauer zu erfassen sind

Den bedeutendsten Posten des zwischenstaat-
lichen Wirtschaitsverkehrs Osterreichs bildet natiir-
lich der Warenhandel, aus dessen Titel ungefiihr
2 Milliarden Schiliing (Einifuhr plus Ausfuhr) Zah-
lungen vorgenommen wurden, das sind ungefahr
63% aller erfafiten zwischenstaatlichen Zahlungen
(Summe aus allen Fingingen und Ausgingen).
8974 Millionen Schilling ergeben sich als Eingang
der Zahlungsbilanz aus der Warenausiuhr, 11886
Millionen Schilling als Zahlungsausgidnge aus der
Wareneinfuhr

Nach der Bedeutung an zweiter Stelle stehen
die Zahlungen aus dem Titel der unsichtbaren
Ein-, bzw Ausfulr, vielfach auch Dienstleistungs-
bilanz genannt, der ja im Falle Osterreichs beson-
dere Bedeufung zukommt. Die Zahlungen aus
diesem Titel, die allerdings auch nicht vollstindig
ethoben werden konnten, betragen insgesamt un-
gefadhr 23% der oben erwihnten Gesamtsumme der

Zahlungen zwischen Osterreich und dem Ausland.
23
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Wenn auch kein veriaBlicher Saldo der Dienst-
leistungsbilanz angegeben werden kann, so geht
doch klar hervor, daB Osterreich hier stark aktiv
ist, mach den erthobenen Werten wm ungefahr
200 Millionen Schilling. Von griBtem Interesse in
dieser Gruppe sind die Zahlungen aus dem gegen-
seitigen Fremdenverkehr. Bei Annahme einer durch-
schnittlichen Ausgabe der Auslander in Osterreich
von 33 Schilling ergibt sich eine Einnahme aus
diesem Posten des unsichtbaren Exportes von
144 Millicnen Schilling.

Demgegeniiber belaufen sich die Schitzun-
gen der Ausgaben der Osterreichischen Reisenden
im Ausland (es werden 11 wichtige Lander be-
riicksichtigt), auf 57 Millionen Schilling. Bemet-
kenswert ist, daB, vor allem unter Bedachtnahme
auf die andere Zusammensetzung des Fremden-
verkehrs in den letzten Jahren, die Schitzungen der
tiglichen Ausgaben (33 Schilling) im Jahre 1934
hoher waren als 1929 (30 Schilling). Trotzdem be-
liefen sich im Jahre 1929 die geschitzten Ausgaben
der auslindischen Giste auf 260 Millionen Schil-
ling. Innerhalb der Dienstleistungsbilanz sind
noch die Zahlungen aus dem Transitverkehr und
Transithandel von Bedeutung, die einen Uberschufl
zugunsten Osterreichs von ungefdhr 80 Millionen
Schilling ergeben. Der Wert des Stromexportes
aflein betrug im Jahre 1934 116 Millionen Schil-
ling.

Besondere Schwierigkeiten stellen sich der Ei1-
fassung der Kapitalertragsbilanz entgegen; die Zif-
fern erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit.
Sie diirften aber hinreichen, die relative Bedeutung
der Zahlungen aus diesem Titel im Rahmen des Ge-
samtverkehrs festzustellen. Der Anteil dieser er-
hobenen Zahlungen an der Gesamtsumme betrug
ungefahr 6%

Weltaufienhandel, Weltproduktion und
Weltarbeitslosigkeit
{Logarithmischer MaGstab; @ 1929 = 100)
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Spiegelt die Kapitalertragsbilanz in gewissem
Sinne den Stand der Verschuldung sowohl des In-
landes als auch des Auslandes gegeniiber Oster-
reich wider, so gibt die Kapitalverkehrsbilanz ein
Bild der Verdnderung dieser gegenseitigen Verschul-
dung innerhalb des betreffenden Jahres. Obwohl
auch hier die Zahlungen in diesem Bereich nur zum
Teil erfaBt werden konnten, geht aus ifinen deut-
lich hervor, daB Ostferreich auch in dem Krisen-
jahr 1934 seine Auslandsverschuldung stark ver-
ringert hat Schon aus dieser Entwicklung kann er-
ersehen werden, daf das Passivum der Handels-
bilanz in der Krise wesenflich zuriickgehen muBte,
wn die Zahlungsbilanz im Gleichgewicht zu er-
halten.

DIE INTERNATIONALE WIRTSCHAF I&-
LAGE

Die in Abb. H/I/11 zur Darstellung gebtrach-
ten Reihen von Arbeitslosigkeit, Produktion und
AuBenhandel vermitteln eine deutliche Vorstellung
der weltwirtschaftlichen Entwicklung. Die gegen-
laufige Bewegung der ersten beiden Reihen und die
unmerklichen Veranderungen des Weltauflenhan-
delsvolumens weisen auf den bereits des &fteren in
diesen Berichten betonten Umstand hin, daB der in
den meisten Lindern zu beobachtende Wirtschafts-
anstieg sich in der Form von Binnenkonjunkturen
vollzieht Dabei ist die Belebung der industriellen
Produktion hauptsichlich von den Absperiungs-
maBnahmen selbst und von dem steigenden Rii-
stungsbedarf ausgegangen; beides Antriebskrifte,
die keine Dauer verbiirgen, da sie zu Kapitalinve-
stitionen Anlal} geben, die sich erfahrungsgema8 im
Laufe der [Entwicklung als unwirtschaftlich er-
weisen Allerdings mufl auch darauf verwiesen wer-
den, daB die Konstellation der ¢konomischen Daten
selbst, wie z. B. die niedrigen Zinssdtze auf dem
Geldmarkt, die zusammen mit der langsamen Riick-
kehr des Vertrauens Anlagen in langfristigen Inve-
stitionen wieder als erstrebenswert erscheinen lassen,
in der letzten Zeit in immer groBerem Ausmall zur
Belebung beigetragen haben Es ist deshalb doppelt
bedauernswert, daB die Tendenzen zur Beschrin-
kung des AuBenhandels in den einzelnen Lédndein
eher noch im Wachsen begriifen sind Die spiter
(S. 148 i1) folgende Untersuchung wichtiger Finzei-
preise in verschiedenen Ldndern, die die derzeit be-
stehende weitgehende Unabhingigkeit der Preis-
systeme in deutlicher Weise zum Ausdruck bringt,
ist ein einprdgsamer Beweis fiir die weit fortge-
schrittene Verselbstindigung der Volkswirtschaiten
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Internationale Wirtschaftszahlen:

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten, Gold- und Devisenbestand und Wechsel und Lombard der Notenbanken;
Weltproduktion von (old, Goldbewegung, Privatdiskont.

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten Gold- und Devisenbestand
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Die charakteristischen Wirtschaftsieihen ein-
zelner Lénder, die in den nachstehenden Tabellen
wiedergegeben sind, zeigen, daB im allgemeinen
fast nur die Abwertungslinder eine fortschreitende

Besserung der Wirtschaftslage aufweisen In den
Goldblocklindern macht die Preisanpassung nach
wie vor nur unmerkliche Fortschritte; vereinzelt wie

z B in der Schweiz kann sogar eine steigende
23%
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Internationale Wirtschafiszahlen:
Aktienindex, GroBhandelspreise, Reagible Warenpreise, Lebenskosten, Arbeitslose
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Ungarn: Arbeiislose Gewerkschaftsmitglieder.

Yendenz der GroBhandelspreise festgestellt werden
In diesen Lindern stoBen die Preissenkungsma8-
nahmen der Regierungen auf betrachilichen Wider-
stand, wihrend andererseits ein Abgehen von der
Subventionspolitik aus denselben Griinden nur

schwer moglich ist Die Staatsfinanzen sind durch
wachsende Vetrschuldung gekennzeichnet, da einer-
seits die Finnahmen fast unverdndert bleiben, wih-
tend die Ausgaben steigen, da immer neus Wirt-
schaftszweige die Hilfe des Staates in Anspruch
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Internationale Wirtschaftszahlen:

Produktionsindizes, Produktion von Roheisen, Rohstahl, Steinkohle, Braunkohle, Petroleum;
Textil-, Automobilindustrie, Weltproduktion, sichtbare Weltvorriite
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nehmen. Die Verschuldung sowie die groBen Bud-
getdefizite bilden eine stindige Bedrohung der
Wahrung, so daB auch unberechtigte Vermutun-
gen fiber eine mogliche Abwertung sofort zu
groBen Goldabfliissen AnlaB geben und dadurch

eine Erhohung der Bankiate noiwendig machen

Dieser Sachverhalt war z B. in der lefzten Zeit
in Frankreich zu beobachten, wo die Regierungsum-
bildung der Aunffassung Nahrung gab, dafl die bis
jetzt verfolgte Deflationspolitik nicht werde aufrecht-
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ethalten werden konnen. Die Folge davon wairen schrdnkungen des freien Zahlungsverkehres auf-

beachtenswerte Goldverluste der Bank von Frank-
reich, die in wenigen Wochen fast ein Drittel ihres
Goldbestandes verlor. In der Tat ist ja auch das
neue Regierungsprogramm dadurch gekennzeichnet,
daBl man einerseits den Kurs der Wahrung unver-
andert lassen will, wihrend andererseits eine nicht
unbedeulende Kreditansweitung beabsichtigt ist Fs
ist beschlossen worden, eimen neuen Staatskredit
von 10 Milliarden Franken bei der Bank von Frank-
reich in Anspruch zu nehmen Sollte auf diese
Weise versucht werden, durch Kreditausweitung die
Wirtschaft zu beleben, so wird es infolge der
dann eintretenden Preissteigerung nicht mdaglich
sein, den Kurs der Wahrung ohne weitgehende Be-

rechtzuerhaiten. Es ergibe sich dieselbe Sachlage,
die bereits in vielen anderen Landern den Grund zur
Einfithrung der Devisenbewirtschaftung bildete Die
Goldabgaben, die hauptsdchlich zugunsten Eng-
lands und der Vereinigten Staaten erfolgen, dauern
daher noch an. Wieviel Gold auch aus der Schweiz
und aus Holland in den letzten Wochen abgeflossen
ist, 1aB8t sich in Frmanglung verldBlicher Ziffern
noch nicht einwandfrei feststeilen. Die vorlaufigen
Beschliisse der neuen franzdsischen Regierung auf
wirtschaftlichem Gebiete haben die Ungeklirtheit
der internationalen Wihrungslage eher erhsht und
es erhebt sich ernsthaft die Frage, ob es nicht rat-
samer ist, wenn man sich schon zu einer monetdren
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Konjunkturpolitik entschlossen hat, gleich abzu-
werten, statt durch Devisenbewirtschaftung wnd
AuBenhandelskontrolie die Stabilitit der Wihrung
vorzutiduschen. Ein solches Vorgehen hat stets eine
Schrumpfung des AuBenhandelsvolumens zur
Folge, wodurch immer neue StifzungsmaBnahmen
fiir einzelne Wirtschaftszweige erforderlich werden

Die Besserung der Weltwirtschaft, deren Be-
deutung durch die vorstehenden allgemeinen Er-
wigungen gekennzeichnet sein solle, kommt jedoch
in fast allen Ziffern, die in den vier groBen inter-
nationalen Tabellen enthalten sind, zum Ausdruck

Fin gutes Zeichen ist z. B die starke Steige-
rung der Produktion von Stein- und Braunkohle,
Frdol, Fisen und Stahl Auch das Sinken der
Kohlenvorrite weist auf eine wirtschaftliche Besse-
rung hin. Die bemerkenswerte Steigerung det Eisen-
und Stahlerzeugung, die auch ven einer Preis-
erhohung in fast allen Lindern begleitet ist, diitfte
bis zu einem gewissen Grade mit der Aufriistung
zusammenhingen. Zum Teil macht sich auch schon
Investitions- und Frneuerungsbedarf geltend Die
gesteigerte Frzeugung dieser Produktionsmittel
weist daher zweifellos auf eine gewisse Besserung
in der konjunkturellen Lage der Weltwittschaft hin.

Bemerkenswert ist auch die sehr gesteigerte
Golderzeugung, die jetzt eine Rekordhdhe erreicht
hat Es ist allerdings schwierig, bei den unklaren

Wihrungsverhiltnissen, die in vielen I 4dndern hers-
schen, vorauszusehen, ob dieses Ansteigen der Gold-
produktion einen groflen EinfluB auf die Preisbewe-
gungen haben wird Dies ist um so unsicherer, als
sich so viele Linder von der Goldwihrung abge-
wendet haben und manche sich vielleicht in naher
Zukunft von ihr entfernen diirften.

Die Weizenvorrite haben sich wenig verindert,
wihrend die Weizenpreise in vielen Lindern eine
steigende Tendenz aufweisen. Ein gutes Zeichen ist
der Fall der Zuckervorrite, der ziemlich bemerkens-
wert ist und auf einen gesteigerten Zuckerverbrauch
hindeutet. Die Vorrite von Baumwolle sind dagegen
cher gestiegen. Dies diirfte damit zusammenhingen,
daB sich die Beschrinkungen der Anbauflichen in
den Vereinigten Staaten von Amerika nicht mehr so
statk auswirken Es wurde ferner, vor allem duich
die Riistungskonjunktur angeregt, eine Produktions-
erweiterung  vorgenommen, der vorldufig noch
kein entsprechender Absatz gegeniibersteht Die
Gesamttendenz der Rohstoffvorrdate ist jedoch
sinkend.

Die -Aussicht, da} diese an sich erfreulichen
Entwicklungstendenzen fiir die Weltwirtschait eine
griBere Bedeutung erlangen, wird aber so lange
nicht bestehen, als nicht in der Wirtschaitspolitik
der einzelnen Linder ein entscheidender Wandel
eingetreten sein witd

INTERNATIONAL VERGLEICHENDE KON JUNKTURFORSCHUNGY)

Zuwr finjten internationalen Konferenz der Konjunkturjorschungsinstitute vom 9. bis 11. [uli 1936
in Wien

I. EINLEITUNG

Die Tatsache, daf} die Institute fiir Konjunktur-
forschiung vieler Linder es abermals, und zwat be-
reits zum fiinffen Male, fiit zweckmiBig erachten,

Y} Bussiness Annals, United States, England, France,
Germany, Austria, Russia, Sweden, Netherlands, Italy,
Argentina, Brasil, Canada, South Africa, Australia, India,
Japan, China By Willard Long Thorp with an intro-
ductory Chapter by Wesley C. Miichell. Direcior of
Research, and a TForeword by Edwin F Gay, Director of
Research, New York, National Bureau of FEconomic
Research, Inc. 1926, 380 Seiten. Oskar Morgenstern, Intesr-
national vergleichende Konjunkturforschung. Zeitschrift fiir
die gesamte Staatswissenschaft, Bd 83, 1827, 5 261if
Dag  Hammarskiéld, Konjunkturspridningen,  Statens
Offentliga  Utredningar, Stockholm 1933, Albert von
Miihlenfehis, Internationale Konjunktuzusammenhinge
Jahrbiicher fiir Nationaltkonomie und Statistik. 3. Folge,
Bd. 75, 1929, S. 801 §i Regnrar Nurske, Internationale
Kapitalbewegungen Beifrige zur Konjunkiurforschung,
Bd 8, 1935. Herausgegeben vom Osterreichischen Institut
fiir Konjunkturforschung.

zu einer Konferenz zusammenzutreten, anf det
Fragen der technischen Zusammenarbeit ebenso wie
solche der wissenschaftlichen Forschung gemeinsam
zu beraten sind, beweist allein schon, dafl es sich
bei der Erscheinung der Konjunktur um Vorginge
handelt, die mittels eines nur nationalen Apparates
nicht bewiltigt wetden konnen. In der Tat muB
festgestellt werden, daB, solange man Konjunktur-
zyklen beobachten kann und solange die betreffen-
den lander iiberhaupt in Austauschbeziehungen
stehen, eine internationale Abhéngigkeit des Kon-
junkturverlaufes gegeben ist Selbstverstindlich
wird diese Abhingigkeit je nach den Strukturtypen
der einzelnen Volkswirtschaffen wverschiedenartig
seint, aber sie ist in jedem einzelnen Falle vorhanden
Der AuBenhandel, der hier als Beweis anzufiithren
wiire, umfafit aber, sofern er den Warenhandel be-
trifft, nur einen kleinen Ausschnitt der Beziehungen

Es wire eine dankenswerte Aufgabe fiir die For-
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schung, MaBzahlen fiir die Strenge des Zusammen-
hanges der einzelnen Konjunkturen in den ver-
schiedenen Liandern zu bestimmen. Sicherlich geht
dieser Zusammenhang weit iiber den Bereich det
unmittelbar sichtbaren Warenaustidusche hinaus

Aus diesem Grunde ist es erforderlich, daB sich
die Institute fortlaufend mit der internationalen
Wirtschaftslage befassen. Diese ist wiederum nichis
anderes als die Lage in allen anderen Staaten,
und je nach dem Lande, das zu betrachten
ist, wird die Auswahl der mit zu untersuchenden
Volkswirtschaiten eine verschiedene sein Die Ab-
hingigkeiten sind aber keineswegs eindeutig, wes-
halb es nicht angéngig wire, den Kreis der Beob-
achtungen 1ein geographisch groBer und gréBer zu
zichen Vielmehr miiBten vom Anfang an bereits
gewisse Wirtschaitsgebiete mitberiicksichtigt wer-
den, die rein riumlich von den Nachbarstaaten viel-
Jeicht sehr weit wegliegen. So ist es z B. fiir die
Betrachtung der dsterreichischen Wirtschaft in vieler
Hinsicht wichtiger, die Vorgiinge in Amerika zu
untersuchen, als etwa in mannigfacher Hinsicht die-
jenigen in der Schweiz.

Die Untersuchung der internpationalen Konjunk-
turverflechtung bietet eine groBe Reihe sachlicher
Schwierigkeiten, die sowohl aui rein wissenschaft-
lichem wie auf praktischem Gebiete gelegen sind.
Auf die wissenschaitlichen Fragen soll hier nicht
weiter eingegangen werden; praktische Fragen wer-
den beispielsweise in den nichsten beiden Abschnit-
ten dieses Teiles des vorliegenden Berichtes bespro-
chen. Is sei hier nur auf einen Punkt hingewiesen,
der in letzter Zeit manchmal AnlaB zu einer mif3-
verstandlichen Ausdeutung gegeben hat: Die Tat-
sache, daB sich namentlich seit der letzten Krise
die einzelnen Staaten voneinander stark abgesperrt
haben, hat zwar eine Lockerung der weltwirtschait-
lichen Bezichungen gebracht. Sie ist aber nicht so
aufzufassen, als ob darin zum Ausdruck komme,
daB die international wirkenden Elemente schwicher
geworden seient. Der Ausgleich der verschiedenen
Faktoren zwischen den einzelnen Landern ist ge-
hemmt worden, wodurch sich zu dem internationalen
Konjunkturzusammenhang im Gegenteil noch eine
weitete Abhidngigkeit ergeben hat, die friiher auch,
aber zu einem viel geringeren MaBe bestanden hat,
namlich die Abhingigkeit von wirtschaftspolitischen
Experimenten, die derzeit in solcher Vielgestalt vor-
genommen werden Auch der Umstand, daB viele
Staaten heute mehr oder minder sirenge Devisen-
bewittschaffungen haben, ist zwar vetursacht durch
bestimmte wihrungspolitische MafBnahmen, durch

Autarkiebestrebungen u dgl. m, aber sie liefern
in Wirklichkeit den Beweis dafiir, daB alle diese
wirtschaftspolitischen Schritte auch heute nicht ohne
Riicksicht auf die weltwirtschaftlichen Beziehungen
gemacht werden konnen Es wire daher unrichtig,
z. B aus der Zerschlagung des internationalen
Goldstandardes folgern zu wollen, dafl heute die
Wahtungsprobleme nur noch nationale Probleme
seien Das Gegenteil ist richtig, insofetn als eben
die breite Basis fiir die wiitschaftliche Entwicklung
fehlt Gerade weil sie duich solche Vorgénge syste-
matisch verringert worden ist, macht sich die Ab-
hangigkeit jedes einzelnen Landes von den iibrigen
Landern zwar in einer verschiedenen Weise, aber
um so nachdriicklicher geltend Es ist daher ein
Gebot fiir die Konjunkturforschung, durch ent-
sprechende Formulierung der Probleme zu einer
systematischen, gemeinschaftlichen Arbeit zu ge-
langen.

I INTERNATIONALE VERGLEICHE VON
INDEXZIFFERN

Will man, wie eingangs erwahnt, feststellen, in
welchem Verhdltnis die Konjunkturentwicklung des
cigenen Landes zu jener in anderen Landern steht,
so bedient man sich zu diesem Zwecke des Ver-
gleiches bestimmter charakteristischer Wirtschafts-
reihen Es kann sich hiebei um absolute Ziffern han-
deln, die nach gewissen Gesichtspunkten ausgewéhlt
werden, oder um Indexziffern, die in Form von
Spezialindizes oder Generalindizes die Entwicklung
mehr oder minder grofBer Teilbeteiche der Wirt-
schaft wiedergeben. Absolute Ziffern werden in
solchen Fillen mit FErfolg verwendet, wo es sich
datum handelt, die Entwicklung eng umgrenzter
Teilgebiete zu vergleichen; so z. B die Produktion
einzelner Industriezweige, die GréBe der Bevilke-
rung, die Preise bestimmter Waren, die Arbeits-
losigkeit, Menge und Wert des AuBenhandels
u a m Aber auch hier ist weniger die absolute
Zitfer, als vielmehr deren perzentuelle Veranderung
im Zusammenhang mit der Verfnderung anderer
Daten von Interesse Man sefzt dann den absoluten
Wert der betreffenden Reihe fiir ein vom konjunk-
turtheoretischen Gesichtspunkt besonders kennzeich-
nendes Jahr, oder fiir den Durchschnitt einer An-
zahl von Jahten gleich 100 und berechnet auf dieser
Basis die iibrigen Werte Fin solcher Art berech-
neter Index ist mit einem anderen gleicher A1t und
auf derselben Basis berechneten (bei Zeichnungen
auf logarithmischem MaBstab ist nicht einmal die

o
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gleiche Basis zur Vergleichbarkeit erforderlich')
ohne weiteres vergleichbar

Schwieriger liegen die Verhiiltnisse dann, wenn
es sich um Indexziffern handelt, die aus den ver-
schiedensten Rejhen zusammengesetzt sind, wie dies
z B. beim Produktionsindex, beim Index der GroB-
handelspreise, beim Index der Lebenshaltungskosten
und vielen anderen der Fall ist. Hier wird die Art
der Zusammensetzung fiiz die internationale Ver-
gleichbarkeit besondere Bedeutung gewinnen Vot
allem sind es zwei Momente, denen Beachtung ge
schenkt werden mubB: Einerseits die Art der in den
Indexziffern enthaltenen Waren sowie ihre Anzahl
und andererseits ihre Gewichtung. Es ist der Zweck
der iolgenden Ausfithrungen, an Hand des vor-
liegenden statistischen Materials fiir eine Reihe von
Lindern die Moglichkeiten eines internationalen
Vergleiches zu untersuchen, bzw. jene Voraus-
setzungen aufzuzeigen, unter denen ein solcher ohne
allzu groBe Fehlerquellen méglich wire Die zu
dieser Untersuchung herangezogenen Indexziffein
sind der Index der GroBhandelspreise, der Produk-
tionsindex und der Index der Lebenshaltungskosten
Bevor jedoch auf die Bedingungen der Vergleich-
barkeit niher eingegangen wird, soll zuerst fest-
gestellt werden, welche wirtschaftlichen Erscheinun-
gen durch diese Indexziffern eigentlich gemessen
werden sollen.

Zunéchst soll der Index der Grofhandelspreise
nach dieser Richtung untersucht werden. Dabei
wird es niitzlich sein, einige grundsitzliche Bemer-
kungen iiber die Konsiruktion von Preisindizes vor-
auszuschicken, wobei im iibrigen auf die reichhaltige
Literatur verwiesen wird  (Besonders auch
A L. Bowley: International Comparison of Price
Changes. Special Memorandum Nr 19, 24 des
London & Cambtidge Economic Service.)

Da es unmdéglich ist, alle Finzelpieise, sowie

die Fiille ihrer wechselseitigen Beziehungen stindig

) Manberechnetfiit eine gegebene Zeitreihe: ay,as, .. ., an,
indexzahlen, indem man eine feste Basis ¢ wiihlf, die man
== 104 setzf. Man erhilt dann als Indexreihe

1002, 100%, ... 1002
i 74 a

Wihit man & als Basis, so ethilt man als Indexreihe

a ag dn
{2) 100 vy B 100 5
Zeichnet man die beiden Reihen (1) und (2) im
logarithmischen Mafstab auf, so werden die beiden Kutven
villig parallel vetlaufen, da die Differenz:

[1og (100 %) ~ log (100 .‘_;i)] = log

eine Konstante ist.

, 100

zu verfolgen, falt man zweckmiBigerweise die
Preise solcher Waren zu einem Index Zusammen,

die ungefiihr gleich sind und daher einen #hnlichen S

Preisverlauf zeigen. Auf diese Weise erhiilt man
eine Reihe von nach verschiedenen Gesichtspunkten
ausgewidhlten Spezialindizes, die, wie schon der
Name sagt, einen Anzeiger fir die Preisentwick-
lung jener Warengruppen darstellen, fiir welche sie
reprasentativ sind. Mit Hilfe solcher Preisindizes
ist es dann mdglich, die fiir die Konjunkturbeob-
achitung wichtigen Verschiebungen im Preisgefuge
festzustellen, ohne alle Einzelpreise forflaufend zu
verfolgen. Dabei darf naturgemaB nicht iibersehen
werden, dafl auch die im jeweiligen Preisindex ent-
haltenen Preise sich derart vetdndern konnen, daf3
sich die einzelnen Pieisinderungen in ihrer Ge-
samtheit ausgleichen und den Index unverindert
lassen. Solche Verschiebungen in den Spezialindex-
ziffern weiden aber fiir die Konjunkturbeobachtung
im allgemeinen weniger von Bedeutung sein, da ja
die Zusammensetzung dieser Indexziffern schon
nach solchen Gesichtspunkten getioffen ist, daf} ein
gleiches Verhalten der ausgewdihlten Preise im Kon-
junkturverlauf erwartet werden darf. Die Zu-
sammensetzung der Indexziffern erfolgt z. B nach
dem Grade der Empfindlichkeit der Preise (reagible
Preise), nach der Anpassungsfihigkeit (freie und
gebundene Preise) oder aber auch nach der Stel-
lung der Giiter im ProduktionsprozeB ({Rohstofi-
preise, Fertigwarenpreise, Agrarstoffpreise, Indu-
striestofipreise usw.). Die Konstruktion solcher
Indexziffern stellt also im wesentlichen eine etheb-
liche Vereinfachung der Konjunkturforschung darz,
da sich die viel umstandlichere Untersuchung der
Einzelpreise auf jene Gebiete beschréinken kann, die
nicht indexmBig zu erfassen sind oder aus anderen
Griinden eine nidhere Zergliederung erfordern Be-
zliglich der intetnationalen Vergleichbarkeit solcher
Indizes ist zu sagen, daf} ein direkter Vergleich mit
Riicksicht aui die spezielle Zusammensetzung nicht
iiberall moglich ist, aber auch gar nicht angestrebt
wird. Nur die aus den relativen Preisverschiebungen
abgeleiteten SchiuBifolgerungen sind von Interesse,
da diese iiber das Verhilinis der Konjunkturent-
wicklung im eigenen Lande zu jener in anderen
Lindern Aufschlufl geben

Wahrend diese nach bestimmien Gesichtspunk-
ten zusammengesetzten Indexziffern Aufschluf
iiber die durchschnittliche Bewegung interessanter
Gruppen von Einzelpreisen geben sollen, ist es Aui-
gabe des Index der GroBhandeispreise, die durch-
schnittliche Verdnderung sdmtlicher Preise anzu-
zeigen Es steht auBer Zweifel, dafl hinsichtlich

Seite 341
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des theoretischen Sinpes eines allgemeinen Preis-
niveaus sowie hinsichtlich der Moglichkeit seiner
praktischen FEifassung ernste Bedenken geltend
gemacht werden konnen Andererseits ist es jedoch
fiir die Konjunkturforschung von grofier Bedeu-
tung, die durchschnittliche Verdnderung s@mtlicher
Preise in verschiedenen Liandern zu verfolgen, da
die Verdnderungen des allgemeinen Preisniveaus
auf die Fntwicklung des AuBenhandels EinfluB
haben. Solche Verschiebungen in den Preisniveaus
der einzelnen Lander zueinander werden stindig zu
beobachten sein, im Falle eines Inflations- oder De-
flationsprozesses jedoch besonders deutlich zutage
ireten. Hier gibt eine Verfolgung der Einzelpieise
nur unzuldnglich Auskunft, da einerseits Verschie-
bungen in den relativen Preisen eintreten kénnen
und andererseits die Bedeutung der einzelnen
Waren im Hinblick auf die Umsatztitigkeit ungleich
ist. Diese Mingel werden im Groflhandelspieis-
index dadurch beseitigt, daB sowohl eine groBe An-
zahl von Waren einbezogen wird, so daB die Feh-
ler, die durch eine gegenseitige Kompensation von
Preisanderungen entstehen kénnten, stark eingeengt
werden, als auch dadurch, daB die einzelnen Waren
nach threr Bedeutung fiir die Umsatztitigkeit ge-
wichtet werden. Freilich verblrgt auch ¢in nach
diesen Grundsédtzen berechneter Index der Grob-
handelspreise — was im {ibrigen nur bei wenigen
Landern der Fall ist — keine vollkommene Genauig-
keit Die Betechnung eriolgt ja fast {iberall auf
Grundlage der Preise von Rohmaterialien in ver-
schiedenen Reifestadien, also auf Grundlage der
Preise von halbfertigen Wazen Fertige Waren sind
nur mit einem geringen Perzentsatz vertreten und
die Preise der Arbeit fehlen vollkommen Aus
diesen Griinden wird die Genauigkeit des GroB-
handelspreisindex als Anzeiger der Verdnderungen
des allgemeinen Preisniveaus geringer sein, als jene
von Indexziffern, welche die Verschiebungen ganz
bestimmter Tetlpteisniveaus anzeigen sollen Auch
ergibt sich, dafl es unmdglich ist, die Schwankungen
der Umsitze in Konjunktur und Krise im Index der
GroBhandelspreise entsprechend zu beriicksichtigen

Gerade deshalb, weil der Index der GroB-
handelspreise in erster Linie dazu dient, die Ver-
haltnisse der Preigniveaus in verschledenen Lin-
dern zu verfolgen und seiner Natur nach dieset
Aufgabe nur unvollkommen gewachsen ist, wird der
Art seiner Zusammenstellung, die eine internatio-
nale Vergleichbarkeit ermdglichen soll, besondere
Beachtung geschenkt werden miissen. Es scheint
ndmlich, als ob die tatsichliche Zusammensetzung
dieses Index in den einzelnen Lédndern den Anfor-

derungen, die an eine Vergleichbarkeit gestellt wer-
den miissen, nur ungeniigend entsprechen wiirde
Vielfach wird eine Reihe von Waren verwendet,
die fiir die Wirtschaft des betreffenden Landes als
besonders wichtig angeseten werden, die aber in
Wirklichikeit eher deshalb ausgewdhlt wurden, weil
ihre Preisnotierungen leicht erhaltlich sind Aus
diesen Preisen wird dann ein Durchschnitt gebildet,
dessen Verdnderungen verfolgt werden Dabei glaubt
ntan nicht einmal einen allzu groBen Fehler zu be-
gehen, weil man annimmt, daB der Durchschnitt
einer Reihe unabhdngiger Beobachiungen von Prei-
sen, die alle durch eine einzige Ursache (z
Kredifausweitung) beeinfluffit werden, ein an-
niherndes Mal iiber die Auswirkungen dieser Uz-
sachen zulasse. Die Ungenauigkeit dieser Methode
ist naturgemiB um so geringer, je groBer die Zahl
der unabhingigen Preisbeobachtungen ist. Es folgt
jedoch ohne weiteres, daB sich die Preisdnderungen
einer bestimmten Ware, die in einem Index diter vor-
kommt als in einem anderen, sich in beiden Indizes

Auflenhandel einiger Linder

(a = Millionen der Landeswihtung; b = Gesamteinfuhri),
bzw. Gesamtausfuhrl) = 100)

Einfuhr Ausfuhr
Nak- Rohstoffe Nah~ Rohstoffe
rungs~ u, halb~ Ferlig- rungs- u. halb- Fertig-
mittel u. fertize waren mittel u. fertige waren
Getriinke Waren Getrinke Waren
a b a b a b a b a b a b
Deutsches 1920 382328 720554 2260 17 702 5 202622 0833 73
Reich 1933 1082 26 2421 58 670 16 172 4 903 19 3787 78
1035 99624 255361 56514 75 2 77418 3418 80
Frankreich 1929 13168 23 35.125 60 9928 17 6078 12 12568 25 31 493 63

1033 90604 34 13795 49 5032 18 2544 14 4,753 26 11177 Gl

1935 6.230 30 11.182 53 3533 17 2473 16 4 254 28 8 746 57
Jugoslawien 1920 873 12 1.300 17 5431 71 28236 349544 687 9
1933 299 11 575 20 1950 69 1058 31 161948 227 7

1935 300 B 820023 24B1 60 HI66 20 212653 226 6

Polen 1920 330 12 130042 1426 46 71525 132147 532 20
1933 106 13 41050 310 38 246 26 462 48 228 24

Tschecho- 1920 2920 15 Q779 49 6202 32 2341 11 3442 17 14667 72
slowakei 1933 L1117 19 2908 50 1670 29 455 8 1343 23 4042 69
1935 108316 3581653 1878 28 406 6 162022 5375 73

1) Reiner Warenhandel ; beim Deutschen Reich Avsfuhr bis Junf 1932
etnschiieBlich Reparationslieferung

Landwirtschaftlich benutzte Fldche')

in in 9%, der
1000 ka  Gesamtfldche
Deutsches Reich (ohne Saalland) 20 318 63
Praonkreich . . . 34 922 63
Itallen . . .. ... . . .. . 21,846 70
ugoslawien 14.016 57
olen. . ... . 25,585 66
Tschechoslowakm 8,351 59
ngarag . - 1.566 81

1) Inklusive Wiesen und Weiden

Erwerbstitige Bevilkerung
in 1000 Personen

Lang- Endustrie
und Forst- und Gesamt

wirtschaft Berghau
Dreutsches Reich [ohne Saar]and) 9.313 13.053 32 296
Frankrelch . . 8 205 7.448 21 394
Italien W e e . 8,171 5113 17 263
Polen. . .. .. P 10.270 1.507 13 475
Tschechoslowakei . . . . 2683 2,618 7.001
Ungarn . PR 2127 732 3.651
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verschieden auswirken werden, wodurch die Ver-
gleichbarkeit in hohem MaBe beeintidchtigt wird
Finen solchen ungewogenen Index, der heute kaum
mehr anzuireffen ist, besaBen bis vor kurzer Zeit
z. B. Frankreich (bis 1928) und Holland (bis
1935), wihrend in den meisten {brigen Lindern
eine Wigung vorgenommen wird.

Die gewogenen Indexziffern, in welchen die
einzelnen Waren je nach ihrer Bedeutung fir die
Umsatztitigkeit eingesetzt (gewichtet) werden, be-
sitzen eine grdBere Genauigkeit als die nicht ge-
wichteten Indexziffern, vorausgesetzi, dafi die Ge-
wichtung in einer Weise vorgenommen wird, die den
wirtschaftlichen Gegebenheiten entspricht

Irotz der vielfachen Handelshemmnisse, die in
den letzten fiinf Jahren errichtet wurden, fuBlt die
Weltwirtschaft im wesentlichen immer noch auf der
internationalen Arbeitsteilung. Es gibt Industrie-
staaten, Agrarstaaten und solche, die nicht eindeu-
tig der einen oder der anderen Klasse zugeordnet
wetrden kénnen Die Unterscheidung miiBte hinsicht-
lich der Zusammensetzung nach industriellen und
agrarischen Frzeugnissen grundsatzlich nach dem
Verhiiltnis von {andwirtschaitlicher und industriel-
ler Produktion erfolgen, wozu im gegenwirtigen
Zeitpunkt noch in allen Lindern die erforderlichen
statistischen Unterlagen fehlen. Die nachstehenden
ersatzweise herangezogenen Behelfe, wie die Struk-
tur des AuBenhandels, die Verteilung der Bevdlke-
rung nach Berufszweigen, die bebaute Fliche usw
geben nur Anhaltspunkte, so daB die Einreibung
der verschiedenen Linder in die Gruppe der In-
dustriestaaten oder Agrarstaaten nur auf Giund
ungenauer Schitzungen mdglich ist

Die Zusammensetzung eines Index der GroB-
handelspreise, der den eingangs angegebenen
Zwecken dienen soll, miiite sich aber an der wirt-
schaftlichen Strukfur des L andes orientieren, da das
Verhiltnis der Umsitze der einzelnen Giteratten
dieser im wesentlichen entspricht.

Bei den hier angegebenen Lindern zeigt es sich,
daB, soweit das vorliegende statistische Material
ein Urteil dariiber iiberhaupt zulafit, mit Ausnahme
der Tschechoslowakei den angegebenen Grundsitzen
im wesentlichen Rechnung getragen wurde In der
Tschechoslowakei wird der Index der GroBhandels-
preise in der Weise gewogen, daB Giiter groBerer
wirtschaftlicher Bedeutung im Indexschema in einer
groBeren Anzahl von Indexposien vertreten sind,
als andere, so daB sich die Art der Wagung schwer
iberpriifen 143t Bei Polen scheint das Gewicht der
landwirtschafthchen Waren zu groB zv sein, wih-
rend beim Deutschien Reich, bei Andauern der Be-

strebungen zum Ausbau der Landwirtschaft eine
Revision des Index im Sinne einer stirkeren Gewich-
tung der landwirtschaftlichen Waren erfordetlich
werden diirfte. Die einmal festgestellte Gewichtung
hat also nicht fiir alle Zeiten Geltung, sondein wird
sich den Anderungen der Wirtschaftsstruktur stets
anpassen miissen. Das ist besonders in der gegen-
wistigen Zeitperiode zu beachten, wo infolge der
verschiedensten wirtschaftspolitischen Bestrebungen
Strukturdnderungen 1ascher vor sich gehen, als im
Falle des freien Warenaustausches

Wie bereits eingangs erwihnt wurde, ist fir
die internationale Vergleichbarkeit des Index der
GroBhandelspreise nicht nur die Gewichtung, son-
dern auch die Zusammensetzung nach der Art der
Waren, sowie deren Anzahl von erheblicher Bedeu-
tung Die Anzahl det Wazen deshalb, weil die Mog-
lichkeit der Kompensation von einzelnen Preisande-
rungen bei groBerer Anzahl eher gegeben ist als
bei weniger Waren und daher die Verinderungen
des allgemeinen Pieisniveaus genauer angegeben
werden. Das spielt fir die Voraussetzungen det
internationalen Vergleichbarkeit eine groBe Rolle.
Wie aus den nachstehend angefiihrten Statistiken
ersichtlich ist, schwankt jedoch diese Zahl bei den

Zahl der Waren die im Grofhandelspreisindex
einzelner Ldnder enthalten sind

Deutsches Reick . . - . . rd 405
Frankreich ., .- . . . .. 126
GroBbritannjen . . . . . . .. 150
Niedetlande . . . . . . . .. 48
Polem ...... .... .. 58
Tschechoslowakei . . - 69
Ungam . . ... ... 54
Ver Stanten von Amerika . . 184

hier betrachteten Lindern zwischen 48 (Hol-
land) und 784 (U S . A) Da der EinfluB von
Preisinderungen einzelner Waren — auch solcher
in derselben Gruppe — bei geringer Anzahl bedeu-
tend gitBer ist als bei groBer, ergibt sich, dall ein
auf diese Ziffern aufgebauter Vergleich ungenau ist,
bzw. das erreichbaie MaB der Genauigkeit weit
unterschreitet Preisdnderungen, die von einer Umi-
schichtung des Pieisgefiiges begleitet sind, kénnen
in dem einen Falle den Index der Grofhandels-
preise wesentlich beeinflussen, wiahrend in dem
anderen Falle ein Ausgleich stattfindet.

Wichtiger noch als die gleiche Anzahl der in
diesem Index enthaltenen Waren scheint jedoch fiir
Zwecke der internationalen Vergleichbarkeit ihre
Auswahl. Hauptsichlich handelt es sich bei den im
Index der GroBhandelspreise enthaltenen Waren um
Rohmaterialien und halbfertige Waren, wihrend
Fertigwaren erst in jiingerer Zeit in gréBerem Um-
fang einbezogen werden Je nach dem Reifestadiuim
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der betreffenden Giiter sind in ihnen in verschiede-
nem Ausmafl Lohn- und Zinskostenelemente enthal-
ten, die die Preiselastizitat in ungleichem MaBe be-
einflussen. Die GroBhandelspreise fertiger Giiter
bewegen sich zwar in derselben Richtung, nicht aber
im selben AusmaBe wie die Rohstoffe, die zu ihrer
Erzeugung verwendet wurden Solcher Art ver-
schieden zusammengesetzte Indexziffern sind nur
beschrinkt vergleichbar Die zur Zusammenstellung
der Indizes verwendeten Waren miiBten daher gleich
sein, d h. es miite ein Schema der wiinschens-
werten Waren aufgestelit werden, die zweckméBiger-
weise in den Index aufzunehmen sind, wobei der
verschiedenen Bedeutung, die ihnen fiir die Umsatz-
titigkeit in den einzelnen lindern beigelegt wird,
durch die oben angedeutete Gewichtung Rechnung
getragen wiirde Gleichgiltig, ob man es aus theo-
retischen Erwiagungen fiir richtig erachtet, den
Fertigwaren einen grofleren oder einen gerin-
geren Raum zu gewidhren, man erhielte auf diese
Weise vollkommen vergleichbare Indexziffern, die
einer international vergleichenden Konjunktur-
forschung genauere Unterlagen liefern wiirden, als
sie bis jetzt vorhanden sind. Dabei bezieht sich das
Wort ,genau® auf die technische Seite der Ver-
gleichbarkeit, wiahrend die O6konomische Natur
solcher Indexziffern von den oben angedeuteten
Bedenken keineswegs befreit erscheint

Verfolgt man die Zusammensetzung der GroB-
handelspreisindexzifiern in den einzelren I dndern,
dann erkennt man, daB nicht nur in der Gruppe
der Fertigwaren ganz verschiedene Giiter (vom
Standpunkt des Eizeugungsprozesses) aufscheinen,
sondern auch meist in der Giuppe Rohstoife und
halbfertige Waren Giiter ganz verschiedener Reife-
stadien vertreten sind. Zu einem GroBteil werden
sich die dabei begangenen Fehler sicherlich kom-
pensieren, die Wahrscheinlichkeit, daf sie sich ver-
stiarken, ist jedoch ebenso groB. Eine Vereinheit-
lichung der Zusammensetzung ist daher in hoch-
stem MaBe erstrebenswert Freilich wird es hier
eine Reihe praktischer Schwierigkeiten zu iber-
winden geben, da die Anzahl der Waren, fir die
in allen — oder den wichtigsten — Landern gleich-
zeitig Preisnotierungen erhéltlich sind, sicherlich
nicht sehr groB sein wird

Hier erdffnet sich ein weites Feld wohl durch-
dachter und straff organisierter internationaler Zu-
sammenatrbeit der Konjunkturforschungsinstitute
Nicht nur aus dem eben Gesagten, auch aus den
nun folgenden Untersuchungen geht deutlich her-
vor, daB die von den einzelnen statistischen Amtein
zusammengestellten Reihen nicht immer den hier

als notwendig etkannten Anforderungen ent-
sprechen. Dies ist einerseits hinsichtlich der zwi-
schenstaatlichen Vergleichbarkeit der Fall und
andererseits auch hinsichtlich der auf Grund kon-
junkturtheoretischer Ubetlegungen an die Zu-
sammensetzang der Indexziifern zu stellenden An-
forderungen Zur Beobachtung wirtschaftlicher
Vorginge und zur Aufdeckung von Zusammen-
hiangen bedarf es in immer gréBerem MaBe stati-

Gropfhandelspreisindizes einzelner Ldnder

Deutsches Reich Gewichtg.
1 Agrarstoife . . W e 35 100
l Pilanzl, Nahrungsmmel . e 17 34
. Schlachtvieh . e 102 29
3 Vieherzeugnisse . . . . . . . 85 24
.4 Puttermittel . . . . . . . . . . 46 13
1I. 5. Kolonialwaren . . . . S 3
1! industr. Rohstoife und Halbwaren . 38 114}
6. Kohle . . " . . 68 18
7. E:senrohstoffe und Eisen 68 13
B. Metalle {aufier Ersen) 25 7
9 Textilien. . . . 63 17
10, Hiute und Leder . 23 6
11, Chemikalien . . . 11 3
12. Kiinstl Dungemltte! RN 23 6
13 Techn. Ole und Fette . . . I5 4
14 Kautschuk . . . e 08 2
15. Papierstoife uud Papier e b7 g
16. Baustoffe . e s 57 £5
IV. Industr. Fertxgwaren W e e 24 100
17. Produktionsmittet . .. . . . - . 103 43
18. Konsumgiifer PO 137 57
Frankreich
Nahrungsmitiel R - 45
Pilanzl, . . ‘ e e . 2000
Tierische. » .« v v v v o 1745
Industtieprodukie . IR 5355
Mineralien und Metalle .... 1425
Textitien ., . e e 2395
Leder, Fel]e und H?iute Ce e e e 455
Chem. Produkte . . . . - . .. 460
Kautschuk . . . P 50
Papier . . . . . .. e .. 150
Holz o » . v v . W 380
Zemenf, Qlas ete. . . . . . . .. 31
Polen
1. Nahrungsmittel, Getrinke, Tabak . . 487 100 0
Direkt vom 1 andwirt gekaufke Waren 217 44 4
Eiaheimische Produk e . 211 434
Kolonialwaren . . - . 21 44
Tabak . . . . . . s s v 8. .. 34 G9
Salz . . . W e f 04 08
Il Industricite Produkte e e e 503 1000
Rohstoffe . . . e e e 14 4 28 0
Haibfertige Waren e e e e 192 373
Fertigwaren . -~ . .. ... .. 177 3417
Ungarn
1. Landw. und Viehzucht . .. .. . 68
2. Kolenialwaren . . . L 1
3. Miihlen~ und Zuckenndllstrle G 4
4 Sonstige Industrien . e 27
Italien
100
I Rohstoffe . ... . ... . .. ... 3005
}. Mineralische . . . . . e 176
2 Pﬂanzhche . P 1372
fiir industriellen Gebraucﬁ e 084
fiir ErnZhrung . . i2 88
b;; fiir Lebensmsitelmdustne . 178
fiir unmittelbare Ernﬂhrung i110
3. Tierische . . A 1457
a) fir industriellen Gebrauch . . 035
b} fiir Erndhrung . . . 0 0 o0 1422
I Halbfabrikate .. ... . «. . ... 16°55
1. Mitterakische . .- . . . . . . . . .. 1133
2 Pflanzliche . .. e e e 380
3. Tierische . . . . - v 4 v 0 1'44
11 Fertigprodukte . . e e 53440
1. Vorwiegend mmerahsche T 489
a) en gros verkaufte . . 074
b) verschieden oder jeEmheitverkaufte 415
2. Vorwiegend tlerischie und pﬂanzhche 1109
3. Fiir Erndhrung bestlmmte e e s 3742
a) Planzliche . . . . e e 3140
b) Tierische = . . . . . P 602
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stischer Unterlagen, die diesem besonderen Zwecke
angemessen sind und iber deren Tauglichkeit viel-
fach nur auf Grund theoretischer Uberlegungen
entschieden werden kann, wie solche vor allem bei
der Konjunkturforschung maBgebend sind.

Der Produktionsindex dient zur Messung det
Verinderungen des mengenmiBigen Volumens der
industriellen Produktion Unter den Begriff der in-
dustriellen Produktion fallen dabei mit Ausnahme
der Landwirtschait alle Zweige des Erzeugungs-
prozesses von Giitern, also auch der Bergbau. Die
landwirtschaftliche Erzeugung wird zweckmiBiger-
weise einer gesonderten Erhebung vorbehalten,
da einerseits viele Produkte mengenmiBig dber-
haupt nicht erfalt werden %kOnnen, andererseits
aber dort, wo es moglich ist Statistiken anzulegen,
infolge der Einheitlichkeit der Produkte die ab-
soluten Mengen hinreichend genaue Auskunit
geben Bei der industriellen Produkiion ist hin-
gegen wegen der Vielgestaltigkeit der Erzeugnisse
die mengenmiBige Veranderung des Produktions-
volumens in abscluten Ziffern kaum zu erfassen
In den feststellbaren, wertmifBigen Verdnderungen
sind die Preise mitenthalten, weshalb die tatsich-
lichen Vorginge nicht mehr eindeutig ersichtlich
sind (Mengenkonjunktur) Deshalb werden die Er-
zeugungsdaten moglichst vieler wichtiger In-
dustrien in einem Index in der Weise vereinigt, daf
jedem einzelnen Industriezweig je nach seiner wirt-
schaltlichen Bedeutung ein verschiedenes Gewicht
bei der Zusammensetzung zukommt Dabei wird
angenommen, daB die Bewegungen dieser Index-
ziffer fiir die Entwicklung der gesamten industriel-
len Produktion kennzeichnend sind Die Richtighkeit
dieser Annahme wird bei hinzeichender Anzahl dez
beobachteten Erzeugungszweige fiir die Richtung
der Entwicklung kaum bezweifelt werden kdénnen
Fir das AusmaB der Verdnderungen wird jedoch
mit Riicksicht auf die Schwierigkeit der Gewich-
tung eine Ubereinstimmung mit den tatséchlichen
Gegebenheiten nicht mehr vollig gegeben sein.

Die hier angedeutete Ungenauigkeit des Pro-
duktionsindex liegt in der Natur der Sache begriin-
det und wird kaum vermieden werden kdnnen, sie
wird jedoch bei internationalen Vergleichen zu
beriicksichtigen sein. Fbenso mull bei solchen Vet-
gleichen beachiet werden, daB die Produktions-
mittelerzeugung und die Verbrauchsgiitererzeugung
in verschiedenen Lindern mit verschiedenen Ge-
wichten in den Index eingehen miissen, wenn dieser
ein Bild der Verinderungen des mengenmaBigen
Produktionsvolumens geben soll Dadurch ergibt
sich zwangsldufig ein Zeitabstand in dem Verlauf

solcher verschieden zusammengesetzter Indexziffern,
weitl ja die Produktionsmittelerzeugung frither als
die Verbrauchsgiitererzeugung und auch in groBe-
rem AusmaB von den Konjunkturschwankungen
erfait wird. Eine gleiche Gewichtung von Produk-
tionsgiitern und Verbrauchsgiitern wiirde aber dem
Zweck des Produktionsindex nicht entsprechen.
Auch hier sieht man deutlich, welche grofie Bedeu-
tung 1ein theoretische Uberlegungen Skonomischer
Natur flir die Aufstellung konjunkturstatistischer
Reihen besitzen.

Es ist aber nieht nur die Zusammensefzung
nach den hier angedeuteten Gesichtspunkten, die
bei internationalen Vergleichen zu beriicksichtigen
ist, sondern auch die Art, nach der die Veréinde-
rungen des Produktionsvolumens in den einzelnen
Gruppen gemessen wird. Zut Errechnung der ein-
zelnen Gruppenindizes dient nidmlich keineswegs
iiberall nur die Menge allein. In Ermanglung der
notigen statistischen Unterlagen oder auch aus
Griinden der leichteren ErfaBbarkeit finden viel-
fach Angaben iiber die Ausniitzung des Maschinen-
parks, die Zakl der beschiftigten Arbeiter, den Ein-
gang von Auftrigen, die Verinderungen der Zahl
der Arbeitsstunden usw. ersatzweise Verwendung.
Das kann z. B bei den Produktionsindizes von
Italien, Norwegen und Polen festgestellt werden.
Bei Dianemark und Finnland wieder findet mit
Hilfe von Preisindizes eine teilweise Umrechnung
der Werte in Mengen statt

Daraus geht hervor, daB die Vergleichbarkeit
in solchen Fillen nicht nur zeitlich, sondern auch
sachlich kaum mehr gegeben erscheint. Ein Index,
der ausschlieBlich auf Mengen aufgebaut ist, wird
Verdnderungen des Produktionsvolumens sofort
und in groferem Ausmafll anzeigen als ein anderer,
bei welchem der Beschiftigtenstand mit heran-
gezogen wird Erfahtungsgemif AuBlert sich der
Beginn eines Konjunkturanstieges =zunichst in
einer immer groBeren Ausniitzung der Kapazitat,
einer Verringerung der Kurzarbeit und einer Er-
hohung der Normalarbeitszeit. Eine Verinderung
des Beschiftigtenstandes wird erst dann eintreten,
wenn diese Voraussetzungen erfillt sind Die er-
zeugte Menge kann aber inzwischen ganz bedeutend
gewachsen sein Fbenso hat das Ende eines Wirt-
schaftsaufschwunges nicht eine dem Riickgang des
Produktionsvolumens gleich rasche Verringerung
des Beschaftigtenstandes zui Folge. Die auf diese
Weise begangenen Ungenauigkeiten weiden noch
dadurch erhoht, daB der Stand der Rationalisierung
in den einzeinen Landern verschieden ist und daher
die Verdnderungen des Beschiftigtenstandes, die
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mit den Konjunkturschwankungen eintreten, in den
einzelnen Landern durchaus ungleich sein kénnen

Fin noch gidBeres Ungenauigkeitsmoment
bringt naturgemif die Finbeziehung von Aui-
tragseingdngen in den Produktionsindex mit sich.
Hinsichtlich der Umrechnung von Werten in Men-
gen mit Hilfe eines Preisindex ist zu bemerken, dafl
ein solcher Vorgang mit Riicksicht darauf, daB es
sich dabei nur um einen durchschnittlichen Preis
handelt, die internationale Vergleichbarkeit stark
beeintrachtigt

In Anbetracht der Bedeutung, welche vom
konjunkturtheoretischen Standpunkt der Unterschei-
dung von Produktionsmittelindustrien und Ver-
brauchsgiterindustiien zukommt, wiie es wiin-
schenswert, wenn eine solche in allen Landern ge-
troffen wiirde. Von den hier angegebenen Landern
zeigen nur das Deutsche Reich und Ungarn eine
solche, wihrend bei Polen noch andere Gesichts-
punkte mitspielen und bei Frankreich und der
Tschechoslowakei keine Unterscheidung getrofien
ist. Dabei ist es natiirlich moglich, ja sogar wiin-
schenswert, dafl diese Indizes iiberdies den Frior-
dernissen der einzelnen Linder entsprechen, also
fin Polen etwa eine besondere Gruppe der Export
industrien besteht; nur miifiten diese in die beiden
oben erwihnten Gruppen eingeteilt werden, um
die intetnationale Vergleichbarkeit zu erméglichen
Ferner wiére fiir diese Zwecke die Einheitlichkeit
der Erfassung, die sich ausschlieflich auf Mengen
zui beschrinken hétte, anzustrteben. Wo eine solche
nicht oder nicht in ausreichendem MaBe moglich
ist, wire eine Unurechnung der Werte in Mengen
noch immer genauer als die Heranziehung anderet
Kennzahlen, die, wie oben gezeigt wurde, vollig
anders verlaufen als die mengenmiBigen Verinde-
rungen und daher die infernationale Veirgleichbai-
keit in hohem Male beeinirachtigen

Die Gewichtung miifite nach einem einheit-
lichen Grundsatz erfolgen, und zwar nach der
Zahl der in den einzelnen Industriezweigen be-
schiftigten Arbeiter, nach dem Wert der erzeugten
IProdukte oder nach anderen Gesichtspunkten. Hier
wird naturgemiB eine grofie Quelle der Ungenauig-
keit liegen. Wihrend jedoch die Zahl der beschif-
tigten Arbeiter als Anzeiger der mengenmaBigen
Veranderungen des Produktionsvolumens aus den
oben angefithrten Griinden kaum zu verwenden
ist, wird dieser Fehler fiir die Gewichtung, wo es
sich nicht um laufende Verdnderungen, sondern
um  bestimmte Verhiltnisse zwischen einzelnen
Produktionszweigen handelt, nicht so stark zu
Geltung kommen. Wesentlich scheint hier * vor

allem, daB, welches immer die zur Anwendung vor-
geschlagene Gewichtungsmethode sein mag, diese
in allen Landern gemeinsam verwendet witd Fine
Durchsicht der vorhandenen Produktionsindizes

Produktionsindizes einzelner Idnder

P Zahl der
Deutsches Reich Reihen Gewichitg

1 Investitionsglifer. . . . . . .. . . 27 40

Eisenerz . . . .. .. ...

Sonstige Erze . . . ... . .. ..

GrofeiSen . . o v v v v v v e v n o«

N.-E,-Metalle einschlie!.’:[tch Walzwerks—

erzengnisse

Baustolfe

Baugewerbe |

Maschinen . .

Kraftfahrzeuge .

Schiffe . e
2 Sonstige Produkﬂonsguter [ 15

Kohle C . v

Erdol

Strom . .

Gas . .

Wasser

Papier . - .

Chemikalien . e e

ali . . . PRI
3 Verbrauchsguter des elashschen Bedaris I4

Textilien e e

Lederschube .

Hausrat . .

Porzellan

Gias . .

Pianos . .

Radiogerit

Spielwaren . . .
4 Verbrauchsgliter des starren Bedarfs 13

Fleisch . ) .

Fische . . . .

Molkermerzeugnisse .

Zucker . . .

Branntwein

Bier . . . .. ..

Tabakwaren .

Frankreich

‘Mechanische Industr[e. W e 17
Metallurgie ., . W e e e 3
Textllindustric - . . . . .. . . .. 12
Fdrderindustria [
Banindustrie T
Leder, Hiute . . . . . . . ... .,
Kautschuk . . e e e
Papier » . .
Polen
Industrielle Produktion

Produktionsgiiter
Mineralindusirie
Metallindustrie .
Eisenhiitten . . . . .
Eisenerzgewinnung .
Bauindustrie . , .,
Chemische Industrie .o

Verbrauchsgliter -, . . 351
Nahrungsmittelindustric
Textilindustrie . . . .
Kleidungsindustrie .
Paplermdustrle
Graphische lndustne
Lederindustrie

Sonstige Pmduktwnszwelge (Produktlons
u. Verbrauchsgiitererzeugend u. solche,
die vorwiegend fiir die Ausfuhr arbeiten)
Kohlenindustrie . . . . . . o
Erdtlgewinnung .
Zinkhfitten . . .
Zink- nnd Bleierzgewmnung
Holzindustrie . . .

Ungarn
1 Produktionsgiiter . . . . . . .. . 13 33
davon Baunindustrie . 7
2. Verbrauchsgiiter e e 15 57
davon Textilindustrie . . . .. . . 9
Italien

T extilindustrie . . ., P a7
Metall- und mech [ndustne e 36
Paplerindustrie . . co s - 3
Konstraktionsindustrle . . .
Kraft-, Wirme- u Beleuchtungsmeustr{e 5

oo
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zeigt, daB diese Anforderung keineswegs  erfiilit
ist Vielfach wird sogar der Berechnung iiberhaupt
keine Gewichtung zugrunde gelegt und ein ein-
facher arithmetischer Durchschnitt gebildet

Der von fast allen Landern monatlich ver&ffent-
lichte [fndex der Lebenshaltungskosten soll die
durchschnittliche Verdnderung der Preise jener
Giiter anzeigen, aus denen sich der Verbrauch
eines Arbeiterhaushaltes zusammensetzt. Da es hiet
weitgehende Verschiedenheiten gibt, wird die Aus-
wahl der in den Index aufzunehmenden Giiter
moglichst teprasentativ sein miissen Dadurch wird
zwar die Ubereinstimmung mit der Witklichkeit in
hohem MaBe beeintrachtigt, es ist jedoch wenig-
stens moglich, die Verdnderungen der Ausgaben,
die zur Aufrechterhaltung des im Indexschema
festgehaltenen Aufwandes notwendig sind, zu vei-
folgen Man erhilt auf diese Weise zwar kein fiir
die Mehizahl der Bevolkerung kennzeichnendes
Bild der Lebenshaltung, wohl aber einen Anzeiger
fiir die Bewegungen eines besonders interessanten
Teilpteisniveaus. Von diesem Gesichtspunkte ist
auch die Frage der infernationalen Vergleichbarkeit
zu behandeln.

Mit Riicksicht auf die interessante Arbeit
H Staehle’s (,,Une enquéte internationale sur les
colits de Ia vie, Genf 1932) ist es micht nétig,
an dieser Stelle alle Einzelheiten zu besprechen.
Es wird sich vielmeht nur noch darum handeln,
im Sinne dieser Ausfithrungen einige grundsétz-
liche Bemetkungen iiber die internationale Ver-
gleichbarkeit anzuschlieBen

Betrachtet man die von den einzelnen Landern
berechneten 1ebenshaltungskostenindizes, so be-
merkt man z B, daB der deutschen und der
tschechoslowakischen Berechnung eine fiinfképfige
Arbeiterfamilie, der Berechnung in Ungarn und
Frankieich eine vierkdpfige Arbeiterfamilie und der
Osterreichischen Berechnung ein Verbrauchstypus
zugrunde liegt, der sich ungefihr zwischen diesen
beiden Zusammensetzungen bewegt GewiB sind
absolute Vergleiche von Lebenshaltungskosten
iiberhaupt nicht moglich Es hitte keinen Sinn zu
fragen, was die von einem Osterreichischen Arbeitet
verbrauchten Giiter etwa in GroBbritannien, in
RuBland oder in der Tiirkei kosten wiirden, weil
die Arbeiter in diesen Lindern ihren Lohn in einer
ganz anderen Weise verbrauchen, als der Oster-
reichische Arbeiter in Osterreich Es ist jedoch von
einiger Bedentung, die Verinderungen eines auf
ganz bestimmte Weise gekennzeichneten Teilpreis-
niveaus zu verfolgen, weil sich daraus Schlisse
auf die Veranderungen des Reallohnes ziehen lassen

Das Preissystem ist kein starres Gefiige und es ist
deshalb moglich, daB sich der Aufwand fiir.vers
schiedene Verbrauchsschemen bei Preisinderungen
in verschiedenem AusmaB dndert. Fiir internationale
Veigleiche bedeutet das, daB mnicht ein auf be-
stimmte Weise gekennzeichnetes Teilpreisniveau,
sondern je nach der Zusammensetzung, verschie-
dene Teilpreisniveaus miteinander verglichen wer-
den Damit soll nicht gesagt sein, daB der auf diese
Weise begangene Fehler von groBer Bedeutung
sei. Ohne Zweifel stellt er aber eine leicht zu be-
seitigende Ungenauigkeit dar, die im Falle gioBer
Veranderungen immerkin Beachtung finden kann.

Eine international vergleichende Konjunkfur-
forschung wird aber neben den Schwierigkeiten,
welche dem Vergleich von Indexzilfern entgegen-
stehen, auch daduich sehr erschwert, dall die Be-
richte der einzelnen Konjunkfuriorschungsinstitute
nur sehr wenig Preisdaten enthalten. Das wird aus
den spater folgenden Einzelpreisuntersuchungen
noch deutlich hervorgehen. Es wére daher wiin-
schenswert, wenn auch diesem Aufgabengebiete
etwas mehr Aufmerksamkeit gewidmet wiitde Die
Auswahl der zu vertGifentlichenden Preisreiben soll
dabei in erster Linie von o&konomischen Gesichts-
punkten ausgehen, also solche Preise betreifen, die
besonders fiir die Konjunkturbeobachtung wichtig
sind

Man konnte ein gewisses Mindestprogramm
fiir die Beriicksichtigung in der Preisberichterstat-
tung in den Verdfientlichungen der Konjunkturfor-
schungsinstitute anfsteflen:

1 Die laufende monatliche Verdifentlichung
von GroBhandelspreisen, und zwar entweder der
einzelnen Preise oder Indexziffern, die auf eine ge-
meinsame Basis, z B den Jahresdurchschnitt 1920
bezogen sind Man kinnie eine Mindestliste von
Grofthandelspreisen aufstellen, die von jedem In-
stitut verdifentlicht werden sollen. Eine solche Liste
konnte auBer den fiinf in unsere Untersuchung
einbezogenen Preisen (Weizen, Reis, Kohle, Fisen,
Baumwolle} vielleicht noch iolgende =zehn Grob-
handelspreise enthalten: Roggen, Rindileisch, Kar-
toffeln, Kaffee, Tee, Zucker, Wolle, Rindshiute,
Kupfer, Petroleum AuBerdem konnte man eventuell
noch folgende vier Halblabrikate mit einbeziehen:
Eisenttéger, Eisenbleche, Baumwolligarn und
Baumwollgewebe Das ergiabe dann im ganzen
19 Preisreihen, die sicher in jedem Lande leicht zu
beobachten sind AuBer den in dieser Mindestliste
enthaltenen Preisen konnten die Konjunkturfor-
schungsinstitute noch Preise von Waren veréfient-
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licken, welche fiit das betreffende Land besonders
wichtig sind.

2. Bei der Verdffentlichung der Preisreihen
wire insbesondere auf internationale Vergleichbar-
keit zu achten. Die Konjunkturforschungsinstitute
miiBten aber auch auf die dkonomischen Eigentfreifen
hinweisen, welche die entsprechenden Preise im
Preissystem des betreffenden Landes auszeichnen
Man miBte angeben, ob es sich um Karteilpteise
handelt oder um Preise, die unter freier Kon-
kurrenz zustandegekommen sind Ferner wite
darauf zu achten, ob es sich um inlandsbestimmte
oder auslandsbestimmte Preise handelt

3. Man konnte dann infernationale Preis-
tabellen aufstellen und internationale Preisstreu-
ungen berechnen, wobei natiirlich die Wahrungs-
verhilinisse der einzelnen Lander auch mit in Be-
tracht gezogen wetden miissen. Auch die Berech-
nung von internationalen Kaufkraftparititen wire
interessant. Solche auf einer breiteren Basis fir
eine groBere Anzah! von Waren in vielen Lindern
durchgefithite Preisuntersuchungen waren insbe-
sondere fiit die Beobachtung der Preisverhéltnisse
im internationalen Handel wichtig. Sie kdnnten
ferner einen Begriif davon vermitteln, inwiefein
man iiberhaupt von einer internationalen Konjunk-
turbewegung sprechen kann und in welchem MaBe
sich diese in den einzelnen Lindern auswirkt

4 Vielleicht konnte man schiiefilich auch fiir
die Preise gewisse Mapzallen berechnen Ein ge-
wisser Anfang ist schon in der nachstehenden
Untersuchung mit der Wiedergabe der Haufigkeit
monatlicher Preisverinderungen nach F. C. Mills
gemacht worden, die einigermaBen ein Bild von
der Startheit oder Beweglichkeit der einzelnen
Preise gibt. Diese MaBzahl kénnte von den Insti-
tuten laufend verdffentlicht werden, vielieicht je-
weils fiir ein Jaht berechnet. SchlieBlich kénnte man
aber auch den Versuch machen,; regelmifiig die
Amplituden der Konjunkturbewegungen der ein-
zelnen Preise zu messen, wenn auch vielleicht nur
mit vereinfachten Methoden, die keine schwierigen
Berechnungen, insbesondere keine Ausschaltung des
Trend und der Saisonschwankungen, voiaus:
setzen.

III. INTERNATIONALE PREISVERGLEICHE

AnschlieBend an diese Ausfithrungen, die nur
einen kleinen Ausschnitt aus dem Problemkreis der
international vergleichenden Konjunkturforschung
zum QGegenstand hatten und hauptsichlich aut
einige Schwierigkeiten hinweisen sollten, die durch
eine engere Zusammenarbeit der einzelnen Kon-

junkturforschungsinstitute leicht beseitigt werden
kdnnten, wird im folgenden unternommen, die Fut-
wicklung einzelner Preise in den verschiedenen
Landern zu vergleichen

Der Preisvergleich ist fiir die Periode 1929
bis 1936 mit Monatsdaten durchgefiithrt worden,
und zwar fiir die Waren: Weizen, Reis, Kohle,
Eisen, Baumwolle In den Vergleich wurden
einbezogen: Britisch-Indien, Bulgarien, Canada,
Deutsches Reich, England, Frankreich, Italien,
Japan, Osterieich, Polen, Schweden, Tschecho-
slowakei, Ungan, Vereinigte Staaten von Amerika
Natiirlich konnte nicht die Entwicklung aller Preise
in allen Lindern verfolgt werden, so dafl eine ge-
wisse Auswahl getroffen werden muBte

Die obenetwihnten fiinf Preise stellen selbstver-
stindlich nur einen sehr kleinen Ausschnitt aus den
Preissystemen der betreifenden Lander dar, dessen
Beobachtung jedoch von einigem Interesse ist Es
ist in vielen theoretischen Untersuchungen darauf
hingewiesen worden, dal man der Bewegung eines
Preisniveaus mnicht dieselbe Bedeutung beilegen
kann, die der Preisstrenung zukommt Diese Preis-
streuung oder Preisdispersion (F. €. Mills,
O. Lange) gibe sicher ein viel besseres Mal
der fir die Wirtschaft wichtigen Preisver-
dnderungenn ab, wenn man sie  berechnen
kénnte. Leider ergeben sich, abgesehen von statisti-
schen Schwierigkeiten, ganz &hnliche Probleme der
Wagung wie beim aligemeinen Preisindex Auch
hier sind diese Probleme kaum ldsbar, bzw die Ge-
wichte nur willkiirlich zu bestimmen. FEs kommt
nicht darauf an, daB sich irgendwelche Preise ver-
dndert haben, sondern vielmehr darauf, welche jhre
Stellung im Preissystem relativ zu anderen gefindert
haben. Aus diesem Grunde ist das Studium der
Bewegung einzelner Preise in den meisten Fillen
der Berechnung cines allgemeinen Preisindex und
sogar der Preisstreuung vorzuzichen, Deshalb
wurde diese Vorgangsweise auch gewihlt, obwohl
sie mithsamer ist Der Standpunkt, daB es vot
allem auf relafive Verschiebungen im Preissystem
ankommt, wird heute von den meisten Wirtschafts-
theoretikern geteilt.

Darstellungsmethode: Filr  die  vorliegende
Untersuchung wurden die Preise, die in Monats-
daten vorlagen, einfach in Perzenten ihres Standes
im Jahresdurchschaitt des Jahtes 1929 dargestellt.
Sie waren in der Landeswihrung ausgedriickt und
nicht auf Gold umgerechnet; sie bringen daher auch
die Auswirkungen der Geldentwertungen in man-
chen Lindern zum Ausdruck. Dall von einer Tiend-
berechnung und auch einer Ausschaltung der

[ iad
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Saisonschwankungen abgesehen wurde, verringert
die Vergleichsmoglichkeit der Preisrethen und be-
deutet eine zusétzliche Fehlerquelle.

Aus Platzmangel ist es nicht moglich, alle
Monatswerte der Preise von 1929 bis 1936 wieder-
zugeben In einer Tabelle sind die [afresdurch-
schnitte dargestellt, die natiirlich ein viel weniger
volistindiges Bild geben Dagegen sind in den
Graphiken die monatlichen Daten verwendet
worden.

Hiufigkeit der monatfichen Preisverdnderun-
gen: Wegen des oben angefithiten Umstandes war
auch eine Berechnung statistischer MaBzahlen, die
einen Vergleich der Konjunkfurbewegung ermdg-
licht hitten, nicht durchiiihrbar. Insbesondere
konnte die Stirke (Amplitude) der Konjunktur-
bewegung der einzelnen Preise nicht exakt gemessen
werden, sondern man konnte sie nur roh schitzen
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Weizen 2)
(jahrliche Durchschnittspreise; Indexzallen, @ 1929 = 105})
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1930 63 64 112 93 82 97 8) 70 B84 79 97 89 82 T8
1931 43 45 109 114 58 77 56 44 76 61 100 90 54 50
1932 47 49 101 67 60 78 42 101 61 91 85 55 48
1933 45 34 82 73 54 T0 86 45 105 65 02 86 46 61
1934 41 54 87 10 49 66 82 56 107 44 8 9l 57 80
1035 480 56 ©1 52 53 B BRI 62 110 40 8 08 T 89
1935 561) 931y 631) 651) &01) 611) 108%) 461) 85%) 971 741) 037)

1) Purchschnitt im ersten Halbjahr. .

2) Quellen: Die Preisdaten wurden bis Mitte 1935 den ,Vierteljahrs-
heften zur Statistik des Deutschen Reiches® (Berlin) entnommen und aus
folgenden Publikationen erginzt: ,Wirtsehaft und Statistik® (Berlin),
WStatistische Nachrichten® (Wien), ,Bulletin Mensuel de Sfatistique
Agricole et Commerciale® (Rom), ,The Economist* {London}, sowie
Verdfientlichungen der verschiedenen statistischen Staatstimter

Kohle
(jahrlicke Durchschnittspreise; Indexzahlen, & 1929 = 100)
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1) Durchschnitt Im ersten Halbjahr.

Dagegen bestand die Maglichkeit, eine'MaB.i:.ah'['2&’1:"_'_.:_;.
berechnen, die ein gewisses Bild von der Starrheit =

oder Beweglichkeit der Preisreihen abgibt Fs han-
delt sich dabei um die Haufigkeit der monatlichen
Preisverdnderungen, die zuerst von dem amerikani-
schen Statistiker Frederic C. Mills in seinem Buche
“The Behavior of Prices” (New York, 1927) ein-
gefiihrt wurde.

Die Haufigkeit monatlicher Preisverdnderun-
gen ist das Verhiltnis zwischen der Anzahl der
Monate, in denen eine Preisverinderung eingetre-
ten ist, und der Zahl der moglichen Preisverinde-
rungen. Letztere ist um eins kleiner als die Anzahl
der Monate, fiir welche die Preisreihe voiliegt.
Diese MaBzahl reagiert auf Preisverdnderungen
ohne Riicksicht auf deren (GréBe und ist daher nur
ein ziemlich 1ohes MaB der Verdnderlichkeit der
Preise. Immerhin erhdlt man ein gewisses Bild, ins-

Reis
(jahrliche Durchschnittspreise; Indexzahlen, @ 1929 = 100)
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Y) Durchschnitt im ersten Halbjahe
Eisen
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1933 75 44 88 a0 104 69 81 190 78
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f} Durchschnitt im ersten Halbjahr.
Hiufigkeit monatlicher Preisverdinderungen 2)
(1929 —1936)
. . B Baum-
Weizen Reis Kohle Eisen wolle
Britisch Indien .. 022 072 — — 000
Bulgarien . . . .. . 065 100 — — —
Deutschland 100 ¢70 006 0-08 1-00
Frankreich . ... . 0% — 010 045 100
GroBbritannien . = . 090 098 028 019 100
Italien W 100 100 — — —
l{apan e e e 1400 100 0-53 53 100
(anada . . . . . .. 99 —_ — — —_
QOsterreich . . ... 092 072 006 001 099
Polen. . . .. ... 100 — 0405 o117 095
Schweden . . . . . 094 — 099 041 —
Tschechoslowakei 092 - 045 003 0g7
Ungarn . ... ... 100 — — — —
Verein, Staateav.Am, 100 052 0451 055 5]
1} Koks.

2} Die Hiaufigkeit monatlicher Preisveriinderungen ist das Ver-
hilinis der Anzahl der Monate, in denen iiberhaupt irgendeine Preisver-
#nderung vorgekommen ist, zu der Gesamtzahl jder mbglichen Verin-
derungen (Gesamizahi der Monate minus eins)
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besondere wo es sich um den Vergleich von Preisen
kartellierter oder monopolisierter Waren mit solchen
handelt, die der freien Konkurienz unterliegen
Vergleich der Preissysteme einzelner Linder:
Die Preise in Britisch-Indien, die leider nur bis Mitte
1935 vorliegen, wiesen bis etwa zum Jahre 1931
eine sinkende Tendenz auf. Sie stiegen dann nur ein
bis zwei Jahre und sind ungefdhr seit 1933 wieder
gefallen. Hierin driickt sich die auch sonst wohl-
bekannte Tatsache aus, daB die rohstofferzengenden
Koloniallinder von der Weltkiise besonders hart
und besonders lange getroffen wurden. Es ist inter-
essant, festzustellen, daB im Vergleich zu dem
Jahresdurchschnitt 1929 der Baumwollpreis relativ
weniger gesunken ist, als der Weizen- und Reis-
preis. In fast allen anderen Liandern ist eigentlich
das Umgekehrte der Fall Der Weizenpreis ist hier
itbrigens ein verhdltnisméBig starrer Preis. Er hat
sich nur in einem Fiinftel der Monate versdndert
Von den buigarischien Preisen wurde nur der
Weizen- und Reispreis untersucht Sie sind von 1929
bis ungefihr 1933 gesunken, und zwar der Weizen-
preis starker als der Reispreis Seither hat sich der
Weizenpieis sehr erholt, was vor allem auf die staz-
ken wirtschaftspolitischen Fingriffe der bulgari-
schen Regierung zuriickzufithren sein diirfte Das
ist vielleicht auch die Erklarung fir die relativ ge-
ringe MaBzah! der Haufigkeit monatlicher Preis-
verinderungen, die den bulgarischen Weizen aus-
zeichnen Im zllgemeinen ist der Weizen in anderen
lLéndern ein sehr beweglicher Preis und weisi in
fast hundert Prozent aller Fille eine Verdnderung
auf. Der bulgarische Weizenpieis dagegen hat sich
nur in etwa zwei Drittel aller Monate verdndert.
Die funf deufschen Preise (Abb. HJI/8) sinken
bis ungefihr 1933 Diese Bewegung kam dann zum
Abschiufi, aber sie wurde eigentlich nicht von einer
bemerkenswerten Preissteigetung abgeltst Fine Aus-
nahme machen hier vielleicht nar der Weizen- und

Reispreis, die iibrigen Preise zeigen keine besondere
Veranderung Von allen fiinf Preisen kommt der
Weizenpreis heute schon dem Stande von 1929 am
nichsten, wenn er ihn auch noch nicht erreicht hat
Diese auBerordentliche Preisentwickiung ist natiiz-
lich auf die stindigen agrarpolitischen MaBnahmen
der deutschen Reichsregietung zuriickzufiihren

Fine groBe Starrheit zeigen die Preise von
Eisen und Kohle Sie sind 1elativ zu dem Stand von
1929 nur wenig gefallen Es handelt sich hier um
Kartellpreise, die auch eine sehr geringe MabBzahl
der Haufigkeit monatlicher Preisverinderungen
zeigen Sie haben nicht einmal in einem Zehntel der
Monate eine Preisinderung aufgewiesen. Am stirk-
sten von allen deutschen Preisieihen ist der
Preis von Baumwolle und von Reis gefallen, also
von zwei typischen Imporigiitern

Die englischen Preise (Abb. H/I;7) zeigen von
1929 bis etwa 1932 oder 1933 eine sinkende Ten-
denz Mit Ausnahme des Weizens, def im Jahre 1934
ein weiteres Zuriickgehen aufweist, sind sie seither
gestiegen. Am stirksten war relativ im Vergleich
zum Stande von 1929 der Riickgang des Baumwoll-
preises Am wenigsten sind die Preise von Kohle
und Eisen gesunken. Diese beiden Preise sind
Kartellpreise und weisen iiberhaupt eine gewisse
Starrheit auf, die auch in der Mafizahl fir die
Haufigkeit monatlicher Preisverdnderungen zum
Ausdruck kommt Nur in etwa einem Fiinftel der
Monate haben sich der englische Kohlen- und Eisen-
preis iiberhaupt verindert

Die Entwicklung des jfranzosischen {Abb.
H{I/13) Preissystems zeigt eine Reihe von
Eigentiimlichkeiten, die sich wahrscheinlich auf
die deflationistische Wirtschaftspolitik und die
Tatsache zuriickfithren lassen, daB Frankreich
zu den wenigen Landern gehért, derem Wéh-
rungen nicht abgewerfet wurden Mit Auws-
nahme des Fisenpreises zeigen alle Preise mehr
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ocder weniger eine stindige sinkende lendenz Die
Steigung des Eisenpreises, der iibrigens ein Mono-
polpreis ist, diitfte vor allem auf die verstirkien
Riistungsausgaben  zuriickzufithren sein. Der
Weizenpreis zeigt insofern eine merkwiirdige Ent-
wicklung, als er bis 1931 gestiegen ist Von allen
Preisen ist der Baumwollpreis am stirksten gefal-
fen Auch der Weizenpreis ist sehr stark gesunken
und weist nur seit Beginn dieses Jahres eine ge-
wisse steigende Tendenz auf. Am schwichsten ist
der Kohlenpreis gefallen, der aber noch standig
sinkt und ein Kartellpreis ist. Seine Starrheit kommt
auch dadurch zum Ausdruck, daB er nur in etwa
10 Prozent der moglichen Falle i{iberhaupt eine
Preisverdnderung aufweist.

Von den ifalienischen Preisen wurde nur der
Weizen- und Reispteis beobachtet. Diese sind mit
Unterbrechungen bis etwa 1933 gesunken und dant
statk angestiegen Die Steigeiung hat sich im
heurigen Jahre weiter fortgesetzt und diirfte auch
mit dem Kriegsverbrauch fiir den abessinischen
Feldzug zusammenhingen.

Das japanische Preissystem (Abb. T/[1/6)
zeigt insbesondere deutlich die Folgen der
Yenentwertung. Wiahiend die Preise bis etwa
1931 scharf gesunken sind, haben sie sich
seither stiarker erholt, als in irgendeinem
andeten Lande und wiesen in vielen Féllen
schon im Jahre 1934 den Stand von 1920 auf Am
tiefsten sanken im Vergleich zu 1929 die Preise fiir
Baumwolle und Weizen, also fiit Japan zwei
Importgiiter. Die Preissteigerungen kénnen auch mit
der japanischen Aufriistung zusammenhingen, die
fiir den mandschurischen Feldzug notwendig war.
Der Eisenpieis ist anch hier ein Kartellpreis; eben-
so wie der Kohlenpreis ist er wenig gesunken Beide
haben sich nur in etwa der Halite der Faile ver-
dndert.

Eine interessante Entwicklung zeigt der Reis-
preis, dem wegen der Wichtigkeit des Reises als
Hauptnahrungsmittel der Japaner sehr grofie Be-
deutung zukommt. Er ist weniger startk gesunken
als der Weizenpreis, was vielleicht auf die wirt-
schaftspolitischen Mafnahmen der japanischen Re-
gierung zuriickgeht, die einen Richtpreis einfiihrte
Leider fehlen ab Mitte 1935 fiir fast alle Preise
statistische Angaben.

Die FEntwicklung der dsterreichiischen Preise

(Abb. H/Ij9) braucht nur kutz behandelt zu

werden, da in den Monatsberichten fort-
lJaufend itber Preisveriinderungen gesprochen
wird Bei dem intetnationalen Vergleich der

fiinf Preise zeigt sich die oft schon fest-

gestellte  Tatsache, das (')'.steffe'i'c'hische

dall

Preissystem auBerordentlich starr ist. Fs ist von ..

allen hier betrachteten Lindern das starrste und
nur die Tschechoslowakei kommt ihm in dieser Hin-
sicht einigermaBen nahe Das driickt sich darin aus,
daB von den betrachteten Preisen eigentlich nur die
Importgiiter Baumwolle und Reis auf die Dauer ge-
fallen sind. Der Weizenpreis sank nur bis 1931 und
hat seit 1932 das Niveau von 1929 stark iber-
schritten. Er liegt jetzt sclion fast 10% iiber diesem.
Diese auBerordentliche Entwicklung ist leicht durch
wirtschaftspolitische Maflnahmen zu erkliren

Die Preise von Eisen und Kohle, beides Kartell-
preise, sind seit 1929 itberhaupt nicht gefallen, son-
dern nur gestiegen, und zwai der Eisenpreis stirker
als der Kohlenpreis. Thre auBeroirdentliche Starr-
heit kommt in der MaBzahl der Hiufigkeit monat-
licher Preisverdnderungen zum Ausdruck Der
Kohlenpreis hat sich nuz in 6% der Félle verdndert,
wihrend der Eisenpreis in Osterreich sogar nur in
eirem Hundertstel der Monate iiberhaupt eine Ver-
danderung aufweist.

Polen ist ein deilationistisches Land und das
Absinken der Preise scheint noch immer anzu-
dauern. Am stiiksten ist auch hier der Bawmwoll-
preis gesunken, der sich seit 1933 nicht sehr viel
verdandert hat Der Preis von Kohle hat sich in
nicht einmal einem Zehntel, der von Eisen nur in
17% der Monate verindert

Im schwedischen Preissystem war der Preisfall
eigentlich geringer als in den meisten anderen
Landern, was auf die Wahrungspolitik der schwedi-
schen Regierung zuriickzufiihien sein dirfte Am
starksten fielen die Preise von Kohle und Eisen,
weit weniger der Weizenpreis.

Die Tschechoslowakei zeigt in ihrem Preis-
system eine Zhnliche Entwicklung wie die anderen
Deflationsidnder, da die {schechische Krone erst vor
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nicht allzu langer Zeit abgewertet wurde. Immerhin
ist dieses Bild durch die Starrheit einiger Preise
stark getriibt Der Kohlenpreis ist sehr unbeweglich,
er hat sich nicht einmal in der Hilfte der Fille ver-
andert Noch grofer ist die Starrheit des Fisen-
preises, der nur in 3% der Monate eine Preisver-
anderung aufweist Auch der Weizenpreis ist infolge
wirtschaftspolitischer Eingriffe (Weizenmonopol)
nicht sehr stark gesunken. Seit 1932 steigt er und
hat seit Ende 1935 schon fast den Stand von 1929
erreicht.

In den Vereinigten Staaten von Amerika

(Abb. H/I/10) spiegeln sich die Dollarabwer-
tung wund die verschiedenen agrarpolitischen
und industriepolitischen MaBnahmen der Re-

gierung Roosevelt in der Enfwicklung des
Pieissystems wider. Die Bewegung der fiinf
Preise  vollzieht sich ziemlich parallel Sie
sinken bis 1932 und steigen dann stark an. Der
Preis der Baumwolle, der auch hier am stirksten
gefallen ist, legt noch immer fast 40% unter dem
Niveau von 1929. Der Weizenpreis, der in der Krise
am zweitstirksten gesunken ist, hat sich infolge der
agrarpolitischen MaBnahmen, insbesondere der Be-
schrdnkung der Anbauflichen, und der Diirre, sehr
stark gehoben. Am wenigsten sanken die Preise fir
Koks und Fisen, die als Kartellpreise auch ziem-
lich unbeweglich sind. Sie weisen nur in ungefdht
der Hilfte der Monate eine Verinderung auf

Vergleich der Preise eines Gules in ver-
schiedenen  Lindern: Die Totwicklung  det
Weizenpreise (Abb.  H/I/5) in den betrach-

teten Lindern =zeigt ein auBerordentlich wun-
einheitliches Bild Der Grund hiefiir ist wohi,
daf der Weizen mehr als vielleicht irgendein
anderes Gut Gegenstand wirtschaftspolitischer
MaBnahmen der verschiedenen Regierungen war
Dennech kann man im allgemeinen sagen, daB} etwa
im Jahre 1933 der Tiefpunkt der Preisentwick-

lung erreicht wurde und daB sie seither nach auf-
wirts gerichtet ist. Besonders hoch stehen im Ver-
gleich zu 1929 die Weizenpreise in Osterzeich, der
Tschechoslowakei, Deutschland, Amerika, Schwe-
den und ltalien. Am wenigsten sind die Wejizen-
preisé in Polen und Bulgarien gestiegen

Es ist interessant, festzustellen, daB die wei-
zenproduzierenden Idnder seinerzeit den tiefsten
Stand des Weizenpreises wihrend der Krise auf-
wiesen. s sind dies der Reihe nach: Bulgarien,
Canada, Britisch-indien, Polen und Ungarn Am
wenigsten haben die Weizenpreise der folgenden
Linder unter der Kiise gelitten: Schweden,
Tschechoslowakei, Italien

Der Reispreis {(Abb Rj1/16) weist eine viel ein-
heitlichere Bewegung auf. Fr wurde vor allem wegen
der Vergleichsmoglichkeiten mit den auflereuropéi-
schen ILandern unter die behandelten Waren aufge-
nomimen Man kann im allgemeinen sagen, daB} die
Reispreise etwa 1932 den tiefsten Punkt er-
reichen, sie sinken aber nicht so tief, wie die
Weizenpreise. Der Reispreis hat in Japan und den
Vereinigten Staaten von Amerika schon den Stand
von 1029 erreicht oder {iberschritten Auch in Italien
und Osterreich ist er statk gestiegen In Japan ist
die rasche Erholung von dem tiefen Stand teils auf
die Yenentwertung, teils auf die agrar- und preis-
politischen MaBnahmen der japanischen Regieiung
zuriickzufithren

Bei der Betrachtung des Kohlenpreises (Abb.
H/I/12) sieht man trotz der Unbeweglichkeit,
die diesen Preis in vielen Léindern aus-
zeichnet, eine gewisse einheitliche Tendenz Im
allgemeinen wurde der [iefpunkt im Jahie 1032
oder 1933 erreicht. Das AusmaB des Sinkens
ist aber viel geringer als bei den beiden Nah-
rungsmittelpreisen Weizen und Reis. Der amerika-
nische Kokspreis steht schon bedeutend, der eng-
lische Kohlenpreis etwas {iber dem Stand ven 1929
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Auch der osterreichische Kohlenpreis, der wihrend
der Betrachtungsperiode gar nicht gesunken ist,
steht dber dem Niveau von 1929.

Den tiefsten Stand hat der Kohlenpreis wih-
rend der Krise in Japan erreicht, sehr tief stand er
auch in den Vereiigten Staaten und Polen. In
Frankreich und England ist er wenig gefallen, eben-
so in Deutschland.

Auch der Eisenpreis (Abb. R/1/15} =zeigt
eine recht uneinheitliche Entwicklung, was
hier bis zu einem gewissen Grade auf die
Kattellierung der Fisenindustrie in vielen Lén-
dern  zuriickgeht Wenn es sich, wie beim
Fisen, oft um Monopolpreise handelt, ist zu
beriicksichtigen, daB  zwischen Listenpreisen
und effektiven Preisen unterschieden werden muB.
Das erkliart auch die Starrheit vieler [Lisenpieise
Der tiefste Punkt wurde im allgemeinen etwa 1932
bis 1933 erreichf, seither haben sich viele Eisen-
preise schon sehr erholt Das Absinken war im all-
gemeinen vielleicht etwas stirker als beim Kohlen-
preis, aber geringer als bei den Nahrungsmittel-
preisen. Die Steigung der Eisenpreise und insbeson-
dere das bemerkenswerte Ansteigen in den letzten
Jahren diizfte auBer auf die wiederkehrende Welt-
konjunktur und wirtschaftspolitische MaBnahmen
in manchen Lindern vor allem auf die statke Auf-
riistung zuriickzufiihren sein. In Osterreich ist der
Eisenpreis nie gesunken und steht iiber dem Stand
von 1020 In Japan stieg er seit 1932 scharf an
und erzeichte schon 1935 beieits das Niveau
von 1920 Der englische, amerikanische und schwe-
dische Fisenpreis stehen nur wenig unter diesem
Niveau. Am tiefsten steht der Fisenpreis relativ
noch in Frankreich, Polen und der Tschecho-
slowakei.

Die Entwicklung der Baumwollpreise (Abb.
HjI/14) seit 1929 war viel einheitlicher in

den verschiedenen Léndern als die Bewegingen
eines anderen Preises Das pili wenigstens bis’
in die Nihe des Tiefpunktes der Krise, bis wohin
cigentlich alle Preise eine paraliele Entwickiung
zeigen. Allerdings wurden Nominalpreise ver-
glichen und keine Umrechnungen in Gold vorge-
nommen. Die Baumwollpreise in den verschiedenen
Landern haben sich nur wenig etholt, sie liegen
mit Ausnahme der japanischen noch immer etwa 30
bis 60% unter dem Stand von 1920

Ergebnisse: Aus den vorstehenden Ausfithrun-
gen und graphischen Darstellungen kann man
entnehmen, daf die Pieisbewegungen bis zu
einem gewissen Grade die Bewegung der Welt-
konjunktur widerspiegeln Die Preisteihen sinken
im allgemeinen bis etwa zum Jahre 1932 und stei-
gen dann an AuBerdem geben sie aber auch An-
haltspunkte fiir das Auftreten nationaler Sonder-
konjunkturen, wie sie durch wirtschaftspolitische
MaBnahmen in vielen Lindern und in jiingerer Zeit
durch die Aufriistung hervorgerufen wurden

Wenn man die Preissysteme der Linder be-
trachtet, von denen freilich die von uns untersuchten
Preise schon wegen ihrer geringen Anzah! kein voll-
stindiges Bild geben, so fallt folgendes auf: Man
kann zwei Gruppen von LiAndern unterscheiden,
deren Preissysteme sich in einer ziemlich charakte-
ristischen Weise verhalten, die Abwertungslinder
und die Deflationsldnder Zu letzteren gehdren jene
Staaten, die noch nicht oder erst in jiingster Zeit
abgewertet haben, unter den von uns uatersuchten
Ldndern Frankreich, Polen und die Tschecho-
slowakei In diesen Lindeirn kénnen wir bis in die
allerjlingste Zeit bei fast allen Preisen ein stin-
diges Absinken feststellen, oder aber .die Preise
haben sich mindestens seit dem Tiefpunkt der Krise
nicht oder nicht so sehr gehoben wie in den Ab-
wertungslindern. In letzteren ist besonders der
Unterschied zwischen der Preisgestaltung von Im-

Internationaler Preisvergleich
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portwaren und Giitern heimischer Frzeugung be-
merkenswert

Es leuchtet ein, daB dieses unterschiedliche Ver-
halten der Preissysteme dieser Lindergruppen die
internationale Preisanpassung ebenso hindert, wie
die vielen Hemmungen des internationalen Handels,
Devisenverordnungen, Kontingente, Zolle, mit denen
wir die verschiedene Entwicklung der Preise eines
Gutes in mehreren lindern erkliren kénnen. Die
Preisbewegungen zeigen, dafl noch nicht alle Lin-
der an der Besserung der Wirtschaftslage in vielen
bedeutenden Staaten, besonders in England und in
den Vereinigten Staaten von Amerika, teilnehmen.

Innerhalb der einzelnen Preissysteme der ver-
schiedenen Lander zeigt sich die Unterscheidung
der Monopolpreise und der Preise von Giitern, die
noch der freien Konkurrenz unterliegen, als von
grofier Bedeutung. Es sind besonders die Preise
von Fisen und Kohle, die fast in allen Landern
Kartelipreise sind. DaB diese Preise als typische
Produktionsmittelpreise in der Krise weniger fallen
als die anderen, stimmt auch mit den sonstigen Er-
fahrungen iiberein.
'~ Die Preise der Nahrungsmittel, Weizen und
Reis, sind im allgemeinen in den Exporflindern am
staitksten gefallen und dann vielfach kiinstlich
durch wirtschaftspolitische MaBnahmen gehoben
worden. Der Baumwollpreis ist unter allen betrach-

teten Preisen der beweglichste Preis und zeigt da-
her die weitgehendste Gleichférmigkeit in der Fnt-
wicklung in den einzelnen Lindern. Nach der Krise
wurde aber auch er durch wirtschaftspolitische MaB-
nahmen und die Abwertung der Wihrungen in ver-
schiedenen 1 4dndern beeinflufit

Etwas Bestimmtes iiber die Aufeinanderfolge
der Preisbewegungen der einzelnen Waren zu sagen,
wire nur nach Ausschaltung des Irend und dex
Saisonschwanlkungen mdglich. Ebenso schwietig ist
es, sich eine Meinung dariiber zu bilden, ob die von
1920 bis 1936 stindig steigende Goldproduktion
schon einen EinfluB auf die Preisentwicklungen ge-
habt hat Die Tatsache, daB sich viele Lindet von
der Goldwahrung entfernt haben, spricht eigent-
lich dagegen

Bedeutsam wire die genaue Betrachtung inter-
pationaler  Preisstreuungen bei verschiedenen
Giitern, die ein Bild von der internationalen Ver-
bundenheit der Warenmirkte der einzelnen Linder
geben konnte Je groBer diese internationalen
Streuungen sind, desto gi6Ber ist die Verschieden-
heit der Preisentwicklungen in den einzelnen L&n-
dern, die ihre Ursachen vor allem in wirtschafts-
politischen MaBnahmen der betreffenden Staaten
hat Sie kennzeichnet zugleich die Lockerung des
weltwirtschaftlichen Gefiiges, die so schweren
Schaden angestiftet hat

WAHREND DES DRUCKES EINGELANGT:

ALIGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE IN
GROSSBRITANNIEN,

mitgeteilt vom London and Cambridge Economic Service,
London, 19. Juni 1936.

Die Beschiftigung hat sich im Mai in allen
Teilenn des Landes und in der grofien Mehrzahl der
Berufszweige verbessert. Die Steigerung ist grofler
als im Jahre 1935 oder 1934 und kann nur mit der
aupferordentlichen Besserung der Arbeitslosigheif
im Jahre 1933 verglichen werden. Die Einfuhr von
Rofunaterialienr und von Halbfabrikaten blieh nahe-
zu auf dem hohen Stand, den sie in den letzten
Monaten erreicht hatte Die Ausfuhr dagegen ist
unverdndert, steht aber etwas héher als vor einem
Jahre. Die Situation hat sich seit einem Monat
nicht sehr verdndert, aber man sieht jelzt neue An-
zeichen der giinstigen Wirkungen der verbesserten
Beschiftigungslage. Die Zukunft der Bauindustrie

liegt etwas im Dunkeln, da die Statistiken [ir die
einzelnen Monale nach verschiedenen Richtungen
hinweisen Der Gesamtwert der bewilligten Bau-
pline Jlir andere Bauten als Wohnhduser zeigte im
Mai eine bedeutende Steigerung. Der Wert der Bau-
pline fiir Wohnhdiuser weist in einigen Landesteilen
Steigerungen aunf, die von Senkungen in anderen
aufgehoben werden. Da sich die Wirkungen des
Ristungsprogrammes in der Wirtschaft erst in der
Zukunft fifilbar machen werden, kann man mif
mehr Zuversichf als bisher voraussagen, daf die
Gesamtbeschifligung in den kommenden Monaten,
abgesehenn von kieinen saisonmdpigen Schwankun-
gen, nicht zuriickgehen wird. ‘

Die Preise einiger Rohmaterialien sind gefal-
len, aber dies scheint nicht eine allgemeine Bewe-
gung anzudeuten. Es gab im Mai viele Neu-
emissionen und das Nivean der Industrieobliga-
fionen ist nicht weiter gesunken
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& 1935{507] 54(480(2775( 26510353 33 102| 40| 46| T8[2091087 40 | 51{354] 84252 32(115] | #7|225/205 1011 52| 46(280| 26193 19
1935 1285 23(s38) 6570, 411411238} 04| 20/44| 74|2011003] 35 | 48333 81239 28| 103 60| ¢5|151150(121] 41) 46|225 34|210 13
306} 37|303} 961] 51| 912 10| 83| 37\ 41| 59|1741070 38 | 50319 74|222| 27| 86| 63) 45/178/102|1+47| 44| 44(236 2L 188 17
1114534 55|348/4358| 3621224 2 51| 96| 29139 5a[197jo8s| 37 | 27,280 62|90l 32| 85| 82| 57|253244|2'18| 54| 4876 141138 22
1V.| 76| 62|300,6765| 535(15382 551 102| 47 40| 73|2350121] 34 | 4£[261 55169 31| 110 79| 48/248/21 3213 54| 47|287| 231124 22
843) 74|437{5793| 574|1082i3-42) 05| 30| 41| 62(21 0002 35| 491207 6:3|198 321133] 74| 47|261i220|228) 49| 46(282 2L 134 17
VL]610| 70{333(3444; 442(1782[358] 93| 38| 44| T0[216[087| 36 | 49/328 TT|237 28| 124] 67| 47|2381195|208] 44| 401270| 26 i6B 16
VIL | 550| 601401 (3000] 4232085354 99| <¢0|43| 82|210l097 38 | 57,310 68/208 30 115 63| 2524420 11213 46/ 4£]281| 301175 15
VII1.|462 65(304(2615| 316(2058|4 17 36|41 83[137)052 35 | #8{3 36 77|230| 31|122) 73| 46|230/20.8|218! 50| 45/304] 15{141 19
1X | 537| 59| Ba7[2183| 2402356/420] 10t | 39|53 | 88|106(075| 37 | 49,436 10:8326| 35| 120 18| <4|L1 87177153 57| 46311 23|190 22
X.15633| 61|627(1785| 10139514 14] 122| 46|61 [119(233)083| 40 | 63|505/ 137|388 37| 124] 8¢| 48|206/18'1j1'67| 62| 52337/ 39305 25
X1.|366( 51 606(1180] 12012048/3-72] 118| 44|53 | 80|228{0°83 40 | 60[422 106310 38) 128] 84| 501228211i100 59| &7|318( 35277, 20
XIL|279 32|748| 635] 52(1682(3'22|125| 42|53 | 05256094 56(415/ 105|302 37| 125 91| 57|255260(213| 60| #8|339| 35|26 23
1938 L1.1300| 46|446(1014| s0{1208/2:041 102| 44| 45| 81|18 7[081; 44 | 56|38 B¢|244 30| 17| 69| 560|177 198[145 44| £8)249 34 (244 14
1308 14/403(1320] 14011117/2-73| ©7i 41| 38| 83|14'5|056 41 | 54|209 66[200| 32| 111 71| 47/1'85205/154| 47| 47|252| 26 (208 16
111 [615] 58/381/3784) 459!1916)2 83) 113| 46) 38| 87)184|0-74| 47 | 59)287) 60|18 35|124) 90| 55220/244 184 58] 52/207) 23|23 23
1V.|682| 62|3415263) 742{2030(340] 104| <2/ 36| 66[i72(073 42| 55267 54{168 35| 147 83| 57/225(231|1-02( 56| s50(209( 20189 21
\."';' 97| #0;39| 71[190|079| 38 | sz;20if 611953 321 130| 79 57/230[22:6/1°'07 51| 48|297| 18|154f 20
Anmerkungen zu den vorstehenden Tabellen:
% Saisonbereinigt — @ Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer. — 1) Monatsmitte. — 2) Monatssummen, -

3) Monatsende — 4) Monatsdwrchschnitt. — %) 1923—1926 und Mai—Dezember 1928 Sitze fir Wochengeld, -
§) Ab Mai 1934 neue Paritdt: 100 S = 570726 Schw. Fr, vorher 100 § = 72926 Schw. Fr. — 7 Ab Mai 1934 Auf-
wertung des Goldbestandes und der Devisen. — 8} Ohne Bankaktien, — ) Kol, 27: Dividendensumme ausgedriickt in
0/y des Gesamtkurswertes; Kol 28: Dividendensumme ausgedr. in ¢, des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen. —
1) Ab August 1028 Verminderung des Steuersatzes. — :1) Ab September 1928 Verminderung des Stenersatzes. — 12} Ab
April 1934 Umtechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fitt 100 S Gold = 125 5. — 13) 1928 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalt, sonst inkl. Aktienbanken.  — 1) Fiir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdenwdihrungseinlagen und
Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapitalisierie Zinsen. — 15) Angaben des Reichsverbandes
deutscher Sparkassen in Osterreich, — Fiir die Jahre 1928—1931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — 16) Ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 70, Volkerbundanleike die 5%, Konversionsanleihe, ab Juli 1935 wurde sfatt der 70
Anleihe det Stadt Baden vom Jahie 1926 die konvertierte 6%, Anleihe in die Berechnung einbezogen. — 17) GroBhandeis-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des Futtermaispreises. — 1) Inldndische Agrarstoife in Perzenten der in-
landischen Industriestoffe. — 19) Nur Neuauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ausschliefiich der Kontumaz-
anlage und AuBenmarktbeziige. — 20) Streik — 21) Auf 100 unmittelbar neu angemeldete offene Stellen entfallen
unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen AusfuhriiberschuB, — = Einfuhriiberschuf —
28) Inklusive eines Telibetrages der kapital. Zinsen.
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