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AILIGEMEINE UBERSICHT

Fiir die Entwicklung der internationalen Wirt-
schaft ist kennzeichnend, dafi der Wert des Welf-
handels weiferhin riickgingig ist Die zunehmende
Verwirklichung des Reziprozititfsgedankens in der
Handelspolitik, sowie die kaum verminderte Wih-
rungsunsicherheit tragen dazu bei, diesen Riick-
gang zu begiinstigen. Aus der Besserung der Pro-
duktionstitigkeit, die in einigen Lidndern zu beob-
achten ist, kann daher noch keinerlel Ricksehiuf
auf das Anhalten dieser Entwicklungstendenz ab-
geleitef werden.

In der Gsterveichischen Wirtschaft
waren im Berichtsmonaf, vorwiegend unnter dem
Einflufp der im Gange befindlichen Arbeitsschlacht,
auf fast allen Gebieten Anzeichen einer erhdhten
Wirlschafistitiokeil festzustellen. Auf dem Gebiete
der Produktion war besonders die Zunahme der Ey-
zeugung in der Eisenindustrie bemerkenswerl, wih-
rend die Erzeugung in der T extilindustrie sich leicht
abschwdchte. Der Arbeitsmarkt erfuhr eine beson-
ders kriftige Entlastung. Die Zahl der unferstiitz-
ten Arbeitsiosen verminderte sich von Mitte [uli bis
Mitte August um 13000 Personen, das sind 5%
mehy als das saisonmdifige Ausmaf Beziiglich des
Auflenhandels lag im [uli sowohl der Wert der Ein-
fuhr als auch jener der Ausfuhr idber dem Niveau
der gleichen Zeit des Vorjahres

OSTERREICH

Wihrung und Kapitalmarki: Die reichen
Deviseniiberschiisse, vor allem infolge des Frem-
denverkehrs halten unvermindert an und haben von
Mitte Juli bis Mitte August abermals eine betrécht-
liche Frhéhung der gesamfen valutarischen Deckung
von 330 Millionen Schilling auf 349 Millionen
Schilling bewirkt Das Deckungsverhiltnis erhdhte
sich dadurch von 28% auf 292%. Notenumlauf
und Wechselportefeuille zeigen keine wesentlichen
Anderungen gegeniiber dem Vormonat Die Index-
ziffer der Privatclearingumsitze erreichte im Juli
250 gegeniiber 19890 im gleichen Vorjahrsmonat.

An der Borse witkte sich zwar die Sommer-
ruhe in einer Verminderung der Umsédtze aus, die
Kurse sowohl der Industrieaktien als auch der
festverzinslichen Werte konnten aber von Mitte
Juli bis Mitte August trotzdem eine leichte Steige-
rung verzeichnen, die zum Teil mit der ginstigeren
internationalen Bérsensituation iibereinstimmt Bei
den Aktien war die Kursbelebung nicht einheitlich.
Die Aktien der Bau-, Metall- und Zuckerindustrie
pattizipierten in erster Linie an der Kursbesserung,
wihrend die Werte der Papier- und Textilindustrie
sich leicht abschwéchten

Entwicklung des Einkommens und der Ausgaben nach Bedﬂrfniégruppen von
10 Familien nach der Haushaltstatistik der Arbeiterkammer
(Logarithmischer MaBstab, 1927 == 100)
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Die gesamten Spareinlagen waren Ende jJuli
gegeniiber dein Vormonat unverdndert Nur in
Wien tiat im Zusammenhang mit dem Urlaubs-
verkehr eine kleine Verminderung ein, die durch
Zunatmen in den Bundeslndern, wie Oberdster-
teich und Salzburg, zum Teil ausgeglichen wurde

Produktion - Die wichtigste Anderung auf dem
Gebiefe der Produktion war die andauernde Steige-
rung in der FEisenindustrie und die leichte Ab-
schwichung im Geschdftsgang der Textilindustrie
Der Absatz der Fisenindustrie hat sich vor allem
dutch die Arbeitsbeschaffungsaktion gebessert Im
Monat Juli erhthte sich gegeniiber dem Vormonat
die FEisenerzproduktion um 31%, die Roheisen-
produkfion um 57% und die Rohstahlproduktion
um 6% Damit liegt die Eisenerzproduktion 27%,
die Rcheisenproduktion 44 % und die Rohstahlpro-
duktion 7% iiber Vorjahrshohe Die Frzeugung
von Walzware einschlieBlich des Absatzes von Halb-
zeug blieb unverdndert Die giinstige Entwicklung
der Fisenindustrie kommt auch in einem Mehiver-
brauch an Kohle gegenitber dem Verjahre zum
Ausdruck

Die Abschwicliung in der Textilindustrie zeigt
sich in der rickgangigen Produktion Die saison-
bereinigte Indexziifer der Baumwollgarnerzeugung
sank von Mai bis Juni von 132 auf 115, wihrend
in der gleichen Zeit des Vorjahres eine Steigerung
von 115 auf 121 zu verzeichnen war Der Auftrags-
bestand ging von 97 auf 05 zuriick

Die Stromerzeugung in Osterreich erreichte den
hichsten Stand des Jahies. Die Braunkohlen-
produktion ist im Juni gegenilber dem Vormonat
gefallen wund liegt bedeutend wunfer Vorjahis-
hohe. Die Produktionen fiir den wunmittelbaren
Konsum — wie die Bierproduktion und die Gas-
erzeugung in Wien — waren weiter abgeschwiicht.
Aus dem Mehiverbrauch an Kohle zu schiieBen, ist
auch in der Baustoffindustrie gegeniiber dem Vor-
jahte eine Belebung eingetreten.

Die steigende Produktion, sowie die im Gang
befindliche Arbeitsschiacht fithrten von Mitte Juli
bis Mitte August zu einem weiteren Riickgang der
unterstiitzten Arbeitslosen, deren Zahl sich in Wien
um 5% und in den Bundeslindern um 4% iiber
das saisonbedingte Mall verminderte

Umsdfze: Die fir funi und Juli mit Rick-
sicht auf die Urlaubszeit spérlicher eingetrofienen
Daten zeigen nur fiir einzelne wenige Gebiete be-
merkenswerte Verinderungen

Die giinstige Entwicklung des Fremdenves-
kehrs in den Bundesiindern beginnt sich auch
auf Wien stirker auszuwirken Die Zahl der ange-

meldeten Fremden in Wien erhdhte sich im  Juli
gegeniiber dem Vormonat um 10% und gegeniiber
der gleichen Zeit des Vorjahtes um 23% Die Zahl
der gemeldeten Auslinder stieg sogar gegeniiber
1934 um 27%.

Die sich anbahnende Umschwungstendenz in
den Konswmreilien wirtd immer deutlicher Der
saisonbereinigte Index der Verbrauchsgiiterumsitze,
der bis Juni vorliegt, ethdhte sich gegeniiber Mai
von 80 auf 84 und liegt damit iiber Vorjahrshéhe
Allerdings sind die Schwankungen von Monat zu
Monat so bedeutend, dafi daraus noch nicht auf ein
Anhalien der Tendenz geschlossen werden kann
Der Brennstoffverbrauch in Wien und der fiir
Haunsbiand und Kleingewerbe in Osterreich hat
sich gegeniiber dem Vormonat saisonmiBig erhoht
und ist ungefdhr so hoch wie 1934 Die Preis
senkung der Tabakfabrikate diirfte sich giinstig aui
den Absatz auswirken Wiahrend im Vorjahre die
Roheinnahmen aus dem Tabakverschleil von Mai
auf Juni von 27 Millionen Schilling auf 25 Mii-
lionen Schilling sanken, haben sie in der gleichen
Zeit dieses Jahres um 2 Millionen Schilling zuge-
nommen. Der Zuckerverbrauch ist von Juni auf Juli
erheblich gestiegen und hat di¢ Vorjahrshéhe nahe-
zu ertreicht Tine bemerkenswerte Anderung trat am
Viehmarkt im Juli besonders deutlich in Erschei-
nung Wihrend der Rinderauftiieb sich gegeniiber
dem Vorjahre nur wenig verindert hat, ist der
Gesamtschweineauftrieb von Juni auf Juli zwar ge-
stiegen, jedoch hinter dem des Vorjahres um 14 %
zuriickgebliehen. (Ganz besonders deutlich zeigen
sich die Wirkungen der verschiedenen MaBGnahmen
zur Einddmmung der osterreichischen Schweine-
produktion. PDer Auftrieb von  inldndischen
Schweinen sank ndmlich von 40.300 Stiick im Juli
1934 auf 19500 im Juli 1935 Im Zusammenhang
damit, sowie mit dem weiteren Steigen der Futter-
mittelpreise, vor allem infolge der Diirre, erhéhte
sich der Fettpreis am Weltmarkt erheblich und hatic
auch eine Steigerung der Fettpreise und Schweine-
fleischpreise in Osterreich zur Folge Das An-
steigen der Fettpreise hatte auch die Absatzmoglich-
keit fiir ©sterzeichische Butter im Export etheblich
gebessert, was sich in den Exportmengen und
besonders auch in den FExportpreisen giinstig aus-
wirkte. Der Spiritusabsatz hat sich gegeniiber dem
Vorjahre, vor allem infolge des Beimischungs-
zwanges um 54 % erhéht.

Verkehir: Die Einnahmen der Bundesbahnen
aus dem Giiler- und Reiseverkehr liegen nunmeh:
fiir Jumi vor. Die Finnahmen aus dem Personen-
verkehr weisen, wie saisonméBig zu erwarten war,
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gegeniiber Mai eine bedeutende Steigerung auf,
wihrend fiir diesen Zeittaum im abgelaufenen Jahie
e Riickgang zu verzeichnen war Die Zunahme
betrdgt von Mai bis Juni 37 Millionen Schilling,
das sind 37%, wihtend die Abnahme im Jahre
1934 0'3 Millionen Schilling, das sind 25% aus-
machte Die Finnahmen aus dem Giiterverkeht
weisen fiir Juni einen Riickgang von 212 auf
202 Millionen Schilling {4 7%) auf, wahrend sie
in der gleichen Zeit des Vorjahres um 47% ge-
stiegen sind. Diese verschiedene Entwicklung der
Finnahmen aus dem Personenverkehr und dem
Giiterverkehr hat ihren Grund darin, daB die
Plingstieiertage heuer in den Juni und voriges Jahr
in den Mai fielen AuBerdem steht der Riickgang
der Einnahmen aus dem Giiterverkehr im Finklang
wit der Abschwiéchung des AuBenhandels, wahrend
die besseren Fimnahmen aus dem Personenverkehr
auch auf die Besserung des TFremdenverkehrs
zuriickzufithren sind Sowohl die absolute, als auch
die saisonbereinigte Indexziffer der Wagengestel-
lung haben die hochsten Weite dieses Jahtes er-
reicht Erstere liegt mit 129 um 5 Punkte, letziere
mit 86 um 4 Punkte iiber den entsprechenden Vor-
jahrswerten Die arbeitstigliche Gestellung ist mit
Riicksicht darauf, dafl im Juli mehr Arbeitstage
waren als im Juni, zuriickgegangen, doch weist
jene von Schemelwagen eine Vermehtung von 27
auf 29 auf, was auf den gesteigerten Holzexport
zutiickgefiithrt werden kann.

Aufenhandel- Infolge verspateter Verdiient-
lichung der AuBenhandelszifiern im Juni konnten
diese im vorigen Heft nicht mehr besprochen wer-
den Die Besorgnisse iiber den plétzlichen Riick-
gang waten aber, wie die Ziifern des AuBenhandels
fir Juli zeigen, unbegriindet Fine der Haupt-
ursachen fiir den plétzlichen Riickgang im Juni
dirfte in der Ungleichheit der Vergleichsperioden
gelegen haben Die Anzahl der Atbeitstage war
namlich im Juni dieses Jahres sowohl gegeniiber
dem Vormonat als auch gegeniiber dem Juni 1934
erheblich geringer, wie aus den folgenden Ziffern
hervorgeht.

Anzahl der Arbeitstage

14934 1935

Mai . ; o..23 25
Juni - - . : 25 2
i - - e X a7

Wenn auch die Ungleichheit, die durch die Verschie-
bung der Pfingstieiertage von Mai auf Juni entstan-
den ist, nicht durch einfache Umrechnung auf eine
gleiche Anzahl von Arbeitstagen ausgeglichen wer-
den kann, so ist doch erfahrungsgemiB der Ver-
kehr, AuBenhandel und Produktion von der Zahl

der Arbeitsiage weitgehend beeinfluft Ob und in-
wieweit noch andere Ursachen den Riickgang ver-
ursachten, kann aus einem Monatswert kaum ge-
schlossen werden. Die AuBenhandelsziffern fiir
Juli 1935, sowohl der Gesamteinfuhr und der Roh-
stoffeinfuhr, als auch der Gesamtausiuhr und der
Fertigwarenausfuhr liegen iiber dem Niveau des
Vorjahres und die erfreuliche Zunahme der Roh-
stoffeinfuhr, deren saisonbereinigter Index den
hochsten Wert des Jahres erreichte, gibt auch eine
gewisse Gewdhr fitr eine giinstige Weitetentwick-
lung (Siehe Kolonne 176—190 der statistischen
Tabellen im Anhang )

DIE ENTWICKLUNG VON FINKOMMEN
UND KONSUMIION IN OSIERREICH

Tiotz der zentralen Bedeutung und stindigen
Verwendung der Begriffe Finkommen und Konsum-
tion ist ihr Inhalt nicht eindeutig bestimmit Unter
Einkommen soll hier der in Geld ausgedriickte Zu-
wachs an Kapital, bei vollstindiger Aufrechterhal-
tung des bestehenden Kapitalstockes, verstanden
werden, unter Konsumtion mit Hans Mayer (Artikel
Konsumtion, Handwérterbuch der Staatswissen-
schaften) der Giiterverbrauch bei unmittelbarer Be-
diirfnisbefriedigung Daraus geht schon hervor, daf3
Einkommen und Konsumtion sich nur dann decken
werden, wenn kein Sparen stattfindet. Unter diesen
Begriff des Sparens wiirde allerdings auch die An-
schaffung von Gebrauchsgitern fallen, bei denen
nur die laufenden Amortisationsquoten als Konsum-
tion zu betrachten wiren

Ist die Wirtschaft im Gleichgewicht und treten
keine Anderungen in den Bedirfnissen und Pro-

Entwicklung des Einkommens nach Einkommens-
quellen in Osterreich auf Grund der Einkommen-
steuerstatistik der Selbstzahler
(Logarithmischer Malstab; 1923 = 100)
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duktionsmoglichikeiten ein, so wird das Preissystem
der freien Wirtschaft einen gleichmiBigen Konsum-
giiterstrom auf den Markt bringen, der sich dann
auch Datendnderungen leicht anpaBt. Die Storungen
des wirtschaftlichen Gleichgewichtes, wie sie im
Konjunkturverlauf einfreten, haben dagegen im
wesentlichen ihre Ursachen in einer Verfilschung
des Preissystems, wie sie durch die Kreditinflation
der Hochkonjunktur hervorgerufen wird, wodurch
vor allem eine 1elativ zu starke Erzeugung von
Produktionsmitteln erfolgt. DaB der {fehlerhafte
Produktionsaufbau zur Krise fithrt, diizite heute
allgemein anerkannt sein. Wodurch aber Konjunk-
tur und Krise im konkreten Fall ausgeldst werden
und wie diese auf Finkommen und Konsum wirken,
dariiber bestehen verschiedene Meinungen Die eine
Ansicht geht dahin, daB der Mangel an fiiissigem
Kapital infolge Mehrerzeugung von Kapitalgiitern
zur Krise fithrt, die andere, daB die Krisenursache
in erster Linie in der Finschrankung der Kredite
seitens der Notenbanken liege. In beiden Féllen
wiirde der Zins steigen und viele Investitionen un-
rentabel erscheinen lassen und in beiden Fallen
miite eine Verminderung der Realeinkommen im
Verlaufe der Kenjunktur und eine Steigerung in der
Depression eintreten. Freilich sind diese Ableitun-
gen unter der Bedingung der freien Konkurrenz
aufgestellt, Voraussetzungen, die nur teilweise zu-
treffen, weshalb bei der SchluBifolgerung auf Grund
der konkreten Tatbestinde eine Modifizierung der
Theorie notwendig ist.

Eine einheitliche Erfassung des ,,Volksein-
kommens® oder Sozialproduktes ist schon aus Man-
gel an Daten nicht moglich Wir miissen uns daher
auf Finkommensgruppen oder -arten beschrinken
Die 1elativ besten Statistiken bestehen iiber das
Lohneinkommen, das wohl der Bedeutung nach in
den meisten ILandern an der Spitze steht In Tabelle
unten sind nach den Erhebungen des internationa-
fen Arbeitsamtes in Genf die Realléhne in verschie-
denen Lindern, wenn auch fiir ungleiche Gruppen,
wiedergegeben Die Ziffern zeigen, daB der Real-

Iohn im Konjunkfuranstieg bis 1920 ebenfalls, wenn
auch langsam, in allen Landern gestiegen ist, daf et
sichh aber wesentlich stitker in den ersten Krisen-
jahien erhohte, so z B in Osterzeich, im Deutschen
Reiche und in den Vereinigten Staaten bis 1931, in
Italien und in der Schweiz bis 1932 und in der
I'schechoslowakei und in Fngland sogar bis 1933.
Diese Beobachtungen, wenn sie feilweise mit der
Theorie iibereinstimmen, konnen jedoch nicht ohne
weiteres als Bekraftigung dieser angesehen werden,
weil wichtige Voraussetzungen in der Wirklichkeit
vont denen der Theorie abwichen. Vor allem blieben
sowohl Lohne, wie auch ein Teil der Preise in der
Krise weitgehend nominell gebunden, wodurch statt
Einkommenssenkung Abnahme der Beschiftigung
einfrat Diese Tatsache allein miiBte mit sinkender
Tendenz der freien Preise im Sinne einer Erhdhung
der Reallohne in der Krise wirken In den Jahren
des Krisentiefpunktes 1932 und 1933 kamen wieder
zusdizliche Einfliisse hinzu, vor allem durch die
MaBnahmen, die zu einer weitgehenden Zerstérung
der Welthandelsbeziehungen fiihifen; diese hatten
die Tendenz, die Realeinkommen zu vermindern. Es
ist aber kaum moglich, diese verschiedenen Ein-
fliisse nach Ursachengruppen genau zu trennen Die
Verschiedenheit der Produktionssteigerungen in den
einzelnen Industrien miiBte auch eine analoge, ver-
schieden starke Anderung der Lohne in den ver-
schiedenen Branchen zur Folge haben.

Fin ungefahres Bild der Entwicklung der Ein-
kommen, sowohl der Arbeits- als auch der Untex-
nehmereinkommen gibt ferner die Einkommens-
steuerstatistik, die fiir Osterzeich allerdings nur bis
1932 vorliegt Wenn auch die Einkommensteuer-
statistik fiir Riickschliisse auf die Entwicklung det
Finkommen Méangel aufweist, da sich z B der
Finkommenssfeuerbegriff der Steuergesetzgebung
mit dem Okonomischen, der fiir die konjunkturelle
Betrachtung maBgebend wire, nicht vollkommen
deckt, oder weil die Einkommen unter der steuer-
lichen Mindestgrenze nicht erfaBt werden, so lassen
sich doch Schliisse auf die Entwicklung der Ein-

Reallohne

Osterreich DeutschesReich Vereinigte Staaten

Bergbau

Italien
Allgemeiner & Allgemelner Ind ¢ Aligemeiner &

Tschechoslowakei GroBbritannien
Allgemeiner Iund @ Allgemeiner &

Schweiz
Allgemeiner

Mindest-
Schichtlohn  Stundenlohn Stunden- Wochen- g q0ijong  Stunden- Tag-  gynden- Wochen-  Wochenlofin
fohn lohn lohn
1027 103 9i a7 95 . . 99 93 @ 100
1028 9 97 8 a7 99 . a8 08 a7 69
1929 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1930 104 106 105 o5 103 f03 103 102 102 104
1931 106 109 112 93 92 109 109 108 197 109
1932 103 104 110 78 104 114 121 110 109 110
1433 103 103 113% 84* 106 119 126 i1l 110 112
1934 . {1y RS F27%%% B7Ekk 114 . 1083+ 1084+ 1134+

* Vorkaufig — ** Jinner 1934 — *** August 1934 — + Juni 1934 — §{ September 1034
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kommen ziehen. In folgender Tabelle ist das Fin-
kommen in den Jahren 1929 und 1932 nach Ein-
kommensquellen gegeniibergestellt Fine Korrektur
miiBte an diesen Ziffern deshalb.noch vorgenommen
werden, weil die Finkommenssumme infolge Ein-
beziehung der abgeleiteten Finkommen zu hoch et-
scheint An der Tendenz der Entwicklung diirfte
aber kaum etwas gedndert werden

Gesamteinkommen der Steuerpflichticen und
Gliederung nach Einkommensquellen

Gesamteinkommen in Millioner vepinderung
Schilting und 9/, des Gesamt- jg32 gegenﬁb‘;r
einkommens 1929 in %, von

1929 1932 ]1929 (+ Eéhﬁ—
Millionen Millionen g, — Sell-
Schillitg 0 Schiling ung)
Grundbesitz . . . . 47182 814 31974 785 — 1952
Gebdude . ... .. 3156 054 9003 18 4 18527
Unternehmungen etc. . . 141261 2436 112891 2333 — 2008
Dienstbeziige . . . . . . 3.65075 6295 303125 6266 — 1697
Kapitaivermbgen . . . . 12443 215 11818 244 — 502
Sonst Einkommensquell. 10800 186 00149 1'87 — 1621
Zusammen . . 5.799*17 100°00 4.838'60 10000 — 1656

Aus der Zusammenstellung geht vor allem die
fiir die Konsumtion iiberragende Bedeufung des
Arbeitseinkommens hervor, das iiber 60 % der durch
die Finkommensteuer erfaBten Finkommen betrigt.
Bemerkenswert gering hiezu sind die Einkommen
aus Grundbesitz mit zirka 8% und aus Kapital-
vermégen mit 2-44% Den stirksten Riickgang in
der Krise hatten, wie zu erwarten, die Unternehmer-
einkommen aufzuweisen FEr hat von 1929 bis 1032
schon 20% betragen Seither sind diese Finkommen
noch stitker gesunken, wie z. B aus dem weiteren
Riickgang der ausbezahlten Dividendensummen im
Jahre 1933 zu schlieBen ist. Dieser Riickgang ist
allerdings im Jahre 1934, im Zusammenhang mit
der fortschreitenden Besserung der industriellen
Konjunktur, bereits zum Stillstand gekommen. Finen
geringeren Rilckgang zeigen die Arbeitseinkommen,
die sich bis 1932 um 17% verringerten. Allerdings
konnen diese Ziffern infolge der Erhebungsmethode
keinen Anspruch auf Genauigkeit in ihrer absoluten
Héhe erheben, weil ein Wechsel des Arbeitsplatzes
wihrend des Jahres doppelt gezihlt wird In ihrer
Tendenz stimmen die Ziffern soweit als der Perzent-
satz der Stellenwechselnden gleichbleiben wiirde. In
Abb. Z)67 wurden daher nur die der Veranlagung
unterliegenden Einkommen, das sind vor allem die
hohen Diensteinkommen (iiber 14000 S jahzlich)
dargestellt. Doch ist auch bei den Arbeitseinkom-
men ein weiterer Riickgang in den Jahren 1933 und
1934 anzunehmen, wie z. B. aus der Bewegung der
ausbezahlten Lohnsumme in Wien hervorgeht, die
von 1932 bis 1934 um weitere 21% sank Wie aus
der Haushaltstatistik, sowie aus der Entwicklung

der Lohne in der Wiener Metallindustrie nach Fr-
hebungen des Industriellen-Bundes hervorgeht,
wurde der Hohepunkt der Diensteinkommen vielfach
erst 1930 erreicht DPer Rickgang der Dienstein-
kommen nach der Sfeuerstatistik stimmt aber sehr
gut mit dem nach der von der Wiener Arbeiter-
kammer gefiihrten Haushaltstatistik iiberein Der
Riickgang der Lohne in der Wiener Metallindustrie
scheint dagegen geringer als es dem Durchschnitt
entsprechen wiirde, doch kénnen natiirlich die Be-
wegungen der Ldhne in einzelnen Branchen ver-
schieden sein. Vor allem ist aber zu beriicksichti-
gen, dafl das Finkommen im Falle der Zunahme
der Arbeitslosigkeit stark vermindert wird, wihrend
die Lohnhthe davon unberiihrt bleibt.

Ldhne in derWiener Metallindustrie jeweils im Herbst

(1927 = 100)
Notminal-Zeitlohn 1927 1028 1929 1930 1931 1932 1933 1934
Professionisten . . . . . 100 108 119 118 II5 115 114 111
nalifizierte Hilfsarbeiter 100 104 111 118 112 110 1f1 110
ngelarnte » 100 107 114 117 117 117 17 114
Real-Zeitlokn . .. . 100 108 H©12 115 115 116 117 115
Nominal-Stiickiohn
Professionisten . . - . . 100 157 18 117 B2 199 105 102

Quaiifizierte Hilisarbeiter 100 109 1198 119 17 110 109 108
Ungelernte M 100 109 113 114 123 113 12 117

Real-Stiicklohn . . . . 100 109 115 {15 113 109 108 107

Beamfengehaite in der Wiener Metallindustrie
Jeweils im Ferbst

) (1927 == 100)
Nominallohn fiir
Alle Minner . .. . . . 100 116 21 130 128 127 123 121
Alle Frauen . = . . SO0 109 EB 124 124 123 122 120
Reallohn {ir
Alle Mainner. . . . 100 115 116 126 127 126 124 123
Alle Frauen . ... . 1o 108 113 120 123 122 123 122

Steueraufkommen in Wien, in Wien ausbezahite
Lohnsumme und Verbrauchsglterumsatzindex
{Logarithmischer MaRstab; 1925 == 100)
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Die Zunahme der Einkommen aus Geb#ude-
besitz ist wvor
Mieterschutzgesetze zuriickzuftiinen Das Einkom-
men aus Kapitalvermégen hat sich bis 1932 nur
um 5% vermindest, doch ist zu beriicksichtigen, daB
erst nach 1932 eine wesentliche Senkung der Zins-
sitze und Renditen eintrat, wodurch das Einkom-
men aus Kapitalvermdgen ebenialls noch bis in die
letzte Zeit gesunken sein diirfte Das Einkommen
aus Grundbesitz mit ungefahr 8% des Gesamtein-
kommens hat sich bis 1932 um 20% vermindert

Territorial zeigen sich bemerkenswerte Unter-
schiede in der Entwicklung der Einkemmen in ein-
zelnen Bundeslindern, wie aus folgender Tabelle
hervorgeht.

Gliederung des Gesamieinkommens der veranlagten
Steuerpflichtigen nach Bundeslindern in Millionen

Schilling
Abnahme 1932
1929 1932 gegenitber 1929 in

0y von 1929
Wient .« .. . 304844 2458 48 — I1¥3H
Niederdsterreich . - BTG 85 81769 — 675
Oberdsterreich . . 52210 43768 - 1611
Salzburg . . 16915 14169 — 1623
Steiermark . . 56097 46402 — 1728
Kirnten . 20825 157 29 - 447
Tirel . . . . 20820 18016 -~ 1347
Vorarlberg L 10866 8591 — 2094
Burgenland . . . . - 95'55 95-38 — 2l
Osterreich insgesamt 5179017 4 83860 — 1536

Besonders gering war der Riickgang in Nieder-
osterreich und im Burgenland, vor allem infolge
der relativ giinsfigen Lage der Getreidewirtschait
nachi den Stitzungsaktionen Die Finkommen in
den Bundeslindern mit Industrie und Forstwirt-

Einkommensverteilung nach Einkommensstufen
im Jahre 1929
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Schitting  Einkamimen

allem auf die Lockerung der

schaft dagegen haben wesentlich schlechter abge-
schnitten; das gilt besonders fiir Vorariberg, Wien,
Kirnten und Steiermark.

Eine Gliederung nach Finkommensstufen be-
sitzen wir nur fiir die veranlagten Einkommen, also
vor allem die Einkommien der selbstindig Erwetben-
den, einschlieBlich der Dienstbeztige von jdhrlich
iiber 1400 Schilling Danach lagen 1920 72:25%
und 1932 sogar 77% der so erfaBten j&hilichen
Einkommen innerhalb der Einkommensstufen von
1400 und 4800 Schilling. Bei den Dienstbezligen
diirfte, auf Grund einer Sonderuntersuchung des
Finanzministerivms zu schlieBen, der Perzenisatz
innerhalb dieser Stufen noch gréfer sein. Aus den
Zitfern geht auch hervor, daB die Krise die Dis-
persion der Einkommen verringert hat Der Per-
zentanteil der Einkommen innerhalb der Stufen
his 3000 Schilling hat sich erhéht, in den hoheren
Stufen dagegen vermindert Diese Wirkung sowie
die Einkommensschichtung geht aus Abb Z/68
und Abb, 7Z/69 hervor,

Zahl der in der nebenstehendern Einkommensgruppe
veranlagten Steuerpflichiigen in Osterreich insgesamt

1929 1932

%y Oy
Bis 1400 (Unterstufe) & 101 179 3.040 0-62
iiber 1.400— 2 QU0 122 692 2411 130,651 2869
. 2.000— 3000 126,771 2491 126.039 25 90
3 000— 4.800 118.2209 2323 109,023 2240
4 800—10.200 95.092 1869 81.914 16-83
»  10°200-22 000 26 830 527 20.774 427
» 22000 10,144 1-09 6.249 1-28
Zusammen 508 859 10000 486 687 100-06

Verinderung der Einkommensverteilung von
1929 bis 1932
(Zu- und Abnahme gegeniiber 1929 in 9 von 1923)
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Infolge der iiberragenden Bedeutung der Ein-
kommen zwischen 1400 Schilling und 4800 Schil-
ling sowohl bei den Einkommen der Selbstindigen
und in héherem MaBe bei den Dienstbeziigen,
kommt einer Haushaltstatistik fiir Einkommen, die
sich in dieser Spanne bewegen, bei Beurteilung und
Beleuchtung der Anderungen des Konsums beson-
dere Bedeutung und weitgehende Allgemeingiiltig-
keit zu Eine eingehende Haushaltstatistik, die nur
in wenigen Landern (vgl H. Staehle, Family Bud-
gets, Fconomettica Okt 1934), in Osterreich von
der Kammer fiir Arbeiter und Angestellte gefithrt
wird, gewdhrt interessante Einblicke in die Ande-
rungen der Konsumgewohnheiten in der Krise, die
wieder im engen Zusammenhang mit der Einkom-
mensentwicklung stehen

Da fiir die Beobachtung der konjunkturellen
Linfliisse nicht nur die Verinderungen der perzen-
tuellen Anteile der Ausgaben vom Gesamteinkom-
men fiir einzelne Artikel im Konjunkturverlauf
wichfig sind, sondern auch die absoluten, wurde die
Statistik auf 10 Familien beschrinkt, die stindig
seit 1927 berichten. Dadurch ist zwar die Basis
sehr verkleinert worden, doch wurde die Auswah!
auf moglichst typische Einkommensverhiltnisse er-
streckt. Die Haushaltungsvorstinde waren dem Be-
tuf nach vorwiegend Arbeiter und Angestellte, doch
steuerten auch die Familienmitglieder zum Einkom-
men vielfach bei. Im nachstehenden wird zur bes-
seren Orientierung die duzchschnittliche Kopfanzahl
pro Familie und das durchschnittliche Einkemmen
pro Haushalt und pro Kopf wiedergegeben

[927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Durchschnitftiche Kopf- ’

anzahl pro Familie . . 38 346 335 33 33 33 33

Durchschnittliches Ein-
kommen pro Familie in

Schifling™ . . . . 4234 4542 4633 4913 4226 4216 3623
Durchschnitiliches Ein-
kommen pro Kopf . 1176 1317 1,353 1489 1402 1278 1099

Unter Bertuicksichtigung der erwihnten Ein-
kommensstruktur kann man schlieBen, daB die
obigen Einkommensverhiltnisse fiir einen ungemein
weiten und typischen Kreis sowohl der Arbeitneh-
mer wie der selbstandig Frwerbenden gelten und
daher trotz der Verschiedenheit der Ausgaben Dbei
gleichen Einkommen nach der sozialen Schichtung,
SchluBfolgerungen ziemlich allgemeiner Art er-
lauben.

Abb Z/64 und die nichsie zeigen die Entwick-
lung des Gesamteinkommens sowie die Aufteilung
dieses auf die wichtigsten Bedirfnisgruppen, wie
Nahrung, Bekleidung, Wohnung und Beheizung
und Beleuchtung ausgedriickt in Perzenten des Wer-
tes des Jahres 1927 Absolut zeigen die Ausgaben

Verdnderung der Auslagen fiir einzelne Ausgaben-
grappen

(nach der Haushalistatistik der Arbeiterkammer = A K.
und nach dem Lebenskostenindex des Bundesamtes fiir
Statistik — Baf 5t; 1927 == 100}

Nahrungs- f Wohnung und  Beheizung und

miite% Bekleidung  1pgiandhaltung Be!euchgtung

A K PBafSt. A K BafSt A. K.  BaiSt A K Baist
1927 100 1& 100 100 100 100 100 100

1928 103 123 104 100 108 108 100
1926 106 102 LE7 104 84 133 128 104
1930 103 98 122 103 104 175 123 P4
1031 a7 90 99 93 118 196 139 114
1932 91 92 95 93 132 210 134 114
1933 82 87 76 a 125 211 133 115
1934 — 85 - 89 —_ 220 - 120

fiit Nahrungsmitte! die geringsten Verinderungen.
Sowohl die Zunahme der Lebensmittelausgaben im
Konjunkturanstieg als auch die Abnahme in der
Krise war geringer als die entsprechenden Verinde-
rungen der Finkommen Vom Gesamteinkommen
entfielen nach der Haushaltstatistik in den letzten
Jahren ungefihr 50 % auf Nahrungsmittel. Die Aus-
gabenidnderungen gehen dabei in erster Linie auf
die Preisverschiebungen zuriick, wie aus der obigen
Tabelle hervorgeht, in welcher die Entwicklung der
Ausgabensumme fiir Nahrungsmittel, Bekleidung,
Wohnung und Beheizung und Beleuchtung ver-
glichen werden mit den Preisindexziffern des Bun-
desamtes fitr Statistik fiir die gleichen Gruppen
Der groBe Anteil der Nahrungsmittel zeigi die Be-
deutung, die den Preisen dieser Waren im Zusam-
menhang mit Lebenskosten, Lohnhéhe und Produk-
tionskosten zukommt Eine wesentlich stirkete Kon-
junkturreagibilitit zeigt dagegen der Auiwand fir
Bekleidung, der zirka 10% des Einkommens be-
trdgt Die Ausgaben dafiir nehmen von 1927 bis
1930 von 100% auf 122% zu und sinken bis 1933
auf 76% ab. Waihrend bei Nahrungsmitteln die
Anderung der Ausgaben vor allem auf Preisinde-
rungen zuriickging und mengenmifig die Nach-
frage sich ziemlich unelastisch zeigte, war bei Klei-
dung die Zunahme der Ausgabensumme im Kon-
junkturanstieg weit stirker als die Steigerung des
Preisindex fiit Kleider Ebenso fiel der Aufwand in
der Krise viel stirker als dem Sinken der Preise fiir
Bekleidung entspriche Diese Tatsache kommt auch
im Index der Konfektionsumsitze deutlich zum
Ausdruck Fs ist dies tbrigens eine Frscheinung,
die bei vielen Gebrauchsgiitern lingerer Verwen-
dungsdauer beobachtet werden kann und vor allem
durch die relativ leichte Méglichkeit des Hinaus-
schiebens der Ersatzanschaffungen zu erkidren ist.

Fine sehr weitgehend auBerkonjunkturelle Ent-
wicklung haben die Ausgaben fiir Wohnung, sowie
fiir Beheizung und Beleuchtung genommen, die un-

gefahr je 5% des Durchschaittseinkommens der
27
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zehn Familien betragen Die Steigerung der Woh-
nungsausgaben geht auf die fortschreitende Norma-
lisierung am Wohnungsmarkt zuriick, vor allem
durch die Erhohung der Mieizinse Mit der Stei-
gerung des Wohnungsaufwandes stimmt auch die
Erhéhung der Einkommen aus dem Ertrag von
Gebauden sehr gut iberein.

Der Aufwand fiir Beheizung und Beleuchtung
{vor allem Kohle, Gas und Strom) ist in erster
Linie vom Kohlenpreis direkt oder indirekt abhan-
gig. Damit steht die Erhéhung bis 1929 und der
Preisfall bis 1930 im Zusammenhang. Die nach-
folgende Steigerung ist aber vor allem auf die Ab-
wertung des 0Osterreichischen Schillings zuriick-
zufithren, die im Preise der Importwaren, wie Kohle,
voll zum Ausdruck kommen mubBte

Eine detaillierte Aufgliederung der Nachfrage-
verschiebungen mach Waren innethalb der ange-
fithrten Bediirfnisgruppen stéBt besonders bei Klei-
dung und Wehnung wegen der starken qualitativen
Differenziertheit auf gidoBte Schwierigkeiten Diese
bestehen zwar im Prinzip auch fir die Aufgliede-
rung der Gruppe ,Nahrungsmittel®, aber doch und
besonders bei einigen wichtigen Wazren in viel gerin-
gerem Mafe In Abb Z/66 wurden fiir einige wich-
tigere Iebensmittel die Entwicklung des mengen-
méBigen Konsums nach der erwihnten Haushalt-
statistik dargestelit Die folgenden Tabellen beziehen
sich auf die gleichen Waren. Sie zeigen in Index-
ziffern (1927 = 100) die Entwicklung des Absatzes
der Menge und dem Werte nach. AuBerdem wurde,

Entwicklung des Verbrauches wichtiger Waren,
bei 10 Familien, nach der Haushaltstatistik der
Arbeiterkammer
(1927 = 100)
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wo das moglich wai, Absatz, Konsum, bzw. Ab-
lieferungsmengen der einzelnen Waren f{iir einen
groBeren Markt in gleicher Weise dargestellt, wo-
durch eine gegenseitige Kontrolle fiir die aligemeine
Giiltigkeit der Ziffern ermdglicht wurde Die Abbil-
dung zeigt die schon gemachte Feststellung, daB
sich der mengenmiBige Konsum im Konjunktut-
verlauf nur wenig gedndert hat Sowohl der
starke Riickgang des Bierkonsums als auch die
starke Steigerung des Obstkonsums haben ihre Uz-
sachen vorwiegend in auBerkonjunkturellen Mo-
menten.

Verbrauchsangaben

{nach der Haushaltstatistik der Arbeiterkammer = A. K und
den Zufuhren nach Wien=Z ; 1927 == 100)

Milch  Kartoffeln  Obst Eier Bier _

AK Z AK Z AK Z A K. Z A K 53'_:"_3

o 2
e % %o % B Pyl By FEG
=2 ko0 g = o= o W O S M5 5 & b -]
o W o o L @ o © 4 P ] a @ N oo
EE =2 EBFp=E 222 28 =5 go=

1927 100 100 100 100 100 100 100 §00 100 100 100 10) EO0 10D 100
1928 98 96 106 95 84 112 (04 119 131 102 100 97 10i 124 161
1020 10t 99 111 (00 87 99 22 131 109 100 11t 75 164 139 101
1930 102 99110 T6 59 103 127 142 111 1t1 104 96 93 130 103
1631 102 93 102 [0l 80 96 150 148 114 106 95 8% 63 497 84
1932 99 86100 88 T 92 145127 100 93 77 83 46 €9 59
1933 08 B5101 78 55 O1 142112 102 101 83 74 24 36 48
1934 100 16 95 53 46

Der Riickgang des Bierkonsums, der allerdings
in den erfaBten Haushallen weit iiber Durchschnitt
lag, wie die Produkiionsziffern zeigen, geht zam
GroBteil auf die Konsumverschiebung, vom Bier zu
dem in der Krise relativ billig gewordenen Wein,
zuriick, was auch durch ein starkes Ansteigen des
Weinkonsums bestitigt wird Die Steigerung des
Obstkonsums nach der Haushaltstatistik, die mit der
Entwicklung der Markianlieferung von Obst nach
Wien sehr wenig {ibereinstimmt, diirfte in erster
Linie mit den bekannten Verschiebungstendenzen
des Konsums, von Kohlehvdraten zu Fleisch und
Gemiise und Obst, zusammenhidngen. Besonders
bemerkenswert ist die Konstanz des Milchkonsums,
dessen Entwicklung nach der Haushaltstatistik fast
vollkommen mit den Anlieferungsziffern, die aller-
dings auch die verarbeitete Milch enthalten, iiber-
einstimmt Die Schwankungen im Kauf von Kar-
tofieln gehen zum GroBteil auif unentgeltliche Zu-
wendungen von Kartoffeln zuriick, die in obgigen
Ziffern nicht enthalten sind Solche Geschenke
spielen auch noch bei einigen anderen Waren eine

" Rolle.

Einkommen und Konsumtion standen nicht
nur unter einer ibergroflen Vielialt von Ursachen-
gruppent, die ihre Entwicklung bestimmten, sondern
zeigten auch eine mannigfaltige Differenziertheit
der Entwicklung nach ortlichen, zeitlichen und sach-
lichen Verschiedenheiten Immerhin waren die Ein-
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flisse der Krise auf Finkommen und Konsumtion
von grdfiter Bedeutung. Die verschiedenen Ziffern
lassen nun schlieBen, daB sich der Einkommens-
rickgang stark verlangsamt hat, oder schon zum
Stillstand gekommen ist. Das kommt auch in den
Konsumgitterumsitzen zum Ausdruck, die sich in
letzter Zeit weitgehend stabilisiert haben Die
Parallelitat zwischen den mittleren und kleinen Ein-
kommen und dem Konsum !4t aber eine wesent-
liche Steigerung der Umsitze erst mit einem kraf-
tigen Wiederaufstieg der Arbeitseinkommen dutch
Mehrbeschiftigung erwarten. Es ergibt sich nun
die Frage, wieso trotz Besserung der Konjunkfur
und bei fast stabilem Preisniveau in den beiden
letzten Jahren noch keine allgemeine Erhéhung
des Finkommens und des Konsums festgestellt
werden konnte und z B. die Lohnsumme in Wien,
die bis Ende 1934 vorhanden ist, stindig fiel
Zweifellos wurde die Belebung der Konjunktur
auBer durch internationale Finflisse und durch
den Abbau der Devisenbewirtschaftung auch
dirrch die fortschreitende Anpassung des Prteis-
systems, besonders durch die Herabsetzung der
gebundenen Preise und der Lohne, erreicht So
fiel der Index der Industriestoiipreise von 100
im Jahte 1929 auf 76 im Jahre 1934 und
auch die Nominal- und Realléhne wurden ge-
senkt Es ist nun durchaus moglich, daB die
Mehrbeschittigung, dadurch und durch staatliche
MafBnahmen, die zwar eine Belebung der Wirt-
schaftstatigkeit mit sick brachten, eine geringere
Lohnsumme erforderte, als die Beschiitigung von
werntiger Arbeitern Fiir den Konsum kam noch hin-
zu, daB die Mehtbeschaftigung nur eine Nachirage-
steigerung der Neubeschiftigten in der Differenz
zwischen Arbeitslosenunterstiitzung und Lohn
ergab. Die Preisstiitzungsaktionen fiir die Land-
witrtschaft trugen dazu bei, die Einkommen zu-
gunsten der Landwirtschaft zu verschieben. Von
1931 bis 1932 erhohte sich der Index der Agrar-
stoffpreise von 87 auf 95, wahrend die Industrie-
stofipreise weiter von 81 auf 74 fielen, dadurch
haben sich einige Agrarstoffpreise, vor allem Ge-
treide, die fiir die Lebenshaltungskosten eine beson-
dere Rolle spielen, da doch zirka 50% der kleinen
und mittleren Finkommen fiir den Kauf von Lebens-
mitteln verwendet werden, mehr als andere Waren
in det Kiyise von den Weltmarktpreisen entfernt
Dadurch wurde auch die weitere Senkung anderer
Warenpreise und vor allem der Ldhne sehi er-
schwert AuBerdem gibt es aber auch eine Reihe
von Industriestoffpreisen, die an allzu groBet
Stariheit leiden

Diese Tatsachen sind vor allem fiir den
AuBenhandel von groBer Bedeutung., FEs darf
in diesem Zusammenhang auch nicht iibersehen
werden, daB 1934 die Preisanpassung in Oster-
reich zum Siillstand gekommen ist. In letzter
Zeit hat sich sogar teilweise eine steigende Preis-
tendenz herausgebildet, wahrend in &hnlich ge-
lagerten Landern mit stabiler Wihrung, wie Frank-
reich, Holland und Polen die Kostensenkung
fortgesetzt wurde. So konnte z. B in Frankreich
durch den Riickgang wichtiger lebensmittelpreise
der GroBhandelspreisindex von Juni 1934 bis Juni
1035 von 77 auf 67 ermaBigt werden, wodurch
wieder die Durchfithiung des Sparprogrammes
Lavals wesentlich erleichtert wurde Preissenkun-
gen, Budgeteinsparungen und Beginn mit dem Ab-
bau der Kontingente, das war der Weg, den Frank-
reich zur Sicherung seiner Wahrung und seines
AuBenhandels eingeschlagen hat. Er wird sich auch
fiir dhnlich gelagerte Iinder unter Umstinden als
notwendig erweisen, sollen Wihiung wrd AuBen-
handel intakt bleiben. Auf die &Gkonomischeste
Weise kann der Export jedenfalls durch weitere
Kostensenkungen geférdert werden.

DIE INTERNATIONALE WIRISCHAFTS-
LAGE

Fine Beobachtung charakteristischer Wirt-
schaftsreihen zeigt, daB sich in der Weltwirtschaft
noch immer keine einheitliche Entwickiungstendenz
herausgebildet hat. Wiahrend einzelne Staaten, wie
z B Schweden, die Vereinigten Staaten, zum Teil
auch Fngland und neuerdings Italien ein Wieder-
einsefzen, bzw. eine Fortbildung des Konjunktur-
anstieges aufweisen, kann in anderen LAndern ein
Andauern der Stagnation festgestellt werden Diese
uneinheitliche Entwicklung ist abgesehen von der
immer wieder betonten UngewiBheit, die durch das
stete Hinausschieben einer allgemeinen Wahiungs-
stabilisierung hervorgerufen wird, hauptsichlich
durch die von neuem verschirfte Absperrungspolitik
bedingt, welche die einzelnen Staaten trotz allem
Bekenntnis fiir eine Beseitigung der Fesseln ge-
sunder wirtschaftlicher Entwicklung betreiben Die
Preisindizes der einzelnen Linder zeigen denn auch
in ihrer Bewegung Verschiedenheiten, welche die
immer weitergehende Verselbstindigung der Volks-
wirtschaften deutlich zum Ausdruck bringen. Das
kommt sogar in einem Vergleich der Grofihandels-
indizes zur QGeltung, deren Auseinanderstreben
sonst weniger betont ist als etwa jenes der l.ebens-
kosten, bei welchen Unterschiede in der Agrar-
politik der verschiedenen Lander stets beachtens-
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1035 1 | 56| 47 58| 25| 50| 45| 21| 20| 48) 53| 32| 32| 72| 54| 411 52| 60| 66| 53] 45 61) e0f 41) 40} 47| 43} 41] 30
i | 58| 45| 56| 27 w0 43| 22| 20| 48] 52| 32| 31l 2| 83| 41 52| 60| 65 52| 44 &1 &1 39| 40} 47 | 43| 41 38
U] 59| 44| 53| 26| 62| 43| 24| 27| 47] 51| 88{ 28] 72| 52| 29 h0| 620 65 520 43] 50 61| 30| 48§ 47 | 43| 42| 36
.| 60| 45| 54| 25| 63| 44| 23| 28| 45| 51| 40 31{ 2| 52 40| 51| 64 5] 52| 44| 60i 60 3o 50 f 48 | 43| 42 a7
v | 61| 49 58| 26| 67| a7| 21| 29| 43| 52| 37! 33 72| 53| 43| 50| 66; 66 53| 45 61 61| 40| 5of 49 | 43| 42
vi| s3] 46! 6o 66| 46| 22| 30 | 44| 53| 36| 3¢) 72| 51 42| 50| 67) 67] 53| 46] 61| 61| 40| 48 43| 42
vil | 64 44| e0 67! 46 53 35| 7a% 50| 42 61| 67 62 40% 43] 42
Lebenskosten in Gold , .
(1928 == 100) Atbeitslose in 1000 Personen
3 5 g
Zeit | & £ g pr & 2 g
w = = = 7] a v = g = = &
N RC R I 2 3 = o) gl g2 = = ) w| 8
8l E| B Bl | 8|2 8|8 8 S{E|818|2|g|/8| s 2]2|8)c¢
Bl E| 2|5 52|22 218 B B|S|El | \5|21¢8 213|588
| B|G|2l=2|0|gld| eS| r|a|lala|0|E|D|&|al|lbd|kR]5
20 | 30 | 31 | 32 | 83 | 34 | 35 | 36 | 7 | 38 | 50 | 40 § 41 | 42 | 43 | 44 | 45 | 46 | 47 | 48 | 49 | 50 [ 51
1028 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 {100 | 100 | 100 | 100 [ 160 [ 100 | 109 | 581375 | 59{ 1200 324! 183 1126 | 207 | 84| 39 | MG
1eze J 102 | 107 | 9 | 59 ) 103 103 | 101 § 99 | 100 | 99 101 | 100] B5/1987] 08 1263] 300] 192 | 130 [ 326 81 42 | 162
Z1080f 98 |12 | 65| 95 |t 103 94 | 06/ oa {100 ] 9t | 95| 233|3140 | 241901 | 425| 243 | 227 | 433| 120|105 | 223
1931 | 90 | 110 | 82| 89| 92 | 94| 86| 8 | 93§ 95| 8 | 86| 79204573 | 546/ 2717| 73¢| 301 | 300 | 632 242|201 | 286
G1982 [ 79 | 101 | 62| 83| 84 | 8 | 78 | 62| 8 | 94 | 64 | 77 ] 1605|5580 | 273'8( 2829 | 1006| 378 | 256 | 884 | 544|554 | 308
1938 78 | 100 | 57| 82| 85 | 7| 71| 58| 81| 93| 59 | 6616724733 | 2760 2567 | 1019 | 406 954 670|738 | 778
1934 | 8 | 100 [ 53| 83| 81| 76| 67| 52| 80| 78| 53| 47| 1829|2658 | 3421 2171 370 | 342 | 721! 654 67T | 233
193¢ L | 70 (101} 56| — | 8] 77| 60| 54| 81| 92| 56 | 49| 20603773 | 3323 2407 | 1158 ] 440 | 400 | 893 001 (839 | 274
7101} 53 - | 79} 16 69| — | Bt | 8 | 56 | 48| 1054|3373 [3509 1104 | 435 | 409 | 090 912|844 | 272
m | o100 | 53! 84| 85| 761 68 — | 81| 76 [ 54 | 470 18262708 | 3458 2224|1057 | 403 | 388 |OT8! 701{790 | 253
Wl mjion ] 52| — | 8| 76| 63 55| 81| 76| 53 46| 1885 2600 | 334 5| 2148 376 | 358 | 797 | 542|104 | 246
79108 ] 52| — | 80| 75| 67{ — | 8| 16| 51 46] 170312520 | 3234, 2097 | 041 ; 354 628 | 44162 | 238
VI 191104 | 52 B3| 70| 6| 66| — | 80| 77| 53 | 46] 1653)2481 [ 3109/ 2125 831 | 348 | 306 | 576 | 460|583 | 233
vil. | 88 (108 | 53| — | 19| 75| 66 | 58 | BO | 77 | 52 | 46] 1680]2426 3204|2163 | 837 338 | 205 | 526 492 569 | 221
viih 8t | 8| 53¢ — | @) 5 66 — | 8| 16| 52| 47] 1650 1254| 2135 320 [ 280 | 548 621|572 | 217
1X.] 80| 99| 52| g3 8| 6 | 66 | — | 8 | 76| 53 [ 47| 17312282 | 3234|2081 | 887 | 326 | 289 | 544 | 514|516 | 210
X |80 | 9| 52| —{ 19} 6] 06 51] 80| 76 | 52| 4B} 17342268 | 3440/ 2119 | 905|332 | 205 [ 650 | 506|590 | 203
Xt | 81| 97| 53y — 19| 76| 64 — | 80 16| 50| 47} 1932/2353 | 215-2( 2122 | 970| 364 | 333 | 749 | 760|660 | 207
X[ [ 80| 97| 52( 82| 80| 76| 64 [ — [ 80 | 76 | 48 [ 4814 21272605 | 4191 962 | 399 | 414 [e60( 912|752 | 220
1036 1| 81| 91| 511 — | 79| 16| 64 | 51| 80| i6 | 48 | 49| 22332074 | 4674/ 2205| 1012 424 | 409 |108°0 (1103|818 | 220
.| &t | 95| 5| --| 807 15| 6| —| 79| 76 46| 40| 22082764 | 5035/ 2272 | 956} 422 | 516 | 984 1029|833 | 22 (
it | st | 95| 40| 81| 80| 35 63| — | 19| 76! 47| 48] 20652402 | 4845|2142 1 853 400 | 506 | 910 | 822|805 | 208
W.{ 81| 65| 50 | — | 8 | 75! 62| 501 19| 16 | 47 | 50 | 1811|2233 {452:4{2031 | 803|372 | 473 | 86| 724 (735 | 207
Viisell oti 51| — | 80} 75] 63| — ] 78| 77| 47| 50} 15962019 | 4233|2025 755 339 | 419 | 540 650|666 | 199
VI.} 81 | 94| 52| 80| 81| 77| 64| — | 19| 18| 48 49 1877 | 402-G| 2004 | 638 | 319 507|603 | 193
viL } 82 821 52| — 6| 66 1754 | 381°2{ 1902 567

* Vorliufige Ziffer,

werte Auswirkungen im Preisgeftige zur Folge
haben. Dabei muB jedoch beziicksichtigt werden,
daB die GroBhandelspreisindizes in den verschie-

denen Léndern verschiedene Waren umfassen und
auf verschiedene Art berechnet sind, so daB aus
einer Differenz von nur einigen Punkten keine ein-
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deutigen Schliisse auf das Fehlen des OGleich-
gewichtes zwischen den Preisniveaus gezogen wer-
den kénnen

Steigende GroBhandelspreise zeigen von den in
der Tabelle (Seite 178) angegebenen Léndein
Deutschland, Italien, Osterreich, Ungain und die
Vereinigten Staaten. In GroBbritannien, Polen,
Schweden, der Schweiz und der Tschechoslowakei
weisen die (GroBhandelspreise nur unbedeutende
Verdnderungen auf, wihrend sie in Frankreich
und Holland noch sinkende lendenz haben. Von
den in der Tabelle nicht angegebenen Landern ist
noch Belgien erwahnenswert Dort sind zwar die
GroBhandelspreise von Méirz bis Juli von 464 auf
555 in einheimischer Wahrung, also um 20% ge-
stiegen, wahrend sie in Gold gerechnet infolge der
Devalvation von 0619 auf 570, also um 14% ge-
sunken sind Im allgemeinen sind jedoch mit Aus-
nahme von [talien die Preisveranderungen insbe-
sondere in der jingsten Vergangenheit nicht sehr
bedeutend Deutlicher geht die Tendenz der Wirt-
schattsentwicklung aus einer Auigliederung der
Indizes hervor, die unten fiix einzelne Staaten ge-
geben wird

Die reagiblen Waienpreise gehen in den
vier Lindern, die einen Index derselben be-
rechnen — Osterreich, Deutschland, Tschecho-
slowakei und die Vereinigten Staaten — noch lang-
sam nach aufwirts, doch hat die starke Steigerung,
die insbesondere im vergangenen Jahre zu ver-
zeichnen war, etheblich nachgelassen Die Preis-
verschiebung, die durch das Gleichbleiben oder Sin-
ken der GroBhandelspreise und Lebenskoesten und
das Steigen der 1eagiblen Preise zugunsten der Pro-
duktionsgiiter eingetreten war, ist aiso zum Teil
wieder riickgangig geworden Das bringt die in
diesen Landern eingetretene Verlangsamung des
wirtschaftlichen Anstieges deutlich zum Ausdiuck

In den Vereinigien Staaten weisen vor allem die
Indizes fir fertige Lebensmittel und Brennstoffe
Steigerungen auf Das letztere ist auf eine gestei-
gerte industrielle Tatigheit zuriickzufithren, an
welcher die Stahlindustrie hervoriagenden Anteil
hat. Bei dieser zeigi sich immer deutlicher die stets
wachsende Abhiingigkeit von der Autoindustrie.
Letztere war in den ersten 6 Monaten dieses Jahres
um 50% grdBet als im Vergleichszeitpunkt des Vor-
jahres Die Falbjahisziffer dieses Jahres betrigt
2-27 Millionen Wagen gegen 171, 101 und 087
in der entsprechenden Zeit der drei Vorjahre Dex
gtoBe Frfolg der Autoindustrie ist nicht zuletzt
darauf zuriickzufiihren, daB sie sowohl ihte Erzeug.
nisse verbesserte, als auch namhafte Preissenkungen

vornahm Die Stahlindustrie, die wohl infolge
grofler Lagervorrdte im ersten Halbjahr tiefer lag
als im Jahre 1934, konnte im Juli einen iibersaison-
miBigen Aufschwung aui 46 % der Kapazitit ver-
zeichnen, so daB nunmehr die Produktionsziffern
iiber jenen des Vorjahres liegen. Auch die Eisen-
bahnen und die Fabriken fiir landwirtschaitliche
Maschinen haben ihre Nachfrage nach Stahl ver-
groBert, so dafl die weiterten Aussichten nicht un-
giinstig beurteilt werden kdnnen. Dies um so mehr
als in zwei bis drei Monaten der Bedarf der Auto-
industiie, die ihre neuen Modelle vorbereitet, vor-
aussichtlich neuerlich steigen wird

US A
@ 1926 = 100

Farm- Lebens- Hiuteund Tex-
produkte mittel Leder tilien

Leucht- Metalle u.
1 Brenn- Metall-
stoffe  produkie

&5 1934 853 105 866 29 733 869
935 I 76 199 85:2 703 29 858

1 %1 827 8540 701 126 a5-8

I 83 81'% 854 69 4 730 857

v 804 845 863 692 i2s 859

v 806 841 833 694 731 866

Die Steigerung des Index fiir fertige Lebens-
mittel geht auf die im ,Agricultural-Adjustement-
Act festgelegte Agrarpolitik der Vereinigten Staa-
ten zuriick, die durch Verknappung des Angebotes
eine Preiserhéhung der landwirtschaftlichen Pro-
dukte erzielen will, um die Kaufkraft der Farmer
zu heben Fs hat sich jedoch gezeigt, dafl dieses
Ziel nicht ohne weiteres zu erreichen war, weil
einerseits der Konsum der Preiserhohung ent-
sprechend eingeschrinkt, andererseits auf billigere
Frsatzmittel (z. B von Butter zu Margarine, deren
Verbrauch sich verdoppelt hat) abgedrangt wurde.
Die Detailpreise filx Rindfleisch liegen z B. um
35%), jene fiir Schweinefleisch um 509% héher, als
zur gleichen Zeit des Vorjahies Die Folgen der
neuen Agrarpolitik sind noch gar nicht abzusehen.
Sicher ist jedoch, daB diese in ihrer jetzigen Form
zu einer Senkung des lebensstandards der Arbeiter
oder zu Iohnerhéhungen fiihren mufl, wobei die
letztere Variante mehr Wahrscheinlichkeit fiir sich
hat Dadurch wiitde aber der Industrie eine neue
schwere Belastung entstehen

Vergleicht man die Lebenskosten der jiingsten
Vergangenheit mit der raschen Aufwartsentwick-
Iung im Jahre 1934, dann scheint allerdings eine
gewisse Stabilisierung eingetreten zu sein Yrotzdem
ergibt der Juni 1935 mit 50 eine Verteuerung
gegeniiber dem gleichen Monat im Jahre 1934 (46)
um mehr als 8% . Die auiwirtsgerichtete [endenz
der Lebenskosten ist also unverkennbar

Ungeachtet der Aufwirtsentwicklung der
groBen Mehrzahl der Industrien zeigt die Zahi der
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Arbeitslosen keine Abnahme Im Aptil wurden in
den Unterstiitztenlisten 20,000.000 verzeichnet. Das
ist darauf zuriickzufithren, daB einerseits die Kapa-
zitat micht voll ausgeniitzt war und andererseits zu-
nédchst die Zahl der Arbeitsstunden der schon At-
beitenden vergréBert wurde

In Gropfbritannien weisen die Preisindizes fiir
Zerealien, Fleisch und andere Lebensmittel Riick-
ginge auf, wahrend jene fiir Textilien und Mine-
ralien gestiegen sind. Hier geht also eine Verbilli-

Urofbrifannien
@ 1927 = 100
: Andere
Zerealien " . Ver-
u Fleisch Lji?tet'e‘f- Eextillen  Minerallen oopjpgppne
7 1934 689 58'8 540 70 68 8
1935 1 698 605 548 57 7061
)] 689 611 542 52 17
111 678 61 4 526 %3 15
1V 695 607 533 181 2
' 705 602 54'8 94 740
Vi 05 601 549 90 754
¥ 677 594 562 796 750

gung der Nahrungsmittel mit einer Preisjestigung
der Industrieartikel Hand in Hand, wodurch die
Anpassung der Produktionskosten an die Produkt-
preise stark geférdert wird Die starke Steigerung
des 1 ebenskostenindex im Juni bedeutet keine Ande-
rung der Entwicklungstendenz, sondern ist auf eine
durch den Maifrost bedingte ungewthnliche Steige-
rung der Kartoifelpreise zuriickzufiithien Die Pro-
duktionsentwickiung in GroBbritannien ist denn
aitch — wenn auch im Vergleich zum vergangenen
Jahie etwas verlangsami — noch immer nach auf-
wiarts getichtet. Die Fisen- und Stahlindustrie hat
durch die Verlingerung des Ubereinkommens mit
dem europiischen Stahlkartell neue Antriebe er-
halten und die Produkiionszitiern liegen durchwegs
iiber den entsprechenden Vorjahrswerten Die Stahl-
produkiion verringerte sich zwar gegeniiber Mai
um 83.000 auf 770000 Tonnen, sie liegt jedoch
damit noch immer um 13 000 Tonnen héher als der
Juniwert des Vorjahres Die Roheisenproduktion
gtelite sich auf 520 300 Tonnen gegen 558 000
Tonnen im Mai und 514.900 Tonnen im Juni 1934,
In den iibrigen Industrien ist die Entwicklung un-
einheiflich, doch macht sich ailenthalben ein ieichtes
Abflaven der durch die Wahrungs- und Zollpolitik
bewitkien raschen Auiwirtsbewegung bemerkbar

Die Arbeitslosigkeit ist am Ende des Monates
Juli unter 2,000.000 gesunken Die Zah! der Ver-
sicherten (im Alter von 16 bis 64 Jahren) weist
eine Steigerung um 20 000 Personen auf 10,381 000
auf und liegt damit um 234 000 hoher als im Juli
1934, Diese Besserung ist, wie eine Statistik der
Arbeitslosen in einzelnen Industriezweigen beweist,

noch immer auf Arbeitereinstellungen in den Pro-
duktionsmittelindustrien zuriickzufithren und hier
auf viele Industrien verteilt Der Aufschwung hat
also weite Kieise der Wirtschaft erfaBt. Die Dauer
desselben wird jedoch wesentlich von der englischen
Wahrungspolitik beeinflufit werden.

Zu den wenigen Léandern, in denen sich im
vergangenen Halbjahr und insbesondere in der letz-
ten Zeit der Index der GroBhandelspreise wirklich
stark gesenkt hat, gehdit Frankreic/i. Der fort-
gesetzte Preissturz der Milchprodukte und zum
Teil der Getreidepreise hat hauptsiichlich den Index
der Lebensmittelgruppe duBerst stark gesenkt Da-
dutch konnten die Lebenshaltungskosten langsam
von ilirem iiberhéhten Niveau abgebaut werden Die
Ersparungsdektete Lavals haben aber auBerdem
noch eine Unmenge anderer Preissenkungen aus-
gelost. Erwihnt sei z. B. die Hypothekenzins- und
Mietzinssenkung um 10%, die Senkung des Brot-
preises und auch die ErméBigung der Sttom- und
Gaspreise. Die Gehilter der Staatsangestelifen und
Pensionisten sind um 10% gekiizzt worden Die
Ersparungen, die auf diese Weise im Budget etzielt
werden sollen, betragen 7 Milliazden Franken, was
ungefihr dem Fehlbetrag entspricht. Bis jetzt fehlen
jedoch noch Anhaltspunkte dariiber, inwieweit auch
die Lohne an der Kostensenkung beteiligt sein wer-
den Uberhaupt diirfen die Spardekrete Lavals nuz
als Beginn einer Abbauaktion angesehen werden
Diese wird sich némlich auch aui die Z6lle und
Einfuhrkontingente erstrecken niissen, wenn sie von

Frankreich
@ 1913 = 100
Landwirtschaitl. Davon
Industrie- p
Artikel und Mineralien . -
Lehensmittel stolle 04 Metagte | extilien
75 1934 393 361 3719 326
1935 | 351 350 389 312
1. 339 346 383 306
1L 329 341 n7 295
v 325 345 387 305
v 324 353 369 322
¥i 307 35k 388 37
ViL 202 347 an 318

Friolg begleitet sein soll. Infolge der Einfuhr-
belebung miiBten namlich die Lebenskosten zwangs-
laufig sinken, woduich die Konkurrenzidhigkeit
Frankreichs wiederhergestellt wiitrde. Eine Steige-
rung des AuBenhandelsvolumens wiirde aber der
ganzen Wirtschaft neue Impulse geben und die
Uberwindung der Krise erleichtern

Auffallend stark ist die Preissteigerung in
Halien. Man dirfite nicht fehlgehen, wenn man die
Hauptursache dafiir in der Kreditausweitung sucht.
Gegeniiber dem Ausweise der Bank von Italien vom
20, Juli haben sich die Vorschiisse bis Ende Juli
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von 1564 auf 1919 Millionen Lire erhdht Der
Notenumlauf zeigt eine Steigerung von 13 267 auf
13.856 Millionen. Wihrend der Notenumlauf vom
30. Juni bis 31 Juli vorigen Jahres um 444 Mil-
lionen zunahm, betrug die Steigerung in diesem
Jahre 969 Millionen.

Seit Anfang dieses Jahres sind auch die GroB-
handelspreise in Gold gerechnet um 11 % gestiegen
Daran haben Mineralien und Metalle, Textilien und
Baustoffe den gréBten Anteil Der Anteil der Mine-
ralien und Metalle erreicht allein 30% . Diese Preis-
steigerungen spiegeln eine merkliche Konjunktur-
belebung wieder, die ihrerseits wieder zum Teil mit
den Riistungen zusammenhingt Wenn es auch
iibertriehen wire, anzunehmen, daB die ganze ita-
lienische Binnenkonjunktur auf den gesteigerten
Staatsbedarf zuriickzufiihren ist, so wird man doch
nicht fehlgehen, wenn man annimmt, daB dies zum
itberwiegenden Teil der Fall ist.

Von der Industrieetzeugung ist in den ersfen
6 Monaten dieses Jahres die Quecksilbergewinnung
von 271 auf 519 Tonnen, die Rohseidenerzeugung
von 254293 auf 282304 Tonnen und die Stahl-
produktion von 895.681 auf 1,046 432 Tonnen ge-
stiegen. Beachtenswerte Besserungen sind auch in
der Papier-, Seiden- und Auteproduktion festzustel-
fen, bei welch letzterer die starke Ausfuhrsteigerung
besonders auffallt. Die Zentralbank scheint jedoch
den Wirtschaftsanstieg, den sie zur Erleichterung
der staatlichen Wirtschafts- und Riistungspolitik

Italien
2 1928 =100

Lebensmittel aus dem Chemische T extilien Mineralien

Plianzenreich Tierreich Produkte und Metalle
75 1934 591 589 e 411 64 2
1935 I 623 592 07 426 637

II G35 591 702 421 640
IH. 6 61'7 700 424 703
V. 674 61'8 02 43 6 40

v 699 506 681 455 82
VI 707 617 631 46 5 81'6

Vil 692 624 695 472 830

durch ihre Diskontsenkung vom 25 Mairz haupt-
sachlich begiinstigt hat, wieder verlangsamen zu
wollen, was aus der neuerlichen Erhéhung der
Bankrate von 3315 auf 416% (12 August d J)
geschlossen werden kann AuBerdem will die Re-
gierung Preisiibertretungen zu verhindern trachten.
Das beweist zwar, daB man gewillt ist die Lira zu
verteidigen, doch ist die Preisiiberwachung kein
geeignetes Mittel, Preissteigerungen zu verhindern,
wenn man nicht vorerst deren Ursachen aus der
Welt schafit.

Die wirtschaftliche Lage der Schweiz, die in
diesen Berichten (Heft 6, Seite 137 if } schon aus-
fiihrlich besprochen wurde, hat insofern eine Ver-

Schweiz
< 1926/27 = 100
Nahtungs- Rob- und Futter- und
mittel Hil{sstofie Diingemittel
3 1934 656 557 742
1935 1 646 539 70
H 641 535 765
&1 620 529 iT2
V. 634 533 787
V. 639 837 177
VI. B47 544 766

dnderung erfahren, als die Auswirkungen der ver-
schiedenen Subventionen und Zolle die Schwietig-
keiten immer mehr verschirfen. GroBhandelspreise
und Lebenskosten weisen wieder steigende Iendenz
auf. Wenn auch das Ausmal dieser Aufwirts-
bewegung an sich nur geringfigig ist, so mul} es
doch in Anbetracht der Notwendigkeit, die Preise
zu senken, als bedenklich angesehen werden Die
Zollethéhungen auf Zucker und Benzin haben bei
den Gruppen ,,Pilanzliche Lebensmittel und ,,Be-
triebsstoffe’* Preiserhohungen von durchschnittlich
11% zur Folge gehabt. Beziiglich der Fleischpieise
stehen neue Verteuerungen insofern bevor, als eine
Verordnung iiber die Einschrankung der Vieh-
produktion in det Schweiz vom Berner Bundesrat
in der ersten Hilite dieses Monates angenommen
wurde. Die Weiterverfolgung der bisherigen Wiit-
schaftspolitik macht also die Preisanpassung immer
schwieriger Die charakieristischen Wirtschafts-
reihen der Schweiz, wie z. B. die Frequenz der
Hotelbetriebe, der AuBenhandel und die Arbeits-
losigkeit haben sich bis in die jiingste Vergangenheit
weiter verschlechtert. Fine Devalvation kénnte fiir
die Schweiz daher selbst auf dem Gebiete des
Fremdenverkehres und teilweise auf dem des
AuBenhandels nur ganz voriibergehend Erleichte-
rungen bringen, weil die hohen Lebenskosten,
welche der Wiederherstellung der Rentabilitit in
den Betrieben entgegenstehen, in erster Linie als
Auswirkungen bestimmier Ziele der Wirtschafts-
polifik angesehen werden miissen

Das ist im iibrigen eine Erscheinung, die ganz
allgemein beobachtet werden kann Idie lebens-
kosten, von denen ungefdhr 50% auf Nahrungs-
und GenuBmittel entfallen, sind von den Preisen der
letzteren wesentlich beeinfluBt. Es ist deshalb nicht
verwunderlich, daB die Lebenskosten gerade in jenen
Lindern einer Anpassung die groBten Widerstinde
entgegensetzen, in welchen sich die landwirtschaft-
lichen Erzeugnisse eines groBen Schutzes erfreuen.
Dort wird denn auch die Mdglichkeit einer Senkung
der {ibrigen Preise, insbesondere der Arbeitseinkom-
men, im wesentlichen daven abhangen, ob man sich
zu einer Milderung des bestehenden Agrairschutzes
entschlieBen kann.
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WAHREND DES DRUCKES EINGELANGTER KONJUNKTURBERICHT:

DIE ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE
GROSSBRITANNIENS,

mitgetellft vom London and Cambridge Economic Service,
London, 19. Aagust 1935

Die Ziffern fiir den vergangenen Monat sind,
soweit sie gine Anderung zeigen, durchwegs giinstig.
Der Preisindex der Obligationen ist gestiegen, die
neuenn Kapitalemissionen im [uli waren betrdchtlich
(abgesehen diberdies von den 32 Millionen Pfund,
die auf die Londoner Verkehrsanleithe gezeichnet
warden) und der Clearingverkehr auferhalb der
Hauptstadt ist gewachsen. Die Rolistoffeinfunr zeigt
keinen Rickschlag und die Ausfuhrziffern machen
den Eindruck einer steigenden Tendenz, wenn auch
zu beachten ist, daf die Statistik durch die wech-
selnde Linge der Monate und die Saisonschwarn-
kungen beeinfluft wird. Wihrend die Arbeitsiosen-
ziffer gewdhnlich im Juli ein wenig steigt, ist heuer

eine Abnahme festzustellen. So ist der Perzentsatz
der Arbeitsiosen im vergangenen [ahr von Mai auf
Juni, sowie von Juni auf [uli gestiegen und heuer
in beiden Monaten gefallen. Wenn man von zeif-
weiligen Befriebseinstellungen absicht, findet man,
dafi die leichite Besserung weile Kreise evfaft hat

Nuachdem Frankreich und Hollend, zumin-
destens vorldufig anf den Goldstandard festgelegt
sind und die Verhiltnisse in den Vereinigten Staaten
stabil zu sein scheinen, ist das einzige nenerliche
Storungsmoment im Ausland in dem italienisch-
abessinischen Streit zu suchen. Wenn dieser nicht
ernste Riickwirkungen fat, nelumen wir keinen Riick-
schlag in der nichsten Zukunjt an. Solange jedoch
die giinstigen Anzeichen dieses Monats sich nicht
bestitigt haben, wire es verfritht, mehr als eine be-
scheidene Besserung zu erwarten.

Anmetkungen zu den nachfolgenden Tabellen:

* Saisonbeteinigt. — & Durchschnitt — #) Provisorische Ziffer — 1) Stand Menatsmitte. — %) Monatssummen, --
) Stand Monatsende. — 4) Monatsdurchschritt. — 5y Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen. --
8) Ab Mai 1934 neue Paritdt: 100 S = 5710726 Schw. Fr, vorher 100 § = 72926 Schw. Fr. — %) Ohne Bankaktien, --
a) Korrigiert, soweit keine Kurse vorliegen, nach den Schitzungen der Wiener Bdrsekammer. — 8) Ab April 1934
Umrechnung zum Privatclearingkurs,” bzw. fiir 100 S Gold = 125 5. — ¢) Angaben des Reichsverbandes deuischer
Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 19251931 Jahresdurchschnifte aus den Vierteljahrsziffern; fir 1924 aus
Halbjahresziffern; fiir die Jahre 1924—1926 ohnte Scheckeinlagen — 10} 1924—26 und Mai—Dezember 1028 Sitze fir
Wochengeld. — 1) Ab August 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 12} Ab September 1928 Verminderung des Steuer-
satzes. — 18) 1028 nur Pfandbriefe der Hypothekenanstalt, sonst inklusive Aktienbanken. — 4) Neuberechnung; ab
Juni 1935 wurde an Sfelle der 79/, Volkerbundanleihe die 59, Konversionsanleihe in die Berechnung einbezogen; ab
Juli 1935 wurde statt der 70y Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konveitierte 69, Anleihe einbezogen. —
15) Ohne kapitalisierte Zinsen — 16} Ohne Vorzeichen Ausfubriiberschuli, — = Einfubritberschuf. — 17) Ab Februar 1935
Anderung in der Zahl der meldenden Firmen, daher mit dem Vorhergehenden nicht ganz vergleichbar. — 18) Nut
Neuauftrieb auf dem Zentralvielimarkt in St Marx, ausschlieBlich der Kontumazanlage und AuBermarktbeziige.

Herausgeber, Verleger tund Eigentiimer:Verein ,Osterreichisches Institut fiir Konjunktur forschung®, Wien, I, Stubenring 8—10

(Vorsitzender: Ernst Streerawitz, Prisident der Kammer fiir Handel, Gewetbe und Industrie, Wien, L, Stubenring 8—10). —

Verantwortlicher Schriftleiter: Privatdozent Dr. Oskar Morgenstern, Wien, XIII, Stadlergasse 3 — Druck: Carl Ueber-
reutersche Buchdruckerei und SchriftgieBerel M. Salzer, Wien, I1X, Pelikangasse .
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