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ALLGEMEINE UBERSICHT

Die erfolgreiche Wahrungspolitik der hollin-
dischen, franzdsischen und schweizerischen Noten-
banken und der wachsende Stabilisierungswille
Amerikas kbnnten fir die zukiinflipe Entwicklung
der Weltwirtschajt wicder efwas giinstigere
Ausblicke als in den letzten Monaten erdffnen.
fedoch sind die anderen, einer wirklichen Belebung
entgegenstehenden Momente kaum schwicher ge-
worden; ferner ist immer noch unsicler, ob der
Goldblock bestehien bleiben wird. Auf den inter-
nationalen Rohstojfmdirkien sind die lefzten Preis-

einbriiche zum grofiten Teil dberwunden und die.

Befestigung  hat allgemein Fortschritte gemacht.
Diese ist in erster Linie auf eine Steigerung der
Produkiion zuriickzufiihren, die zum grofien Teil
als Folge der internationalen Riistungskonjunkiur
und der in zahlreichen ldndern in der Durch-
fithrung  begriffenen  Arbeifsbeschaffungsmaf-
naehmen angesehen werden kann. Der Produktions-
index ist z. B. (1928 = 100) vom Mirz bis April
in Italien von 104 auf 107, in Norwegen von 113

apf 115, in Holland von 69 auf 71 und in Polen

vor 65 auf 67 gestiegen. Dabel ist aber die Ent-
wicklung in den einzelnen Ldndern vollkommern
uneinheitlich, wie anch aus dem in diesem Heft
verdffentlichten englischen Konjunkturbericht her-
vorgeht. Der Welthandel zeigt injolge der Ver-
schirfung der Absperrungsmafinalimen weiterhin
sinkende Tendenz, was [ir jene Ldnder, deren

Erzeugung und Arbeiterstand in Eisenhlitten
(logarithmischer Malstab; Janner 1929 = 100)
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Wirtschaft in hohem Grade vom Aufenhandel ab-
hingt, wie z. B. Osterreich, besonders beachiens-
wert ist und die immer noch labile Lage der Well-
wirtschaft deutlich zam Ausdruck bringt.

Die Gsterreichische Wirtschafts-
lage, die in den letzten drei Monaten durch eine
bemerkenswerte Konstanz gekennzeichnet war, be-
hielt diese Tendenz im allgemeinen auch in der
Berichtsperiode bei. Der Produktionsindex fir April
liegt mit 87 um 4 Punkie iiber dem Niveau des
Vorjafires und ist seit Februar dieses [ahres kaum
verdndert. Soweit Produktionsziffern fiir Mai vor-
liegen, bestitigen sie ebenso wie die Aufienhandels-
ziffern die Stabilitit der Wirtschaftstitigkeit. Der
Arbeitsmarkt in der Provinz hat jedoch cine erheb-
liche iibersaisonmiiffige Entlastung erfeliren, wie
aus dem Riickgang der saisonbereinigten Index-
ziffer der unterstiitzten Arbeitslosen von 145 im
Mai auf 140 im Juni hervorgeht. Die auffallendste
Verdnderung war der durch die Unsicherheit inter-
nationaler Wihrungen ausgeldste Kapitalriickstrom
nach Osterreich, der sich im Berichismonat noch
verstdrkte. Fir die dsterreichische Wirtschaft
kommen die giinstigen Wirkungen der Notenbank-
politik iiberdies auch in der Unterbringung der
Arbeitsbeschaffungsanleihe und der fast vélligen
Aufhebang der Transferbeschrinkungen fir Aus-
landsverpflichtungen der Lénder, Stidte und In-
dustrien zum Aunsdruck. '

Erzeugung und Arbeiterstand in Walzwerken
(logarithmischer MaBstab; Jdnner 1929 = 100)
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. Nationalbank: Die vorsichtige, auf die Stabili-
tat der Wahrung bedachte Politik der Nationalbank,
die manchmal vielleicht auch Opfer erfordert hat,
zeigt immer deutlicher ihre giinstigen Auswirkun-
gen. Das Vertrauen in die Stabilitit der Osterrei-
chischen Wahrung, inmitten einer allgemeinen
internationalen Wiahrungsunsicherheit, 1dste einen
Riickstrom von Kapitalien aus, der im letzten Be-
richtsmonat deutlich in Frscheinung trat und sich
in diesem noch verstirkte; das starke Devisen-
angebot hielt .auch nach der Beruhigung in Frank-
reich an. In Zusammenhang damit erhdhte sich die
gesamie valutarische Deckung von 294 auf 316
Millionen Schilling und das Deckungsverhiltnis
von 257% auf 269%.
Deckung ist daher die héchste seit 15. Dezember
1931 und weist gegeniiber dem tiefsien, allerdings
noch unaufgewerteten Stand von 189 Millionen
Schilling 1932 eine Zunahme um 67 % auf. Der
Gesamtumlauf und das Wechselportefeuille blicben
nahezu unverdndert. Der Index der Privatclearing-
umsitze erhohte sich vom April bis Mai von 2216
auf 227-3 und war um 284 Punkte héher als im
Vorjahre.

Diese giinstige Devisénlage ermdglichte es der
Nationalbank den vellstindigen Abbau der bei den
nichistaatlichen titrierten Anleihen noch bestehen-
den Transferrfickstinde aus den Jahren 1933 und
1034 einzuleiten, dhnlich wie das bereits fiir die
Riickstinde des Jahres 1932 geschehen ist.

Nicht zulefzt ist auch das Gelingen der in
diesem Monat unter dem Titel , Arbeitsbeschai-
fungsanleihe” begebenen neuen Inlandanleihe auf
die Bemithungen der Osterreichischen Nationalbank
uin die Wihrungssicherheit in Osterreich zuriick-
zufiihren. Die Anlejhe, die im Nennbetrag von
175 Millionen Schilling, zum einem Kurs von 86
und einer Nennwertverzinsung von 5% % begeben
wurde, konnte in der kurzen Zeichnungsirist fast
vollstindig am Markt untergebracht werden; eine
Finanzierung durch die Notenbank erfolgte nicht.

Kapitalmarkt: Die Aktienkurse erfubren von
Mitte Mai bis Mitte Juni eine leichte Ab-
schwichung und der Index der Industrieaktien sank
geringfiigig von 641 auf 63'7. Diese Ab-
schwachung driickte sich auch im Riickgang des
Kurswertes der meisten Aktiengruppen aus. Nur
die Kurswerte der Aktien der Elektrizitits- und Gas-
industrie, sowie der Metall- und Zuckerindustrie
hatten eine Steigerung zu verzeichnen. Infolge der

‘beachtlichen Kurserhohungen bis Mitte Mai er-

Die gesamte valtutarische

reichte die Rendite der Aktien mit 2:8% einen neuen
Tiefstand. Trotzdem waren die Bdrsenumsitze ge-
ringer als in den vorhergehenden Monaten.

Im Kursindex der festverzinslichen Werte
ergab sich bis Mifte Juni durch die Einfiihrung
der Notierung der Konversionsanleihe an Stelle
der Vélkerbundanleihe ein Bruch. Die Rendite der-
festverzinslichen Werte ist dadurch, trotz der leichten
Abschwiachung der Kurse der meisten iibrigen fest-
verzinslichen Werte in Ubereinstimmung mit der
Tendenz der Zinssitze, wieder gesunken.

Spareinlagen: Die Spareinlagen haben sich
im Laufe des Monates Mai um 9 Millionen ver-
mindert, wovon 5 Millionen Schilling auf den
Riickgang der Einlagen bei den Sparkassen in
Wien entfallen. Diese Abhebungen, die besonders
in der zweiten HMalfte des Mai gréBeren Umfang
erreichten, werden in erster Linie auf die Zeich-
nungen der Arbeitsanleihe zuriickgefithrt. Auch
die Spareinlagen bei den Sparkassen in den Bundes-
landern waren mit Ausnahme Oberdsterreichs und
Steiermarks riickgéngig.

Preise: Die Verdnderungen der Preise im
GroBhandel waren von Mitte Mai bis Mitte Juni
zwar in Ubereinstimmung mit den Weltmérkten
uneinheitlich, doch {iberwogen die, wenn auch ge-
ringen, Preissteigerungen und der GroBhandels-
preisindex erhdhte sich von 110 auf 111. Von den
Agrarprodukten hatten Mais, Futtergerste und
Reis sowie Schweinefleisch Preiserhthungen er-
fahren. Die Preisbefestigung bei Mais hiangt
vor allem mit gréBeren Kdéufen Italiens zu-
sammen. Die Preisnotierung bei Kartoffeln be-
zieht sich schon auf die neue Ernte und der
hohere Preis ist nur saisonmiBig bedingt. Von
den Industriestoffen haben Hanf und jute, sowie
Zinn und Zink geringe Preiserhdhungen aui-
zuweisen, wihrend Baumwolle und Kupfer sich im
Preise ermiBigten. Die Steigerung des Lebens-
kostenindex ist fast ausschlieBlich saisonbedingt
und geht in erster Linie darauf zuriick, daB sich
die Preisnotierung fitr Kartoffeln nunmehr auf die
der neuen Ernte bezieht. AuBerdem kam die er-
wihnte Preissteigerung von Schweinefleisch infolge
eines geringeren Auftriebes auch im Kleinhandel
zum Ausdruck. Der Preisindex der reagiblen und
gebundenen Preise sowie der Index der inlandi-
schen Industriestoffpreise waren Mitte Juni gegen—
iiber dem Vormonat unveridndert.

Produktion: Die Produktion in den letzten
Monaten bewegte sich im allgemeinen mit Schwan-
kungen auf ziemlich gleichem Niveau, lag jedoch
iiber dem Vorjahrsstand. Das kommt deutlich in
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der Entwicklung des saisonbereinigten Produk-
tionsindex zum Ausdruck, der bis April dieses
Jahres vorliegt,

Produktionsindex
1534 1935
Februar 80 86
Mirz 83 88
April 83 87

Die Fisenindustrie, die sich im Jahre 1934
{iberdurchschnittlich giinstig entwickelt hat, zeigt
in den letzten Monaten ebenialls eine gréBere
Stabilitit in der Produktion, die allerdings zum
Teil weit itber Vorjahrshdhe liegt (vgl. Kolonne 110
bis 114 der statistischen Tabellen im Anhang). Im
Mai ist nur die Eisenerzférderung gegeniiber dem
Vormonat wesentlich gestiegen. Der Index der
Roheisenerzeugung erhéhte sich um 1 Punkt, der
fiir Walzware einschlieBlich des Absatzes von
Halbzeug blieb unverindert. Der Index der Roh-
stahlerzeugung, der fiir April irrtimilich mit 49
statt 83 angegeben wurde, sank im Mai auf 76.
Der Auftragsbestand der Eisenindustrie in Perzen-
ten des Normalbestandes blieb ziemlich unver-
dndert, so daB die Stetigkeit der Entwicklung anch
weiterhin zu erwarten ist. Von den eisenverarbeiten-
den Industrien hilt sich die Stahlindustrie auf un-
gefahr gleichem Niveau wie im Vorjahr, was auch
aus den Exportziffern hervorgeht. Einen giinstigen
Geschiftsgang meldet besonders die Auto- und
Fahrradindustrie. Die Nachfrage nach Automobilen
hat eine beachtliche Belebung erfaliren, wie aus den
Ziffern der Neuanmeldungen hervorgeht. Die Aui-
hebung der Kraftwagenabgabe, deren giinstige
Wirkung auf den Anfomarkt erst in jingster Zeit
zur Geltung kam, hat aber auch zu einer ver-
stirkten Wiederinbetriebsetzung alterer Wagen
gefiihrt. '

Anmelduang von nenen

Persenenwagen und
Kraftstellwagen

Anmeldung von neuen
Lastwagen, Anhingern
und Traktoren

AVON aus AVOoIl aus
Insgesamt sterrsich  Insgesamt %aterreich
1934 1. 67 24 7 36
il. 51 24 22 19
I, 220 122 ) 38
Iv. 240 153 60 50
1935 L 80 50 23 22
I % B4 37 a5
1IL. 159 113 55 52
v, 361 225 62 58

Die giinstige Lage der Textilindustrie hilt an.
Nach einem unter Beriicksichtigung der Saison-
einfliisse eingetretenen Riickgang im Mirz konnte
im April die Baumwollgarnproduktion wieder
vergroBert werden. Die saisonbereinigte Index-
ziffer stieg von 124 auf 131. Fin Teil der Pro-
duktion allerdings vermehrte die Lagerhaltung, wie
aus der Steigerung des Index von 87 auf 90
hervorgeht. Vor allem aber erhhte sich der Roh-
materialbedarf der Webereien beachtlich. Die
Exportaussichten werden, wie schon im letzten

Bericht erwéhnt, infolge Schwierigkeiten im Rahmen
von Clearingvertrigen, ungiinstiger beurteilt. Der
Export ging auch von Maéarz bis April um 11%
zuriick. Der Auftragsbestand ist jedoch im April
gestiegen und die neuen Einfuhrverbote fiir feinere
Baumwollgewebe werden ebenfalls eine verstirkie
Nachfrage fiach Inlandsware zur Folge haben.

Weniger giinstig entwickelte sich die Produk-
tion der Papierindustrie, da sich die Ausfuhr-
schwierigkeiten erhdht haben. Die Ausfuhr von
Pack- und Druckpapier lag in den ersten vier
Monaten dieses Jahres um 23% niedriger als in
der gleichen Zeit des Vorjahres. In erster Linie
sank die Ausfuhr nach Ungarn, die 1035 gegen-
fiber den ersten vier Monaten des Vorjahres sowohl
bei Packpapier als auch bei Druck- und Schreib-
papier durchschnittlich 20% geringer war,. Nur
die Zelluloseausfulr liegt héher. Im April sank die
Produktion gegeniiber dem Vormonat sowehl bei
Holzschliff, Zellulose und Papier. Von der Ver-
ninderung der Papiererzeugung um 91 Waggons
entfallen 70 auf Rotationspapier. Gfinstiger auch
im Vergleich zum Vorjahre entwickeite sich die
Pappeproduktion,

Die Steinkohlen- und Braunkohlenftrderung
ist im April saisonmifig zuriickgegangen und war
geringfiigig hoher als im Vorjahre. In den ersten
Monaten dieses Jahres war infolge Riickgang des
Gesamtverbrauches auch die Einfulir von minera-
lischen Brennstoffen geringer als 1934, Diese Fest-
stellung stimmt iiberein mit dem geringeren Bedarf
fiir den Hausbrand und mit der geringeren Frzeu-
gung von Gas. Der Brennstofibedari der Industrie
und Landwirtschait war dagegen in den ersten
vier Monaten 1035 etwas hober als in der -
gleichen Zeit des Vorjahres, Von Mirz bis April
verminderte er sich geringfiigiz von 209.000 aui
207.000 Tonnen.” Nur die Nahrungsmittelindustrie,
die Keramische und Glasindustrie sowie die Bau-
stoffindustrie hatten im April einen Mehrbedarf
an Brennstoffen.

Die Produktion der typischen Konsumindu-
strien, wie die Bier-, Gas- und Stromerzeugung fiir
Wien lag in den letzien Monaten noch tiefer als
im Vorjahre, wenn auch der Riickgang teilweise
schon zum Stillstand gekommen ist.

Umsitze: Die Umsédtze der Verbrauchsgiiter
zeigen in der letzten Zeit immer deitlicher, daB

-sich der Riickgang, der bei den Konsumgiitei-

umsitzen viel ldnger als bei den Produktionsgiiter-
umsitzen zu bemerken war, vermindert. Einzelne
Umsatzreihen hatten sogar, wenn auch die Schwan- .

kungen von Monat zu Monat noch sehr betricht-
19*
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lich sind, schon hoéhere Umsatzwerte als in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Aber auch bei jenen
Umsitzen, die noch unter den Werten des Vor-
jahres liegen, wird die Differenz allmahlich ge-
ringer. Die saisonbereinigten Indexziffern der Um-
sétze von Lebensmitteln, Konfektion, Schuhen und
Hausrat sind zwar nach einer sprunghaften Steige-

. rung der Lebensmittel-, Schuh- und Hausratumsitze

von April bis Mai wieder etwas zuriickgegangen,
liegen aber bei den Nahrungsmitteln gleich hoch,
bei den Konfektions- und Hausratumsitzen sogar
héher als im Vorjalir. Auch die Roheinnahmen
aus dem Tabakverschleil waren im April erstmalig
in diesen Jahre héher als im gleichen Vorjahrs-
monat. Der Zuckerverbrauch, die Milchanlieferung
nach Wien sowie der Schweineauitrieb lagen noch
unter Vorjahrshohe. Mit Ausnahme der Milch-
anlieferung waren diese Umsitze gegeniiber dem
Vormonat noch riickgingig. Der Gesamtindex der
Verbrauchsgiiterumsitze, der bis April vorliegt, er-
hohte sich in diesem Monat sprunghaft von 76 aunf
83, doch wird sich dieser vorwiegend durch Witte-
rungseiniliisse  bedingte Wert im Mai wieder er-
méBigen. Der Gesamtindex der Produktionsgiiter-
umsatze erhohte sich von Méarz bis April leicht
und lag zirka 10% iiber Vorjahresniveaun.
Aufienhandel: Der AuBenhandel ist im Mai

- dieses Jahres sowohl in der Einfuhr als auch in der

Ausfuhr unter Beriicksichtigung der Saisonein-
fliisse gegeniiber dem Vormonat zuriickgegangen.
Arbeiterstand in Magnesitwerken und Ausfuhr

von Magnesit
(logarithmischer MaBsiab; Durchschnitt 1929 = 100)
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Im Vergleich zur selben Zeit des Vorjahres ist die
sajsonbereinigte Indexziffer der Einfuhr von 42 auf
40 gefallen, jene der Ausfuhr dagegen von 44 auf
48 gestiegen. Sowohl die Ausfuhr als auch die Ein-
fuhr bewegte sich in den ersten Monaten dieses
Jahres mit geringen Schwankungen unter Aus-
schaltung der Saisoneiniliisse- auf unvermindertem
Niveau. Wahrend die Einfuhr von lebenden Tieren
sowie von Nahrungsmitteln und Getrénken im Mai
geringer als im Vormosat war, erhdhte sich die
Einfuhr von Brennstoffen sowie von Rohstoffen
und Fertigwaren. Beachtlich ist die Steigerung der
saisonbereinigten Indexziffer des Rohstoffimportes
von 45 auf 52. Die Ausfuhr von Fertigwaren ist
zwar absolut von April bis Mai um 5 Millionen
Schilling gefallen, ihre saisonbereinigte Indexziffer
blieb jedoch unverindert und liegt 3 Punkte {iber
dem Wert des Vorjahres.

Aus den Delailziffern des AuBenhandels, die
bis April vorliegen, geht hervor, daBl die wertmiBige
Ausfuhr der wichtigsten Waren fast durchwegs
ither dem Stand des Jahres 1934 lag. Eine Aus-
nahme machten nur Roh- und Alteisen, Radio-
apparate, Papier, Konfektion und Sensen. Ein
Vergleich der Entwicklung der Ausfuhrziffern in
den ersten Monaten dieses Jahres gegeniiber dem
Vorjahre 1Bt jedoch bei einzelnen Waren auf eine
Abschwichung schlieBen. Diese Tendenz ist aller-
dings nicht allgemein, wie die besonders starke
Steigerung des Exportes von Zucht- und Nufzvieh
sowie von Fisenerzen in diesem Jahre zeigt.

Produktion und Arbeiterstand: Auf Seite 123,
126 und 127 gelangen fiinf graphische Darstellun-
gen iiber die Entwicklung des Arbeiterstandes in
den grioBeren Betrieben wichtiger dsterreichischer
Industriezweige zur Verdffentlichung. Die Be-
schaftigtenziffern sind in diesen Darstellungen
unmittelbar  verglichen mit den Produktions-
leistungen der gleichen Industrie. Die Erhebungen
iiber den Beschiftigungsstand erfolgten in der
Weise der direkten Ermittlung in den Betrieben,
die far diese Statisiik schon seit mehreren Jahren
in Anwendung gebracht worden war. Der Zahl
der erfaBten Betriche jedes einzelnen Industrie-
zweiges und die Zahl der dadurch ermittelten Ar-
beiter kann als durchaus reprisentativ angesehen
werden. Die diesmal angefiihrten Beispiele umfassen
die Erzeugung von Walzware, Roheisen und Roh-
stahl, Magnesit, Kohle und Papier. Die angefiihr-
ten Industrien lassen sich deutiich in zwei unter-
scheidbare Gruppen zerlegen. Wir besprechen zu-
nachst die Entwicklung in der Magnesitindustrie
und in der Rohstahl- und Roheisenerzeugung. Bei
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beiden ergibt sich eine hohe und sehr ausgeprigte
Ubereinstimmung zwischen. dem Beschiftigungs-
grad der Industrie, wie er durch die mengenméBige
Produktionsleistung erfaBt wird, und der Zahl, der
in diesen Industrien tatigen Arbeiter. Bei der
Magnesitindustrie wurden die Ausfulirziffern an
Stelle der Produktionsziffern gewahlt, was deswegen
berechtigt ist, weil mindestens 90% der heimischen
Magnesitproduktion exportiert wird und daher die
Ausfuhrziffern fiir die Produktionsleistung als
charakteristisch angesehen werden miissen. Der
Tiefpunkt der Magnesitférderung f&llt in das Jahr
1932, der Tiefpunkt der Zahl der in dieser Indu-
strie beschéftigten Arbeifer in den Jinner des
gleichen Jahres. Seit diesem Monat sind, unter Ab-
sehung von saisonmiBig wiederkehrenden Verédnde-
rungen, die Beschiftigtenziffern ohne Unter-
brechung gestiegen. Waren im Janner 1932 in den
erfaBten Betrieben nur 255 Arbeiter beschéftigt, so
waren es im Janner 1035 bereits 746 Arbeiter.
Auch die weiteren Werte des Jahres 1935 liegen
iiber den Ziffern des Vorjahres, zum Teil in recht
erheblichem MaBe, wie aus der Tabelle auf
Seite 133 ersichtlich ist. Auch bei der Elsen- und
Stahlindustrie zeigt sich die soeben erwdhnte
Parallelitit zwischen Produktionsvelumen und Zahi
der beschéftigten Arbeiter in sehr deutlicher Weise.
Hier liegt der Tiefpunkt des Arbeiterstandes erst
im Februar 1933 mit 2312. Von Méirz 1933 ange-
fangen ist jedoch die Zahl der Arbeiter, mit Aus-
nahme zweier kleiner Verinderungen und ohne
irgendwelche saisonméBige Einfliisse, stetig ge-
stiegen, so daB der Wert des Februar 1935 gegen-
iiber dem zwei Jahre vorherliegenden Tiefpunkt mit
5164 Arbeitern um 123-4%hoher liegt. Im Laufe
des heurigen Jahres haben sich weiter stetige Auf-
wirtsbewegungen ergeben und die zuletzt erhilt-
liche Zahl der Beschaftigten fiir den April dieses
Jahres mit 5506 ist die hchste, die seit dem Tief-
Erzeugung und Arbeiterstand in der Holzschiiff-,
Zellulose- und Papierindustrie
{logarithmischer MaBstab; Janner 1929 = 100)
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punkt zu verzeichnen war. Sie f{ilhrf mit einer
Steigerung gegeniiber dem Minimum um 1381 %'
zugleich fast auf den Stand des Jahres 1930 zuriick,
was auch fiir die anderen Werie des laufenden
Jahres gilt. Man sieht also, daB die Besserung in
diesem Gebiete recht splrbar ist. An dieser Tat-
sache dndert der Umstand nichts, daB die Erzeu-
gung von Rohstahl und Roheisen selbst wieder
nicht vollig parallel geht, insofern, als die Roh-
stahlerzeugung recht betrachtlich gestiegen ist,
wiahrend die Besserung der Roheisenerzeugung
hauptsdchlich darin zu erblicken ist, daB eine
groflere GleichmaBigkeit der Erzeugung durch die
einzelnen Monate gegeniiber den Vorjahiren hie-
durch gewahrt werden konnte.

Im QGegensatz zu diesen Ziffern steht zum
Teil die Entwicklung bei den drei anderen In-
dustrien. Dies ist nicht in dem Sinne zu verstehen,
als ob eine Produktionssteigerung nicht feststellbar
sel oder eine solche nicht eine Zunabme des Be-
schiftigtenstandes bewirkte, sondern dahingehend,
daB das MaB der Zunahme der Produktion griBer
ist als der Zuwachs der Zahl der Beschiftigten.
Dies ergibt sich deutlich aus den angefiihrten Schau-
bildern. Betrachten wir zum Beispiel die Erzeu-
gung von Walzware und den dazugehdrigen Be-
schaftigungsstand, so sehen wir, daB die Erzeu-
gung von Walzware viel stirker zugenommen hat
als der Beschéftigtenstand und daB namentlich das,
dem gegenwirtigen Produktionsvolumen ent-
sprechende frahere Produktionsvolumen mit einer
groBeren Anzahl von Arbeitern bewaltigt werden
mufite als heute. Bei Walzware sind die Unter-
schiede nicht sehr erheblich; anders schon bei
Papier. Hier ist im allgemeinen eine gleich-
formige mengenmiBige Produktionsleistung wih-
rend der letzten Jahre beibehalten worden, wihrend
der Beschaftigtenstand gesunken ist; trotzdem
liegen auch hier die letzten Ziffern wieder erheb-

Arbeiterstand und Férderung im Kohlen-

berghau
(logarithmischer Mafistaly; Jinner 1929 = 100)
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lich {iber den Mindestziffern. Bei Walzware liegt
das Minimum mit 1044 Arbeitern im Dezember
1932. Ein Jahr spiter betrug die Zahl 1598 und
seither hat sie sich in jedem Monat fast ohne Aus-
nahme betrichtlich iiber die jeweiligen Werte des
gleichen Monates der Vorjahre gehalten; dies gilf,
allerdings in etwas abgeschwachtem MaBle, auch
fiir das Jahr 1935. Bei der Papierindusirie liegt
das Minimum im Janner 1033 bei 4821 Arbeitern.
Von diesem Zeitpunkt an ist eine langsame, aber
kontinuierliche Aufwirisbewegung festzustellen. Im
Janner 1935 waren 5158 Arbeiter in den erfafiten
Betrieben zu zédhlen, im April 5582, das ist um
11% mehr als im April 1933. Was schlieBlich die
Steinkohlen- und Braunkohlenférderung anbelangt,
50 ergibt sich auch hier bei den Beschaftigtenziffern
eine ziemlich gute Ubereinstimmung mit der Pro-
duktionsleistung. Die Beschéftigtenziffern aus dem
Kohlenbergbau unterliegen jedoch stirkeren Saison-
schwankungen.

Was das Auseinanderfallen der Zupahme der
Beschaftigung und der Steigerung der Produktion
anbelangt, so sei ferner auf die auf Seife 6 des
. Heftes 1 der Monatsberichte des laufenden Jahr-
ganges wiedergegebene Darstellung verwiesen, wo
die gleiche Bezichung auch fiir die Baumwoll-
industrie und die Garnproduktion festgestellt wurde.
- Es ist fiberaus schwierig, die Ursachen fiir die auf-
fallende Erscheinung festzustellen und ohne spezielle
Untersuchungen ist man auf Vermutungen angewie-
sen. Es diirfte jedoch mnicht fehlgegangen sein,
namentlich zwei Umstinde ins Treiffen zu fiithren:
Modernisierung der Unternehmungen — ein Pro-
zeB, der namentlich-in der Depression versucht
wird — und Steigerung der Leistungsfahigkeit der
beschéftigten Arbeiter, eine Erscheinung, die auch
mit ziemlicher RegelméBigkeit in dieser Phase bei
fritheren Konjunkturzyklen beobachtet werden
konnte. Der Wert der hier mitgeteilten Statistik
liegt ferner micht zuletzt darin, daB sie Kontroll-
ziffern liefert, die es gestatteten, sowohi die Produk-
tionsziffern als auch die Arbeitslosenziifern der be-
treffenden Branchen auf ihre Stichhiltigkeit zu
prifen. Um MiBverstindnissen verzubeugen, sei
schlieBlich nochmals erwéhnt, dafl die angefithrten
absoluten Ziffern des Beschiftigtenstandes nur als
reprasentative Werte betrachtet werden kdénnen,
d. h. daB sie nicht die Gesamtheit der in den jewei-
ligen Industrien beschaftigten Arbeiter wniassen.
Ein Vergleich mit den in den betreffenden In-
dustrien anldBlich der Betriebszéhlung vom Jahre
1930 ermittelten Arbeiter ergibt jedoch, daB diese
Zitfern fiir die betreffenden Industrien als geniigend

charakteristisch angesehen werden kénnen, nament-
lich wenn dem seit 1930 iberhaupt verringerten
Arbeiterstand der Indusirie Rechnung getragen
wird.

Arbeitsmarkt: Nach den amtlichen Statistiken
iiber die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen in
Osterreich hat der Arbeitsmarkt eine Entlastung von
Demerkenswertem AusmaB erfahren. Die Zahl der
unterstitzten Arbeitsloseri verminderte sich namlich
von Mitte Mai bis Mitte Juni um 25.000 Personen,
gegeniiber einem Riickgang von nur 18.000 in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Es werden daher Mitte
Juni um 20.000 Unterstiitzte weniger gezéhlt als
im Juni 1934. Von dem Riickgang von Mitte Mai
bis Mitte Juni entfielen 4000 Personen auf Wien
und 21.000 Personen auf die Provinz. Fir Wien
bedeutet dieser Riickgang ungefihr das saisonmiBig

. zu erwarten gewesene AusmaB, was dadurch zum

Ausdruck kommt, daB die saisonbereinigte Index-
ziffer der Unterstittzten nur um 1 Punkt gefallen
ist. Der Rickgang in der Provinz war dagegen
weit darfiber hinausgehend und die saisonbereinigte
Indexziffer der Unterstittzten sank von 149 auf 142.

Verkehr: Die folgenden Ausfithrungen ver-
suchen einen Uberblick iiber die Entwicklung des
mengenmafiigen Gsterreichischen Warenverkehres
zit geben. Soweit sich die Darstellung auf den
Verkehr Osterreichs mit dem Ausland bezieht,
stellt sie eine Erginzung zn der im vorigen Heit
gegebenen Besprechung des AuBenhandels, nach
der mengenméiBigen Seite him, dar.

‘Je groBer die Beweglichkeit der Giiter, so-
wohl innerhalb des Landes als auch dariber
hinaus ist, d. h. je geringer die Kosten der &rtlichen
Verinderung der Waren, desto wirtschaitlicher
kaon die Produktion gestaltet werden; daraus er-
hellt die besondere Bedeutung, die dem Verkehr im
Wirtschaftsleben zufallt. In seinen Funktionen be-’
rithrt er sich dadurch weitgehend mit denen des
Handels, An der zunehmenden Bedeutung des
Handels innerhalb der Wirtschait, die sich beson-
ders in dem steigenden Anteil er in diesem Wirt-
schaftszweige Beschiftigten in fast allen Lindern
in den letzten Jahrzehnten zeigte, hat auch der inter-
nationale Verkehr, ganz besonders der Seeverkehr,
Anteil gehabt. So ist die Zahi der im Handel und
Verkehr Beschaftigten in Osterreich von 1910 bis
1923 um 18%, im Deutschen Reich von 1925 bis
1933 um 13%, in GroBbritannien von 1921 bis
1031 um 21%, in Italien in der gleichen Zeit um
20% gestiegen. Eine ungefahre Ubersicht iiber die
Entwicklung des Weltverkehres konnen die Ziffern
des AuBenhandels geben. Dadurch wird aber der
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Binnenverkehr vernachlaBigt, der mit Riicksicht auf
die Selbstversorgungstendenzen der einzelnen
Linder, wenigstens in Europa, relativ an Beden-
tung gewonnen hat. Andererseifs ist bei einem
Vergleich mit der Vorkriegszeit zu beachten, daf§
sich die Grenzen, lings denen die sie iiberschrei-
tenden Gfiter registriert werden, wesentlich ver-
langert haben. Nimmt man die Werte des Jahres
1013 als Basisjahr des Index mit 100 an, so er-
reichte im Hochkonjunkturjahre 1929 der Index
des wertmiBigen AuBenhandelsvolumens Europas
159-0 und der AuBer-Europas 215-9. Von diesem
Héhepunkt sank der Index jedoch bis 1934 in
Europa auf 546, auBerhalb Europas auf 68+1. Die
Verdnderungen des mengenméiBigen Volumens, das
nur rechnerisch durch Ausschaltung der Preisénde-
rung aus dem wertmiBigen Volumen mittels eines
entsprechenden  Preisindex  festgestellt  wurde,
spiegeln sich im Index dieses Volumens wider.
Gegeniiber dem Jahre 1913 sank dieser des so
errechneten Welthandelsvolumens innerhalb Europas
anf 774 (1913 =100) und in AuBer-Europa auf
06-6. Trotz der gigantischen Schrumpiung des
AuBenhandels seit 1929, der 1034 einen neuen
Tiefpunkt erreichte, ist das Handelsvolumen im
auBereuropéischen Verkehr noch immer fast so
hoch wie vor dem Krieg und nur der Verkehr der
europdischen Staaten liegt zirka 20% unter dém
Vorkriegsniveau. Dije Berechnung des Volumens
durch die Reduktion der Werfe mit nur einer Preis-

indexziffer ist aber nur sehr roh. Insbesondere
ist die Verschiedenartigkeit der Preisbewegung
zwischen Rohstoffen und Fertigwaren gesondert
Deriicksichtigt, die durch einen weitaus stirkeren
Preisfall der Rohstoffe im Vergleich zu dem der
Fertigwaren gekennzeichnet  war. Genauere Unter-
suchungen ‘haben gezeigt, daB der Riickgang des
Welthandels bei den Nahrungsmitteln und Roh-
stoffen vorwiegend auf die Preissenkung, bei den
Fertigwaren dagegen auf Abnahme der Mengen-
umsétze zurfickzuféthren war. Die Ziffern des
Handelsvolumens zeigen aber deutlich, daB trotz
der bunten Vielheit aller nur denkbaren Handels-
hemmnisse und der Férderung autarker Bestrebun-
gen, der mengenmmiBige Welthandel im &rgsten
Krisenjahr der Nachkriegszeit nur wenig unter dem
Niveau, eines guten Konjunkturjahres der Vor-
kriegszeit lag, was auch durch einen Vergleich des
Weltschiffbestandes bestitigt wird. Darin prigt
sich vielleicht am deutlichsten die Widerstandskraft
des AuBenhandels aus, die wieder nur ein Aus-
druck seiner Skonomischen Niitzlichkeit und Not-
wendigkeit ist.

Von dieser internationalen Entwicklung war
natiirlich auch der Gsterreichische Verkehr wesent-
lich bestimmt, wenn sich auch Besonderheiten er-
gaben, auf die noch niher einzugehen ist. Mit
Riicksicht auf die dominierende Bedewtung der
Osterreichischen Bundesbahnen im Binnen- und

" AuBenverkehr konnen die Ziffern der zuriickgeleg-

AuBenhandelsvolumen der Menge nach und die auf den Bahnen beférderte Menge
(logarithmischer MaBstab; 1928 = 100)
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ten Nutzlastgiitertonnenkilometer der Bundes-
bahnen als représentativ fiir die Entwicklung des
Gesamtverkehrs angesehen werden.

Entwicklung der Nutzlasigiifertonnenkilometer im

Giiterverkehr
(in 1000}
1923 3,365,000
1924 3,5674.530
1925 3,686.115
1825 3,085,643
1927 4,199,105
1928 4,261.886
1929 4,432,749
1930 3,758,361
1931 3,246.725
1932 2,506.876
1933 2,528.636
1934 2,675,980
Darnach verminderte sich der Verkehr von sei-
nem Héhepunkt 1020 bis zum Tiefpunkt 1932 um
43 % . Besonders beachtlich ist der starke Riickgang
von 1931 bis 1932, also gleichzeitig mit der Intensi-
vierung der Absperrungsmalnahmen. Mitte 1933
beginnt wieder ein leichter Aufstieg, was daraus her-
votgeht, daB die monatlichen Verkehrsziffern bis
September 1934 jeweils wieder hdher als im
gleichen Vorjahrsmonat waren. Erst Ende 1934
tritt wieder eine leichte Abschwichung ein, die bis
in die jiingste Zeit anhalf und die mit Beobachtun-
gen in einzeliien Exportzweigen iibereinstimmt.
Die durchschnittliche Beférderungslidnge der

Giiter zeigt, trotz verschiedener struktureller Ande-

rungern, im Konjunkturveriaui eine besondere Kon-
stanz und schwankte seit 1928 nur in einem Héchst-
ausmaB von zirka 4%. 1933 war sie sogar gering-
fiigig hoher als 1928. Die Verminderung der durch-
schuittlichen Beférderungslinge 1931 und 1932
hingt mit der starken Schrumpfung des AuBen-
handels 'zusammen. Aus der Konstanz der durch-
schuittlichen Beférderungslinge geht hervor, daB
fiir die Entwicklung der Nutzlastgitertonnen-
kilometer fast ausschlieBlich die Anderung der be-
forderten Mengen ausschlaggebend war. Die sehr
verschiedenartige Entwicklung des Verkehrs im In-
land, sowohl in der Ein-, Aus- und Durchfubr zeigt
Abb. Z/45, in der die Wagengestellung in den ge-
nannten Kategorien als MaBstab herangezogen
wurde. Die perzentuellen Verdnderungen von Ein-
Aus- und Durchfuhr auf Grund der Wagen-
gestellung stimmen auch sehr gut mit der Entwick-
lung der Mengenziffern der AuBenhandelsstatistik
iiberein. Auffallend ist die groSe Krisenfestigkeit
des Binnenverkehrs, dessen Schrumpfung in der
Krise 30% betragen hat, gegeniiber einem Riick-

“gang des Exportverkehrs von 59%. Die Ursachen

der verschiedenen Entwicklung konnen aus einer
Analyse der .Verdnderungen innerhalb der Ver-
kehrskategorien gewonnen werden. '

_ AuBenhandelsvolumen der Menge nach und die auf den Bahnen beférderte Menge

(logarithmischer Mafstab; 1928 = 100)
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Aus der Struktur des mengenmiBigen AuBen-
handels ergeben sich Probleme im Konjunktur-
ablauf, sowohl fiir die Entwicklung des AuBen-
handels als auch fiir die Entwicklung der Ver-
kehrsunternehmungen. Fiir diese ganz besonders
dadurch, daB sie die Grundlagen der Tarife, bei

‘deren FErstellung weitgehend auch auf auBer-

wirtschaftliche Gesichtspunkte Riicksicht genommen
ist, oft wesentlich verdndert haben. Die Struktur
der mengenmaBigen Einfuhr ist dadurch gekenn-
zeichnet, daB 1934 mehr als die Halite, nimlich
55¢ des Importes auf mineralische Brennstoiie
entfiel, mit einem Wert von kaum 10% der Gesamt-
einfuhr. Die Gruppe der Fertigwaren betrug 1934
mit 32% des Einfuhrwertes mengenméBig nur 2%
der Einfuhr, gegeniiber 4% im Jahre 1925, Der
Anteil der Gruppe der Nahrungsmittel und Ge-
trinke, sowie der Rohstoffe und halbfertigen

Waren ohne mineralische Brennsioffe betrug je.

20%), der lebenden Tiere 7%. Die mineralischen
Brennstoffe mit 30,833.409 q, Getreide mit
6,132.950 q, Erd6le mit 2,588.525 q und Futter-
mittel mit 1,980.327 q betrugen im Jahre 1934 zu-

 sammen 79% der mengenméBigen Gesamteinfuhr

von 56,491.684 q (vgl. Tab. 8. 132).

AuBenhandelsvolumen und Giliterbeférderungs-
leistung der Bundesbahnen
(logarithmischer MaBstab; 1928 = 100)
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Der Ausfuhrverkehr ist dadurch charakteri-
sierf, daB 1934 84-21% der Ausfuhrmenge auf
Rohstoffe und halbfertige Waren entfielen und
12:57% auf Fertigwaren. Die mengenmiBige Ein-
fubr war doppelt so hoch wie die mengenméiBige -
Ausfubr. Die Ausfuhr von Holz mit 12,215.504 q,
von mineralischen Stoffen, wie Erden und Stemen
mit 4,595,510 ¢ und von Paplerzeug m1t
1,320. 949 q nimmt 70% der mengenméBigen Ge-
samtausfuhr im Jahre 1934 ein (vgl. Tab. S. 132).

Die Durchfuhr spielt infolge der zentralen
Lage Osterreichs eine besondere Rolle, was daraus
hervorgeht, daB der mengenmiBige Durchfuhr-
verkehr laut Handelsstatistik 74% der Gesamt-
ausfuhr war. Ihre Konjunkturempfindlichkeit war
wesentlich geringer als die des Ausfuhrverkehrs.
Den hdchsten Wert erreichte die Durchfuhr im
Krisenjahr 1926, einen zweiten Hohepunkt im
Jahre 1929. Von da ab ging der Durchfuhrverkehr
bis zum Tiefpunkt 1932 um 51 % zuriick, wahrend
die mengenm&Bige Ausfuhr, die ihren Hohepunkt
infolge des groBen Idolzexportes schon 1927 er-
reichte, bis zum Tiefpunkt im Jahre 1932 um 60%’
sank. Die seither eingetretene Belebung des Durch-
fuhrverkehrs geht in erster Linie auf eine Zunahme

Aufgliederung der Wagengestellung der Bundes- -
bahnen
(logarithmischer MaBstab; 1928 = 100)
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des Ost-Westverkelrs zuriick. Die Gesamtdurch-
fuhr aus Ungarn erhéhte sich z. B. von 1932 auf
1933 vor allem durch Getreidelieferungen nach den
Weststaaten um 134% (vgl. Tab. S. 132).

Die Anhaltspunkte iiber die Entwicklung des

‘Binnenverkehrs bis in die letzte Zeit geben nur die

Ziffern der Wagengestellung der Bundesbahnen
im Binneaverkehr. Wenn dadurch auch weder der
Gesamtverkehr noch die exakten Mengen erfafit
wird, so konnen die Ziffern doch als repré-
sentativ fiir die Entwicklungstendenz gelten. Wie
aus Abb. Z/45 hervorgeht, zeigt der Binnenverkehr
die geringste Konjunkturempfindlichkeit. Er sank
von 1929 bis 1933 nur um 26 %, erhéhte sich 1934
wieder um 10%. Fiir diese geringere Konjunktur-
empfindlichkeit gibt es mehrere Ursachen. Ent-
scheidend ist die Tatsache, dall die Verringerung
des AuBenhandelsverkehrs zu einem GroBieil nicht

und Getrdnke stoffe und Torf

konjunkturelier Natur war, sondern auf erhohte
Handelshindernisse, wie Zélle, Devisenbewirtschai-
tung, Kontingente usw. zuriickging. Die dadurch
eintretende erhéhie Selbstversorgung brachte trotz
Verlustes der Vorteile, die im internationalen
Warenaustausch lagen, eine Umlagerung des Ver-
kehrs auf das Inpland mit sich, wodurch der
Schrumpfung des Binnenverkehrs infolge der Krise
entgegengewirkt wurde. Die Wirkungen dieser Um-
lagerung kénnen wir nur an den Gesamtverkehrs-
ziffern der Bundesbahnen fiir einzelne wichtige
Waren f{eststellen, da Ziffern diber die Beforderung
einzelner Waren im Binnenverkehr allein, nicht zur
Verfiigung stehen. Als zweite Ursache fiir die ge-
ringere Schrumpfung des Binnenverkehrs ist die
Tatsache anzusehen, daB gerade die volumindsen
Giter des AuBenhandelsverkehrs vor allem gewisse
Rohstoffe, besonders Holz, im allgemeinen eine be-

Einfuhr
Nahrungsmittel Mineralische Brenn- Andere Rohstoffe und Gold und Silber
Lebende Tiere und Getrénke stofie und Torf halbfertize Waren Fertige Waren auch gemiinzt  [nsgesamt
in 9 von in 9 von in 0y von . in %% von . in ®/; von in °f von
in 10009 jnsgesamt 11 10087 jnsgesamt in 10009 insg{:samt in 10004 jnsgesamt 0 10009 insgesamt i 10007 insgesamt In 10004
1923 1.158 1-50 12.601 16+36 50.330 6537 10.140 13°17 2.763 359 0 L] 77.001
1924 1.488 1606 14.228 1590 57.742 64°51 12.063 13-48 3.985 445 1 000 B9.508
1925 1.741 211 13.308 1615 52.757 6402 11170 13-56 3.421 415 4 @01 82.401
1926 1,895 229 146539 1772 51,260 62-04 11,611 14°05 3.221 300 2 000 82.628,
1927 1.872 214 14.081 16°08 56038 H4-01 12,320 14-07 3.230 369 3 000 - 87.544
1928 1.975 218 13.020 14-37 57.141 G305 14,674 1619 3.815 421 2 000 50.626
1029 1.687 1'65 14.269 1389 66.608 6484 16.036 1561 4,111 400 2 0 102.724
1630 1.685 204 14.852 1705 48,248 58-32 14.573 17°62 3.363 407 1 0-00 82,723
1931 - 1.481 185 15.461 1937 46,269 5786 13,804 1726 2.920 365 1 0:00 T9.965
1932 1.035 1470 12.432 20741 35.008 5762 10.747 1764 1.602 263 a Q0 60,915
18933 1.017 1'79 12.407 21-81 31,132 5482 11.061 1945 1214 213 1} Q-00 56.881
1634 905 180 12.200 2160 30.833 54°58 11285 19'98 1,258 2724 0 LKL 56.492
Ausfuhr
Lebende Tiere Nahrungsmitfel Mineralische Brenn-~ Andere Rohstofie und Fertige Waren Gold 1und Silber Insgesamt

halbfertige Waren auch gemiinzt

in1000g % VOn joiqp0o [0 % VAR ggepp g I % VO gpgoqp g Im % YOR gy ygopg 12 Yo ¥OR 51000 ¢ in Yo vOR 4 ran g

insgesamt insgesamt insgesamt insgesamt insgesamt insgesamt

1923 o 045 413 1°87 680 07 14,578 65'89 6.352 2871 1 001 22,124
1924 74 0-31 Qo5 388 A07 1°59 19,179 7418 4 987 19-44 2 001 25,647
1925 175 054 H42 1-67 637 1°96 25,531 7865 5,567 17°15 6 002 32.459
1926 165 0-51 451 140 1.082 614 24,627 7629 5.054 1563 3 01 32.282
1927 216 {55 496 1-26 1.654 4-21 31.178 7985 5.742 14-61 5 001 39.287
1928 146 0-31 1.349 2-86 784 166 38.985 82-G3 5.910 12-53 3 [IX(H 47.178
1929 111 027 578 1-4] 443 1-08 34,468 83-89 5.484 1335 3 001 41,086
1930 118 033 864 2'45 507 1-44 29,066 82'69 4,581 1306 4 0-01 35,150
1931 116 0-46 358 141 575 2:27 20.682 81-49 3.647 1437 3 oal 25581
1932 72 038 410 4784 148 074 14.914 7938 2.T42 1459 2 [N} 18,788
1933 024 390 1-86 58 028 17.471 23-26 3.013 . 14-36 1 000 20.

1934 34 013 186 304 11 004 21.173 842 3,248 1257 ] 000 25.854

Gesamtdurchfuhr
{(in 1000 4)

Bestimmungslinder: 1923 1924 1925 1925 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Deutsches Rel¢ch + -+ -« 6.146 6.234 B8.967 8,476 9,239 7.498 7.738 7.322 5.333 4.751 4,618
MHallen "« v v 0 o - - & . B.102 5.074 8,267 18.484 14.829 9.271 9330 7.460 4.018 2.702 2.498
Polen 121 352 473 246 1 289 236 211 193 110 86
Ruminien 272 160 192 202 314 636 527 477 427
Schweiz 5.565 4,224 3.216 2.884 2.639 3.113 3.808 3,510 3.528 2.725 3.601
Sitdslawfen .. 2.500 1.717 1.455 L710 1.925 1,937 2,135 2.141 1.382 623
Tschechoslowakel . « .+ . 3.702 6.978 5.849 5.050 5.331 5.203 5221 4,227 4.108 2.612 2,612
Ungarn « « = « o« v o . 5.257 L)93 1.133 1.055 1.109 1.025 1.085 779 551 358 378
Andere . - . . . . s 312 262 267 271 241 510 508 757 810 519 0665

Zusammen . 32,046 27,095 29,819 38377 36.128 29,440 30.788 26,936 21,299 15,058 15.573

Herkunftslinder:

Deutsches Refeh . - o . 11,761 2,648 3.885 5.095 3.100 4.746 5.589 4,255 2.762 1.840 1.409
Ttallen o = o 5 v« 4 o 4 = 3.463 5.082 8.397 T.615 8,354 7.579 7.481 7.556 7.053 5.672 G.012
Polen « + « o ¢ 24 = s 742 684 1,284 8.036 0,448 3.218 3.060 1.550 1.287 685 520
Rumiinlen . . « .. -, 655 675 471 626 1.177 585 481 840 830 626 408
Schwelz « « + « & v = . - 101 188 176 389 1.318 1.251 1.554 R62 420 214 222
Siidslawien . - v -+ - . . 4,180 2725 3.748 2,575 2.527 2,659 2,103 1,821 1,157 1,142 1.119
‘Tschechoslowakel . . . . 6,091 7.371 7.528 9,708 6.0654 5.872 5.583 5.789 4,139 2,514 2.325
Ungarn « « « « ¢ v o 5 v« 3.594 2.605 2.899 2.836 1,732 1.520 2.559 2.261 1.660 1.168 2731
Andere . . . s 0 s 00 .- 1.459 4.210 1.421 1.497 1.819 2010 2.377 2004 L.082 798 936

Zusammen . 32,046 27.095 20,819 38317

" 30,788 26.936 21,209, 15,058 15,573
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sonders starke Konjunkturempfindlichkeit —auf-
weisen. Die Umschichtung des AuBenhandels von
den Fertigwaren zu den Rohstoffen und Halb-
fabrikaten hat wohl mehr die Frachteinnahmen als
die mengenmaBigen AuBenhandelsverkehrsziffern
beeinfluBt.

Die Statistik der Befdrderungsmengen ein-
zelner Giiter durch die Bundesbahnen ist vor allem
deshalb interessant, weil sie, wenn auch mit Ein-
schrankungen, die durch die Methode der Erliebung
notwendig sind, Riickschliisse auf die Umséatze ver-
schiedener Giiter im allgemeinen und zum Teil
auch im Inland erlauben. In Tabelle S. 134 sind die
beférderten Mengen wichtiger Waren seit 1928
wiedergegeben*). Die Verkehrsziffern bringen auch
eine Kontrolle und Bestitigung fiir die sonst ge-
machten Beobachtungen iiber die Entwicklung der
wirtschaftlichen Téatigkeit. Darpach ist die befor-
derte Menge fast aller wichtigen, in der Tabelle
verzeichneten Giiter gestiegen. Fine Ausnahme
machen nur einige ausgesprochene Konsumgiiter,
wie Fleisch, Vieh, Getreide und Gemiise; zum Teil
mag auch die Konkurrenz der Lastkraftwagen zu
diesem Riickgang beigetragen haben. Ferner sank
aber auch die Beforderung von Kohle, Erddl und
Erdélprodukten. Doch ist der Riickgang bei Kohle
auf den direkten Konsum zuriickzufithren, denn der
industrielle Kohlenbedarf hat ebenfalls zuge-
nommen.

Besonders deutlich kommen in einigen Ziffern
die Wirkungen der Umschichtung insbesondere der
Agrarstruktur zum Ausdruck. So z. B. ist die Be-
forderung von Riiben und Riibenabfillen nicht nur
relativ, sondern auch absolut von 1928 bis 1934
gestiegen. Wahrend ihr Anteil an der gesamten
befdrderten Menge 1928 2-84% betrug, war er
1934 bereits 832%; der Anteil von (etfreide und
Hiilsenfriichten hat von 3-15% im Jahre 1928 auf
6-27% im Jahre 1934 zugenommen, dies zum Teil
infolge der Zuriickdriangung des Mehlimportes vor
allem aber durch die freie Einfuhr von Futter-
getreide in den letzten Jahren. Der Anteil der be-
férderten Milch erhéhte sich infolge Férderung der
Molkereiwirtschait, von 1-43% auf 2-44%. Vor-
wiegend konjunktureller Natur ist der iberdurch-
schnittliche Riickgang der Produktionsgiiter, wie
vor allem Eisenwaren.

Die Ausfiihrungen geben zwar Anhaltspunkte,
lassen aber keine unmittelbaren Schliisse auf die
finanzielle Lage der Verkehrsunternehmungen selbst
zu, um so mehr als die Tarife, die verschiedentlich

*) Die Ziffern filr das Jakr 1934 wurden vor Ver-
difentlichung des Geschaftsberichtes zur Verfilgung gestellt.

Veranderungen in den letzten Jahren -erfahren
haben und die Kosten der Bahnen nicht beriicksich-
tigt werden konnten. Die Betrachtung der Ent-
wicklung der mengenméaBigen Verkehrsziffern

Arbeiterstand der groBeren Betriebe in einigen
wichtigen Industriezweigen

(Die Angaben beziehen sich auf die erste Woche jedes
Monats. Die den Industrienamen in Klammer beigefiigten
Ziffern geben die Zah! der erfafiten Betriebe an. Nach Er-
hebungen der Wiener Kammer fiir Arbeiter und Angestelite.)

Zellulose-

und Holz- Efsen-~

Walz-  giofierzen~ Kohlen- Magnesit- Sensen- und

werke gyng Papier- Dergbau industrie werke Staht-
fabriken hiitten

) (30) an 3 (14) €

1929 1 2812 9,177 3.105 1.402 1.608 G462
2,803 9,210 3.183 1.500 1.646 6.484

I 2784 9,192 3.219 1.561 1.685 6.323
v 2.805 £.378 3.139 1.692 1.610 6.469
v 2.833 9,351 2.837 1,583 1.481 6.373
Vi. 2.735 0,364 2,741 1.461 1.300 G.405
VI, 2.733 9,197 2151 1.442 1.335 G.443
VI 2,684 9.257 2,789 1.442 1.196 6.341
[X. 2.658 9,176 2.820 1.436 1,145 6.204
X. 2,649 0.070% 2.926 1.341 1.315 5.999
X 2.426 8.763 2.977 1.281 1.404 5.835
XII. 2.085 8.662 2.980 1.237 1.428 6.480
1930 1. 2.051 8.568 3221 1,376 1.416 5,204
II. 1.867 8.425 2,817 1.355 1.317 5.209
IT1. 1,924 8.452 2.758 1.355 1.255 5.269
V. 1.916 8.431 2.606 1.249 1,198 5.541
V. 1,884 8.327 2487 1.220 1.058 5.430
\'28 1.702 8.303 2.507 1.208 926 5.143
VIl 1.702 8.148 2.506 1.108 703 5.244
VIl 1.715 7.889 2.558 1.094 634 4,659
1X. 1.767 7.752 2.588 971 711 4.532
X. 1.753 7.547 2557 882 813 4.450
X1, 1.765 7.269 2.652 896 935 4.319
XII. 1.765 T7.038 2,672 401 1.006 4.351
1931 1. 1,467 §.948 2,684 861 966 3.331
I1. 1.432 6.831 2.687 752 926 3.508
It 1,494 7.005 2.658 G50 938 3,762
1V. 1,515 6.934 2.490 650 795 3.835
V. 1.504 6.714 2.350 633 621 3.935
VI 1,541 6.812 2.369 407 452 4,332
VIl 1.522 7.040 2.332 593 ari 4,355
VIII. 1.572 6.976 2,364 611 374 4.249
IX. 1.505 6.797 2375 545 322 4,409
X. 1.440 5,769 2.476 528 481 4,470
XI. 1.417 5.628 2,607 450 479 4,380
XII. 1.390 5425 2711 457 436 4,363
1932 1. 1.4935 5.369 2925 255 430 3.286
11. 1.300 5,319 2.756 267 480 3.153
IIL. 1.423 5.286 2.807 202 483 3046
1V, 1,447 5.557 2,722 316 305 3.028
V. 1,443 5.424 2577 338 2.775
VI. 1.480 5.642 2.352 351 174 2,631
VIIL. 1.482 5.674 2.344 454 99 2,459
VIIL 1. 5,009 2,372 k6 39 2.625
IX, 1.082 5,346 2427 499 88 2.400
X. 1,365 5.401 2.617 470 112 2.541
XI. 1.369 5.203 2.650 464 156 2.676
XII. 1.044 5241 2.722 445 142 2.595
1933 L. 1.198 4,821 2,667 449 211 2.396
I1. 1,257 5.050 2,721 356 308 2.312
1. 1.284 5.002 2.586 373 302 2.512
IV, 1,353 5,014 2.407 435 208 2.597
V. 1.324 4.847 2.371 519 241 2.663
VI. 1.337 5.022 2,302 G624 183 2713
VI 1.293 5,166 2,338 560 131 2.852
VIII. 1.235 5.228 2.301 550 59 2.911
IX. 1.173 5.251 2,385 655 81 2.981
X. 1.328 5.144 2,515 661 134 3.244
X1, 1,417 5.268 2.621 702 189 3.173
XII. 1.508 5.187 2.685 715 375 3.120
1934 1. 1.370 5,201 2,743 715 732 3723
11, 1.396 5.363 2.633 BI7 T 3.901
111 1.438 5413 2414 628 782 3.990
1V. 1.468 5.278 2,312 71 808 4.23)
V. 1.557 5.516 2.234 746 706 4387
V1. 1,569 5.454 2,236 7 360 4,537
VI 1.542 5.576 2,247 795 163 5.022
VIIL. 1.564 5.382 2.383 739 275 5.065
IX. 1.487 5.553 2.401 725 320 4 955
X. 1.532 5.481 2,498 G66 485 4,128
XL 1.523 5.581 2.651 689 687 4.905
XII. 1.494 5.381 2.659 711 719 4,995
1935 L 1392* 5158 2,642 746 133 5.094
. 1.415% 5.459 2,495 847% 775 5,164

111 1.422% 5,668 2405 805* 802 5.388
Iv. 1,461% 5,582 2.311% T T75% 5.506

* Vorliufige Ziffer.
21%
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Verkehrsleistungen fiir auf den Bundesbahnen und auf den fiir Rechnung der Bundesbahnen betriebenen
Privatbahnen befdrderfe Warengatiungen

1928 1928 1930 1931 1932 1933 1934
? o £ % ¢ Y z %y z e t by & Yy

Kohlen (Stein~, Braun-~. n
Lignitkehlen) . , , . .
Bau-, Werk-, Nuizv u, Gru—

benhulz ..
Rilben u. Rllbenabf%ille

. "832.412+ 0 1,174.788°3
Getreide u. Hillsenfrichte

2B
917.439°8 3 15 1,033.410-3 335 1055 151-1

Steine, roll u. bearbeitet . 1,600.951'8 550 i,704.590'4 5-55 1,678.855'0
Eisenbahniahrzenge . . - . 4931940 1-69  586.895-7 191 G62.304'5
Erze . .+ .4 . 1,710.831'G 588 I[,537.3552 500 1,114.2955
Stﬂckghter W - 44+ ... B33.252-3 2086 @35.8068 272 TH2.356-0
Kok s ........ . . . 80640658 257 002,502'3 323 6810227
Milch « « w v v 0 v s, 416.620°4 1-43  423.009°0 1'38  477.30%4
Erdbl u, Erdﬂlprodukte 336.778'7 1"16  403.287-2 131 460.111-6
Eisen u. Stahl,rohu, verarb.  850.508-8 2-92  0927.177-6 302  591.007-0
Zucker, roh u, rafiinlert. . 461.872°7 150  411.456-0 1-34  417.492"7
Baumfriichte, Obst , . . . 2237566 077 25B.614'0 0'B4 332,208
Mineralfen . . ..., ... 3123636 107 3147276 102 243.3733
Gemilse. . . . ... ... 198.155'0 0-68 213,648°7 (70 2123034
Fisen- u, Stahlwaren . . . 2875262 0499 3347078 109 2858547
Kartoffeln . . . ., ., .. . 3360751 115 247.074-3 080 169.575-§
Bier .. . 4+ 4 ... 27054582 093 2068.887-5 (88  283.0611
Salz (auBer Diingsalz) . 89-080-8 0-3L 60.707"5 0'30 93.281-6
Hornvieh . . . . . .. .. 151.238'5 052  166.381-5 054  170.050'3
Fleisch u. tofe Tiare . . . 70.675'1 024 67.0842 022 76.846°6
Metalle u, Metallwaren )

fauBer Efsen}. . . . .. 749630 026 71.981-3 023 B5.076-3

wurde vor allem als FErginzung zu den. wert-
méBigen Verdnderungen des Verkehres, besonders
im AuBenhandel betrachtet. Die Frachtkosten sind
aber selbst ein wichtiger Kostenbestandteil und
daher eine BestimmungsgrdBe fiir die Entwicklung
des internationalen Giiteraustausches. Wie aus
folgender Tabelle hervorgeht, sind im Durchschnitt
die Einnahmen per Nutzlastgiitertonnenkilometer in
der Krise bis 1932 noch gestiegen und waren 1934

‘noch immer héher als 1920,

Einnahmen per

Nutziastguter- Nutzlastgiiter-

Einnahmen aus

tonnenkilometer " tonnenkilometer

der Gliterziige dem Giiterverkehr Gﬁ}:erverkehr
g
1929 100°00 100-00 932
1930 8483 BB'G5 9-78
1931 7344 ! 78-20 993
1932 5664 64'53 1062
1933 5718 64°83 10°57
1834 6043 65-70 10-14

Befdrderungsleistung der #sterreichischen
Bundesbahnen und Stand der Kraftwagen in

Osterreich

130 Stand der Lastautomobile Y

— ‘_\/"/?T%F‘

| ‘ ~

/ vare, Stand der Personenautomobile
100 |y *
aot- i .
. . Beférdente Personen
Giltertornenkilometan :'I":.‘
60
GryK, Z/51
128 | 1820 | 7830 | 1831 1932 | 1933 | 1934

. 5,797.014:0 19-0 7,102.716'1 23-12 5,263.8209 19-3¢ b5,116.243'0 21-67 4,462.793-3 2323 4,057,204-0 21-92 3,916.151'3 2014
. 4,3&%22?% 13‘78 3,762.416°5 12 27 3,410.327"1 1253 2 4§0.005+8 1021 1,792.254-3 933 1,770.492'3 9-57 1,982.075-0 10-20

4-32 290 767:4 547 1 '251 366-0 6'52 1,345.6048 727 1 6!8 1451 8-32
388 1, 16,7802 473 1 047 592-1 545 1,284.2183 699 1, 210.0060 627
617 1,334,101-5 565 '905.881-3 420 675.5026 4-T3 '910.430:0 473
243 ET.64T0 253 5G2.906-0 203 6831035 315  601.042:0 3-10

409 645.271.2 2'73  383.8267 2:00 3635145 106 572.230-9 2-04

280  6066.639-7 282 598.847-6 312 520.073-y 2-81  552.254'3 284
250 603.552'6 256 522.179+4 272  470.351-8 259  400.061-1 257
195 427.203+) 194  453.113-9 2-36 448.414-0 242 4739831 244
168 4824008 204  4£28.6905 223 4521264 245 4427755 228
217 4198643 1'TR 2729598 142 2513785 136 3371790 174
1-53  316.901'6 134 2064157 1'54 240.8757 1-30 208.5082 138
122 2444160 104 407.6100 2-12 2363280 1-38 2517751 120
089 1923345 081 168.371-6 088 181.356'5 007 226.953°8 1'18
078 214.421'7 091  171,226°7 089 161.014'0 (-87 153.585'3 078
05  206.6162 092 129.0958 067 127.792T 069  141.8487 073
@62 162.568-9 049 1343363 070  115.1646 062 137.701-9 Q71
104  228.660-8 097 1683320 0-88 1304044 070 131.3858 068
034 . B0.2TT4 0-34 77.549°0 0-4D 82.377'1 045 101.341-3 (52
063  168-806-8 0-71  116.2002 061 92.7682 050 78.515-6 0-40
023 75.856-0 0-32 49,4094 026 45.204'3 025 43.421-0 022
0-24 48.958-3 021 28.949°1 0-15 21.3974 0-15 36.9376 019

Da die Fracht, gleich dem Zoll, nach dem Ge-
wicht berechnet wird, so ist, infolge des einge-
tretenen Preisfalles, die prozentuelle Frachtquote,
gemessen an dem Preis des Gutes, wesentlich ge-
stiegen. Dieser Umstand hat die Tendenz, &hnlich
wie die spezifischen Z&lle, in der Richtung einer
Finschrinkung des AuBenhandelsverkehres zun
wirken.

DIE INTERNATIONALEN GOLD-
BEWEGUNGEN

In den letzten Monaten sind durch die Wah-
rungskrise in Belgien und die nachfolgenden An-
griffe auf den holldndischen Guiden, den schweizer
und den firanzésischen Franken auBerordentlich
umfangreiche Goldbewegungen ausgelost worden.
Diese Verschiebungen in den Goldbestinden der
einzelnen Lander. stellen zum iiberwiegenden Teil
kurziristige Kapitalibertragungen dar, bei denen
es den Kapitalbesitzern nicht anf den Zinsertrag
als vielmehr auf Sicherheit und jederzeitige Ver-
wertungsmdglichkeit ankommt. Solche Kapital-
bewegungen kénnen nur mit Hilfe von Gold be-
werkstelligt werden, da infolge ihres plotzlichen
Auftretens die Méoglichkeit einer warenméBigen
Anpassung, also einer solchen, die sich in der
Weise vollzieht, daB durch die Verinderung der
Wechselkurse Warenbewegungen von dem Kapital
ausfithrenden Lande in das Kapital -einfiihrende
Land hervorgerufen werden, nicht besteht. Auf
diese Weise kommt es zu Verlagerungen in den
Goldbestédnden der einzelnen Linder, die nicht
mehr durch wirtschaftliche Uberlegungen erklarbar
und diberdies v3llig unberechenbar sind. Wenn
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man nun beriicksichtigt, daf durch die Gold-
bewegungen auf die Wirtschaft des betroifenen
Landes, insbesondere auf dessen Wiahrungslage
(bei Veridnderung des Kreditvolumens) und dessen
Kapitalmarkt (z. B. Flucht in die Sachwerte) ein
bestimmender EinfluB ausgeifibt wird, dann Ja8t
sich ohne weiteres ermessen, daB der Unsicher-
heitsfaktor, der von dieser Seite her in die Wirt-
schaft getragen wird, recht erheblich sein kann.

Goldbewegungen werden aber nicht nur durch
kurziristige Kapitaliibertragungen ausgeldst, son-
dern auch dadurch, daB die Notenbank zum
Zwecke der Stabilhaltung der Wahnumg ein durch
Terminkiufe von Devisen hervorgerufenes Uber-
angebot der eigenen Wahrung auikauft. Sie
braucht sich dann nur auf den iremden Mirkten
mit ihrem Gold Devisen zu verschaifen, mit
welchen sie die unter dem Kurse ausgebotene
eigene Wahrung zu einem hoheren Preis aus dem
Markte nimmt. Inwieweit die Terminverkiufe
 eigener Wihrung auf Spekulation oder inwieweit
sie nur auf Sicherung gegen das Kutsrisiko aus
echten Warengeschidften zurtickzufiihren sind, 148t
sich nicht eindeutig bestimmen. Es scheint jedoch,
als ob der EinfluB der reinen Spekulation allge-
mein stark {berschitzt wiirde. Allerdings muB
beriicksichtigt werden, dafl die Pramie zur Siche-
rung gegen das Valutarisiko, die durch die Hohe
des Deportsatzes gegeben ist, nur dann gezahit
wird, wenn uber die Zukunft der Dbetreffenden
Wahrung Zweifel entsiechen. Bei einer weiteren
Fassung des Begriffes Spekulation konnten dem-
nach auch die Deckungskiufe miteinbezogen
werden, so dafl die Grenzen zwischen der soge-
nannten ,reinen Spekulation” und den Sicherungs-
geschiften kawn mehr festzustellen wiéren.

Die Tabelle auf Seite 136 gibt einen Uberblick
iiber die Goldverteilung und die Goldbewegungen
im Jahre 1934 und soweit Ziffern vorliegen bis
Ende Mai 1935 (siehe auch Abb. H/J/10).

Zur Verteidigung des Belga hat die National-
bank von Belgien im Jahre 1034 165 Millionen
Schweizer Franken und in dem, der Wiahrungs-
abwertung unmittelbar vorausgegangenen Zeitraum
bis 31. Mérz 1935, weitere 177 Millionen Schweizer
Franken abgegeben. Es zeigt sich jedoch, daB nach
der Abwertung des Belga, die am 1. April d. J.
erfolgte, die Goldbestinde der Nationalbank wieder
zu steigen beginnen. (Siehe auch Abb. H/J/10.)
Das ist vor allem auch daraui zuriickzufithren,
daB die Anpassungsschwierigkeiten in Holland und
in der Schweiz Zweilel hinsichtlich der Stabilitat
der Wiabrungen dieser beiden Lander entstehen

lieBen, was deuflich in den hohen Deporisatzen
fiir den hollindischien Gulden und den Schweizer
Franken, die voriibergehend 23% iberstiegen, zum
Ausdruck kommt. Dadurch wurde nicht nur eine
teilweise Repatriierung des Dbelgischen Flucht-
kapitals, sondern auch eine — wenn auch ge--
ringe — Ubertragung iremden Kapitals mnach
Belgien bewirkt. Von Anfang April bis Ende Mai
d. J. sind jedenfalls 45% des Goldes, welches
vom Beginn des Jahres 1934 bis Ende Mirz d. J.
abgegeben werden muBte, wieder in die Belgische
Nationalbanl zuriickgeflossen.

GroBe Goldabiliisse sind auch in der Schweiz
festzustellen. Namentlich im April und Mai sind
unter dem Findruck der bevorstehenden Abstimmung
iiber die Kriseninitiative 520 Millionen Schweizer
Franken, also 6mal mehr als im Laufe des
Jahres 1934 von der Schweizerischen Nationalbank
an Gold abgegeben worden, Fiir Juni liegen noch
keine Ziffern vor, doch diirfte die Ablehnung der
Kriseninitiative, die eine beachtliche Festigung des
Vertrauens in die Schweizer Wahrung zur Folge
hatte, den AbfluB des Goldes zum Stillstand ge-
bracht haben.

Die Niederldndische Bank, die im Jahre 1934
167 Millionen Schweizer Franken Goldverlust auf-
zuweisen hatte, muBte in den ersten 5 Monaten
d. J. weitere 408 Millionen abgeben. Holland hat
sich {iberdies zum Schutze seiner Wiahrung der
Bankrate bedient, die am 31. Mai d. J. auf 5%
erhéht wurde. Die Bankrate betrug in Holland
seit 19. September 1933 214% wund wurde am
5. April d. J. von 2%% auf 3%4% und am
10. April auf 414 % gesteigert. Der Druck auf den
Gulden hatte dann voriibergehend nachgelassen,
so daBl die Bankrate am 15. Mai wieder um 4%

Goldhestiinde der Notenbanken im Jahre 1935
in Milliarden Schweizer Franken
(Wochenziffern; natfir]. Mafstab}
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ermaBigt werden konnte. Die neuerliche Erhohung
auf 5% diirfte vor allem den Zweck veriolgen das
Termingeschaft in Pfunden und Dollars, aber auch
in Belgas, die nach der Abwertung als Sicherungs-
wahrung sehr beliebt sind, zuriickzuddmmen. Die
Anwendung der klassischen Grundséitze der Noten-
bankpolitik hat sich also auch hier, entgegen der
vielfach gegen sie erhobenen Zweifel glinzend be-
wahrt. Sie zeigt aber auch die Entschlossenheit
der maBgebenden Kreise in Holland die Wahrung

stabil zu erhalten, was zur Festigung des Ver-

trauens nicht unerheblich beitragt.

Frankreich, welches im Jahre 1934 noch eine
Vergrofierung seines (oldbestandes um 1020
Millionen Schweizer Franken verzeichnen konnte,
muBte im Monat Mai allein nicht weniger als
2204 Millionen Schweizer Franken an (Gold ab-
geben und steht daher jetzt unter den Gold ver-
lierenden Lindern an erster Stelle. Die Kassen-
schwierigkeiten des Tresors und die Frage der
Sanierung der Staatsfinanzen haben im Zusam-
menhang mit den politischen Schwierighkeiten, die
sich einer Verschiarfung des Deflationsdruckes ent-
gegenstellen, Zweifel an der weiteren Stabilitdt des
franzosischen Franken entstehen lassen, die aus den
oben bereits erwihnten Criinden gewaltige Gold-
abfliisse aus Frankreich bewirkten. Nach den Mit-

. teilungen des Generalberichierstatters des Finanz-

ausschusses in der Kammer befrigt der Fehl-
betrag fiir das laufende Haushaltjahr 7 Milliarden
Franken. Das Defizit der Eisenbahngesellschaiten
wird mit 4 Milliarden Franken angegeben, so daB
insgesamt mit einem Abgang von 11 Milliarden
gerechnet werden muB. Zur Bekdmpiung der zum
groBten Teil auf diese Ursachen zuriickgehenden
Befiirchtungen iiber die Zukunit des franzésischen
Franken hat sich auch die Bank von Frankreich
der Bankrate bedient. Seit 1. Juni 1934 betrug die
Bankrate 234 %. Im Laufe des Monates Mai wurde
sie dann racheinander auf 3%, auf 4% und am
28, Mai aufi 6% erhoht. Die MaBnahmen der
Bank von TIrankreich haben im Verein mit offi-
ziellen Erklarungen, die den Willen, die Stabilitat
des Franken auirecht zu erhalten bekundeten, eine
gewisse Beruhigung geschaffen. An der Borse hat
die diberans starke Nachfrage nach Auslands-
werten nachgelassen und einem langsam wieder-
kehrenden Interesse fiir Staatspapiere Platz ge-
macht. Auch die Belebung der Nachfrage nach
Schatzscheinen und die Senkung der Bankrate auf
5% deuten auf eine merkliche Entspannung hin.

Von den ibrigen Landern weisen noch Deutsch-
land mit 370 Millionen Schweizer Franken und

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Italien mit 349 Millionen Schweizer Franken be-
achtliche Goldverluste im Jahre 1934 auf. In diesen
beiden Fillen geben jedoch die angegebenen Ziffern
keine genauen Aufschliisse, da in Italien und beson-
ders in Deutschland hinsich{lich der Kapitalitber-
tragungen ins Ausland und hinsichtlich der Kurs-

-bildung ‘der fremden Zahlungsmittel weitgehende

Beschrankungen bestehen, die einwandfreie Riick-
schliisse auf den wirklicken Kurs der Wahrung
kaum mehr zulassen.

Goldbestinde der Notenbanken

(in Mill. Schw. Franken)

Zu- 1. Abnahme ()
éj;)ﬁoldbestﬁnde

=t iz} m_ = = o =

§ B = g 8% E3F g

a a = = oYyo Qs =3

. . . LB . - BB .

o = = B A m W > w o
Deutsehland .. 567 188 1890 i83 — 379 + 2 + 3
Itallep ... .. 1934 1.585 1.589 1.500 — 349 + 4 4 5
Niederlande . . 1.921 [.754 1624 1,346 — 167 —130 — 408
Belglen . . . .. 1.970 1805 1628 }).779 — 165 —~177 — 26
Sehwelz . . . . 1.998 1.910 1713 1.193 -— 88 —197 — 71
Neuwseeland . . . 125 76 76 71 — 49 0 ]
Schweden ... 514 488 489 492 — 25 4+ 1 4 4
Ver. Staat. v. Am, 20,793 25.215 2G.211 27,0d44% 14,423 005 -+1.828
Frankrefch . . . 15.655 16.675 16,779 14,5756 -+1.020 104 —2.100
Sildafrtka . . . . 432 552 722 64 <4 130 160 + 122
RuBlland . . . . 2,155 2277 2283 2288% - 122 = 4 1
Japan .. ... 1.088 1,205 1.219 1230 + 107 -+ 14 4 25
Tschechoslow. . 262 M3 343 344 1 81 0 i 1
GroBbritannien . 4.810 4.849 4856 4858 - 3% -+ 7 9
Poriugal .. .. 177 208 208 108% ~+ 31 0 —
Chile . . . ... 54 80 a1 — 4+~ 26 4+ 7T -
Mexiko . . « .. 46 70 0 — + 24 0 —_
Polea . .... 276 203 205 208 + + 2 4+ 3
Ruminien. . . . 307 319 324 3265+« - 12 + 5 4+ 6
Kanada . . - . . 658 660 B7TF  5TT* 4 I — B4 - B2

* Letzibekannte Zahl, — ¥* 23 Maj.

Das Endergebnis der Goldbewegungen wah-
rend des Jahres 1934 war, daB sich die Gold-
bestande der Vereinigten Staaten und von Frank-
reich noch weiter vermehrt haben. Insbesondere das
aus der Schweiz und Holland abgezogene Gold ist
in erster Linie nach Frankreich gegangen. In-
zwischen hat sich aber durch die Befiirchtungen
fiber die Zukunft des franzésischen Franken die
Sachlage gedndert und Amerika ist der Haupt-
sammelplatz des Goldes geworden, das aus den ver-
schiedenen Lindern und neuerdings auch zu einem
erheblichen Teile aus Frankreich (siehe Abb. HfJ/10)
abgezogen wurde. Der ausgewiesene Goldbestand
der Vereinigten Staaten hat sich im Jahre 1934 um
4423 Millionen Schweizer Franken vermehrt. In
den ersten fiinf Monaten dieses Jahres betrug die
Goldeinfuhr Amerikas 1700 Millionen Schweizer
Franken. Damit hat der Goldbestand des amerikani-
schen Schatzamtes die Rekordhohe von 27.300 Mil-
lionen Schweizer Franken erreicht, womit die Ver-
cinigten Staaten 40% der sichtbaren monetiren
Goldbestidnde der Welt (am 31. Marz 1935 68.000
Millionen Schweizer Franken) besitzen. Die jling-
sten Goldbewegungen befestigen also die fiir den
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Wiederaufbau der Wahrungen auf der Grundlage
des Goldes ungiinstige Verteilung. Wahrend noch
im vergangenen Jahre mit dem Goldzuwachs
Amerikas ein beinahe ebenso groBer Frankreichs
parallel ging, scheifit sich das Verhdltnis im
heurigen Jahre stark zugunsten Amerikas zu ver-
schieben.

Hier zeigt sich wohl am deutlichsten, wie not-
wendig es ist, das Vertrauen in die Wahrungen
wieder herzustellen. Ohne dieses ist ein Aufldsen
der Goldhorte, die von der B. I. Z. in ihrem fiiniten
Jahresbericht unter Einbeziehung der wor 1931
auBerhalb Indiens, Chinas und Agyptens gehorteten
Goldmengen auf 7 Milliarden Schweizer Franken
geschétzt wurden, unvorstellbar. Ohne Enthortun-
gen wiirde aber die Auffiillung der Goldbestinde
durch die Notenbanken infolge der gesteigerten
Nachirage nach Gold den Preisen eine fallende
Richtung geben. Hingegen wiirde durch die Auf-
losung der Goldhorte die Moglichkeit bestehen,
einen groBen Teil der nenen Nachfrage nach Gold
zu befriedigen und damit eine bessere Verteilung des
Goldes in die Wege zu leiten. Unter diesen Voraus-
setzungen kdnnte ein weiterer Preisfall vermieden
werden und die einer Stabilisierung folgende Wirt-
schaftsbelebung wiirde eine rasche Preisbesserung
zur Folge haben. Dadurch wiirde weiterhin auch
das Preisanpassungsproblem in jenen Landern, die
fiberhaupt nicht oder nicht so stark wie andere
Léander abgewertet haben, in hohem Grade erleich-
tert werden.

In nachstehender Tabelle ist noch die Gold-
produktion nach wichtigen Landern zergliedert, dar-
gestellt. Mit Ausnahme von RuBland, wo die Gold-
gewinnung von 1933 bis 1934 beinahe um 5¢% ge-
stiegen ist, zeigen sich nur ganz geringfiigige Ver-
dnderungen in den Anteilen der einzelnen Staaten
- an der Gesamtproduktion. Erstaunlicher ist der
Umstand, daB der gesamte Neuzuwachs an Gold im
Jahre 1934, der sich aus der Goldgewinnung
(2904 Millionen Schweizer Franken) und den
Goldzugéngen aus Indien, China und Honkong
(875 Millionen Schweizer Franken) zusammensetzt
und 3779 Millionen Schweizer Franken betrigt,
niedriger ist, als der Zuwachs der Goldbestinde der

Goldproduktion
in 1000 Unzen fein
Gesamt-
Siid- RuB~  {ibrige ing~ roduktion
U.5. 4 afrika land  Li#nder gesamt P in MMl
Schw. Fr.
1929 2.208 10,412 1.085 5.880 18,585 2.098
1930 2.286 10.716 1.434 6.286 20.722 2.220
1931 2.396 10.878 1.701 7.395 22.370 2.396
1932 2.449 11.589 1.960 8.229 24,227 2.585
1033 2.537 11.014 2.816 9.011 25.318 19
1934 2916 10.480 4,224 9,487 27.107 2.504

fiinfzig wichtigsten Linder (4834 Millionen Schwei-
zer Franken). Dieser Unterschied ist durch Abgaben
des englischen Ausgleichsfonds und durch die Ver-
mehrung der sichtbaren (Geldbestinde durch An-
kdufe der Regierung Amerikas zum Zwecke der
Senkung des Goldgehaltes des Dollars hervorgeru-
fen worden.'In welchem AusmaBe auch Enthortun-
gen dabej beteiligt sind, kann nicht mit Bestimmt-
heit gesagt werden. Wiahrend z. B. in den Ver-
einigten Staaten der viel groBere Anstieg der Gold-
bestdnde im Vergleich zur Goldeinfuhr zweifellos
auf Enthortungen (Goldablieferungspilicht) zuriick-
zufihren ist, kann eine Zunahme der Goldhorte in
Europa mit Bestimmtheit angenommen werden.

SCHWEIZ

Die Verwerfung des Volksbegehrens zur Be-
kdmpfung der wirtschaftlichen Krise und Not, der
sogenannten , Kriseninitiative hat die schweize-
rische Wirtschaft von einem gefahrlichen Unsicher-
heitsfaktor befreit. Fin gegenfeiliges Abstimmungs-
ergebnis hiitte infolge der zusitzlichen Kredite, die
zur Finanzierung der geplanten Auslagen notwen-
dig gewesen wiren und infolge der zweifellos fol-
genden Kapitalflucht mit Sicherheit zu einer Abwer-
tung des Schweizer Franken gefiihrt. Dadurch hitte
sich aber auch die Lage des Goldblockes, nament-
lich im Hinblick auf die zeitweise stark gefiahrdete
Wahrung Frankreichs, erheblich verschirft und
den aligemeinen Wiahrungswirrwarr nur ver-
griflert, '

Die Frage der Krisenpolitik ist hingegen fiir
die Schweiz in keiner Weise beseitigt worden, viel-
mehr beiben die verschiedenen Schwierigkeiten, mit
denen die schweizerische Wirtschaft zu kdmpfen
hat, nach wie vor bestehen. Die Sanierung der
Staatsfinanzen und die Férderung der Exportindu-
strien durch Senkung der Produktionskesten wer-
den wahrscheinlich die unmittelbaren Ziele einer
anfbauenden Wirtschaftspolitik zu bilden haben, far
deren Durchfithrung, durch die am 2. Juni d. J.
erfolgte Klarung der Lage, verhdltnisméBig giin-
stige Voraussetzungen geschaifen wurden. Dabei
muB} allerdings berficksichtigt werden, daB die von
der Bundesregierung beabsichtigte Preisherab-
setzungsaktion, die sich zunichst auf die Export-
industrien und das Hotelgewerbe: erstrecken soll,
grofie Hindernisse zu beseitigen haben wird. Auch
die Losung der verschiedenen Fragen, welche die
landwirtschaftliche Erzeugung in der Schweiz be-
treffen, hingt innig mit dem Gelingen der Kosten-
anpassuny Zusaminen.
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Durch die Beunruhigung auf den Devisen-
markten und den dadurch bei den Banken hervor-
gerufenen Kapitalriickziigen trat eine Verknappung

~der verfiigbaren Mittel des Geldmarkies und damit

eine Befestigung des Privatdiskontes ein. Der Pri-

- vatdiskont stieg anfangs Mai auf 214 % und an-

fangs Juni auf 2% %. Die Nationalbank hat daher

. mit Wirksamkeit vom 3. Mai, den seit 22. Jénner

1931 geltenden Diskontsatz von 2 auf 2% % er-
hiéht, Damit wurde der gednderten Lage des Geld-
snarktes Rechnung getragen und der Tendenz zur
Kapitalflucht entgegengewirkt. Die Goldabiliisse
aus der Nationalbank betrugen in der Zeit vom
7. Mai bis 6. Juni 180 Millionen Franken gegen
252 Millionen Franken in der Zeit vom 6. April bis
7. Mai. Die noch verhiltnism#Big hohe Summe ist
darauf zuriickzufithren, daB vor der Abstimmung

ram 2. Juni noch eine betrichtliche Kapitalflucht zu
- verzeichnen war. Wahrend die Goldabgénge vorher

in einem entsprechenden Riickgang des Noten-
umlaufes und der tiglich filligen Verbindlich-
keiten ihren Awusgleich fanden, tritt in dem letzten
Monatsbericht der Schweizerischen Nationalbank
vom 15. Juni eine stirkere Beanspruchung des
Notenbankkredites in Erscheinung. Das gilt ins-
besondere fitr die Monate April und Mai. Der Grund
hiefiti ist aber nicht in einer Steigerung des nor-

~malen Diskont- und Lombardgeschéftes, als viel-

mehr in eiver vermehrten Einreichung von Wech-
seln - und Schatzanweisungen der FEidgendssi-
schen Darlehenskassa zu suchen. Gegeniiber dem
gleichen Zeitpunkt im Marz stieg der Bestand an
Wechiseln zu Ende Mai von 23-9 Millionen Franken
auf 89-5 Millionen Franken. In der gleichen Zeit
nahmen die Lombardvorschiisse von 77:6 Millionen
Franken auf 112-4 Millionen Franken zu, wihrend
die Schatzanweisungen und die Wechsel der Dar-
lehenskasse eine Erhéhung von 7-1 anf 79:2, bzw.

von 13-5 auf 52:8 Millionen Franken erfuhren. Der

Notenumlanf betrug Ende Mai 1302-1 gegen 1353:9
Millionen Franken am Vergleichspunkt des Vor-
jabires. Die Deckung des Notenumlaufes und der
tdglichen félligen Verbindlichkeiten, die von An-

~ fang Februar bis Anfang Juni von 605 Millionen

Franken auf 247 Millionen Franken zuriickgegan-
gen sind, durch Gold und Golddevisen machte Ende

April 85% und Ende Mai 77-5% aus. Das

Deckungsverhiltnis ist alse trotz der groBen Gold-
abfliisse noch immer als auBerordentlich hoch zu
bezeichnen.

Noch scharfer als am Geldmarkte wirkten
sich die durch das MiBtrauen in den Schweizer
Franken hervorgerufenen Schwierigkeiten am

Kapitalmarkf aus. Durch die umfangreichen Ver-
kiufe schweizerischer Staatspapiere, die vom Aus-
land abgestoBen wurden, entstanden erhebliche
KurseinbuBen, welche die Renditen auf eine Héhe
brachten, die seit 1925 nicht mehr erreicht worden
war. So stieg z. B. die Rendite der 33%%%igen
Obligatibnen S.B.B., A—K von Anfang Janner
bis Anfang Juni von 3:906% auf 4-52 %. Die Kurs-
entwicklung der auslindischen Anleihen ging zu
einem groBen Teil mit derjenigen der Schweizer
Obligationen parallel. Am Aktienmark{ entsprach
der Abschwichung der festverzinslichen Werte ein
merklicher Kursriickgang der Bankaktien, wahrend
jene Industrieaktien, denen von der Spekulation
der Charakter von Sachwerten in besonderem
AusmaBe zugesprochen wurde (wie z. B. Nestlé
und Aluminium Neuhausen), erhebliche Kursge-
winne verzeichnen konnten. Bei den iibrigen In-
dustriewerten hielten sich die Kursverschiebungen
in ziemlich engen Grenzen.

Durch diese Kursgestaltung an der Borse ist
das Problem des Zinsabbaues, an welchem beson-
ders die stark verschuldete Landwirtschaft inter-
essiert ist, ungiinstig beeinfluft worden. Auch ist

Wirtschaftszahlen der Schweiz-

- i AnBen-
Geld- und Kapitalmarkt Preise andel
National-
hank
- g ‘ é'i‘
= = = o =]
Zeit | 5| 21 B £ )82 | %= ] =] 5] 2
| %] 8 g Sz | 5@ | g =] 3
= &5 2 ] =5 2o | £ | 5 5
= o =) = ] Se = g =
~| == = G | 3% | @ | <] 9
)
RN Juni g
¢ | mim Pr. |Si0%Z | o4 | ve14 | M Fr. |
kapit. | =100 | =1 «n
1 2 3 4 5 [] 7 8 k]
71928 ] 333, 512, 863 2084 145 161 2271 178| 8.38D
7198281 3311 549 | 903} 1968 141 161 228 | 115]| 8.31
1930 | 201 | G18] 9441 1820 127 158 214 | 147 12.88]
1931 1-44 [ 1238 | 1213 | 1445 110 150 188 | 112] 24.208
21932 | 1°52 | 2347 { 1549 | 100°2 96 138 147 67 | 54.366
1988 | 1°50 | 2105 | 1478 | 112°8 9 131 133 71| 67.867
#1934 | 1°50 | 1783 [ 1387 | 117-2% D 129 120 70| 65,
1934 1. 5511998 { 1381 | 1239 o2 131 n2 571 99.147
1. | 1-50 1837 | 1380 | 1255 a1 131 113 66 | 91.233
11, | 150 [ 1746 | 1405 | 1229 91 130 128 77 | 70,109
1V, | 1'56 | 1634 | 1388 | 121G Q0 | 130 120 70} 54.210
V.| 1'50 | 1636 | 1354 | 1198 g9 129 119 649 ] 44.087
V1§ 1-50 | 1637 | 1376 | 11541 89 129 121 67 § 46.936
VII.] 1'50 | 1642 | 1364 | 1153 a9 129 115 621 49,198
VIIIL | 1°50 | 1735 | 1370 { 1157 a0 129 114 G6 | 52.147
1X.| 150 | 1808 | 1400 | 1132 89 129 114 761 51.387
X, | 150 | 1902 | 1385 | 111-D 90 129 125 75 | 59.621
X1 | 1-50| 1910 | 1377 | 110*} 89 129 118 80 ] 76.008
X1 | 1'50 | 1910 | 1440 | 111°D 83 129 136 80| 91,196
19851. | 1-50 | 1838 [ 1334 | 113'6 88 128 94 61 |110.283
1. 1°50 | 1794 [ 1330 | 1140 88 127 94 67 [102.910
TIL ] 1°50 | 1713 | 1358 | 110G 86 127 106 721 82.214
IV. ] 180 | 1365 | 1319 | 1058 87 127 109 B8 | 72,444

V.1239] 1193 [1302 | 1025 88 126 110 67 ] 65.808

Offiz, Diskontsatz: 219, selt 3. Mal 1935, vorher 20/, selt
22. )dnner 1831, — 3} bis 1. April 1930 Gold - Silber, dann mur
Gold. — 2) mit den vorhergehenden Jahren nicht unmittelbar ver-
glelchbar. — Quelle: Manatsberichte der Schweizerischen National-
banlk.
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durch die Uberschwemmung des Marktes mit
Titeln &lterer Serien aus dem Auslande die Be-
friedigung kommender Anleihebediirfnisse des Bun-
des zunichst in Frage gestellt. Eine gewisse Markt-
reserve besteht allerdings in den offenbar noch
betrichtlichen Goldhorten, die von den Besitzera
nicht linger gehalten werden als ein Entwertungs-
risiko besteht.

Um die Lage der schweizerischen Wirtschaft
und die Stellung, welche in ihr die Industrie und
die Landwirtschaft einnehmen, richtig zu ver-
stehen, ist es am Desten die Entwicklung der ent-
sprechenden Preisreihen zu verfolgen. Aus den
relativen Verschiebungen derselben wird deutlich
hervorgehen, bis zu welchem AusmaBe die
Schweiz der weltwirtschaftlichen Entwiclkiung ge-
folgt ist, bzw. in welchem Bereiche eine bewuBte
Loslgsung von der Weltwirtschaft angestrebt
wurde. Abgesehen davon ist daraus auch zu ent-
nehmen, inwieweit das Anpassungsproblem in der
Schweiz gelést worden ist.

um die Anpassung der Preise an den Weltmarkt,
also um die Konkurrenzfihigkeit, das andere Mal
um die Anpassung der Kosten an die Produkt-
preise, also um die Wiederherstellung der durch
die Krise gestorten Rentabilitit. Wenn auch die
erstere Anpassung die zweite bedingt, so ist dies
doch nicht gleicherweise auch umgekehrt der Fall.

Die schweizerische Wirtschait weist iiberdies
mit der Osterreichischen, insbesondere im Hinblick
auf die Stellung der Landwirtschaft und die
Methoden, die angewendet wurden, um diese
Stellung zu sichern, sehr viele Ahnlichkeiten auf,
so daB ein genaueres Studinm derselben inter-
essante Aufschlilsse bietet. Im Vordergrunde des
Interesses stehit die Politik der Subventionen, deren
Auswirkungen sich einwandirei verfolgen lassen
und die neuerdings auch wieder fiir die Industrie
stirker diskutiert werden.

Am 14, Juni hat der Nationalrat in der
Schweiz den dringlichen BundesbeschluB {iber die
Preiskontrolle mit groBer Mehrheit angenommen.
Die Preiskontrolle soll nichts anderes bezwecken,
als die Kdaufer vor Preisiiberforderungen zu

schiitzen. Damit ist wohl die Lage in der Schweiz

am treffendsten charakterisiert. Der Index der
GroBhandelspreise (auf der Basis 1914 ==100) ist
wolll von 145 jm Jahre 1928 (Jahresdurchschnitt)
auf 88 im Mai d. ]J. gesunken, doch ist dieser
Riickgang im Vergleich mit anderen Landern (und
zZwar auch mit den Goldblocklandern mit Aus-
nahme Frankreichs) viel zu gering um die Kon-

Und zwar in zwei- -
_facher Hinsicht. Einmal handelt es sich nimlich

kurrenzidhigkeit der Schweizer Industrie auf dem
Weltmarkte zu sichern und der Fremdenindustrie
ausreichende Beschéftigung zu bieten. Eine Sen-
kung des Preispiveaus kann aber nur dann er-
folgreich in Angriff genommen werden, wenn
nicht auf der anderen Seite unrentable Produk-
tionszweige ' durch staatliche Mittel - aufrecht er-
halten werden. Das Bestehen solcher Produktionen
versteift das Preisgefiige und verhindert den not-
wendigen AnpassungsprozeB, und zwar auch den
der Kosten an die Produktpreise. Dies deshalb,
weil dadurch eine entsprechende Senkung der
Lebenshaltungskosten unmoglich gemacht wird.
Im Vergleich mit anderen Landern zeigt auch der
Lebenshaltungskostenindex in der Schweiz nur
eine verhiltnismédf8ig geringe Senkung. Er fiel von
161 im Jahre 1928 (1914 =100) auf 126 im Mai
d. J., wahrend er z. B. in Polen um 40% und in
England um 50% (in Gold gerechnet) zuriick-
gegangen ist.

Diese Verhiltnisse flilirten zu einem bedenk-
lichen Riickgang des AuBenhandels. Die Finfuhr
ist von 227 Millionen Franken im Durchschnitt des
Jahres 1028 auf 120 Millionen Franken im Jahre
1034 gefallen. Dieser Riickgang hat sich zu Be-
ginn dieses Jahres fortgesetzt, wenn auch (siehe
Tabelle, Seite 138) in den leizten Monaten eine
leichte Besserung zu verzeichnen ist. Die Ausfuhr
ist im gleichen ~Zeitraume wvon 178 Millionen
Franken anf 70 Millionen Franken zuriickgegangen.
Hier hat sich jedoch die fallende Tendenz bis in
die letzten Monate fortgesetzt und der Ausfuhr-
wert hat im Mai d. ]J. einen neuen Tiefstand von
66-5 Millionen Franken erreicht.

In diesem Zusammenhange ist es sehr lehr-
reich gleich die Struktur des scliweizerischen
AuBenhandels niher zu betrachten. Zu diesem
Zwecke sind in nachstehender Tabelle die Einfuhr
von Rohstofien, die Einfuhr von Nahrungs- und
GenuBmitteln und die Ausfuhr von Fertigfabri-
katen, sowohl ihrem abscluten Wert nach als auch
nach ihrem perzentuellen Anteil an der Gesamt-
einfuhr, bzw. Gesamtausfuhr dargestellf. Daraus

Auflenhandel der Schweiz
in Mill. Schw. Franken

[

- k=) &5 oA M o o &
g £ oy Zog or 3 O 4:
s § siie s §OH
B & =§[js8sF & I§ <%
=] k] A g 2 = B =i =
& 1 =E 289X =E =1 =g =B
a = S EEERE "8 2 ap =3
g [ 2 m £ Q R ]
1928 2.719 903 33 767 28 2.133 1.744 82
1929 2.731 022 34 736 21 2.088 1.7 82
1930 2,564 793 31 700 28 1.762 1.452 B2
1931 2.251 654 29 630 28 1.349 1:088 81
1932 1.763 523 30 406 28 801 626 78
1933 1.504 481 30 460 25 853 687 81
1934 1.434 447 31 354 25 844
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ist ersichtlich, daB die Schweiz als ein Wirtschaits-
gebiet bezeichnet werden kann, das die kennzeich-
nenden Ziige des Industriestaates in besonders
starker Ausprigung aulweist. Beinahe 60% der
Gesamteinfulr entfallen auf Rohstoffe und Nah-
rungsmittel, wenn auch der Anteil der letzteren
durch fortgesetzte Forderung der Inlandserzeu-
gung in den vergangenen zwei Jahren um 3%
zuriickgegangen ist. Der Anteil der Rohstoffe ist
unverandert geblieben. Von der Ausfuhr entfallen
82% anf Fertigiabrikate. Die Struktur des AuBen-
handels zeigt also, daB die Bedeutung der Indu-
strie fiir die Schweiz ungeheuer grofR ist und daB
daher das Problem der Kostenanpassung besonders
wichtig erscheint. Welche Schwierigkeiten einer
solchen aber in der Schweiz durch die dort be-
triebene Agrarpolitik und zum Teil auch durch
anderweitige Subventionen entstehen, soll in fol-
gendem gezeigt werden.

In nachstehender Tabelle und auf Abb. H/S/1
und H/S/2 ist die Entwicklung der Bundessubven-
tionen dargestellt. Fiir das Jahr 1934 liegt noch keine
endgiiltige Zitfer vor, dach wird der Gesamtaufwand

Bundessubventionen der Schweiz
seit 1013 in 1000 Schw. Franken

Landwirfschaflt
Insgesamt {einschl. Allcoholverwaltg,
. Getreideversorg.)

1913 24.208 4.430
1914 20,922 4.029
1915 19.358 2.671
1916 18.559 3.532
. 1987 26.028 4161
1918 45.985 5.483
1919 92.055 R.033
1920 94.754 12.85(
1821 102.983 23.632
1922 166.361 49.703
1023 114.733 20,954
1024 80.329 16,521
1935 80,184 16.605
1926 76.123 20.442
1027 £65.698 17.450
1028 73.967 22,608
1929 77.181 2.219
1930 95,449 36.554
1831 120.467 30.257
1032 138.585 49,429
1033 102.550 . oL.216

ebenso wie fiir das laufende Jahr auf 180 bis 200
Millionen Franken geschitzt. Man sieht, daB der
Hauptanteil an dem raschen Anstieg der Subven-
tionsausgaben der Landwirtschaft zufillt. Unter
den anderen Subventionen weisen die Ausgaben
unter dem Titel Sozial- und Krisenpolitik, Unter-
richt, Militar, Handel und Industrie, Steigerungen
auf, die aber im Vergleich mit der Landwirischaft

Bundessubventionen der Schweiz von 1913 bis 1933
in Mill. Schweizer Franken
(logarithmischer MaBstab)

. Landwirtschaft (einschiiefllich Alkoholverwaltung

und Getreideversorgung)
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kaum erwihnenswert sind. Allerdings diirfen die
volkswirtschaftlichen Wirkungen einer Subvention
nicht nur nach ihrer absoluten Hohe beurteilt wer-
den. Der durch die hohen Preise — je nach der
Elastizitat der Nachfrage — Dbedingte Nachfrage-
ausfall kann mitunter weitaus bedenklicher sein.
Dieser Umstand entzieht sich jedoch einer ziffern-
maBigen Erfassung und soll darum nur angedeutet
werden,

In welcher Weise nun diese Subventionen die
Preisverhiltnisse in der Schweiz beeinflult haben,
geht einwandfrei aus einem Vergleich einzelner
Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen in der
Schweiz mit den entsprechenden Weltmarktpreisen
hervor. Die dabei zum Vergleich herangezogenen
Produkte sind Butter, Weizen, Gerste und Schweire-
schmalz.

Am augeniilligsten zeigt wohl die Entwicklung
des Butterpreises (Abb. H/J/11), in was fiir einem
bedeutenden AusmaBe die Milch- und Butterwirt-
schaft in der Schweiz geschiitzt wird. Wahrend der
Weltmarktpreis fiir Butter (1913 = 100) im April
d. J. auf 24 gesunken ist, zeigt der Schweizer Butter-
preis (1914 =—100) im Vergleichszeitpunkte eine
Erhéhung auf 127. Die hohen Preise wirkten an-
regend auf die Produktion. Nach der letzten Vieh-
zdhlung im Jahre 1934 gibt es in der Schweiz etwa
300.000 Stiick Milchkiihe mehr als vor dem Kriege
(1-5 Millionen gegen -2 Millionen). In weiterer
Folge ist daher die Buiterproduktion gestiegen. Dabei
ist der Export in Milchprodukticon, wie z. B. Kése
und Kondensmilch um 20% geringer. Angesichts
der wachsenden Buttervorriate (der Inlandsbedarf
wurde 1034 vollstindig durch eigene Produkiion
gedeckt) wurde die Verfiigung vom 13, Juli 1934
fiber den Butferbeimischungszwang von 5 bis 15%
zu Speisefetten durch den BeschluB vom 28. Dezem-
ber 1934 vom Bundesrat erganzt, wodurch weitere
Preiszuschldge auf Futtermittel eingefiihrt werden.
Diese sollen dem Zentralverband der schweizeri-
schen Miichproduzenten die nétigen Mittel zu-
fiihren, um die gefihrdeten Butterbestinde in
Form eingesottener Butter verbilligt abgeben zu
kénnen.

Auf der anderen Seite gibt die wachsende
Buttererzeugung steigende Uberschiisse an Mager-
milch, die als Schweinefutter Verwendung findet.
Der Schweinestand ist denn auch in der Schweiz
von zirka 500.000 im Jahre 1914 auf 1-2 Millionien
im vergangenen Jahre gestiegen. Soweit aus den
vorlaufigen Ergebnissen der eidgendssischen Vieh-
zéhlung vom 20. April d. J. hervorgeht ist der Be-
stand an Mastschweinen in der letzten Zeit noch-

mals stark angewachsen. Um einer Uberproduktion
vorzubeugen, bereitet der Bundesrat eine Verord-
nung fiber die Einschrinkung der Schweinemast
vor, Danach soll die Schweinehaltung ausschlieB-
lich auf die Verwertung einheimischer Futtermittel
eingestellt sein.

Uberdies hatte der erhbhte Stand an Milch-
kithen auch eine Angebotssteigerung an Kalbfleisch
zur Folge. Daher wurden von der Zentralstelle fir
Schlachtviehverwertung in den ersten vier Monaten

GroBhandelspreise in Gold
(Jahresdurchschnitte; logarithmischer MaBstab)
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d. J. 6000 Mastkilber aus dem Markte genommen
und billig exportiert, um den Preis zu halten. Durch
die kitnstliche Hochhaltung bestimmter Preise
werden also immer neue MaBnahmen erforderlich,
die in ihren letzten Auswirkungen zu einem Ge-
schenk an das Ausland fithren miissen.

Ahnlich, wenn auch nicht so ausgeprigt, liegen
die Verhilinisse bei den anderen landwirtschaft-
lichen Produkten. Eine Ausnahme scheint nur der
Weizen zu machen. Hier mubB jedoch beriicksichtigt
werden, daB seit 9. Janner 1915 ein Getreide-
monopol besteht. Es gibt keinen Zoll fiir Import-
getreide, wohl aber Uberpreise und Mahlprimien,
welche den inlindischen Getreidebau {iberhaupt
erst ermdglichen. Der Getreidepreis ist demnach dem
Weltmarktpreis angeglichen, doch muB die Volks-
wirtschaft jahrlich verhiltnismiBig hohe Primien
dafiir bezahlen. (Im Jahre 1933 iiber 24 Millionen
Franken.)

So fiihren die in der Krise immer wachsenden
Anspriiche der gestiitzten Wirtschaitszweige an den
Staat und die zu gleicher Zeit sinkenden Einnahmen
zu einer Anspannung der Finanzlage. Das Defizit
betrug im schweizerischen Staatshaushalt im Jahre
1933 72-3 Millionen Franken und im abgelaufenem
Jahre 267 Millionen Franken. Diese rasche Sen-
kung ist nur auBerordentlichen FinanzmaBnahmen

zu danken, die durch eine Erhthung bestimmter

Steuern und eine schirfere Erfassung der Steuer-
werte im Verein mit einer Ausgabensenkung den
Gebarungsabgang verminderten. Soweit die Ent-
wicklung im lanfenden Jahr {iberblickt werden
kann, mufl mit einem erneuten Ritckgang der Ein-
nabmen und einer steigenden Tendenz der Steuer-
belastung gerechnet werden. Im Voranschlag fiir
1935 ist der Abgang mit 41 Millionen Franken vor-
gesehen.

Die auf solche Weise bewirkte Preisversteifung
wirkt sich auch ungiinstig anf den fiir die Schweiz
besonders wichtigen Fremdenverkehr aus.  Die
Bettenbesetzung, von allen verfiigbaren Betrieben
gerechnet, die um die gleiche Zeit des Vorjahres
noch 19-4% betrug, ist heuer auf 11-5% gesunken.
Das finanzielle Ergebnis, welches im Jahre 1920
350 Millionen Franken betrug, ist im Jahre 1934
auf 108 Millionen Franken gesunken.

Bedenklich scheint es ferner, daB durch die
mangelnde Elastizitit der Preise das Problem der
Kostenanpassung in der Industrie auf eine Weise
verschirft wird, die eine weitere Schrumpfung des
AuBenhandels sehr wahrscheinlich macht. Mit Ex-
portpramien allein wird es auf die Dauer keiner
Volkswirtschaft gelingen, ihren AuBenhandel vor-
teilhaft zu befreiben. Exportprimien dieser Art be-
deuten eine Ablenkung des Handels von den durch
die komparativen Kostenunterschiede vorgezeich-
neten Bahnen und damit — weil Giiter billiger ver-
kauft werden, als sie erzeugt werden kbnnen —
ein Geschenk an das Ausland.

Zusammenfassend 146t sich demnach fest-
stellen, da die notwendige Preisanpassung durch
Subventionierung einzelner Wirtschaftszweige, ins-
besondere . der Landwirtschait, &uflerst stark ef-
schwert wird. Werden die erforderlichen Mittel
nicht fortlaufend dem Kapitalmarkte entzogen, so
muB die notwendigerweise wachsende Steuer-
belastung ebenfalls die Preisstarrheit erhéhen.
Wenn also die Stabilitit der Wahrung erhalten
werden soll, so wird, falls nicht inzwischen die
Weltmarkfpreise zu steigen beginnen, die Anpas-
sung also von auflen her erfolgt, ein Abriicken
von den bisherigen Methoden der Wirischaftspolitik
unvermeidlich sein.

Anmerkungen zu den nachfolgenden Tabellen:

% Saisonbereinigf. — @ Durchschnitt, — *) Provisorische Ziffer, — 1) Stand Monatsmitte. — %) Monatssummen. —
8) Stand Monatsende. — 4) Monatsdurchschnitt.” — 5) Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen, —
6) Ab Mai 1934 neue Paritit: 100 S = 570726 Schw. Fr, vorher 100 § = 72926 Schw. Fr. — 7 Ohne Bankaktien. —
78) Korrigiert, soweit keine Kurse vorliegen, nach den Schitzungen der Wiener Borsekammer, — 8} Ab April 1934
Umrechnung zum Privatelearingkurs, bzw. fiir 100 S Gold = 125 S. — 9) Angaben des Reichsverbandes deutscher
Sparkassen in Osterreich, — Fiir die Jahre 1925—1931 Jahresdurchschnitie aus den Vierteljahrsziffern; fiir 1924 aus
Halbjahresziffern; fiir die Jahre 1924—1926 ohne Scheckeinlagen. — 19} 1924—26 und Mai—Dezember 1928 Sitze fir
Waochengeld. — 1) Ab August 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 12) Ab September 1928 Verminderung des Steuer-
satzes. — 18) 1928 nur Piandbriefe der Hypothekenanstalt, sonst inklusive Alkfienbanken, — 36) Neuberechnung; ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 7%y VoSlkerbundanleihe die 5% Konversionsanleihe in die Berechnung einbezogen. —
%) Ohne kapitalisierte Zinsen. — 6) QOhne Vorzeichen AusfuhriiberschuBl, — = Einfuhritberschuf. — 17) Ab Februar 1935
‘Anderung in der Zahl der meldenden Firmen, daber mit dem Vorhergehenden nicht ganz vergleichbar, — 18) Nur
Neuauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in 5t. Marx, ausschiieflich der Kontumazanlage und AuBermarktbeziige.

Herausgeber, Verleger und Eigentéimer: Verein , Osterreichisches Institut fiir Konjunkturforschung®, Wien, L, Stubenring 8--10
(Vorsitzender: Ernst Sireeruwitz, Priasident der Kammer fiir Handel, Gewerbe und Industrie, Wien, 1, Stubenring 8—10). —
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WAHREND DES DRUCKES EINGELANGTE KONJUNKTURBERICHTE:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,

nitgeteill vom London and Cambridge Economic Service,
London, 20. Juni 1935,

Es ist zweckmifig die Entwicklung der letzten
Monate auf einer breiferen Basis als gewdhnlich
zu betrachten, da die laufenden Statistiken einer
besonders sorgfiltigen Auslegung bediirfen.

Seit dem zweiten Viertel des Jahires 1033 zeigt
die allgemeine Lage ¢ine bemerkenswerte Verbes-
serung der Beschiftigung und der Produktion und
die aufwirtsgerichiele Entwicklung dauerte bis zur
Mitte des fahres 1934 an. Schon im April 1934
gaben wir der Meinung Ausdruck, daff die Ver-
ringerung der Arbeitslosighkeif aujhiren wilrde,
falls sich der Welthandel nicht vergrdfierte.

Seit diesem Zeitpunkt ist die Entwickiung in
der Tat weniger einheitlich gewesen. In einigen
Bereichen der Wirtschaft hat die Belebung ange-
danert. Die Bauindustrie verzeichnete einen starkern
Aufschwurng, der auch jene Indusirien, die von ihr
abhiidngen beeinflufite; die Stahlerzeugung und be-
stimmte andere Indusirien, die fir den Inlands-
markt arbeifen oder durch Zjlle geschiitzt sind,
konnten zum Teil grofe Erfolge aufweisen. Die
Qewinne dieser Industrien und die Erwartung einer
erhdhten Flugzeugprodiktion, sowie einer Be-
lebung in anderen Indunstriezweigen, haben zu
einem weiteren Sieigen charakteristischer Industrie-
papiere Anlaff gegeben. Thr Index, in welchem
Kursverbesserungen nnd Kurseinbufien einander
aufheben, ist gegenwdrfig so hoch wie im
Janre 1929, :

Die Exportindustrien sind, da seit September
1934 keine Belebung der Ausfuhr zu verzeichnen
war, weilerhin schlecht beschiftigt, wdhrend die
nenesten Arbeitslosenziffern kaum die normale
saisonmdfige Entlastung aufweisen nnd nmr um
wenig kleiner sind als im vergangenen jahre.

Es wirde daher ein Fehler sein, die gegen-
wdrtige wirtschajfiliche Lage dahingehend zu kenn-
zeichnen, dafl sie die bekanntern Merkmale des
Aunfschwunges aufweise. In bestimmien Industrien,
besonders in Siidengland ist der Aufschwung schon
well vorgeschritten. Andere Industrien stagnieren
und die entsprechende Arbeitslosigkeit wird nur

durch die rasche Entwicklung der Bauindustrie
ausgeglichen.

Die Aussichten fiir die nihere Zukunft sind
vielleicht besser als Produktion, Beschiftigung nnd
Ausfuhrstatistik annehimen lassen. Die Neuinvesti-
tioner im vergangenen Monat waren betrdchilich,
die Einjulr von Rohstoffen hat sich vergrdfert und
die Auftrige fiir industrielle und private Bauten
haben zugenommen. Die Krise des franzisischen
Franken wuarde eher verschoben als aus der Welt
geschajft, aber es bestehit Aussicht auj halbwegs
stabile Kurse wilrend des Sommers.

- VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
HARVARD BERICHT (Kabel vom
14. Juni 1935),

mitgeteilt von der Harvard Feonomic Sociely.

Das QGeschiftsvolumen (in Dollar) hat sich
im Mai ungefihir im selben Ausmaf vergrdfert wie
dies seit Oktober vergangenen [ahres der Fall
war. Die Grofihandelspreise waren im Durclischnitt
etwas hoher als im April, aber die Wochenindizes
im Mai waren unter den hichsten Aprilwerten. Die
wochentlichen Preisindizes fir landwirtschaftliche
Erzeugnisse und Lebensmittel, denen der Haupi-
anteil fiir die letzten Steigerungen im allgemeinen
Index zufdllt, waren im Mai niedriger, jedoch sind
Besserungen fir Hiute und Textilproduktfe zu ver-
zeichnen. Weitere Abschwdichungen wurden ange-
zeigt durch die Hauplindizes der mengenmdfigen
Umsitze, wie Frachtladungen und Stahlerzeugung,
wihrend die Detailverkiiufe mifig zugenommen
haben. Die Emission von Obligationen war etwas
geringer als im April, aber erheblich fber dem
Durchschnitt des ersten Quartels und sie ging
parallel, hauptsichiich fir Zwecke der Schulden-
tilgung, mit Privatemissionen, die ungefdhr den
vierten Teil der Summe ausmachen. Die weitere
Verfliissigung des (eldmarkies war von nur ge-
ringen Verdnderungen der Kreditlage begleitef.
Die bedeutenden Erveignisse des Monates, nimlich
die Ablehnung des Bonus und die Enischeidungen
des Obersten Gerichtshofes kamen zu spit, um die
Maiziffern zu becinflussen und riefen nur geringe
Schwankungen am Obligationenmarkte hervor.

Beigelegt dem Monatsbericht des Osterreichischen Institutes fiir Konjunkturforschung vom 26. Juni 1935.




