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Die leichte Besserung der internationalen Wirt-
schaftslage hat auch im Berichtsmonat angehalten.
Insbesondere aus England liegen giinstige Nach-
richten vor. Die innere Anpassung der Wirtschaft,
vor allem die Senkung der Kosten scheint in den
meisten Lindern weit genug vorgeschrilten zu sein,
um einen Wiederqufstieg zu ermdglichen. Die
Stérungen sind heute nicht mehr so sehr durch Dis-
proportionalitit im Wirtschajtsaufban bedingt, son-
dern werden von auflen her in die Wirtschaftssphire
hineingetragen. An erster Stelle unter diesen Sto-
rungsmomenten steht das amerikanische Experiment
und die Unstabilitit von Dollar und. Pfiund. Viel
wird auch davon abhidngen, ob es gelingt, den fran-
zdsischen Staatshaushalt zu sanieren und den fran-
zdsischen Kapitalmarkt von der Beanspruchung
durch das franzlsische Schatzamt zu befreien -und
fir die Wirtschaft leistungsfihig zu machen. Wenn
diese Unsicherhelfsfakloren beseiligt werden kinnen
und keine politischen Verwicklungen eintrefen, sind
die Zukunfisaussichterr nicht ungiinstig.

In Osterreich ergab sich in der Berichiszeit

eine weitere Besserung, namentlich des Aufen-
handels, wobei in erster Linie auf die stirkere Be-
lebung der Fertigwarenausfuhr hinzuweisen ist.

Der Ausfuhriiberschufi von Ferfigwaren war mit

25 Millionen Schilling der hichste seit Dezember
1930. Gleichzeitig hat aber die Schwiche des Bin-
nenmarktes und des Konsums angedauert. Die In-
Altésterreichische Vorkriegsrenten
Kurse einschlieBlich Zinsen fiir 100 K, bzw. 50 fl.
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dustrietifigheit ist nach wie vor ungleich, jedoch
iiberwiegen bei den Verinderungen gegeniiber dem
Vormonat die Belebungen. Die efwas verstirkie In-
dustrietdtigkeit  fiihrt zur Verringerung von -Ver-
lusten und zu Kostensenkungen. Preislage und
Wihrungssituation sind unverdndert stabil; das
Devisenangebot ist noch im- Steigen begriffen. Eine
nenerliche Verringerung der. Arbeifslosigkeil ist so-
wohl' nach den absoluten- Ziffern eingetreten, wie
auch nach Ausschaltung der Saisonschwankungen.

Nationalbank: Von Mitte September bis Mitte
Oktober haben sich iin Bereiche des Wihrungs-
wesens wie in der Politik der Nationalbank wenig
Verinderungen ergeben. Der Schilling erhalt sich
nach wie vor auf unverdndertem Niveau, was so-
‘wohl aus den Schillingnotierungen im Ausland, als
auch aus dem gleichbleibenden Zuschlag zum Gold-
preis (28 %) und den Privatclearingskursen hervor-
geht. Die Zirkulation hat gegeniiber Mitte September
um 32 Millionen Schilling zugenommen, wodurch die
saisonbereinigte ‘Indexziffer von 105 auf 110 stieg.
Der reine Notenumlauf, der in diesem Betrag ent-
halten ist, hat sich saisonm#Big nicht verandert, wie
ebenfalls aus dem Gleichbléiben der- Indexziffer er-
sichtlich ist. Deckung und valutarische Bestinde
sind gleichgeblieben. Das Wechselportefenille ist um
18 Millionen Schilling in die Hohe gegangen, aber

Vélkerbundanleihe und Dollarkurs, Notierung
in Wien-
Kurse der Vélkerbundanleihe fiir 100 Einheiten der Wih-
rungen der Begebungsldnder
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weniger als den saisonmaBigen Erwartungen ent-
sprath, da die Indexziifer von 116 auf 111 gefallen
ist, womit der zweitniedrigste Stand dieses Jahres
erreicht wurde. In der gleichen Zeit haben die Giro-
umsitze eine widerspruchsvolle Entwicklung inso-
fern durchgemacht, als sie bei der Nationalbank und
dem Giro- und ‘Cassenverein mnicht nur absolut,
sondern auch saisonméBig gesunken sind, wogegen
der Riickgang bei der Postsparkasse so gering war,
daB die bereinigte Indexziffer auf den héchsten
Wert dieses Jahres gestiegen ist; auch beim Sal-
dierungsverein hat die Erhthung der Umsétze, die
sich schon im vorigen Monat bemerkbar machte, bis
Ende September angedauert.

. Bdrse: An der Borse haben sich in der Zeit von
Mitte September bis Mitte Oktober neue Kurs-
abschwichungen eingestellf. Auch -die internatio-
nalen Borsenindizes sind in dieser Zeit vielfach
zuriickgegangen, allerdings hauptsachlich unter
dem Einflusse der Bewegung in Amerika, die am
stirksten rickliufig war. Der Index von 35 Indu-
strieaktien hat mit 41-3 seinen tiefsten Stand er-
teicht; noch deutlicher als aus diesem Index gehen
die Veranderungen aus der Bewegung des Gesamt-

~ kurswertes hervor. Hier ist anzufithren, daB eine

Anderung der Kolonne 13 vorgenommen wurde, die
nunmehr samtliche an der Wiener Borse nofierten

.Aktien ohne die Bankakfien umfaBt. Bisher wurden

die Bankaktien mit einbezogen, und zwar wurden
mangels Notierungen der verschiedenen Bankwerte
die Werte fiir die Gruppe der Banken ebenso nach
den jeweils letzten notierten Kurs berechnet, wie dies
bei den anderen Reihen der Fall ist. Diese an-
sonsten vollig angingige Berechnungsweise liefert
jedoch fiir die Banken ein falsches Bild und solange

Bundesanleihe 1930
Kurse in den Begebungstindern in Perzenten des Nominales
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keine nmeuen Notierungen fiir die Banken zustande
kommen, muB diese Gruppe ansgeschieden werden.
Dadurch ergibt sich im Gesamtbetrag eine gegen-
iiber der bisherigen Ziffer wesentlich niedrigere
Zahl. Der Vergleich ergibt sich aus der bei-
gegebenen neten Aufstellung, die zugleich die per-
zentuellen' Verdnderungen gegeniiber 1628 enthilt.
Aus dieser Aufstellung geht hervor, daB es, was
die Bewegung angeht, keinen groBen Unterschied
ausmacht, ob die Banken mit einbezogen sind oder
nicht, Im letzten Monat hat sich von den hier
angefiihrten Werten nur eine einzige Steigerung er-
geben, und zwar fiir die Zuckerwerte. Nicht ohne
Interesse ist es, die 8 Gruppen, die in den Kolonnen
14 bis 2! angefiihrt sind, in Perzenten des
Gesamtwertes auszudriicken und den Oktober 1933
mit dem Oktober 1032 zu vergleichen. Machten
diese 8 wichtigsten Gruppen im Oktober 1932 (chne
Banken) 67 % des Gesamtwertes aus, so betrugen sie
im Oktober 1933 nur 59 %, was bedeutet, daBl der
relative Amnteil der anderen Gruppen, in denen
namentlich Versicherungen, . chemische Industrie
usw. enthalten sind, sich an dem Gesamiwerte ge-
steigert hatte.

Kurswert der an der Wiener Bdrse nofierten

Aktien
ohne Banken mit Banken
, InMILS in% IMILS in% -
21628 . . .. 1117 100 1624 100
S B1e29 ., L. 1077 a6 1549 95
21930 . . .. 898 80 1276 T9
21931 . ... 671 60 Q08 61
21932 . ..., 594 53 : 836 51
1932 L.... 669 60 942 58
. i.... 670 60 934 58
m.. .. 650 58 ‘905 56
w.. .. 613 55 864 53
- V.... . -573 51 ‘808 50
V... 574 51 806 50
VIL. .. 557 50 795 49
VIL.. . . b4 50 792 40
IX.. .. h83 52 818 50
X. .. 571 3 ! 803 49
XL. .. 564 50 780 49
XI. .. 548 49 712 48
1933 L. .. 551 49 779 43
m. .. 553 50 760 47
m. .. 510 46 738 45
V.. . . 499 45 723 45
V.. . . 517 46 743 46
VL. .. 517 46 742 46
Vil. . ., . 514 46 739 45
VIL. .. 500 45 7265 45
IX.. .. 495 44 718 44
In Perzenten des Gesamiwerfes 5
g o = 5B = B E
= 8§ 2 2 8§ 8§ € &
Ohne Banken & & © ¥ = o ~ RN R
Oktober 1932 . 4 10 13 8 21 3 4 4 67
Oktober 1933 . 4 § 11 5 20 3 4 4 59
Mit Banken
Okiober 1932 . 3 7 6 15 2 3 2 47
Oktober 1933 . 3 5 7 3 14 2 3 3 4
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Anlagemarkt: In Anbetracht der Auflegung
der oOsterreichischen Trefferanleihe, deren Zeich-
nungsfrist zur Zeit des Abschlusses dieses Berich-
tes noch lduft und {iber die daher erst spiter berich-
tet werden kann, ist es von Interesse, die Bewegung
auf dem Anlagemarkt darzustellen. Die beiden
Schaubilder auf Seite 167 bringen eine Wiedergabe
der auffalligsten Steigerungen auf dem Anlage-
markt, die im Bereiche der Alt-Renten vorfielen.
Diese Aufwiartsbewegung setzte im Monat Juni ein
und erreichte iir groBtes AusmaB im September und
Oktober. Sie betrifft ziemlich gleichmaBig die ver-
schiedenen Papiere, die zur Arrosierung zugelassen
sind. Die wichtigsten dieser Renten sind in der fol-
genden Tabelle mit dem auf Osterreich entfallenden
Anteil in Millionen Kronen zusammengestellt:

4-2%ige Einheitl. Rente 6. W. in Noten . 363
4:2%ige Einheitl. Rente 6. W. in Silber . 177
4%ige Einheitl. Rente, konvert. . . 1.087
4%ige Osterr. Kronenrente 775

3-5%ige Osterr. Investitions-Rente . . . . 60
4%ige Osterr. Goldrente . 127

2.589

Es ist allerdings micht bekannt, welcher Teil des
Gesamtbetrages von itber 216 Milliarden Kromen
sich tatsichlich in Hinden des Publikums befindet,
da die Finanzverwaltung in der letzten Zeit groBere
Betrdge zuriickgekauft hat. Das zweite Diagramm

Kurse der beiden Goldrentenskrips

Zeit Osterr. Goldrente Ungar. Goldrente
3. Juii T25— 750 —
25, 740— 8 4-5
1. August 8 —
4 ., 7 — 750 —
29. 865— 9 580— 6
4. Sept. 9 -
6. , 925— 950 —
16. 10 —1023 —
26, , 12:35—12-80 —
29. 18 1825 15 —16
30. , 18-75—22 —
2. Okt. 2363—24-38 247526
3 24'75—2563 26-25—26:88
4. , 25°38—2575 26-63—27-63
5 25252575 2625—27-63
6. , 2475—25-38 25T5—26:50
7. 24 —2463 26 —2625
9 2375—24 —
{1 222524 —
1. 20r25—2150 —
12, 20r75—2225 2175—24
13. ,, 22:50—23 2375—2413
14, 23-63—24 24'50—25:30
16 24752563 26-50—27
17. 2563—25775 267527
18. 2463—25'50 26 27
19, 25-25—2563 2675 -
2. 2575—26"13 26882750

Die Notierungen verstehen sich fiir #. 50'— Nominale
Geldrente in Schillingen.

. hochsten liegt = unverindert die

auf Seite 167 stellt ebenfalls nur fiir die Periode
seit Anfang Juli die Tagesnotierungen der wich
tigsten Tranchen der 6sterreichischen Vélkerbund-
anleihe in Wien dar und bringt zum Vergleich dazu
die Bewegung des Dollarkurses. In der ersten
Halite September begann -der starke und rasche
Sturz der amerikanischen Tranche der Vélkerbund-
anleihe, die das hauptsichlichste Charakteristikum
der Kursbewegung dieser Zeit darstellt. Schon An-
fang Juli machte sich eine starke Senkung bemerk-
bar, die jedoch zur Ginze wieder aufgeholt wurde;
auch jetzt ist — nach dem zweiten Sturz — eine
ziemlich erhebliche neue Steigerung zu bemerken.
Vergleicht man mit diesen Kursbewegungen den
Preis des Dollars in Wien, so zeigt sich wihrend
der Abstiegsperiode Parallelitit; die Kursbesserun-
gen des Dollars von dem jeweiligen Tiefpunkt an
gerechnet, sind jedoch viel geringer als die der
Vélkerbundanleihe. Es liegt in den Kursbesserun-
gen, die selbst die Dollar-Tranche erzielen konnte,
mehr als der bloBen Anderung des wahrungs-
politischen Faktors entspriche, was auch darin zum
Ausdruck kommt, daB die Schweizer Tranche, -die
keinen Zweifeln in Bezug auf die Wahrungseinheit
unterworfen war, eine dhnlich langsame und ziem-
lich gleichmaBige Aufwirisbewegung erfahren hat.

Das Diagramm auf Seite 168 umfafit einen
langeren Zeitraum als die beiden soeben besproche-
nen und =zeigt die Entwicklung der  einzelnen
Tranchen der Bundesanleilie seit 1932, Die scharfe
nach abwirts gerichtete Spitze gegen Ende der
ersten Hilfte des Jahres 1932 geht auf die Trans-
fermaBnahmen zuriick. Wie man sieht, wurde die
Abwirtsbewegung, die ein erhebliches AusmaB . er-
reichte, gleich wieder wetigemacht und seither
haben sich die Kurse wesentlich gebessert. Am
osterreichische
Tranche; bei allen Notierungen handelt es sich um
solche, die an den Bérsen derjenigen Lander zu-
stande kommen, in deren Wihrungen die Tranchen
ausgegeben sind, also Notierungen der englischen
Tranche in Lendon, Notierungen der Schweizer
Tranche in Zirich usw.

Die lebhaftere Bewegung auf dem Anlagemarlkt
hangt ferner auch mit der rasch zunehmenden Zeich-
nung der osterreichischen Trefferanleihe zusammen,
da das Publikum andere Anlagen abstoBt, um sich
der neuen Moglichkeiten zu bedienen. Gleiches gilt
auch zum Teil fiir die Bewegung der Spar-
einlagen, die im Monat September weiterhin zu-
riickgegangen sind. Auch in der ersten Halfte des
Monats Oktober haben die Abhebungen ange-
davert — diesmal wegen der Auflegung der
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Trefferanleihe —, ohne jedoch sehr groBe Betrige
zu erreichen. Bemerkenswert ist, daB die regionale
Verteilung bei der Bewegung der Sparkassen sehr
ungleich ist. So haben in Vorarlberg und Burgen-

- land iiberhaupt keine Veridnderungen Platz gegrii-

fen und in Kérnten war die Abnahme geringfiigig,
wihrend in Wien erheblichere Summen zuritck-
gezogen wurden, was zum Teil mit der Kassen-
politik Wiens zusammenhéngen diirfte. Der Geld-
bedarf des Publikums ist auch fiir rein ‘geschift-
liche Zwecke, infolge der Belebung des Exportes
wiederum ‘etwas grioBer geworden.

Firmenbewegung: Die riicklinfige Bewegung
bei den Konkursen und Ausgleichen hat im
September angedauert. In diesem Monat fielen im
Wochendurchschnitt 15 Konkurse gegenitber 17 im
Vormonat und 18 im gleichen Monat des Vorjahres
vor. Bei den Ausgleichen sind die entsprechenden
Ziffern 48 gegen 49 im August 1933 und 72 im
September des Jahrés 1932. Die Verdnderungen im

~Wiener Handelsregister sind wihrend der letzten

Monate so ungleichmiBig gewesen, daB sich aus
den jiingsten Ziffern keine klare Tendenz erken-
nen 1406t

Fremdenverkehr: Die beiden folgenden Ta-
bellen iiber den Fremdenverkehr in Osterreich ent-

" halten die wichtigsten Angaben, die sich derzeit

- Fremdenfrequenz in 75 wichtigen

Fremdenverkehrsorten _

Juni Juii August Septem-

Anzahl 1933 1933 1933  ber 1933
“der Bundesland In % der in %% der in 9/, der in %/ der
Orte requeuz Frequeuz Frequenz Frequenz

) Juni 1932 Juli ;932 August 1932 te?:fﬂe?‘;gaz
"15 Niedertisterreich 1122 839 904 605
"9 Salzburg . . . . 624 543 7058 62:6

.11 Steiermark . . . 852 701 537 887 .
8 Kirnten . . . . 794 77 803 748
24 Tirol .. ... 421 479 490 555
6 Vorarlberg. . . 5790 487 530 . 850
2 Burgenland . . 601 842 836 1204

75 Insgesamt . 665 613 618 70:6

fiir dieses Gebiet machen lassen. Die erste Auf-
stellung betrifft die Fremdenfrequenz in 75 wich-
tigen Fremdenverkehrsorten, wobei jeweils die
Frequenz der einzelnen Monate Juni bis September
1933 in Perzenten der Frequenz der gleichen
Monate des Vorjahres ausgedriickt sind.

Durch diese Aufstellung erscheint die friithere,
in Heft 8, Seite 135, gegebene zeitlich ergénzt,
wenn auch auf einer anderen Basis. Die Zahl
der -erfaBten Orte verteilt sich ungleichmaBig
auf die einzelnen Bundesldnder, wodurch Fehler-
quellen nicht ausgeschlossen sind, die sonst vermie-
den werden miiBten. Oberdsterreich muBte leider
iiberhaupt ausgeschieden werden, da nur ein Ort bis
in den September hinein berichtete. Der Gesamt-
durchschnitt ist aber in beiden Fallen — mit oder
ohne einen oberosterreichischen Ort — fast iden-
tisch. Jedoch ist das Bild, das die obige Aufstellung
vermittelt genau gepug, um eine Beurteilung der
Fremdenverkehrssaison zu gestatten. Wie schon an
anderem Ort erwihnt, ist es klar, daB die ven
dem deutschen Reiseverkehr am stirksten abhén-
gigen Bundeslinder am schwersten mitgenonimen
wurden, wogegen im allgemeinen der Riickgang
der diesjahrigen Fremdenverkehrssaison zwar be-
trachtlich ist, aber sich doch nicht derartig katastro-
phal auswirkie, wie vielfach erwartet werden mubBte.
Auch Tirol, in dem die niedrigsten Ziffern ver-
zeichnet wurden, konnte im September einen Wert
von 55'5%; erreichen, gegenfiber 42:1% im Juni.
Salzburg wies im August 70-5% auf, womit es
sich iiber den Durchschnittsstand aller erfaBten
Orte um mehr als 12% hob. Gut abgeschnitten hat,
wenigstens im September, auch Vorarlberg mit
85:0%. gegen 53-0%, im August. Eine besondere
Saison erlebte im September ‘das Burgenland, wo-
bei allerdings zu beriicksichtigen ist, daB hier pur
zwei Orte erfaBt werden konnten. Der schlechteste
Monat war im Gesamtdurchschnitt der Juli, was

Fremdenverkehr Wiens
Angekommene Fremde nach Herkunfislindern

Jinner Februar Mirz April

Uberbaupt .

Osterreich . . .. 12961.11.241 11934 0766 14.810 13,866 11,895 11

Mai Juni Juii August September *

1932 1933 1932 1933 1932 1033 1932 1033 1932 1933 1932 1933 1032 1633 1932 1933 1932 1933
» . 20425 25,066 27.250 22,903 35989 31,866 30.821 34.384 38.857 35.261 35.801 34,221 44.480 36.631 4B.255 43.202 48,257 51,271
V68 14,625 11:461 10,901 10.528 10,832 9.228 11,982 8,744 15.072 15.876

AusIand ..... 16,464 14,825 15316 13.227 21,170 18,000 18.025 22,616 - 24,832 23,800 24.900 23.693 33.657 27.403 36.283 34,458 33.185 35,305
Europ: . 15,783 14,232 14.731 12,570 20.336 17.192 17.893 21,636 23.488 22,430 22,990 22,110 29,007 24,325 32,458 31.023 30.892 33.327
Deutsches Reich . 2508 2270 . 2371 2376 2950 2,785 821 4,701  bG27 4.943 5647 2445 7,339 1493 9,265 1.291 6.453 1,087

Frankrelch . . . . 204 204 143 185 321 257 216 720 252 384 406 465 597 754 1,031 1.958 732 l.521
GroBbritannien . . 272 325 281 270 408 492 483 601 670. - 810 654 899 059 - 99f 1,079 2564 1.002 1,727
Ttalien - . . ... 459 457 406 352 1.650 600 426 787 966 1.380 819 BI2 863 913 1,319 1800 1,913 2383
ugaslawien ... 1022 1,007 891 721 L3l1 985 877 688 1.004 851 1018 913 1.237 885 1.080 868 1,642 1,405
olen. . . ... . L232 843 1,159 853 1464 1,385 1185 1.324 1468 1539 1396 995 1,500 1057 1,526 1.353 1.684 3 556
Ruminien. . . . . 895 761 78T 622 1054 1.030 760 812 922 834 1.067 985 1,319 1452 1,637 1.481 2156 2,000
Schweiz ... .. 34 341 308 307 309 425 545 750 640 84 796 1.102 877 932 1105 1.466 a1 1,316
Tschechoslowakei  4.990 4.233 5.132 3.808 6342 5457 4779 7.397 7.383 6.270 6,135 7.670 7.726 9.279 7.347 9278 8.052 9.504
Ungarn . . . ... 3118 2871 : 2501 2279 3467 387 2912 2728 3277 2913 3620 4,150 4.680 4.356 5137 B.702 4,649 5411
Afrlka . .. ... 17 14 15 11 18 22 17 11 20 40 63 Vi 100 129 73 136 82 a3
Asfen . . . . ... 131 121 82 87 155 121 130 171 158 285 221 220 212 262 282 31 263 306
Amerdka .. ... 513 455 483 552 661 654 830 786 1.157 1.054 1.608 1.278 4.328 2.663 3,450 2842 1.934 1.552
dav. V.5t v. A, . . 445 399 404 486 553 573 767 670 1059 93¢ 1526 1076 4.132 2418 3274 2508 1740 1.303
Australien . ... 20 3 5 7 - 11 —_ 12 9 21 i8 10 1 21 11 83 14 27
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allerdings auch mit der Ungunst der Witterungs-
verhiltnisse zusammenhing. Dies geht besonders
deutlich aus den Ziffern fiir ein so stark witterungs-
empfindliches Land wie Salzburg hervor.

Die vorstehende Tabelle bringt die absoluten
Fremdenverkehrsziffern fiir Wien von Janner bis
September nach Herkunftslindern gegliedert, wo-
bei die Werte 1933 unmittelbar denen fiir 1932
gegeniibergestelit sind. Gegenitber dem Vorjahre
ergaben sich héhere Werte sowohl im April und
im September, in welchem Monat der allgemeine
deutsche Katholikentag stattfand. Der Riickgang
der aus Deutschland stammenden Fremden, der
schon in den ersten Monaten dieses Jahres zu be-
merken war, erfuhr von Juni angefangen seine
schirfste Auspragung. Aus einigen Lindern sind
im Verlaufe des Jahres, und zwar gegen Herbst zu
ansteigend mehr Fremde als im Vorjahre ein-
gelangt,. so zum Beispiel aus GroBbritannien,
Frankreich, Italien, Polen (nur im September),
Schweiz und Tschechoslowakei. Der Zustrom der
Amerikaner ist ebenfalls geringer gewesen, was mit
der groBen amerikanischen Wirtschaftskrise ebenso
zusammenhingt wie mit der Verteuerung der Aus-
landsreisen durch den Fall des Dollars. Leider
lassen die verfiigharen Angaben wenig Riick-
schliisse darauf zu, welchen Gesellschaftsschichten
die Reisenden angehort haben. Im allgemeinen mufl
jedoch festgestellt werden, daB Fremde aus den
westlichen Staaten kaufkriftigeren Schichten an-
gehorten. Aus diesen Gesamtzahlen kann jedoch
kein ziffernm#Big belegbarer Schluf auf die finan-
ziellen Ergebnisse der diesjdhrigen Fremden-
verkehrssaison gezogen werden. In diesem Zu-
sammenhang sei angemerkt, daB in allen anderen
Lindern die GriBe des durch den Fremdenverkehr
reprasentierten Posten in der Zahlungsbilanz der
betreffenden Staaten zu sehr ungleicher Schitzung
AnlaB gegeben hat, was namentlich an dem Bei-
spiel der Schweiz zu illustrieren wiire.

Produktion: Die flir den Monat August vor-
liegenden Produktionsangaben zeigen, daB die
leichte Zunahme des Produktionsvolumens in ver-
schiedenen Industrien angehalten hat. Sowohl die
Steinkohlen- als auch die Braunkohlenférderung
war gegenitber dem August des Vorjahres und dem
Juli dieses Jahres gebessert, wenngleich die Ver-
dnderungen noch immer geringfigig sind. In der
Textilindustrie hat die Belebung weitere Fort-
schritte: gemacht, was sich in der Steigerung des
Perzentsatzes der Vollbeschaftigung, der 75 be-
trug — gegeniiber 63 im Juli 1933 und 61 im
August des Vorjahres — auBerte; Die saison-
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bereinigte Indexziffer der Baumwollgarnerzeugung:
stieg von Juli mit 88 sprunghaft auf 118 im
August, ebenso ist der Rohmaterialbedarf - der
Webereien von 89 auf 120 gestiegen, womit er. den
Stand des gleichen Monats des Vorjahres er-
reichte. Zu diesen beiden letzteren Ziffern -ist zu
bemerken, daB es sich hier um Perzentzahlen han-
delt, die von dem Durchschnittsstand der Jahre.
1923 bis 1931 gerechnet wurden. Dieses Verfahren
hat vollstindige Berechtigung, denn die Periode
1923 bis 1931 umfaBt sowohl Tiefstinde als auch
einen hohen Beschiftigungsgrad und es ist all-
gemein iiblich, die Verdnderungen auf der Basis
solcher Durchschnitte. zu berechnen. Wenn also
eine derartige Ziffer den Wert von 100 erreicht, so.
ist damit nicht gesagt, wie filschlich geglaubt
werden konnte, daB3 die volle Kapazititsausniitzung
oder dergleichen erreicht sei, sondern nur, dafl in
dem betreffenden Zeitpunkt der Durchschnittswert
der Periode erzielt ist, die als Basis dient. Dies
muB auch bei anderen Angaben, bei demen eine
Basis erwihlt ist, die sich iiber mehrere Jahre er-
streckt, im Auge behalten werden. —

Der Bierausstofl sank gegeniiber dem Juli um
1000 Hektoliter auf 181.000 Hektoliter, womit er
den tiefsten Wert dieses Jahres erreicht. Die Be-
wegung ist aber fiir Osterreich keineswegs einzig-
artig, da sich auch in der Tschechoslowakei
fiir den gleichen Monat ein Ahnlicher ProzeB aus-
gebildet hat. Auch dort spielt die Konkurrenz des
billigen Weines eine nicht unerhebliche Rolle. Wie
aus dem Brennstoffbedarf der Industrie zu  er-
kennen ist, hat sich abermals eine Zunahme in der
Gesamtsumme ergeben. Dabel ist jetzt zu beriick-
sichtigen, daB die starke Verbreitung der Olfeue-
rung die Nachirage nach Brennstoffen in andere
Bahnen dringt, wie aus der starken Steigerung der
dsterreichischen Oleinfuhr hervorgeht.

Die Papierindustrie zeigte im August gegen-
iiber dem Vormonat mit Ausnahme der Pappe-

‘erzeugung erhdéhie Produktionsziffern, bei denen

zu bemerken ist, daB der Geschiftsgang bei den
einzelnen Firmen innerhalb der gleichen Branche
auBerordentlich verschieden ist, da einige Belebun-
gen erfuhren, andere sehr starke Riickschlige auf-
wiesen. Dies ist zurzeit ganz allgemein eines der
Kennzeichen der oOsterreichischen Wirtschaftslage.
Der Produktionsindex, der bis August vorliegt, ist
auf 86 gestiegen, womit er den hichsten Stand seit
April 1932 erreicht hat. Die Indexziffer des allge-
meinen Geschiftsganges, die viele Umsatzdaten des
Binnenmarkies enthilt — verinderte sich dagegen
nur wenig, wogegen die Umsiitze an Produktiv:
28
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giitern von 66 im Juli auf 71 im August gestiégen,
digjenigen der Verbrauchsgiiter aber gefallen sind.
Dies bestdtigt neuerlich die Beobachtung iiber die
Schwiche des Binnenmarktes, der auch aus den
anderen Umsatzziifern ersichtlich ist. Erst im Sep-
tember haben sich die Umsétze fibersaisonméBig
etwas gebessert, so vor allem in der Schuhindustrie,
Hausrat- und Mobelerzengung und in der Konfek-
tion. Der Umstand, daB der Konsum in Osterreich
nicht zunimmt, stellt keine auBergewdhnliche Er-
scheinung dar. Nur in Amerika, wo inflationistische
MaBnahmen ergriffen worden sind, konnte der Ver-
brauch kiinstlich in die Hohe getricben werden, wo-
gegen die Erfahrungen mit fritheren Krisen und
Konjunkturen zeigt, daB die Belebungserscheinun-
gen in erster Linie auf dem Gebiete der Produktiv-
giter einzufreten pilegen. Bei der Betrachtung der
Vorginge in Osterreich ist ferner im Auge zu be-

‘halten, daB das in der Depression erreichte in-

dustrielle Niveau sehr tief ist und daher die zu
meldenden Auftrlebserschemungen quantitativ noch
nicht viel ausgeben.

Fiir den Monat September liegen die Angaben
aus der Eisenindustrie vor, aus denen erhellt, daB
der schon im Vormonat ersichtliche Riickbildungs-
DprozeB angedauert hat. Namentlich ist der Auftrags-
bestand auf 11% zuriickgegangen. Die Fisenerz-

- produktion sank um 7000 auf 30.000 Tonnen. Der

verschlechterte Geschaftsgang hat auch berelts

Stillegungen zur Folge gehabt.

Die weiteren Bérichte aus dem Monat Septem-

‘ber lauten dahin, daB einzelne Zweige der Ma-

schinen- und Metallindustrie eine leichte Geschiits-
belebung erfahren haben. Ferner ist die Wirkwaren-
industrie im allgemeinen - gut beschéaftigt, aber bei
schlechten Preisen. Die Elektroindustrie meldet im
Bereiche des Starkstromgeschiftes ungleichméaBigen,
fiir das Ausland etwas gebesserten Geschiftsgang,
wogegen das Inlandsgeschift, wie -fast in allen
Zweigen, namentlich- Schwachstrom, sehr zu wiin-
schen ibrig 1&Bt. In der Juteindustrie, die iiber-
wiegend Exportindustrie-ist, muBten bereits Arbeits-
einschrénkungen vorgenommen und Arbeiter ent-
lassen werden. Der Inlandsmarkt ist hier gegeniiber
dem Vorjahr im allgemeinen unveréindert. Die

-chemische Industrie weist vielfach etwas hoheren
‘Geschaftsgang auf.

Arbeitsmarkt: Die Arbeitslosigkeit in Oster-
reich ist diesmal ausffihrlich in der Sonderbeilage
Nr. 2, die diesemi Hefte beigegeben ist, behandell.
Die in dem letzten Heft angekiindigte nene Methode
zur Ausschaltung von Saisonschwankungen ist an
genannter Stelle eingehend besprochen und wird in

‘Bewegung allein erkennen 1aBt,

Hinkunft weitere Verwendung und weiteren Ausbau
erfahren. Bis Mitte Oktober hat sich die Lage auf
dem Arbeitsmarkt abermals verbessert. Gegenitber
der Mitte des Vormonats nahm die Zahl der unter-
stittzten - Arbeitslosen um 6000 ab und erreichte
278.000; von der Abnahme entfielen auf ,Oster-
reich ohne Wien*“ 4000, so daB dort nunmehr
160.000 gezihlt werden. Die entsprechenden Index-
ziffern (alte Methode) sind, weil es sich um eine
nicht ‘saisonm#Bige Senkung der Arbeitslosigkeit
handelt, stark zuriickgegangen. Mitte Oktober war
die Gesamtzahl der Unterstiitzten zum erstenmal in
diesem Jahre kleiner als im Verjahre. Ahnliche Sen-
kungen, wie sie schon im vorigen Bericht fiir die
unterstiitzten Arbeitslosen gemeldet werden konnten,
zeigen sich nun mehr auch bei den zur Vermittiung
vorgemerkten, die bis Ende September auf 355.000
gesunken waren, was in dem einen Monat eine
Senkung um-11.000 bedeutet. Die Aufsaugung von
Ausgesteuerten hat weitere  Fortschritte -gemacht,
auBerdem haben sich mehr und mehr Méglichkeiten
fiir Gelegenheifsarbeiten geboten, was schon sehr
geraume Zeit nicht der Fall war. Es werden durch
diesen ProzeB wieder mehr Arbeitnehmer unter-

stiitzungsberechtigt, was sich in der spéteren Ge-

staltung der betreffenden Ziffern auswirken kann.
Der letzte Ausweis des freiwilligen Arbeitsdienstes
lautet dahin, daf insgesamt 12.412 Arbeitslose iin
August beschiiftigt waren, wovon 4186 aus der
Unterstiitzung gezogen wurden.

Verkehr: Im Monat August wurden 203 Mil-
lionen Nutzlastgiitertonnenkilometer von den
Giiterziigen geleistét, um 9 Millionen mehr als im
gleichen Monat des Vorjahres, wogegen die
Leistung bei den Personenziigen nachgelassen hat.

‘Dies ergibt sich auch bei den Einnahmeziffern, die

nur beim Giiterverkehr im August gegeniiber Juli
um eine halbe Million hdher waren, aber etwas
niedriger sind als die fiir August des Vorjahres.
Im Monat September war die Wagengestellung -
abermals - gebessert, und zwar wurden 121.000
Wagen gestellt, gegeniiber 114,000 im August und
122.000 im Vorjahr. Demzufolge ist die saison-
bereinigte Indexziffer, aus der sich die wahre
von 78 im
August auf 83 gestiegen, womit sie den hdch-
sten - Wert dieses - Jahres erreichte. Die DBesse-
rungen gehen in erster Linie auf Zunahmen
im Auslandsverkehr zuriick, fiir den 2023 Wagen

(pro -Arbeitstag) bereifgestelit wurden, was die

hichste - Ziffer dieses Jahres darstellt. Auch
bei der Durchfuhr sowie der FEinfuhr haben

-sich  gegeniiber dem Vormonat Erhéhungen be-



Heft 10, 1933

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Selte 173

merkbar gemacht. Bei der Ausfuhr wurden
450 Wagen (pro Arbeitstag) bereitgestellt gegen-
itber nur 410 im gleichen Monat des Vorjahres.
Auch der Binpenverkehr war stirker als im Sep-
tember 1932. Die Gesamtheit dieser Zahlen be-
statigt die bereits anderwirts gemachte Beob-
achtung, daB die Belebungserscheinungen, die sich
gegenwirtig zeigen, sich in erster Linie mengen-
méBig auswirken; daher miissen mit diesen Zahlen
die anderen Mengenzahlen, namentlich des Aufen-
handels, verglichen werden. Der rein lokale
Wiener Verkehr, fiir den Ziffern bis einschlieB-
lich August vorliegen, ist noch stirker riick-
laufig und brachte in diesem, allerdings auch
saisonmiBig tiefen Monat die bisher niedrigsten
Werte. So wurde die Wiener StraBenbahn nur von
34-1 Millionen Personen gegen 386 Millionen im
August des Vorjahres frequentiert.

Auflenhandel: Die AuBenhandelsziffern fir
den Monat September spiegeln die schon im vorigen
Bericht gemeldeten Belebungserscheinungen der
Exporttatigkeit wider. Die Einfuhr ist saisonmiBig
gleichgeblieben, obwohl absolut gestiegen, und die
Gesamtausfuhr blieb trotz einer Steigerung um
10 Millionen auf 79 Millionen saisonmiBig gegen-
iiber dem Vormonat fast unverindert. Der Index
von 43 ist jedoch wesentlich hoher als der des Vor-
jahres, da er im September nur 36 betrug. Es kommt
vor allen Dingen, wie wiederholt betont werden
muB, auf die Bewegung des GesamtauBenhandels-

volumens. Dieses hat mit 171-9 Millionen im Sep-

tember nichst dem Juli dieses Jahres den hochsten
Stand erreicht. Im September des Vorjahres war es
niedriger und betrug nur 164-2 Millionen Schilling.
Am erireulichsten ist aber die starke Steigerung der
Ausfuhr von Fertigwaren, die einen Wert von
56 Millionen erreichte, der hochste absolute Wert
seit Dezember 1931. Auch die saisonbereinigte
Indexziffer, die derzeit 45 gegeniiber nur 38
im Vorjahre betrug, ist hoher als in allen Mo-
naten dieses Jahres. Infolge der gegenlidufigen
Bewegung von Einfuhr und Ausfuhr ist der
AusfuhriiberschuB von Fertigwaren auf 25 Mil-
lionen Schilling gestiegen, was den hdchsten
Stand sogar seit Dezember 1930 darstellt. Man
erkennt aus dem AusmaB der Schwankungen, daB
die Verbesserungen der Exportlage nicht unbetricht-
lich sind. Der Innenmarkt jedoch 148t viel zu wiin-
schen iibrig. Das Institut hat stets darauf hinge-

‘wiesen, daB Osterreich alle Anstrengungen machen

muB, um den AnschluB an eine Weltwirtschafts-
belebung nicht zu versiumen. Es scheint, als ob
solche Ankniipfungen sich jetzt bemerkbar machten,

so dafl dieser durch die Tatsachen bekraftigte Hin-
weis, der namentlich den Bereich der Produktions-
kosten und damit der Preisgestaltung ~angebt,
wiederholt zu werden verdient,

FRANKREICH

Es wurde bereits im Septemberbericht aus-
einandergesetzt, daB die allgemeine Wirtschaftslage
in den Goldwihrungslindern im gegenwartigen
Zeitpunkt besondere Aufmerksamkeit erheischt. Es
ist fiir die zukiinftige Entwicklung der Wirt-
schaft auf der ganzen Welt von hochster Be-
deutung, ob es den wenigen Staaten, die an den
Regeln der Goldwahrung noch festhalten, gelingen
wird, ihr Wahrungssystem unversehrt iiber die
Wirren der Weltwirtschaftskrise hiniiberzuretten.
Wenn nicht alle Zeichen triigen, hat die Krise
ihren Hoéhepunkt schon vor einem halben Jahre
iiberschritten. Der Zeitpunkt fiir die Stabili-
sierung der Waihrungen - auch derjenigen
Lander, die noch vor kurzem jeden Stabilisierungs-
gedanken schroff von sich wiesen — diirite niher
liegen als man glauben mochte. Die Stabilisierung
wird doch wieder nur auf Basis des Goldes mog-
lich sein. Sie wird materiell und psychologisch un-
gemein erleichtert und beschleunigt werden, wenn
ein starker Goldblock erhalien bleibt, dexr als An-
kniipfungs- und Kristallisationspunkt dienen kann.

Was nun die Wirtschafitslage Frankreichs, des
groBten und wichtigsten Landes des Goldblocks,
betrifft, so ist zusammenfassend zu sagen, daB sie

~erstens nicht schiechter, im Gegenteil besser ist, als

in den meisten Landern, die den Goldstandard aui-
gegeben haben, und daB zweitens die konjunkturelle
Besserung im laufenden Jahre keineswegs geringer
ist als in den meisten anderen Landern. Weder vom
wahrungstechnischen noch. vom allgemein-wirt-
schaitlichen Standpunkt liegen fiir Frankreich
triftige Griinde oder gar ein Zwang vor, von den
bewahrten Wahrungsprinzipien abzugehen.

Uber die Entwicklung der Wihrung und der
Banque de France seit Beginn der Krise unterrichtet
das umstehende Kurvenbild. Der Goldbestand ist
seit 1920 ununterbrochen angewachsen. Es ist dies
nur zum kleinen Teil auf Realisiecrung der 1929
noch vorhandenen Golddevisen seitens der Bank
von Frankreich, also auf das Aufgeben des Systems
der Golddevisenwahrung zuriickzufiihren. Zu Be-
ginn des Jahres 1929 war noch ein Bestand von
11-8 Milliarden Golddevisen ausgewiesen, der bis
August 1933 auf 1-3 Milliarden gesunken ist. Die
Steigerung des Goldbestandes ist zum groBten Teil
auf Repatriierung franzésischen Kapitals und den

28%
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ZufluB auslandischer Fluchtkapitalien zuriickzu-
fiihren. Dieser Kapitalzustrom stellt die Banque de
France vor dieselbe schwierige Aufgabe wie die
Schweizerische Nationalbank, einer pldtzlichen Ab-
ziehung dieser Gelder gewachsen zu sein. In diesem
Zusammenhang ist die Steigerung des Deckungs-
verhiltnisses der Gesamtzirkulation (Noten -~ Giro-
verbindlichkeiten) - durch Gold sehr bedeutsam; es
hat sich- von 41-3% im Jénner 1920 auf 775% im
Janner 1933 und 79'4% im August 1933 erhoht.
‘Der Kapitalzustrom hat sich auch in einer Erhdhung
der Giroverbindlichkeiten ausgewirkt. Im Durch-
schnitt-der Jahre 1928 bis 1932 betrugen sie: 166,
19-4, 182, 26-0, 277 Milliarden Francs. In den
.ersten Monaten des heunrigen Jahres sind sie stark
zuriickgegangen, um spaler wieder anzusteigen.
Eine weitere Folge des Kapitalzuflusses ist der
starke Riickgang des Wechselportefeuilles, das von
seinem-Hohepunkt im Oktober 1931 (8:7 Milliarden)
im Laufe des Jafires 1932 auf ein Drittel gesunken
ist {2-4 Milliarden im Juni und 3-1 im Avgust 1933).
. Als -die Vereinigten Staaten den Dollar vom
Gold loslosten, entstand die Befiirchtung, daB die
wenigen verbliebenen Goldwihrungslénder sich ge-
zwungen sehen Lkonnten, ebenfalls den Gold-
standard aufzugeben. Das am wirtschaftlichen
Horizont der Goldwihrungslinder aufziehende Ge-

. witter entlud sich (mit maBiger Stirke) iiber Hol-

land und der Schweiz, wo es zu starken Kapital-
abziigen kam (siche Septemberbericht iiber die
Wirtschaftsentwicklung in der Schweiz). Frankreich
war weniger betroffen, Es war ein leichtes Sinken
des Goldbestandes und ein Riickgang der Girover-
bindlichkeiten festzustellen, der aber bereits Ende
Mirz zum Stillstand kam, Der Privatdiskont stieg
von 1-27% im.Janner auf 2-18% im Marz, die
39%igen Renten fielen von 88 im Jinner auf 76 im
August. Nachdem auf der Weltwirtschaitskonferenz

in London der Goldblock in Erscheinung trat, die
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Politik; den Goldstandard aufrechizuerhalten, mit
gréfiter Entschiedenheit deklariert und damit klare
Verhiltnisse geschaffen wurden, verschwand . die
Unruhe sehr rasch, die Goldhortung hat aufgehort
und seitdem sich deutlich zeigt, daB8. das amerikani-
sche Experiment keine Wunder zu wirken vermag,
verfolgt ' man die Entwertung des ‘Dollars mit
gréBerer Ruhe. Die Zinssidtze auf den Geldmarkten
sind wieder geiallen, die durch Inflationsbefiirch-
tung angefachte Hausse an der Borse (siehe Be-
wegung des Aktienindex Kolonne 3 der franzosi-
schen Wirtschaftszahlen) ist ausgelaufen und die
Rentenkurse wieder gestiegen.

Die Hauptquelle der Beunruhigung unter den
Sparern und Kapitalisten war — von den Ereig-
nissen im Ausland, insbesondere in den Vereinigten
Staaten abgesehen — der Stand der franzdsischen
Staatsfinanzen. Seit dem vollen Ausbruch der Wirt-
schaftskrise und schon friiher, seitdem das Erbe
der Poincaréschen Ara vertan war, bestand die
Finanzpolitik des Staates hauptsichlich im Schulden-
machen, Fine Sanierung des. Budgets durch Aus-
gabendrosselung und Einnahmensteigerung ist nur
in ganz unzuldnglichem AusmaB erfolgt. Die Folge

Franzisische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 1) Preduktion und Handel
= a o o« E
o | Bl x| | n g |4
2l2|ls8lz| <]z 2l E|8 | &
E |2 S S| 6|28 & |E8|.5
zeit {5 | S{8)E| 5|58 88 3|38 |53
SI1EIE|2]5|50] 58] 5 888
Z (&[22 ]|S] 2 (3R [ &2 [&
=13 - -
wifha| o | o [rom=100) &% " om | O | up
1 2 3 5 | 6 7 [1] 10
1928 | 620%)} 3-02] 323 ] 618 | 640 | 127 -_ 215 1 267 | 200
1920 651 | 344} 364 | 609 | 623 | 139 —_ 203 | 262 | 294
1980|720 | 231 299 | 530 | 528 | 140 — 225 | 212
71931 | 797 | 1'56 | 244 | 451 124 | 48-2%9) 159 | 158 | 40
7 10321828 | 1-31| 190 | 397 | 338 97 | 437 110 | 102 8
1032 1, { 847 | 182 | 193 | 404 | 343 | 105 | 398 108 | 110 8
I, | 832 | 180 224 | 411 | 346 | 100 | 43'3 105 | 109 7
ML [ 818 | 1°74) 208 | 416 | 348 | 95| 432 115 | 106 &
IV. | 828 | 1'57| 186 | 415 | 343 439 13t | 107 7
V.| 814 | 138 163 ] 411 | 335 94 | 412 13| 92 T
VI }PBOT | 1114|178 3808 | 327] 93 | 472 | 12| 97 B8
VII. | 821 | 097 | 186 | 394 | 327 92 | 440 99 92 8
VIIL | 799 | 1-09| 193 | 384 | 339 93 | 43/4 93 - 92 B
1X. ] 825 104 | 181 | 3687 | 344 | od | 424 102 | 103 10
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1) Monatsende. — 3) Monatsdurchschnitt der Siutze fllr erstklassige
Bankwechsel. — 3) Finanzaktlen, Monatsende. — %) Durchschnitt-
lHch dpru Arbeltstagi.' -- %) Erledigte Stellengesuche in %, der up-
erledigten, ausschlieflich fremder Arbeitskriifte. — *) Durchschnitt
aus Iuni~Dezember, da am 25, Juni 1928 Stabilisierung erfolgte. —
*#) Neuberechnung, mit den Veorjahren nicht vergleichbar,

Nach ,2London and Cambridge Economic Service” und den ,Viertel-
{ahrshetten zur Kenjunkturforschuag®.
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war eine schwere Erschiitterung des Staatskredits
und eine starke Belastung des Geld- und Kapital-
marktes durch den Bedarf des Schatzamtes. Die
Unterbringung von Schatzwechseln in groBerer
Menge am Geldmarkt wurde zu Beginn des Jahres
unmdglich und es wurde notwendig, den Geld-
bedarf, der infolge des Budgetdefizits und der Not-
wendigkeit, fillig werdende Schatzscheinbetrige
zuriickzuzahlen, fir das Jahr 1933 mit 20 Milliar-
den Francs anzunehmen ist, ohne Riicksicht auf die
Rentenkurse am Kapitalmarkt zu decken. Der Kurs
der 4% % Konversionsrente, der Ende Februar 1. ],
noch auf 90-05 stand, sank bis Ende Mai auf 80-4;
seither ist er allerdings wieder auf zirka 84 ge-
stiegen. Frankreich war sogar gezwungen, im Frith-
jahr einen kurzfristigen Kredit in der Hohe von
30 Millionen Piund Sterling in England aufzu-
nehmen, der im September zur Halite vorzeitig
zuriickgezahlt werden konnte; die andere Hailfte ist
Ende Oktober fallig. Infolge des inzwischen ein-
getretenen Falles des Pfundes resultiert fiir Frank-
reich ein ziemlich bedeutender Kursgewinn aus
dieser Transaktion,

Die Verfliissigung der Geld- und Kapitalmérkte,
die seit Wiederherstellung des Vertrauens nach
Bildung des Goldblockes erfolgt ist, kam dem fran-
zdsischen Schatzamt sehir zustatten, Der Zustrom
von Fluchtkapitalien erzeugte eine stirkere Nach-
frage nach kurz- und langfristigen franzdsischen
Staatspapieren; die im Vergleich mit London giin-
stige Verzinsung kurziristiger franzosischer Staats-
papiere (2 bis 21%% gegeniiber 1% bis 34% in
London) lockte englisches Kapital an und es befinden
sich groBe Summen franzgsischer Tresorbonds im
Portefeuille englischer und amerikanischer Banken.
Es gelang auch 3-2 Milliarden Francs von der 1943
mit 110%’ riickzahlbaren 10-Milliarden-Anleihe zu
einem Kurs von 96-25% unterzubringen. Die vor-
iibergehende Ergiebigkeit des Kapitalmarktes wurde
auch fiir die Begebung der franzosischen Tranche
der Osterreichischen Anleihe (408 Millionen Francs)
und fiir Anleihe einiger franzosischer Eisenbahn-
gesellschalten ausgeniitzt.

Die unmittelbaren Geldsorgen des franzosi-
schen Schatzamtes sind durch die hier nur andeu-
tungsweise genannten Operationen bedeutend ge-
mildert worden und es soll nun endlich auch an die
Sanierung des Budgets durch Ausgabensenkung
und Finnahmensteigerung geschritten werden. Ob
diese Bestrebungen von Erfolg begleitet sein wer-
den, 148t sich noch nicht mit Bestimmtheit voraus-
sehen. Gerade im gegenwaértigen Zeitpunkt, in dem
‘'sich auf anderen Gebieten déutliche Symptome einer

Besserung zeigen, wire es 'von groBter Wichtigkeit,
daB der Kapitalmarkt durch eine rigorose Finanz-
politik von der Belastung durch den Staatsbedarf
befreit und fiir die Finanzierung von produktiven
Investitionen leistungsfahig gemacht wird. Die
bérsentechnischen Voraussetzungen liegen- daliir
insofern nicht ungiinstig, als sich die Kurse der In-
dustrieobligationen viel besser gehalten haben als
die der Staatsanlejhen. Wie aus der Erdifnungsrede
des Ministerprisidenten Daladier in der Kammer
(17. Oktober) hervorgeht, ist sich die Regierung
auch der Gefahr bewuBt, daB bei fortgesetzter Aus-
schopfung der Geld- und Kapitalmirkte durch den
Staat die frither oder spater notwendig werdende
Riickfithrung der Fluchtkapitalien nach England und
den Vereinigten Staaten schwere Erschiitterungen
der franzisischen Finanzwirtschaft auslésen kénnte.

Die industrielle Produktion befindet sich,: wie
aus untenstehendem Kurvenbild hervorgeht, seit
Mitte vorigen Jahres im Ansteigen. Der Produk-
tionsindex erreichte im Juli 1932 seinen Tief-
punkt von 92. Seither ist er kontinuierlich bis auf
112 im Juli 1. J. gestiegen. Die Kurve zeigt, daB
es sich dabei nicht etwa um - eine blofle Sauson—
bewegung handelt. -

Die Steigerung der 1ndustr1e11en Produktlon in
Frankreich beruht auf viel gesiinderer Basis als in
Amerika. Sie ist nicht kiinstlich durch Inflation und
Staatsauftriige angestachelt und verteilt smh ziem—
lich gleichm#Big auf viele Indistriezweige. -

Pmduktmnsstezgerung in verschiedenen Industrié-

zweigen
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Was .die Preisentwicklung . betrifft, geht aus
dem Kurvenbild hervor, daB — wie iiberall — die
GroBhandelspreise stirker gefallen sind.als die
Kleinhandelspreise. Den Tiefpunkt hat der Index
der GroBhandelspreise im Mai 1. J. mit 383 (Juli

1914 als Basis = 100) erreicht. Bis Juli ist er auf

397 gestiegen und im Septémber wieder auf 386
gefallen. Der Index der Kleinhandelspreise hat
seinen Tiefpunkt im Juli erreicht {(467) und ist bis
September wieder auf 481 gestiegen. Die Periode
der Preissteigerung ist also — fiir Frankreich —
vorldufig eine kurze Episode geblieben, Es darf
dabei natiirlich nicht vergessen werden, daB der
franzosische Preisindex die Bewegung der Gold-
preise widerspiegelt, zum Unterschied von den
Preisindizes der angelsidchsischen Landern, deren

- Wéhrungen in der letzten Zeit gegeniiber dem

Gold stark gesunken sind.

" Interessant ist, daBl der Preisindex der Import-
giiter viel tiefer steht als der Preisindex der fran-
zbsischen Waren, der ,produits nationaux“. Letz-
terer steht im September 1. J. auf 300, ersterer auf
433. Leider gibt es keinen Index der Exportpreise.
Der Preisindex der ,,produits nationaux* kann aber
wohl als Ersatz dienen. Es zeigt sich also dieselbe

"Erscheinung wie in allen Industriestaaten, dafi das
‘sogenannte ,reale Austauschverhiltnis“ im inter-

nationalen Handel sich wihrend der Depression
verbesserf. Das heiBft, daB die Einfuhrgiiter im
Preise stirker sinken als die Exportwaren, daB alse
zur Bezahlung derselben Importmenge eine kleinere
Menge Exportgiiter hingegeben werden muB. Das
ist auf das besonders starke Sinken der Rohstoff-
preise zuriickzufiihren. Fiir die Industriestaaten
ist dieser Vorgang zwar im ganzen und auf die
Dauer giinstig zu beurteilen. Fiir den Augenblick
kann er aber zu -einer Verschirfung der Krise in

den Exportindustrien fithren. Umgekehrt bedeutet .

ein Steigen der Rohstofipreise in der Einfuhr zwar
fiir die gesamte Volkswirfschaft eine Belastung.
Fir die Exportindustrien kann das Steigen’ der
Importpreise — von anderen Wirkungen abgesehen
~— deshalb von Vorteil sein, weil der dem Werte
nach gestiegene Import durch gesteigerte Exporte

.bezahlt werden mubB.

Im AuBenhandel ist noch keine ausgesprochene
Wendung zum Besseren zu bemerken. Der Riick-
gang von FEinfuhr und Ausfuhr hat sich fort-
gesetzt, allerdings mit verminderter Beschleuni-
gung. Dabei hat sich die Einfuhr trotz aller Fin-
fuhrbeschrankungen viel besser gehalten als die
Ausfuhr. Der Monatsdurchschnitt der Einfuhr ist
von 4454 Millionen im Jahre 1028 auf 2486 im

Jahre 1932 gesunken, das ist von 100 auf 55-81.
Die Ausfuhr ist in der gleichen Zeit von 4279 auf
1641, also von 100 auf 3835 gesunken und der
Einfuhriiberschuff von 175 auf 982 im Jahre 1931
und 845 im Jahre 1932 gestiegen; er hat sich also
verfiinffacht und das trotz fortgesetzter Verschiir-
fung ‘der Einfuhrbeschrinkungen. Es bestatigt sich
hier neuerdings der in diesen Blittern schon oft
ausgesprochene Satz, daB Beschrénkungen der Ein-
fuhr die Handelsbilanz nicht zu verbessern ver-
mogen, sondern mit aller Wucht auf die Ausfuhr
zurfickwirken. Die VergréBerung. des Einfuhr-
fiberschusses, der in den ersten sechs Monaten des
laufenden Jahres noch gestiegen ist, muB anf die
Kapitalbewegungen (Aufhéren des Kapitalexportes,
verstiarkter Kapitalimport) zuriickgefiihrt werden.

SCHWEDEN

Von allen Staaten, deren Wahrung seit dem
Jahre 1931 von der Goldbasis losgeldst wurde, hat
Schweden den ernstesten Versuch unternommen,
an Stelle des Goldwahrungmechanismus eine
andere als Dauerldsung geeignete Wihrungs-
verfassung zu setzen. Der Abgang von der Gold-
wihrung, der am 28. September 1931 erfolgte —
England hatte kurz vorher (21. September) den
Goldstandard verlassen — entsprang der unmittel-
baren Not und keineswegs einem wohldurchdachten
Plan. Sobald jedoch -die Goldeinldsungspflicht der
schwedischen Riksbank aufgehoben war, wiurde die
Erhaliung der ,jinneren Kaunfkraft™ der Krone als
neues Ziel der Wiahrungspolitik proklamiert. Man
war sich von vornherein vollstindig klar, daB
dieses Ziel mit der Stabilisierung der Wechsel-
kurse nur unter ganz bestimmien Umstéinden ver-
einbart ist; namlich dann, wenn jene Lander, deren
Wechselkurs stabilisiert werden soll,” ebenfalls die
Politik stabiler Preise verfolgen. Da die Gold-
preise in der besprochenen Periode eine fallende
Tendenz aufwiesen, muBte man, um die Preisstabili-
sierung durchzufiiliren, eine dauernde Loslésung
der schwedischen Krone von der Goldparitit in
Kauf nehmen und auf die Stabilisierung der
Wechselkurse verzichten. .

Die neue Wihrungspolitik, die urspriinglich
auf einem Ubereinkommen zwischen Riksbank und
Finanzministerjum beruhte, wurde spéter im
Reichstag und im Frithjahr 1933 in einem von der
Regierung eingesetzten Wiahrumngsrate eingehenden
Beratungen unterzogen und auch gesetzlich fest-
gelegt. Es wurde dabei immer wieder die Forderung
erhoben, durch geeignete wahrungspolitische MaB-
nahmen, d. i, also in erster Linie durch die Mittel
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der Diskontpolitik, die GroBhandelspreise zu heben,
allerdings mit der Einschrinkung, daf die Lebens-
haltungskosten unveréndert bleiben sollen. Stabili-
siert sollten also eigentlich die Lebenshaltungs-
kosten werden und man war der Meinung, daf mit
der Stabilitat der Lebenshaltungskosten eine méBige
Steigerung der GroBhandelspreise vereinbar sei, da
ja die Lebenshaltungskosten den GroS8handels-
preisen auch in ihrer Abwirtsbewegung nur
zogernd und in groBem Abstand gefolgt waren.
Soviel itber das Programm.

Uber die tatsichliche Entwicklung der schwe-
dischen Wahrung gibt das untenstehende Diagramm
Aufschluf. Das wechselnde Verhiltnis der Schwe-
denkrone zum Gold wird durch die Kurve des
Kurses der iranzdsischen Franken dargestellt,
Nach Abgang von der Goldwihrung sank der
Goldwert der schwedischen Valuten rasch um iiber
30%. Zu Beginn des Jahres 1932 trat eine allmih-
liche Besserung ein, die aber durch den Zusammen-
bruch des Kreugerkonzernes (Selbstmord Ivar
Kreugers in Paris am 12. Méarz 1932) unter-
brochen wurde. Das Disagio der Schwedenkrone
stieg bis Ende 1932 auf 33% und hat sich nach
einer kurzen Verkleinerung um die Jahreswende
im laufenden Jahre auf fast 36% erhéht. Der
Piundkurs fiel im September 1931, um dann rasch
wieder bis fast auf die Paritit zu steigen; nach dem
Kreugerzusammenbruch stieg er iiber die Paritit,
im November-Dezember 1932 fiel er bis nahe an
die Paritidt und ist im Laufe des heurigen Jahres
langsam iiber die Paritdt gestiegen. Seit Juli ist
er fast ganz stabil. Im Durchschnitt des September
betrug er 19-4 gegeniiber einer Paritit von 18-16.

Man sieht also, daB eine vollstindige An-
lehnung der schwedischen Krone an das englische
Pfund nicht erfolgt ist. Eine enndhernde Stabilisie-
rung des Pfundkurses 1ief} sich aber mit der Stabili-
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sierung des inneren Preisniveaus deshalb vereinen,
weil die Preise auch in England sehr stabil blieben.
DaB aber auch eine vollstindige Stabilisierung des
Pfundkurses oder auch eine Hebung des Kurses
der schwedischen Kurse auf ein héheres Niveau
und ihre Stabilisierung daselbst ohne weiteres
moglich gewesen ware, 1aBt sich sehr leicht be-
weisen, wenn man die Bewegung der anderen
WahrungsgroBen verfolgt, und zwar in erster
Linie die des Barschatzes. Der Barschatz — Gold
und Golddevisen — verringert sich mit groBer Ge-
schwindigkeit im Jahre 1931, insbesondere in den
drei Monaten vor Einstellung der Barzahlungen,
und zwar liegt in erster Linie eine Abnahme des
Devisenbestandes vor. Nach Einstellung der Bar-
zahlungen beginnt der Barschatz kontinuierlich zu
steigen, und zwar steigt bis zum Beginn des laufen-
den Jahres der Devisenschatz. Erst im Jahre 1933
erhoht sich auch der Goldvorrat sprunghait. Offen-
bar wurde ein groBer Teil der Devisen aus Angst
vor drohenden Verlusten durch einen Kurssturz des
Dollars rechtzeitig in Gold umgewandelt,

Die dkonomische Interpretation dieser aui-
fallenden Bewegung der Barschatzkurve ist -die
folgende: Die schwedische Krone ist infolge der
panikartigen Kapitalabziehungen im 2. Quartal
1931 stiarker gefallen, als den tatsdchlichen Ver-
hilinissen, insbesondere den Preisverhiltnissen
entsprach. Nach Wiederherstellung des Vertrauens
kam dieser ProzeB zum Stillstand und - gehortete
Devisen stromten zur Riksbank zuriick. Es -ent-
stand auch deshalb ein verstirktes Devisenangebot,
mit anderen Worten, die Zahlungsbilanz') ent-
wickelte sich glinstig, weil durch den Kreuger-
zusammenbruch die Uberweisung groBer Summen
fiir den Zinsendienst von nun wertlos gewordenen
Papieren des Kreugerkonzernes an das Ausland
wegfiel. SchlieBlich hat sich infolge der Wahrungs-
entwertung auch die Bilanz der laufenden Trans-
aktionen mit dem Ausland (erweiterte Handels-
bilanz == Bilanz des Warenverkehrs und der
Dienst- [insbesondere Fracht-] Leistungen) ge-
bessert. Die Riksbank hat das aus den genannten
Griinden auf den Markt kommende verstirkte
Devisenangebot aufgenommen und dadurch den

1) Hier sei eine terminologische Anmerkung gestattet.
Es wird mit Recht immer wieder von der Uberschitzung
der Zahlungsbilanz gewarnt und darauf hingewiesen, daB
die Zahlungsbilanz weder aktiv noch passiv sein kénne,
da ja ein Land ebenso wie eine Einzelperson nie mehr
ansgeben kann als es einnimmt und Kinfe und Verkiufe
ausldndischer Zahlungsmittel sich begriffsnotwendig decken
miissen. In dem hier gegebenen Zusammenhang, d.’h. unter
Annahme eines bestimmten Wechselkirses ist es jedoch

erlaubt und sinnvoll von Zahlungs- oder Devisenbilanz zu
sprechen. :
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Kurs der Schwedenkrone, der andernfalls gestiegen
wire, stabilisiert oder gar herabgedriickt. Zu einer
Vermehrung des Notenumlaufes ist es mnicht ge-
kommen, denn paralle! mit dem. Ansteigen des Bar-
schatzes ging eine Abnahme der inldndischen Aus-
leihungen (Wechselportefeuille und Lombard-
darlehen) und wahrscheinlich eine Auflésung von
Devisenhorten einher.

Wie steit es nun mit der Erreichung des
wihrungspolitischen Zieles, der Stabilisierung der
Preise? Wie aus Kolonne 5 und 6 der schwedi-
schen Wirtschaftszahlen hervorgeht sind die
Lebenshaltungskosten seit 1931 nur um 3 Dis
4 Punkte gefallen. Das Niveau der GroBhandels-
preise ist bis April 1. J. um 4 Punkte gefalien und
_ist seither wieder um 3 Punkte gestiegen, Man
wird wohl sagen diirfen, daB das unmittelbare Ziel
der neuen Wahrungspolitik, die Preise zu- stabili-
gieren, in hohem Grade erreicht wurde. Erwdhnung
verdient auch der Umstand, daB im Frithjahr
dieses Jahres in Aussicht genommen wutrde, daB,
falls das Mittel der DiskontermaBigung nicht ge-
niigen sollte, eine maBige Steigerung des Niveaus
der GroBhandelspreise herbeizufiihren, die Riksbank
in einem gewissen Ausmal zur Finanzierung Sifent-
licher Arbeiten herangezogen werden soll.

‘Wie aus dem untenstehenden Diagramm hervor-
geht, ist das Preisniveau der Importwaren nicht
im gleichen AusmaB wie der Frankemkurs gestie-
gen. Fs ist das einerseits auf den Fall der Gold-
preise und anderseits auf den Umstand zuriickzu-
filhren, daB ein groBer Teil der Einfuhr aus
Lindern mit ebenfalls abgewerteten Wihrungen
(GroBbritannien, nordische Lénder) stammt.

" Der allgemeine Produktionsindex hat sich seit
der Valutaentwertung nicht sonderlich giinstig ent-
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wickelt. Erst im laufenden Jahr ist wie in vielen
anderen  Lindern eine Wendung zum DBesseren
eingetreten. Im 2. und 3. Quartal 1. J. machen sich
auch in verschiedenen anderen Wirtschaftszweigen
Belebungstendenzen bemerkbar. Die Arbeitslosen-
ziffer befindef sich im Sinken, bewegt sich aber
immer noch tiber dem Niveau des Vorjahres.

Die Einfuhr ist in letzter Zeit etwas gestiegen,
liegt aber noch unter dem Vorjahrsniveau. Die
Ausfubr hingegen hat sich giinstig entwickelt und
ist seit Marz Monat fiir Monat groBer als im Vor-
jahr. Besonders stark ist die Erzausfuhr gestiegen,
die zum groBten Teil' nach Deutschland geht:
Ferner hat sich der Export von Holzstoff
gegeniiber dem Vorjahr der Menge nach ver-
doppelt, und zwar zu stark gestiegenen Preisen.

Schwedische Wirtschaftszahlen
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— 1928 | veos [1928— | oot | T923— Wochen: g | g
1000 Millionen Schilling mig, 193e= ML 165 Mill. 1532 Mill g | Ml durche 1ol 2|3
- v . schoni
26 127 128 20 30 131132) 33 13435 | 361371381 39 40 41 42 43 44 45 | 46 47 1481 49| B0 | 51 | B2
77 2028] 130} 104] 49| 1755 | 513|217,138(43 |137|35 53 |20 |1-213747| rJ7 |1B61| ZFI4 |2622; 1261 2095|1372 120 | 40| 11 | 10
1020} 13°6| 181 | 64| 2119 257|1161(48 ;160|142 |63 |24 |1-8|4149| 130 |2069( r27 |2793| 134 | 3421454 | 86 | 38| 11 ; 233 gg %gg
19306 12'3|220| 79| 2419 | 728)236|175/52 |175|52 (72 |28 |2°6(4093| 728 |2173| 133 |2036| 127 | 343 | 1345| 44 | 52| 13| 273 | 62| 302
l@ 19381] 12'5 149 7181289(175|51 (169(52 (74 |29.|2'6[4140| r30 (2080 727 (1959| o4 | 257(1377| 28 | 67| 15| 28'6| 55| 111
(7 1032] 11°7| 310 174| 1953 | 713]264|165(44 [158|44 1656 |27 |2'9[3431| 108 |1RTB| 115 |1340| 64 | 213|1303| 25 | 87| 21| 3000 46 120
1932 VI 35-2 | 300 174 1946 | 711(264| 165(43-3/157|43°4|64'4|25'D|2'8(3460| o5 (1053| 713 |1412) 64 | 19811342 | 04 5] 2 -

VI 19]309| 174 1940 | 700|263(164|44-0) 155{43'6(64-3| 25°9{3'013852| 723 |1000} 7I7 [1824| &7 | 187 1420 I-2 gs 2; ggg gé gi
IX.] 70)300)|174| 1938 | 700|202 163|430 154/43'6|64°3 25°5/2:6(3282 | ro3 | 1808} f76 |1389) 69 | 2401|1252 T4 | 72, 18 | 320 43| 81
X.J23-5(309( 174 1946 | 717(260(161|43-6|154|43-3(64'1 | 26'012'0|3148| &6 |1853| 709 (1308 60 ( 205)1265( 12 | 71| 23| 308 43! 135
XLt 17 174| 1958 | 727(261|161(43-3|155/43-3|635/ 26°2/2°0|3035| 70X |1861 If2 |1284| 66 | 211 (1286 | 20 | 73| 20 | 30-2| a7| 137

XIL| 75306 174| 1950 | 715|257|160(43-0] 155(42'6(63'126-7(3-0|3302] 100 (2023 176 {1406| 63| 271(1380¢ o2 | 68| 22 | 31-3| 42| 178

1933 1] 23'9|306| 174 | 2022 | 765|266) 166|43°3] 161)|43°8:65°9|27°5(3"1 |3163( 701 |1832 J09 |1367| &6 | 204! 11 i K
11| 0°¢(305(174| 2039 | 785|270 167|44-7|163|43'9| 67-0;27°3|30|2815| 00 (1653 110 (1207| o3 20; llg? }g g% ég ?gg 8 igg
IIL) 2+1(303| 175 2025 | 777 |270| 167)44°4|163|43'7,68-3|127°3|2'8 (3488 rr0 [1742| 110 |1318]| &2 | 2781133 | 41 77| 241 425 | 49| 100
I 1741302| 175| 2022 | 780|270| 166/44°3| 162|43-4|67-0(276|2'8|2803| 8o [1690| JO7 |1211| 58 | 152|183 27 | 65| 21 | 2821 38| 73
. 2(300( 175 2042 | 791 (271) 166144-3|163143'1,67°2(27-8/2-81 2072 o7 (1763 JOO |1304| 63 | 222| 11001 45 | 82| 17 | 3a7| 321 71
VL] 1'7(299( 174 | 2040 | 785(271) 166)44:2|161(43°1|66°5(|27-0(20|3141| 98 [1683| I06 112005 57 ) 255 | 1147 129 | 64| 15| 276 27| 48

VII.} 20°3( 299 | 174 | 2032 | 770|273|167|44-1|159|43-366-4|27-8(3-0|2063( &r |1845| 107 {1260| &7 - -

VIIL) 0-9] 2001174 2023 | 760 |272| 167|44°4| 150 |43-6/66°1| 274 3'0{3164| ror |178a| 1ro [1360| 7o }gg Hgg Mgg gfll H %% gg gg
I§. 2081174, 1998 | 743)270| 165|43'5| 156)|43°4|64-4{27-4(3-0|3126| 98 |1765| 113 [1340| 66 | 170| 1149 48| 15 | 303} 34| 53

sk Saisonbereinigt, -~ @ Durchschnitt,

7) Angaben des Reichsverbandes. deutscher Sparkassen in Osterreich, Fiir die Jahre 1928;1931 hresd ' hschnitt den Viertel
jahrsziffern, — 5) Sparkassen, Banken und andere Geldinstitute, Ab Jinner 1933 oh Jaires Ec S 7098 e Drandbriete der
ypothekenanstalten, sonst inkl. Aktienbanken. — ta) Monatssumm{mlfne %3 obne Fremdwihrangseinlagen. ) 1928 aur Piandbriefe der
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> Saisonbereinigt, — @5 Durchschnitt.

giiltigen Preisen.

10y Die angepebenen Indexzifiern in Kolonne 53—65 griinden sich aunt die jeweils in der Mitte des 'Monats bestehenden Preise, in
Kolonne 66, 67, 68 sind Monatsdurchschnitte verzeichnet und in Kolonne 63 beéruht die Berechnung zuf den in der Miite des Monats

Preise 19) § Umsitze
Indexziffern & |sa2 | 22 Indexziffern 11)
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grar- |Industrie~ SN = | =
. stoff- stof- | B GES 2 WMMW .mm s | £
— - g ‘preise preise ...m ] B a |8 mumm wm| T o I y
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. T | | K, | Tk
1628 130 143 1 108 | 109 | 100f o7 w2] 208/ 104 100 N33 01 ) 107) e8| o ) 101 30 Nizs!lars | 216 | s0¢ | yo5 | 122
1929] 130 | 147 | 111 | 104|100| 99| 101! 100| 100| 98| 107( a7|108| 98| 117} 100 | 40 | zro | 119 | 219 | 210 202 | 723
1830] 117 | 145 | 111 | 83| ®7( o6| 8% 85| o7| 87(100| 75| 110| 110|119 | 101 | 40 {707 | zx7 | 96 | 115 | 100 | 215
Zj1931f 1001 138 | 108 | 61| 76| o1| & | 69f 81| 68| 86).58) 110|113 119 | 109 | 39 93 | 1121 76 | 117 + 88 | 108
[51v32| 112 | 144 | 108 | 55| 73| o3| o5) 59) 74| 60| 70} 59| 108| 105|114 | 126 | 36 75| 95| 68 | 106 | 73| 81
1932VIL! 112 | 143 | 508 | 53| 75| 91| 101| 59| 72| 55| 76| 55| 100 04| 116 | 130 | 34 73| 96| a6r | 2| 61| 7s
VIIL| 112 | 142 | 107 | 54| 70| o1 83| 61| 73| B8| 77| 59| 100| 104|113 | 122 | 35 73| 91| 66 | 121 | 60| 60
IX.] 110 ; 147 | 108 | 56| 69| o4| BO| B57; 75| 61| 78| 61|100| 104|114 | 122 | 35 70| 83| 65| 103 60| 57
Xf m1) 16 ) 18| 58] 71| o4] 9] 54 767 60| 79] 601 108) 104|106 | 122§ 35 72| 87| 65| 06 70| 66
XLh il | 146 | 107 | 55| 90| o3| o1 5| 93| el 77| 58(100( 99113 | 122 | 3 73| 91| 65 (102 | 75| 78
XI| 108 | 146 | 107 | B5| 60| 93| 88{ 53| 73| 59| 77! 58| 93| %9119 122 | 36 71| 88| 62| 90| 73| 74
1933 I{ 108 145 | 106 | 56| 60| 03| 85| 53! 73| 57| 77| B®| 93| oo 104 | 12| 36 69| 86| 57| 98| 70| ¥4
1) 106 ;: 148 | 105 | 55| €0 o3| 84, B52) 73| 58| 76| 57| 93| o9l 10 | 122 | 38 68| &1 | 57| o7 | 67| 70
L) 107 | 141 | 104 | 56, 70| 04} 86| 52| 73| 58 77| 57| 93| 99( 109 | I29 36 70 36 59 | ror 70 75
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viL| 108 | 142 | 105 | 61| 71| o5| s2| 61| 78| 71| 8¢l 65| 93| 98 132 | 36 71| 79| 71| 103 60
1x| 108 | 143 | 105 | 61| 72| 04| 32 78 83| 63| 93| 9p 1B2] 3% : 73
X] 109 | 1431 106 | 60| T2 94| 82 78 82| 62| 931 99 - |- 35

* Saisonbereinigt. — & Durchschnitt,
11) Die Indexziffern beruhen auf Monatssummen, — 12) Nach der Abfulr von Landesbierabgabe.
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X | X ¥
(7} 1828 nﬂw Mﬂb 1241 108|609 ) 2501 156 | 25 § 30 } 22 | 21 | 177/ 2391 150|132 | 27 [75°5) 45] €65) 45| 542 105 |Irg! 81| 4B
TL020| Ir4| IR r22 | 702|640 | 201 202 ) 27 | 30 | 22 | 21 | 180 254 | 141 |11'21 3-8 G20 5B B3] 35(52:3| 134 |rzz2| 96| 48
(S 1080] 116| ri4| J15| 97| 656 | 225; 131 ;26 ( 30 | 21 | 21 | 161 | 247 | 187 ( 85 3'1. 611 | 82| &5) J7(503| 254 |ro4| 97| 47
& 1981) 120 117 | 107! 883|647 | 223 162 (27 + 20 | 20 | 18 | 169 | 228 ( 113} 09 ( 51 |73:3 (212 |- 46| 30| 476 257 | or( 93} 45
1982 100 89| 67| 73630 |202| 143 | 27 |27 | )7 | 15 | 152,226 | 88| 9B |84 [562(223| 36| 24| 436| 241 79 90| 42
1932VIL] 90| 79| 69 86| 645 [ I77( 161 | 21 [ 20 | 25 | 15 | 223 224 | 201 | 821 6'8 |475 |16 451 34| 4113| 207 | 70| 86| 36
VIIL.| 87| 79| 65| 670500 | 178( 165 (21 ['32 [ 19 | 15 | 161|233 103|110 | 96 |55°7 (142 48] 36| 386| 178 | 74| 86| 25
IXN 1027 781 54| 69640 | 198 142 | 21 |28 [ 13 | 15 | 106| 218 | 184|100 | 88 (475 (10°T| 48] 33| 42'7T| 228 | 7¢| -85| 38
X.| ri8| 69 65) 77866 | 217 150 | 28 [ 25 | 16 | 13 | 195] 222 104 |11-T (10°2 |57-5113'8| 30| 25| 464 | 250 | 73| 80| 43
XL| 106 78| 55 681576 | 218 147 (29 | 25 | 16 | 13 (146220 | 68| 84| 73 [415 (109 30| 117|408 235 | 79| 94| 47
XIL| 04| 77| 46| 69,687 | 230 151 (32 )28 | 19115 | 157|235 | 60| 7868 (49°0(18°5( 28| 16]43*7| 265 | 70| 100 | 53
1933 1| 702) 85| 45| 78(506 [ 256| 159 | 34 ;21 ( 14 | 12 | 119( 218 106 940 '51-6 (2000 | 267 15| 4041 | 236 | 72| 96| 50
Ll 78| 79) 41| 776|571 | 220 134 | 32 | 21 [ 14 | 1D | 119 218 79|63 (466]19:2] 23( 13| 37D] 222 ] 73| 82| 4)
| 93| 63| 36| 64 721 | 157 89 (30| 25| 15[ 11 | 164( 233 §0) 64510254, 32| 18412, 217 | 72 90| 42
V.| roz| 64| 461 75779 | 123 B9 (27 1 271 13 | 10 | 109, 225 77| 62 |476 285 33t 22(406( 180 | 74| B4| 37
V. 88 63| 38| 671|661 | 126 70 | 25 | 2| 1412 (131] 234 98801651 |447( 35( 24| 420 198 | 76| 87| 36
V1] #02| 67| 46| 70) 663 | 105 VT2 | 26 (13|11 | 127|237 T5|6'3 (526|261 34| 244008 172 | 78| 82| 34
viL| 90| 65( 49 7653 18| 100 | 21 (31 | 15 | 11 | k77| 237 8960 le61(2r3 37| 27|37 154 | 75| 80 22
vir) 97! s8 47| 73|485 |159| 104 | 20|25 | 16 | 10 | 170|221 70| 52 |55 |2¢1| 437 34[3¢1| 130 | s6; 84| 3
iX| 08| 72| 45| 72 27|15 143 . |:78| 61 563 |[242) 51| 88| 38
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Produktion
. £ |Baumwolls Breanstoffbedarf
e 5 gam |y
g N T = - 1
= 2 | 5 P ClE e e
! < (= e |3 R|BE| = (2 |8 | |E3 o
g + |8 | 5 &= s (35| BElg | |8 |BE H
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101 1102 ) 103 | 104 [ 105 | 106 | 107 | 108 | 108 | 110 | 112 112 | 113 1114 [115] 116 | 117 | 138 { 119] 120 § 121 | 1227 123 | 124
108 75 |17 | 272 | 10 1aa | nas | was | v | | voa| som |7z | somn | ass | o1 | ass | sos | 4 | 30| w2r ] 36 | 20| 35 | 20
1929] 58 |17 | 204 156 (144 [ 143| 146 | 78 | 770 | 105 | 868 | 1870 [ 1913 | 455 | 22 | 435 | 531 | 65 | 3¢ | 128 | 20 |107| 36 | 3¢
i 1930| 27 |18 98 104107 | 77 | roz | 110 | s62 | 1770 1752 | 402 | 23 | 424 | 270 |40 |32 | 84| 15 | 97| 40 | 32
1931|238 (19 | 249 | 43|47 | 68| 70|72 | "95| 121 | 801 | 1796 | 1751 | 247 | 22 | 332 | 246 [ 40 |32 | 50 15| &0 24 | 31
G1es2| 23 19 | 259| 25|80 | 39| 40|68 | 65| 118 | 605 | 1664 | 1675 | 189 | 17 | 257 {210 (33 |28 | 40/ 14 | 66 26 | 26
1982V1I;| 21 (19 223 1 0 45 47| B8 82 | 112 | 617 | 1707 | 1661 | 103 4 | 2491 196 | 62 | 20 30 12 | 88| 37 | 26
VIIL| 21 20 22| 32 20| 31 61 &7 | 121 | 1030 | 1688 | 1815 | 228 2| 2524 204 ) 44 | 22 33 14| 70| 38 | 22
IX.] 25 21 254 | 24 32| 34| 82 891 108 1309 [ 1576 | 166 | 6 | 149 ; 180 | 26 | 20 an| 12| &6 32| 17
X.| 30 22 289 34| 43 50| 51| 63 88| 114 765 | 1668 | 1565 | 138 | 16 | 181} 218 [ 32 | 35 41 16 | 83| 23 | 2'6
X1y 32 (19 301 32| 45 391 30| 56 83 93] 719 | 1500 [ 1564 | 195 ] 28 [ 191 | 227 { 33 | 42 44 16 | 60| 15 | 26
X11{ 35 | 318 308 3 3 ] 9| B7 78 L | 758 | 1840 | 1699 | 206 | 40 | I68 | 212 | 28 | 32 3 19 ( 50| 9| 28
1933 1.] 35 |16 315 0 0| 33| 39| 55 68 g2 | 309 | 1717 | 1460 98 | 36 | 217 215 | 24 | 21 41 18 | 40| 9| 32
IL] 31 21 273 0 0 45 41| 54 70 77| G667 | 1552 | 1497 | 154 | 24 | 193 | 194122 | 19 | 35 14 | 35|12 | 25
IIL.| 31 (21 269 0 0 46| 38 | B2 74 02| 58511783 | 1597 | 173 ) 17 [ 272 | 206 | 17 | 20 38 13 ] 35| 17 | 25
1 21 N7 213 7 0 41 41 | 54 80 91 770 | 1793 | 1620 | 215 | 14 | 274 | 179 | 20 | 27 33| 13 49| 20 | 21
25 119 216 34 | 42 52| 50| 62 87 | 114 | 7h4 { 1712 | 1681 | 278 T 287 ) 190{ 25 | 24 44 121 50| 21 | 21
vig 22 17 199 34 ] 43 46| 48 | 61 88 | 109 | 1013 | 1951 | 1679 4226 ) 17539 (21 41 10| 55 23 | 20
VIL.| 21 [19 221 36 | 46 52| 48: 63 88 89 | 752 ( 1830 | 1609 | 414 2182|186 ( 42 | 19 2] 12| 61} 35 | 23
YILY 20 j21 247 37| 4 SD| 42 | 75 ) y18| 120 | 800 | 1860 | 1679 | 301 50181 1941 20 | 18 37 15 60} 30|19
IX. 30|42 | 46| 29 7
X,
sk Saisonbereinigt. — 2 Durchschnitt.
18) Sfreik.
Produktion Arbeitsmarkt
Anftrags-1 Lager- a1 Zur Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose . .
bestand | hal ung 3,: E | Vermitilung | nach Betriebsklassen in Osterreich *9) [ Wien 16) | Unterstiitzie Arbeifslose %)
g | 5| yorgemerkie o = =
Bl 5 |28 Arbeitslose 13) . s E“:‘. = 8 . k= =
8 - x| =8 |ZE T Bol B | 2% e B =
= = o v B o =3 | = CH) 215 = Oeildg W o
Sl g |8z Bx 6B T ZEl Bl E|[BIE|E o 82| o = g
zeit | &2l 2al sl nas| 28 185 o Fw=2 BIE(E|°| 5|5 |55(58| & 3 5
-6 8| 2| EE| suE| BE (€= E 2|2 [c50g| 85| 2| & o BlEEEN 5| = = = =
SZleT| | S82| 5% | 88|E5 s 5 |[E2 28| 8| 2| 5|8 =| El5Eleu| 2| B 5| B g
3| BN E11E32] 58 | g°|54 E B2 E|E|2|2| 8| S|ESEE|E| ¢ B B
ER|Em Bm| GEE| S8 (So|ER = | B | & [2B|45 S| £ 5| 5| el B|55|E8| B| B | E| E| |
g0l g0 A ahl| 25 (2522 2 |5 | 2 (ERSE 5 B ¥ | & 2 E(EREE 5| R S| B B 2| B
R g?‘& 3 ST eS| E |8 | 2R S |2 |8 SiEE |z |HoES0|B]0
5| ES| BY |
22} 82| | Mill. | per. [Milt 1000 Personen 19231981 = 100
|4 . sonen| S
125 | 126 | 127 | 128 120 1130 {131 [ 132 [ 133 | 134 | 135] 136 137 138 130} 140 [ 141 1421 143 | 144 | 145| 146 (147 | 148 149 ] 150 | 151
) ERESE
o5 1028| 88| 120 123| oo | 66 |s0| 2] &2 | — | —|=|=|=|=1=|—=|— |20 158142 156 6s] 88 ‘95| ‘oz| ‘o7
7 teze| 102 110|113 88 | 635 | 158| 102 82| 23 13|17 7|20]15 | 22|38 12 |317| 154|130 164 67| 97| o8| 90| 103
1930 uz| 02| 73| 606 |152|203|102| 20 | 64|44| 21|13 34|15 295013331 135\11-7 207| 83| 124| 127 | 113 | 120
[g1e81]| 21| 95| 78| 0 | a56 | 137 301 | 125 78|64 |25 | 15 [60[20 | 41 56|13 [332/11-2| 00| 253| o6 157] 756 | 231 | 178
@1932) 14| 81| 88| 74 | 485 | 112| 378|163 | 40 | 92|82 (35,19 (78(26 |60 65/ 18 (310 76| 72/ 309| 116| 193] 196 | 159 | 230
1932 VIL] 11! 67| 106 57 480 | 112 320 | 153 | 43 6377133 ( 19| 76|28 | 67|64 17 |29°6| 610 63| 265| 108| 157| 222 168 | 277
VIIL| 10! 82/ 104 52 475 | 104 | 334 | 154 | 44 TO0(83 34|19 77|27 | 50|60 17 (283 70 65 268 108| 160| 227 | 168 | 280
X 15| 79, 97 55 481 | 109 345 | 154 | 45 76(80]34 | 19| 77:25 |63 |58 18 |31'7 90 85| 271| 106| 164 | 233 | 177 | 288
. 12 73 52 485 {1051 370 | 160 ] 47 8034|1977 24 (66|61 19 (341 80| 76| 285(100] 176, 233 | 185 | 274
X1 8, T+ T 56 473 | 100 410 173! 52 | 100 (&5 | 36| 20 | 80| 27 | 66| 6'4| 20 |36°2 55 52 310 116] 194 210 | 175} 238
XIL| 16 T5] 43| 444 | 135|450 | 189 | 57 | 114 |92 | 39| 21 (85, 31 | 65| 71| 20 |36°0] 46) 45| 346|126 220| 71587 | 76¢ | 205
1938 1| 24| 77| 72 39 437 88| 478 | 202 | 5O | 119 | 87| 41 | 22 (92|35 |71 |79 2] |35+4| 41| 37 385] 142| 243 I70 | 155 182
IL] 21 76| 68 37 435 80 (480 | 204 | 59 [ 118 (85| 42|22 |92|35 | 7280 22 |255] 52 50|402] 148| 256| 2166 | 154 | 177
L] 20| 7o 30 445 07| 455( 105 | 68 | 107 | 70| 42 | 21 (90|28 | T3 | T8 | 22 [244(10:0|10-3| 307| 146| 251 | X170 | 160 | 179
T 161 91| 72 32 448 06| 423 | 187 | 54 92 (72| 40|20 |8B8|26|T7T2| 75| 23 |22°6| 81| 77/ 365(136| 220 792 | 170 | 209
V.| 14| 88 67 38 454 93 392|179 49 8066|3820 8724|7160 22 |24'8B{ 9°3| 80 334 131 203| 224 | I8I | 262
W 16 82| 57 44 447 | 103 | 381 | 177 47 78|62 38 (19 85|26 |67 (69| 22 |252 66| (3| 314|127 187 | 246 | J92 | 298
VIL] 14 101 45 92] 375|178 46 T7|64 371918320 |68(66|22|283| 69 64 303|126| 177| 25¢£ | 195 | 313
VIIL E 12 79| 53 89| 366 | 177| 45 73/65|38 | 197728 |72(63| 22 |203) T2 69 ggz gg }a ggg ;gg gg?
355|171 4
278(118) 160 227 | 20¢ | 250
3 Saisonbereinigt. — 3 Durehschnitt. : 3
L ) Am Monatsende, — 14) Ab Mitte 1028 - einschlieBlich ungefihr 70,000 nicht arbeitslosenversicherungspflichtize Hausgehiliinren und
ehrlinge. Stand am Monatsende, — 15) Stand um die Monatsmitie. —~ 35} Monatssurmen,
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