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Dem Riickblick auf die Entwicklung der Well-
wirtschaft seit Jahresbeginn entrollt sich kein un-
giinstiges Bild. Uberall sind Produktion und Um-
sdtze stirker als saisonmdfiig gestiegen, die
Arbeitslosigkeit ist gesunken, und zwar in vielen
Lindern unter das Vorjahrsnivean. Gut schneiden
dabei, mit anderen Lindern verglichen, die Gold-
blockstaatern ab. Die Zupkunfisaussichten waren
giinstig, wenn das amerikanische Experiment ligui-
diert und Doller nnd Pfund endlich in ein fixes
Verhiltnis zum Colde gebracht werden kinnten.
Solange dieser gefihrliche Storungsherd besteht,
Lift sich die zakiinftige Eniwicklung nicht ab-
schitzen. (Vgl. S. 161.) In den Vereinigten Staaten
ist im August ein empfindlicher Riickschlag auf den
Warenmdrkten und in der Produklion eingetreten.
In den fbrigen wichiigen Lindern haben sich
gegeniiber dem Vormonal keine bedeutenden Ten-
denzdénderungen ergebern.

Auch in Osterreich ist eine leichte Besserung
der Lage zu verzeichnen. Wahrend bisher nur von
der Konsolidierung der Wdhrungssituation berich-
 fet werden konnte — die durch die Riickzahlung
der letzten kurzfristigen Verbindlichkeifen neuerlich

- gestdrkt wurde — liegen nunmehr auch zahlen-
" mdpfige Angaben iiber gesteigerte Industrietitig-
keit und verbesserten Beschiftigungsstand vor. Die
Belebungserscheinungen verteilen sich jedoch iber
die einzelnen Industrien ungleichmifig, aber es ist
ersichtlich, daf sie idberwiegend auf gesteigerten
 Auslandsabsatz  zuriickgehen, da der heimische
Konsum sehr zu wiinschen fbrig liff. Die Dauer-
haftigkeit der Belebung hingt in hohem Mafe von
der Weltsituation ab und wird um so sicherer sein,
je allgemeiner sie sich gestaltet. _

Wahrung und Geldmarkt: In der Berichtszeit
haben sich die Wechselkurse weiterhin vollig stabil
gehalten. Die schon im vorigen: Bericht ausfiihrlich
besprochenen Anderungen im Ausweis der Oster-
reichischen Nationalbank haben weiterhin ange-
dauert und namentlich Mitte September erfolgte die
Ausweisung eines erhdhten Goldbestandes, um
welchen Betrag gleichzeitig der Devisenbestand zu-
riickgegangen ist. Die gesamte Zirkulation, be-

stehend aus Notenumlauf und Giroverbindlich-
keiten, sank zum erstenmal seit Mai 1930 unter
1 Milliarde auf 997 Millionen Schilling. Das
Deckungsverhilinis hat sich neuerlich leicht ver-
bessert und betrdgt nun unter Weglassung der
Bundesschuld 19+7%. Der Bund hat bis Mitte Sep-
tember eine neue Rate seiner Schuld im Betrage von
30 Millionen Schilling an die Nationalbank aus
dem Erlés der Lausanner ‘Anleihe zuriickgezahlt.
Die beiden graphischen Darstellungen iiber die Be-
wegungen der ,anderen Passiven“ und ,anderen
Aktiven®, sowie iiber die Giroguthaben und Wech-
sel sind fiir die Anderungen der verschiedenen
Posten im Nationalbankausweis auBerordentlich
bedeutsam. Das Wechselportefeuille war Mitte
September gegenitber Mitte August abermals um
4 Millionen geringer, jedoch  weniger als der
Saisonbewegung entsprochen hitte, so daB die
Indexziffer von 103 auf 116 gestiegen ist. Dieses
verlangsamte Sinken des Portefenilles geht nicht auf
neue Wechseleskomptierungen zuriick, sondern auf
die Riickldsung von bei der Bank fiir Internatio-
nalen Zahlungsausgleich reeskomptierten Wech-
seln. Die Nationalbank hat nunmehr ihre gesamten
kurziristigen Verbindlichkeiten zuriickgezahlt, wo-
durch ihre Situation ganz erheblich gefestigt wor-
den ist. '

Wechselportefeuille und Giroverbindlichkeiten der
Nationalbank
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Kapitalmarki: Bis Mitte September haben sich
die Kurse der meisten Aktien an der Wiener Bérse

abermals abgeschwicht, der Index der 35 Industrie-

aktien sank von 44-4 im Juli auf 42-8 im August,
womit der tiefste Stand, der jemals verzeichnet wer-
den konnte, erreicht wurde. Diese Bewegung kommt
auch in den Verinderungen des Kurswertes der
einzelnen Aktiengruppen zum Ausdruck. Mit Auvs-
nahme des Wertes der Kohle- und Berghaupapiere,
der unverdndert 23-8 Millionen Schilling ausmacht
und desjenigen der Brauereiaktien, der ebenfalls
auf 38-9 Millionen Schilling verharrte, ist nur eine
einzige Steigerung, und zwar bei der Textilindustrie
zu verzeichnen gewesen. Der Kurswert stieg hier
von 19-9 auf 20:2 Millionen. Alle anderen Gruppen
wiesen Riickgdnge auf. In diesen Kursénderungen
kommt der Tatbestand zum Ausdruck, daB sich die
Borse durch internationale Vorginge (Dollar-
Baisse!) keineswegs gestirkt fiihit. '

Heftige Kursschwankungen sind auf dem
Markte der festverzinslichen Werte zu verzeichnen
gewesen. Hier waren es namentlich die scharfen
Riickginge der Dollarpapiere, die den Ton des
Marktes angaben. Diese Kursverschlechterungen
haben andere im Gefolge gehabt, obwohl ein un-
. mittelbarer Anlaf fiir die nur mitgezogenen Papiere
nicht erkenntlich ist. Zu einem kleiperen Teil dirfte
auch das Bestreben des Publikums mitspielen, sich
-durch Abverkauf bisheriger Anlagewerte Mittel fiir
die demnachst zu erwartende Auflage der inneren
Anleihe zu verschaffen.

Im August sind die Spareinlagen in Wien
gegeniiber Juli um 10 Millionen auf 760 Millionen
gesunkent. In Niedertsterreich nur um 1 Million
auf 272 Millionen, wogegen in den anderen Lzn-
dern, von ganz geringfiigigen Verinderungen ab-
gesehen, die Werte gleich geblieben sind. Zum Teil
hangt dieser Riickgang in-Wien mit dér Urlaubs-

Andere Akfiven und Passiven der Nationalbank

==

500

400 Andere Pussivans

300

Andere Akfiven

1933 wmz

1930 17957

MONATSBERICHTE DES O)STERREICHISCHEN

zeit zusammen, da die Zwecksparer ihre fiir die
Urlaubszeit gewidmeten Betrige ihrer Bestimmung
zugeftihrt haben. Im August ergaben sich ferner
nicht unerhebliche Steigerungen der Giroumsitze,
namentlich bei der Osterreichischen Nationalbank,
wo die Indexziffer von 81 im Juli auf 101 im
August anstieg; bei der Postsparkasse liegt, obwohl
die absolute Zahl gesunken ist, eine dhnliche wenn
auch schwichere Bewegung vor. Beim Giro- und
Cassenverein stiegen die Umsitze von 57 im Juli
auf 70 im August; auch beim Saldierungsverein

war eine leichte Steigerung zu bemerken. Bei den
‘ersigenannten drel Instifuten stellen die Werte des

August die hochsten in diesem Jahre erreichten dar.

Preise: An der Entwicklung der Preise hat
sich bis Mitte September nichts Nennenswertes ge-
andert. Der Index der reagiblen Warenpreise ist
zum drittenmal mit 61 konstant geblieben, auch die
Lebenskosten und der GroBhandelsindex haben sich
nicht gendert, jedoch ist der Kleinhandelsindex um
1 Punkt auf 143 gestiegen. Diese Beharrungs-
erscheinungen wirken sich auch bei den meisten
Indices aus, nur die auslandsbestimmtenr Preise sind
von 65 im August auf 63 zurfickgegangen, wihyend
die inlandsbestimmten nur 1 Punkt verloren imd
derzeit auf 83 stehen.

Produktion: Nach den bisher fiir den Monat
Juli vorliegenden Produktionsziffern ist festzu-
stellen, daB eine Zunahme der industriellen Titig-
keit in einer Reilte von Industriezweigen erzielt
wurde. Dje Kohlenférderung ist, was die Steinkohle
anbelangt, zwar nur miBig gestiegen, die Braun-
kohlenfsrderung dagegen um 22 Tausend Tonnen,
wodurch die Tiefpunkte vom Juni d. J. iiberwunden
wurden. Die Produktion war im Juli fast genau
s0 groB wie im Juli vorigen Jahres. Die Textil-

industrie ist durch eine Zunahme ihrer Beschéfti-
gung gekennzeichnet, die insofern bemerksam ist,

als es sich nicht nur um eine Belebung in der
Baumwollindustrie — in erster Linie den Spinne-
reien . —, sondern auch in der Schaiwollindustrie
und der Juteindustrie handelt. Die Nachrichten, die
bis in den launfenden Monat vorliegen, deuten auf
eine weitere Vermehrung der Beschiftigung in
diesen Industriezweigen, wobei als besonders erfreu-
lich anzusehen ist, daB die Anregung zur Produk-
tionsausdehnung durch den Export gekommen ist.
Die ausliandische Nachfrage geht hauptsichlich auf
das Bediirinis der Auffiillung von Lagern zuriick.
Solange der Konsum im Ausland jedoch nicht im
gleicher Ausmafl zunimmt, ist allerdings damit zu
rechnen, daB der gegenwartig hohere Beschifti-
gungsstand nicht unverindert wird aufrecht er-
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halten werden konnen. Diese ‘Situation ist in der
Juteindustrie besonders deutlich: Die Nachfrage
nach Textilwaren wandert nicht zuletzt deshalb nach
Osterreich, weil die Tschechoslowakei ganzlich in

Zur Produktionsstatistik der Baumwollindustrie

Roh-  Garn- Ablieferung  Lieferungs-~
material- pro- an Kunden verkiufe
verbrauch duktion Inland Export Inland Export

' in 1000 engl. Gew. Pfund
1932

I. Halbjahr . 24877 22322 6903 1463 21.039 15719

1

I.gglaalbjahl" . 19069 16.262 2940 3418 14.595 20.357
I, ... 2829 2438 410 491 2393 2973
IL ... 287 2437 446 320 2370 2953
m ... 3164 2733 478 610 2460 3074
IV. ... 3l14 2812 428 540 2614 3.633
V. ... 3443 2000 611 557 2405 3.673
VL . 3642 2852 507 70D 2344 4047

ihre Clearingabkommen verstrickt ist, wodurch diese
wichtige Konkurrenz zum Teil sich selbst lahm ge-
legt hat. Es ist bezeichnend, daB die Freiziigigkeit
des Geldverkehrs - mit Osterreich zu einer Ab-
lenkung der Nachirage nach Osterreick gefithrt
hat. Der Inlandsmarkt mufl als unbefriedigend be-
trachtet werden. Der Auftragsbestand bei den
Baumwollspinnereien hat im Juli mit 101 gegen-
iiber Juni eine Steigerung um 9 Punkte gebracht
und damit zu der hichsten Ziffer seit Februar 1032
gefiihrt. Die Lagerhaltung der Spinnereien ist eben-
falls gestiegen, ohne jedoch, obwohl sie auf dem
hichsten Stand dieses Jahres angelangi ist, einen
iibermiBig hohen Wert anzunehmen.

Fir den Monat August liegen die Ziffern aus
der Eisenindustrie vor, aus denen hervorgeht, daB
die Eisenerziérderung geringfiigig gestiegen ist,
wogegen die Roheisenproduktion gegeniiber Juli
von 46 auf 44 gesunken ist. Die Rohstahlerzeugung
ist ebenfalls wum 2 Punkte auf 50 und die Erzeu-
gung von Walzware und Absatz von Halbzeug um
6 Punkte auf 42 gesunken, was den niedrigsten
Stand seit April darstellt. Auch der Auftrags-
bestand hat mit 13% des Normalbestandes den
niedrigsten Wert dieses Jahres erreicht. Bei dieser
Gelegenheit mag abermals darauf hingewiesen wer-
den, daB die Ziffern der Roheisen-, Rohstahl- und
Walzwarenerzeugung lediglich angeben, wie hoch in
dem betreffenden Monate die Produktionstatigkeit
war im Vergleich zur durchschnittlichen Produktions-
tatigkeit in den Jahren 1923 bis 1932. Keinesfalls
diirfen diese Werte als Ziffern der Kapazitits-
ausniitzung betrachtet werden, nach welch letzterer
Methode z. B. die Angaben {iber die Tatigkeit der
Fisen- und Stahlindustrie in den Vereinigten Staaten
gemacht werden, Was die Elekfroindustrie angeht,

bei der sowohl die Starkstrom- wie die Schwach-
stromindustrie in starkem MaBe von &ffentlichen
Auftrigen abhingig ist, ist zu sagen, daB sich die
Lage nicht befriedigend gestaltet, ‘da solche Auf-
trige in keinem gréBeren Umfang ergehen, bzw.
sich dann iiber so viele Firmen verteilen, daB fiir
die einzelné nur eine geringfiigige Wirkung ver-
bleibt. Schon seit langerer Zeit sind aber hier zahl-
reiche Anfragen, namentlich' aus dem Ausland,
auch von Ubersee her festzustellen, ohne daB sie
jedoch bisher zu groBeren festen Auftrigen ge
fithrt hétten.

Die weitere Entwicklung der ihdustriellen Be-
schiftigung hat sich bis in den September hinein
nicht ungiinstig angelassen; allerdings liegen hier-
fiber begreiflicherweise noch keine Ziffern vor. Je-
doch steht fest, daB auch die Gummiindustrie
besser beschaftigt ist, ebenso die Glasindustrie, wo
es zu Betriebsauinahmen gekommen ist, daB die
Forderung von Magnesit zugenommen hat, so daB
ebenfalls Werke wieder in Gang gesetzt wurden,
wihrend die chemische Industrie das gleiche Niveau
wie im Vorjahr einhalten kann. Was den Magnesit-
absatz anbelangt, so ist hervorzuheben, daff als Ab-
nehmer nunmehr auch die Vereinigten - Staaten
wieder auftreten, die seit etwa zwei Jahren keinerlei
Ware abgenommen hatten. Allein die groBe Un-
sicherheit in bezug auf die amerikanische Wirt-
schaftslage 1aBt iiber die Nachhaltigkeit dieses Ab-
satzes Zweifel entstehen. Im allgemeinen ist zu be-
riicksichtigen, daB die gesteigerte Tatigkeit nicht
immer mit ginstigen Preisen der verkauften Pro-
duktion einhergeht; jedoch ist es, selbst wenn die
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in: den wichtigeren Industriezweigen
Monats. Nach Erhebungen -der Wiener Kammer fiir Arbeiter und: Angestellte

Industriezweig :
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‘Preissituation nicht ausgesprochen giinstig ist,

immerhin moglich, wenigstens die Generalunkosten
entsprechend herabzudriicken.

Was den Brennstoffbedarf anbelangt, so zeigt
sich, daB die Zunahme, die sich von Juni auf Juli
ergeben hat, keineswegs mit den iibrigen Ziffern in
der engen Art iibereinstimmt, wie dies in den letzten
Jahren der Fall gewesen ist. Wie verlautet liegt der
Grund dafiir in der Tatsache, dafl an Stelle der
Kohle, die durch diese Ziffern erfaBt wird, 'in
griBerem Stil Heizélfeuerung getreten ist. Es zeigt
sich also, daB der Beimischungszwang, der im
vorigen Jahre eingefithrt wurde, zu einer Um-
stellung der Technik gefithrt hat, die sich dahin

Arbeiterstand der griferen Betriebe in den wich-
tigeren Industriezweigen
(Augustwerte in Perzenten des August 1020)
1929 1930 1931 1932 1933

Kohlenbergbau . . .. . . .. 100 92 85 83 &4
Eisen- und Stahlhiitten , . . , 100 72 60 41 45
Metallwerke. . . . . ... .. 100 76 177 46 57

Eisen=, Stahl- u. MetallgieBereien 100 67 52 36 27
Kabel- und Drahifabriken . . . 100 79 63 44 35

Sensenwerke . . . ... ... 100 58 31 4 5
Emailgeschirrerzeugung . . . . 100 79 55 44 14
Metallwaren- und Chinasilber-

warenerzeugung . . . . . . . 100 90 73 53 48
Automobilfabriken . . . . . , . 100 50 50 30 27

Lokomotivbau-u.Waggonfabriken 100 55 43 21 17

Eisenkonstruktionswerkstitten,
Aufzugsfabriken-. . . . . . . 100 55 49 22 18

Maschinenerzengung, landwirt-
schaftliche Maschinenfabriken. 100 71 54 31 2§

Pumpen-u. Armaturenerzeugung . 100 838 58 42 39
Schwachstromindustrie . . . , . 100 92 65 41 33
Starkstromindustrie . . . . . . 100 82 61 39 33
Feinmechanische Industrie . . , 100 105 55 36 36
Zement- und Kalkwerke . ., . . 100 110 75 51 34

Magnesitindustrie . . . . . .. 100 78. 33 45 44
Hohlglaserzeugung . . . . . . . 100 83 75 67 40
Sdgewerke . . .. .. ..., 190 85 65 46 34
Elektrochemische und chemische

QGrofindustrie . . . .. . .. 1000 77 63 50 53
Zuckerwarenerzengung . . . . . 1000 92 83 73 63

Brau- und Malzindustrie . . . . 100 06 84 62 57
Flachsspinnereien und Leinen-

weberelen . . . . . . .. .. 100 100 85 85 T4
Baumwollspinnereien und Baum-

wollwebereien. . . .., .. 100 75 67 64 49
Firbereien und Bleichereien , . 100 92 87 77 57
Textildruckereien . . . . . . . 100 110 82 Ti1 Bl
Wirk- u, Strickwarenerzeugung , 100 70 5% 51 32
Hutfabrken . . . . . . . . .. 100 92 63 49 35
Ledererzeugung . . . . . . . . 100 8 81 65 56
Schuhfabriken . . . . . . . .. 100 113 99 96 97
Zellulose- u. Holzstofferzeugung, -

Papierfabriken. . . . . . .. 100 8 74 55 55
Buch-, Zeitungs~- und Stein-

druckereien . . ., . . . .. . 100 96 83 80 T4
Handelsbelriebe . . . . . . . . 100 103 97 86 82

Arithmetischer Durchschnitt , , 100 84 68 52 46

auswirkt, daB die Kohle als solche in ihrer Stellung
zuriickgedrangt wird. Die Einfuhrsteigerung bei
Gasdl und Riickstinden der Olverarbeitung ist im
ersten Halbjahr 1933 ganz besonders auffillig ge-
wesen. Der bis vor kurzem in steirischen Gebieten
andauernde Bergarbeiterstreik wird die Produk-
tionsziffern fiir Kohle natirlich fir den laufenden
Monat stark herabdriicken. ‘

Das iibersichtlichste Bild tber die Entwicklung
der einzelnen Industrien bietet die in diesem Heft
abermals, und -zwar in erweiterter Form zum Ab-
druck gelangende Aufstellung (S. 148—149) iiber -
den Arbeiterstand der gréBeren Betriebe, die auf Ex-
hebungen der Wiener Kammer fitr Arbeiter und An-
gestellte beruht. Die Erweiterung der zuletzt im
Februarheft d. J. gebrachten Tabelle besteht darin,
daB neben jeder Hauptkolonne eine Nebenkolonne
angefithrt wird, die angibt, wie viele Betriebe in
jedem Zeitpunkt stillgelegt waren. Die Zahl der je-
weils erfaBten Betriebe ist im Kopie der einzelnen
Spalten eingesetzt. Die nebenstchend abgedruckte Ta-
belle enthilt die Augustwerte der Jahre 1929 bis
1933, wobei die Werte fiir August 1929 gleich 100
gesetzt sind. Viele Werte filr August 1933 stellen
vorldufige Angaben dar, jedoch sind die zu erwar-
tenden Korrekturen so geringfiigig, daB sie das Bild
der Entwicklungsrichtung nicht nennenswert ver-
andern werden. Den hochsten Stand hatten im
August 1933 die Schuhfabriken mit 97, nach denen
der Kohlenbergbau mit 84 und die Handelsbetriebe-
mit 82 kamen. Den geringsten Perzentsatz erzielten
Sensenwerke mit 5, was jedoch gegeniiber dem
August 1932 eine Besserung wm 1 Punkt dar-
stellt. Damit stimmt {iberein, daB in der Tat die
Sensenausfuhr sich etwas beleben konnte. Besserun-
gen oder Gleichheit des Arbeiterstandes kénnen
gegeniiber dem August 1932 verzeichnet werden bei
den Eisen- und Stahlhitten von 41 auf 45, den
Metallwerken von 46 auf 57, der feinmechanischen
Industrie 36, unverindert, bei der elektrochemi-
schen und chemischen Industrie von 50 auf 53,
bei der Wirk- und Strickwarenerzeugung von 51
auf 52 sowie beim Kohlenbergbau und den Schuh-
fabriken. Dieser Vergleich ist gegeniiber einem
solchen des August 1932 mit dem August 1931
wesentlich besser, da sich damals nur ein einziger
Posten verbessert hat. Die bisherigen Besserungen
haben jedoch noch keineswegs auf den Stand von
1931 zuriickgefiihrt. In der groBen Tabelle stellen
die angegebenen Werte Abweichungen vom Durch-
schnitt des gesamten Jahres 1929 dar, differieren
daher von den soeben besprochenen, die nur die
Augustmonate untereinander vergleichen. Die groBe
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Aufstellung erlaubt jedoch die Bewegungen wihrend
der einzelnen -Monate besonders klar abzulesen. Es
zeigt sich, daB bei einer Reihe von Industrien vor
Janner angefangen eine Senkung mit einer nach-
folgenden Steigerung zu konstatieren ist; als Bei-
spiele seien angefithrt die Fisen- und Stahlhiitten
von 38 im Janmer auf 37, bis August auf 46, die
Fmailgeschirrérzeugung von 60 im Janner auf 5

im Mai, mit Erholung bis 16 im August, die fein-

mechanische Industrie von 33 auf 32, mit nach-
folgender, gegenwiirtig wieder nachlassender Er-
holung auf 39. Stark gestiegen ist der Arbeiter-
stand in den Hutfabriken von 18 im Janner auf 39
im August. Der héchste absolute Stand ist festzu-

stellen in der Schuhfabrikation; jedoch ist keine

einzige Industrie vorhanden, in der der Wert von
100, mit anderen Worten der durchschnittliche
Arbeiterstand von 1929 erreicht wurde.

Zur Ergianzung der durch diese Aufstellungen

erhiltlichen Ubersichten sei eine Tabelle iiber Be-

triebseinschrankungen und Kurzarbeit in den wich-
tigsten Industriegruppen herangezogen, die eben-
falls auf Angaben der Kammer fiir Arbeiter und
Angestellte beruht. Infolge der auBerordentlichen
Schwierigkeit, eine Statistik dieser Art aufzustellen,
ist es nur moglich gewesen, jeweils die erste Lohn-
woche im Monat Janner der Jahre 1929 bis 1933
zu erfassen. Trotzdem sich seit dem Jinner dieses

Jahres eine Reihe von nennenswerten Verschiebun-

gen — vielfach Besserungen — ergeben haben, ist
es sehr interessant, das AusmaB der Kurzarbeit
nach einzelnen Arbeitszeiten kennenzulernen, wobei
das Schwergewicht auf die Verinderungen von
1932 auf 1933 zu legen ist.

Die Statistik erfaBte insgesamt im Jahre 1929
567 Betriebe, von denen 1933 440 im Gange waren
mit 156.718, bzw. 69.766 Arbeitern. Bedeutsam ist
es, wie aus der Aufstellung hervorgeht, den Anteil
der Zahl in verschiedenem ZeitausmaBe beschiftig-
ten Arbeiter an dem jeweiligen Gesamtarbeiter-
stand der Betriebe der einzelnen Industriegruppen
zu erfassen. Zunichst fallt auf, daB wihrend der
ganzen Zeit seit 1929 in allen Industriezweigen,
mit einer einzigen Ausnahme, ein Teil der Arbeiter-
schaft mehr als 48 Stunden beschiftigt war; selbst-
verstindlich ist hier eine Abnahme festzustellen, die
jedoch nicht ganz einheitlich ist. Die Perzentanteile
der mit verkiirzter Arbeitszeit beschaftigten Arbeiter
weisen ausnahmslos eine Steigerung gegeniiber 1929
auf und in den meisten Fillen auch gegeniiber
1932, Charakteristisch ist, daB in einigen Industrien
die Kurzarbeit eine z1eml1ch geringfiiigige Rolle
spielte und erst im Laufe des Jahres 1932 stark zu-

nahm. So stieg der Anteil der Kurzarbeiter in der
Papierindustrie von 1932 auf 1933 von 3-11 auf
13-89, in der Textilindustrie von 1822 aui 39-30,

"in der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie von

0-21 auf 4-92. Die entsprechenden Verdnderungen
sind bei den mit Normalarbeitszeit Beschéftigten
festzustellen. Die Summe aller drei Kolonnen muB

Betriebseinschrinkungen und Kurzarbeit in dster-
reichischern Befrieben
(Nach Erhebungen der Wiener Kammer fiir Arbeiter und

Angestellte)
e g Zahl der

g 5 erfaBten Arbeiter mit

& E « 8 & .Eé

Industrie- g 2RE B L5
klasse 38 %;ﬁ E%u“i §.§ E%E

=5 Eﬁ Arbeitszeit

8% B2  in Perzenten der Ge-

Zeit)) < P samtanzahl der Arbeiter

1923 27 264 041 9400 g—sg

i . 1930 27 256 — 9194 8D
Befgga&,aﬁl‘ﬁ,t:“k'e 1931 25 264 115 9115 770
und yvalzwer 1932 23 262 771 8840 389
1933 22 255 212 0204 584

o 1 en o

. 1 173 2 2 . .
E'?*‘-g- ;“}d Metall- 1q91 160 244 3092 6667 241
inqustrie 1932 149 189 3940 5806 155
1933 140 146 4556 5254 190

1928 gg 193 11411 8186 1703

193 212 . 339 8669 902

Ba?'l.““@ ﬁa“,:“.a*"' 1931 62 158 1636 8003 361
rialienindustrie g3 52 124 2023 7689 2:88
1933 44 112 1067 8487 445

1920 38 99 1489 7776 735

Holz- und holzver- 1930 38 00 442 8946 6°12
arbeitende Indu- 1931 34 74 2272 7288 440
strie 1932 31 55 2253 7718 029
1933 27 44 6898 3102 —

=R o BB T

. 19 4 20, 13:29
Chéﬁ’;;ﬂ}g ;l:’s‘t‘ﬁ . 1931 23 145 1575 7508 827
, 1032 22 118 1900 7208 802
1933 22 114 3269 5071 T60

%ggg 43 203 027 9285 688

49 286 034 9092 874

N s 191 40 70 007 6505 598
21 0415 564

1933 46 228 492 8985 523

}ggg gg gg 1205 B068 637

. . 1187 8023 740
Textil- und Beklel- jo31 70 269 3826 5525 649
g 1932 66 263 1822 7797 381
1933 62 198 3930 5025 145

{ggg ?g gg 301 9507 192

. — o781 219

Leder- und Schuli- 1037 16 175 1183 8703 114
1932 15 193 383 9507 110

1933 13 181 4698 5221 081

) _ 1920 73 223 (078 8675 1247
Papier- und papier- 1930 71 219 262 8612 1126
verarbeitende In- 1931 70 187 495 86°10 805
dustrie 1932 65 166 311 8799 890
1933 64 157 1389 7978 633

1929 567 276 496 8824 680

1930 546 252 458 8708 T44

Zusammen 1931 509 215 2109 7396 405

1032 472 185 1983 76:30 387

1033 440 159 278l 6860 359

1) Erste Lohnwoche im Monat Jinner 1929, 1930, 1931,
1932 und 1933.
25
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Darstellung der Ergebmsse der Ausschaltung der ]ahreszeltllchen Schwankungen'
nach der Persons schen ‘Methode und nach der neuen Methode '
e S T (Anzahl der Personen)

f

".;4oa-oo‘o . Logorithmischer Mafistab | | -

300000}

o L 200000F.

- D0eodl:

70000}

Persons'sche Methode

l

400000}
| —  Ursprungswerte
300000} —~ Bereinigte Wente
200000}
100,000} \
' GifK.
T0000F “yop3 | go0k | 1925 | 1926 | 1927

Neue Methode

F/66

1928 | 1029 | 1030 | se31 | 1932 | 1933

glaturhch 100 ergeben. Es wurde bereits darauf hm-
gewiesen, daB sich im Laufe des Jahres 1933 be-
sonders erhebliche Verschiebungen eingestellt haben
diirften. Aus -dieser Tabelle geht hervor, daB eine
Produktionsausdehnung in Osterreich infolge der
ier liegenden Arbeitsreserven zunichst zu deren
JAusnutzung fithren wird und nicht im gleichen
Jlempo zur Einstellung von Arbeitslosen. Nament-
dich ist zu beriicksichtigen, daB die einzelnen In-
‘dustnen auf Mehrbeschiftigung sehr verschieden
'reagleren einige erst die Kurzarbeit einschrénken,
*andere <~— je nach ihrer Struktur und Betriebs-
,groBe — sofort Arbeiter: aufnehmen. Die gleichen
fBedmgungen treffen fitr die Industrien in vielen
'anderen Léndern zu, wofiir gegenwart1g namentlich
4d1e Vereinigten Staaten ein Beispiel abgeben
12 Arbeitslosigkeit: Die Entwicklung der Arbeits-
l‘Iomgkm‘c wahrend der letzten Jahre weist eine An-
‘zahl von Merkmalen auf, die es nétig gemacht
.hahen, eine Untersuchung der Ziffern mittels einer
iineuen Methode der Ausschaltung der Saison-
ischwankungen vorzunehmen, Es hat sich namlich
‘gezeigt, daB die Bewegung der absoluten Ziffern

der unterstiitzten Arbeitslosen so gestaltet war, daf3
sich von Jahr zu Jahr eine Verinderung der
Saisonschwankungen ergeben hat. Die jahreszeit-
lichen Schwankungen wurden von 1931 immer ge-
ringer und geringer, was insbesondere fiir einige
Industrien zu beobachten ist, von denen mamentlich
die Bauindustrie angefiihrt werden muB. Durch
die Anwendung der bisher iiblichen Methode er-
gaben sich bei den saisonbereinigten Indexziffern
Verdnderungen, so dafl diese nicht mehr als taug-
lich angesehen werden konnten., Die neue Methode*)

*) Die bisher vom Osterreichischen Institut fitr Konjunktur-
forschung wie von den meisten anderen Konjunktur-
forschungsinstituten -in der Mehrzahl' der Fille iiber-
wiegend verwendete sogenannte ,Persons’sche* (Glied-
ziffern-Methode zur Ausschaltung der Saisonschwankungen
hat bereits ihre Unzuliinglichkeit in besonderen Fillen
erwiesen. Diese trat namentlich bei dem Versuch der
Ausschaltung der jahreszeitlichen Schwankungen der Ar-
beitslosigkeit in Osterreich zu Tage, da diese Schwankungen
von der jeweiligen Konjunktur in nicht wnerheblichem
Male abhingig sind. Es war daher notwendig eine neue
Methode zu ermitteln, die gestatiet, diese Abhingigkeit
der Saisonschwankungen von den Konjunkturschwankungen
festzustellen, um dadurch zu'einer besseren Ausschaliung
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dagegen d1e auf der graphlschen Darstellung der
alten’ gegenuber gestellt 1st beruht auf der Anwend-
dung des lanfenden -12-Monats-Durchschpittes,”
dessen Werte auf Grund der Beziehungen der Kon-
junkturkurve 4nd der; Kurveder absoluten Werte -
bis auf den. ]ewe1ls letaten Monat fortgesetzt \ﬁrerden
konntén. Man erkennt in/der neuen Zusammen-

stellung das wvon 102G andauernde sehr glelch- -

mifBige Ansteigen der elgenthchen Konjunktur~ .
kurve  der Arbe1tslos1gke1t das bis Anfang’ 1933
angedauert hat Im _Iahre 1933 selbst ergﬂat -gich
ein kleiner Sprung, WO]'uhEI‘ der Wert der, neuen
Indexziffern AufschiuB gibt. Dieser Sprung witrde
jedoch in den ! 1etzten Monaten wettgemacht und die |
ArbeltslosxgkeIt ist auch konjunkturimdBig in den
fetzteri drei Monaten wieder nach abwirts gerichtet.
Die Verflachung der Kurve ist unverkennbar und es
steht zu erwarten, daB. die korrigierten -endgiltigen
Werte eine etwas geringere Hohe erreichen werden,
als gegenwértig festzustellen ist. Die genaunere Dar-
legung des Versagens der Persons’schen Methode
unter ungewdhnlichen -Bedingungen wird am Bei-
spiel der gesamten dsterreichischen Arbeitslosigkeit
an anderer Stelle erfolgen. Die Arbeitslosigkeit hat
aber stirker, :als bloB in den Zahlen der unter-
stiitzten Arbeitslosen zum Ausdruck kommt, nachge-
lassen, wie aus der Bewegung der Kurve der zur Ver-
mittlung Vorgemerkten ersichtlich. ist (vgl. S. 147},
Der Unterschied zwischen den beiden Gruppen ist
jedoch seit 1929 von Jahr zu Jahr groBer geworden
und vorliufig ist noch keine Tendenz zu einer Ver-
dnderung . dieser Beziehung zu erkennen. Auf
Grund der durch den freiwilligen Arbeitsdienst
getroffenen MaBnahmen sind am 31. Juli dieses
‘Jahres insgesamt 7264 Arbeiter beschiftigt wor-
den, wovon 2816 aus der Unterstiitzung gezogen
wurden. Durch die Gesamtheit der MaBnahmen
ohne Strafenban wurden 17.607 Arbeiter beschif-
tigt. Der Riickgaog der . Arbeitslosigkeit ist daher,

der Saisonsschwarikungeh zu gelangen. Zu diesem Zwecke
wirde jeweils die Korrelation zwischen den jahreszeitlichen
Schwankungen . eines Morates und der Konjunkturlage,
welche 6 Monate vorher feststellbar ist, berechnet, Da im
vorliegenden Falle nur das Material von 1924 bis 1932
ausgeweriet werden konnte, standen nur 9 Werte fiir die
Berechnung zur Verfligung. Trotzdem  ergeben sich aus-
reichende Korrelationskoeffizienten, welche eine Schitzung
mit einer Genanigkeit von gut iiber 509, zulassen. Die
auf diese Ari’ von. den jahreszeitlichen Schwankungen
bereimgten Werte der jeweils letzten Monate sind aber
nur Schitzungen und miissen von Monat zu Monat mittels
des Verfahrens der gleitenden Durclischnitte berichtigt
werden, Eine awsfithrliche Darstellung der nenen Methode
erfolgt binnen kurzem in Beilage 2 zu den Monatsberichten
des Osterreichischen Institutes fiir Konjunkturforschung.

sowe1t er uber d1eses MaB hmausgeht auf das
“Konito der industriellen Belebungserscheinurigen zu
setzen. Bis ‘Mitte September haben sich Abnahmen
.gezeigt, die dazu fithrten, daB seit dem Héchst-
 stande dieses -Jahres im Februar mit 402.000 unter-
stutzten Arbeitslosen ein Riickgang um  118.000

s auf 284 000 erzielt wuirde.

Die gesamte Arbpitslosigheit kann in zwei in
- bemerkenswerter Weise verschiedene Gruppen zer-
legt ‘werden. Die eine Gruppe! zeigt eine starke Zu-
nahme der” Arbeltslomgkﬂt sofort im Jahre 1929,
‘als die eigentliche Krise ausgebrochen ist. Von
1930 angefangen ergeben sich Schwankungen, die

' von Saisomeinfliissen fast vollig unabhanglg sind,
' die di¢ eigentliche Konjunkturkurve ‘der Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit in den hier eingeschlos-
senen Industrien unmittelbar wiedergeben. Die In-
dustrien, die in dieser Gruppe enthalten sind, um-
faBten maximal 70.000 Arbeitslose, wahrend gleich-
zeitig die Gesamtsumme um 300.000 lag. Sie be-
treffen hauptsichlich die Schwerindustrie, den
Bergbau, die chemische und Textilindustrie, wo-
gegen der Rest auf die andere Gruppe entfillt, die,
wie schon gesagt, zahlenmaBig viel stirker ist und
durch eine Jangsame Steigerung der Arbeitslosig-
keit im Gegensatz zur sprunghaften fritheren Stei-

Aufteilung der Gesamtzah! der Unterstiitzten auf
zwei charakteristische Gruppen
{Anzah! der Personen)

! Logarithm MaBstab
400000 ' : :
300000} f\/(\
200000} .
. ruppe mit allméhlicher
‘ _ Verschiechterung
100000%
70000} /'\
" 50000F f\_/
Gruppe mif starker Steigerung
Jooook im Jahre 1929
20000 ¢, /x F/64
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gerung der ersten Gruppe gekennzeichnet ist. Es
kann derzeit noch keine Vermutung ausgesprochen
werden, ob die Riickbildung der Arbeitslosigkeit in
gleicher Art vor sich gehen wird, wie die seiner-
zeitige Verschlechterung des Arbeitsmarktes, jedoch
ist aus. den bisherigen Erfahrungen iiber den Kon-
junkturverlauf eine gewisse Wahrscheinlichkeit
dafiir gegeben, daB die ersten dauerhaften Riick-
bildungen auf dem Arbeitsmarkt im Bereiche der
Urindustrie zu erwarten wiren. _

Die Darstellung F/63 stellt einen ersten Ver-
such dar, die Entwicklung der Anzahl der unfer-
stiitzten Arbeitslosen einzelner Branchen, bzw.
Branchengruppen im Verhiltnis zur Bewegung der
Gesamtzahl der Unterstittzten in Osterreich zu
vergleichen. Die gegenliufigen jahreszeitlichen
Schwankungen des Anteils driicken naturgemiB
nicht die absoluten Schwankungen aus, sondern
geben nur AufschluBf iiber das zu verschiedenen
Zeitpunkien wihrend des Jahres verschiedene Ge-
wicht der einzelnen Branchen innerhalb der Ge-
samtarbeitslosigkeit. Bedeutsam ist vor allem die
Dampfung der jahreszeitlichen Anteilsschwankun-
gen bei den dargestellten Zweigen. Dariiber hinaus
ist bei der Metallindustrie auch die aus Dar-
stellung F/64 ersichtliche Steigerung im Jahre 1929

‘gegeniiber der damaligen allgemeinen Entw1cklung

hier feststelibar.

- Umsdtze: Die Umsatzziffern liefern wider-
sprechende Ergebnisse und hielten, soweit sie vor-
liegent, mit der industriellen Belebung nicht Schritt.
Zweifellos ist durch die Wiener Messe und den
Katholikentag eine Umsatzsteigerung im Detail-
handel eingetreten, die jedoch ziffernmiBig zur Zeit
noch nicht. festgestellt werden kann. Die fiir den

Anteil der unterstitzten Arbeitslosen einzelner

Branchen an der Gesamtzahl der Unterstufzten
in Osterrsich

(jeweilige Gesamtzahl = 100)

/ . 192_9 1830 1931 1932 1933
40} —— -
i Bau- einschiielllich d. Hifs- u. Nebengewerbe
3of
20} \'
i . ; \/-
i YEisen- u. Metallindustrie
10K _ |
F/63

Monat Juli und August erhaltlichen Ziffern er-
geben, daB sich im Juli der Schubumsatz gegen-
iiber Juni gesenkt hat, um jedoch im August wieder,
und zwar nicht unerheblich zuzunehmen. Ferner
nahm der DBrennstoffverbrauch in Wien von
105.000 Tonnen im Jumi auf 148.000 Tonnen im
Juli zu (Juli 1932 177.000 Tonnen). Der Gas-
verbrauch war weiter rickliufig, was jedoch rein
saisonmiBig ist. Die Roheinnahmen ans dem Tabak-
verschlei stiegen von 26 Millionen im: Juni auf
31 Millionen im Juli, was den hdchsten Wert seit
August vorigen Jahres darstellt. Die Ursachen sind
mit der vor kurzem erfolgten Preiserhéhung und
den damit zusammenhéingenden Kaufen erklirt. Im
August sanken die Umsatze in der Konfektion auf
den tiefsten Stand dieses Jahres. Auch die Ein-
ginge an Punzierungsgebiihren lieBen nach, und.
zwar von 49 auf 41 im August. Der Spiritusabsatz
war mit 16.000 Hektoliter der beste dieses Jahres.
Uber die Entwicklung des Fremdenverkehrs wird
ebenso wie itber die Ernteertrignisse erst in den
néchsten Heften berichtet werden kénnen, sobald
die angegebenen Ziffern ein abschlieBendes Urteil
erlauben. ' ‘ :

Verkehr: Gegenitber dem Juni -brachte der
Juli fiir die Bundesbahnen eine nicht unerhebliche-
Steigerung der geleisteten Nutzlastgiitertonoen-
kilometer, wobei diejenige der Personenziige hinter
der entsprechenden Zahl des Vorjahres erheéblich
zuriickblieb, diejenige der Giiterziige ging jedoch-
mit 206 Millicnen iiber den Wert des Juli 1932 um-
2 Millionen hinaus, Die Einnahmen aus dem Giiter-
verkehr waren ansehnlich und erreichten mit
213 Millionen fast genau den gleichen Wert wie im’
Juli vorigén Jahres. Eine Beurteilung der Wirkung
des Fremdenverkehrs, der Wiener Messe und des
Katholikentages auf die Bundesbahnen ist aus den
derzeit erhiltlichen Ziffern noch nicht abzulesen.:
Was die gestellten Wagen pro Arbeitstag fiir den
Monat August anbelangt, so zeigt sich bei der Aus-
fubr gegeniiber dem Vorjabr ein wesentlich besserer
Stand. Fs wurden pro Tag 424 Wagen gegen 365
im August des Vorjahres ausgefiihirt. Bei der Ein-
fuhr liegen die Dinge umgekehrt. Auch der Durch-
fuhrverkehr ist etwas geringer als iin Vorjahr. Die
Gesamiwagengestellung machte im August 114 Tau-
send Wagen aus, gegenitber 113 im Juli, wodurch
der saisonbereinigte Index von 75 auf 78 stieg; mit
letzterem ‘Wert hat er den hdchsten Stand dieses
Jahrés erreicht. DaB der . Giiterverkeht sich in
dieser Weise, wenn auch geringfiigig, belebt, ist
ein weiteres Indiz . fir die tellwelse gestelgerte
Titigkeit der Industrie. :
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Aupenhandel: Der Monat August brachte
peuerlich eine Senkung des gesamten Volumens im
AuBenhandel, bei der die Verringeruag der Einfuhr
den groBeren Teil ausmacht, Diese. sank von
107 Millionen auf 87, wodurch die saisonbereinigte
Indexziffer von 46 auf 35 fiel, Die Verdnderung
im Gesamtvolumen hingt in erster Linie damit zu-
sammen, daB die im vorigen Monat erheblichen
Gold- und SilbérauBenhandelsgeschifte in Wegfall
gekommen sind. ‘Bedeutend ist der Riickgang bei
der Finfuhr von Nahrungsmitteln, di¢ von 252 im
Juli auf 176 im August sanken, was den tiefsten
Stand dieses Jahres ausmacht. Die Rohstoffeinfuhr
ist ebenfalls leicht. riickliufig. MengenmaBig ist sie

INTERNATIONALE WIRTS,CHAFTSZAHLEN
'~ Im vorliegenden Bericht wird in erweiterter
Form die im Marzheft des laufenden Jahres zum
erstenmal. gebrachte Ubersicht iiber die Entwick-
lung der Produktion und Arbe1tslos1gke1t in einer
Reihe von Landern fortgefihrt.

Die stirkste Steigerung des Produktionsvolu-
mens seit Beginn des laufenden Jahres weisen die
Verengten Staaten auf, wo sich der Produktions-
index von 58:6 im _]armer auf 802 im Juni ge-
hoben hat. Der sprunghafte Auistieg begann erst
ab April und macht. wegen seiner Sprunghaftig-
Jeit einen kunsthchen und - unsicheren Eindruck.
Le1der gibt es- fiir die Vereinigten Staaten keine

verlaﬁhchen Arbeltslosenzﬂfern doch lauten alle

Schatzungen die sich auf die Beschaftlgten-Zﬁfern
stiitzen, auf eine Verminderung der Arbeitslosig-
keit seit Jahreshegmn um ca. 2 Millienen. Die
Angaben iiber den héchsten Stand der Arbeitslosig-
keit vor ein paar Monaten schwanken zwischen 10
and 14 Millionen®), so daB sich eine Verminderung
um ein Fiipftel oder Siebentel ergibt, was in einem
argen MiBverhéltnis zur Zunahme des Produk-
tlonsvolumens steht. _

" Fine.selir bedeufende Steigerung des Produk-
tionsindex - zeigt- sich' in' Frankreich, Deutschland
und Polen," wihrend in Osterreich, GroBbritanmien
und Belgien nur- eine geringfiigige VergriBerung
des Produktionsvolumens festzustellen ist.

. Wenn man den gesamten Verlauf seit 1928 be-
trachtet, zeigt sich, daB der Abfall. besonders stark
in. Polen und in den Veremlgten Staaten war, wo-
bei-jedoch zu berucks1cht1gen ist, daB der gle1ch
maﬁ:g glelch 100. gesetzte Ausgangspunkt des

. ) Es glbt allerdmgs auch Schitzungen auf 17 M:Ilmnen, '

dig dber wohl fibertrieben sind.

jedoch gegeniiber dem Vormonat gestiegen. Die
Ausfubr sank von 74 Millionen auf 69 Millionen
insgesamt, was ebenfalls eine Verminderung der
Indexziffer herbeifiihrte, worin zum Ausdruck
kommt, daB’ dic Ausfuhr stirker, als saisonméBig
zu erwarten gewesen wire, abgenommen hat. Die
Fertigwarenausfuhr, die von  hohem symptomati-
schen Wert ist, stieg dagegen um 5 Millionen auf
49 Millionen. Es ist beachtenswert, da8 sich nament-

lich die Mengenziffern der Fertigwarenausfubr im

Laufe dieses Jahres erheblich gebessert haben. Im
Jénner wurden 182.000 Zentner, im August 277.000
Zentner exportiert, was die. hochste Ziffer selt De—
zember 1931 darstellt. '

Jahres 1028 nicht fiir alle Lander gleich hoch war.
Die geringsten Schwankungen weisen England und
Frankreich auf.

Fine Beobachtung dringt sich bei genauerer.
Betrachtung der Produktionsziffern auf: Fine deut-
lich unterschiedliche Entwicklung in Liandern, die
den Goldstandard aufgegeben haben und solchen,
die den Goldwert ihrer Wihrung festgehalten
haben, 14Bt sich nicht feststellen. Es darf das aber.
nicht etwa dahin ausgelegt werden, daB das.Ab-
gehen der Wahrung von der Goldbasis fiir die be~
treffenden Linder und die Weltwirtschaft eine
Sache von untergeordneter Bedeutung sei. Es liegt
vielmehr die Vermutung nahe, daB angesichts der
engen wirtschaftlichen Verbundenhelt aller Léander,
die Folgen einer Waihrungsverschlechterung in
einem bestimmten Lande in mehr oder weniger
starkem AusmaB auf alle anderen Linder weiter-
geleitet werden. Die Mdiglichkeit einer wirtschaft-
lichen Sonderkonjunktur einzelner Lander scheint,
von Ausnahmsfillen (z. B. Palistina) abgesehen,
trotz der auf Lockerung der wirtschaftlichen Ab-
hangigkeit zwischen den Lindern hinzielenden' Ab-
sperrungspolitik aller Staaten nicht gegeben zu sein.

Was die Angaben iiber die Arbeitslosigkeit be-
trifft, so sei einleitend darauf aufmerksam gemacht,
daB in der Tabelle die absoluten Arbeitslosenziffern
angegeben sind, wihrend zum Zwecke der kurven-
méifiigen Darstellung der Durchschnift des Jahres
1928 gleich 100 gesetzt wurde, Die Kurven, die
auf logarithmischen MaBstab aufgetragen sind, be-
schreiben also nur die perzentuelle Anderung seit:
1928. Das Kurvenbild wurde in zwei Teile zerlegt.
Auf dem einen Bild ist die Bewegung der Anzah] der
Arbeitslosen in Lindern mit abgewerteter Wihrung
(Schweden, GroBbritannien, Osterreich) wieder<
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gegeben, auf dem anderen die Bewegung ‘in Lin- .

dern mit *stabilem Wahrungskurs . {Frankrelch_

Belglen .Tschechoslowake, . Schweiz).. Man. sieht

sofort, daB dig- Parallehtat dem Ausmiaf:der Beé "
wegung nach innerhalb - jeder’ der: beiden Gruppen:r
bedeutend groBer ist” als. zw1schen Lindetn | ver-

schw__ ner; Grnppen Und Zwar: ‘Ist der Unterschxedg

Zwisctien den beiden Gruppen 50 stark ausgepi‘agt
daB ausdruckllch hervorgehoben werden muf}, daB.
;der MaBstab'" belder Kurvenhllder derselbe 1st Der‘-

Sol1dar1tat|
geh ades |

e111 g1e1chmal?>1ges Anstelgen der Arbe1tsiosenzxffern
vom Jahre 1929 an, wobei bei England besonders
das ‘Fehlen ausgesprochener Saisonschwankungen,
wie sie alle anderen Lénder aufweisen, auffalit. In
den Goldlindern steigt die Arbe1tslosrgke1t in den
IJahr_en 1930 und 1931 spljunghaft an. Um keinen
| - internationale Arbeitslosigkeit
(Durchschnitt 1928 == 100)

[ Log. Mabsi

-

1. Dstarneich
GroBeritanaien

B

I ,England Schweden Osterrelch erkennt man’

~falschen Eindruck: aufkommen zu lassen muB. aber

sofort darauf. hingewiesen werden, daB der Aus-

'gaﬂgSpunkt 1928 fiir die Linder der beiden

Gruppen - sehr’ verschieden zu bewerten ist. In

'Osterrelch GroBbritannien und auch in, Schwedeh

war die. Arbeitslomgkelt eben schon im Jahre 1928

sehrgroB; wilirend sie in Frankrexch Belgien, der
-Schwexz und. ider Tschechoslowakei sehr. medrlg

war, Der Jahresdurchschmtt 1932 ist in Osterreich

‘rund doppelt so Hoch als- der des Jahres 1928, in
. England mehr- alg’ doppelt: $0 hoch, in Schweden
','jdre:mal 56 hochj in" Frankrelch hingegen ist von
71928 'bis 1032 eire” $te1geru11g auf ‘mehr als das
_,,i,.;Funfngfachﬂ festzustellen, Der. Ausgangspunkt ‘ist

aber in diesem Fall sehr’ niedrig gewesen. Praktisch

"hat es in den Jahren 1928 bis 1930 in Frankremh

keine Arbeitslosigkeit gegeben. Dasselbe gilt in ab-
geschwichtem MaBe auch fiir Belgien. Es muB
auch beriicksichtigt werden, daB bei so kleinen
Ziffern, wie sie sich fiir Frankreich, Belgien und
die Schweiz in den Jahren 1928 und 1929 finden,
jeder Fehler sehr ins Gewicht fillt und in jenen
Léandern, speziell in den Jahren geringer Arbeits-
losigkeit, Arbeitslosenzahlen nicht den Grad von
Genauigkeit in Anspruch nehmen kénnen wie in
Landern mit chronischer Arbeitslosigkeit und all-
gemeiner  Arbeitslosenunterstiitzung  {Osterreich,
England, Deutschland usw.). Aus dem Verlauf der
beiden Kurvengruppen kann man daher nur
schlieBen, daB die Verschlechterung der Wirt-
schaftslage in den Goldlandern erst viel spiter und
von einem niedrigeren Niveau aus eingesetzt hat;
man darf nicht etwa daraus ablesen, daB die
‘Arbeitslosigkeit viel hoher ist als in den Lindern
entwerteter Wahrung, Dem Vergleich der absoluten
Arbeitslosenziffern  verschiedener Lénder haften
ziemlich bedeutende Mingel an: Das eine- Land hat
eine ausgebaute Arbe1tslosenvers1cherung, -das
andere zahlt die Stellensuchenden usw. Unter

Die Arbeitslosen im Verhaltms zur gesamten.
Bevalkerung und zur Zahl der Erwerbstitigen

von Hundert der von Hundert der

Gesamtbevilkerung Erwerbstitigen
Ende Mirz Ende Mirz

1932 1933 1932 1933 -
Veremigte Staaten . . . 108 &5 274 217
Deutschland . . . . .. 104 92 20:3 180
GroBbritannien . . . . . 61 . 58 135 127
Osterreich . . . ... : T7 72 140 131
Schweden . . . .. .. 28 17 65 39
Ungarn- . .. ... .. 21 22 46 48
Belgien . . . ... .. 27 22 62 51
Frankreich ....... 33 24 63 45
MHalien . . ., . .. ... 26 26 53 b4
Polen . . ... . ... 17 11 32 21
Schweiz . . . . . .. 1-8 1-3 37 27
Tschechoslowakei . . 75 - 54 . 169 ' 121
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Institutes fiir Konjunkturiorschung: Originalquelle ,D

Versicherte am lelzien Werkiag dss
Verwaltung; unterstiitzte Versicherte
d
ar]
— % Ohne die im Arbeitsdienst Besch

fiir Konjunkturforsehung : Originalbasis 1928; saisonbereinipt. — ) Statistiqué Gfnérale: Originalbasis 1913 = 100; teilweise saisonbereinigt.
— 4} London & Cambridge Economic Service: Originalbasis 1924 = 100. — &) Osterreichisches Institut fir Konjuuktu.rfurschun%(:) O
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bereinigt, — ?) Pederal Reserve Board: Originalbasis 1923—1925 = 100; saiSoubereinigf. — 8} Zusammenstellung des Institutes fur
Kun%unkturforsch'ung: Summe der Produkiion von Belglen, Deutsches Relch, Frankreich, GroBbritannien, Niederlande, Osterreich, Polen,
and, Saargebiet, Spanlen, Tschechoslowakei, Ungarn, Vereinigte Staaten, Kanada, Britisch Indien, Stdafrikanische Union, Niederf4ndisch
ile. — 9) Zusammenstellung des Véikerbundes: Summe der Produktion von Bulgarien, Deutsches Reich, Jugoslawien.
stetreich, Ruménien, Tschechoslowakei, Ungarn, Kanada, — 1°) Zusammenstellung des Institutes flir Konjunkturforschung:- Summe der,
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riginal-

Zusammenstellung des Tnstifuies fir Konjunkturforschung: Summe
sterreich, Polen, RuBland, Saargebiet,

jen), Saargebiet (einschliellich Koks, der auf

Reichsarbeitsblatt; Zahl det Arbeitslosen; filr 1928 geschitzt, —
QOriginalquelle: Bundesministerinm fiir soziale
arbeiter. ' — 25} Qriginalquelte: Eidgendssisches Yollkswirtschafts-

diesem prinzipiellen ~Vorbehalt gibt die neben-
stehende, dem -Augustheft der vom Statistischen
herausgegebenén  Halbmonatsschrift
,»Wirtschaft und Statistik entnommene Zusammen-
stellung eine ungefdhre Vorstellung von der Inten-
sitdt der Arbeitslosigkeit in verschiedenen Landern.

- Wie man sieht, stehen die Goldlander — Frank-
reich, Belgien, Schweiz, Polen — im Vergleich
mit - den auf Grund ihrés Wirtschaftsaufbaues mit
ihnen vergleichbaren Lindern mit abgewerteter
Wihrung keineswegs ungiinstig da. '

. Die Bewegung der Arbeitslosenziffer. geht in

den Jahren 1932 und 1933 in beiden Gruppeén in
weit hoherem AusmaB parallel als in den fritheren
Jahren. Uberall zeigt sich Ende 1932:7;eign starkes
Ansteigen der Arbeitslosigkeit, das jedoch in; den
meisten Landern frither als in den Vorjahren®von
einem verhaltnismiBig starken Abstieg gefolgt ist.
Im laufenden Jahr ist die Arbeitslosigkeit in. fast
allen Lindern bedeutend stirker, als saisonmiBig
zu erwarten war, gesunken. Auch in- dieser. Be-
ziehung schneiden, wie die folgende Aufstellung
zeigt, die Goldlander im Vergleich mit den anderen
Landern giinstig' ab. e
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Verringerung der Arbeifslosenziffern in Perzenten
gegenitber Jinner 1933

) : Juli 1933. Juni 1933
Deutschland 26%, N Belgien ‘ 30%
Frankreich - - 2400 - Polen 16%,
Enpland .. 1504, Schweden 26%0
Italien ' 3304 + Ungarn 169/,
Osterreicli - AL Vereinigte Staaten
Schweiz 500/p i sch%itzungsw 14r—-20%‘

Tschechoslowakel 270)y -

Das schwache Ansmaﬂ des Riickganges der
Arbeitslosigkeit in England 'ist nur scfeinbar. Man
mul  beriicksichitigen, daB, wie oben angefithrt
wurde, die Bewegung der Arbeltslos1gke1t in Eng-
land fast gar keine Saisonschwankungen aufwelst
wihrend der Riickgang der Arbeitslosigkeit in den
anderen Léandern eine starke saisonbedingte Kom-
ponente enthilt. Unter Beriicksichtigung dieses
Umstandes ist der ‘Riickgang der Arbeitslosigkeit
in England um 159% als sehr bedeutend anzu-
sehen, was um so’ bemerkenswerter ist, als sich
England schon seit“ldngerer Zeit prinzipiell aller
Ankurbelungsmafinahmen durch Notstandsarbeiten
u. dgl. enthalten hat.

~ In einer Reihe- von Landem lst die -Arbeits-

‘losenziffer im heurigen Jahr unter die des kor-
respondierenden Zeitpunkies des Vorjahres gesun-
ken. Es ist das der Fall in Belgien (seit jumi),
- Deutschland (bereits seit Janner), Frankreich (seit

Mai), England (seit Mai), Italien (seit Juni).
Was die in den Kolonnen 8—12 mifgeteilten

Daten iiber die Weltproduktion einiger Waren be-

trifft, ist zu bemerken; daB die erfahrungsgemiB
konjunkturem_pﬁndli_chen Produktionsziffern von
Roheisen und Rohstahl seit Beginn des Jahres eine
anfsteigende Tendenz aufweisen und. sich seit

‘einigen Monaten -iiber dem Niveau des, Vorlahres
bewegen In der. Kohlenprodiktion ist diese Be-
.-wegung nicht so ausgesprochen

SCHWEIZ

- Seit dem Abgang der Vereinigten Staaten von
der Goldwihrung halten nur noch fiinf Lander un-
eingeschrinkt an der Goldwihrung fest: Frank-
reich, die Schweiz, Belgien, Holland, Italien, Mit
Einschrinkungen ist noch Polen hieher zu rechnen.
Es gibt zwar noch eine Reihe weiterer Linder,
deren Wihrung die Paritit in den letzten Jahren
micht verlassen hat, wie die Tschechoslowakei und
Deutschland. Von Goldwihkrung in vollem Sinn
kann man aber in diesen Fallen nicht mehr
sprechen, da die Regeln der Goldwihrung lingst
nicht mehr eingehalten werden und die Wah-
rung kinstlich durch Transfermoratorien, Devisen-
kontrollen usw. am Parititsstand gehalten wird,

Schweizer Wirtschaftszahlen
1 AuBen-
- Nationalbank 1) , g y handel
g T = | & =
a I~IN:] =] - Qo =
AR IEAERENE N
. | H5e = o= .= | W b &
= |® 1@ | S8 | = = ) | a
% |EE|5% |85 5|38 |E2! 2| 3 =
Zety 3 |23 58\E5) 5 |2 (B8 5| %) 2
g a |2 |3 =z |87 |0% g £ u
& - - =}
= inla Junj =
Zle ; i 1926)27 Mil 2
= o Ilgl;x‘]:ls Mill, Francs =100 =1911610 Prancs b3
1 ] 2 3 4 | 5 6 7 8] 9| 10
1932
1 1106:2( 1"68 | 245 ['183-3(15185| 70'7T | 144 | 164 | 93 ! 57,857
2 [ 100 1452 1 250 | 173 7(15054] 694 | 142 | 1680 85 | 63.708
3 |106+7| 150 | 244 | 178°7|15174| 68-% | 142 [ 147 73 | 52,288
4 90-5( 1°50 | 244 | 216°7|1520°1 | 681 | 140 | 146 &7 | 44,958
5 82°7| 1'50 | 256 | 1408 1585°2| 666 | 139 | 144 61 | 41.798
6 | 843 1'50 | 261 | 122°3) 157421 65°9 | 138 | 145 | 58 | 41441
7 95°7| 1°50 | 264 { 1145/ 1571°3| 652 | 138 | 132 | 59 | 45.448
8 [102:8] 1’50 264 | 1152| 15609 | 66°2 | 137 | 134 60 | 47.064
9 §112:0) 1°50 | 264 | 1158 1575°0] 661 ) 136 | 134 64 | 49.532
10 41050| 1'50 | 264 | 112°2( 15528 66°L | 136 | 1 68 | 58.127
il 1030] 1°50 132°0) 1534'6| 65°7 | 135 | 153 g6 | 68,286
12§ 1037 1'60°| 247 | 155°6| 161076 | 64'0 | 134 | 150 €8 | 81,887
11933
1 J109'6) 1'50 | 247 [ 141°0|1500°8| 636 | 133 | 113 | 63 [101.111
2 | 106-1] 1'50 | 253 | 89-6/14972| 628 | 133 | 121 72
3 1080 1'50 | 254 | 60515609 6277 | 132 | 142 | 71 | 71.809
4 110686 1'60 | 238 | 54°7(15568| 635 | 131 | 125 59 | 60.854 -
5 J113-0) 1°50 | 206 | 50-5|1513'8] 641 | 130 | 157 74 | 57.163
6 |1159(150( 187 | 799l 1487-2 &3°6 | 131 { 137 68 | 53,860
T J118:2| 1'50 | 182 | 890, 1420°5| 64°0 | 131 | 128 69 | 50.864
8 J117°6| 1'50 | 182 | 98:8|1402'2| 63'3 | 131 | 123 64 | 50.207
!} Monatsende. %) Monatsdurchschnitt. % 104 Aktlen am 25, des
Monats. in Perzenten des einbezahlten Aktlenkapitals. 4) Seit
1. Jénner 1931 ohne Gold ftir Banktransaktionen. ®) Nur Gold allein.
Nach den ,Wirlschaftlichen und sozialstatistischen Mitteilungen®
des eidg. Volkswirtschaftsdeparfements und den ,Monatsberichten
der Schweizerischen Nationalbank®,

Fir die Weltwirtschait ist es von verschie-
denen Gesichtspunkten aus von hichster Bedeutung,
dafl es den wenigen verblicbenen Goldwiahrungs-
landern gelingt, den Goldstandard aufrecht zu er-
haltén. Fiir die Wiederaufrichtung eines geordneten
Weltwihrungssystems, was ja doch nur auf der
Basis des Goldes méglich sein wird, ist die Erhal-
tung eines festen Ankniipfungspunktes, eines Gold-
blockes, der den Stiirmen der Weltwirtschaftskrise

. standhalten konnte, von gréBter Wichtigkeit. Die

Wihrungs- und Wirtschaftslage der -Goldblock-
linder verdient daher im gegenwirtigen Zeitpunkt

" erhohte Aufmerksamkeit,

Als der Dollar vom Golde geldst wurde und
ins Gleiten geriet, entstand die Befiirchtung, daB
die noch verblichenen Goldwihrungslinder sich
gezwungen sehen wiirden, denselben Weg wie die
Vereinigten Staaten zu gehen. Die verantwortlichen
Personen der Fidgenossemschaft lieBen zwar nicht -
den geringsten Zweifel dariiber aufkommen, daB
die Schweiz fest entschlossen sei, die Goldwihrung
aufrecht zu erhalten; auch die Stellung der Schweiz
als Weltbankier bestimmt eindeutig ibr Interesse an
der Erhaltung der Goldparitat des Schweizer-
franken. Die Bundesregierung lieB es fernmer nicht
bei bloBen Erklarungen bewenden, sondern erklarte
(zum Unterschied von England, das sich bekannt-
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lich vor kurzem entschlossen hat, eine auf Gold-
dollar lautende Anleihe in Papierdollar zuriickzu-
zahlen), ihre 5% %ige Amerika-Anleihe in Gold-
dollar zu bedierien, obwohl sie bei Bezahlung in
Papierdollar weit itber 50 Millionen Schweizer-
franken ersparen kénnte. Trotzdem kam es zu
starken Abziigen von Guthaben aus der Schweiz
(und Holland) und zur AbstoBung schweizerischer
Wertpapiere. Die Schweizerische Nationalbank und
die schweizerischen Privatbanken waren aber diesen
Kapitalabziigen durchaus gewachsen. Die Auswir-
kung der Abziige auf den Status der Schweizeri-
schen Nationalbank geht aus nebenstehendem Kur-
venbild deutlich hervor: Der Bestand von Gold und
Golddevisen ist von Ende Miirz bis Ende Juli um
ca. 719 Millionen Schweizerfranken gesunken.
Parallel mit den Goldabgaben sind aber die taglich
falligen Verbindlichkeiten gesunken, namlich um
ca. 500 Millionen Schweizerfranken und der Noten-
mmlauf um ca. 140 Millionen Schweizeriranken.
Diese Parallelbewegung ist natiirlich kein bloBer
Zufall, sondern wir haben hier ein Schulbeispiel
des richtigen Funktionierens des Goldwihrungs-
mechanismus vor uns: Goldabziige gehen mit einer
Verringerung der Zirkulation einher, denn das
Gold wird ja von der Nationalbank nicht ver-
schenkt, sondern nur gegen Bezahlung durch
Noten oder Guthaben abgegeben und daher muB
der GoldabfluB frither oder spiter zum Stillstand
kommen, vorausgesetzt daB die eingelieferten Zir-
kulationsmittel nicht auf der anderen Seite neun aus-
gegeben werden, etwa in- Form verstirkter Wechsel-
eskomptierung, wie es z. B. in Osterreich im Jahre
1931 der Fall war'). In der Schweiz ist das nicht
geschehen. Da Barschatz und Gesamtzirkulation
parallel gesunken sind, ist das Deckungsverhilinis
der Gesamtzirkulation (Noten plus tiglich féllige
Verbindlichkejten) nahezu unverindert geblieben
(94% am 7. August gegen 07% Janner bis
Mai). Die Golddeckung der Noten allein betrug
169% Ende Februar gegen 127% Ende Juli. Die
Schweizerische Nationalbank ist — anders als die
Osterreichische Nationalbank -— gesetzlich zwar
nur zur Erhaltung einer Mindestgolddeckung fiir
den Notenumlauf, nicht aber fiir die tiglich f4lligen
Verbindlichkeiten verpilichtet; tatsichlich war sie
aber darauf bedacht, auch fiir die tdglich falligen
Verbindlichkeiten eine entsprechende Deckung zu
halten.

1) Ein anderer Ausnahmsfall wire dann gegeben, wenn
die Vertranenskrise auch die inlindische Bevilkerung erfabt
und man allgemein versucht, Noten in Gold umzuwechseln,
Von einer solchen Panik war aber nicht die Rede.

Wieso ist aber eine so scharfe Kontraktion des
Geldumlaufes moglich, ohne katastrophale Krisen-
folgen nach sich zu ziehen? Miifite nicht nach allen
Frkenntnissen der Geldtheorie ein scharfer. Ritck-
gang der Preise die Folge sein? Sollt¢ nichit nach
den Regeln der Goldwihrung der Ausgleich der
Zahlungsbilanz, die durch die plétzlichen Kapital-
abziige gefiahrdet war, in der Weise erfolgen, daB
durch eine Schrumpfung des Geldumlaufes und die
dadurch erzwungene Senkung des Preis- und Ein-
kommensniveau die Ausfuhr befordert, die Ein-
fubr gehemmt wird und so der zur Riickzahlung
der abgezogenen Kapitalsummen erforderliche
DeviseniiberschuB entsteht? Eine solche gewaltsame'
Preis- und Finkommenssenkung ginge natirlich
nicht ohne schwere Erschiitterungen vor sich, von
denen in der Schweiz nichts zu verspiiren war. Die
Erkidrung dieses scheinbar regelwidrigen Verhal-
tens ist klar: Der effektive Geldumlauf ist gar nicht
gefallen. Die in den fritheren Jahren insbesondere
seit Mitte 1931 (Zusammenbruch detr Oesterreichi-
schen Credit-Anstalt usw.) eingestromten Flucht-
kapitalien sind zum groBen Teil gar nicht in den
schweizerischen Geldumlauf gelangt, sondérn in
flissiger Form (Gold und Golddevisen) aufge-
speichert worden. Man vergleiche das in unseremi
Kurvenbild wiedergegebene kolossale Ansteigen des
Barschatzes und der Sichtverbindlichkeiten im
Jahre 1931. Der Notenumianf ist viel weniger ge-
stiegen und die zusitzlichen Noten sind wohl zum
guten Teil im Ausland gehamstert worden, haben
also den effektiven Geldumlauf ebenfalls nicht oder
nicht wesentlich erweitert und die Preise nicht be-
einflut. Infolge dieser vorsichtigen, auf héchste
Liquiditat bedachten Politik ist es nun mdglich, die
Auslandskapitalien zuriickzuzahlen, ohne einen
Druck auf die Preise auszuiiben. Diese Erklirung
kénnte exakt verifiziert werden, wenn die Umsatz-
ziffern der tiglich filligen Verbindlichkeiten (Giro-
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guthaben) bekannt wiren: Es miiBte sich eérgeben,
daB..die Umlaufsgeschwindigkeit der Giroguthaben
(dés  Giralgeldes). sehr: gering war; :mit. anderen

Worten, daB. sie kein -effektiv. zirkulierendes Um-
laufsmittel darsteliten, sondern eher den Charakier

von wrverzinslichen Sparfeinlagen: trigen. Ein sehr
deutliches Indiz dafiir ist das ungeheure. Ansteigen
der - tiglich falligen Verbindlichkeiten im Vergleich
zum - Notenumlauf - im_ Jahre - 1931. Die von -det
Schweizerischen Nationalbank veréffentlichten. Giro-
umsitze, von denen allerdings der AuBenstehende
nicht wissen kann, worauf sie sich genau beziehen,
weisen nun-in. deri Tat in.den Jahren 1931 und be:
sonders 1932 eine: Senkung gegenuber den friiheren
Jahren auf, obwohl- die taglich filligen Verbindlich-
keiten in derselben: Zeit ungeheuer gestiegen sind.

- Zusammenfassend ist also zu sagen, daB die
Kapitalabziige von Mirz bis Juli die Schiweiz noch
nicht in jenes kritische Stadium gebracht haben, in
dem ‘sich einie schmerzhafte Kontraktion des effek-
tiven: Geldumlaufes, die sich’ in einem Riickgang
der ‘Nachfrage und in einer Preis- und Einkom-
menssenkung auswirken muB, als unvermeidlich
erweist. Der Umstand, daB die téglich filligen Ver-
bindlichkeiten noch immer auf einem viel héheren
Niveau: stehen als im Jahre 1931 vor Ausbruch
der Credif-Anstaltskrise 1Bt darauf schlieBen, daB
jener kritische Moment, von dem oben die Rede
war, auch noch nicht wnmitfelbar bevorsteht, falls
die Kapitalabziige wieder einsetzen oder andere
Verschlechterungen der schweizerischen Zahlungs-
bilanz. (z. B. infolge des deutschen Transfermora-
toriums) sich-ergeben sollten. '

Die Kapitalabzitge und Wertpapierverkaufe
hatten. eine leichte Versteifung am Geldmarkt zur
Folge und auch der Kapitalmarkt wurde davon be-
riihrt, wie di¢ gestiegene Rendite von 12 Anleihen
des Bundes und der Schweizerischen Bundesbahnen
(siehe Kurvenbild) zeigt. Die Beanspruchung des
Kapitalmarktes fiir effektiven Neubedarf war im
zweiten Quartal des laufenden Jahres minimal; sie
betrug 36-5 Millionen gegen 43-1 Millionen im
ersten Quartal und 132-3, 106+4, 1692 und 105-4
in den vier Quartalen des Jahres 1932. Das erste
Quartal mit seinem abnorm niedrigen ZinsfuB
wurde . sehr stark zu Konversionen ausgeniitzt:
2749 Millionen gegen nur 77-7 Millionen Schwei-
zeriranken im zweiten Quartal. Am Kapitalmarkt
ist also. von einem Kon]unkturumschwung noch
- kaum etwas zu bemerken, abgesehen davon, daB
der Index' der Aktlenkurse seit Jahresbegum von

110 auf 118 gestiegen ist gegenuber einem _Iahres—
“durchschnitt 1932 von 101. f

Heff 9;.

-, Auffallénde - Verschiebungen. der: Warenpreise
haben sieh-_seit Jahresbeginn. nicht ergeben. Der
GroBhandelsindex ist fast unverdndert. geblieben;
der Lebenskosténindex um 2 Punkte gefallen.
.. QGiinstig ist, wie schon im internationalen Teil
dieses: Berichtes angefithrt wurde, die Entwicklung
am. Arbeitsntarkt.. Die. Arbeitslosighkeit ist seit
Jahresbeginn auf die Hilfte. gesunken. Die Ab;
nahme der Zahl der Stellensuchenden erstreckt sich
atf * dié Mehrzahl der Berufsgruppen Besonders
ausgeprégt ist se’ 1n der Uhrenindustrie, der
Meta11~ ‘Maschinep- und Elektrmndustne in der
Texhlmdustne und ‘in der Bernfsgruppe Holz- und
Glasbearbeitung. -
Wie die schwelzensche Kommlssmn fur Kon-:
junkturbeobachtung mitteilt, enthalten die Daten
der Statistik des Aufenhandels seit Beginn dieses
Jahres den Veredelungs- und Reparaturverkehr, so
daB sie nicht ohne weiteres mit den Vorjahrsziffern
vergleichbar sind. Unter Ausschaltung der Betrige
des Reparatur- und Veredelungsverkehrs erglbt
sich folgendes Bild:

1. Halbjahr- Einfuhr Austuhr Einfuhtiiberschul
’ Millionen Schweizerfranken
1932 9057 416°4 4892
1933 7528 3656 3872
Unterschied — 1529 — 508 — 1020

Die Bilanz hat sich also um 102:0 Millionen
Schweizerfranken ,verbessert”. Das ist insofern
giinstig zu beurteilen, weil eine gewisse Elastizitat
des AuBenhandels darin zum Ausdruck kommt: Der
Grund fiir diese Verbesserung der Bilanz liegt aber
hochstwahrscheinlich in den- Verschiebungen des
Kapitalverkehrs. Die Kapitaleinfuhr (Kapitalflucht
aus anderen Landern) war geringer-als im Vorjahr,
di¢’ schweizerischen Kapitalanlagen im Ausland
haben nicht denselben Ertrag abgeworfen wie im
Vorjahr. Falsch ware es, den Importbeschrinkun-
gen die Herabminderung des Einfuhriiberschusses
zuzuschreiben. Die Importbeschriankungen haben
vielleicht bewirkt, daB- die Verminderung des Ein-
fuhriiberschusses durch Senkung der:-Einfuhr statt
durch Hebung der Ausfuhr herbeigefiihrt wurde;
sie haben. also' das Gesamfvolumen des Aufen-
handels herabgedriickt. Die GriBe des Einfuhr-
iiberschusses wird jedoch durch die unsichtbaren
Posten der Zahlungsbilanz bestimmt, wie gesagt in
erster Linie durch die Bilanz des Kapitalverkehrs.
Wenn die Nettoeinnahmen der. Schweiz aus dem -
Kapital- und Fremdenverkehr sinken, muB der
ImportiberschuB, der- eben in diesen Einnahmen
seine, Deckung und Bezahlung findet, fallen. |

Im {ibrigen ist festzustellen, daB der. Riick-
gang der Ausfubrziffern in den letzien Monaten
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zum Stillstand gekommen ist, ohne daB dies schon
einen sicheren Schlufl auf die Gestaltung in der Zu-
kunft zulieBe. -

Die bisher vorliegenden liickenhaften Angaben
iiber die Gestaltung des Fremdenverkehrs in den
Monaten Juni und Juli lassen erkennen, daB-eine
wesentliche Verschlechterung gegeniiber dem Vor-
jahr nicht eingetreten ist.

Fremdenverkehr in einigen wichtigen Fremden-
- verkehrszentren

Juni 1933
in o) der Frequenz

Juli 1933
: in %)y der Frequenz
Ankiinfte:

- von Juli 1932 von ]uh 1932
(Base}, Luzern, Lau- .
sanne, Genf) . . 113 ) 08
Logierndchte
(Ziirich, Kanton
(Graubiinden,Bern,
Leysin) . . . .. 98 100

Die bisher vorliegenden, allerdings nur auf
2 Stichtage (Mitte und FEnde August) bezogenen
Besetzungsziffern der vorhandenen Gastbetten
lassen eine Frequenzsteigerung gegeniiber dem
Vorjahr erkennen, die sich sowohl auf Inlands- als
auch auf Auslandsgiste bezieht.

Wihrend des Druckes eingelangt:

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
- HARVARD VORAUSSAGE (Kabel vom
15. September 1933),
mitgeteilt vor der Hurvard Economic Sociely.

Im August zeigte die Kurve des Warenmarktes

eine scharfe Kontraktion nach vier Monaten kraf-
tiger Aufwirtsbewegung. Obwohl ein Teil der Ab-
nahme auf ein Sinken der Warenpreise zuriick-
zufiihren sein diirfte, war der Rickgang haupt-
sdchlich eine Folge der Kontraktion des Produk-
tions- und Umsatzvolumens.

Hingegen konnte die Kurve des Effekten-
marktes im August den Riickgang des Juli voll-
kommen aufholen und die Kurve des Geldmarktes
zeigte eine leichte Senkung.

. Solche derartig widersprechende und irregulre
Verschmbungen der Kurven miissen selbst im Ver-

[}

laufe einer normalen Erholung: erwartet: werden
und es ist nicht unwahrscheinlich, daf§ sie .unter
abnormalen Bedingungen, wie sie gegenwirtig: be-
stehen, haufiger sein werden als gewhnlich. -
Im ganzen scheint es nicht unbegriindet. zu
sein, den Riickgang.am Warenmarkt im August,
dhnlich wid das ‘Sinken der 'Kurve des Effekten-
marktes im Juli, als eine voriibergehende Unter~
brechung der Aufwartsbewegung, dle im Fruh;ahr
begann anzusehen - '

i

A'LLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS
BRITANNIENS, T

mitgeteilt voin London and Cambr:dge ' Economic Semce.
. London, 19. Sepfember 1933.

Die giinstigen Anzeichen im Handel und in
der Produktion, iiber die wir in den leizten Monaten
berichtet haben, sind in den Auguststatistiken neuer-
lich deutlich zu bemerken. Der Beschaftigungsgrad
ist im allgemeinen gestiegen und in der Schwer:
industrie und Bauindustrie ist ein kontinuierlicher
Fortschritt zu verzeichnen. Die Einfuhr von Mate-
rialien ist im August wieder gestiegen, die Steige-
rung des Exports war hingegen schwach und
zogernd. Die GroBhandelswarenpreise in Sterling
haben sich in den letzten Wochen wenig verindert.
Im allgemeinen scheinen die Aussichten derjenigen
Industriezweige, die fiir den Binnenmarkt produ-
zieren, zweifellos besser als vor einem Jahr. Un-
gliicklicherweise kann man jedoch nicht sicher
damit rechnen, daf nicht vom Auslande ernste Ein-

fliisse sich geltend machen werden, die die Stabili-

tat der Goldwéhrungen und des Pfundes gefihrden
kénnten. Es ist im gegenwirtigen Moment noch
schwieriger als im friheren Monaten die ameri-
kanische Entwicklung vorherzusagen und auch in
Europa bestehen Stérungsméglichkeiten. Da unser
Export vom Preisniveau in den konkurrierenden
Landern abhingt, kann man nicht annehmen, daB
er rasch zunehmen wird; unter diesen Umstinden
wird die Arbeitslosigkeit in diesem Winter im
Vergleich zu jedem, ausgenommen dem  letzten
Jahr, sehr betrachtlich sein.
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