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OSTERREICH

Die Ansitze zu einer leichien internationalen
Wirtschafisbesserung, die im Herbst vorigen fahres
zu bemerken waren, sind durch die akute Zu-
spitzung der amerikanischen Bankenkrise wieder
gehemmt worden. Anderseits ist aber festzuhalten,
dafi der Umstand, daff die Bankensituation in Ame-
- rika einer Bereinigang zugefiihrt wird, auf lange
Sicht selbst ein Besserungssymptom darstellt, ob-
gleich die nnmittelbaren Begleiferscheinungen unn-
erfreulich sind. Giinstig ist vor allem die Arf, in der
die Lisung angegangen wurde, da sie zamindest
gegenwdrtig die Gefahr einer Verschlechterung der
amerikanischerr Wihrung beseitigt hat und sich an
bewdhrie Grundsitze der Wirfschaftspolifik halt,
wovon in dem weiter unten gegebenen Bericht fiber
die Vereinigten Staoten ausfiihrlich gesprochen
wird., Ein Fall des Dollars hitte die gleiche Wir-
kung gehabt, wie ein abermaliger Sturz der Rok-
stojfpreise, namentlich agrarischer Herkunft. Die
Folgen wéren fiir Europa aufierordentlich ernster
Natur gewesen und aller Wahrscheinlichkeit nack
hitten dem Sturz des Dollars andere, darunter
anch bereits devalvierte Wihrungen folgen miissen.

Einige, wenn auch wenige iiberseeische Roh-
stofflinder kommen infolge der etwas grdferen
Festigheit der Preise langsam in bessere Verfas-
sung. Hier bahnt sich eine Entwickiung an, die fiir
den Absatz europdischer Industrieprodukie von
grofiter Bedeutsamkeit werden kann. Auch die Zu-
nahme der Goldproduktion in der siidafrikanischen
Urion, die durch eine im Wege einer Wihrungs-
verschlechterung erzielte Kostensenkung zustande
gekommen ist, diirfte auf lange Sicht zu einer all-
mahlichen Preiserhiohung fiihren. Dies steht aller-
dings unter der Vorausselzung, dafi der gegen-

wdrtige Bereich der Goldwihrungen nicht ge-
schmdilert wird.

Das wichtigste wirtschaftspolitische Geschehnis
in Osterreich ist die Notverordnung betreffend die
Banken und die Griindung einer Amortisations-
kasse, iiber die jedoch vom Gesichtspunkt der Kon-
junkturstatistik derzeit noch nichts ausgesagt wer-
den kann, da die Auswirkungen dieser Meafinalhimen
erst ziffernmifigen Niederschlag finden miissen.

Es ist jedoch zweifellos, daff die durch die Neu-
ordnung geschaffene Beseitigung von Unrube-
quellen dem Vertrauen in die finanzielle Organisa-
tion des Landes nene Stirkung verleiff, was vor-
nehmlich der Wahrung und dem Sparfrieb zu-
gute kommen diirfte. Dies steht unter der Voraus-
setzung, daff die Neuordnung des Bankwesens ab-
schlieflender Natur ist.

Die Preisgestaltung ist in Osterreich im allge-
meinen unverdndert. In den lefzten Wochen war
eine starke Schrumpfung der Umsatztitigheit zu
verzeichnen. Die Indexziffer des allgemeinen Ge-
Schifisganges ist mit 69 fir [dnner auf einem
neuen Tiefpunkt angelangt. Die Lage der einzelnen
Industrien verschlechiert sich noch immer, nur der
Auflenhandel zeigt Ansdtze einer leichien Besse-
rung. Die Arbeitslosigheit geht langsamer, als
saisonmdfig zu erwarten wdre, zuriick. Die gesam-
tenn verfiigharen Wirtschaftszahlen deuten daher auf
keinen Umschwung der gegenwdrtigen Lage.

Geld- und Kapifalmarkf: In der Berichtszeit
sind die Wechselkurse, die im Laufe des Janmer
und Februar um einige Punkte gestiegen waren,
wieder  leicht zuriickgegangen. Es bewahlirheitet
sich damit die Vermutung, die im letzten Bericht
auf Seite 32 ausgesprochen wurde, daB in dieser
Schwiche der Schillingnotierung eine Saison-
komponente enthalten sei, die sich auch in den
fritheren Jahren regelmiBig geltend gemacht hat.
Dies scheint zuzutreffen, wobei allerdings beriick-
sichtigt werden muB, daB jetzt noch andere Kriite
wirksam sind, die zn Kursschwankungen AnlaB
geben. In den letzten Wochen sind die Angebote
im Wiener Privatclearing langsam gréBer ge-
worden, was zum Teil darauf zuriickzufithren ist,
daB wegen der scheinbaren Dollarkrise Valuten
zuriickgehalten wurden. Da sich nun herausstellf,
daB der Dollar auf den internationalen Platzen
praktisch ohne Disagio notierf, ist diese Neigung
zu verzogerten Ablieferungen wieder im Ver-
schwinden begriffen. Bei dieser Gelegenheit ist es
zweckmiBig, darauf hinzuweisen, daB von dem
GesamtauBenhandel iiber die Clearingstelle des
Wiener Giro- und Cassenvereines nur ein geringeér

Bruchteil der Umsétze lauft, so daB die dort
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zustande kommtenden Kurse, die inoffiziell in den
Zeitungen verdffentlicht werden, schon, weil sie
quantitativ nicht restlos maBgebend sind, kein
vollig einwandireies Bild von Angebot und Nach-
frage auf dem Devisenmarkt geben.

Die Geldmenge steigerte sich bis Mitte Mirz
um 10 Millionen Schilling. Diesmal entfiel auf den
reinen Notenumlauf der groBere Anfeil dieser
Steigerung. Die Indexziffer des Gesamtumlaufes
stieg von 119 auf 121. Die gesamte valutarische
Bedeckung ging um eine Million Schilling zuriick
und das Wechselportefeuille stieg um fiinf Millio-

nen Schilling, wodurch die Indexziffer abermals,’

und zwar auf 202 anstieg; sie ist jetzt um
60 Punkte hoher als Mitte Janner, da sie ihren
tiefsten Punkt erreicht hatte.

Die Kurshewegung an der Wiener Borse war
durchaus nach unten gerichtet mit Ausnahme des
Kursindex der festverzinslichen Werte, der gegen-
iiber dem Februar unverindert blieb. Der Industrie-
aktienindex sank um 1:3 Punkte. An der Bewer-
tung der Osterreichischen Aktien, soweit sie sich
in der Qestaltung des Kurswertes ausdriickf,
spiegelt sich dieser Verlauf deutlich wider, da simt-
liche Aktiengruppen einen niedrigeren Kurswert
erzielten als im vorhergehenden Monat. Den
grifiten absoluten Rickgang wiesen die Brauaktien
auf. Die Geldumsatze an der Borse waren sehr
eingeschrankt und erreichten im Februar nur
126 Millionen Schilling, wenig mehr als die
Hilfte des Umsatzes fiir Februar 1932. In &hn-
licher Weise sind die anderen Ziffern {iber die
Umsatztitigkeit der Borse herabgesunken.

Die Spareinlagen stiegen wm 21 Millionen ins-
gesamt und bei den Sparkassen allein um genau
20 Millionen Schilling. Es ist von nicht unerheb-
lichem Interesse, daB also die Gesamisteigerung
zum iiberwiegenden Teil auf die Sparkassen ent-
fallt und sich abermals herausstellt, daB die Banken
so stark in den Hintergrund getreten sind. Es ist
moglich, daB die Neuordnung des Bankwesens, die
nunmehr durch NotmaSnahmen in die Wege ge-
leitet wurde, den AnstoB dazu gibt, den Banken
neues Sparkapital zuzufithren. Jedoch darf mit
einer raschen Entwicklung auf diesem Gebiete
kaum gerechnet werden. Die Spareinlagen stiegen,
wenn auch nur geringfiigig, in allen Bundeslandern
mit Ausnahme von Vorariberg und Burgenland.
Da es sich aber bei den Senkungen um ganz ge-
ringfiigige Betrage von 100.000—200.000 Schilling
handelt, diirfen diese Senkungen als zuféllig an-
gesehen werden.

Die Entwicklung der Giroumsatze verstérkt
das Bild, das sich bereits in den letzten Monaten
ergeben hat, denn es zeigt sich, daB der Riick-
gang der Umsitze, namentlich bei der National-
bank, tber das saisonmiBige Ausmall hinausgeht.
Das gleiche gilt fiir den Wiener Giro- und Cassen-
verein, bei dem die ohnedies auBerordentlich tiefe
Indexziffer von 63 im Jinner auf 61 im Februar
sank, womit sie den gleichen Stand wie im Dezember
wieder einmnimmt. Die durchschnittliche Hohe der
Scheckguthaben bei der Postsparkasse ist mit
1131 Schilling auf den bisher tiefsten Stand
gesunken.

Firmenbewegung: Im Monate Februar hat so-
wohl die Zahl der Ausgleiche wie der Konkurse ge-
geniiber dem Janner zugenommen, doch sind die
Ziffern weit niedriger als im Februnar 1932. Die
Exekutionsantrige sanken und zwar nicht uner-
heblich, so daB sie mit 18.200 im Februar den
niedrigsten Wert seit November 1928 erreichten.
Im Februar des Vorjahres wurden noch 27.900 An-
trige gestellt. Selbst wepn, wie zu vermuten ist,
in dieser Senkung Zufallsschwankungen enthalten
sind, kann doch der Riickgang nicht auBer acht
gelassen werden. Bei den Neueintragungen und
Loschungen ergab sich eine nicht unerhebliche
Steigerung der ersteren und eine starke Senkung
der letzteren. Es wurden im Febrnar 64 Firmen
eingetragen, was den hochsten Wert seit dem Ok-
tober 1031 darstellt.

Wechselproteste: Die Statistik iiber die
Wechselproteste, deren letzte Fassung aui Seite 63
des vorigen Jahrganges abgedruckt war, ist aber-
mals nenberechnet worden, da es gelungen ist,
neben Wien, Niederdsterreich und Burgenland auch
Steiermark und Salzburg zu erfassen. AuBerdem
wurde die Basis nicht mehr auf das Jahr 1029
allein abgestellt, sondern der Durchschnitt der
Jahre 1929 bis 1932 gleich 100 gesetzt. Die beiden
graphischen Darstellungen 28 und 29 zeigen den
Verlauf der in den beigegebenen Tabellen abge-
druckten Zahlen in deutlichster Weise. Es ergibt
sich, dafl die Steigerung der Wechselproteste, die bis
zum Fnde des Jahres 1931 andauerte und ein
Symptom der Kreditunsicherheit war, die wieder
hervorgerufen wurde durch die sich verschlech-
ternde Wirtschaftslage, umgeschlagen hat in einen
rapiden Absturz der Ziffern, der so weit gehf, daB
beim Gesamtindex der Wert fiir Februar mit 57 der
niedrigste iiberhaupt verzeichnete ist. Die Ldnder-
indices bewegen sich im allgemeinen konform mit
Ausnahme von Salzburg, das im Jalre 1930
Tiefpunkte aufwies, die bei den anderen Lindern
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Wechselproleste (1929—1932 = 100)

terung der Wirtschaftslage, sondern sie besagen
vielmehr, daB die Gesamimenge des laufenden

Wien Niederdsterreich

1920 103071931 1932 1933 1929 1930 1931 1032 1033 'Wechselmaterials sehr stark zuriickgegangen ist
. 72 o4 “108 122 62 55 80 103 110 75 und daher auch die zu Protest gelangenden. Wiirde
I 71 8 9 96 34 58 66 92 98 77 man in der Lage sein, was leider nicht der Fall ist,
I’{}: gg }?2 Igg gg gz ]gg }gg }(])g die zu Protest gehenden Wechsel als Perzente der
vV, 104 122 123 84 77 106 138 102 iiberhaupt im Umlauf befindlichen ausdriicken zu
‘}’[}: 133 }ég %g? gg Igg }gg {gg gg kénnen, so wiirde wahrscheinlich das Bild wesent-
VII. 94 99 112 73 77 105 122 86 lich anders aussehen; es miiite sich n#&mlich
I§: ]gg }}g gg gg }8‘2 i?g }%g 133 zeigen, daB im letzten Jahr, namentlich in den
X1 10t 107 136 74 100 94 131 94 letzten Monaten, die protestierten Wechsel einen

XI. 103 116 137 73 % 10 135 78 groBeren Perzentsatz als friiher ausmachen.
. Steiermark Salzburg Allgemeiner Geschiftsgang und Umsitze: Dié
]}: gé ?Z lgi ;g% gé gg gg gg }ég g‘;' Indexziffer des allgemeinen Geschiftsganges er-
Im. 68 80 126 126 80 90 121 143 reichte mit 69 im Janner, dem letzten Zeitpunkt fiir
I\‘? g; 1?8 }23 Hg lgg 38 }Zg B den sie errechnet werden kann, den tiefsten iiber-
VI 83 102 108 102 104 87 158 96 haupt verzeichneten Stand. Der Jahresdurchschmitt
ol 8 11s %8 B ns mmour fiir 1932 ist dagegen 75 und der tiefste Stand des
X, 74 116 122 86 49 101 146 87 vorigen Jahres im Monat September. Im Janner
}ﬁ: g; }ég }gg % gg }é‘é g? gg 1932 stand der Index noch auf 81. Man sieht
Xl 87 119 123 78 82 84 171 64 daraus, daB die leichten Besserungen, die im Ok-
Burgenland Gesamt tober und November gegeniiber der jahresmitte er-
L 5 8 8 125 9 70 91 107 122 63 zielt werden konnten, von der gleichen voriiber-
1}{: gg 132 Si }gg n gg gg 13[2] 133 57 gehenden Art waren, wie dies auch fiir die ein-
IV. 53 99 104 93 83 110 113 87 zelnen Industrien und sonstigen Geschiftszweige,
oo o1 8 By n die durch gelegentliche wirtschaftspolitische Son-
VIL. 62 119 140 109 102 106 122 84 deraktionen Vorteile erhielten, zufrifif. Die Um-
V};{I_' ‘81'1’ %gg {gg 13;" gg {?i }ég ;? sitze an Verbrauchsgiitern sind ebenfalls gesun-
X. 88 149 168 110 102 116 140 74 ken. Diejenigen fiir Produktionsgiiter erreichten
ﬁ% %% Iég ng gg- }gg 11?2 }gg 32 mit 57 im Jinner wie die Indexziffer des alige-

niclit zu verzeichnen waren. Der h&chste absolute
Stand ist im Februar mit 77 in Niederdsterreich
vorgefallen, der niedrigste in Wien mit 54. Diese
Senkungen bedeuten keineswegs eine Besserung der
friiber durch die Steigerung angezeigten Verschlech-

meinen QGeschaftsganges ihren tiefsten bisherigen
Stand. Sie liegt wm nicht weniger als 11 Punkte
niedriger als der Jahresdurchschnitt fiir 1932 und
15 Punkte unter dem Wert des Janner des vorigen
Jahres. Fiir den Monat Februar, fiir den ein Ge-
samtindex mnoch nicht errechnet werden kann,

Wechselproteste
(19201932 = 100)
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zeigen alle verfiigbaren Indices, wie Umsitze der
Konfektion, der Kaffeehduser, des Schuhhandels
und der Inserate ausnahmslos und zum Teil sehr
erhebliche Riickginge, so dafi mit einem weiteren
Absinken dieser Ziffer gerechnet werden muB. Eine
so typische Reihe wie diejenige des Besuches der
stidtischen Warmbédder veranschaulicht eindring-
lich die Einschrinkungen, die sich die Bevélkerung
auch an lebensnotwendigen Dingen auferlegen
muB, denn es wurden im Jéoner 1933 nur 506.000
Besucher gegeniiber 652.000 im Jénner 1932 ge-
zihlt, Dies ist der niedrigste Wert seit 1929. Mit
Ausnahme des gestiegenen QGasverbrauches in
Wien, zeigen sich die schon erwihnten Schrump-
fungserscheinungen bei allen anderen Reihen. So
betrugen die Roheinnahmen aus dem Tabak-
verschleil im Jidnner nur 21 Millionen Schilling,
um 4 Millionen weniger als im gleichen Monat
des Vorjahres und um 5 Millionen weniger als der
Jahresdurchschnitt fiir 1932, Der Ertrag der
Warenumsatzsteuer ging im Janner um mnicht
weniger als 7 Millionen Schilling auf 12 Millionen
Schilling zuriick, welcher Wert den niedrigsten
bisher verzeichneten darstellt. Die Milchanlieferung
-nach Wien war allerdings etwas hdéher als im
Jinner 1032. Der Fremdenverkehr in Wien hat
‘nachgelassen, wobei namentlich die Fremden aus
dem Ausland im Janner nur 15.000 Personen aus-
machten gegeniiber 17.000, bzw. 20.000 in den
beiden Vorjahren. Die Benfitzung der stidtischen
Verkehrsmittel ging bei den StraSenbahnen um
10%/, bei den Omnibussen um zirka 4% zuriick, Es
wird interessant sein zu beobachten, wie sich die
kiirzlich vorgenommene Preiserhéhung in den
spiteren Monaten des Jahres auswirken wird.

Preise: Der Index der reagiblen Warenpreise
stieg bis Mitte Mirz wieder um einen Punkt auf 56.
Die inlandsbestimmten Preise stehen dagegen auf
76. Die Baumaterialpreise und Baukosten sind un-
verandert geblieben und hielten sich auf der gleichen
Héhe wie im Dezember. Im allgemeinen zeigt sich
also, daB die Preisentwicklung nach wie vor stabil
ist und sich in dem Verhéltnis der Preise zueinander
seit dem letzten Bericht nicht viel gedndert hat.
Der Wert der befrichilichen Erweiterung der Preis-
statistiken wird sich zur Ginze fiir die laufende
Konjunkturbeobachtung erst geltend machen, wenn
groBere Zeitrdume von Monat zu Monat zu iitber-
blicken sind.

Produktion: Der Produktionsindex sank von
November auf Dezember vorigen Jahres um
O Punkte auf 70 und stieg im Jénner auf 72, womit
er einen um 14 Punkie niedrigeren Wert erreicht

hat als im J&nner 1932 und bereits 7 Punkte unter .
dem Jahresdurchschnitt des Vorjahres liegt. Far
den Monat Februar ist in Anbetracht des Produk-
tionsausfalles bei der Eisenindustrie ein abermaliger
Riickgang zu erwarten. Im Monat Janner, iiber
den zunachst zu berichten ist, ergab sich eine Stei-
gerung der Braunkohlenfdrderung, die jedoch nach
den meuesten, allerdings nicht abgeschlossenen Be-
richten iiber die spateren Wochen nicht aufrecht-
erhalten werden konnte. Die Baumwollindustrie
zeigte zum Teil scharfe Riickgdnge. Die Beschéffi-
gung sank auf 68% gegeniiber 78% im Dezember.
Der Rohmaterialbedarf sank auf 82 gegeniiber 91
im Dezember. Alle diese Werte sind neue Tief-
punkte, wie schon aus dem Vergleich mit den
Jahresdurchschnitten des Vorjahres hervorgeht; er
betrug z. B. fiir den Rohmaterialbedarf 118. Es mufl
daher von einem ganz besonderen Riickschlag in
der Textilindustrie gesprochen werden. Auch in
den iibrigen Produktionszweigen sind, wie nicht
anders zu erwarten war, Einschrankungen des Pro-
duktionsumfanges festzustellen. In der Papierindu-
strie zeigte sich jedoch vielfach zundchst nur eine
Verstirkung des saisonmiBigen Abfalles, jedoch
besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, daB der
spiter fillig werdende Anstieg den gegenwirtigen
Verlust nicht zur Génze einbringen wird. Auch
ist dabei zu beriicksichtigen, daBl die Wasserverhalt-
nisse eine groBe UnregelmiBigkeit bewirken, die
unmittelbar mit einer Konjunkturveranderung
nichts zu tun haben muB. Der BierausstoB besserte
sich gegenfiber Dezember recht erheblich, ist aber
wesentlich niedriger gewesen als im Janner des
Vorjahres. Der Brennstoffbedarf der einzelnen In-
dustrien fiigte sich ganz in dieses schon durch die
absoluten Ziffern gezeichnete Bild. Sfeigerungen
sind nur in der Leder-, Fisen- und Metallindustrie
zu verzeichnen. Der Auftragsbestand ist bei den
Baumwollspinnern um 5 Punkte auf 77 gestiegen.
Die Lagerhaltung nahm ab und der Versicherungs-
wert der in den Lagerhiusern der Gemeinde Wien
untergebrachten Waren sank auf 3-9 Millionen
Schilling, den niedrigsten Wert seit April 1931, Er
ist um fast 10 Millionen Schilling geringer als im
Janner des Vorjahres. Hierin liegt zweifellos ein
giinstiges Symptom.

Fiir den Monat Februar liegen die Produlk-
tionsziffern der Eisenindustrie vor. Es muB hervor-
gehoben werden, daB die Kolonnen 105 bis
107 neu berechnet wurden, da von der bisherigen
Darstellung insofern abgegangen wurde, als die An-
gaben, die sich in Perzenten der Normalbeschaiti-
gung bewegten, ersetzt wurden durch Indexziffern.
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Die Produktion von Roheisen, die schon im Janner
eingestellt war, wurde auch im Febrnar nicht wieder
aufgenommen, dagegen stieg die Rohstahlerzeu-
gung von 38 auf 45 gegeniiber 58 im Febrnar 1932.
Die Erzeugung von Walzware und Halbzeug stieg
von 39 auf 41. Bei diesen beiden Steigerungen sind
die gleichen ergénzenden Einschrankungen ange-
bracht, die schon bei anderer Celegenheit gemacht
wurden, dahingehend, daB es sich infolge der zeif-
weiligen Stillegung der Betriebe um stoBweise Pro-
duktion handelt, die also nicht fiir einen einzelnen
Monat gesondert, sondern iiber lingere Zeitrdume
zu betrachten ist. Der Auftragshestand ist im
Februar zuriickgegangen.

Arbeitslosigkeit: Bis Mitte Mérz sank die
Arbeitslosigkeit in Wien auf 146.000. Wihrend die
saisonbereinigte Indexziffer von November bis Mitte
Februar andauernd gesunken ist, obwohl die Ar-
beitslosigkeit absolut zugenommen hat, beginnt die
Indexziffer nunmehr wieder zu steigen, was zum
Ausdruck bringt, daB die saisonméBige Entlastung
des Arbeitsmarktes bisher nicht rasch genug vor
sich geht. Es darf damit gerechnet werden, daB diese
Steigerung auch in den néachsten Monaten anhalten
wird. Die letzte Indexziffer liegt um 21 Punkfe
{iber der des Marz 1932.

Verkehr und Auffenhandel: Im Monat Jénner
waren die Finnahmen der Bundesbahnen gegen-
dber Janner 1932 abermals stark riicklaufig. Der
Personenverkehr brachte einen Erlés von 9-8 Mil-
lionen Schilling, der Giterverkehr von 19-5 Mil-
lionen, gegeniiber 11-3, bzw. 21-4 Millionen Schil-
ling im Vorjahre. Die Wagengestellung war im
Februar abermals riickgingig, wenn auch unter
Einrechnung der saisonmiBigen Abnahme nicht
mehr im gleichen Ausmall wie im Janner, da die
Werte besonders ungiiostig lagen. Allerdings ist
die Wagengestellung von nur 89.000 die niedrigste
itberhaupt verzeichnete, Gestiegen ist die Wagen-
gestellung insgesamt pro Arbeitstag um rund 250
und die Zahl der ins Ausland geleiteten Wagen.
Die Gesamtgestellungszahl wire zweifellos nahe an
den Wert des Jinuner herangeriickt, hitte nicht der
Monat Februar einige Arbeitstage weniger. Der
AuBenhande] brachte ein recht uneinheitliches Er-
gebnis; das Gesamtvolumen ist abermals zuriick-
gegangen. Die Einfuhr sank ibersaisonmiBig,
ndmlich um 6 Millionen Schilling, so daB die
Indexziffer von 42 auf 37 sank; mengenmiBig hat
sich jedoch keine groBe Abnahme gezeigt. Die Fin-
fuhr von Nahrungsmitteln und Getrinken betrug
20-5 Millionen gegeniiber 25-0 Millicnen im Vor-

jahre. Der Menge nach handelt es sich fast um
genau die gleiche Zahl, namlich um 860.000 Zent-
ner im Februar 1932 und 850.000 Zentner im
Februar dieses Jahres. Man erkennt daraus, daB es
immer noch mdglich ist, die gleiche Menge mit
einem immer geringer werdenden Geldaufwand zu
erwerben; allerdings macht sich dies auch fiir
Osterreich ungiinstig bei der Ausfubr geltend.
Diese betrug im Februar 54 Millionen Schilling
gegeniiber 48 Millionen Schilling im Vormonat.
Die Zunahme ist geringer als saisonmaBig zu er-
warten war, so daB die Indexziffer um 2 Punkfe

auf 38 sank. MengenmiBig ist nur eine ganz ge-

ringfiigige Steigerung vor sich gegangen. Die
Fertigwarenausfuhr hat sich etwas besser ent-
wickelt, denn sie nahm um 4 Millionen Schilling
auf 37 zu, was fiir eine' Menge von 188.000 Zent-
ner gilt. Im Februar des Vorjahres wurden
211.000 Zentner im Werte von 49 Millionen expor-
tiert, der Durchschnittspreis der ausgefiihrten
Waren betrug pro Zentner damals 57 Schilling,
jetzt ist er nur noch 50 Schilling. Gegeniiber dem
Sommer des Vorjahres ist jedoch eine Besserung
um 15 Punkfe zu verzeichnen; hierin diirfte eine
Saisonbewegung enthalten sein.

Offentliche Abgaben: Der Ertrag der offent-
fichen Abgaben ist unbeiriedigend, selbst wenn der
Umstand mit in Rechnung gestellt wird, daB der
Jahresanfang stets ungiinstige Werte aufweist.
Die Zolleinnahmen betrugen nur noch 13-7 Mil-
lionen Schilling im Jinner. Dieser Wert ist
niedriger als der irgendeines Monats des Vor-
jahres. Dieser Umstand 148t den SchluB zu, daB
die Hohe der Zollbelastung so weit angewachsen
ist, daB der Zollertrag zu sinken beginnt.

Die im folgenden abgedruckte Zusammenstel-
lung iiber die d&sterreichische Kohlenwirtschaft
bringt fiir Stein- und Braunkohle einen Vergleich
der inldndischen Forderung mit dem inl4ndischen
Verbrauch und dem AuBenhandel. Bei der Stein-
kohle hat sich im Jahre 1932 eine geringe Abnahme
gegeniiber 1931 gezeigt. Die Gesamtproduktion
macht mit 221.314 Tonnen weniger als 10%‘ des
Inlandsverbrauches aus, wobei dieser gegeniiber
dem des Jahres des Hochstkonsums, nimlich 1929,
um mehr als 2-3 Millionen Tonnen zuriickgegangen
ist. Er war 1932 sogar niedriger als 1923. Was die
Herkunft der importierten Steinkohle anbelangt, so
haben sich in den letzten Jahren eigentiimliche Ver-
inderungen gezeigt. Wihrend 1923—1024 aus
Ungarn iiberhaupt keine Steinkohle importiert
wurde, stieg der Import allmihlich auf 15.289

Tonnen im Jahre 1931 und ging im Jahre 1932
: 9
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Einfulr vor Steinkohle
Herkunitsland 1923 1924 1625 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932
in Tonnen
Polen , .. ... 2,788.991 2,952,576 2,668.888 2,501.551 2,869.207 3,048.410 3,204.565 2,154.840 1,969.811 1,334, 730

Tschechoslowakei .

Deutsches Reich 19.072 157 208 335 622 357 597

Saargebijet 186.020 220036 178.676 5722

Ungarn . . . . .. — — 200 2317

Grofbritannien 92270 36.025 14,361 11.553
Steinkohle

Inlands~ Absatz von Infands- Ansfulir von

férderung Inlandskehle  ininbr verbrauch Inlandskohle
Tonnen '
1923 157650 147644 3,746.604 3,911,758 22416
1924  171.959 164.339 4,522.062 4,700.929 6.504
1925 145.200 137.844 4,223.309 4,307.967 449
1926 157.308 151.254 4,120.300 4,297.010 2851
1927 175601 167.720 4,560.810 4,737.740 4.016
1928 202,008 199943 4503371 4,806.283 4,391
1920 208.020 " 198.356 5,302.441 5,517.607 7.156
1930 215888 215100 3024472 4,145.852 o19
1631 228.144 223496 3,820.968 4,070.248 980
1932 221,314  221.218 2994305 3,226.424 225

sprunghaft auf 53.225 Tonnen hinauf. Dagegen
hat die Einfuhr der Hauptimportlinder Polen,
Tschechoslowakei und Deutschland stark nachge-
lassen. Am meisten gilt dies fiir Polen, aus dem im
vergangenen Jahre weit weniger als die Halfte des
Importes des Jahres 1929 nach Osterreich kam.

Was die Braunkohle anbelangt, so ergibt sich,
daB die Inlandsférderung 1932 gegeniiber 1931
zwar etwas grifier war, aber immer noch um mehr
als 420.000 Tonnen npiedriger als 1929. Dabei ist
die Einfubr gegeniiber dem gleichen Jahre von

Produktionsindices
(1928 == 100)

1930

I: 1928 | 1929 1931 | 1832

130 log. MaBsiab

.... Grofbritannien

K Osterreich
N~ Verehigte Staat,
“Deutsch. Reich

friist

50
Produktionswerte
(1928 == 100)
- log. Mafstab
00 et Endlél
\\ Steinkohle
70}
| \J 1932
sof- Va Rohsfah{
Fine 2 \ Roh
1928 | 1920 | 1930 | 1931 ~—~Roheisen -

658.635 1,144.664 1 023 390 1 141 091 1, 314,008 1, 215,601 1 »351.352 1,283.793 1 258 698 1045 144

’337. 772 "171.827 576 924 448207 504398 431.703

35.803 147311 67.991 25.722 19.666 82.048

2.382 , 6.618 8.364 7.247 15,289 53.225

1,082 2024 2.552 4.426 60.617 42852

Braunkohile
Inlands- Ahsatz von Einfubr Inlands- Ausfuhr von
forderung Inlandskohie verbrauch  Inlandskohle
Tonnen

2,685.467 2,387.312 860.793 3,409.846 32.759
2,785.816 2432737 841.068 3,507.811 13.880
3,033.378 2,763.120 465987 3,518.041 21.252
2,957.728 2,744.827 451.921 3,404.655 47.684
3,064.068 2,765.139 413.381 3,451,200 17,378
3,262,570 2,998,006 412,130 3,670.002 9.993
3,524,702 3,200.076  B2B.940 4,035,344 8.250
3,062.961 2,748.408 356.193 3,363.233 4787
2,982.076 2,672.800 353.947 3,284.894 3.038
3,102,901 3,004.696 176474 3,201.716 957

528.940 auf 176.474 Tonnen zuriickgegangen. Es
zeigt sich daraus, daB die Absatzverringerung in
direkter Parallele steht zu der Schrumpfung der
industricllen Tatigkeit. Es ergibt sich ferner, daB
der Inlandsverbrauch von Steinkohle viel stirker
zuriickgegangen ist als der von Braunkohle. Die
Ausfuhr Osterreichs spielt in beiden Kohlensorten
keine wesentliche Relle mehr. Die héchste Export-
ziffer fiir Braunkohle wurde 1926 mit 47.684 er-
reicht, wahrend sie im Jahre 1932 nur noch 957
Tonnen ausmachte.

Arbeitslosigkeit
(1928 = 100)
250F 1928 | 1920 | 1930 | .+"""4s..  Deutsches Reich
T - ‘--.%“Osfenr-erch
200 ,‘\\Gnoﬁbn:fanmen
‘ Polen
170 -
150
. Log. MaBsfad
130
- 'J-
;;g“ e/ | 1930 | 1931 | 1932 71174
|
Vorratswerte
{1928 = 100)
) ’ ‘ Log. Mafistab
7] Zucker
Q"_ Baumwolle
/__. ~Weizen
1929 | 1930 | 1931 | 1932 F/iir3
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Internationale Wirtschaftszahlen
(Produktion, Vorrdte und Arbeitslosigkeit)

Produktionsindices Weltproduktion |Sichibare Weltvorriite Arbeitslose
= & o~ e & . . & '? . ? EN ’ i‘
- gi* & o [ 3 N - o~ - ) = = ] - - wr | o
I RPN E A SR N N I IR A ARl - B A
818815 a2 E |z (25| 2|2 223 8| 5] £ |E|8|250.Esi8]:]|% |28 8
B R 5 |BE5 &8 | 2|88 E | = BB |5 ] = B e AR RN E 22| %
g okl 8 ES[E s lEw|8|E|E ||} 2 z | & | F|cisxIEE(R B |B|6 |89 &
@ |ajg|Sla|ls|a|a|&|&|ggl B 8| & |a]d 8 187|2|S|&]al& 5
& 1928 = 100-0 Miilionen Tonnen |Barr. 1000 Tonnen 1000 Personen
112 3 4 5 6 7 ] 9 1104 11112 13 14 541 171184319120 )2 23124 | 25
1928§100-0!100-01100°0(100-0/100-0/ 1000 1000} 09-9! 17-3| T2 | $0 |110°4] 9.304} 5.203| 6.0111.309] 5'8/1024|1290| 97-2| 156 | 126 | 8+4| 163 146
19205100-6/101+4|1004|107°0| 1025 99'7107-2|106°6( 184 | 8-0 | 9-0 |123-7{ 13.087} 6,027 4.004| 1.337| 8'5[1450|1263| 78-7| 164 | 130 | 8°1] 23-8 162
1o30| 84-7| 83-6/110-2| 66°1| 87-1} 81-8 86'5) 97'7| 155 | 6°4 | 78 |117°5] 13.574| 6.965| 12.726 | 1.612 | 23-3{2197| 1991 |130-1| 207 | 227 | 12'0} 514| 22'3
2921 76-4| 69-1| 976 82+2| 76-2 69-3| 73-0] 856( 14'2 | 4-4 | 5-7 [112-0{ 14.558 | 8,708(19.115 | 1.960} 79-2| 2775 | 2717 (133-7| 253 | 300 | 24-2|102-2| 28-6
%loszi 63'1| 56+7} 757 827} 659 587 57-7] 75:3( 132 3'1 | 4-0 107-8] 14.276} - B, 2,080 |161°3) 2491 | 2829 309 | 256 | 54-4|184'5| 308
1932
I | 7r4) 55°2) 82'7) 80-1f 71-9| 51-8| 64-0] 80-3| 12:9) 35 | 4-3 |170-4| 16.570 | 9.393 [ 20.721 | 2.312 |153-0! 3481 | 2855 [223-5( 350 | 338 | 57-0(186-3; 339
1. | 671! 57°5) 7587 89-1| 75:3) 51-0| 62-2) 78-8| 13:0| 3:3 | 4-4 (102-9| 17.180 | 8.914 1 20.980 | 2.358 {168-7] 3525 | 2809 [264-5| 361 | 850 | §3-7(197-6) 337
ur. 662 563 772 89+1| 716 52-0| 60-4f 84-5(12-8| 34 | 4-4 (1113 16.658 | 9,478 | 20.926 | 2.306 {158-0) 3323 | 2660 |286-6! 360 | 360 | 52-31195°1) 32-4
1v. | 65°9] 54-1| 74°8] 81-2| 72'0] 54-5| 56:8] 728|116 | 33 | 43 |111-0] 16.216 | 10.p14 | 20.985 | 2.182 |153-4(2007 (2726 |250°4| 324 | 390 | 4501805 310
V. | 64-4| 58-0| 74-0| B1-2| 63-4| 54-6 54-1] 66-1( 116 3-3 | 4-2 |113-2| 14.415 | 9,634 | 21.633 | 2,066 }160-7| 2653 (2822 | 242-4( 284 | 307 | 41'8/171'9 208
V1. | 61-4] 54-7| 73-2| 81-2| 63-2] 54+4| 53-2| 65-2} 12| 30 | 39 |108-8| 12.286 | 0.265 | 21.583 | 1.982 |157+4| 2485 (2843 | 237-T| 256 | 264 | 41'4{168'5| 203
VI, | 481| 52-3] 72+4] 75-0| 584| 54-1| 52:3| 62-4| 12:3| 29 | 35 {1100} 12.106| 8.811]21.402 | 1.861 |169-4]2111 2021 [242-7( 285 | 218 | 45-4|167-3| 202
VI, | 477| 519] 73-2| 75-9 62'1| 54-7| 54°1] 64'9| 128 | 2°8 | 36 109-4] 11.109( §.432 1.767 | 1672|1992 | 294 10] | 47-11172°1 29°1
1X. | 63-3| 55-7( 74-0) 75-9 61-9 53-2| 595 73-7 13-4) 2.0 | 3-8 [105-7} 11.530 | 8.109 1,724 N163+0; 185012025 271 | 150 | 49+5|170-8( 28-0
X. | 63-6) 59-8| 74+B| 85-0| 65*7| 56°1[ 595} B4'T 14+4| 3-1 | 4°1 [108'7] 13,530 | 7.730 1.871 |157-5| 172} 12511 285 | 151 | 58'1j173-7( 287
XI. | 69-5| 62-9) 76'4| 85-0| 66-4] 56-7} 58'6] 82'B| 1521 3-1 | 4'1 |103-3] 14.388] 8.471 2.150 |154+7| 1769 | 2849 310 | 177 | 68:3{190°8| 304
XII. | 69-5| 61°5( 77-2| 85°0| 58-9| 49-2| 50-5] 85°5( 150 3-1 | 30 | 99-1] 14.310; 9.622 2,385 |171-0, 2073 2776 36 | 220 | 81-0/240+0]32°1
1932
L 468 16,130} 9.688 2,303 23722053 385 1011
11. 2.381 402

1) Institut des Seiences Economiques: Originalbasis 1923—1925 == 100; Juli und Augnst Streik in den Kohlenbergwerken, — %) Institut
fiir Konjunktorforschung: Originalbasis 1928; saisonbereloigt, — 1) Statistique Générale: Originalbasis 1913 —= 100; teilweise salsonbereinigt.
— 4) London & Cambridge Economic Service: Originalbasis 1924 = 10J. -- ®) Osterreichisches lostitut flir Konjunkturforschung: Original-
basis 1923—1931 = 100; saisonbereinigt, — 8 Insiytut Badania Konjunktur Gospodarzeych i Cen: Originalbasis 1928 = 100; salson-
bereinigt, — 7) Federal Reserve Board: OriZinalbasis 1923—1825 = 100; saisonbereinigt. — #) Zusammenstellung des Institutes $ir
Kenjunkturforschung: Summe der Produktion von Belgien, Deutsches Reich, Frankreicl, GroBbritannien, Niederiande, (‘.'Jster;'eich. Polen,
RuBland, Saargebiet, Spanien, Tschechostowakel, Ungarn, Vereinigte Staaten, Kanada, Britisch Indien, Slidafrikanische Union, Niederlindisch
Indien, Japan, Chile. — ?) Zusammenstellung des Vblkerbundes: Summe der Produktion won Bulgarien, Deutsches Reich, lugoslawien.

sterreich, Ruminien, Tschechoslowakei, Ungarn, Kanada. — 19 Zusammenstellung des Institutes filr Konjunkturiorschung: Summe der
Produktion von Belgien, Deutsches Relch, Frankreich, GroBbritannien, Italien, Luxemburg, Osterreich, Polen, RuBland, Saargebiet, Schweden,
Spanien, Tschechoslowakel, Vereinigte Staaten, Kanada, Japan, — 1) Zusammenstellurg des Iostitutes fiir Konjunkturforschung: Summe
. der Produktion von Belgien, Deutsches Reich, Frankreich, GroBbrifannien, Italien, Luxemburg, Osterreich, Polen, Rufland, Saargebiet,
Schweden, Spanien, Tschechoslowake], Vereinigte Staaten, Kanada, Japan. — :2) Zusammenstellung dés Institutes filr Konjunkturforschung:
Originalquelle: World Petroleum, — 2) Zusammenstellung des Institutes fiir Konfunkturforschung: Qriginalquelle ,Bromhall*; Summe der
Vorrite in_ Vereinigte Staaten, Kanada, Argentinien, Australien, GroBbritannien, schwimmende Vorrite, — 4} Zosammenstellung des
Institutes §0r Kopjunkturferschung: Originalquelle ,Die deutsche Zuckerindustrie*; Summe der Vorriite in Belgien, Deutschland, Frankreich,
CroBbritannien, Niederlande, Osterreich, Polen, Spanien, ‘Tschechoslowakei, Ungarn, Verelnigte Staaten, Kanada, Kuba, Java, Philippinen,
schwimmende Vorrdte. — 15) Zysammenstellung des Ipstitutes flir Konjunkturforschung: Summe der Vorriite in Belgien, Deutschland
(efnsehllfeBlich Koks, der auf Steinkohle umgerechnet wurde), Polen (nur Ostoberschiesien), Saargebiet (einschlieBiich Koks, der auf
Steinkohle umgerechnet wurd?. — 18) Zusammenstellung des Institutes fir Konjunkturforschung: Summe der Vorrite in Europa (Hifen),
Vereinigte Staaten (Hifen und lnneres), Agypten, Indien, schwimmende Vorrdte, — 17) Originalquelle: Revue du Travail; unterstiitzte
Versicherte am letzten Werktag des Monats, — 18) Originalguelle: Reichsarbeiisblatt; Hauptunterstfitzungsempfinger in der Arbeitslosen-
versicherung und in der Krisenunterstiitzung. — %) Originalquelle: Ministry of Labour Gazette; unterstiitzte Versicherte. — %%} Original-
quelle; Cassa Nazionale per le Assicurazioni Soclali; unterstiitzte Versicherte. — 21) Originalquelle: Bundesministerium ffir soziale Ver-
waltung; unterstiitzte Versicherte, Monatsmitte. — 22} Originalquelle: Statystyka Pracy; eing&ragene Arbeitslose. - 39) Originalquelle:
Eld§e'nﬁssisches Volkswittschaftsdepartement; génzlich Arbeitslose (Stellensuc{lende), Monatsende, — 24) Originalquelle:” Ministerium ffir

soziale Flirsorge; durch Gewerkschaftsorganisationen Unterstiitzte. — 25) Originalquelle: Magyar Statisztikai Szemle; arbeifslose Gewerk-
schaftsmitglieder.

INTERNATIONALE WIRTSCHAFTSLAGE gegebenen Ziffern sind Indexziffern, die dadurch

Das Osterreichische Institut fiir Konmjunktur- untereinander vergleichbar gemacht wurden, daB
forschung wird vom laufenden Heft angefangen in die Durchschnitte des Jahres 1928 gleich 100 ge-
Hinkunft regelmidBig Ubersichten {iber die Ent- setzt wurden. Die ersten fiinf Werte zeigen die
wicklung der Weltwirtschaftslage bringen. Diese Monatsdurchschnitte der Jahre 1928 bis 1932, die
Ubersichten werden nach vier Gesichtspunkten ge- nachfolgenden Ziffern enthalten die Monats-
gliedert sein und zu erfassen haben: erstens den angaben fir 1932 und soweit moglich auch fiir
Geld- und Kapitalmarkt, zweitens die internationale 1933; fiir GroBbritannien stehen nur Vierteljahrs-
Preisgestaltung, drittens die internationale Produk- ziffern zur Verfiigung. Zum Teil sind die Ziffern
tionsentwicklung einschlieBlich der Vorratsbildung saisonbereinigt.
und dem Arbeitsmarkt, und viertens die Gestaltung Da es sich in erster Linie um Vergleiche von
des AuBenhandels. Begonnen wird mit der in Jahresziffern, bzw. Quartalsziffern handelt, spielen
diesem Heft abgedruckten Zusammenstellung iiber die Saisonschwankungen eine viel geringere Rolle.
die Entwicklung der Produktion in den verschie- Die geringste FinbuBe hat seit dem Jahre 1928
denen Lindern. Die in den ersten sieben Kolonnen die Produktion in GroBbritannien erfahren. Der

9*
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Index sank bis 1932 von 100 (nach 107 im Jahre
1929) nur auf 82-7, wihrend der fiefste Punkt in
Polen mit 537 errveicht wurde. Nachfolgend kommt
Deutschland mit 56-7 und die Vereinigten Staaten
mit 57-7. Osterreich hebt sich relativ giinstig ab,
aber es muB dabei beriicksichtigt werden, daB der
Wert von ,,100“ fiir die verschiedenen Lander
guantitativ sehr verschiedenes bedeutet.

Die Jahresziffern zeigen fiir 1932 von Eng-
land abgesehen ausnahmslos EinbuBen, die zum
Teil auBerordentlich schwerer Art sind. Sie lassen
daher nicht den Umschwung erkennen, der Miite
vorigen Jahres bel vielen Landern zu bemerken
war. So stieg der Index fiir Belgien von 67-7 auf
69-5, der deutsche Produktionsindex von 51-9 auf
61-5; auch der amerikanische Index nahm, wenn
auch langsamer, zu. Auf der graphischen Dar-
stellung ist dies nicht ersichtlich, da auf ihr nur die
finf Jahresdurchschnitte dargestellt werden. Es
ist festzuhalten, daB Osterreich diese Aufstiegs-
bewegung keineswegs im gleichen Ausmafe mit-
gemacht hat und daB namentlich der Dezember eine
schwere Einbufe brachte. Am ungiinstigsten ist die
Entwicklung in Polen gewesen.

Die néachsten finf Kolonnen der Tabelle
bringen die absoluten Produktionsziffern fir einige
wichtige Waren. Es bewahrheitet sich aus den An-
gaben der Roheisen- und Rohstahiprodultion die
alte Erfabrungstatsache, daB, im Vergleich zu
allen anderen Industrien, diese beiden die heftig-
sten Schwankungen nach unten durchzumachen
pflegen. Die Roheisenerzengung wurde gegeniiber

dem Jahre 1920 mehr als halbiert, ebenso die Rok-

stahlerzeugung. Die Einschrankungen der Kohlen-
und Erddlidrderung stehen dazu in keinem Ver-
haltnis. Diese Ziffern beziehen sich aui die ganze
Welt. Aus der Anmerkupg ist ersichtlich, welche
Linder in die Aufstellung einbezogen wurden.
Kein wesentliches ist auBerhalb gelassen worden,
so daB hiermit tatsichlich ein Bild der Welt-
produktion geboten wird. In Anbetracht der groBen
Basis auf der die Ziffern beruhen, was zwar ge-
wohnlich zur Folge hat, daB Schwankungen sehr
herabgemildert werden und an Heftigkeit verlieren,
sind die tatsachlich aufgezeichneten Veranderungen
doppelt beachtlich, so daB ihnen besonderes Gewicht
zukommt.

Der Weliproduktion gegeniiberzuhalten ist
die Entwicklung der Weltvorrite. Es liegt auf der
Hand, daB es auBerordentlich schwierig ist, auch
nur die wichtigsten Warengruppen zu erfassen. In
den Kolonnen 13 bis 16 sind die sichtbaren Vor-
rite von Weizen, Zucker, Steinkohle und Baum-

wolle angefithrt. Wie nicht anders zu erwarten,
nelmen sie fortgesetzt zu und die Gegeniiberstel-
lung der Produkfion der wichtigsten Waren und
der Vorrdte in den graphischen Darstellungen
111/2 11)/3 ist besonders aufschluBreich, da sie die
gegenliufige Bewegung in klarer Weise ersicht-
lich macht. '‘Am stérksten ist die Vorratssteigerung
der Steinkohle, die zu einer Verfiinffachung der
Vorrate seit 1929 gefithrt hat. Es kann kein Zweifel
dariiber sein, daB die Steinkohlenférderung nicht
dem tatsichlichen AusmaB des Verbrauchsriick-
ganges entsprechend eingeschrankt wurde. Es ist
bekannt, daB einer solchen Anpassung, namentlich
in England, schwere soziale Hemmnisse entgegen-
standen. Die Weizenvorriate sind nicht so stark ge-
stiegen wie die Vorrdte an Zucker, wohl aber be-
reits im Jahre 1929 gegeniiber 1928 als die Krise
noch nicht zum Ausdruck gelangt war. Es ist {iber-
haupt bemerkenswert, daB die Ziffern jetzt deut-
lich zeigen, daB die Vorratszunahme schon in das
Jahr 1929 fillt, was, wenn diesem Umstand da-
mals mehr Beachtung geschenkt worden wire,
bereits als Dbedrohliches Signal hitte auigefalit
werden miissen. Bis Ende 1932 hat sich von einer
Senkung der Vorréte nicht viel bemerkbar gemacht,
was veranialit, die vorher besprochene Produktions-

* steigerung mit etwas mehr Vorsicht zu betrachten.

Die Arbeitslosigkeit, die in diesen Berichten
fiir Osterreich stets sehr eingehend behandelt
wurde, ist bereits gelegentlich in ihren internatio-
nalen Zusammenh#ngen besprochen worden. Dies
geschah auch immer bei Untersuchung der Wirt-
schaftslage der einzelnen Linder. Die Zusammen-
stellung hier hat jedoch den Vorteil, einen Gesamt-
iiberblick zu vermitteln. Es ist bedauerlicherweise
nicht moglich, eine Kolonne fiir die Vereinigten
Staaten von Amerika anzufithren, wo es bekannt-
lich keine Arbeitslosenstatistik gibt, die mit den
hier verdfientlichten vergleichbar wire. Bei dieser
Zusammenstellung handelf es sich um die Angaben
der absoluten Ziffern. Es ist daher ein Vergleich
untereinander nur dann mdglich, wenn jedesmal
beriicksichtigt wird, welcher Unterschied einerseits
in dem Aufbau der industriellen Organisation der
Lander besteht und andererseits in der Art der
Unterstiitzung, bzw. Nichtunterstiitzung der Ar-
beitslosen vorliegt. Daher sind die absoluten Werte
nicht gleichwertig, weil schon die Bevdlkerungs-
summe mit in Betracht gezogen werden mufl; wohl
aber ist die Bewegung innerhalb jedes Landes von
groBter Wichtigkeit. Die graphische Darstellung
zeigt eine ganz interessante Erscheinung: Polen
und Deutschland wiesen ihren héchsten Jahres-
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durchschnitt im Jahre 1931 auf, wogegen alle
anderen viel hohere Monatsdurchschnitte im Jahre
1932 hatten, darunter namentlich Linder wie Gro8-
britannien und Osterreich, die eine Wahrungsent-
wertung verzeichnen mufiten. Man erkennt daraus,

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Selten haben die wirtschaftlichen Ereignisse in
einem Lande so sehr die Aufmerksamkeit der gan-
zen Welt anf sich gelenkt, wie dies in den letzten
Wochen fiir Amerika der Fall war. Diese Aufmerk-
samkeit war nur allzu berechtigt, denn eine neue
Wirtschaftskatastrophe, die von den Vereinigten
Staaten ausgegangen ware, hétte {iberall die schwer-
sten Nachwirkungen haben miissen und gar
manchen leichten Ansatz zur Stabilisierung, wenn
schon nicht Besserung, der Situation wieder im
Keime ersticken miissen. Die ungiinstige Verfas-
sung, in der sich die Vereinigten Staaten seit ge-
rawmer Zeit befinden, wurde in dem Dezemberheft
des Vorjahres an dieser Stelle eingehend erdrtert.
Die dort gemachte Feststellung, dafl eine #hnliche
+ Defizitwirtschaft, wie sie im amerikanischen Haus-
halt anzutreffen ist, ein Alarmsignal gegeben hitte,
jedoch in den Vereinigten Staaten micht sofort die
gleichen ernsten Folgen haben miisse, hat sich zur
(Ginze bewahrheitet.

Die neunen Schwierigkeiten, die sich als solche
rein finanzieller Natur darstellen, obwohl die tiefer-
liegenden Ursachen in allen Zweigen des Wirt-
schaftslebenis zu suchen sind, begannen sich in
Detroit im Staate Michigan zu entwickeln, als durch
die Immobilisierung einer groBen Bank ein Run auf
die anderen Institute entstand, der zur Erkldrung
eines Moratoriums fir den ganzen Staat fihrte. Im
Lauie von wenigen Tagen hatte die Entwicklung
auf die ganze Union ibergegriffen und in Kiirze
hatten 47 Staaten eine Banksperre verfiigt und simt-
liche Bérsen waren geschlossen worden. Die schon
im vorigen Jahre namentlich zu Anfang beobachtete
Neigung zur Geldhortung, die in den letzten
Wochen dazu gefiihrt hatte, daB nicht nur beliebige
Noten, sondern auch ,,gold certificates® und schljeB-
lich Gold selbst gehortet wurde, flammte neuerlich
auf und der gigantische Versuch des Publikums,
etliche 40 Milliarden Bankdepositen in Gold umzu-
wandeln, muBte selbsiverstindlich zu einer Kata-
strophe fiahren. Am 4. Mirz d. J. wurden daher
allgemeine Bankfeiertage erklart und der neue Pra-
sident Roosevelt, der am gleichen Tage sein Amt
antrat, hatte sich mit dem Problem zu beschiftigen,
wie dieser StoB aufzufangen sei.

namentlich bei Grofbritannien, daB die Ideen, die
der dort planmiBig vorgenommenen Abwertung
das Leitmotiv abgaben, namlich die Ansicht, man
kénne dadurch die Arbeitslosigkeit lindern, durch
die Tatsachen widerlegt wurden.

Die oberste Alternative war die gleiche, vor die
sich auch einige jahre vorher andere Staaten, unter
anderem auch Osterreich, gestellt sahen. Entweder
Aufrechterhaltung der Wahrong und Opferung der
ungesunden Banken oder umgekehrt. Der erste Weg
ist derjenige, bei dem die Chance, daB3 das Gesunde
gerettet werden kann, nicht unerheblich ist, wogegen
sich fiir den zweiten Fall stets gezeigt hat, daB
auch eine Rettung der Banken auf Kosten der Wab-
rung ebenfalls nicht méglich ist. Die Entscheidung
zuungunsten der Banken, die der neue Prisident
getroffen hat, mag durch den Umstand, daB von
den bestehenden Banken, die an Zahl rund 20.000
ausmachen, etliche Tausend — man sagt 6000 —
hoffnungslos verloren sind, erleichternd gewirkt
haben, so paradox dies auch klingen mag. Stehen
nur einige wenige Banken zur Diskussion, so scheint
es mdglich, ihnen zu helfen, auch wenn sie vom
Grund auf faul sind, aber bei so zahlreichen Fillen
ist dies gewiB nicht moglich, weswegen die Ent-
scheidung kaum anders fallen konnte. Es ist daher
selbstverstiindlich, daB von der Gewahrung einer
Staatsgarantie fiir die EFinlagen keine Rede sein
konnte, da die Gefahren, die dem Staatsbudget da-
durch erwachsen wiirden, einfach uniibersehbar ge-
worden wéren. Die Art der Banken, die nicht ein-
mal fiir die noch zu besprechenden Sanierungs-
maBnahmen geeignete Objekte abgeben, ist der-
gestalt, daf3 sie als einzelne Institute keine nennens-
werte Rolle spielen. Man muB sich bei dieser Ge-
legenheit den Aufbau des amerikanischen Bank-
wesens vor Augen halten: Es gibt zuniichst das
Notenbanksystem, die sogenannten Bundesreserve-
banken. Diese sind die Banken fiir alle Mitglieder
des Systems, zu dem zwangsweise alle sogenannten
,»Nationalbanken“ gehdren, wogegen die sogenannten
sotaatenbanken® freiwillige Mitglieder sein kénnen.
Ein groBziigiges Filialbarkwesen ist nicht zu
finden. Insbesondere ist wegen der Furcht vor einem
Geldtrust, die die mittelwestlichen Staaten be-
herrscht, ein zwischenstaatliches Filialbankwesen
unmdglich gemacht worden. Daher erklirt es sich,
daBl die kleinsten Ortschaften eigene Institute auf-
weisen, die hauptsichlich den Personalkredit
pilegen und dabei oft genug auch in Zeiten des
Wohistandes zu schwerem Schaden kommen, da ein
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Riskenausgleich so gut wie gar nicht vorhanden ist.
Diese Institute sind meist winzig und es scheint,
daB trotz der feindseligen Einstellung gegen das
Filialbankwesen, das zur Folge hitte, daB sich in
New York, als dem hauptsichlichen Geldmarkt, die
Leitung des gesamten Geldwesens zusammenfinden
wiirde, eine solche Einrvichtung doch nicht anfge-
halten werden kann. Heute sind die GrioBenverhilt-
nisse bereits so, da 200 Bankinstitute die Halfte
aller Depositen halten und der Rest sich auf die
iibrigen rund 19.000 Banken verteilt, von denen
jede im Durchschnitf nur 400.000 Dollar fiihrt,
einen fiir amerikanische Verhiltnisse ganz unerheb-
lichen Betrag. Die Ablehnung aller staatlichen
GarantiemaBnahmen bedeutet, daB die Regierung
konservative Wege beschreitet. Dies zeigt sich auch
in der Art, wie die weitere Reorganisation des Bank-
wesens erfolgen soll. Die Banken werden in drei
Gruppen eingeteilt: Solche, die sofort wieder er-
offnen kénnen, was an die Voraussetzung gekniipit
ist, daB sie in jeder Hinsicht gesund sind. Von
dieser Moglichkeit haben nach der Priifung ihres
Status durch den Schatzsekretir zahlreiche Banken

‘Gebrauch gemacht; solche, die einer Sanierung be-

diirfen, d. h., die zwar augenblicklich illiquid sind,
aber bei denen es moglich erscheint, eine Flott-
machung im Laufe der Zeit zu erreichen. Die Re-
organisation soll unter Staatsaufsicht erfolgen; die
restlichen lebensunfihigen Banken schlieBlich wer-
den liquidiert, wobei der Verlust von den Aktiondren
und Einlegern getragen werden mufi. Banken-
zusammenbriche in dhnlichem MaBstab sind zuletzt
im Jahre 1907 zu verzeichnen gewesen. Man er-
kennt an der Gleichformigkeit der Ursache von da-
mals und heute, wie wenig die Bankwelt von
Amerika von den Lehren, die der Verlauf der
iritheren Banlkkrisen geliefert hat, in ihre Ge-
schéftsfithrung verarbeitet hat. »
Gleichzeitie mit diesen MaBnahmen wurde ein
Ausfuhrverbot fiir Gold, eine Goldablieferungs-
pilicht in den Vereinigten Staaten selbst sowie die
Bereitstellung von Clearing House Noten, die aber
zur Stunde noch nicht ausgegeben sind, verfiigt.
Diese MaBnahmen haben zu schweren MiBdeutun-
gen iiber den Dollar AnlaB gegeben und zur Folge
gehabt, daB8 an manchen europaischen Plitzen der
Dollar mit einem Disagio gehandelt wurde, das sich
jetzt als vbllig unzutreffend herausstellf. Angesichts
des Umstandes, daB die Notenzirkulation in Ame-
rika nur einen geringen Bruchteil der gesamten
Geldmenge, d. h. also Noten einschlieBlich Scheck-
guthaben, darstellt, ware bei einem Moratorium
eine Umwandlung eines geringen Perzentsatzes

dieser nicht verfiigharen Guthaben in Nofen noch
lange keine Inflation. Auch die Devisenhandels-
bestimmungen, die erlassen wurden, unterscheiden
sich von den europdischen im wesentlichen gerade
dadurch, daB der Wert des Dollars unverindert
ist, man es eben mit echten Kursen zu tun hat.

Die Bestrebungen in Amerika, eine Inflation
herbeizufithren, waren im Kongref allerdings sehr
beachtlich. Die Einsicht der fithrenden Kreise hat
jedoch in den letzten Monaten zweifellos zugenom--
men und die jiingst gefroffenen Mafinahmen der
neiten Regierung zeigen zumindest zur Zeit ein
deutliches - Abriicken von inflationistischen Pro-
jekten. Von solchen sei z. B. das des Senators
Borah erwihnt, der binnen 30 Tagen 2 Milliarden
Dollar Schatzscheine in den Umlauf bringen will
und hofft, daB dadurch binnen 150 Tagen das
Preisnivean den Durchschnitt der Jahre 1921 bis
1929 erreicht, wenn nichi, so miifiten weitere Mil-
liarden ausgegeben werden, bis dieser Effekt ein-
tritt. Von diesen inflationistischen Projekten, von
deren Zahl, Verkleidung und tieferen Interessen-
zusammenhingen geben die verschiedenen, zum
Teil ausgezeichneten Berichte der amerikanischen -
Grofbanken Aufschluff. Die Banken weisen vor
allem, und zwar mit vollem Recht darauf hin, daB
nichts gefahrlicher sei, als anzunehmen, man kénne
eine Inflation , kontrollieren®, d. h. also in der Ge-
walt behalten. Dies ist im Verlaufe der Geschichte
noch niemals der Fall gewesen, so daB man das
gleiche Bedenken auch gegen die Pléine einer jeden
Form von ,managed currency” hegen muB. Die
Berichte der GroBbanken haben sich samt und
sonders gegen alle Wihrungsprojekte ausgespro-
chep. Namentlich die Ernennung eines  eigenen
,Direktors des Budgets durch den Présidenten,
der mit der Aufgabe betraut wurde, gemaB den
Versprechen des neuen Présidenten die Ausgaben
des Bundes um mnicht weniger als 25% herab-
zusetzen, deuten auf eine Verankerung der in-
flationsfeindlichen Strémungen auf lingere Zeit,
denn im allgemeinen pflegen lnflationen am leichte-
sten damit zu beginnen, daf§ die Liicken des Staats-
haushaltes mitfels der Notenpresse gedeckt werden.
Ein anderer Anfang ist stets schwer zu finden,
namentlich derzeit, da es in der ganzen Welt iiber-
haupt nicht an Krediten gebricht, sondern nur an
guten Schuldnern, die im Stande sind, geniigende
Unterlagen zu bieten, wodurch sie in die Lage ver-
setzt wiirden, die bestehenden Kreditmdglichkeiten
in Anspruch zu nehmen.

Inwieweit die allgemeine Wirtschaftslage durch
die eben in Kiirze besprochenen Ereignisse beriihrt
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worden ist, kann im gegenwartigen Zeitpunkt, in
dem nur die Zahlen ither den Monat Jinner zur
Verfiigung stehen, nicht -abgeschétzt werden. Die
Verhaltnisse sind in keiner Weise gegeniiber den
friiheren Monaten gebessert. Die Produktionstitig-
keit hielt sich zwar bis Ende des Jahres auf ganz
angéngiger Hohe, was auch fiir den Bergban gili,
aber von einem Fortdauern der Besserungserschei-
nungen, die im Herbst vorigen Jahres beobachtet
werden konnten, ist keine Rede mehr. Die Arbeits-
losigkeit, die nur geschétzt werden kann, betrug
zwischen 12 und 17 Millionen Menschen; am wahr-
scheinlichsten dirfte der letzte Wert sein. Es wird
geschitzt, daB von diesen 17 Millionen rund 5 Mil-
lionen auf die verarbeitende Industrie fallen, etwa
2 Millionen auf die Bauindustrie, 300.000 auf den
Bergbau und weit iiber eine Million auf den Handel.
Die Preise zeigen noch immer die Tendenz zu einer
Fortsetzung des Absinkens, namentlich die reagiblen
Preise, die mit 278 im Juni vorigen Jahres ihr
Minimum erreicht hatten, jedoch um nicht weniger
als 10 Punkte gestiegen waren, haben seither mehr
als 7 Punkte wieder verloren. Man kann sich von
den Folgen, die fiir die Weltmirkte ein Sturz des
Dollars gehabt hitte, schwer eine Vorstellung
machen. Im Prinzip héfte dies jedoch die gleiche
Wirkung gehabt, als ob die amerikanischen Preise
ohne Riicksicht auf den AnlaB noch weiter gefallen
wiren. Dadurch hitte sich der Unterschied, der
zwischen dem amerikanischen Preisniveau und dem

anderer Linder besteht, vertieft, was zweifellos zur
Folge gehabt hitte, daf sich diese Erscheinung in
einer Verschlechterung des Woechselkurses vieler
Wiahrungen hatte ausdriicken miissen. Seitdem die
Warenbtrsen wieder in Gang gekommen sind, haben
sich einige beachtliche Preissteigerungen geltend
gemacht. 'Man kann aber derzeit nicht beurteilen,
ob dies nicht doch nur auf zufillige Schwankungen
zuriickgeht. '

Die New Yorker Borse zeigie bis in den
Februar hinein eine leichte Besserung, die sich darin
ausdritckt, daB der Durchschnittspreis der an der
New Yorker Borse gehandelten Aktien bis auf 26-4
gegeniiber 257 im Jinner stieg. Gegeniiber dem
Tiefpunkt des Juli gleicht dies einem Unterschied
von 7-5. Die Umsatztitigkeit hat stark nachgelassen.
Nach der Wiedererdiinung der Borse gab es
scharfe Kurssteigerungen, fiir die Griinde auf der
Industrieseite gewil nicht vorliegen, da gerade
Papiere von Unternehmungen gestiegen sind, die
sich zu weitgehenden Einschrinkungen vorher ver-
anlafit sahen. Es mag aber sein, daB die von der
offentlichen Meinung seit langem geforderte eifrige
Betitigung der Regierung, welchem Verlangen nun-
mehr tatsichlich von der newen Regierung ent-
sprochen wurde, einen groBen Eindruck gemacht
habe.

Die Umsatziatigheit ist sehr geringfiigig. So
erziclten die Warenhiuser zu Weihnachten einen
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Mill. T g,
Ges, Goidbestand

3000 ———F" ' ’—/\":34

20007 e

Dr';k\. Wechse!

P . N

Urnlowf Federal Res. Noten

1000_/v

600

T Ll

400

200

100 Frel angekaufte Wechsel

60

L L]

40

1929 1930

1931

1932

Fiir 1029—1932 Monatsziffern, fir 1933 Wochenziffern,



Seite 58

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heit 3, 1933

Umsatz von 110 gegeniiber 142 im Dezember 1931.
Man erkennt daraus, daB die Schrumpfung des
Konsums in Amerika viel heftiger war als z. B. in
Osterreich, Die Eisenbahnen befinden sich nach wie
vor in AuBerst schlechter Verfassung. Die Wagen-
gestellung 146t stindig nach und die finanzielle
Lage der Bahunen gibt zu ernsten Befiirchtungen
AnlaB8. Der AuBenhande! liegt darnieder; Einfuhr
und Ausfuhr sind gleichermaBen auf ganz uner-
hebliche Werte zuriickgegangen. Man bedenke, daB

eine Ausfuhr von rund 100 Millionen Dollar pro
Monat angesichts des trotz der Krise ungeheuren
Produktionsvolumens der Vereinigten Staaten ver-
schwindend gering ist. Dies ist insofern bedauer-
lich, als im Falle, daB der AuBenhandel fiir Ame-
rika eine griofere Bedeutung hitte, die Vereinigten
Staaten in Bezug auf die internationalen Handels-
beziehungen eine andere und energischere Haltung
ginnehmen wiirden, was nur zum Wohle aller ge-
reichen kinnte,

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1931 —1933
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