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Stérker als vielleicht in einem anderen Monat
dieses fahres haben die politischen Ereignisse
wihrend der Berichtszeit die Aufmerksamkeif der
wirtschaftlichen Kreise in aflen Steaten in An-
spruch genommen. Die vorliufige Regelung der
Reparationsfrage vermochte aber nicht, erheb-
lichere psychologische Wirkungen auszuiiben, da
die Frage der Verschuldung der westenropdischen
Staaten an Amerika pngeldst blieb. Die politischen
Vorginge in Deufschiond haben bisher noch keinen
merklichen Einfluff auf die ellgemeine Wirtschafts-
lage ausgeiibt. Die Weltmarkipreise tendieren, von
geringen Ausnahmen abgesehen, immer noch nach
anten und verhindern dadurch die Anfnahine neuer
Produktion. Die amerikanische Wirtschaftslage ist
nach wie vor dufierst ungiinstig. Auch sie wird von
einem bevorstehienden polifischen Ereignis, nimlich
den Prisidentenwahlen, iiberschattet. Die Absper-
rungen der einzelnen Staaten gegeneinander haben
sich verschdrft und jede derarfige handelspolifische
Mapnabime in einem Staat 105t hnliche Mafnahmen
in den anderen Staatfen aus.

Osterreich hat die Moglichkeit, eine Anleihe
zu erhalten, in Lausanne erwirki. Zar Stunde sind
die nitigen staatsrechilichen Handiungen weder in
Wien noch bei den Geldgebern zustande gekommen.

In der Zwischenzeit wurde die bereits faktische Ein-
stellung der Uberweisung von auslindischen Schul-
denzahlungen formell ausgesprochen. Neuwe Ein-

[fuhrverbote (Mehl, Gemiise, Obst usw.) kenn-

zeichnen die Weiterbildung der handelspolifischen
Lage. Im Verkehr mit Ungarn kam es zu einem ver-
tragsiosen Zustand, der beiden Staaterr schwere
Nachieile bringt. Das Budgelproblem ist noch
immer ungeldst und es erhebt sich die Frage, ob
wegen des bekannfen Nachhinkens der Staals-
einnahmen hinter der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung das geplanfe Nachfragsbudget ans-
reicht, nm alle zu erwartenden Abginge zu decken.
Die Preisbewegung brachte eine Steigerung der
reagiblen Warenpreise und eine Senkung aller
offiziellen Preisindices, mit Ausnahme des gleich-
geblicbenen Index fiir Industriestoffe. Der Pro-
duktionsindex hat fiir den Monat Mai mit 754
gegeniiber 856 im April seinen tiefsten Stand er-
reicht und kenuzeichnet die Schwere der Depres-
sion, fir deren Fortdaner alle Anzeichen sprechen.

Geld- und Kapitalmarki: Soweit Notierungen
vorliegen, ist eine nennenswerte Verdnderung gegen-
iiber dem Vormenat nicht eipgetreten. Der Index
von 35 Industrieaktien war Ende Juni um 0-1
Punkte gestiegen und ist seither bis Mitte Juli auf
615, seinen tiefsten Stand seit Ende Oktober
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vorigen Jahres gesunken. Die Umsatztatigkeit an

der Bérse ist, iiber das sommerliche Maf hinaus,
unerheblich. Sowohl der AbschluB von Lausanne fiir
Osterreich, wie auch die vorliufige Regelung der
Reparationsfrage hat keinerlei Stimulus gebracht.
Die Spareinlagen, die im Mai gegeniiber April um
18 Millionen Schilling abgenommen hatten, sind
bis Ende Junmi neuerlich vom 1423 Millionen auf
1411 Millienen Schilling gesunken. Die Giro-
umsitze sind im Juni stark zuriickgegangen,
namentlich bei der Osterreichischen Nationalbank.
Gestiegen sind sie lediglich beim Saldierungsverein.
Die bereinigten Werte, die aus der Summe der
Nationalbank, der Postsparkasse und des Giro- und
Cassenvereines gebildet werden, fielen von 6852
Millionen auf 6180 Millionen Schilling. .

“Nationalbank: In die Berichtszeit fillt der
Halbjahrsultimo, der eine Erhéhung des Eskompte-
portefeuilles und eine Steigerung der Geldzirkula-
tion erwarten lieB. Das Wechselportefeuille stieg
auf 880'0 Millionen Schilling. Die Steigerung blieb
aber hinter den Erwartungen zuriick, weswegen die
saisonbereinigte Indexziffer von 708 fiir Mitte Juni
auf 542 fiir Ende Juni fiel. Notenumlauf und
Giroverbindlichkeiten stiegen von 1075 auf 1111,
was den bereinigten Wert von 1120-0 (Ende Mai)
auf 1086-7 (Ende Juni) senkte. Die valutarische
~ Deckung hat um iiber eine Million abgenom-
men und das fiir Mitte Juni gegenitber Ende
Mai gebesserte Deckungsverhiltnis sank von 180
auf 17-3, sein absolutes Minimum, Bis Mitte Juli
machte sich eine Senkung des Wechselportefeuilles
um 14 Millionen Schilling geltend; sie war aber
nicht ausreichend genug, denn die Indexziffer stieg
auf 582. Der reine Notenumlaui brachte mit 908
gegenilber 962 Millionen Schilling Ende Juni eine
neue Senkung und erreichte den tiefsten Stand seit
Mitte April 1931. Beim Notenumlauf und den
Giroverbindlichkeiten sank der absolute wie auch
der bereinigte Wert. Trotz einer neuerlichen Verrin-
gerung der valutarischen Deckung seit Ende Juni
um 1-6 Millionen Schilling auf 1906 Millionen
Schilling erhdhte sich das Deckungsverhaltnis ganz
geringfiigig, da ein schirferer Riickgang der Geld-
zirkulation eingetreten war. .

Industrielle Produkiion: Die Industrietatigkeit
ist im Monat Mai und, soweit dies die Ziffern bis-
her erkennen lassen, auch im Monat Juni abermals
zuriickgegangen. Der Produktionsindex erreichte
im Mai mit 75-4 gegeniiber 85-6 im April seinen
tiefsten Stand seit dem Jinner 1925. Nicht nur aus
den absoluten Werten ist der Ernst der industriellen
Lage zu erkennen, sondern auch daraus, daB der

Abstieg gegeniiber dem Vormonat so auflerordent:
lich scharf ist und die gréBte negative Veranderung
darstelit seit Juni 1930, Fiir den Monat Juni ist ein
neuerliches sehr scharfes Abgleiten zu gewdirtigen.
Es sank im Monat Mai namentlich die Kohlen-
forderung anf den tiefsten Stand dieses Jahres, da
nur 18:100 Tonnen Steinkohle gefdrdert wurden
gegeniiber 19.800 Tonnen im April. Sie ist aber
noch etwas héher als im Vorjahre, da sie im Mai
1931 nur 16.900 Tonnen betrug. Dagegen ist die
Braunkohlenférderung unter den bisher tiefsten
Stand dieses und des Vorjahres gefallen: sie betrug
201.900 Tonnen gegenitber 237.600 Tonnen im
April und 213.200 Tonnen im Mai des Vorjahres.
Daraus geht hervor, daB es sich nicht etwa nur um
eine Saisonbewegung handelt. Eine solche liegt
selbst bei den jetzigen Verdnderungen des Brenn-
stoffbedarfes der Industrie nicht ausschlieBlich vor,
denn dieser betrug im Mai 186.800 Tonnen gegen-
iiber 211.600 Tonnen im Mai des Vorjahres. Auch
dieser Wert ist der niedrigste dieses und des Vor-
jahres. Gestiegen ist gegeniiber dem Monat April
der Bedarf der keramischen und Glasindustrie und
war mit 8300 Tonnen hdher als im Mai des Vor-
jahres (7900 Tonnen). Bei der Lederindustrie zeigt
sich eine scharfe Einschrinkung und bei der chemi-
schen Industrie eine volistindige Konstanz wﬁhre'ncll
der Monate Marz bis Mai. Der Schrumpfungs-
prozeB der Textilindustrie hat sich fortgesetzt. Die
Baumwollgarnproduktion ging auf 72-8 gegeniiber
noch 802 im April zuriick. Sie ist damit zwar
gréfer als im Mai des Vorjahres, aber die riick-
ldufige Konjunktur verschirit sich, wie sich auch
darin zeigt, daB die saisonbereinigte Indexziffer um
picht weniger als 10-1 Punkte von 1092 im April
auf 99-1 fiel; dies ist der niedrigste Stand seit dem
Juli des Vorjahres. Es ergibt sich, dafi die Textil-
industrie einen, allerdings sehr kurzen, Zyklus
wahrend der Jetzien 114 Jahre beschrieben hat. Der
Rohmaterialbedarf der Webereien .ist ebenfalls ge-
sunken, wabrend die Lagerhaltung der Baumwoll-
spinnereien mit 94-0 (1926—1930 = 100) gegen-
{iber 84-4 im April den hochsten Stand dieses und

" des Vorjahres erreicht hat. . AuBerdem ist dieser

Wert héher als der des Jahresdurchschnittes fiir
1930. Der Auftragsbestand der Spinnereien ging
von 727 fir April auf 64-4 fiar Mai zuriick, womit
der tiefste Wert dieses und des Vorjahres erreicht
ist. Wegen der Bedeutung, die dieser Ziffer fiir die
wahrscheinliche zukiinftige Gestaltung zukommt,
ist zu schlieBen, daB sich die Sifuation in dieser
Industrie noch verscharfen wird. Die Erzeugung
in der Papierindustrie ist ebenfalls zuriickgegangen.
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1929] 787 (15931 1759 | 467|205 | 422 | 3041 77| 30 | 158 | 611 _o.q.m 905 | 9644 | 54683 1358 202'6) 951 — | — | 3499 306 1496
1028] 8568117251921 | 463 | 212 | 446 | 325'5| 971 | 3D [ 162 | 88-0| 104*5] 115°8 1 9938 {61670 150°4| 182°4| BI'5] 28'G] 10°5 ]| as5-1] 312 165°7
1020] 868 | 1870 ( 1913 ¢ 455 | 22°3 | 435 | 350°0(10°7 | 3-4 | 19'7 | 1D1°8| 104-2| 106'3 ] 8B18 | 635'5| 157°8| 192-1| 819 39-8 13-T{360-2] 344 | 1652
F1030}F BE2 | 1779 [ 1752 | 492 | 22'8 | 424 | 2785 ©7 | 3-2 |14'6 | 66'0] 08-8| 86'21 T34T |605°6] 152-0| 242+6| 1024 50°3| 16+0 | 313-3| 310 | 156°4
(JA98L) BOL (1796 | 1751 247 22°7 | 332 | 2458 80| 31 |151 | 21-3) 83+4| 73-51 7952 |555'5] 1339 300°6| 125'2| 61°5| 20°6 | 270-5| 260 | 141-0
1931
April 1024|2134 '1882 | 185 | 1T-6 | 306 (224'8) &1 | 2-8 | 126 | 25-6) 78'6] 70°0| 3452 | 569+0| 1380 286-0( 121°1| 50-0f 197 | 275°6] 262 | 147D
ai 784 | 1662 | 1716 | 300 | 147 [ 426 | 2116 70 | 21 |12'6 | 23'5| 79-3| 796 604! | 577-6| 1418 249:4| 114-2| 60-2| 201 | 2850 271 | 1466
Juni mm“p ¥i65 11878 | 347| 28| 512 |2171) &0 | 19 (109 | 178 810 752 8459 | 571-8| 148-4| 2312 1113 61'3( 204 | 268-7| 28-3 | 1455
Jeli 815192311931} 326| O8)507 |228:8) 84 | 22 ) 122 | 159 720 673 9835 |555:3| 140°9) 236°0| 115-1| 62-2| 208 | 260-8) 26:7 | 1496
Aug, TI7|1767 | 1757 | 252 | 55373 [2402( 85| 29 | 152 | 146 7540 755| 8608 | 555'4| 1206 238-3| 1128 63-2| 21°1 | 250-6| 250 | 1387
Sept. 8741764 [ 1745 245 | 14'8 | 140 | 2442 g4 | 30 | 148 | 16:3) 759 711 | 9307 | 5649 131°5| 250'5| 110-0| 64-0| 21°5 | 269-0] 26°6 | 142'2
Olt. OGL | 1820 | 1856 | 273 | 26'6 | 158 | 283'1| 100 | 36 | 22'4 | 11-6) 036 722 | 10148 | 563-0| 137°7| 282°1| 116'5| 64-8) 21-8 | 308-2| 29'8 | 175t
Nov, 63G| 1712 (1485 | 183 41-1| 159 | 3014| 94 | 4-3 3234 | 160 976 660 10256 |547-4| 122:0| 337°6| 134'1| 656[ 2271 ] 202+5| 28'6 | 149'5
Dez, Y5 3901 § 1708 | 155 364 | 194 | 2667] T3 | 42 1384 ) 150 87-8] 614 13348 }512:0) 161°4| 306°5] 1552 66:2) 224 ] 2375) 258 125°D
1032
fmner| 563117801408 | 95| 286 | 250 |228:7| 42 | 41 162 | 14:3 957| 700 | 13408 | 405-1) 112-9) 4282 167-7| 66:9| 22°7 | 201-2( 2174 | 10670
ebr. | 4871665 | 1600 | 151 [ 28°8 | 306 2179 490 [ 32 | 140 | 170 80-0| 689 12520 ]| 402:6] 108:3| 4272| 171-4| 676( 220 | 180°5| 218 | 1039
Mirz | 4900|1672 | 1304 | 168 | 18'1 | 340 |2372| T0 | 32 {127 | 181| 808 77-0 | 10255 | 492°0| 113-8) 417-7| 168+4| 68-3| 232 | 205°8| 231 1124
Aprll | 8361714 | 1708 | 244 | 15°0 | 343 12193 60 | 25 |120 | 152 727 844 | 7728 | 502°4| 116:0 367-7| 158'5( 69-1| 234 | 1996 211 | 1221
Mai | 891(1618 {1680 | 241 | 08| 347 | 1868 83 | 16 | 120 | 14°0| 644 040| 7409 109'9| 334-0| 150-0| 70+4| 238 | 102-1] 20-0 | 1166
Juni 53 12+4 1510| 713 242 1220
Juli

* Vorlduiige Ziffer. — § Revidierte Ziffer. — x¢ Saisonbereinigt. — ¢ Durchschnitt,
7) Ab Juni 1928 ejnschlieBlich ungefdhr 70.000 nicht arbeitslosenvearsicherungsplichtizer Hausgehilfinnen und Lelrlinge.

. Bundeshahnen " AuBenhandel
Wagen je Arbeitstag : Einfuhr . : Ausfuhr &4
=]
o - = m ]
m . E |3 |8 5
= L= 5E
- EERED -2
g v |ZE 3 232 |55 5 | S8
1 e 3 (E5 = = goleel gl g [ =%
Zeit | 1 - B |E: g2 - e BR|821 25 2 | &2
2 . of B o|z|¥| £ |S]E| F 8| § |ZE|EE|EE E |is
= . o =} alSE| § ]
o Slelel2| & |5(23| 2 (B[] & |&| 2 |23\33(%5 2 (%8
g g | @ Bl = ] w = S B | ® E 2] 8 O amf skl 5 [ 85
meﬁmmmﬁ@mMN g [(d|&] £ || = |@|@ |« |]|5
> 2l g R T = i — — —
12| S| &5 2] P EmmliB | Muionen [[S—| Milfionen |{oee—|Millionen Millionen
O |S|Oo|lw|a|T| 8w} S | 0 Sehilling 100 Schilling 100 | Schilling [“jop Selilling
T2 |73 | T4 | 75 | 76 177 |78 1 70| 80 | Bl | 82 |83 | 84 ) 85 | €6 |87 |88 | 89 | 00| G917 62 | 93 1 04 § 95 | 96 [ 97
*x . *x * ¥ *
119271 703-9|2813(3047) 70 {5047|1861| 830 855[261+7| 103-3| 22-4| 65'6| T3-1| OS43| 188 9ITIT1+0{ 7068 37°9122-4| 71070 Q07| 35-2| 30-4| 198 851
7/ 1928] 1751 |323013310( 92 5659(1928| 993| 735(271°2| Fo7-8| 2149 62+0| 75-7| 97-6| 18'81105-2(186-a] r77-5| 4171359 r22-7| 84-4| 34-0| 30-7| 21-7 903
Z51920]717:4|321313377| 73 |5780|2103| 863 T68|273-8| F08'7| 21-6| 59-4| 82-6] 706°7| 22'1|107-0]182°5] 1 r42| 40-0|135-4| r21-8| 01-4| 23-8| 27'6] 23-7] o6°B
2 1930]708'7 |285413344| 60 [5405(1712( 745| 697[227°9| 91-0| 18-3( 51'B| 632 8I-9| 159 89°6|155'6) ©8-3| 34'6/1)2-2| ror-6| 11-0| 286 227 24+0] 074
Z1981] 08-¢|2302|3250| 36 5096|1622 545; 558|184'1 73-2| 14+D| 42-2( 52°3] 67°3| 14'B| T1°6[112:5| 7o'9| 231| 818 7#-2| T1-6| 203 102 22'3) 85°%
1831 :
April |103'6|2475(3357( 46 (5285|1454 B60( 490[192'5| 77-7| 12'6| A5+0| 58'4| 76'6| 12+6| T4'1|122'8| 7&°5| 26:4| 90°1| 80-0| 69-8| 32:0| 160 18-7| BI1-G)
Mai 99-212762/3552| 59 |5712(1684) 660| 50511915 &80-7| 114 50°5) 52'%f 75°8| 119 T4-2(118'1l. 77-0| 26| 845 &80'6] 73-4| 26°3| 10-3] 18'8] 023
Juni 100-4(2567|3447) 50 |5420(1566] 614| 7031970 796 14'8| 504 | 45'7, 63'8| 110 7865|1154 72-8| 25:3| 826 750 BI'6| 204| &1 211 806
Juii 0051 2270\3218] 42 4974|1430| 565) 5571190-0| §¢7| 150 51-8| 46'6; 68| 12+7| 81'7|108"1] 73-5| 231 792 77'3| 90-9| 23-5|--2-B| 28'4|110°4)
Aug. 05'4|2237:32701 34 (4993(1608| 557( 59111647 &6-3| 14°8| 28°6] 43'1) 58¢| 14-1| 74:5[105'7 66-6| 20°6| 78'4| 70-4| 59-1] 225 4-0| 22-2| 89-9)
Sept, | 97-¢|217013270| 31 [4918[3716, 553| 582|166:01 630| 15-0| 31°7| 464 63-2| 15+7| 66:5|124°2] 67-7| 24:0| 90-8] 730 417} 22:4| 24'3 22-9| 877
Okt |703-813061|3431| 32 [5066/1735| 521| 4982|1701 61-9| 14-4| 37-4| 46'8) 63 6| 177| 681|118-3] 65-2| 227 84'9| 700 518, 24-1| 16'7| 252|102+
Nov. |700-4|2874/3333( 22 [5742/2059( 486| 534{180'8| &7-0| 14-8 45-1{ 5431 66-2| 20-1| 69-7V106:8] 625 20-7| 62| @5-6| &30 336 65| 2671|1008
Dez. 94'5(2196(3167| 14 4876|1634| 461| 453|208'5; 6<-¢| 119| 50°6) 65'3] o617 168 779|1006] &0'3| 2013| 82°7] 65-3| 980! A50| 4'8| 26'1(106°7
1932 '
dnner{ 82'6|1578(2812} 14 (4010]1401 373| 303(133'1| &7 84| 20°1] 483 67-7| 13-4] 46°0) 607| 5r-2| 12°9) 44'6) 57-7| 27| 35:41—1-¢| 240 04D
ebr. | 85'611442/2607¢ 18 [3828(|1186| 330| 305/1282| 540 &6| 259] 400 50| 11°2| 512 66°3| <£7-0| 13'4| 48'B] £8'6| 619| 27-6.—2'8| 19°5| 87°0)
Mirz | 777(1453(2851( 18 [3070(1251| 353| 3354133'1| 56-5| ©0| 32°2| 390 488 11'5 52'5] 66-7| <41-2| 13'5 458 £3'9| 669 25°9|—8'6| 1T"7| B2
April | 85-7(1660/30161 21 [4331)1151) 367 310)1255| 507 69| 31-8| 41-4| 53-9] 106 44'4] 67-6| £2-7| 14+4) 46+8| 4«-2| K70] 270 54| 209 BYH
.gmu. 78-9/1880\3170; 21 (4644.(1191| 428| 3844121-0| 56-6| 10°0| 30-3| 85°5| 50-9| 6| 43°2| 650 42-4| 145 45-6| 43-5| 560 21-0| 2-4| 183 82'3
Juni 84:7(1851(3005| 23 |4400|1230( 445| 415]1180| 47-7| ©3| 374| 37-8| 52-7| 13°0| 32-4] 64-7| <0°8| 15'6 43:0] 40-4| 533} 22-1 11-5
Jun - : .
* Varliufige Ziffer. — § Revidierte Ziffer, — 3¢ Saisonbereinigt, — @ Durchschnitt,
%) _Juli 1931 und Jiinner und Februar 1932 EinfuhriiberschuB. X

o




'! _ Selte 108: - MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN Heit 7; 1932

" Durth- ien- . : ‘ . o
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s Geldsitze { 1DNdex
: g1 5 |2 3 =% |Z | E| &8 = ®
\ £ 8 B E e g2 £ 3| B2 £ g
I g‘ o w = = - -3 =2 b+ L] .8 =
. E o G e a = EEE ] o -]
|‘ | Zeit A E = Wy o = Hs |l B vy £ - = =
) o o 7] - E - E g8y a5 [ a8 =2 = 2 4
i a > =] u = = = - =] <] 4 (] 7] o
- £ oo =) ] ER B = k] 1 1 = -
. o ] ] o o > et wQ | = wa B & B b B 5
, 2|8 = £z = 3 B8 g2l 8| =S |25 |82 2
‘; [P ] = (5} Z Z ] =T © | B |0l | & |0
' Durch- Fig o5 | Mill. | 1926 Darth- Naeh Ausschalinng der
| ‘ 9 p. a | schmitt | der |Schit-|—~1930 Millionen Schilling o/ | sehin in Tausend | Saisousonwankungand)
| 1927 =100 | Paritit | ling | =100 1923=100 ; 1923-~1881 =100
| 1 | 2 3 4 5 § T 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 | 19
| ; - .
\ 1980 * ] s * X | k| %
| 15, Jinn. | 7:00 | 750 938 0095 12308 | 270 | 904 | 9401023 (10240 6790 | (65 1083 | 254-7( 9001638 | 172°5| 09-¥) 122:5
| ., 638 | 7-00 a6:1 100-00 | 2376 I72 ) 981 269 | 1034 |1044-3] 6B4:3 | 652 101'9 | 2132 976 ) 175:6| 1I5°2| JO2B) 1251
15, Febr, | 600 | 663 95-8 100000 | 1994 | J97 | 874 946 | 901 ro44+9| 6797 | 686 907 [ 2822 | 10000 | 1829 [ r171| X040 1273
28 625 | 638 49-5 10000 | 2342 | 19 | 975 966 | 1033 |1057-3| 687G | 665 085 12845 904 | 18571 | 177 7| I04°5) 1280
15. Mirz | 588 | 625 98-8 100°07 | 1720 | r80 | 884 | 950 | 975 [7035-4| G898 | T0-B o7 2607 033| 1764 F15'6| 102-3) 1259
i . a1, o, 563 | 613 o971 100-21 | 1657 113 _980 963 | 1006 |7041-9) 7261 | 72'2 050 |239'1; 8711520 1712°2| 102°8| 119'9
15, Aprll } 5713 | 600 [ 10021 | 1328 Jo6 | 886 1 Dxg| 970 |7028'9 7214} 144 043 |211-2| 8341278 | 1111| 204°4| 116°8
3 . 525 | 600 970 100-21 | 1460 or | 982 | o8| 1019 |1043-6| 764°G | 751 931 |192-5( BI'6G| 1109 | r75:2| JO7-0| 12/-8
15. Mal 500 { 5-63 850 100-25 § 102'6 84 | BI4 | 033 976 (J027-7 764G 184 919 1175-3] 77D 814 X176 108:2] 1252
3l , 463 | 550 047 10025 § 132'7 g1 | 1022 | 998 | 1061 ;7673-9| 8200 | 773 916 | 1627 75-3| 874 | rie-1| 109-4) 1269
15, Junl Y 4°50 | 560 936 10025 | 893 74 | 923 | 977 | 1014 7056-9| 816°3 | 805 91'3 1568 74-0| B2 | 7229y 112-1| 1318
30, » 4-68 | 563 g2-1 100:32 | 124°8 77 11028 | 987 | 1069 |106¢-9 855-8 | 786 a2 J15070| 28| 777 | 723'9| r12+8| 1329
15, Iuli 463 | 550 913 . 0032 | 912 67 | 928 | 945 | 1069 |1056°3 8608 | 814 86'5 | 15231 727 707 1276} 1128 I40:8
31, . 419 | 575 00-9 10050 { 115°4 72 11021 [ 9601135 |7085'8 9120 B03 861 | 1532 73:2) 800 129°7| 213°2| 1449
15. Aug, | 406 | 575 897 10050 { 86'9 69 | 931 949 | 1104 (1082°2| 9105 | 825 86-5 | 1864 | 73-2| B32| 1326|1138 150-¢
1 413 | 563 873 100-45 | 1095 85 J 1018 | 97 | I35 {1089-r{ 92074 | 81'1 858 (1561 714 84T, 7343 1145 152°8
15. Sept. | 4°06 | 538 £88-9 10042 | 80 90 | 919 | 956 1008 {7089-r( 9124 | 831 947 11582| 698 | 88-5) 1365 116°0) 155-3
30, . 400 | 5:31 BIB 100:24 | 955 76 | 1008. | 9601111 |7076°0| 9108 | 820 B30 1630 72| 9371 X39-4) II19-1)| 1576
15. Okt 425 | 5°50 B4-6 100-23 1 680 67 | 910 1 9201084 |7087-6]911°2] 84D 787 j1750 | 72-5| 1025 | r42-8| 122°8| rep-¢
31 . 425 | 531 852 100023 | 101'6 72 11035 | 97611145 [1706°5) 9389 | 820 756 110271 764 | 1162 | 144-7| 123°7| J62-4
15. Nov. | 4'25 | 531 843 100-14 | 844 72 | 94 976 | 100 |roe0-7|902-0 | 827 T48 2140 B2-3| 1317 | 142°5| 1244 160-9
- 438 | 563 827 100-12 J 13000 | J00 {1043 | 9951139 |7710-6|904-6 ) 704 731 ) 23771 8841403 | 144°0) I24'6) 150-4
15, Dez. | 4'50 | 560 823 10008 | 142°7 10r | 1017 | 998 | 1160 |1r18-8( 9130 | 788 715 126340 954 | 1676 | 14I°9| 124-4| 155-5
3. . 4-50 | 550 825 10013 | 3480 82 11080 | 937 {1183 |r094'¢)924:8 ] 786 605 | 2048 | 106°0 | 183-9 | 14r-9| 125°1) 155-0
| 1081 | ' ' :
Il 15, jinn. | 413 | 5:19 B1'3 100-00 | 118'1 88 | 004 | o4¢ | 1002 |7092-5| BE8'2 | T9'5 674 |317D| 1123 I40°0| 123°X( 158-1
_ cn 400 | 5:19 82:7 59-09 | 1359 98 | 9719 068 | 1081 |7I01-7|850°1 1 780 632 |331°2 (1169|2143 | 139-7) 123:0| 1527
[ 15, Febr. | 3-88 { 500 854 99'50 { 92'5 g7 1 873 od5 | 1027 3170845 829'51 80'B 64'3 13370 118'4 | 218'6 | 139-5; 123-21 J521
Y 28, 419 | 5119 854 9992 12130 | 92 1 976 | gp7 (1050 (1083-5(842:01 79°5 | 638 }13340) 1152|2189 ) 138'7] 121+D] I51-3
| 15, Mirz 1 394 | 519 854 9983 | 714 75 { B19 | 9441002 (7077-8| 83311 82'6 G4"B | 326'8 | 112°0 | 214'8 | 140°0| 122°8| 153-3
|ii; PR 400 | b-19 846 9992 | 921 63 | 978 | 96r | 1044 |rpar-2| 852'1 | 816 64°5 | 30411 103°5 | 2006 | 142°6, 1222 158-2
i : 15. April | 400 | 519 832 0086 | 651 52 | 867 933 | 1000 |7067-5| 8410 | 836 G648 12777 | 1002 | 1715 | 246°2| 125-5) 1622
L . . » 400 | 519 819 100-00 | 802 55 | 984 | oyp| 1049 §1074-3| 860'0 | 820 62-9 8| 9581510 | 1476 125'6| 1650
. 15, Mal 4+00 | 538 88 D906 | 2076 | 244 | 1038 | 7708 ) 1224 |1288-2( 826'4 | 675 61°0 |2234| 910 (1323 | j49-8| 71264 1700
; . 3. . 400 | 5-38 703 0906 |451'3 | 315 | 1141 | 1r14)1283 |7208'5(732'2 | 5T'1 5046 2089 870 |1200 | 7529 1277|1756
| 15. Juni 6007 7-50 663 9396 | 4882 | 407 (1050 | 1112 (1286 (r34G-8 698°T | 543 577 (196:51 84'T| 1198 I54°1( 12851 1779
Il 30 6-50T| 7'75 630 9989 | 528-7 | 325 | 1111 | 7064 | 1291 |7262-7| GbB'G | 510 580 |191-1| 8521059 | 157-9) 132-1) 182°3
qi 15, Juli 6+50T|10°38 64‘3' 0989 | 5339 | 350 | 10689 | 7089 | 1260 |7244-5| 622'4 | 49'4 500 | 1919 | 865 | 1054 | 760-8| 154°3| 7160°3
! ; 8., | — |88 613 09'69 | 6321 | 392 | 1205 | Ifras4 | 1300 {r243-7| 566°T | 436 533 |194*4| 886 | 1058 | r64'6| 187-1| 1916
15,, Ang. — |10°88 604 09'89 | 5918 | 472 | 1064 | 7685 | 1217 17192-9| 5243 | 431 57°0 1196:0| 886 |107°5| 766'2| 137+6| 194°3
3. ., -  {10'88 59'6 09'06 | 624°3 | #85 [ 1005 | 1040 | 1216 |1166°0( 490°3 | 40'3 564 1963 | 862! 110°1} 758-8| 138-3| 1986
15, Sept. | — 1200 577 09995 | 6043 | 682 | 990 | 7031 | 1163 |1153-5| 4564 | 30'3 551 1968 8241144 | 769'7| 187-1| 200'8
30, . — 1200 — - 6885 | 547 {1111 | 7058|1186 |7748-1| 391'T7; 3340 552 |2020| 8091203 ;719 ¥37:2| 2040
15. Okt. — 1200 —_— — 7443 | 665 {1057 | 7070|1208 |7204-9| 3511 1 20°1 56-2 | 2125 81-7|130°7| 175'3| 1385|2039
3, . — — 605 — | 7671 | 547 | 1134 | 7070 | 1225 |7184-7| 344°3 | 28] 607 | 2281 | 854 |142'7| 1714 138+1| 199-4
15. Nov. | — — 619 — | 7508 | g52 (1046 | F081 {1211 j72rn-2| 3453 | 285 61'3 P251°0) 006 | 1604 | 769°5| 18370} 1960
30, . —_ — 600 — B1g'7 628 | 1130 | Jo79 | 1270 |r238-5( 3464 | 273 628 1273°7]| 069! 1768 | 765'7| 136'5{ 1887
15. Dez. —_ —_ 685 — |835:3 | 580 | 1001 | r07r| 1271 |r226-5| 3374 | 266 590 | 303411064 | 1970 1635 75387 1827
3L« - = — 636 — |8078 | 504 | 1183 | 7721311 |r2r3-4|317°G| 24'2 505 1320611148 21481 758°6] 1356 I76°2
1932
15, J4un. | — —_— 689 - 18533 | 638 1034 | 7087 j1222 (7223-2(205'4 | 242 57-0 | 340'7 | 1217 | 228°0 | 754°5| 1335\ 1707
3. . —_ - 698 —_ 8342 | 639 | 1093 | FO8O | 1206 |7218-3| 2787 231 578 3581|1255 | 2326} 151-2| 132°0| 1657
15, Febr.| — — 703 — | 8536 | 844 | 992 | 1074|1161 |1226-4| 2677 | 2371 573 §361-2} 1272 | 234'0 | 749°5| 132°3| 1629
29, o — — 71:0 — | 8174 7I6 | 1044 | 2034|1172 |1100-7) 258°5 | 22 56:0 13610 | 1274 | 2345 | 790°7| 1338 162-2
15, Mirz | - —_ 694 — | 84103 | 882 | 049 | FO20 | 1123 [7192-9| 240-1 1 222 55-9 13600 | 1267 | 233+4 | 754-2| 138°D| J66'0
3L . — - ivi] - 8672 | 591 | 1009 | 997 (137 (7177-5)239°7( 211 555 (3524 {124'0 | 228°5 | 165°3| 146°¢} 180°2
15 April} — | — 665 — | 8457 | 678 | 022 | 9931102 |rre9-2[2276| 20-7 | 548 |3243 | 1163 | 2079 | 17007| 145-7) 1900
30, e 654 — 18631 | 536 | 999 | ¢8«4|1112 |r1397(2149| 193 | 545 | 30349 (1136|1903 | z87-8) 149-0| 209-1
15 Mai | — | — 636 — |81} 777 | 951 | 1015|1118 |1770-0| 210°2 | 188 | 54+l | 2844 | 1085|1758 | 700-7| 150-7| 2260
3L . - — 631 - 8130 | 601 ] 995 | 972 | 1106 |7r20-0| 198+0| 179 53-7 |271°51 1060 1654 | 708-8| 154-0| 240-1
15. Juni — = 629 — 8498 1 70B | 912 | 9661075 (71200 193°3 | 180 53-2 126641060 ) 1605 | 2089| Y60°7| 2554
30, . —_ — 63'0 —_ 8800 | 542 ] 962 | 923 | 1111 (roge-7[ 1922} 173 535 ]265-0]1070) 158-) | 2r9-p| 165-8) 2727
15, Juli — — 61'5 — 8660 | 582 | 808 | g25(1087 (reza7,1906| 175 530 12654 [108-4 | 1571 [ 222°¢| 168:3| 277°5
*) Die Indexziifer der reagiblen Warenpreige ist ein ungewogenes arithmetisches Mitfel der Wiener Preise von Kernschrot, Blei,
Wolle, Baumwollgary, Hanigarn, Kalbfelle, Langholz, Schleitholz, Leint! und Rindstalg.
) Bel den von Sajsonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeiislosigkeit ist der EinfluB des Ausscheidens der Alfers-
rentner beseitigt. '
*} Vorliufige Ziffern. — § Revidierte Ziffern, — 3 Saisonberelnigt, — T = Taxation.




Heft 7, 1032

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 109,

Holzschliff bildet eine Ausnahme, da die Produk-
tion von 836 Waggons im April auf 891 im Mai
stieg. Die Zelluloseproduktion fiel um 96 auf 1618
Waggons, die Papierproduktion auf 1689 gegeniiber
1798 im April und die Pappeproduktion blieb mit
241 fast unverindert, nur 3 Waggons weniger als
im Vormonat. Die Bierproduktion erreichte mit
347.000 Hektoliter den hdochsten Wert dieses
Jahres, der aber gegeniiber der Erzeugung vom
Mai vorigen Jahres mit 426.000 Hektoliter immer
noch erheblich geringer ist. -

Fiir den Monat Juni liegen die Ziffern aus der
Eisenindustrie vor, bei der zunichst einmal das
vollstandige Aufhéren der Roheisenproduktion fest-
zustellen ist und ferner ein sprunghafter Riickgang
der Eisenerziorderung von 32.000 Tonnen im Mai
auf nur 6000 Tonnen. Dagegen hat sich die Roh-
stahlerzeugung gegeniiber dem Vormonat ver-
doppelt, aber sie ist ihrerseits nicht einmal halb
so groB wie im Juni des Vorjahres. Auch die Er-
zengung von Walzware und Halbzeug ist gegen-

Die Entwicklung der Eisenindustrie
. AuBenhandel, Arbeitslosigkeit, Produktion,

Papsonen r'lﬂxllllillllllIJ||\\l|nl|1|llil|

itber Mai gestiegen, aber immer noch niedriger als
in den ersten vier Monaten dieses Jahres. Der Auf-
tragsbestand erreichi mit 12-4% des Normalstandes
gegeniiber 14-0% im Mai einen neuen Tiefpunkt und
den niedrigsten Wert seit Oktober vorigen .Jahres.

Umsdtze: Der Index der Umsétze ven Ver-
brauchsgiitein stieg im Mai auf 103-3 gegeniiber
97-0 im April. Die Besserung, die er anzeigt, ent-
fallt namentlich auf ' Lebensmittel, Schuhe und
Hausrat. Dagegen gingen die Fingdnge an
Punzierungsgebiihren stark zuriick, selbst unter
Einrechnung der saisonméBigen Schwankungen.
Sie fielen im Mai um 16 Punkte auf 70 und
im Juni sogar auf 51, womit sie jhren bisher
tiefsten Stand erreichten. Die Verbrauchsgiiter-
ums#tze blieben im Mai und Juni fast gleich, stellen
aber die niedrigsten Werte dieses Jahres dar. Der
Brennstofibedarf fiir Hausbrand und Kleingewerbe
fiel neuerlich erheblich, und zwar auf 92.900
Tonnen. Die Einnahmen aus dem Tabakverschlei

stiegen um 2-9 Millionen Schilling auf 280 Mil-
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liorten im Mai, womit sie ‘dén hochsten Stand dieses

Jahres erreichten und sogar gréBer waren als im

: Ma1 des Vorjahres (287 Millionen Schilling). Der

Spiritusabsatz ist Ieicht geshegen Die Schuh-
umsdtze sind im Juni wieder erheblich zuriick-
gegangen. Weitere Zahlen iber die Umsatze sind
zur Zeit nicht erhiltlich.

. Insolvenzen nnd FExekutionen: Die Zahl der
gerichtlichen Ausgleiche ist im Wochendurchschritt
abermals zuriickgegangen. Sie betrug 87 gegeniiber
01 im Mai und 117 im Jinner. Die Zahl der
wachentlichen Konkurse bewegt sich um 20 und

halt sich damit fast auf der gleichen Hohe wie in-

den’ Vormonaten. Im Juni wurden 29.400 Exe-
kutionsantriage gestellt gegeniiber 30.900 im Mai

und 27.500 im Juni des Vorjahres.

Arbeitslosigkeif; Von Miite Juni bis Mitte Juli
hat sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt nicht un-

“erheblich verschlechtert. In Wien stieg die Arbeits-

losigkeit in diesem Zeitraum von 106.000 Personen
auf 108.400, wodurch die von Saisonschwankungen
bereinigte Indexziffer von 160:7 auf 1683, den bis-
her héchsten Stand gehoben wurde. Auch in Oster-

reich insgesamt ist eine saisonwidrige Verschlech-

terung festzustellen, obwohl die absolute Zahl bis
Ende Juni geringfiigig zuriickging. Am ungiinstig-

. sten ist die Entwicklung abermals in . Osterreich

ohne Wien, wo der Index allein bis 30. Juni auf
272'1 gegeniiber 2554 fiir Mitte Juni stieg. Auch
dieser Wert stellt ein Maximum dar.

Bis Mitte Juli verschlechterte sich die Lage
neuerlich, denn die Gesamizahl der Arbeitslosen
blieb fast unveriindert, wodurch der Index auf 222-4
(Ende Juni 219-0) stieg. Zugenommen hat sie in
Wien um 1400 Personen, abgenommen in ,,Oster-
reich ohme Wien“ um 1000 Personen, aber die
saisonbereinigte Indexziffer verschlechterte sich
trotzdem fiir die Lander stirker als fiir Wien. Die
in Osterreich herrschende Depression kommt in
kaum einer anderen GriBe so deutlich zum Aus-
druck wie in der andauernden Steigerung des
Index der Arbeitslosigkeit,

Preise: In der Preisbewegung hat sich eine
eigentiumliche Entwicklung angebahnt. Die re-
agiblen Preise sind von Mitte Juni auf Ende Juni
um 0-3 Punkie und bis Mitte Juli um weitere
0-4 Punkte gestiegen. Diese Steigerung ist noch
nicht sehr erheblich, aber sie diirfte der Vorbote

fiir die Entwicklung sein, die durch verschiedene -

handelspolitische MaBnahmen hervorgerufen wird.
Damit steht nicht in Widerspruch, daB die GroB-
handelsindices zunichst im Sinken begriffen sind,
mit Ausnahme der Preise. fiir Industriestoffe, die

“bis Mitte Juli konstant blieben. Deér GesamtgroB-

handelsindex fiel von 115 im Juni auf 112 im Juli,
und der fiir. Nahrungsmittel von 113 auf 108, wo-

- mit sie beide auf dem Stand vom April angelangt

sind. Die Lebenskosten sanken um einen Punkt auf
108, Diese sinkende Bewegung der Preise wurde
schon vor Monaten durch den Index der reagiblen
Warenpreise angezeigt. Es besteht wegen der bisher
festzustellenden vorauslaufenden Bewegung des
letzteren Index eine begriindete Vermutung, daB,
falls er auch noch im nichsten Monat steigen sollte,
eine spatere Steigerung der GroBhandelspreise zu
erwarten ist. Die auf Seite 111 abgedruckten graphi-
schen Darstellungen geben einen -AufschluB iiber

“die Entwicklung des AuBenhandels, der 8sterreichi-

schen Preise und der Weltmarktpreise fir einige
wichtige Wirtschaftszweige. Auf allen diesen Schau-
bildern ist der Weltmarkipreis in Gold dargestellt,
wihrend die jeweiligen osterreichischen Preise
Schillingpreise sind. Der Unterschied der reagibler
Indices fiir Osterreich und Amerika, der, trotz
moglicher Zufallsschwankungen, einen verlaBlichen
Mafistab fiir die Abweichung des Osterreichischen
Preisniveaus von dem der Weltmérkte abgibt, be-
trug im Mai -+ 25-8%, im Juni - 28-8% und
im Juli + 34-8%. Da das Verhiltnis dieser beiden
Preise, bzw. ihre 'relative Bewegung zueinander
fiir den AuBenhandel von ausschlaggebender
Bedeutung ist, wurde eine diesbeziigliche Kurve
fiir die einzelnen Preise hinzugefiigt. Es =zeigt
sich fiir jeden einzelnen Fall, daB. die Preis-
entwicklung fiir Osterreich ungiinstig ist. Dies
geht hervor aus der Darstellung iiber den
Verbrauch mineralischer Brennstoffe, aus der-
jenigen fiber die Holzindustrie, deren auBerordent-
lich ungiinstige Situation deutlich erheilt, ferner
aus den Aufstellungen iiber den Rinder- und
Schweinemarkt, die zeigen, daB bei sinkenden
Weltmarktpreisen die Einfuhr stark rickgéngig,
jedoch der Auftrieb in Wien anndhernd gleich

Verbrauchk mineralischer Brennstoffe rach Bezichergrappen .
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AuBienhandel und Preise wichtiger Waren
‘(_We[tmarktpreisa in Gold, J4nner 1929 = 100)
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bleibt, was den zum ésterreichischen Preis vorsich-

. gehenden Ersatz des ausliindischen Viehes durch

das inlandische illustrierf. Im iibrigen sind die
graphischen Darstellungen so itbersichtlich, dafl Sig
keiner weiteren Erkldrung bedirfen. '

Auf Seite 109 ist auBerdem eine nach dem
gleichen Prinzip zusammengestellte, jedoch er-
weiterte Ubersicht fiir die Fisenindustrie wieder-

gegeben. Wegen der schwierigen Lage auch dieser

Industrie bietet der Uberblick iiber die letzten
314 Jahre ein erhihtes Interesse.

Aufienhandel: Im Monat Juni hat sich in der
Struktur des Auflenhandels insofern eine Verschie-
bung ergeben, als der Ausfuhritberschu8 von
Fertigwaren mit 11-5 Millionen Schilling mehr als
viermal so groB gewesen ist, als im Monat Mai und
den héchsten Wert seit Oktober vorigen Jahres er-
reichte. Der Finfuhritberschull im Gesamtverkehr
ist auf 533 gesunken, womit der niedrigste Wert
ebenfalls seit Oktober vorigen Jahres erreicht
wurde. Das Gesamtvolumen ist weiterhin ge-
schrumpit. Die Einfuhr sank auf 118-0 Millionen
Schilling gegeniiber 121-0 im Mai und die saison-
bereinigte Indexziffer ging auf 47-7 zuriick, ihren bis-
her niedrigsten Stand. Noch in den beiden Vormona-
ten lag sie knapp fiber 50 (1923—1930=100).
Die Einfuhr von Rohstoffen ist aber tbersaison-

.maBig um 12 Punkte auf 52-1 gestiegen. Davon

entfillt namentlich eine starke Steigerung auf

Nahrungsmittel und Getrénke. Darin liegt zweifels-

ohne eine Vorwegnahme mneuer FEinfuhrverbote
seitens der Importeure, die versucht haben, nach
vor deren Erlassung so viel Waren als méglich ins
Land zu bringen. Die Ausfubr blieb im Juni gegen-

iiber Mai dem absoluten Wert nach fast vollig un-

verdndert. Die saisonbereinigte Indexziffer zeigt :
" Wert des Vorjahres. Die Wagengestellung je Ar-

allerdings eine Senkung auf 40-8 gegeniiber 42-4

an, womif ein neues Minimum zu verzeichmen ist. '
. ausgefithrten, durchgefiihrten und eingefithrten

Die Rohstoffausfuhr war leicht gestiegen, die
Fertigwarenausfuhr ist ebenfalls auf einem neuen
Tiefpunkt angelangt, sowohl nach dem absoluten
Wert wie nach der saisonbereinigten Indexziffer.

Holzeinfuhr Holzausfuhr

. : in Tonnen .

Mai 1029 ., . . . . ., 22213 201.405
, 1930 . . .. ... 14428 171.385
, 1931 . ... ... 13.556 119.974

o 1932 . .. .. .. 5,549 75,158

Dem osterreichischen AuBenhandel diirfte wahrend
der nichsten Zeit keine gute Entwicklung bevor-
stehen, falls nicht in den handelspolitischen Ver-

héltnissen nicht .nur der Nachbarstaaten, sondern

auch Osterreichs selbst eine durchgreifende Ver-
dnderung eintritt. DaB sich der AuBenhandel bisher
auf dem 'gegenwartigen Niveau gehalten hat, ist

‘nicht zuletzt darauf zuriickzofilbren, daB in ge-

steigertem AusmaBe das Ausland in die Lage ver-
setzt wurde, aus der Differenz zwischen Gold- und
Schillingpreisen Nutzen zu ziehen. Dies geschieht
entweder durch die Erlaubnis des Exportes gegen
Bezahlung in Schillingen oder durch die im Rah-
men der sogenannfen Privatclearings gegebene
Moglichkeit eines Verkaufes von Devisen zu einem
héheren als dem offiziellen Kurs.

Die Zolleinnahmen betrug im Mai 183 Mil-
lionen Schilling gegeniiber 20-9 Millionen im April
und 188 Millionen im Mai des Vorjahres. Der
Gesamtertrag der offentlichen Abgaben machte
82-3 Millionen Schilling aus, um genau 10 Mil-
lionen Schilling weniger als im Mai des Vorjahres.
Zugleich stellt dieser Betrag den niedrigsten
Monatswert dieses und des Vorjahres dat.

Bundesbahnerr: Die Einnahmen der Bundes-
bahnen aus dem Giiterverkehr sanken im Mai aui
20-9 Millionen Schilling gegeniiber 211 im April
und 27-1 Millionen Schilling im Mai des Vorjahres.
Die geleisteten Nutzlastgiiter-Tonnenkilometer gin-
gen im gleichen Monat auf 1921 gegeniiber
109-6 Millionen zuriick. Die Wagengestellung
stieg im Juni auf 122.000 gegeniiber 116.600 im
Mai. Dies hob auch die saisonbereinigte Indexzifter
von 780 im Mai auf 84-1, womit der hochste Wert
dieses Jahres erreicht wird, der aber immer noch
um 7-3 Punkte niedriger ist, als der niedrigste

beitstag verinderte sich insofern, als die Zahl der

Wagen stieg, der Binnenverkehr zuriickging und

~eine nicht unerhebliche Abnahme der Gestellung
- gedeckter Wagen zu verzeichnen war.

Vieheinfuhr Schweineeinfuhr
Stiick Tonten ‘ Stitck Tonnen
8.017 55216 52.694 53.726
8.289 58,515 54.806 62.343
5.087 35.841 58.042 68.584
1.883 13.079 42.263 62.019
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ITALIEN

Eme Untersuchung der italienischen Wirt-
schaftslage bietet eine ganze Reilie von bemerkens-
werten Ergebnissen, da es sich hier um ein Land
handelt, das natiirlich ebenso wie alle anderen
Staaten von der Wirtschaftskrise erfaBt worden
ist, aber andererseits es weitgehend verstanden hat,
unndtige, selbstverursachte Verschirfungen zu ver-
meiden, teils dadurch, daB es sich von dem Zwang
zu verschiedenen MaBnahmen hauptsichlich wah-
rungspolitischer Natur {reigehalten hat, teils da-
durch, daB einige giinstige Elemente sich jetzt erst
auswirken, indem sie Gefahren, die in anderen
Staaten bestanden haben, nur in geringem MaBe
geltend werden leBen. Es handelt sich vor allem
um die im Vergleich zu anderen Lindern relativ
geringe auslindische Verschuldung sowohl der
oifentlichen Hand als der privaten Geschiftswelt.
Daher hielt sich auch der Abstrom ausldndischen
Geldes in bescheidenen Grenzen. Die italienische
Wahrung, die im Jahre 1927 stabilisiert wurde,
bestand den Ansturm der letzten 12 Monate ganz
giinstig; die Wechselkurse hielten sich in geringer
Hohe iiber der Paritit ziemlich stabil. Die Noten-
bank, die seit dem Jahre 1927 eine gleichformige
Politik der Deflation betrieben hat, hat diese, wenn
auch in geschwichtem AusmaB, bis in die jiingste
- Zeit fortgesetzt. Der Deflationsdruck ist geringer
geworden, da sich verschiedene Bankstiitzungen als
- notig erwiesen haben und die Abnahme des Geld-
umlaufes ist auch aus einer Abnahme des Bar-
schatzes der Banca d’ Italia zu erkliren. Die Kredit-
gewahrung hat sich seit Jinner dieses Jahres
fortlaufend relativ erhdht. Die Vermutung geht
jedoch dahin, daB der Abstrom von Devisen nun-

mehr sein Ende erreicht hat. Fine sogenanute De-
visenbewirtschaftung findet nicht statt.

Die trotz der oft bedenklichen StittzungsmaB-
nahmen straffe Politik der Notenbank hat zur Vor-
aussetzung,  daB das Preissysiem  annihernd
elastisch ist und hat demgem&B auch zur Folge
gehabt, daB die beweglichen Preise auf diese Politik
hin mit Senmkungen antworten. So sei angefiihrt,
dafl allein in der Zeit von Mai 19029 bis Mai 1931
die Preise wm 32% zuriickgingen, welche Senkung
sich bis in die jiingsten Monate, frejlich nur ver-
langsamt, fortgesetzt hat. Diese Vorginge sind
eine unerldBliche Vorbedingung fiir die Stabil-
haltung der Wahrung. Allerdings sind sie nur
zum Teil auf monetdre Ursachen zuriickzufithren,
zum anderen Teil auf den bekannten Umstand,
daB die Weltmarktpreise sinken und daher in
allen jenen Léndern, die nicht Inflation irgend
einer Art ireiben, eine sinkende Preisbewegung
auslésen. Im Zusammenhang mit dieser Preis-
bewegung sind auch die Lebenshaltungskosten
zuriickgegangen; seit 1027 betrdgt der Riickgang
etwas mehr als 20%. In den letzten Monaten hat
er keine wesentlichen Fortschritte mehr gemacht.
Dies héngt, wie aus einer Studie iiber die Lebens-
haltungskosten in den verschiedenen Stidien her-
vorgeht, weitgehend damit zusammen, daB die stid-
tische Bevolkerung zunimmt. Immerhin ist wenig-
stens der Index der Bekleidungskosten iiberall ge-
sunken, was von den stark riickliufigen Preisen
fiir Baumwolle und Wolle herriibrt. Es ist also
notwendig, sich bei Betrachtung der Wihrungs-
lage eines Staates immer drei Fakioren vor Augen
z# halten: Wechselkurse, sofern sie echte Kurse
sind, Preise auf den Weltmérkten und Preise im

Wirtschaftskurven fiir italien
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Innern des Landes. Es ist undenkbar, daB der hier
aufgezeigte Zusammenhang durch irgendwelche
Eingriffe gesprengt oder verscheben werden
konnte. Daher sind alfe MaBnahmen, die offen oder
versteckt darauf gerichiet sind, zum Versagen ver-
urteilt.

Es ist auBerdem notwendig, sich die budgetire
Lage vor Augen zu fithren. In einem Lande wie
Italien, in dem eine Fortsetzung der Deflations-
politik die unbedingte Voraussetzung fiir die Auf-
rechterhaltung der Wechselkurse ist, kommt einem
Ausgleich des Staatshaushaltes besondere Bedeu-
tung zu. Der Haushalt schlieBt fiir das Jahr
1932—33 mit eipem Defizit von rund 1 Milliarde
Lire. Wird dieses zu decken versucht, so handelt
es sich um einen zusatzlichen Deflationsdruck, der
im Sinne der obem besprochenen Bewegung wirken
mufB. Es ist in diesem Zusammenhang nicht umn-
interessant festzustellen, daB der Anteil der in-
direkten Besteuerung, also der Belastung der
breiten Masse in Italien wesentlich hdher ist als
etwa in Osterreich, so daB eine Deckung des
Defizits in beiden Lindern erstens ganz verschie-
dene MaBnahmen ndtig macht und diese sich
zweitens verschieden rasch im Sinne einer Deflation
auswirken. Das vorhin angefiihrte Defizit ist er-
heblich héher als dasjenige des Jahres 1031 bis
1932, das seinerseits das erste offene eingestandene
der letzten Jahre war. Das italienische Budget ist
so auBerordentlich kompliziert und undurchsichtig
gestaltet, dafl es schwer fillt festzustelien, ob nicht
auch die fritheren Jahre einen Abgang aufwiesen.
Eine kiirzlich begebene Schatzscheinemission brachte
4+4 Milliarden Lire binnen- wenigen Tagen und
somit einen groBen Erfolg. Dieser hat eigentimliche
Ursachen. Das MiBtrauen des Publikums in die
privaten Bankinstitute fiihrte zu der groBen Bereit-
willigkeit der Ubernahme einer Staatsanleihe. Dies
zeigt sich bei den Verschiebungen in den Sparein-

lagen. Bei der Postsparkasse, fiir die eine staat-

. liche QGarantie der Einlagen besteht, sind sie im
Laufe der letzten 12 Monate um nicht weniger als
12 Milliarden Lire auf iiber 15 Milliarden Lire
gestiegen, wodurch der Stand jetzt um ein Drittel
hther ist als Ende 1928. Gleichzeitig fielen die
Depositen bei den anderen Sparkassen, allerdings
in nicht sehr erheblichem MaBe. Haben sich also
in Italien zwar auch Frscheinungen gezeigt, die
eine erhebliche Verschirfung der Depression be-
deuten — man denke nur an die Rekonstruktion des

- Bankwesens sowie an die zahlreichen Bankrotte von
Banken namentlich in Norditalien — so ist es doch
vermieden worden, iiber den normalen Konjunktur-

zyklus hinaus eine zusitzliche Sonderkrise ' zu
schaffen, die im wesentlichen auf untaugliche wirt-
schaftspolitisehe MaBnahmen zuriickgeht, wie dies
in mehreren Lindern Mitteleuropas geschehen ist.

Die Birse zeigte in den vergangenen Monaten
neuerliche Verfallserscheinungen, die sich in dem
stindigen Absinken des Aktienindex ausdriickern.
Dieser stand im Juni auf 93 (1913 =100) gegen-
fiber 119 im Juni des Vorjahres und 98 im Mai
1932. In der letzten Zeit ist aber eine gewisse Ver-
breiterung des Marktes fiir Aktién festzustellen, die
sich zunichst in ErhShung der Umsétze kundgibt.
Der Markt fiir Obligationen ist ebenfalls gedriickt.
Es diirfte fiir die meisten Bdrsen gelten, daB sich
Belebungserscheinungen zunichst nicht pur in
Kurserhdhungen ausdriicken, sordern auch in einer
Vermehrung der Umsitze, wodurch manche Bérsen
erst wieder zu Borsen im eigentlichen Sinne werden,
wogegen sie heute nur noch nominell bestehen und
Gebaude aber keine Mirkte bezeichnen.

Die industrielle Lage ist unbeiriedigend. Die
Produktion der Metallindustrie ist, wie internatio-
nal, riickgingig, obwehl nicht sehr erheblich. In den
ersten 5 Monaten wurden 198.000 Tonnen Roh-
eisen und 590.000 Tonnen Stahl produziert, gegen-
ither 212.600 Tonnen Roheisen und 619.000
Tonnen Stahl in der gleichen Zeit des Vorjahres.
Die Erzeugung von Baumwollwaren ist etwas ge-
stiegen, ebenso die von Kunstseide. Dagegen ging
die Produktion von Elektrizitat scharfer zuriick.
Der Arbeitsmarkt liBt einen hohen Grad vom Ar-
beitslosigkeit erkennen. In den ersten 4 Monaten
dieses Jahres zdhlte man mehr als eine Million
Arbeitslogse, Die saisonmiBige - Entspannung ist
nicht zur Génze eingetreten, sondern nur in be-
scheidenem MabBe, weil das Programm der Arbeits-
beschaffung durchgefithrt wurde, das begreiflicher-

.weise keine echte Entlastung des Markies darstellt.

Das Volumen des Aufienhandels ist in den
letzten Monaten durchschnittlich ein Drittel kleiner
gewesen als in der gleichen Zeit des Vorjahres, und
zwar ziemlich gleichmiiBig fiir die Ein- und Aus-
fulir. Italien leidet ebenso wie alle anderen Staaten
unter den gegenseitigen AbsperrungsmaBnahmen
aller Lander und den allgemeinen Versuchen, das
innige und sinnvolle weltwirtschaftliche Gefiige in
eine Summe von tunlichst unzusammenhingenden
Einzelvolkswirtschaften aufzulGsen. Immerhin ist 7}
die Passivitat der Handelsbilanz in den ersten
5 Monaten dieses Jahres mit 1256 Millionen Lire
um 231 Millionen Lire gegeniiber der gleichen Zeit
des Jahres 1931 zuriickgegangen. Der Export be- ]
frug in der gleichen Zeit 2763 Millionen Lire .
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gegeniiber 4020 Millionen Lire. Die Einfuhr von
Baumwelle ist erheblich gestiegen, was auf erhéhte
Thtigkeit in dieser Industrie far die niichste Zeit
deutet. Dagegen gehen die Importe von Kohle und
Maschinen weiterhin zuriick. Der Fremdenverkehr.
ist infolge der Verschlechterung der Wirtschafis-
lage in den anderen Staaten sowie namentlich
wegen der durch die Devisenbewirischaftung ge-
schaffenen zahllosen Hemmnisse stark riickgangig,
liefert aber noch immer groBe Uberschiisse.

FRANKREICH

Im Laufe der letzten 12 Monate hat die Welt-
wittschaftskrise auf Framkreich in voller Schirfe
iibergegriffen und zu einer ganzen Reihe be-
trichilicher Krisenerscheinungen gefiihrt, Nament-
lich ist das Siteatsbudget in neue Unordnung ge-
raten. Eine Beurteilung der Lage des franzésischen
Staatshaushaltes ist angesichts der seit vielen
"]ahren und sogar Jahrzehnten festzustellenden
traditionellen Uniibersichtlichkeit besonders er-
schwert. Daher hat die Vermutung, daBl die bis-
herigen Versuche, die Einnahmen und Ausgaben
auszugleichen, nur auf dem Papier gegliickt seien,
einen besonders hohen Grad von Wahrscheinlich-
keit. Fiir das Jahr 1932/33 wird mit einrem Abgang
von mehr als 5 Milliarden Franken gerechnet,

Wirtschaftskurven fiir Frankreich
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dessen Einbringung keine geringfiigige Angelegen-
heit ist. Die franzésische Wirtschaft zeigt keines-
wegs jenes MaBl von Elastizitit, das vor allem in
einem Goldwihrungslande dann noétig ist, wenn
vor kurzem groBe Staaten vom Goldstandard ab-
gegangen sind. Der Geldmarkt weist, was ganz mit
den Erscheinungen der Depression iibereinstimmt, -
grofte Flissigkeit auf. Der Privatdiskont betragt

nur  1%,,%, wihrend die offizielle Diskontrate

214 %' ausmacht. Der Notenumlanf ist seit Anfang
dieses Jahres von 84 Milliarden Franken bis Juni
auf 81-7 Milliarden zuriickgegangen. Er ist aber
immer nech um 4-7 Milliarden hoher als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Der Umstand, daB
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trotz der Umlaufvermehrung die Preise nicht nur
nicht gestiegen, sondern gefallen sind, ist selbst-
verstindlich auf die sehr erhebliche Hortung
zuriickzufithren, die vieliach auch von Auslidndern
geiibt wird. Der Goldvorrat der Bank von Frank-
reich ist immer noch im Steigen begriffen, was auf
einen weiteren Abbau der auslandischen Gut-
habungen zuriickgeht, die derzeit nur noch zirka

10 Milliarden Franken betragen. Die gesamten

sofort falligen Verpflichtungen sind zu 74% ge-
deckt. Vielleicht in keinem Lande ist die Abneigung
gegen MaBnahmen zur Linderung der Krise,
die letzten Endes auf inflationistische Tendenzen

" hinauslaufen, — und dies ist bei fast allen Pro-

jekten der Fall — so stark wie in Frankreich. Man
erkennt im Gegenteil, daB, solange der Preisfall
auf, dem' Weltmarkt andauert, eine strenge Geld-
politik getrieben werden muB. Der Verfall an der
Borse, der in Frankreich schon namentlich in der
zweiten [Hilfte des Vorjahres festzustellen war, hat
sich' vor allem im' Mai neuerlich beschleunigt. Der
Aktienindex war im Februar auf 207% gestiegen
gegeniiber seinem Minimum von 152% fiir De-
zember. Er fiel im Mai allein um 28 Punkte auf
164 %. Bezeichnend ist, daB gleichzeitig die Zahl
der Umsitze stark zuriickgeht, wodurch diese Be-

. wegung einen besonders ernsten Charakter erhilt.

Die indnstrielle Produktion ist in starker

' Schrumpfung begriffen. Zum erstennal seit vielen

Jahren sank der Produktionsindex (1913 = 100)
unter- 100, und zwar auf 98 im Méarz, weicher der
letzte Monat ist, fiir den noch Werte erhaltlich
sind. Dabei verteilt sich 'diese Schrumpfung un-
gleichmiBig auf die einzelnen Industrien; bezeich-
nenderweise ist die Eisen- und Stahlindustrie eher
gleichmiBig beschiftigt. Die Konkurrenz zwischen
Fisenbahn und Auto hat sich in heftiger Weise
verschirft; :die Bahnen sind alle schwer passiv.
Der Preisfall betrifft vor allem die Industriestoffe,

die bis Ende Mai auf 335 gesunken waren, gegern- .

fiber 410 im Vorjahre und 343 im April dieses

Jahres. Der Gesamtindex fallt wesentlich lang-

samer. ' ‘
Auch in Frankreich ist, wie in allen anderen

Landern, eine starke Schrumpfung des Aufen-
handels festzustellen. Die Einfuhr ist im Monpat
Mai mit 2482 Millionen Franken gegeniiber dem
Mai vorigen Jahres um mehr als 1 Milliarde
geringer. Die Ausfuhr ist ebenfalls stark zuriick-
gegangen, denn sie betrug im Mai 1471 Millionen
Franken' gegeniiber 2438 Millionen im Mai des
Vorjahres. Die Ausfufir von Fertigwaren wurde in
der gleichen Zeit fast halbiert und die Einfuhr von
Rohstoffen ging ebenfalls sehr scharf zuriick, was
wiederum in volligem Einklang mit der Bewegung
des sinkenden Produktionsindex steht. Obwoh] die
Bedeutung des AuBenhandels fiir Frankreich ge-
ringer ist als etwa fiir Deutschland oder Osterreich, '
riihrt ein guter Teil der franzgsischen Wirtschafts-
krise von den AbsperrmaBnahmen und der Zoll-
politik der anderen Linder her.

Internationale Konferenz der Institute fir Kon:
junkturforschung .

Die folgende EntschlieBung wurde von der
Internationalen Konferenz der Institute fiir Kon-
junkturforschung, die in London am 7. Juli 1932 -
tagte, einstimmig von den Vertretern der Institute
folgender Lander angenommen: Osterreich, Bel-
gien, Deutschland, Holland, Ungarn, Polen, Grof-
britannien, Vereinigte Staaten von Amerika: ,,Die
gegenwirtige  Wirtschaftskrise, deren hervor-

stechendsten Merkmale die groBen Riickgénge der

Preise und Beschiftigung sind, geht letzten Endes
auf die Ungleichgewichte zuriick, die sich in den
Jahrer 1925—1929 voll entwiekelten, aber ihre
Schwere wurde in sehr erheblicher Weise erhoht
durch die zahlreichen und héufig geinderten MaB-
nahmen, die zur Beschrinkung der Freiheit des
Handels und Geldwesens vorgenommen wurden. Es
ist die einstimmige Ansicht dieser Konferenz, daB
diese defensiven MaBnahmen, die von den einzeinen
Lindern ergriffen wurden, sich. gegenseitig de-
struktiv auswirken und weitgehend fiir den an-
dauernden Fall der Preise auf den Weltmérkten,
der wihrend der letzten 12 Monate Platz gegriffen
hat und noch andauert, veraniwortlich sind.“
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