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OSTERREICH

It der Berichtszeit hat sich die Weltlage nur
unerheblich verdndert. Einschneidende Ereignisse,
wie in den Vormonaten, sind nicht vorgefalien.
Die Entspannung auf den Geldmirkien lhat,
namentlich von England ausgehend, weitere Fort-
schritte gemachf, ohne daff bisher jedoch ein
Ubergreifen auf die Kapitalmirkie in griferem
Mafle festzustellen wire. Die Entwickiung der
internationalen Agrarsituation ist ungeklirt und
die Ernteschitzangen fir das laufende [Jahr sind
in hohem Mafe unsicher. In Amerika hat der
Preissturz angedanert und sich sogar neuerlich
verschirft; Preisstiitzungsaktionen sind neuerlich
ohne Erfolg gewesen.

Das wichtigste Ereignis der dsterreichischen
Wirtschaft, die FErlassung von Einfuhrverboten,
hat bisher noch keine ziffernmifiigen Nieder-
schldge gefunden. Ihre Existenz macht eine Be-
urteilung der gegenwirtigen Lage besonders
schwierig. Das Ergebnis des Auflenhandels war
im April gegeniiber dem Mirz leicht gebessert;
- allein  zahlreiche Zufallsschwankungen diirften
dafiir die Ursache sein. Der Status der Oster-
reichischen Nationalbank hat eine newe Anspan-

nung erfahren, wie vor allem aus der Steigerung
des Wechselportefeuilles jiir Mitte Mai hervor-
geht. Die reagiblen Warenpreise sind geringfiigig
gesunken, dagegen hat sich die Differenz zwischen
den dsterreichischen’ Preisen und derr Weltniarkis-
preisen, die im vorigen Bericht nachgewiesern
warde, um 0:9% erhoht und die amerikanischen
Preise zeigen fiir ‘weitere zwei Monate eine erfor-
derliche Senkung der Bsterreichischen Preise um
7% an. Die Neunberechnung der Indexziffer des
aligemeinen Geschiftsganges weist den besonders
scharfen Riickgang der QGeschifistitigheit nach,
der vor allem seit dem Herbst 1031 cingetreten ist
and mit 767 fir Mirz (1923—1931=100)
einen auferordentlichen Tiefstand erreicht.
CUeldmarkt: In der Berichtszeit hat die An-
spannung des Status der Nationalbank weitere Fori-
schritte gemacht, wie aus der Steigerung des Wech-
selportefeuilles-bei gleichzeitiger Fortdauer der Ver-
ringerung der gesamten valutarischen Bestinde
hervorgeht. Das Portefeuille stieg von 8457 Mil-
lionen fiir Mitte April auf 863-1 Millionen Schil-
ling fiir Ende April, bis Mitte Mai villig saison--
widrig um neuerlich 12 Millionen auf 8751 Mil~
lionen Schilling. Auch die von Saisonschwankungen
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bereinigte Indexziffer ist dadurch erheblich in die
Héhe geschnellt, gleichgiiltig ob diese nun berechnet
wird unter Einbeziehung des festen Blocks der Cre-
ditanstaltswechsel oder unter deren Ausschliefung;
die Bewegung bleibt die gleiche. Der Notenumlauf
erreichte Mitte Mai mit 951 Millionen seinen nied-
rigsten Stand seit Mitte April vorigen Jahres, je-
doch besagt der saisonbereinigte Wert von
1015 Millionen, daB nicht die volle saisonmaBige

" Abnahme erreicht wurde. Noch deutlicher ist dies

bei der auch bei den absoluten Ziffern {fest-
stellbaren Erhdhung der gesamten Zirkulation, das

heiBt von Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten,

die Mitte Mai 1118 Millionen gegeniiber 1102
Millionen Mitte April betrug. Hier erreichte der
bereinigte Wert fir Mitte Mai 1177 Millionen
gegenitber 1169 Millionen Mitte April. Das
Deckungsverhiltnis erreichte Mitte Mai mit 18:8%
einen neuen Tiefstand. Der notensteuerpflichtige
Betrag hat sich daher gegeniiber Ende April um
258 auf 147-6 Millionen erhoht.

Soweit ein geregelter Geldmarkt in Osterreich
iiberhaupt besteht, ist eine leichte Senkung der
Geldsitze zu melden; dies gilt besonders fiir
Reportgeld, fir welches der Monatsdurchschnitt
von 9-75 im Mirz auf 9-25 im April sank. Eine
Privatdiskontnotierung ist, ebenso wie in den Vor-

- monaten, nicht zustande gekommen, ein gleiches

gilt fiir die Sitze fiir ersie Kommerzpapiere.
Giroumsitze: Die saisonbereinigte Gesamt-
summe der Giroumsitze der Nationalbank, der
Postsparkasse und des Giro- und Cassenvereins ist
im Monat April iibermiBig gestiegen, ist jedoch
noch geringer als in den beiden ersten Monaten des
Jahres. Diese Steigerung geht aber nur bei dem
letztgenannten Geldinstitut auf eine tatsichliche Er-
hthung der Umsdtze zuriick. Diejenigen des Sal-
dierungsvereins sind von 259 Millionen im Méarz
auf 198 Millionen gesunken. Aus diesen Ziffern
geht hervor, dafl der Geldverkehr, soweit erkennbar,
keine nennenswerte Beschleunigung erfahren hat.
Kapitalmarkt: Die Umsatze an der Wiener
Borse waren im April gegeniiber Mirz etwas leb-
hafter; die Geldums#tze aus dem Effektenverkehr
stiegen von 150 Millionen auf 19-2 Millionen
Schilling. Auch die abgefiihrte Umsatzsteuer hob
sich von 2300 auf 3000 Schilling. Ohne jede Be-
deutung sind die Kapitalerhthungen und Neu-
griindungen. Auf dem Aktienmarkt ergaben sich
neue und erhebliche Kursverluste. Der Gesamt-
index ging von 49-4 fiir Mitte April auf 47-1 fiir
Ende April und schlieBlich auf 455 fir Mitte
Mai zuriick. Die Beteiligten sind dabei in erster

Kursentwicklung der d&sterreichischen Bundes-
anleihe von 1930 in Wien, Zurich, New York
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Linjie die Industrieaktien, bei denen sich in fast
allen Werten zum Teil recht erhebliche Kurs-
verluste einstellten. Der Bewegung des Index der
Bankaktien komuit bereits wegen der geringen Zahl
von Instituten nur geringe Bedeutung zu. Immerhin
ist bemerkenswert, da Mitte Mai der Kurs der
Nationalbankaktie zum erstenmal seit 1924 unter
pari (d. h. unter 144) sank. Die Kursverluste
dieses Papieres sind sehr erheblich und hingen
unter anderem damit zusamimen, dafl es der Quali-
tat eines Valutapapieres entkleidet ist. Die Index-
ziffer der festverzinslichen Werte sank iin Mai auf
87-2 gegeniiber 88-0, womit ein neuer Tiefstand
erreicht wurde. Die Bewegungen auf dem Anlage-
markt waren jedoch viel lebhafter als aus diesen
Indexziffern allein hervorgeht. So haben insbeson-
dere einzelne, sogenannte Valutapapiere scharfe
Kurseinbufien erlitten, vor allem weil Unsicherheit
dariiber besteht, ob die Aufbringung in fremden
Wihrungen seitens anderer Staaten moglich sein
wird. Das beigegebene Schaubild zeigt die Ge-
staltung der Kurse der dsterreichischen Bundes-
anlethe 1930 in Wien, Zirich und New York fiir
die jeweiligen Tranchen. Der Kursverfall seit An-
fang April, namentlich in Ziirich, ist sehr groB ge-
wesen, jedoch de facto nmoch gréfier in New York,
da sich der Kurs seit Anfang Dezember stetig bis
Anfang April erhoht hatte, wihrend bezeichnen-
derweise in Wien ein volliges Gleichbleiben dieses
Kurses fiir diesen Zeitraum festzustellen ist. Die -
Spanne zwischen Wien und den anderen Plitzen
hat gegenwirtig einen Héchststand erreicht. Gegen-
fiber Mai 1931 betrdgt der Gesamtverlust der An-
leihe auf den auslindischen Pliftzen rund zwei
Drittel. '

Spareiniagen: Gegeniiber den Vormenaten ist
eine per Salde weniger ginstige Gestaltung der -
Spareinlagenbewegung festzustellen. In Wien aller-
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dings ergab-sich ein Wachstum der Spareinlagen
urhh, 3036, -Millienen, in.der Provinz .sanken :die
Spareinlagen um 5-597 Millionen Schilling. Nur-im

Burgenland war die geringfiigige Zunahme von =

25.000 Sclnlhng zu verzeichnen. Dies- ergibt ins-
gesamt eine Abpahme um rund- 2- 5 Millionen
Schilling, wodurch die Liguiditat der Sparkassen
um 1-3 Millionen vermindert wirde. Fiir die’ Riick-
fliisse in der Provinz sind zum Teil saisonmiBige
Erscheinungen in Rechnung zu stellen. o

" Firmenbewegung und Insolvenzen: In den
Monaten Marz und April hat die Zahl der Neu-
eintragungen von Firmen im Wiener Handels-
register zugenommen, die der Loschungen, die ihr
Mazximum im Janner mit 175 erreicht hatte und
von da bis Mirz auf 119 zuriickgegangen war, ist
im Mai neuerlich auf 139 gestiegen. Dagegen haben
die Exekutionsantrage beim Exekutionsgericht Wien
mit 33.200 im Monat April ihren diesjahrigen
Héchststand erreicht, der nur um 300 niedriger ist
als der des Vorjahres. Ebenso sind die Konkurse
im Wochendurchschnitt des Monats April mit 24
héher gewesen als in den vorangegangenen Mo-
naten, sowie hoher als in irgendeinem Monat des
Vorjahres oder als die Jahresdurchschnitte seit
1927. Die gerichtlichen Ausgleichsverfahren ander-
seits sind seit Jahresbeginn weniger zahlreich ge-
worden, aber der bisherige Monatsdurchschnitt ist
wesentlich hoher als die Monatsdurchschnitte der
letzten 5 Jahre.

Industrielle Produktion: Das Gesamtbild der
Entwicklung der Produktion ist, wie schon oben
betont, nach wie vor selr uneinheitlich. Im Monat
Marz, itber den zunichst berichtet werden muB,
ergab sich eine Erhéhung der Férderung von Stein-
kohle und Braunkohle gegeniiber dem Vormonat,
ferner eine erhohte Produktion von Holzschliff
und eine geringfiigige Besserung der Zellulose-

produktion. Die Papiererzeugung stieg zwar laut

den Angaben von 1609 auf 1894 Waggons, allein
hierin sind Riickstinde aus dem Vormonat ent-
halten, so daB die Angabe fiir Mirz sich auch zum
Teil fiir den Monat Februar erstreckt. Die -Pappe-
produktion hat neuerlich, wenn auch nicht sehr er-
heblich, zugenommen. Die Spirituserzeugung be-
trug 18.100 Hektoliter, das sind 5300 Hektoliter
‘weniger als im gleichen Monat des Vorjahres. Die
Bierproduktion war von 306.000 HMektoliter auf
340.000 Hektoliter gestiegen, welche  Ziffer sich
mit 385.000 im Marz des Vorjahres ver-
gleicht,

Die Baumwollgarnproduktion wies einen saison-"

maBigen Riickgang auf, der jedoch schwach war, so

daB die Tndexziffer von 111-3 im ‘Februar auf 112-4
im Marz stieg. Dagegen' ist der Auftragsbestand
der Spinnereien-im "gléichen Zeitraum von 8§9-0
auf 80-8 -erheblich gesunken, wihrend. die. Lager-
haltung . gleichzeitig von 689 auf 77-0-zunahm.
Die "allgemeine. industrielle Depression greift nun-
mehr auch “auf . diese Industrlen in 'stiirkerem
MaBe iber. =

- Fiir dén Monat Aprﬂ llegen Produktionszahlen
aus der Eisenindustrie vor, die eine Steigerung der
Erzforderung wm 2000 Tonnen auf 42.600 Tonnen
aufweisen, einen Riickgang der Rohstahlproduk-
tion vori 22-5% auf 20-9%, den bisher niedrigsten
Wert dieses Jahres, sowie ebenfalls eine niedrige
Rohstahlproduktion von 32-5%, gegeniiber 33-3%
im Méirz und eine Verrmgerung der Produktion
von Walzware plus Absatz von Halbzeug. Die
offenen Bestellungen sanken von 18-1% auf 152%.
Am 14, Mai d. J. wurde der letzte Hochofen in
Osterreich auBer Betrieb gesetzt und groBe Werke -
mubBten stillgelegt werden. '

Arbeifsmarkt: Im Laufe der Berichtszeit hielt
die Abnahme der Arbeitslosigkeit in Osterreich an.
Die Zahl der Unterstitzten sank von 324.266 fiir
Mitte April auf 284.350 fir Mitte Mai, 'Jedoch
ist diese Frtlastung nicht ausreichend. gewesen,
um eine Steigerung der saisonbereinigten Index-
ziffern von 301-8 auf 320-5 zu vermeiden. Fir
Osterreich ohne Wien, wo die Abnahme 32.100
betrug, stieg die entsprechende Indexziffer von
441-3 auf 486-8, jhren bisher hdchsten Stand
nicht nur dieses, sondern auch der letzten
Jahre. In Wien betrug die absolute Verminde-
rung nur 7800, die Indexz1ffer fiel ]edoch um
0-8 Punkte.

Bundesbahnen: Die Einnahmen aus dem
Giiterverkehr betrugen im Mirz 23-1 Millionen
Schilling und erreichten damit den hochsten Wert
dieses Jahres, blieben aber um mehr als 5 Millionen
Schilling hinter den Einnahmen des gleichen Mo-
nats des Vorjahres zuriick. Die geleisteten Nutzlast-
giitertonnenkilometer betrugen im gleichen Monat
205-8 Millionen gegeniiber 180-5 Millionen im
Februar und 284 Millionen im Mirz 1931. Die
Wagengestellung stieg . im Monat April von
112.400 im Mé&rz auf 122.100 gegeniiber 147.000
im April 193]. Die saisonberecinigte Indexziffer
der Wagengeste]lung hetrug im April 86-1 gegen-

iiber 777 im Marz 1932, bzw. 103-6 im April

vorigen Jahres. Lo
Allgememer Geschaitsgang Das Osterremhl-
sche. Institut fiir Konjunkturforschung hat eine

13*
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vollige Neuberechnung seiner Indexziffer des all-

gemeinen Geschéftsganges vorgenommen. (Vgl.
die graphische Darstellung auf S. 73.) - Das

in dem erheblich erweiterten Material, auf das sie
sich stiitzt, sondern vor allem darin, dafl jede ein-
zelne der 8 Serien, die ihn zusammensetzen, von

denen einige auch wieder ihrerseits aus vielen ein-
zelnen Reihen bestehen, von Saisonschwankungen
bereinigt wurden. Die 8 Reihen, die zur “Grund-
lage dienen, bestehen aus folgenden Indices: Pro-
‘duktion, Verbrauchsgiiterumsitze, reagible Waren-

preise, Lohnsumme in Wien, Rohstoffeinfuhr, Fer-
tigwarenausfuhr, Wagengestellung der Bundes-
bahnen und Giroumsitze der Postsparkasse und

‘Nationalbank. Es .ist also nicht etwa lediglich
eine Bereinigung des gesamten Index des all-
‘gemeinen Geschiftsganges vorgenommen worden,

sondern die Ausschaltung der Saisonschwankun-

‘'gen geht bis in die letzten Elemente, in denen
solche auftreten konnen. Es ist daher der neue

Iudex besser als irgendein anderer bisher publi-

‘zierter geeignet, die gesamten Verdnderungen
‘der allgemeinen Wirtschaftslage darzustellen. Wird
- der Durchschnitt 1923 == 100 gesetzt, so ergeben
‘sich fiir die Jahre 1927 bis 1931 folgende Werte:
‘1066, 114-8, 118-7, 1067, 929, woraus deutlich
‘ersichtlich ist, in welch schwerer Weise die Oster-
reichische Wirtschaft seit 1920 gelitten hat. Die
‘Werte fiir die letzten Monate 1931 zeigen die
‘bemerkenswerte Tatsache, daB seit der Einfithrung
‘der Devisenbewirtschaftung ein stindiges Abgleiten
-dieses Index festzustellen ist, das sich von Dezember
1931 auf Janper 1932 besonders scharf gestaltete.
Der Wert, fur Méarz mit 767 ist der niedrigste
-bisher im gegenwirtigen Konjunkturabstieg er-
- reichte. Die Ausschaltung der Saisonschwankungen -

bei dem Produktionsindex zeigt besser als bisher

" die lebhaften Schwankungen, die namentlich in den
‘letzten Monaten des Vorjahres hervorgerufen wur-
" den. Eine graphische Darstellung findet sich jedoch
“bereits auf Seite 60 von Heit 4 des laufenden Jahr-

ganges. Der Index, der im Monat Februar 90-7
geégeniiber 87-4 im Janner betrug, ist auf 85-0 im

- Mirz gesunken, womit er den niedrigsten Stand

geit Juni vorigen Jahres erreichte. Der Index der

. Verbrauchsgiiterumsitze {Kol. 26) weist fiir das
« Jahr 1932 in allen 3 Monaten, fiir die er bisher
. vorliegt, Werte auf, die niedriger sind als irgend-
“welche bisher in den Vorjahren verzeichneten. Es

ergibt sich von Jannmer auf Februar zwar eine

. Steigerung, aber auch hier macht sich im Mérz
- eine neue Abschwichung bemerkbar.

Bei den Lebensmittelumsétzen ist der gegenrr
iiber dem Vorjahr recht erhebhche Riickgang m

: den: ersten 4 Monaten, dieses "Jahres auffallend
Wesentliche dieser Neuberechnung 11egt nicht pur

Im April erreichten sie 1029 gegenuber 1664 im

- Mérz und 113-7 im April vorigen Jahres. Die Usn-

sitze in der Konfektion sind im Mérz und April mit
943, bzw. 94'4 fast konstant geblieben, aber
haben sich gegeniiber 116-7 im Februar erheblich
verschlechtert. Die Schuhumsitze sind nach dem

" schon frither bemerkten scharfen Riickgang in den

ersten beiden Monaten dieses Jahres im Marz von
783 fiir Februar aunf 107-5 gestiegen und sogar
héher als im Méarz des Vorjahres, da sie 1064 be-
trugen. Der groBe Wert aller dieser Indexziffern
beruht darauf, daB sie eben vermdge der Ausschal-
tung der Saisonschwankungen gestatten, jede Zitfer
mit jeder belicbigen anderen zu vergleichen, ohne
Riicksicht darauf, ob die gleichen Monate ver-
glichen werden oder nicht, da eben die Schwankun-
gen und UnregelmiBigkeiten, die sich sonst dar-
aus zu ergeben pflegen, nach bestem Vermdgen -
ausgeschaliet sind. Dadurch sind Fehlschliisse iiber
die tatsichliche Bedeutung der absoluten Verinde-
rungen der Zahlen auf ein Mindestmali zurick-
gedringt.

© Preise: Die Indexziffer der reagiblen GroB-
handelspreise weist in der Berichtszeit einen ge-
ringfilgigen Riickgang auf; sie sank von 54-8 fiir
Mitte April auf 54-5 fiir Ende April und bis Mitte
Mai vm weitere 0-4 Punkte. Die Abwartsbewegung
geht also sehr langsam vor sich. Die offiziellen
Preisindices zeigen fiir den Gesamtindex und die
Nahrumngsmitte] mif je 4%' Steigerung die stirkste
Erhéhung seit Juni-Juli 1931, wihrend der
Index der Industriestoffe sich um 1% senkte. Die
im letzten Bericht verdifentlichten Indexziffern der
frejen und gebundenen Preise zeigen cine Erhéhung
der ireten Preise von 72-7 fiir Mirz, anf 720 fir
April und eine Senkung der gebundenen Preise von
02-9 auf 92-5 fir den gleichen Zeitpunkt. Es hat
sich also an der Differenz nichts wesentliches ge-
dndert; wahrscheinlich handelt es sich hier um zu-
fallige Schwankungen. Das Institut hat auBerdem,
wie aus der beigegebenen Tabelle und der graphi-

- schen Darstellung ersichtlich ist, zwei neue Indices

berechnet, namlich GroB- und Kleinhandelspreise

fiir die gleichen Waren. Der Durchschnitt 1923 bis

1931 der GroBhandelspreise wurde gleich 100 ge-
setzt. Es handelt sich um zehn Lebensmittelpreise.
Da die Kleinhandelspreise héher sind als die GroB-
handelspreise, mufl der Index der Kieinhandels-
preise stets hoher liegen als der andere Index. VoIl
Bedeutung ist es jedoch zu beobachten, ob sich die

-
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Pebr. 550 1019 | 478 [ 238 g1l 30 1°80] 2-0 (1968/3423/191721551 201 &.282] 65 | 16§ 269 70| 1381 107] 06| 128; 138] 105] 947
Miirz 550 [102:3 | 36'6 |, 22'7 51 38| 4-40| 10-3 |1982|3853/192812376) 343| &.r47] 62 | 15 | 20.9| 76| 152 107) 97) 128| 137) 105] 9! ¢
] April 5°50 1102'0 | 270 13'6 31 33 (2106, - 0-2 |1970|4323(2000,2504| 200) 9.016] 64 | 18 | 27-8| 48| 93| 108/ 98{ 126 137| 104} 94-9
Mai 6°13 |102'7 | 50-2 166 48 a5 | o687 31| — [5477(2085I2501 24270,005} 72 | 17 } 307} 551 85| 107; 07} 125] 136] 104 | 285
1 Juni T50 |100-2 |102-4 300 81 421 524] 05| — |4516}2065/2201) 232| &.753| 67 | 14 | 275| 51| 76| 110) 108| 124{ 137] 106] 93]
Juli 11°0D § 98°0 | 780 167 42 G4 [35°58) 48| — |4004|2214/1836( 230| 7.475] 58 | 10| 27-2] 59| 69| 114) 109] 124) 139| 107 | 93-2
1 Aug. 1240019019298 112 24 24| 1-18]  0+2 [1592(3500(2054(1277). 200 7.028] 50 | 11 { 25-¢| 36| 4G} 110 103} 124] 138! 7). 876
Sept, | 1200 | 909 .um.mH q.ﬂ“ 18 17] 2:44] 15| — |4284|1957(1508| 235|. 7.754] 59 | 19 | 26-0) 47| o8] 108] 101| 1221 137] 107| 0g-;
Okdt. 1200 ) 009 | 7O}t 467hH 04 212245} 55! - |4474|2164{1578 235| £6.957) 68 | 14 1 33°5] 69| 831 109 103| 123| 137 108 ] 976
Nov. |[10°75 | 915 | 272 113 38 20 881 08| — (411421321488 171{r0.0¢3| 90 | 19§ 30-5] 47| 92] 112! 10% 125| 139] 1081 oI5
Dez. |10°25 | 934| 348 | 135 58| .20} 827 13| — |3568|2082(1567, 247 6.887) 01 | 20 | 26'3 | 41| 1731 112} 106] 125 141; 108] 877
1922 o .
Janner [ 1025 | 909! 215 | 70 25| 26257 1-8(1507|3526(1986(144g| 238] s.0ms{117( 19 [ 3021 561 175 114) 109] 126] 142] 109[ 832
Febr. |1025) 005 | 240 | 73 32| 18| 11 61|151313803(1835|1280] 180| 7.654] 107 | 22 | 33-1| 36| 140 112 107| 124| 143| 1081 834
| miarz | 075 (380( 159 | 60 23 ( 2t{ 1 01 1519/3345)1852/1289] 250 5.478] 306 10 | 2571 50, 118] 113| 100 123| 143) 18] 767
April |1035| 872 102 | 77 30 1517(3430] 1847 1370{ 198{ 5.730| 05| 24 |33-2| 57| 139 112| 108| 122! 143| 107
Mai . 116] 112] 121] 143] 107
% Nur his 19. IX. — +% Nur ab 27, X, — * Vorlufige Zifler, — < UmfaBt nur Sparkassem, nicht die Einlagen bei den Banken. —
Revidierte Ziftar, — ¢ Saisonbereinigt, — (@ Durchschaiit. — 1) Die angegebenen Durchschnittssitze gelten ven Mal bis Dezember 1928
fir Wochengeld, sonst Monatsgeld, — 2) Erweiterung durch Einbeziehung weilerer Institute ab Nevember 1928. — 3) Im Durehschnitt pro
Woche. Nach dem ,Kreditotenversin van 18707, — &DE angegebenen Prelsindexziffern griinden sich aul die «aﬂ&._w in der Mitte des Monats
bestelhienden Praise in Schilling. — 9) ab August 1928 Verminderung des Steuersatzes, — 4) ab September 1928 Verminderung des Steuersatzes,
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& 3| = S -l I I .m. ]t S hl % { & (Kwh 1000 Tonnen emmnrmw:wn:w. =R &
25 27 % 20 | 30 | 31 | 32 3| M]3 36 37 | 38 | 39 | 40 | 41 42 1 43 | 44 | 45 | 46 | 47 | 48
E I R S EE W S x %* *
1927| 105-6l103-0| ros-0| ro3-s|ros-3| 1171055 — [150°1| 256t 210 952 |108-7; 798 (46 |355°3 (1921 | 66-3 | 732 [ 777 | 834 [147°6] 108'6
1628) 7152\ 104 7] 122°4) 206'8118°9| J2¢ (1667 |107°7) 156°4] 206 | 22:2|104-3)279-0) 91-0 | 169 |2719 |159*4 | T0°5 | 90-4 | 930 | T7-3 [£70-8) 992
&5 1929 119-3\110°3| 122-5| 1140|1184 72211G1°5 | 1024} 202°0( 3000} 22-3 (1086 [722-0] 96°L | 173 [293°T [155°5| T0-7 | 895 | 953 ( 782 | 18097 100°1
71 1930) 117°2:115°2| 715°3| 1156|1135 115 999 | 97-3} 130-5| 296 | 200 | 010 /03'5| 972 | 180 (2553 | 979 | 43'9 | 64'5 | 703 | 76'8 |7102-2) 1042
1 1931) 212°4(217°2) 106°2| 1200|1170 107 ] 688'2] 83'2] 161'0] 29-4 | 19'9| T4:4 | 20°6] 93°1 | 190 [248°5 | 426 | 225 | 42'3 | 46°0| 71'6} 26°2| 1154
1931
snner| 716°5|116°0) 125°5) 129-0\108-5| 107 | 92-3| 024| 176°3| 266 | 185|772 | 947[100°1 | 195 (273-0| 470 | 19-8| 433 404 [ 7271 20-6) 1156
ebr, | 115°0|1116°8| 125°9) 085(133-8| 104 | 97| 932 1412 23G( 177 (TOB{ 937 875 1772474 | 432 21'8 42°7| 476 15°) | 90-3] 106"
Miirz | 106-5{104-8| 101-8| 106°4[115°5| 113 947 93-F 1222 250 | 181|742 90°5| 91-3| 202 (2694 | 51'6 | 23'6.| 484 5721 71'5) 8§3-6| 1084
April L '108-2{173°7| 1095 102-8|105°5, 04| 95°3 | 023| 111°6] 25T | 190 | 75°0| 9053 90°0 | 179 |244°0 | 530 | 24°54 504 | 56'6 | 722 | -94 0| 1220
Mal 111°7(109°1| 105-6| 119-9(1180| Tf3| 77+2 ) 08-r| 91°0| 28"7 | 18-4 | 7U'6] 86°& 8991 160 2132 52'8, 23'8| 522 ] B7'5} 68°1 | 88-7] 100°1
Juni 1257071312 977\ 120-0|119° 4} 100 | 758 87-5| 1002 41'6 | 18'8| 67°0| 82°2| 76°0 | 171 [216°1 | 46°4 | 235 | 476 | 485 | 51'8| §47) 980
Juli 116:2(119°9] B7-0) 125'5\122°7) 100} 8X9 | 9I'5|130°7| 20°0| 21-5|74-1] 89°2] 91'8| 198 2199 4207 23'1| 36:6 | 38'01 636 | .o1-7( 121-3
Aug, 108-2\714°8, 92p| 10811024 113 837 00-8[ 162:6| 20-3 | 24'4| 73-0{ 852 9I'2 | 187 (2232 3881 236 389 4 { 630 (7020 1117
Sept. | rro-8{125-2| 106°5) 127-4|125°3t 121 | 98'¢ | 82-3]| 2138 309 20:0| 74-8| 00'0| 96'3 | 20°1 1231°D | 338 | 21'1| 382 | 41'4 ) 7340 | FO2- I 115
Okt 114°3|124°0| 106°0] 1382|122°0| 117 | 921 | 839| 2384, 3111 | 226! 784 | 018 97°5| 200 279:5| 358! 230 41'0 | 457 | 186 (Z06-0| 128-8]
Nov. | 708°6|219°6) 95°8| 145°0(1760) 123 88-5| 79:7| 2590] 26'0 | 189 | 76| 945| 994 | 202 (2885 | 336 21°T1 38:2 | 384 | 79B |J10-3) 1334
Dez, 108°2|710°1| 100°4| 1254\ x1a-4| BI| 845 | 72-4| 1804 335 | 20°5| 787 | 94'5(105°8 | 20°1 [274'9 | 31'3 [ 20°0{ 301§ 31'4 | 832 210°7( 121°7
1932 , } . : ,
jamner | -0s'6|7102:2| 100:2| 96'8| ou's| 03| 83:8| 8531 1532 247 |, 172| 40| 87°¢] 900 [ 197|207 | S1{ 218 350 |.36'5 } 841 | 2033/ 1087
Febr. | 1042|1084 116'7| 78°3|110°4| 90| 843 | 80-4| 14118] p4-11 16:2) T1'3| 90°7| O1°5 | 10°G |268'5 1 3161 2171 36:2| 38-1 | 850 [211-3( 1271
Mirz | JO2'1(706'4| 943 107-5/1021| 68| 790 79'3{ 1471} 2685 [ 161 B50) B1'5 | 20°3 12723 | 406 225 | 333 ] B2'6 | 73°0 {1124} 1378
» Til 102°9| 944 8G 80| 7T 7 ) 42°6 1 209 325 | 314
23 :
* Vorliufige Ziffier. — § Revidierte Zifter. — 2k Saisonbereinigt. — & Durchschnitt.
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Seite 80 MONATSBERICHTE DES. OSTERREICHISCHEN N ‘Heft 5, 1932

Dureh- | Aptienknrs- | : o . .
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4 :ilgémlz . | indexzifter Natlonalbank Preise Unterstiitzte Arbeitslose
5.1 E @ Ele v 8 8
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' ’ Durchschnitt in Ug | Mill. | 1926 ) B Dirgh- In Taugend | DVachAusschaltung

[ o poa o ' der | Schil- |—1930 Milllonen Schilling o) | schnitt der Salsonschwan-

° 1926 =100 Fpypita | 1ing | =100 tog3=<ipo|  Fersomen  yygaen) 1023 = 100|
: 1 | 2 3 4 5 6 7 | 8 9 | 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 | 20
87T N I N * [ ] %* | : ' * |k} ok

A5, Jann.. | -7-00 | 7-50 58 | 77'7 | 807 | 99-96 | 2308 | 270 | 904 | 949 | 1023 | 679'0| 665 1033 [254-7| 9091638 | 1972 | 139°5 | 2757

- 638 | 700 ]100-8 | 773 | 929 [100-00 | 2376 | 172 | 981 969 [ 1034 | 684-3 | 662 100-9 | 273-2| O76| 175G | 2020 | 144-8 | 2194

16, Fabr. | 600 | 6-63 |107-7 | 771 [ 975 |100-00 | 1994 | 197 | 874 | o046 | 091 |679-7| 686 99-7 | 282-2 | 1000 | 182*9 | 203-9 | 14671 | 282-0
28, 625 1 6+38 |100-7 | 760 | 928 |100-00 | 2342 | rgr | 975 { 966 {1033 | 6876 | 66'5 ag-5 | 2845 994 | 1851 | 208') | 1462 | 292°1
15. Marz | 588 | 6r25 | 986 | 76'8 | 91-4 |10007 | 1720 | 780 | 884 | 950 G975 | 6898 708 97-7 2697 93-3[ 1764 | 207°3 | 141'2 | 296D
3., 563 ['6-13 | 99-3 | 768 | 91-8 |100-21 | 1657 | 113 | 980 {: 9531006 {7261 | 72:2 95-0 | 2391 8711|1520 )202:2 | 1425 | 283
15, April |+5413 | 6:00 |100-4 | 75:4 | 921 |100-21 [ 1328 | 706 | 886 1 054 970 17214 | 744 943 {2112 | 834 | 127-8 | 1973 | 142'7 | 271-2
30 W 525 | 600 plo0-5 | 74+4 | O1-B |100-21 | 1460 9r | 982 [ 968 [1019 | 7646 751 931 11925 BI*6| 1109 | 1992 | 143:3 | 274-9
15, Mai 500 | 563 [100-7 | 740 | 91-8 |100-25 | 102'6 84 | 874 [ 933} O76 (764'6| T84 | 91'9 |1753( 779 | 974 | 196'5 | 142:3 | 2607

o "463 | 550 | 98-0 | 72-8 | 836 |100-25 | 132'7 or | 1022 1 998 | 1061 3 91"6. §162"7.| 53| 8741961 | 141'8 5

15. Juni | 450 | 5-50-] 958 | 706 | B7-4 |I100-25 | 89'3 74| 923 ) 977 1014 | B16'3 | BO5 913 1156-8( 740 8281991 1434} 2744

30, a 468 | 563 | 926 | 70-2 | B5-1 |100-32 | 124'8 77 (1028 | 957 | 1080 | 855°B | 786 902 1150°0 72-8( 777 (1993 | 1430] 2743
15. Juli | 463 } 550 | 91-0 | 70-2 | 841 |100-32 | 91-2 61 | & 945 | 1069 | 8698 | 814 865 523 | 727| 1797|2071 [ 1433 203+
3., 419 | 575 | 90°1 | 7001 | 83°5 |100-50 | 1154 72 1021 950 | 1135 | 912-0] B0r3 B6-1 J1532| 732] 8040(211°3 | 143°5[ 3034
15. Aug. | 406 | 575 | 87-0 | 70-3 | 81'5 |400-50 | 869 69 | 931 949 | 1104 | 910°5 | 8§2'5 965 J1864 | 732 8322169 | 14351 3164
31 4°13 | 5-63 | 856 § 700 | 80*4 |100+45 | 1095 85 | 1018 | 9467 | 1135 4| 81'1, 858 {16681 | Tr4| B4-7|220'3(141-2) 3278
15. Sept. | 406 | 538 | 872 | 65-9 | 814 [100-42 | 802 90 | 919 | 956 ( 1098 | 912-4 | 831 847 {158:2| 60-8| B35 |224°2 1415 6
30. » 4-00 | 531 | 856 | 699 | 804 [l00-24 | 955 76 | 1008 | 940 | 1111 {9108 | 820 830 11639 02| 93-7(233:2 (1485 | 3483
15, Okt. | 425 | 550 | 800 | 634 [ 76°5 [100-26 | 680 6r | 914 | 2201084 [911-2] 840 787 1750 | 725 102-5 | 2416 | 1533 | 341'T
31, 4-25 | 5°31 | 808 | 690 | 760 |100-23 | 1016 72 | 1035 | 976 | 1145 *91 82:0 756 |1927| 76411162 | 251711595 | 3771
15.oNov. | 425 | 531 | 803 | 681 | 76-3 |10014 | Bd4. 72 | 944 | 976 |'1091 {9020 827 748 ]|214'0| 82-3| 1317|2573 | 1651 | 3828
30. ., .| 438563760 (684 734 |100-12 [ 1300 } 700 | 1043 | 2925|1130 | 904-6 | 794 731 12377 | 884 | 149-3{254'4 | 166°6 | 3736
15. Dez. | 4-50 { 5-50 | 757 | 681 | 732 100 142-7 ¢ 705 11007 | 908 | 1160 | 93130 | 788 TI"5 |2630] 954 | 1676 | 2482 | 1681 | 356°9
3L, 450 | 550 | 755 | 681 | 73-0 |100-13 | 1480 82 | 1090 | 957 | 1183 | 92008 | 186 695 | 294'B | 106°0 | 1889 | 248'3 | 170-0 | 354'3

1931 '

‘15, Jann. { 413 } 5-19 | 73-0 | 678 | 713 [100-0¢ | 1181 88 | 904 | o940 | 1002 2| 195 874 | 317-0 | 112:3 | 204-7 | 245-3 | 1723 | 3443
3., 4-00 | 519 | 764 | 677 | 735 ]| 9999 | 135°0 98 | 979 | 965 (1091 | 850°1 { 780 552 33172 | 11691 2143 | 2456 [ 17331 3412
i85, Febr. | 388 | 500 { 804 | 682 | 763 | 990 | 925 901 | 873 | 945 | 1027 | 820'5 | BO-8- 64'3 | 3370 1184 | 218:G | 2428 { 173:0 3373

| 28. 4-19 | 519 | 790 | 681 }.754 | 99-92 | 1130 02 | 916 | 67 | 1059 | B42'0| 795 | © 638 ]3340 (1152 | 2189 | 244'1 [ 1694 | 3453
15, Marz | 3'04 | 510 | 796 | 679 } 7T5°7 ] ogB3 | TI'4 75 | 819 t 0441009 | 8331 | 826G | ! 64'8 |3268 (1120|2148 | 251'0 | 1696 | 3615
»- | 400 | 519 | 781 | 673 | T4'4 | 0902 | 921 63 | 978 | 967 | 1044 | B52'1 | B1'G | . 64'5 | 30471 103'5 | 200°6 | 25590 | 1694 | 3735

- . H B . .

15. April | 400 [ 519 | 778 | 671 ! 742 | 9906 | 65°1 | 52 | 867'| 0331006 |841°0| 83°6°| . 648 "| 2777 100-2 { 177°5 2586 ; 171'5 | 3766

0. 400 | 5419 | 752 | 66°5 | 72'3 1100-00 | 89-2 55 | 984 | 970 | 1049 | 860°0 | 820 | ! G629 |2468( 958 151-0 (255G | 1681 | 3T4'5
15. Mat 400 | 538 | 695 | 541 } 64-4 | 9906 | 207-6 | 244 | 1038 | rro8 | 1224 | 8264 | 67-5 | ¢ 61-Q 12234 | 910} 132'3 | 2511 | 1663 | 3663
3. , .| 400/(538 | 645 | 530%| 607 | 90996 |451'3 | 377 | 1141 | 7114|1283 | 7322 57t | - 586 |208-0| 8791209 (2535|1656 | 3728
15, Juni | 600T| 750 | 617 52‘4:{ 536 | 9905 14882 | 407 (1050 | 7rz2 (1286 | 6987 | 54'3 ] ' 577 |196:5| 847 119'8 | 251-8 | 1643 | 3705

- 6'50T| 775 | 67'6 | 26| 626 | 9989 |528'T | 325 '| 1111 | 7066 | 1291 | G586 | 510 | : 580 ]191°1] 852 (1059 | 2566 | 168'6 | 376'2

15, Juli G-50T{10-88 oo | 52 57 9959 {5339 | 350 |1069 | 7080 | 1260 | 6224 | 494 | : 500 |101-0] 865 | 1054 [ 2620 | 170°5 | 3885

- w- — 1088 1 569 | 5l 55-0 | 9989 632'1 392 (1205 | 2134 | 1300 | 5667 [ 436 593 J194-4} BB8°6 | 105'8 | 271*5 | 173'7 | 4010
1 15, Aug. — (10088 | 572 | 51" 551 | 9B {5918 | <472 | 1064 -} 7085 1217 | 5243 | 43-1 570 f1960| 886 1075 273'3 { 173'6 | 408'8

3, o, = [10-88" | 542 | 5I'14: 532 | 0996 | 624'3 | <485 | 1095 | 7040 | 1216 | 490'3 | 403 56'4 F196°3| B6°2|110°1| 2788 | 170'6 | 425°9
15. Sept, | — |12-00 | 502 | 51" 50°5 | 09+05 16049 | @682 | 990 | ro3r (1163 | 4564 | 393 | | 651 [ 1968 B24|114'4 28077 | 1673 | 435°1
0. . — |20 | — — | — | — ]|6885 | 547 |1111 | 1058 | 1186 | 391°7 | 33-0 552 2021 809 121'3  289°6 | 1731 | 4508
15, Okt. | — [w200 [ — - — — |744:3 | 665 | 1057 | 7070|1208 | 3511 20-1 § 562 .]212°5( 81-7{130°7 [ 2049 | 172-9 | 4610
3L, — | = |50 453! 504 | — 7671 | 547 11134 | roro | 1225 |3443| 2811 | - 60°7 | 2281 | 854 {1427 | 2088 | (781 | 4631
15, Nov. | —. | ~ |520 444y 508 | — |759:8 | 652 | 1046 | 7087 1211 (3453285 | - 613 | 2510 | 90°6 | 1604 | 302+1 | 181°8 ) 4651
30. —' | = 667 | 4474 594 | — 18197 | 628 | 1130 | Jo7o|1210 | 3464|273 | 629 |2737| 06-0(176'8 | 2027 [ 1826 | 4423
15 Dez. | — | — | 624 | 435¢) 561 | — Je353 | 589 | 1001 (707 [1271 [337+4| 266 | 500 |30z | 1064 | 197-0 | 2859 | 1875 | 4194

- — | — |62o |4z2f[ 563 | — }o018 | 504 [1183 | 7072|1311 |317°6| 242 | 505 | 3206 | 104°8| 21418 | 2776 1852 | 4029
1932 . ' . .

15, Jion. | — | 628 | 42:9}} 506-1 — 18533 | 638 1034 | 7087 1222 (2954 | 242 57°0 {349'7] 1217 | 228-0 | 2703 | 1868 | 383'5
13l '» — — | 818 42-6}| 540 - 834:2 | 639 | 1093 | J080 1206 | 278-7) 23°1 57-8° | 3581 | 125°5 | 2326 | 264°3 | 186°0 | 3704
1 15, Febr.] - — | 611 | 4267 549 — 853G | 844 | 992 | 7074 (1161 | 267-7 231 573 |361-2] 1272 j 234°0 | 260°3 | 185°8 | 3612
t2e . —_ — | 537 | 41'8y| 53T — gITA | 776 (1044 | O34 | 1172 | 2585 221 |. 560 ]361'0) 127412345 | 264'0 | 1873 | 3701
J15 Marz | — — | 579 | 4I'5y] 524 | — B4I'3 | 882 ) 049 | 7020 | 1123 | 240-1 | 2202 | 550 (13600 | 126°7 | 2334 | 277°1 [ 191-7 ¢ 302°7
T3 - — | 562 | 4147 51°3 —_ 8672 | 507 [1009 | 9911137 12307211 55'5 13524 | 124°0 [ 228°5 | 292'] | 202°Q 4353
1 15, April — — | 530 | 40'5+| 494 — 8457 | 678 | 922 | 0931102 | 227°6| 20°7 54'8 13243 | 116°3 | 2079 | 301°8 [ 199-1 | 4413
|30 - — | 505 | 4037 471 — .| 8631 536 ¢ 909 | 084 | 1112 | 2149| 193 545 | 3039 | 1136 | 180-3 | 3174 | 1994 | 4719
{15 Mai - ~ | 482 | 40" 455 - 8751 717 | 951 | rors | 1118 | 21002 | 188 541 | 2344 | 108'5] 175'8 | 3205 { 1983 B

1) Die Indexziffier der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes arfthmetisches Mittel der Wiener Preise von Kernschrot, Blei,
Waolle, Baumwollgarn, Hanfgarn, Kalbfelle, Langholz, Schleifholz, Leintl und Rindstalg, : ] :
“2) Bei den von Saisonéchwankungeni vereinigtén Indexzifiern der Arbeitslosigkelt ist der EinfluB ‘des Ausscheidens der Alters-
rentner beseitigt. Coe o : : : L s ) . ' )
#) In der Berechtiung der Indexziffer ab 30, V. wurde die Akfie der Kreditanstalt mit dem. letzten Kurs vom 26. V. eingestellt, .
- " %) Vorlynfige Ziférn. — §' Revidlerfe Ziffern. — % Saisonbereinigt, — T = Taxation. i o
P e T T S T . . H




‘Heft 5, 1932

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 81

Grophandelspreise
- 10 Waren
Durchschnitt 1923—1931 der GroBhandelspreise = 100
' 1920 1930 1931 1932 = 1929 1930 1931 1932

1L 97 950 866 058 - 1381 1363 1259 13641
892 94D 8Tl 972 1420 1349 1269 1353
I 1032 924 888 982 : 1404 1333 1280 1361
IV. 1030 91-3 895 985 . 1409 1333 .1285 1353

Kleinhandelspreise

. V. 1020 909 906 1408 1331 1305
VI 994 1100 1047 . 1525 1466 1433
VIL 1099 1032 1098 1452 1428 1473
Vil 1012 995 950 . 1395 1408 1337
IX. 984 944 048 . 1364 1347 1323
X. 959 921 953" 1359 1320 1340
XL 970 922 995 1357 1296 1369
XL C 956 804 979 - 1356 1266 1358

Differenz zwischen Klein- und Grophandelspreisen
in %, des Durchschnitts 1923 — 1931 der Grop-
handelspreise

1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932
1. 1026 2343 18'32 3583 3595 4046 d41-41 41-30 3934 40°36
IL 1127 21°19 2340 3379 3560 3985 4278 4091 3983 3303
1L 1150 2305 2259 3331 3262 3982 3720 4092 39°19 37-81
IS 1315 1943 2156 31-03 3334 3007 3790 4197 3902 3685
V. 1360 2069 24-00 3168 2928 3952 3884 4223 3992
Vi 2581 387-37 3281 30-84 3064 37"17 5302 3664 3856

VIL 20095 1675 2429 3024 3137 36'22 3533 3961 3745

VIIL 17440 17220 26'52 30-00 3779 3591 3830 41431 3781

IX. 1901 2120 2722 3462 34683 3300 38:00 4023 3748

X, 2061 2098 3141 3444 3568 4126 4004 3991 3867

XI. 1858 1846 3201 33-35 3493 4325 3864 3731 3737

‘X 1977 1957 3345 38387 34-63 40°10 4000 ,37:23 3790
. PR -l et e ha

Spanne zwischen diesen Preisen erhdoht eder ver-
ringert hat. Es geht nun namentlich aus der
graphischen Darstellung sowie aus der Tabelle

iiber die zwischen den beiden Indices bestehenden
Differenzen zur Geniige hervor, daB der Unter-
schied sich im allgemeinen zugunsten der Klein-
handelspreise entwickelt hat. Wahrend die Diffe-
renz zwischen den beiden Indices 1923 nur 10%
ausmachte, ist sie im Verlauf der Jahre auf
30 bis 40% angewachsen. Welche Griinde fiir
diese Spanne maBgebend sind, kann an dieser
Stelle nicht ausgefiihrt werden, jedoch liegt es nahe,
sie auch in dem groSen Anteil der fixen Kosten
beim Kleinhandel zu erblicken. Es liegen  hier Er-
scheinungen vor, die &hnlich denjenigen sind, die
im vorigen Bericht in bezug auf die Bedeutung der
freien und gebundenen Preise besprochen wurden.
Wihrend es sich jedoch dort um die Produktions-
sphare handelt, beziehen sich die eben gemachten
Feststellungen anf das Gebiet der Lebenshaltungs-
kosten, die allerdings auch iiber den Weg der Ge-
staltung des Reallohnes zu den Produktionskosten
zu zdhlen sind. ‘

Auflenhandel: Die FErgebnisse des AuBen-
handels fiir den Monat April gelten fiir den letzten
Monat chne Einfubrverbote. Die Finfuhr ist von
133-6 auf 1255 Millionen gefallen, die Ausfuhr
von 66-7 Millionen auf 67-6 gestiegen. Beide Werte
stellen den tiefsten, bzw. Héchsten absoluten Wert des
laufenden Jahres dar. Der EinfuhriiberschuBl ging
daher von 660 auf 579 Millionen Schilling zu-
riick. Der Riickgang der Einfuhr duBert sich auch
in dem Fall -der saisonbereinigten Indexziffer,
die von 56-7 auf 50°7 zuriickging, womit der tiefste
bisher erreichte Stand erzielt wurde. Es ist nament-

Grof- und Kleinhandelspreise von Lebensmitteln

Indexziffern in %/, des Durchschnittes
der GroBhandelspreise
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lich die Einfuhr von lebenden Tieren und Nahrungs-
mitteln und Getrinken zuriickgegangen, dagegen
stieg die Einfuhr von Rohstofifen um 2-4 auf 41-4
Millionen Schilling. Die hierfiir berechnete Index-
ziffer ist von 483 auf 53-9 gestiegen und daher
fast so groB wie im Februar mit 54-0. Einen
starken Riickgang weist die Einfuhr von Fertig-
waren auf, die auf 44-4 Millionen gegeniiber 52-5
im Vormonat gefallen ist. Dieser Wert ist nicht
nur der niedrigste dieses Jahres, sondern auch
niedriger als irgendeiner des Vorjahres. Die Index-
ziffer der Gesamtausfuhr erhéhte sich auf 42-1,
die der Ausfuhr von Fertigwaren, die absolut nur
~ um 09 Millionen hoher war, brachte eine Steige-
rung von 43-9 auf 44-2. Zum erstenmal in diesem
Jahre hat sich daher der bisherige bestehende Fin-
fubriberschuB von Fertigwaren, der im Vormonat
86 Millionen Schilling ausmachte, wieder in einen
Ausfuhriiberschufi von 54 Millionen Schilling ver-
wandelt. Mag auch der Eindruck der AuBen-
handelsergebnisse des Monats April etwas gin-
stiger sein als fiir die Vormeonate, so ist doch zu
bemerken, daB durch die Erlassung der Einfuhr-
verbote so weitreichende Eingriffe vorgenommen
worden sind, daB den Zufallsschwankungen auf
diesem Gebiete bereits fiir den Monat April in Er-
wartung und Vorwegnahme dieser Mafnahmen
ein groBer Spielraum, blieb. Ferner ist neuerlich
hervorzuheben, daB jede Beschrinkung der Ein-
fuhr, die anders erfolgt als durch das Verhaltnis
von Inlands- und Auslandspreisen, notwendig zu
einer Verringerung der Ausfuhr und schweren
Stérung der Produktion fithren muB. '
Die nebenstehende graphische Darstellung
bringt einen Vergleich zwischen der gesamten Ein-
fuhr, den Zollertrigen und dem Anteil, den die
Zolleinnahmen in Prozenten des Wertes der Ein-
fuhr ausmachen. Dieser Vergleich seit dem Jahre
1026 zeigt namentlich fiir die Zeit seit 1929, dem
Ausbruch der Krise, eine scharfe Steigerung des
Anteiles, die den Prozentsatz, der sich im allge-
meinen zwischen 6 und 8% bewegte, auf mehr als
10%. und im Jdnner 1932 sogar auf 187% er-
hohte. Die Ursache dafiir liegt einerseits in den

Zollerhthungen der letzten Jahre, anderseifs in -

dem Konstantbleiben der anderen Zolle bei gleich-
zeitiger Wertverminderung infolge eines Preis-
falles. Dies bedeutet, daB auch ein gleichbleibender
Zoll bei sinkenden Preisen einer héheren Zoll-
belastung gleichkommt. Es handelt sich hier um
" eines der wichtigsten Elemente fiir die an anderer
Stelle gemachten Beobachtungen iiber die Besonder-
heiten des osterreichischen Preissystems.
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GROSSBRITANNIEN

Die Lage der britischen Wirtschaft hat sich im
ersten Quartal 1932 etwas gebessert. Infolge der
andauernden Unsicherheit der welt- und binnen-
wirtschaftlichen Faktoren, die fiir die englische Wirt-
schaftsentwicklung der nichsten Zeit maBgebend
sind — vor allem der Reparationsfrage sowie der
englischen Wahrungs- und Zollpolitik namentlich
im Verhiltnis zu den Dominions — ist es jedoch
schwer zu sagen, ob die Besserung von Dauer sein
wird, zumal einzelne Daten, namentlich die Ent-
wicklung des Arbeitsmarktes, in allerjiingster Zeit
wieder einen Riickschlag zeigen.

Staatshaushalt: Der im September 1931 neu-
redigierte Voranschlag fiir 1931/32 sah Ersparun-
gen im Betrage von 22 Millionen Pfund sowie
Mehreinnahmen um 40-5 Millionen Pfund durch
Auflegung neuer und FErhthung bestehender
Steuern noch iiber die im Aprilbudget eingestellten
Steuererhdhungen vor. Der anfangs April ver-
offentlichte RechnungsabschluB der Staatshaus-
haltsperiode 1931/32 zeigt, daB der im September
ergangene Appell zu auBerordentlichen Anstren-
gungen nicht vergeblich war; trotz der groBen
Hirte der neuen Steuerbelastung wie auch der
verfiigten SparmaBnahmen iibertraf in beiden Be-
langen der Erfolg die Erwartungen bei weitem.
Einkommens- und Zuschlagsteuer brachten um
19-1 Millionen Pfund mehr als vorgesehen, die
Ausgabenverminderung infolge der Ersparungen
betrug 34:5 Millionen Piund statt der préliminier-
ten 22 Millionen und an Stelle des veranschlagten
knappen Uberschusses von 16 Millionen ergab

sich ein solcher von 105 Millionen. An dem am
190. April vorgelegten Budget fiir die néichste
Periode (1932/33) ist vor allem bemerkenswert,
daB der Zinsen- und Tilgungsdienst der Schuld
an Amerika auch weiterhin nicht eingestellt wird
und daB auf der Einnahmenseite mit einer starken
Erhéhung der Zolleinnahmen infolge der neuen
Handelspolitik, hingegen mit einem Riickgang der
Eingdnge aus direkten Steuern um 38:1 Millionen
Piund gegeniiber der Vorperiode gerechnet wird.
Auch die Regierung ist also der Ansicht, daB der
iiberraschende fiskalische Erfolg der im Herbst
1931 der Wirtschaft auferlegten zusétzlichen
Steuerbelastung ein einmaliger war und daB der
Punkt, von dem an héhere Steuersitze niedrigere
Steuereinnahmen liefern, an sich bereits iiber-
schritten ist. :

Wihirungslage: Seit Dezember 1931 unterlag
das Pfund keiner groBeren Entwertung mehr. Im
Laufe des Mirz stieg der Kurs der englischen
Wihrung gegenitber dem Dollar und dem Schwei-
zer Franken nicht unbetrichtlich; im April waten,
abgesehen von einer leichten Abschwichung des
Piundes gegen Monatsende, keine nennenswerten
Bewegungen zu verzeichnen. Diese Entwicklung
war eine T[olge starker Kapitalsriickiliisse nach
England, in denen sich eine gewisse Wiederkehr
des Vertrauens in die Stabilitdif der englischen
Wirtschafts- und Wahrungsentwicklung  aus-
driickte. Nicht zuletzt wurde dieses Vertrauen
bisher durch die Vermeidung der nach Auihebung
der Goldeinldsung vielfach befiirchteten Inflation
gestiitzt. Uber die ferneren wahrungspolitischen
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Absichten der. britischen Regierung ist freilich noch
immer Dunkel gebreitet; es verlautet lediglich, daB -
sie Preissteigerungen begriiBen wiirde und da8 ibr
eine Steigerung des Pfundkurses iiber den gegen-
wirtigen Stand unerwiinscht wire.

Geld- und Kapitalmarkf: Durch den Kapital-
riickstrom wurde der Geldmarkt auBerordentlich
fliissig, wie sich in dem scharfen Riickgang des
Index fiir kurzfristiges Geld und der Siatze fiir
Dreimonatsgeld (Tabelle s. u.) deutlich zeigt. Die
Bank von England hat dieser Erleichterung durch
wiederholte Diskontsenkungen Rechnung getragen.
Die Bankrate hat sich seit der Suspension der
Goldeinldsung folgendermaBen entwickelt:

21. Sept. 1931. ... . . . .Erhdhung von 4l auf 6 )
18, Febr. 1932, . . . . . .ErmiBigung , 6 , 5 9
10. Mdrz 1932, . . . . .. » » 5 » 4 O
17. , 1832, ... ... ,, . S
2L, 1932, ...... » » 3%, 3 %
12. Mai 1932, ...... » » 3 5 2W%

Die Diskontsenkungen waren freilich kaum so
weit gegangen, wenn nicht die Forderung nach
Geldverbilligung und Hebung der Warenpreise von
der Geldseite her immer lebhafter und jetzt auch
von als durchaus ,konservativ’ geltenden Kreisen
erhoben wiirde.

 Die Borse empfing im Mirz durch die giin-

stigen Nachrichten {iber den Staatshaushalt sowie
durch die Diskontherabsetzungen eine gewisse An-
regung, infolge deren namentlich Staatsschuld-
verschreibungen nicht unbetrichtlich stiegen. Auch
die Aktienkurse besserten sich anfangs, doch
wirkten hier spiterhin die Nachrichten {iber den
Kreuger-Konzern ungiinstig ein. Im April hielt sich
die Geschéftstitigkeit in recht engen Grenzen und
die meisten Kurse zeigten wieder sinkende -Ten-
denz. Eine betrichiliche Belebung hat schon im
Februar die Emissionstitigkeit erfahren {vgl
untensteh. Tabelle, Spalte 8); es ist wohl seit langem
das erstemal, daB eine giinstigere Gestaltung des
Geld- und Kapitalmarktes sich auch in einer er-
hohten Investitionswilligkeit ausgewirkt hat.

Preise: Der GroBhandelspreisindex blieb bis in-
klusive Marz ziemlich unverdndert. Vom Februar
zum Mérz zeigte sich ein unbetrichtlicher Riick-
gang des Gesamtindex, der zur Ginze einem Sin-
ken der Rohstoffpreise entspricht, wahrend Lebens-
mittelpreise um ein Geringes stiegen (von 687 auf
60-5). Im April sank der gesamte Index wieder
um 1-4 Punkie. Der Index der Lebenshaltungs-
kosten war bis inklusive April noch im Riickgang
begriffen; er erreichte in diesem Monat mit 144
(Juli 1914 — 100) einen neuen -Tiefstand.

Englische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise uod Lihne AuBenhandel Froduktion w. Beschaftigun
Bbrse 2) Zins %) Clearing GroBhandel 9)| 4 L =3| , \ o
L] Index von Fi] = G @ e&% bl 2 & §
] s London g |, 4 T | Ausfubr Emfuhr |Ze3| 5 | §=2 | 82
. B |Z2aS|2EE[SE,] & Bankers S | 2x | £2 | =Zu«|von Fertig- von ekl B | 822 | 25
Zeit | o5 |SeE|8Ek| 2| g9 [ Cleating 2 | EE | B2 | 89| fabrikaten | Rohstoffen |3 5E| = Hx | 52
‘ 3o |55%|7ez|SE8| 88| House [ & | EE 22 15SE g35| 22 | 2% | 2%
28 (g (EgE(Eg (q ( temden | g |57 [ETIETT Wo 2 (& |3
Se _ 1624 Mill. — 1924 - il | ML | 1000
S 120=100 | _yqp| %o |MIlLPLStil |prign| 194=100 | __qeq Mill. Pf. Strl. PL. Strl | Tonn. [Tonn. | 1000
1 2 | 3 4 5 G T 8 9 | 10 11 13 14 15 16 17 18 19
1030 * * *
ulf.....J— 4438 | 112 | 1004 69 | 237 | 2150 | 2280 | 16-4 ] 71'7 | 69-2 | 0B-25 38y | 19-1 | 22+ 20 [ 16-0 | 439 ;207D
August. .4 2458 | 106 | 1009 69 | 2291 2100 | 2400 | 6°6 ] 70'9 | 682 | 9825 31'8 | 17'5 | 22-0| 754 | 186 | 376° 12119
ept. — 548 ] 110 | 1004 85 | 2:090 | 2340 | 2430 | 50 | 69'5 | 670 | 98-25 31-7 | 166 | 27-7 | 817 | 182 | 397 |2189
103 087 65 ) 2-11 | 2220 | 2300 | 80-5 | 68'0 | 65°4 | 98-25 340|181 178 8765 | 187 | 375 2319
5 105 963 70 § 2°23 | 2070 | 2740 | 199 | 67-4 | 64°7 [ 98-25 330|165 | 742 818 | 198 | 358
o9 96-9 6 | 2:30 | 2150 | 2200 | 15-8 | 655 | G3-3 | 95-25 28-6 | 2006 | 16°8 | 811 | 1874 317 | 2500
Anner ..|— 7579 o5 063 68 | 2-17 | 2210 | 2170 | 12-3 | 64-3 | 62-4 | 98-25 276 | 179 | 746 ) 799 | 18-4 | 305 |2663
ebruar G22 94 | 1018 76 | 2-52 | 2060 | 7950 | 19-6 | 63-9 | 62°1 | 97'75 24'9 | 133 | 726 737 | 19°2 | 320 |2697
4rz.. 2766 96 | 100G 75 | 262 | 1960 | 1860 | 13-4 | G3'T | 62'] 9775 24'6 | 151 | 14-9 | 801 | 18-2 | 323 | 2666
April.... 2684 94 909 Y5 | 2-61 { 2270 | 2210 1-7 | 636G | 615 | 97'00 259 | 155 | 25-8 | 749 | 18-2F| 302 |2503
;1 4712 BO 976 2:26 | 1980 | 7980 | 11°0 | 62-8 | 601 9700 266 146 | 15°5] T05 | 182 313 | 2578
Juni, ..., 11415 82 960 60 | 2+12 | 2195 | 208¢ | 12-8 | 62*1 | 591 | 97-00 232 | 141 | 16-3| T38| 1649 | 302 | 2707
Juli..... —30712 &6 437 62 | 214 | 1980 | 2090 { 52 | 61-5 | 53-2 | 97-00 2541 136 | r5-7| 742 | 149 | 286 | 2807
August. .H 1141 82 1 101-3 | 125 | 4-31 | 1690 | 1930 1-6 | 599 | 57-3 | 9615 217 | 125 | 757 % G6°87 | 169 | 249 | 2813
Sept. ...|— %8 78 | 028 | 125 | 4-28 | 1680 | 1740 1°3 | 597 | 570 | 9575 22-0 | 11'2 | 14°3 ]| 7'63 | 16-8 | 232 | 2880
Okt. ... 14997 87 | 1081 168 | 571 | 1430 | 7450 | 2'5 | 62-8 | 602 | 96-50) 227 | 11'9 3 11-7 | 806 | 179 | 257 | 2793
Nov.,.... — 92 | 1055 | 175 | 576 | 1380 | f430 4+4 | 64:0 | 61*4 | 96-50) 23%-7| 153 | 132 753 | 181 277 | 2735
Dez, .... - 81-j 1112 | 169 | 584 | 1410 | J510 | 2-7 | 63°7 | 61'D 50| 235 | 18°5 | 15-1 | 764 | 17°9 | 209 |2670%
1082 _ o
dnner..} -~ 82 {1075 | 169 | 565 | 1330 | 1270 | 290 | 637 | 610 | 9625 22+ 16'0 | 13°8 | G6-G7#| 18-5 | 208 | 2B55%)
ebruar — 80°5; 1072 | 163 | 5-11 | 1750 | Y660 | 120 | 634 | 607 | 95+75 226 | 154 | 7¢-2 | 600® 1B-0 | 30T {2809
HrE .. 86 870 97 | 264 | 1700 | X620 ) 12'1 } B30 | 55+7 | 95'7 232 16’5 | 16°3 18- 203 | 2660
April 83 460 79 | 2-36 | 1640 | 1590 | 18-0 | 616G | 57°8 | 9575 23 134 | 136 177 206 | 2727
ai..... T 917 54 | 157 | 95-75| _
% Von Saisonschwankungen hereinigt. — 1) Netto-Zu- (4) und -Abflul (—) bel der Bank von England in 1000 Pf. 5trl. — 1) 15. des Monats. ~
) Woche vor dem 15. — %) Monatsdurchschnitf, — 5 Am 25. des Monats; Arbeitslosenversicherungspilichtige. — €) Alte Berechnung. —* Vorliufige -
Ziffer, —+4 Wochen ausschlieBlich der Bankfelertagswoche, — # 4 Wochen, _
. Na¢h dem ,Monthly Bulletin* des ,London and Cambridge Economic Service*.
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Produkiion: Der Gesamtproduktionsindex des
London and Cambridge Economic Service, der im
letzten Vierteljahr 1931 90-5 (Durchschnitt 1924
= 100) betrug, stieg im ersten Quartal 1932 auf
01-4. Um wieviel widerstandsfahiger die eng-
lische Wirtschaft immerhin war als die vieler
anderer Staaten, erkennt man daran, daB nach
einer Berechnung des Berliner Instituts fiir Kon-
junkturforschung der Riickgang des Gesamtpro-
duktionsvolumens seit dem letzten Fachststand in
GroBbritannien 21-5, in den Vereinigten Staaten
44-4, in Osterreich 42-1, in Deutschland 49-0 und
in Frankreich 30'5 betridgt. Im einzelnen zeigt fiir
England der Vergleich der beiden letzten Viertel-
jahre einen annihernd unveranderten Stand der
Produktion in der Kohlengewinnung, der Eisen-
und Stahlerzeugung und der Textilindustrie, eine
schwache Senkung in der Gruppe der Nichteisen-
metalle und eine leichte Steigerung in der Lebens-
mittelproduktion. Die Kohlengewinnung hielt sich
wihrend der ersten drei Monate 1932 auf an-
nidhernd gleicher Hohe; im April ergab sich
ein Riickgang, der sich nur zum Teil als Saison-
bewegung erklirt. Die Textilindustrie wurde durch
relativ befriedigende Entwicklung der Auslands-
bestellungen begiinstigt, doch zeigten sich im April
wieder Symptome von Unsicherheit, was unter
anderem mit der in dieser Branche aunfgetauchten
Gefahr von Arbeitskonflikien zusammenhiingt. Die
Arbeitgeber der Baumwollindusirie von Lancashire
und Yorkshire haben beschlossen, die derzeit giilti-
gen noch aus dem Jahre 1919 stammenden Tarif-
vertrige, durch die damals die Arbeitszeit von
55% auf 48 Stunden reduziert und eine 30%ige
Lohnerhéhung festgesetzt wurde, zum 11. Juni
1932 zu kiindigen, um Raum fiir Einzelabkom-
men -hinsichtlich Lohn und Arbeitszeit zu schaffen.
In beiden Punkten widersetzen sich die Gewerk-
schaften einstweilen einer Neuregelung.

Arbeitsmarkt: Im Februar und Mirz sank die
Arbeitslosigkeit saisonmaBig. Im ganzen ist in der
Zeit vom 28. September 1931 bis 21. Mirz 1932
die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen wm zirka
10%" zuriickgegangen. Ende Marz war auch, zum
erstenmal seit zwei Jahren, die Arbeitslosenziffer
geringer als in der gleichen Zeit des Vorjahres,
wobei allerdings infolge von Verinderungen in der
Arbeitslosenstatistik volle Vergleichbarkeit nicht
besteht. Der Ausweis vom 28. April zeigt eine
saisonwidrige und angesichts der giinstigen Ent-
wicklung des AuBenhandels besonders auffallige
Steigerung der Arbeitslosigkeit um fiber 84.800 Per-
sonen, die zum groBen Teil durch einen Riickgang

des Beschaftigtenstandes im Kohlenberghau (um
63.000 Personen) verursacht war. Beachtenswert ist
dabei jedoch, dal die Zahl der Vollarbeitslosen um
11.000 gesunken ist; die Steigerung der Gesamt-
ziffer entfallt einerseits auf Kurzarbeiter, deren Ver-
dienst so gering ist, daB sie Arbeitslosenunter-
stiifzung beziehen (94.000 Personen), anderseits
auf Saisonarbeitslose (1500 Personen).

Aufienhandel: Die Monatsziffern pro Mirz,
die ersten seit dem endgiiltigen Ubergang GroB-
britanniens zum Schutzzoll, zeigen ein starkes
Sinken der Einfuhr von 70-2 Millionen auf 61-1 Mil-
lionen Pfund und eine leichte Exportsteigerung
von 30 Millionen auf 31-2 Millionen Pfund. Gegen-
uber dem Mairz des Vorjahres sind sowohl Ex-
port wie Import gesunken, aber letzterer in viel
groBerem MaBe, so dal sich auch gegeniiber der
Vergleichszeit des Vorjahres die Handelsbilanz
verbessert hat. Im April hat sich diese giinstige
Entwicklung fortgesetzt, indem die Einfuhr um
7-6 Millionen Pfund zuriickging, die Ausfuhr um
3-6 Millionen Pfund stieg.

TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK

Die Wirtschaftsdepression hat sich in der
Berichtszeit empfindlich verscharit. Zwar ist die
Schrumpfung der Wirtschaft in der Tschecho-
slowakei derzeit noch nicht so groB wie in den
meisten anderen Staaten Mitteleuropas, doch rechnet

man fir die nachste Zeit ziemlich allgemein mit

einem Wachsen der Schwierigkeiten.

Die Veridnderungen bei der Nationalbank hiel-
ten sich in normalen Grenzen. Der Vermehrung
des Wechselportefenilles und des Notenumlaufes
zum Jahresultimo folgte in den ersten drei Monaten
des neuen Jahres der saisoniibliche Riickgang.
Der Geldmarkt blieb verhaltnismiBig flissig. Die
Spareinlagen bei den Landesgeldinstifuten sind im-
Februar und Mairz gestiegen. Die Nationalbank
hat am 11. April den Diskont von 6 auf 5%. herab-
gesetzt. Die finanzielle Lage wird auch dadurch
etwas erleichtert, daf die Erlose der kiirzlich von
Frankreich gewahrten 600 Millionen tschechlsche
Kronen-Anleihe einzuflieBen begmnen

Die Birse hat weitere empﬁndhche EmbuBen
erlitten. Die Schwierigkeiten des Krenger-Konzerns,
der Ausfall zahlreicher inlindischer Dividenden, die
anhaltend schwache Beschiftigung in der Industrie,
endlich der erst jiingst beendete schwere Stréik
im nordbdhmischen Kohlenrevier, der sich “auf
142 Bergwerke mit insgesamt rund 46.700 Ar-
beitern 'erstreckte, haben dberaus ungiinstig ein-
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gewirkt. Der Riickgang des Aktienindex vom Mérz
zum April von 74 auf 69 ist der schiriste seit juli
1930. Zu den die Tendenz driickenden Momenten
kommen derzeit noch die Sanierungsmafnahmen,
die von den tschechoslowakischen Banken be-
schlossen wurden. Zwar waren die Banken, anders
als in Deutschland, in der Lage, die Sanierung aus
eigener Kraft durchzufithren, da die zum bilanz-
maBigen Ausgleich der erlittenen Verluste er-
forderliche Kapitalsreduktion nicht durch Aktien-
abstempelung oder KapitalszuschuB von anderen
Stellen, sondern durch Vernichtung von Aktien er-
folgte, die die Banken selbst durch friihere Inter-
ventionskdufe erworbem haben, wobei die durch
diese: Transaktion enistandenen Buchverluste, wie
es scheint, durch Auflésung von Reserven gedeckt
werden konnen. Dennoch bedeute! der Sanierungs-
beschluf, daB die Banken an ihren Bestinden Ver-
luste in bisher nicht bekanntem AusmaBe erlitten
haben und dies hat die Tendenz an der Bérse natur-
gemiB weiter gedriickt.

Die Verschlechterung des aligemeinen Ge-
schifisganges zeigt sich in einem Anwachsen der
Insolvenzen von 539 im Februar auf 563 im Mairz,
Die Produktionstitigkeit ist fast durchwegs zuriick-
gegangen. Unter den Industriezweigen, die be-
sonders hart mitgenommen wurden, ist zunichst die
Eisenindustrie zu nennen. Neue Geschiftsméglich-
keiten mit dem Ausland fehlen derzeit fast ganz

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen
: Borse und CGeld- | | . AuBenhand. Giifer-|
“markt 1) GroBhandelspreise | yarrenr, Beschift.
£l o~
2 ELEE| o~ & o
1:'".3 EN ] .ﬂ'ﬁ o 'E EE L= 8
o 38 x| | B s | B ws | 2
SS|E| 2 [E3| E | E {5< (50| &~
sl e |ws] = 2 18 = | <
£ gl 8 | ¥ | :
Ml = oy Ix@ ) O 3 2 ) mnxe | 1000
i |72 3 4 5 i 7 )
1031 : .
Jumner....J 201 | 108 |4 | 625 | 752 | 807 | w4 | 405 (3135
Februar...) 103 106 {4 1508 | 745 71 | 377 |344-0
Mirz 142 10|14 |3590| 744 | 703 | 533 | 378 !3395
April L. 135 20514 1503 | 76 | 797 | 889 | 460 |206°B
Mat ... 184|101 |4 |03 755 | 786 | 825 | 405 (2497
Juai.. ... 4017 o514 | 527 | 3 | TI5 | 760 | 438 |220°0
i e 574 4 527 86 | 81 ) 88 ) 461|200
Augnst....y 788, &85 49:8 | 737 T3 | 852 | 397 [215°0
September|1.126 1 85 | 5 ) 48-8 | TI9 759 | 894 | 354 |2728'4
ober .. ).207( 84| BB 47+3 115 754 | 47 | 412 [254°2
Navember ]1.311 80 G5 473 713 753 | 790 | 416 13377
Dezember.|1.6821 79| 6 465 1 71D 750 | 858 | 481 [486°3%
19632
Janner ....[1.448 8|6 446 699 741 401 § 306 | 5831
Februar...|1.187| 9T 6 42'5 693 T35 | 423 | 263 [631‘7
Mirz ..... 921y 46 593 T30 ] 493 | 241 | 634 9%
April ..., 69 683 122

* Vorliulige Zifer. :

§ Revidierte Ziifer. .

1) Monatsende. — 1»} Monatsbeginn. — ¥) Nationalbank.—3) Zu
Vermiitlung vorgemerict. — 4) Ilndustrie- und Verkehrsaktien,
3, Janner 1927 = 100. . .

Nach dem ,Bulietin de la Banque Nationale de la Tchécoslovaguie®,

und der Inlandsabsatz ist auf ein Minimum ge-
sunken. Auch hier wird immer wieder darauf ver-
wiesen, wie ungiinstig sich das Festbalten an den
tiberhéhten kartellgebundenen Preisen auswirkt. Die
stark auf den Export angewiesene Papierindustrie
ist durch die Devisenverordnungen und Einfuhr-
beschrankungen der umliegenden Staaten besonders
schwer getroffen. In fast noch hoherem Mafle

gilt dies von der- Textilindustrie, deren akute

Schwierigkeiten ungefihr in derselben Zeit ein-
setzten, wo die heute im Abflauen begriffene Sonder-
konjunktur der oOsterreichischen Textilindustrie be-
gann. Die fiir die Wirtschaft der Republik
neben der Textilindustrie besonders wichtige Glas-
erzeugung leidet unter der Ungunst der Absatz-
verhiltnisse auBerordentlich schwer. Die Hohlglas-
produktion arbeitet gegenwértig mit nur 30% ihrer
Kapazitat. Zu betrichtlichen Restriktionen — Ent-
lassungen, Arbeitszeitverkiirzungen — sah sich
auch die Schuhindustrie gendtigt.

Die Gesamtzahl der Arbeifsiosen hat Ende
Mairz mit zirka 632.000 einen neuen Hochststand -
erreicht. Es ist anzupebmen, daB die Saison-
erleichterung, die erst im April einsetzte, auch
weiter wesentlich unter dem AusmaB der Vorjahre
zuriickbleiben wird. '

Der Aufienhandel, der in den Monaten Dezer-
ber bis inklusive Februar zum ersten Male seit Mai
1930 passiv war, schlof im Mirz wieder mit einem
AusfubritberschuB von rund 77-4 Millionen tschechi-
schen Kronen (Einfubr 597-2, Ausfuhr 674-6 Mil-
lionen tschechische Kronen). Die Gegeniiberstellung
des ersten Vierteljahres 1932 -und der gleichen
Zeit der beiden vorhergehenden Jahre zeigt fol-
gendes Bild:

Gesamtumsatz Einfuhr  Ausfupr  Saldo
in Milliarden tschechische Kronen

L Quartal 1930. . 82 39 43 + 036
L, 1931.. 57 26 31 + 046
L, 1932.. 37 10 1-8 — 010

Die Tschechoslowakische Republik hat zur Ver-
besserung ihrer Handelsbilanz neue MaBnahmen

metroffen. Wihrend die Devisenbewirtschaftung

hier den Import von Waren frither nur in verhaltnis-
maBig geringem MaBe beschrinkt hat, wurde im
Janner bei der Nationalbank eine eigene Import-
kommission errichtet, die iber die Zuteilung von
Devisen zum Import von ,iiberfliissigen Waren* zu
entscheiden hat. Eine beirdchtliche Anzahl - von
Waren fallt derzeit unter dieses Bewilligungs-
verfahren. BT
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UNGARN

Das dem Parlament vorgelegte Budgef fir
1932/33 bringt neue drastische SparmaBnahmen
und Steuererhdhungen. Der Ausgabenetat, der im
letzten Budgetjahr 955-1 Millionen Pengé erfor-
dert hatte, wird auf 806-2 Millionen Pengé redu-
ziert. Die Herabdriickung soll durch neuerliche
Gehalis- und Pensionskiirzungen im AusmaBe von
2 bis 5%, die sich auf fast alle Offentliche Ange-
stellten erstrecken, ferner durch weitere bedeutende
Auflassungen und Einschrinkungen des Sachauf-
wandes im Bereiche des ganzen Staatshaushalts
erzielt werden. Mehreinnahmen im Betrage von
53-5 Millionen Pengd sollen durch Zuschlige zu
verschiedenen direkten Steuern erzielt werden,
wihrend fiir indirekte Steuern, Gebiihren und
Zolle mit Ertragsriickgéngen gerechnet wird.

Als dringendste Aufgabe wird es jetzt be-
trachtet, Wege zu einem Abbau der driickenden
Schuldeniast zu finden, wobel es auch an radikalen
Vorschligen, wie zeitweilige Aussetzung des ge-
samten staatlichen Zinsen- und Tilgungsdienstes,
nicht fehlt. In dem obenerwidhnten Ausgabenetat
betrigt der Schuldendienst 105-4 Millionen Pengd,
wovon 93'6 Millionen auf auslindische und 11-8
Millionen auf inlindische Schulden entfailen.
Weder das Transfermoratorium noch die bisher ab-
geschlossenen Stillhaltevereinbarungen haben ge-
niigende Erleichterung bringen kdnnen. Auch von
ernster auslindischer Seite wird damit gerechnet,
daB mindestens die Amortisation der ausléndischen
Schulden, wahrscheinlich inklusive der Vélkerbund-
anleihe, deren Zinsen- und Tilgungsdienst allein
34-1 Millionen Peng® jhrlich erfordert, zeitweilig
ausgesetzt wird.

Die Nationalbank hat am 16. April ihren Zins-
fuB von 7% auf 6% gesenkt, ohne daB in der
Lage des Institutes eine nennenswerte Erleichte-
rung eingeireten wire. DaB die Mafnahme auf
Kreditverbilligung gerichtet war, ist auch daraus
ersichtlich, daB gleichzeitig die im Verordnungs-
wege geregelten Hochstzinssdtze um 1% herab-
gesetzt wurden, um der Wirtschaft die volle Wir-
kung der DiskontermiBigung zukommen zu lassen.
Der Status der Nationalbank war Eade April
ziemlich angespannt. Der Notenumlauf betrug
417'5 Millionen Pengd; der gesamte Riickgang des
Notenumlaufes vom Jahresbeginn bis Ende April,
der im Vorjahre wahrend des gleichen Zeitraumes
14% betrug, erreichte heuer nur 1%, obwohl die
ganzen 4 Monate hindurch das Transfermora-
torium in Kraft stand. Das Wechselportefeunille
einschlieBlich der Rediskontierungen bei der B. I. Z.

erreichte mit 575 Millionen Pengd seinen héchsten
Stand im heurigen Jahr.

In der Produktionstitigkeit sind widerspruchs-
volle Erscheinungen zu beobachfen. Einheitlich un-
ginstig ist nach wie vor die Lage der Landwirt-
schaft. Zwar ist der Preisriickgang landwirtschaft-
licher Erzedgnisse endlich zum Stillstand ge-
kommen und der vom statistischen Zentralamt be-
rechnete GroBhandelspreisindex fiir Agrarstoffe ist
sogar etwas gestiegen (siche untenstehende Ta-
belle), doch konnte eine Erholung nicht Platz grei-
fen. Namentlich die Viehwirtschaft kimpft mit
groBen Schwierigkeiten und die Unmdglichkeit der
Futterbeschaffung hat in mehreren Gegenden zur
Vernichtung von Viehbestinden gefiihrt. In der In-
dustrie hat der Ausfall des Imports einigen In-
dustriezweigen eine Sonderkonjunktur verschafit;
hieher gehért vor allem die Textilindustrie, die
Lederfabriken und die Glaserzeugung. Bei den
mejsten anderen Industriezweigen fallen die Nach-
teile der Ausfuhrerschwerung und der Drosselung
der Rohstoffeinfuhr stirker ins Gewicht als der
Vorteil des Importriickganges der eigenen Erzeug-
nisse. Dies gilt insbesondere fiir die Schwer- .
industrie. Die Kohlenférderung, die durch das

Wirtschaftszahlen fiir Ungarn
Geldmarkt und f Aufenhandel,
Birse Preise Beschaftiguny
) (=] e 1 [
= u:b-.'ﬂ::_ﬁf‘ungf‘ y
» |E22| s5%8 |5EesEEEE g
g Sl oS s g ASEU|Exad )=
, 2, 8T:|2e2ElcEds 5Bl | | L |25
Zeit | 8% |E2;|SEED(25>=E8gad| € | § |3
<% [Z5E|E=50 [BwEE(PELSE| € | § |S£%
BF |B>E|ZECS [SE26lRREE £ | 2 |E<E
Mill. | MilL | 31, XII, . P 1925/217
Pengd! Pengd! 1913=100, 1913 == JOD M:ll,PengB =100
1 | 2 3 4 | 5 1 7 [
1930
Jali ... 466-2 | 2027 239 88 99 07| 607 | 813
August.. | 439-7 | 1978 23-4 81 a3 704 | 76°3 | 88-8
Septemb. | 4206 | 885 23-0 80 92 TrT| 768 | 940
Oktober | 400°5 | 2989 22-2 83 04 732|869 97-2
Novemb. | 439:4 | 2520 21-9 8D 92 651 | 86'0 1 08-8
Dezember| 460-1 | 297-7 21'6 8 90 673|722 | 940
1031 |
Anner... | 4460 | 2651 214 il 91 44:3°1 30°T [ 1103
ehruar . | 400°0 | 2434 | 109-9*%) 30 92 4291 40°7 [114°0
Mirz.... | 3845 | 2576 | 106°4 84 94 557 | 49°0 |114-2
A il ... | 4060 | 2633 | 1026 8¢ 93 571 4005 (1145
aeen,. 3696 | 2574 87-6 89 -85 5711 447 |109°G
Juni ... ] 3850 | 279+ 92-9 85 93 500 | 42°5 | 99-2
Juli...... 5008 | 3892 — a7 95 | 470 | 402 (15006
Aupgust.. | 4146 | 3966 — B3 92 35'8 | 470 (1195
Septemb. | 3628 | 3853 — 88 93 40°0 | 55°5 |120'5
Oktober | 4347 | 422'4 —_ 88 97 403 1 62'4 |122°0
Novemb, | 301'9 | 421-3 - 89 93 348) 634 |126-3
Dezember| 4223 | 440-9 - 839 53 4004 | 438 1347
1632
Haner... | 4159 | 4247 — ] 93 218 | 238 |131'7
ebruar . | 383-0 | 3960 —_ 90 93 2611 23311371
Mirz .... — 92 99
*} Ab 1, Jinuer 1929 gewogener Index neuen Systems. Der neue
Preisindex besteht aus 54 Waren; er enthilt mit Ausnahme von
Malz simtliche Waren des alten Preisindex. — **) Ab Februar 1931
Basis: 1926 = 100. o . .
Mitgeteflt ven der Wirtschaftsforschungs-Abteilung des Kinigl.
ung. Statistischen Zentralamies. . .
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Kohleneinfuhrverbot begiinstigt wird, hat iniolge
geringer Auftrige seitens der meisten Industrie-
zweige und der Transportunternehmungen keine
Besserung erzielen kénnen.

Die Entwicklung des Aufenhandels ist durch
weitere Schrumpfung des Umsatzes gekennzeichnet.
Der Gesamtumsatz im ersten Quartal 1932 war
um nicht weniger als 42% geringer als in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Die Einfuhr betrug in
dem genannten Zeitraum 85 Millionen Pengd, die

Wiahrend des Druckes eingelangt:

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
HARVARD VORAUSSAGE (Kabel vom
14. Mai 1932),

mitgeteilt von der Harvard Economic Sociely, Cambridge,
Mass.

In dem Steigen der Geschiftskurve im April

spiegelt sich eine Vermehrung der Kontokorrent-

belastungen bei den Banken wider, die ermutigt,

‘weil sie auf eine betrichtliche Besserung der Lage

im Geld- und Bankwesen folgt. Die Effektenmarkte

. verharren jedoch in Unsicherheit und die Be-

sorgnis betreffend die Finanzgesetzgebung hat zu
der anhaltenden Vertrauenskrise beigetragen. Die
Indices der GroBhandelspreise im allgemeinen und
der reagiblen Warenpreise setzten jhre Abwirts-

. bewegungen fort. Angesichts des weiteren scharfen

Sinkens der Spekulationskurve 148t das Drei-
Mirkte-Barometer noch keine Erholung des Wirt-
schaftslebens vorhersehen. Der Riickgang der
Geldmarktkurve spiegelt hauptsichlich die vom
Federal Reserve System befolgte Politik durch-
greifender Geldverbilligung wider, obwohl im
letzten Monat ein weiterer, nur zum Teil durch
Goldexporte ausgeglichener Abzug vor; Umlaufs-
mitteln aus der Zirkulation statigefunden hat.

Ausfuhr 722 Millionen Pengd, so daB sich ein
Passivum von 12:8 Millionen Pengt ergibt. Wie
schwach die Hoffnung ist, durch Verbesserung des
auswirtigen Handels eine wesentliche Erleichterung
im Staatshaushalt zu erreichen, zeigt sich daran,
dafl, wie man jiingst berechnet hat, der gesamte
Export pro Monat derzeit nicht einmal den laufen-
den Dienst der ungarischen Auslandsverschuldung
tragen konnte, selbst wenn der Import vollstindig
aufhdorte.

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,

mitgeteilt vom London and Cambridge Econcniic Service,
London, 19. Mai 1032,

Nach zwei weiteren ErmiBigungen der Bank-
rate herrscht Geldiliissigkeit und gleichzeitig hat
sich das Kreditvolumen ausgedebnt. Der all-
gemeine Mindestsatz der Banken fiir Vorschiisse
an die Industrie ist noch 5% ; eine Herabsetzung
ist erforderlich. Angesichts der Errichtung des
Valutaausgleichsfonds scheint es klar, daB beab-
sichtigt ist, den Kurs des Pfundes gegen Dollar
unter 3-70 zu halten. Im Hinblick auf die Stabil-
haltung dieses Kurses und die Verringerung des
Haundelsbilanzpassivums, namentlich im April,
herrscht erneutes Vertrauen in die Stabilitit.
Unterdessen sind die Preise der Staatsschuld-
verschreibungen und sonstigen festverzinslichen
Werte betrachtlich gestiegen und der Verzinsungs-
satz fiir langfristige Investitionen ist um 34 %, d. i.
von 5 auf 4% % gefallen. _

Die Stabilitit der Entwicklung im Inlande
hingt aber selbst in der nichsten Zukunit daven
ab, daB es zu keinem wesentlichen Zusammen-
bruch in Europa oder in Amerika kommt, und in
sehr vielen Lindern gibt die wirtschaftliche und
politische Situation nach wie vor Anlaf zu
schwerer Besorgnis. Die Lage wird klarer sein,
wenn die Ergebnisse der bevorstehenden Verhand-
lungen in Lausanne bekannt sein werden.
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