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OSTERREICH

Angesichts der groBen Bedeutung, die schon
wegen der gegenwirtigen wirtschaftspolitischen
Stromungen einem Vergleiche der Wirtschaftslage
Osterreichs mit derfenigen des Auslandes zukommt,
sowie zur Ergénzung der im vorigen Monatsbericht
verdifentlichten Darstellung {iber die Entwicklung
der Wirtschafislage im Jahre 1931, gelangen im
folgenden eine Reihe von statistischen Awufstellun-
gen und dazugehdrigen graphischen Darstellun-
gen zum Abdruck, die geeignet sind, sowohl den
Verlauf der Wirtschafisentwicklung der wichtig-
sten Staaten, mit denen Osterreich in engerem
Verkehr stebt, zu kennzeichnen, ails auch die Be-
deutung der Wirtschaftsbeziehungen Osterreichs
mit diesen Staaten zu erheilen. Dieser Vergleich
bezieht sich auf die Entwicklung des Status der
Notenbanken, der Aktienmirkte, auf die Arbeits-
losigkeit, die Preise, Produktion und den AuBen-
handel, wobei letzterer nach mehreren Richtungen

gesondert untersucht ist. Bei allen diesen Uber-
sichten, Indices und Daten ist der Janner 1929,
bzw. der Durchschnitt 1920, gleich 100 gesetzt,
so daf sowohl die Bewegung der Kurven jedes

Landes als auch die Bewegungen der einzelnen

Lander zueinander ohne Schwierigkeiten abgelesen
werden konnen. Angesichts der Leichtigkeit des Ver-
gleiches geniigt es, aus diesen Ubersichten die
wichtigsten Elemente herauszugreifen, zumal der
hierfiir zur Verfiigung stehende Platz auBerordent-
lich beschrénkt ist. Bei der Verinderung des
Wechselbestandes der Notenbanken springt die
auflerordentliche Zunahme in der Tschechoslo-
wakei in die Augen, die relativ gréfer ist als in
Osterreich, hinter dem das Deutsche Reich rangiert.
Die Schweiz dagegen hat ihren Woechselstand
von 100% auf 18-7%: eingeschrdnkt. Der Noten-
umlauf ist am stirksten gestiegen in der Schweiz
und in Frankreich, doch ist der Grund dafir in
dem Steigen der Goldvorrate und der Hortung von

Entwicklung des Kurswertes der an der Wiener Bérse notierten
dsterreichischen Aktiengesellschaften
{Janner 1929 = 100)
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Osterreich in der Weltwirtschatft
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Osterreich in der Weltwirtschaft
(Janfer 1929 = 100}

Deutsches Reich

Deutschés _'Fléiét‘li

; 1930 1931 1929 1930 1931
200k 1929 f
. Anrbeitslosigheit )
L : pD Bitsiosigkes 100 I~ /_/\ iﬂusfuhﬂ
/ il -‘\\-J}"\_./‘\ PN &Y
100 F v -~ LT
M 7ok \,_“_)A\‘ .
0 - Einfubn ™" A
Produktionsidex T ] sor
50 3
1. S0
3ot 2775 |
_ GroBbritaﬁnien _ Gro8britannisn
TYT) 1930 1931 1929 1930 1931
200¢ bt T T
3 Aﬂbeitslos;gkeif. J 100 ==\ . = .
. | 0 i A U
B ] \\__._‘___\‘__/ s0F " \‘
o | Produltionsindex - Ausfubr \
o 277 30
. Osterreich 20p 2783
1929 19830 1931
gao : 1 Osterrelch
i Ld\r\beffs!asigkeﬂ /'('\ /' i 1929 1930 1931
100} \_,_/ 200
70} " Ausfuhr
50 Produktionsindex oot SO ——— = "
. V™ LW
] 70: Einfuhe
30f 2/ 7% -
50k
Schweiz -
s00l 1929 1930 1 1931 ,
. ‘ Tachachoslowakai
ZJ - i*] i B
rﬁo * {Anbeitslosigheit 200] 1929 130 4 1931
M / r\ -
A Ausfubn g
700 = S 10 f"\ ot \vM <A y .
70 e S : "! - A I‘;\/
I Produktionsindex 701 M L
50 o Einfuhr
5 |~
0} ‘
Zri 30t 7779
Verainigts St t .
- gt ‘ staaten Ungarn
4Ank 25 1930 e T e
400 [ 1930 1931 200l 1930- 1931-
300 Ausfuhr
200 00
] v A ) -
"k e ATl
70} ‘Efnfuhn‘
100 sot . -
70} Produktionsinde -"_'\\ i
: +
- B R T U NN USSR  Jr - at RS SIS . Jiirm e omz p@0 1
7*




Seite 44

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 3, 1932

Verinderungen des Notenumlaufes in verschiedenen

Lindern in den Jahren 1920—1032
: (Jinner 1929 = 100)

Veriinderungen im Produktionsvolumen verschiedener

Linder 1029—1931
{Jinner 1929 = 100)

[ 1920 1, 1930 L 1931 XIL 1931
Deutsches Reich . 1000 089 716 621
Frankreich . . . . . . 10000 1046 972 - 806
GroBbritannien , .. . . 1000 100:0 783 821
Osterreich., . . . . . 1000 957 826 696
Polen . ....... 1000 8490 698 56-6
Schweiz . . . . . . « 1000 961 757 738
Ungarn. . .. ... -, 1000 068 737 —
Vereinigte Staaten . 1000 825 705 810

1. 1829 L 1930 . 1931 L 1932
Deutsches Reieh . . . . 1000 1045 984 989
Frankreich . . . . . . 1000 1097 1229 1329
GroBbritannien , . . . 1000 979 975 973
Osterreich . . . . . . 10000 1016 1014 1132
Polem . . . ... ... 100:0 1020 1045 043
Schweiz. . . . . . .. 1000 1060 1130 1808
Tschechoslowakei . . . 1000 97-3 929 957
Ungarm . . . . . ... 1000 983 92:0 858
Vereinigte Staaten . . . 1000 1033 g2 1610

Verinderungen des Goldbestandes der Notenbanken
in verschiedenen Lindern in den Jahren 1929—1932
‘ (Janner 1929 = 100)

11929 1 1930 L 1931 I 1932
Deutsches Reich ., . . . 1000 845 826 36'5
Frankreich . .. . .. 1000 1262 1632 2106 -
GrobBbritannien . . 1000 983 91°3 791
Osterreich . . . . . . 1000 090-9 1270 10671
Polen . . . . . . . . « 1000 1129 q0-3 866
Schweiz . . . . . « . 1000 1162 1359 5075
Tschechoslowakei . . . 1000 106-1 1335 142°5
Ungarn . . . <, . « . 1000 796 795 489
Vereinigte Staaten. . . 10000 1114 1152 11240

- Verinderungen des Wechselstandes  der Noten-

banken in verschiedenen Léndern in den fahren

10201932
(Jduner 1929 = 100)

1.1920 1 1930 L 1931 [ 1932

Deutsches Reich. . . . 1000 115°9 114:3 1920
Frankreich . . . . .. 1000 1162 18671 1273
8raﬁbritannien .. 1000 567 100:0 1330
sterreich . . . . . . 100:0 1438 8r3 535-2
Polen. ........ 100°0 1072 976 1045
Schweiz v ... . 1000 600 187 187
Tschechoslowakei . . . 10010 2128 1494 9400
Ungari .+ . « = -+ » 1000 820 741 1187

Vereinigte Staaten . . . 1000 489 288 . 1116

Verinderungen der Aktienindices in verschiedenen

Léndern in den Jahren 1929—1932
(Janner 1929 = 100)

L1620 .. L 1930 L 1931 I 1932
Deutsches Reich . 1000 819 - 538 —_
Frankreich . . . . . . 1000 913 672 460
GroBbritannien . . . . 1000 897 76'9 557
Osterreich. . . . . . 1000 824 653 515
Polen . o+ « v « « « 1000 692 446 230
Schweiz . . « . - .+ . 1000 900 780 502
Tschechoslowakei . . . 1000 865 696 527
Ungarn. . . . . . . . 1000 90-6 713

Vereinigte Staaten 1000 851 61-2 316

Die Arbeitslosigheit in einigen Lindern in Prozenten
der Beschiftigten im Jahresdurchschnitt und Ende

Jénner jedes Jahres

1929 1930 1931

‘Deutsches Reich . 1007 1652 2407
GroBbritannien . . . . 1050 16+10 21°30
Osterreich . .- . . . 1305 1654 2011
Polen ... ... .. 556 . 973 1275
Schweiz . .+ « . - - 1-83 335 _ 568
Tschechoslowakei . . 170 370 1021
11920 1. 1930 L 1931 L 1932

Deutsches Reich . . . 1484 1604 2572 31180
jro8britannien . . . . 1230 1260 2150 22:40
Osterreich . . . . . . 1949 2168 26-20 2842
Polem. . . .+ . ... 601 10:39 1463 1400
Schwejz . . . . .. . 407 - 3N 683 1157
e 220 310 1200 .. 2447

Tschechpslowakei .

Verdnderungen im Goldpreisniveaw verschiedener
Linder 1929—1932
(Janner 1928 = 100)

L1920 1. 1030 L 1831 1. 1932
Deutsches Reich . . . 1000 950 827 71-9
Frankreich . . .. . . 100-0 a14 859 655
Grolbritannien. . . . . 1000 949 775 543
Italien . . ... ... 1000 911 26 637
Osterreich. . . . . . 100°0 o717 820 601
Polen ... ... .. 1000 905 733 655
Schweiz . . . . . . . 100:0 951 804 706
Tschechoslowakei . . . 1000 906 791 734
Ungarn. . . ... - . 1000 803 689

Vereinigte Staaten . . 1000 959 794 670

Die Entwicklung der Arbeitslosigheit in den wich-
tigsten Lindern in_der Zeit von Jinner 1929 bis

Jdnner 1932
{Jinner 1929 = 100) ‘
1,1926 1 1930 1. 1931 L 1932
Deutsches Reich . . . . 1000 102-1 1383 1431
FPrankreich . . . .. . 1000 106'6 2050 17348
GroBbritannien . . 1000 1037 1817 1947
Halien . .. .. . .. 1000 100-9 1565 2275
Osterreich . . . . . . 1000 1110 1346 1453
Polen. . .« . . . -« « 1000 1503 2118 2025
" Qchweiz . .. . . . . 100:0 91-2 1677 3553
Tschechoslowakei . . . 1000 1388 5888 10894
Ungarn . - . .- » . - 10000 1326 1586 1980
Vere'nigte Staaten. . . 1000 1500 3200 4000

Die Arbeitslosigkeit in einigen Lindern in Prozenten
der Bevdlkerung im Jahresdurchschnift und Ende

Jinner jedes Jahres

1929 1930 1931
Deutsches Reich . . . 296 486 708
GroBbritannien .. . . . 274 432 5-89
Osterreich. . . . . . 244 309 376
Polem .. ...... 041 071 093
Schweiz . . - « « - - 020 - 032 059
Tschechoslowakei . . . 028 0Tl 197

I 1620 1.1930 L 1931 L 1932
Deutsches Reich . . . 436 4-98 7°56 9:35
GroGbritannien . . . . 318 ° 330 577 619
Osterreich . . . . . . 364 405 491 5:31
Polen .. .+ . ... 051 076 107 102
Schweiz . . . . . . . 040 0-36 067 1-16

Tschechoslowakei. . . 035 050 212 3452

Verdnderangen des Aufenhandelsvolumens einiger
Linder in Reichsmark 1920—1932
(Janner 1929 = 100)

11020 1.1930 1 1931 1L 1932

Deutsches Reich . . . . 1000 991 61'6 406
Frankreich ... . . . 1000 0960 726 474
GroBbritannien ., . . . 1000 874 617 359
talien . . ..« . - - 1000 889 617 448
sterreich . . . . . - 1000 91+2 T4 530

Polen. ....... .- 1000 8511 59-8 340
Schweiz. . . . « » « -+ 1000 a7 a1 659
Tschechoslowakei . . . 1000 912 60'5 41-1
Ungarn « . « « « « « - 1000 1070 610 370

Vereinigte Siaaten . .. 856 . .51 341
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Veréinderungen des Einfuhrvolumens einiger Linder Verdnderungen des Anteils einiger Ldnder am .
in Reichsmark 19201932
(Jinner 1929 =~ 100)

I. 1920
Deutsches Reich . . . . 1000
Frankreich . . . . .. 1000
GroBbritannien . . . . 1000
Halien ., ... .... 100-0
Osterreich . . . . . . 1000
Polen . . ., . . ..+ .. 1000
Schweiz . . . . . . .. 1000
Tschechoslowakei . . . 1000
Ungarn . . . .. ... 1000

Vereinigte Staaten . . . 1000

Verdnderungen des Ausfuhrvolumens einiger Linder

L 1930 L 1931

991 54'3
92:9 747
876 652
84-3 57'6
878 719
734 518
994 880
797 51-9
80r3 52:5
878 5111

in Reichsmark 19291632
(Jinner 1929 == 100)

I 1920
Deutsches Reich ... . . 1000
Frankreich . . . . . . 100°0
GroBbritannien . . . . 1000
Italien .. ... ... 1000
Osterreich . . . . . . 1000
Polem. .. .... . . 1000
Schweiz . . . . . . .. 100-0
Tschechoslowakei . . . 1000
Ungarn . . . . .. .. 1000

Vereinigte Staafen . . . 1000

I 1930 I 1931

992 704
100-3 697
870 562
973 691

- 974 705
101-0 70-6
951 740
105°1 709
1487 744
838 512

1. 1932
334
461
378
404
568
273
790
410
32:8
379

. 1932
492
492
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Verdnderungen des Anteils Osterreichs am Aufen-
handel verschiedener Linder in den Jahren 1920
: bis 1931 in der Landeswikrung

Prozente des Gesamtvolumens

1929 1930
Deutsches Reich . . . . 239 2-41
Ralien . . . .. .. .. 246 272
Polen . . ... ... . 803 758
Schweiz . . . . . . .. 252 237
Sitdslawien . . . .. . 1652 1725
Tschechoslowaket . . . 1144 1100
Ungarn . . . . . ... 22:12 20-38

1031
2-38
281
T47
245
1518
1082

Anteil der Einfuhr aus Osterreich an der Gesamt-
einfuhr verschiedener Linder in den [Jahren 1929
bis 1931 in der Landeswidhrung '

FProzente der Gesamteinfuhr

1920 1930
Deutsches Reich . . . . 150 174
falien. . . ... ... 223 2:38
Polen IS R 583 567
Schweiz . . . ... ., 197 190
Stidslawien . . . . . . 1743 16'82
Tschechoslowakei . . . 777 770
Ungarm . . ...... 1338 11-80

1931
169
2:50
512
192
1521
718

Anteil der Ausfubr nach Osterreich an der Gesamt- :
ausfuhr verschiedener Linder in den Jahren 1929 Verinderungen des durchschnittlichen Preises pro
bis 1931 in der Landeswihrung

Prozente der Gesamtausfuhr

1929 1930
Deutsches Reich . . . . 327 2490
Malien . . . . ... .. 280 321
Polen . . . ... ... 736 12:20
Schweiz . . . . .., . . 325 200
Sfidslawien . . . ., . . 1564 1768
Tschechoslowakel . . . 1501 1396

Ungarn . .. ... . .3104 2823

1931
287
318
925
333
1514
1417

~—

Gesamtaufienhandel Osterreichs 1926—1931

Prozente des Gesamtvolumens
1926 1927 1928 1929 1930 1931
Deutsches Reich . . 147 173 193 189 202 199

Frankreich . . . . 26 25 26 30 33 34
Grofbritannien . . 37 40 41 39 43 48
Ifalien ... .. . 67 56 52 58 63 57T
Polen. . . . . .. 71 T1 76 72 67 B7
Ruménien . . . . . b 57 50 4'3 48 47
Schweiz . . . . . 52 52 55 50 50 55
Siidslawien . . . . 70 63 53 55 66 bh
Tschechoslowakei . 166 153 157 161 157 148
Ungarn . . - . . . 116 95 84 90 90 81
Vereinigte Staaten. 46 49 53 50 43 34

Verinderungen des Anteils einiger Lénder an der
Einfuhr Osterreichs in den Jahren 1926—1931
Prozenie der Einfuhr

1926 1927 1928 1929 1930 1931
Dentsches Reich . . lgg 167 198 210 212 222

Frankreich . . . 25 27T 27 26 26
Gro8britannien . . 36 42 44 36 34 34
Italien . ... .. 46 40 33 36 39 43
Polen. . .. ... 89 g4 0O1 88 80 81
Ruminien . . . . . 16 54 44 38 48 55
Schweiz . . . . . 46 50 51 43 42 43
Siidslawien . . . . 58 55 40 40 55 43
Tschechoslowakei . 195 178 180 178 175 166
Ungarn . . . .. .127 93 84 99 104 89
Vereinigte Staaten. 33 60 66 60 53 44

Verdnderungen des Anfeils einiger Linder an der
Auasfubr Osterreichs in den Jahren 1926—1931

Prozente der Ausfuhr
1926 1927 1928 1920 1930 1931
Deutsches Reich . . 11 18 186 159 176 162

Frankreich . . .. 30 24 23 34 42 47
Grofbritannien . . 40 36 36 45 . b4 70
Italien . . . . .. 100 80 79 90 o4 82
Polen. . ... .. 42 50 55 48 45 43
Ruminien . . . . . 63 61 58 51 46 34
Schweiz. . . . . . 62 54 62 57 59 74
Sitdslawien . . . . 88 T5 73 77 80 75
Tschechoslowakei . 11- 11-5 134 135 121 117
Ungarn . . . . . . 99 97 85 T6 65 69
Vereinigte Staaten . 35 K 34 34 26 19

Verinderungen der Aufenhandelsmengen Oster-
' reichs 1926—1931 ‘

Einfuhr Ausiuhr ]
Jahr q 1926 = 100 q 1926 =100
192G . 82,627.966 100-00 32,281.886 10000
1927 . 87,544.155 10595 39,287,392 121-70
1928 . 90,625.755 109:68 47,177.665 146-14
1929 . 102,723,669 12432 41,086,459 - 12727
1930 . 82,722,637 10011 35,149.684 108-88
193t . 79,911.200 9671 25,364.945 - 1857

Meterzentner des dsterreichischen Aufenhandels

1926—1931
Einfuhr Ausfuhr
Jahr Sperg 1926=100 S perg 1926 = 100
1926 . . 34426 100-00 54053 100-00
1927 . . 36446 105-87 . 534:30 98:85
1928 . . 366-00 106-31 47681 8821
1929 , | 32247 93-82 54023 . 9904
1930, , 331"10 9618 . B3475 a8-93
1931, . 27634 8027 52851 o178
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Noten zu erbhcken In C)s‘terrelcﬁ ist eine” Steige-

rung von 100 auf 113-2 vorgefallen, wogegen in

Ungarn eine nicht unbetrichtliche Reduktion er- .
‘folgte. Der reine Goldbestand der gleichen Noten-

banken zeigt die auBerordentliche Zunahme vor
allem in der Schwejz, die aus bekannten Griin-
‘den von der QGolddevisenwahrung zur Gold-
wihrung iibergegangen ist. Am stirksten in Mit-

Tleidenschaft gezogen ist das Deutsche Reich und

‘Ungarn. Bei der Betrachtung der gesamten valu-
tarischen Bestinde wiirde sich das Bild sehr zu
ungunsten Osterreichs gestalten. Die internationale
‘Borsenentwicklung zeigt, daB Polen und die Ver-
‘einigten Staaten von Amerika am stérksten be-
troffen waren, wihrend Osterreich durch einen
48-5%igen Verlust an seinen Aktienkursen ganz
giinstig  steht neben der Tschechoslowakei,
Schweiz, GroBbritannien und Frankreich. Bei den
Verdnderungen im Produktionsvolumen allerdings
ist Osterreich stérker betroffen als Frankreich und
die Schweiz, jedoch nicht so sehr wie Polen oder
‘Deutschland, bei denen der Index von 100 auf 56-6,
'bzw. 62-1 sank, wahrend er in Osterreich 696
-ausmachte. Bei den Preisen (in Gold) ergeben sich
die stirksten Senkungen in GroBbritannien, Halien,
Polen und den Vereinigten Staaten von Amerika,
nach denen erst Osterreich rangiert. Viel un-
. “elastischer ist die Preisbewegung in Deutschiand
-und der Tschechoslowakei. Bei den 6&sterreichi-
schen Preisen handelt es sich allerdings um echte
Goldpreise, die bekanntlich von den .Schilling-
" preisen abweichen. Die Entwicklung der Arbeits-
‘losigkeit zeigt hochst eigentiimliche Bewegungen.
“Betrachtet man nur diese selbst, so erscheinen sie
am ungiinstigsten in Frankreich und der Tschecho-
‘slowakei, wahrend Osterreich sogar eine sehr giin-
‘stige Entwicklung aufweist. Hier ist allerdings zu
 beriicksichtigen, daB die absoluten Ziffern von Be-
» deutung sind. Ein Vergleich fiir die verschiedenen
Léinder ist in der daraufiolgenden Tabelle gegeben,
+in der die Zahlen der Arbeitslosen in'Prozenten
; der Beschiftigten sowie in Prozenfen der Bévolke-
“rung berechnet sind. Es ergibt sich aus der Auf-

fstellung itber den Anteil an der Gesamtbevolke-
irung, daf die Lage im Deutschen Reich am un-

| giinstigsten ist und Osterreich zwischen “diesem
Lande und Grofbritannien einerseits und der
- Tschechoslowakei anderseits die Mitte halt, wo-

gegen sich das Bild sehr zu ungunsten Osterreichs

" verschiebt, wenn man den Anteil an den Beschaf-
tigten betrachtet, der zur' Zeit 28'42% atsmacht.
; Besonders ausfiihrlich wurde die Ubersicht

_iiber den AuBenhandel der Welt und insbesondere _

_AuBenhande] abtriglich war.

“Osterreichs gestaltet, ziimal gegenWarhg der Han-

delspolitik wegen der Clearingvertrage, der Der
visenbewirtschaftung usw. auBerordentliche Beach}
tung zuteil wird. Das AuBenhandelsvolumen der
verschiedenen Lander hat am stirksten in den Ver- .
einigten Staaten von Amerika, Ungasn, Polen und
GroBbritannien abgenommen, am wenigsten in der
Schweiz und in Osterreich, wobei allerdings her-
vorzuheben ist, daB sich diese Ziffern nur auf das
Volumen als soIches das heiBt auf die Summe von
Einfuhr und Ausfuhr bezieht. In den weltelen
Tabellen sind Einfubr und Ausfuhr getrennt, wo-
durch sich die Reihenfolge der einzelnen Staaten
wesentlich. verschiebt und vor allem die ungiinstige
Lage Osterreichs klar in Erscheinung tritt. Was
nun den Anteil Osterreichs am AuBenhandel ver-
schiedener Staaten betrifft, so ist er wieder im Ge-
samtvolumen und nach FEin- und Ausfubr dar-
gestellt, Aus dieser Zusammenfassung ergibt sich
die bereits mehrfach festgestellte Bedeutung der
einzelnen Staaten fitr den AuBenhandel Osterreichs.
Es ist dabei sowohl die soeben erwihnte Be-
ziehung zu beriicksichtigen, wie auch der Anteil,
den die fremden Linder wiederum am oOsterreichi-
schen AuBenhandel aufweisen. An der Spitze steht
fiir Osterreich nach wie vor Deutschland, dem die
Tschechoslowakei folgt und dann erst in gréBeren
Abstinden Ungarn, Polen, lialien usw. Bemerkens-
wert ist die Steigerung der Einfuhr aus Deutsch-
land und die Abnahme der FEinfuhr aus der
Tschechoslowakei bei gleichzeitiger, allerdings un-
betrdchtlicher Abnahme der Ausfuhr nach Deutsch-
land. Das Bild dieser Ubersicht wird abgeschlossen
durch eine Betrachtung der Verdnderungen der
AuBenhandelsmengen Osterreichs, die bei der Ein-
fulir (1926 == 100) iiber den hichsten Stand von
124 % fiir 1929 auf 97% gesunken ist. Die Ausiuhr
dagegen hatte ihr Maximum im Jahre 1928 mit
146 % erreicht, um dann viel stirker als die Einfuhr
bis auf 79 %. abzufallen. Errechnet man den Durch-
schnittspreis pro Meterzentner im osterreichischeén
AuBenhandel, so ergibt sich ein auBerordentlich
bemerkenswertes Resultat: . Der Preis der einge-
fiihrten Giiter stieg zundchst auf 105-87 im Jahte
1027 und sank bis auf 80-27 im Jahre 1931. Bﬁl

der Ausfubr dagegen ist nur eine Vernngelung
des Preises bis 1931 um 2:22% auf 97- 78 einge-
‘treten. Aus dieser schon mehrfach vom Institut

festgestellten widerspruchsvollen verschiedenartigen
Beweglichkeit auslindisch und inlindisch bestimn-
ter Preise erklirt sich ein guter Teil der Entwick-
lung der letzten Jahre, che dem osterrexchlscheh
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich
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“MONATSBERICHTE : DES OSTERREICHISCHEN

* Heft :3, 1932

BERICHT "UBER DEN MONAT FEBRUAR

An dem Zustand der schweren Depression in
Oslerreich hat sich im vergangenen Monat nichts
Wesentliches. geindert. Der Riickgang der indu-
striellen Produktion und vor allem des Verbrauches
hat angedauert, bzw. sich sogar verschirftf. Die
Preisgestaltung ist sehr uneinheitlich, die reagiblen
Preise zeigen eine neuerliche, wenn auch geringe
Abwarishewegung. Ihr Abstand gegeniiber den
Weltmarktpreisen, die ihren Sturz fortgesetzi
haben, hat sich efwas vervingerf. Die Welllage hat

durch die Erschiitterung des Kreugerkonzerns eine

nene Verscilechterung erlitten, deren bisherige Aus-
wirkungen auf Osterreich gering gewesen sind.
Das Aufenhandelsvolumen ist in sehr erheblichem
Mafe zuriickgegangen. Das Andauern der Riick-
fliisse in die Sparkassen, eines der wenigen giin-
stigen Symptome, ist ein Zeichen eingetretener Be-
ruhigung. Nach den verfigbaren Wirtschaftszahlen

_ist zn sehliefien, dafi sich in der unmittelbarer Zu-

kunjt gegeniiber dem gegenwirtigen Stande heine

- Besserung herausstellen wird.

- Qeld- und Kapitalmarkt: Der Ultimo des
Monats Februar brachte fiir die Osterreichische

- Nationalbank erhéhte Anforderungen, die trotz der

‘beabsichtigien Tendenz zur Kreditrestriktion, die
sich auch darin #uBert, daB keine Finanzwechsel
_ der Kreditanstalt mehr in das Portefeuille ge-

" nommen werden, eine Erhéhung des Wechsel-

portefeuilles von 8536 auf 877-4 brachte. Der
Notenumlauf stieg gegeniiber Mitte Februar zwar
um 52 Millionen Schilling, aber die bereinigte
Zahl sank von 1074 auf 1034. Bis Mitte Marz
ging der Notenumlaui abermals - zuriick, und
zwar auf 949 Millionen Schilling, die nied-
rigste Ziffer seit 15. April vorigen Jahres. Der
bereinigte Wert sank weiter auf 1020. Das Wech-
selportefeuille, das seinem absoluten Wert nach
bis Mitte Mirz auf 8413 zuriickgegangen ist,
hat damit nicht die volle weitere saisonmaBige Ab-
nahme erfahren, wie aus der Bewegung der be-
reinigten Indexziffer hervorgeht, wobei allerdings,
wie schon in eipem friheren Bericht erwdéhnt
wurde, zu beriicksichtigen ist, daB wegen des
starren Blocks der im Portefeuille noch enthaltenen
Finanzwechsel die Saisonbewegung nur mit Vor-
behalt zu betrachten ist. Das Deckungsverhiltnis
sank von Mitte Februar auf 22:1% per Ende des
Monats und blieb mit 22:2% Mitte Méirz praktisch
unverdndert. Die Nationalbank hat am 18. Mirz,
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wie auch mehrere andere europdische Notenbanken,
jhren ZinsfuB, und zwar von 8% auf 7% erméiBigt.
Die Wirkungen dieser MaBnahme lassen sich in
Osterreich schwerer beurteilen als in den anderen
Staaten, in denen Diskontsenkungen stattgefunden
-haben, wie z. B. England, da sie dort feils ge-
schehen sind, um den Sétzen des freien Geldmarktes
nachzufolgen, teils um eine Erweiterung der Kredit-
gewihrung in die Wege zu leiten. Da aber in Oster-
reich das Gegenteil beabsichtigt ist, so ist diese
-Senkung wiahrungspolitisch nicht diesen anderen
Senkungen gleichzustellen. Die Wirkungen dieses
- Schrittes bleiben daher abzuwarten.
_‘ Da Notierungen iiber Privatdiskont und Satze
fiir erste Kommerzpapiere derzeit nicht vorgefallen
sind, miissen die Sitze fiir Monatsgeld zur Betrach-
tung herangezogen werden. Es zeigt sich, daB der
gegenwirtige Stand mit 10-25% auch im vergan-
genen Monat wie seit Dezember unverindert ist.
'Die Kreditgewahrung des Auslandes ist trotz der
gegenwirtigen schwierigen Lage in Osterreich
“wiahrend der letzten Monate in Form von Waren-
krediten sehr hoch gewesen. Die seit Einfithrung
der Devisenbewirtschafiung im Kreditwege einge-
flihrte Warenmenge ist mit rund 200 Millionen
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Qiroumsitze: Umstehend gelangt zum. ersten-
mal die Darstellung einer - Saisonbereinigung ~ der
Giroumsétze der Postsparkasse, der Nationalbank
und des Giro-'und Cassenvereines zum Abdruck.
Unverkennbar ist. die steigende Entwicklung, die
selbst bis Anfang 1930 andauerte. Dabei ist die

Natur der drei Arten von. Giroumsiizen insofern

verschieden, als die des Giro- und Cassenvereines
eine erwartungsgemiBe Parallele zu den Vorgén-
gen an der Borse zeigen, wogegen die Postspar-
kasse mehr die Umnsitze der kleinen und mittleren
Geschiftswelt darstellt und die Nationalbank den
eigentlichen Geldverkehr erfafit. Die Krise der
Kreditanstalt kommt deutlich zum Ausdruck, eben-
so wie der seither eingetretene sehr erhebliche Riick-
gang der Umsiatze. Aus letzterem ist die relative
Uberhdbung der gegenwarfigen Notenzirkulation
ebenfalls erklarbar, da dieser Riickgang von der
Ausdehnung der Geldmenge begleitet war. Im Monat
Februar gingen insbesondere die Umsdize des
Giro- und Cassenvereines stark zuriick, sie betrugen
nur noch die Hilfte der Februarumsétze von 1930.

Borse: Bei geringfiigigen Umsétzen haben die
Aktienkurse in der Berichiszeit ihre Abwdirtshewe-
gung fortgesetzt. Der Index der Bankaktien sank von

426 ftir Miite Februnar auf 41-5 fitr Mitte Marz.
-Schirfer war der Riickgang des Index der Industrie-
-aktien, der sich von 61'1 auf 57-0 verschlechterte.
Von diesem.: Riickgang wurden vor allem Brau-
aktien, Maschinen: und Papieraktien betroffen. Der
Gesamtmdex ging .infolgedessen in" der g1e1chen
Zeit von- 54 9 auf 52-4 zuriick. :

‘Kurswert der an der Wiener Borse notierten dster-
veichischen Aktzengesellsdzaﬁen in 1000 Sdzdlmg

Wochendurchschmtt am’ Monatsanfang

: ‘ ' Industrie- 'Insgesamt
. 1931 . Bankep iiermehmungen . %)

]annel . :363.295 - 624461 1 112 714
Februar . . .7 361725 626.374 1113 356
Marz . . . . ... 363745 646.117 1,136.622
April "-. .. . . .358.189 634.105 1,121.489
Mai . .. ....35252 607485 1,085.840 -
Jumt .. ... L 279353 532.849 928.268
Juii ..o, 284867 540.549 941.622
Augnst. . ., . . .274912 463,714 845.191
Septembe1 - . 272.065 448.732 827,477
_ Oktober c. = — —
November . . 248,736 455.701 852.569 -
Dezember . 254.358 567.157 979.520

1932 '
lanner . . . . . . 249.759 537.660 961.702
Februar . . . . .234420 548.317 953.317
Mérz . ... .. 231773 522,167 922.190

*) EinschlieBlich Veréicherungsaustalten und Transport-
unternehmungen. . .
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Febr. 535 1 1583 ) 1582 | 194 | 36'B | 364 | 2320) 65 32 [11°7 } 274i 88:1) 75'3] 5434 | 544-9) 1267 3773| 141-1| 5%-0{ 191 | 235'4| 23-8| 113G
Miirz 675 1800 | 1747 | 185|234 | 385 {239°0) 70| 34 |1049 | 421 826 798| 32 |358°'5] 1318|3459 123-2| 58-0; 19°4 { 2640 264 | 1372
April §1024 | 213418821 185 17'6 | 3u6 2298 81,0 28 |126 236} 78-6].79°0| 3452 | 569'0| 138°0( 286:9| 121:1] 500 19°7 | 2156| 261 | 147¢
Mai T84 | 1662 | 1716 [ 3u0 | 147 426 {2116 T8 21 (126 235 7903 796 604l }5776]141'8 240-4] 114'2| 602, 201 | 2686-9 271 | 1466
Juni 024 | 1765 | 18781 347 |- 284 512 .| 217} 80| 19109 | I7R BI'0} 75°2| 8450 |571-8] 148-4|231°2| 111'3| 61'3| 20'4 | 268'7| 28:3 | 145°5
Juli 81511923 110311 26| 08507288l B4 | 22 (122 { 150 729 673] 9835 |5553] 1400) 2360 115°1| 622] 20°8 ] 260°8; 267 | 1406
Aug 717 | 1767|1757 | 252 | 5'6| 373 |2402| 65| 28 [152 ! 146] 759| 755| 8608 | 5554 120°6) 238-3) 112+8] 63-2( 211 | 259-6( 250§ 1387
Sept 874 1 1764 | 1745 [ 245 | 148 149 | 24#2p 84 ¢ 30 | 146 | 163) 750 71'l] 9307 | 564-9) 131°5) 250°5] 110-0} 64D} 215 | 260°D) 266 1422
Okt 081 [-1820 | 1856 | 273 | 26'6 | 158 | 283:1( 1070 | 36 | 224 |- 11%6] ,036). 722 | 10148 | 563-9] 13i-7| 282-1| 116'5] 64'8| 21'8 | 3.8-2| 20-8( 1761
Nov B35 117121485 183§ 41°1°) 150 13014) 94 4-3 (2347 169, 97'5] 669 | 1U266 . 22-0) 337-6| 134-1| 656 221 | 202'5! 28-6 | 149°5
Dez. | 075|1901 1701 155] 36-4 | 194 | 266°T| 7"t | 42  18-4 | 150 8T8 .61-4| 13348 | . 161:4 396°5] 1553 G52{ 224 | 237°5{ 258 | 129°
1032 ' : ‘ :
Hnner| 563 ) 31786 ( 1408 95 | 28'6 | 259, B28°7| 42 | 41 1621 143 957 70°0 . .- Loobe 1 423°2] 16777) 66°9) 22°7 | 201°2( 214
ebr. Cle.o 288 o P I I ) . , | 117144} 67°6] 229
Miirz 1 :
= Vorljufige Ziffer. — § Revidierte Ziffer. — s Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt.
) Ab jum 192§ einschlieBlich ungefihr 70,000 nicht arbeftslosenversicherungspﬂmhtiger Hausgeh:lhlmen und Lehrlmge.
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.~ Die Aufstellung auf Seite 50 enthdlt eine Neu-
berechnung, die das Institut  fiir Konjunktur-
forschung vorgenommen hat und die geeignet er-
scheint, noch besser als die bisher verdffentlichten
Aktienindices die Schwankungen an der Wiener
.Borse zu erfassen. Die Berechnung des Kurswertes
aller an der Wiener Borse notierten dsterreichischen
Aktiengesellschaften wurde nach Wochen fiir die
Zeit .seit 1. Janner 1931 zusammengestellt. Die
‘Gesamtziffer ist gréBer als die Summe aus den
Werten fiir die Banken und Industriennternebmun-
gen, da in -ihr auBerdem noch die Versicherungs-
-anstalten und Transportunternehmungen enthalten
'sind.- Die Statistik, deren graphische Darstellung
‘sich auf Seite 41 befindet, zeigt in unverminderter
Schérfe die krisenhaiten Vorgéinge des Vorjahres,
die vor allem in dem scharfen Sturz von Mai auf
Juni ihren Niederschlag gefunden haben. Gleich-
zeitig geht aber aus ihr hervor, daB sich die Lage
der Industrie nicht ganz so ungiinstig gestaltet hat,
wie hatte erwartet werden konnen, denn die Er-
holung von Ende vorigen Jahres, die einen Sprung
von Giber 100 Millionen Schilling ausmacht, bringt
den gegenwirtigen Wert der Industriepapiere zu-
mindest wieder auf den Stand unmittelbar nach

der Kreditanstaltskrise zuriick. Ebenso. ist die Ge-
samtsumme infolge der Finbeziehung der beiden
schon erwihnten Gruppen vor allem infolge der
giinstigen Gestaltung des Kurswertes der Ver-
sicherungsgesellschaften, gegeniiber dem Vorjahre
zwar erheblich .zuriickgefallen, allein kaum in
einem MaBe, das, wie aus dem internationalen
Vergleich hervorgeht, erheblich groBer ware als
die EinbuBen, die an ausldndischen Bérsen erzielt
wutrden. Die hier begonnene Statistik wird in Hin-
kunft fortgesetzt werden, so daB damit die Statistik
iiber die Wiener Borse auf wesentlich weiterer
Grundlage beruht.

Spareinlagen: Die schon fiir den Monat Jénner
feststellbare Zunahme des Einlagensiandes bei den
Osterreichischen Sparkassen hat auch im Monat
Februar angedauert. Die Finlagen vermehrten sich
um 62 Millionen Schilling, wodurch der Ge-
samistand der Einlagen aller Sparkassen auf
1.512,950.000 Schilling stieg. Dazu kommt noch,
daB die Krediteinschrdnkungen der Sparkassen an-
gedauert haben, wodurch 13-3 Millionen Schilling
mobilisiert wurden. In den ersten 10 Tagen des
Monates Mirz hat der Zustrom zu den Kassen in
verstirktem MaBe wieder eingesetzt und brachte

Bundesbahnen AuBenhandel
Wagen je Arbeitstag Einfuhr Ausfuhr L
e |8 ]
E |E |* B
o 2 R EREA IR
8 e |BE 5 S2l€ 18:l 5 |08
- 5 |E% 21 = 85|2c|EB| 2 (YD
Zeit | | - = |EE ¢ - 8 25| o8| 85| £ | &2
3 . E o | B8 2 |8 g 2 S |ZESs|E5 T |E.
] 5 £ 3 2|85 8 a ! B g s & |EF EB|ES|E |E8
- Elale|k 2 ‘§|EB! B g |z g Z = (23|38 |$8| 2 |§5
B sl | BlElEIZ & g |E5 S ElE g S g S0 Bx| g 3 | 8=
émﬁgﬁﬁi‘.%’n‘s"‘z ® |=|=] & (| = |F (8 |< |85
k- l@2| 5| & Bl &5 . [1923— | i —
g [ 21g| 2| E| 2| 5| 2 |muilifom] Milionen [l Millionen |-oe—|Mimlionen|ioo— Millionen
Clo|lC|lw| ald| =[] S8 |0 Schilling 100 Schilling 100 | Schilling | ygag Schilling
T2 {93 174175 (76177 |78 79| 80 |81 | 82 [83 | 64 | 8 |86 | BT |85 | 89 |90 | 01 ] 02 |03 104 | 95 [ 96 | OF
. %k * * * *
(2 1927 122-2|2813/3047| 70 |5047|1861] 880y BE5|26177| 703-3| 22-4| 65'6| 731 93] 18:8| G3T171°0| 706°8| 37-0|122:4] 1r0°0| 00-7| 32 30-4] 195 851
| 1928) 736-5(3230(3310 92 (5650(1926| 993 735)271-2| F07-8| 21-9| 62:0| 75°7| 97-6| 18:8/105:2|186-0| 7775 41-7[135°0| 122'7{ 84-4| 340/ 307 21°7 90'3
19201 137'8(327313377| 73 |5780/2103] 863| 768]273°8| 708'7| 21-6| 59-4| 82+6| 705'7| 22°1|107-00182-5| 17 22| 40-0{135°4| 27 8] 01-4| 418 276 23-7| 05H
19304 128-8|2454(3344( 60 |5405/1712] 745 60712270 97'0| 18-9| 51°8| 63-2| &r-0| 15°9] 89°6{i55:6| 83| 346/112:2| 076 T1'0] 286 227 24:0] 974
251931 116-6)2302 36 (5008|1622] 545( 558[184-1] 73-2) 14| 42:2| 52:3) 67-3] 14°8] TI'6{112'5] 7o-9| 231| 81'8| 742 TI6| 203| 10-2] 223! 951
1031
| Janner [ 77¢-2|2007(5905] 34 4598)1580 503| 535{171°2| 7e-#| 14:4| 36°3; 568 7r-9| 16| 60'8] 038 7o0] 190] 675 77| 74| 370 67 25| g9n
Metr. 703-7/1853(2345| 32 |42051483 510| 556{180-3| 78-8| 13-0| 40°4] 573 757 14°}| 6171|1005 77-6) 238 779| 77:6| 70°8( 325 10°9] 17-3| 844
Aéir_z 1123121273111 41 |4723{1469( 537| 589|178'2| 75'6| 14'8] 334| 54'1| 670 13-7| 68:3|11/-3| 72-5] 23-2| 86'6| 77-s| 60-8) 31°0| 183 17-7] 85
 april | 727-0124753357( 46 (5285(1454| 560| 4000102'5| 777( 126 45-0| 554l 760 126| T¢ih1228| 765| 264| 9r1| so6| 698 320 160 137 91
al | 127+3/2762(3552| 59 (5712(1684f 660| 595{101'5 &0-7] 1-4| 50°5| 52-0| 75 8| 119 14-21181| 77-0| 26°6| 845 306 734 26'3] 10-3] 18-8l 92
| Jumi, | 722:6|2567|3447| 5O 3420]1566] 614| 703}197-0) 7o-6| 14'8| 50'4| 457 638 10°0] T6°5|125-4| 72-8| 53| 8B25| 750/ 86| 204 61 21°1| BIG
Jali | 127-alozr0lazig| 42 |1074(1430( 565 557(1900| e47] 150| 518| 486 e8] 127| Br7f10a-1| 73°5| 2341) Ta2! 77| 600 23526 2malrice
gug- 178-6(2237|3270( 34 14993|1608( 557( 501|154-7| ©6-3| 14'8| 286 431 58| 141 74501057 é6°6 206l 784] 7o2| 501 225 40| 22-9| 899
Ot;pt. 115-8/2170(3270( 31 [4918(1716( 553 552|166'0| 63°0 15°0| 31°7) 45+4| 63-F| 15°7| 66'6l124-2| 67-7| 24-0f Qo8| 730 41T 22+4| 24-3| 229| g7
th. 120-8|3061|3431) 32 |5946|1735| 21| 492|170'1) 67°9| 14-4| 37-4| 46| 636 177| 68-1|118'3| 65-1| 227 849 700| 51-8| 24+1| 16-7| 25-2|102°9
Dov. [ 113-7]2874/3438, 22 |5742(2059) 486| 534180°8) 67-0) 149 45'1( 54-3) 662 20°L| 69-7]106'8| 62 5| 207 762 £5°6) 830| 336 65| 26°1]100°
€Z. | I11'712195/3157) 14 [4632|1634] 461) 453[208'5| 644 119 5U5| 653 6r7) 168 TT-o1u96| 603 203| 8271| 653( 080 45-0 4-8 2561|1067
1932
dnter |- 08-91578(2812] 14 (3804 1401| 373 2031331] 627 84| 20] 483] -¢rz| 134] 46°0| 607} 577] 129| 446| 577 727| B54|l—1-4| 2a-0] a0
Meali-;' 87-0[1442(2607( 18 [3828;1186| 330 305{128'2! 560 86| 250| 400| s&o| 112 512| 663) 27-0| 13°3| 484 28-2| 61-0| 27-6|—2'8| 195 870
* Vorlaufige Ziffer, — & Revidierte Ziffer. — % Saisonbereinigt, ~ & Durchschnitt
) Jul 1931 nnd _]anner§und Februar 1932 Einfnhriiberschuf. 9




Seite 52 " MONATSBERICHTE DES ‘OSTERREICHISCHEN Hef: 3, 1932
Durch- ; % . ) g . .
sohnigh, | Alktienkurs- - Nationalbank Preise Unterstiitzte Arbeitslose
Celdglitze Il‘ldeleffEI‘
5| O £le o3 E ]
£ g B8 | 2] B
gl s £ 3 v |2 | § | 8% & 2
2 5] = = ] a2 [ B = oo B R ]
218 | % - T - 515 | £ | &3 £ g
E{Eg | 5| 5| 8|3 = = HE1{S g | -3 ° °
Zelt ] Els || 2 1%E - = 3 | = = o | o = | o =
A ERERE R 2 g Ef(ed| & [ 82 | 2 A k4
2 i = & = o g 25 |8 g W =
Ele 2135 5|eB] S EoOJER|5g f | EE|sls1E|Els)| &
= =2 5 2
Eld|s]|a]3| @ . £ |02 | 8| E|&8l5|8(S8|B} S
o o | Mill. | 1926 . Durch- Nach Ausschaltung
Durchschnitt ¢ - in Tausend
9y p. & iy der | Schil- |~1930 Milllonen Schilling - | %/, sehaitt der Saisonschwan=
P 1926 = 100 paritat | ling | =100 ) ° 1923=100 Personen kungen?) 1923 = 100] .
1 2 3 | 4 5 5] T 8 g | 10 | 11 12 13 1 14 15 16 17 18 19 20
1830 ' kK A * | k| X%
15. J&nn. | 700 | 750 | 958 § 777 | 807 | ov05 2308 | 2ro | 904 | 040|1023 |6vmn| 665 | 1033 |2547| 909l 1638|1972 1305 | 2757
1., | 638 [ 700 1008 | 773 | 929 Jioodo | 2376 | 72 | 981 | 9601034 |684-3) 662 | 1000 127321 076] 1756 | 2020 | 1448 | 2704
15. Febr,| 600 | 663 {1077 | 701 { 975 {10000 | 100-4 | y97 | 874 ; 046} 091 |e7e7| 686 | 937 | 28221000 | 182-0 | 203-0 | 1461 | 2829
M, | 625 |38 J1007 | 769 | 928 |10000 f23¢-2 | 792 | 975 | 966 1033 | 6376|665 | 955 |2845| 9941851 | 20841 | 1462 | 2021
15. Mirz | 588 | 625 | 986 | 768 | a1+4 |100:07 | 1720 | 180 050 475 | 6898 | 708 | 977 |269-7{ 93:3 | 1764 | 2073 | 1412 | 2969
31. . | 563|613 ] 993 | 758 | 018 |10021 | 165-7 | 773 | 980 | 9631006 (7261|722 | 050 [2301| 8711520 |2022 | 1425 | 2836
15. April | 513 | 600 [100°4 | 754 | 9211 |1oo21 | 1328 | 706 | 886 | 954 990 [v21e4| T4 | 943 |211-2| 834|127 | 1973 | 14277 | 2712
30. , | 525|600 1005 | 744 | 9318 |r00-21 |1d60 | o7 | 982 [ 2681019 6( 751 | 931 §192'5| 81°6|110°0 [ 199-2 | 1433 | 2748
15. Mai | 500 | 563 1007 | 74-0 | 018 {10025 | 1026 | &2 | 874 | 533 | 976 |7646{ 784 | 910 {1753 | 770 OT4|106'5 |142:3 | 2607
3l. , | 463|550 | 980 | 728 | 896 {10025 | 1327 | 97 | 1022 |- 998 | 1061 113 | 916 |162°7) 75°3] B7-4 | 1067 1418 | 2695
15. Juni | 450 | 550 | 958 | 706 | 874 10025 | 8O3 | 7¢ | 923 | o77 | 1014 (8163|805 | 913 {1568] 740f 8281901 1434 | 2744
30., | 468|563 |926 { T2 | 851 [10032 {1248 | 77 | 1028 | 987 | 1080 (8558 | 786 | 902 |150-0| 728 TPT 1993|1439 | 2743
15. Inli | 463 | 550 | 91'0 { 702 | 841 Ji00:32 ] 012 | 67 | 928 | 0455|1069 |869°B| 814 | 865 |1528| 727) 7072071 [1433| 2036
3., [419 (575190l [ 701 [ 835 {10050 [1154 | 72 [ 102t | 040(1135 (0120) 5003 | 861 [15%2] 73] 00 (2113 | 1435( 3034
15. Aug. | 406 | 575 | 870 | 703 | 515 Jioo50 | €60 | 69 | .931 | o49 (1104 (gi05} 825 | 865 (1564 | 732 | 83221649 | 143-5| 3164
i, 413 | 563 | 856 | 700 | 802 J100-45 1005 | &5 | 1018 | 9567 [1135 |920-4| 8111 | 858 )1841| 714| 8472203 | 1412 3278
15, Sept. | 406 | 528 | 872 | 699 |14 802 | 90} 919 | 9561008 (912-4| 831 | 847 -{1582| 698 | 885 2202\ 1415] 3366
3. ., | 400|581 |856 |690 |804 {10024 | 955 | 76 |1008 | 960 {1111 |9108) s20 | B30 11639 70-2| 6937|2332 |1485( 3483
15. Okt. | 425 | 550 | 800 | &0-4 | 76'5 |to0-28 | 680 ! &z | o010 | 920 (1084 [gu-a] &40 | 487 |1750| 7251025 | 2416 | 1533 | 3417
H. 425 | 5381 | 808 | €90 | 76'9 [100-28 | 1016 | 72 1035 | 976 |1145 |u0380| 820 | 756 1027 764 (1162|2517 | 1595 | 3771
15. Nov. | 425 | 531 | 803 | 681 | 76:3 |10014 | 844 | 72 | 944 | 9076|1001 | 9020 | 827 | 748 |214-0| 823! 1317|2573 | 1651 | 3828
30. 438 | 563 | 760 | 684 | 73+4 [10012 {1300 | 700 (1043 | 0995|1189 | 004G | 794 | TE1 |237-7| 83471493 | 2544 | 1666 | 3736
15. Dez, | 450 | 550 | 757 | 681 | 732 |1 1427 | 707 {1017 | 998 (1160 |613-0) 788 | 715 |263-0| O5-4) 1676 | 248:2 | 168°1 | 3560
31 4 | 450 (550 | 755 | 681 | 730 [100-13 | 1480 | 82 1080 | 987 (1183 |020-B( 786 | 60'5 {2048 [ 106D | 188°% {2483 (1700 | 3543
1631
15, Jinn. | 413 | 5°19 | 730 | 678 | 713 110000 | 1181 88 | 904 | 949 (1092 (8682 ( 79'5 674 | 3170 | 1123 | 204-7 | 245-3 | 1723 [ 3443
- 400 | 519 | T64 | 67°7 | 73'5 ] 99-99 | 1350 98 | 979 | 968 | 1091 |850'1 | 780 652 143121 11679 | 2143 | 2446 | 173-3§ 3412
15. Fabr, | 3-88 | 5+00 { 804 | 682 | 76'3 | 99-90 | 925 9r | 873 | 945 |1027 (8295| 808 | . 643 |337-0| 1184 | 2186 | 242'8 [ 1730 | 3373
. . 419 | 519 | 790 | 681 | 754 | 99-92 | 1130 92 | 976 | 967 | 1059 [8420| 195 | K 638 |334-0] 1152 | 2180 | 2441 | 1694 | 3453
15. Mirz | 304 | 510 | 706 | 670 | 757 | 99B3 | T14 75 | 819 | 9441009 | 8331 826 64'8 | 326'8{ 1120 | 214-8 | 251°0 | 1696 | 3615
. » 400 | 519 | 781 | 67°3 | 744 | 9902 | 9211 6% | 978 | 961 | 1044 | 8521 | B16 645 | 3041 103'5 | 200°6 { 255°0 | 1694 | 3735
15. April | 400 | 519 | 77°8 | 67-1 | 742 | 9906 | 65°1 52 | B6T | 933|1005 1841-0( 836 | - 648 [277'7T(100°2] I7¢5 | 2586  171'5 | 376°6
0. ., 400 | 5119 | 752 | 665 | 723 {100+00 | 892 55 | 984 | 970 | 1049 {8600 820 620 |246-81 95-8 ) 151'0{ 2556 | 1681 | 37145
15. Mai 400 | 538 | 605 | 541 | 64-4 | 9006 | 2076 | 244 | 1038 | 7708 | 1224 | 82674 | 675 61°0 2234 91-0}132°3 | 251"1 | 1663 | 366'3
3., 400 | 538 | 64'5 | 53-0%) 607 | 9996 | 451'3 | 377 (1141 [ 7714|1283 |732'2 | BTl 59-6 2080 | B7-9] 1209|2535 | 165°6 | 3729
15. Juni | 6-00T| 7-50 | 617 ) 52*47| 58:6 | 99'96 [488-2 | 407 | 1050 ; 7112|1286 | 6987 ( 543 577 | 1965 | 84°7 ! 1198 { 2518 | 164°3 | 3705
- 6-50T|. 775 | 67'6 | B2 62'6 | ©9-89 | 528'T | 325 | 1111 { J066 (1201 | 658G | 510 580 |191-1| 8521050 | 2566 | 168°6 | 376°2
15, Juli 650T(10°88 | 609 | 62-0%( 579 | 9062 |533-9 | 359 | 1069 | 7089 | 5260 (G224 ( 494 590 |191-9| 8651054 | 262-81170°5) 3885
. . — |10*88 | 569 | 51-0¢| 55°0 | 0989 {6321 | 392 (1205 | 7r34. (1300 |.566'7 | 43'6. 50°3 | 194+4 | 886 105°8 | 271°1 | 1737 | 4010
15. Aug. -~ |108B | 572 | 51-07| 551 | 99-B9 | 5918 | <472 [ 1064 | 7085 [ 1217 | 524'3 | 43'1 579 | 1960 | 886 | 1075|2733 | 1736 | 408'8B
3. ., — |1r88 | 542 | 51*1+| 532 | 9996 | 6243 | - 485 | 1005 | 7040 | 1216 | 49003 | 403 56°4 | 196°3| 8672 11071 |278'B | 1706 | 425'9
15, Sept. | — (1200 | 650°2 | 61"2¢{ 505 | 99'06 | 6049 | 682 | ‘980 | 7037 | 1163 ;4564 | 393 55°1 | 196°8| 82-4;114~4 | 2807 | 1673 | 4351
30 — 200 | — - —_ — |6885 | 547 | 1111 | ro58 | 118G 391°7( 330 552 |202-L| 800 121°3 | 2896 | 1711 | 450°8 .
15, Okf, — 1200 | — —_— — — 443 | 665 | 1057 | 7070 | 1208 | 3511 | 291 562 | 2125 B1-7|1307 |204:01172-9| 4610
) - — - "0 | 453F 604 | — |T6T1 | 547 | 1134 | 7070 {1225 (344'3| 268-1 | .60:7 }228-1| B5+4|142'7 | 2088 | 1781 | 463°1
15. Nov. - — | 340 | 444+| 08 | — |7BOR [ g52 | 1046 | 1081|1211 |3453|.285 61°3 1 251"0| 90-6 | 15804 | 302'1 § 1818 | 4651
. » — — | 667 | 47| 594 - BIOT | 625 | 1130 | 7070|1270 (3464 | 273 | 620 |2737| 96°0( 176°8 | 2027 | 182'6 | 492'3
15, Dez. — — | 624 | 43 56°1 | — ({8353 | 580 | 1001 | 707X | §2T0 | 3374 | 206 5979 | 30379 | 1094 | 1070 | 2850 ) 1875 | 419'4
) M —_ — | 629.; 4327 563 | — |90T8 | 50¢ | 11B3 | 1072|1311 | 3176, 242 50°5 | 320°6 ) 114'B | 214'8 [ 2776 4 1B5-2 | 402'5
1932 .
15, Jaon. | — | — |628 | 429 561 | — |8533 | 638 | 1034 | foe7 1222 | 2954 | 242 | 570 |3497| 1207 228'0 | 2703 | 1868 | 3835
at, ., | — | — |68 426y 540 | — |8842 | 639 | 1003 | r0§0 1206 (2787|231 | 578 |58 | 1255 2326 2643 | 18610 3704
15. Febr.] — | — |61 | 4367 549 | — [8336 | 84« | 082 | 7074|1161 | 2677 2371 | 573 |361-2| 1212|2340 [ 250'3 | 185°8 | 3612
20, | — { — |597 |48t 53T | — |8774 | 716 | 1084 | 7034 (1172 | 258°5) 2211 | 509 | 3610 | 1274 | 2345 | 2649 | 1873 | 301
15 Mirz | — | ~ | 570 | 415 524 | — [B413 | ro00 | 949 | 7020 (1123 | 2401 | 222 | 350 |360°0 | 126°7 [ 2334 | 2771 | 191°T | 3027
'} Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes afitbmetisches Mittel der Wiener Preise von Kernschrot, Blei,
Wolle, Baumwoligarn, Hanfgarn, Kalbielle, Langholz, Schieiiholz, Leindl und Rindstalg. .
%) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosighkeit ist der EinfluB des Ausscheidens der Alters-
rentner beseitigt. : : L ' B S L
%) In der Berechnung der Indexziffer ab 30. V. wurde die Aktie der Kreditanstalt mit dem letzten Kurs vom 26. V. eingestellt.
*} Vorlaufige Ziifern. — § Revidierte Ziffern, — ¢ Saisonbereinigh. — T = Tazation..
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eine Erhdhung der Finlagen um 10 .Millionen
Schilling. Dieser neuerliche Einlagenzuwachs stellt
~ ein auBerordentlich wichtiges Symptom der allge-
meinen Beruhigung dar; er ist um so bemerkens-

werter, als er in Osterreich frither einsetzte als im
Deutschen Reich und auch perzentuell hdhere Be-
trige ausmacht, als dies in Deutschland der Fall ist.
Angesichts des engen Zusammenhanges zwischen
Spareiniagenstand und Wechselportefeuille bedeu-
tet jede Einlagenvermehrung eine Verringerung des
Wechselbestandes der Notenbank und des Noten-
umlanfes.

. Preise: Der Index der reagiblen GroBhandels-
preise des Instituts fiir Konjunkturforschung, der
schon seit einiger Zeif eine, zwar gelegentlich
‘unterbrochene Abwirishewegung aufweist, ist seit
- Mitte Februar bis Mitte Marz abermals gesunken,
und zwar bis Ende Februar auf 56-9 und bis Mitte
Mirz auf 55'9. Die GroS8handelsindices des Bundes-
amtes filr Statistik zeigen diese Abwairisbewegung
nur beim Index der Industriestoffe, der von 124 im
Februar auf 123 zuriickging. Der Gesamtindex stieg
von 112 auf 113 und der der Nahrungsmittel von
107 auf 109, Der Kleinhandelsindex war ebenso
wie der Index der Lebenskosten im Monat Mirz
unverdndert gegeniiber Februar. Da sich, soweit
erkenntlich, an dem vorauslaufenden Charakter der
Bewegung der reagiblen Warenpreise nichts ge-
andert hat, darf geschlossen werden, daB sich diese
sinkende Preisbewegung allmihlich ausdehnt. Dies
wird in um so hoherem Mafe der Fall sein, wenn
diese Abwirtshewegung nicht nur durch die wie
bisher fortdauernde Semkung der Weltmarktspreise
hervorgerufen wird, sondern sich als Wirkung der
restriktiven Kreditpolitik darstellen wird.

Firmenbewegung und Insolvenzen: Die Zahl
der gerichtlichen Ausgleiche, die im Jinner im
Wochendurchschnitt 117 gegeniiber nur 62 im
Janner 1931 betrug, ist im Februar auf 107 zuriick-
gegangen. Beide Zilfern sind weitaus die héchsten
der vorausgegangenen Jahre. Auch die Zahl der
Konkurse ist sehr hoch. Sie stieg im Februar
von 19 auf 22, welch letztere Ziffer auch einen
Hochststand - darstellt: Bemerkenswert ist, daB eine
immer gréBer werdende Zahl von Ausgleichen
nicht durchgefiihrt werden kann, sondern in Kon-
kurse umgewandelt wird. Die Exekutionsantrige
in Wien sind im Februar auch gegeniiber dem
Janner gestiegen und betrugen 33.100. Die Zahl
der Neueintragungen ist in den ersten beiden Mo-
naten begreiflicherweise wesentlich niedriger als in
der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Zahl der

Loschungen, die im Jénner 175 gegeniiber 265 im "

Jénner 1931 ausmachte, sank aui 140 im Februar
gegeniiber 139 vor einem’ Jahr. Loschungen von
Firmen pilegen erst sehr spat, gewdhnlich nach
Uberwindung einer Depression in groBerem MaBe
aufzutreten, so daB im Augenblick diesen Ziffern
keine fiberméBigé Bedeutung zukommi.

Umsétze und Verbrauch: Der Index der Ver-
brauchsgiiterumsitze, der im J4nner gegeniiber De--
zember stets einen scharfen saisonmafigen Riick-

" gang aufweist, hat diesen voll erfahren. Er sank

von 795 auf 54-5. Letzterer Wert vergleicht sich
mit 869 im Janner 1931, 895 im Janner 1930 und
00-3-im Jinner 1920. Der Wert fiir den Janner
dieses Jahres ist der niedrigste, der bisher iiber-
haupt verzeichnet wurde. Die Verschlechterung der
Verbrauchsgiiterumsitze relativ zu den Produk-
tionsgiiterumsitzen hat sich also neuerlich ver-
scharft. Dies kommt auch in der Indexziffer des
allgemeinen Geschafisganges zum Ausdruck, deren
Wert fiir Dezember auf 87-2 richtiggestellt werden
mubBte und der im Jinner auf 69-3 sank. Auch dies -
ist: der tiefste Stand der letzten Jahre, was trotz der
in der Verinderung von Dezember auf Janner zum
Ausdruck gelangenden Saisonbewegung ein ernstes
Symptom darstellf. Die einzelnen Umsatzindices
zeigen fiir den Monat Jénner diese Bewegung in
voller * Deutlichkeit. So fielen die Lebensmittel-
umsatze auf 908 im J4nner, ihrem niedrigsten
Stand seit August 1930. Die saisonbereinigte Index-
ziffer fiir Konfektion ging um 28 Punkte auf 113
zuriick. Der Umsatz von Hausrat und Mébeln war
etwas geringer als im Jinner des Vorjahres. Der
Brennstoffbedarf fiir Hansbrand und Kleingewerbe
sank auf 153.200 Tonnen, was wesentlich niedriger
ist als im Vorjahre. Im Monat Februar besserten
sich’ die Konfektionsumsitze auf 130, dagegen sank
der Schuhumsatz von 1137 auf 90-5; das ist der
tiefste Stand seit April 1929. Die Punzierungs-
gebiihren gingen ebenfalls von 93 auf 90 zuriick.
Die Einnahmen aus dem Tabakverschiei sind in
den ersten beiden Monaten fast gleich geblieben,
aber in beiden zusammen etwas geringer als im
Vorjahre.

Industrielle Produktion: Der allgemeine Pro-
duktionsindex (1927 = 100), der bereits im De-
zeinber gegeniiber dem Vormonat zuriickgegangen
war, wies fitr den Monat Janner, den letzten Wert,
dei errechenbar ist, einen scharfen Abstieg auf, der-
det scharfste seit dem Juni vorigen Jahres ist; der

Index sank von 956 auf 907, im Jinner 1931

stand er auf 98+6. Diese Bewegung spiegelt sich
wider bei dem Index der Produktionsgiiterumsitze.
Dieser ‘sank von 787 fiir'Dezeriber auf 74-0, den
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tiefsten Stand seit August vorigen Jahres. Da die  Anteil wichtiger Linder am Aufienhandsl ﬁsierreichs'

- . . s s . . in @ .
Daten iiber die Produktion in.jeweils verschiedenen in%
Deutaches Reich

Abstinden einlangen, muB die schon im vorigen s
Bericht angegebene Entwicklung fiir den Monat -
Janner erginzt und fiir Februar neu gegeben wer- -
den. Janmer: Die Erzeugung von elektrischem - -
Strom und Férderung von Steinkohle erreichte fast - '
die Hohe des Standes im Vergleichsmonate des Vor-
jahres. Die Férderung von Braunkohle erreichie mit
291.700 Tonnen den héchsten Wert seit Jianner 1930.
Die Beschaftigung der Baumwollspinnereien aus-
gedriickt in Prozenten der Vollbeschaftigung stieg
gegeniiber dem Dezember von 832 auf 84-1, womit
sich der Wert vom Janner 1931 mit 72-7 vergleicht.
" Die Produktion selbst erreichte 100:7 gegeniiber
106:1 im Dezember und 87-8 im Jammer 1031.
Der Rohmaterialbedarf der Webereien ist dagegen
scharf zuriickgegangen, nimlich von 121-7 im
Dezember auf 1087 im Janner. Die Erzeugung
von Holzschliff, Zellulose, Papier und Pappe
ging stark zuriick. Die Pappeerzengung erreichte
mit nur 96 Waggons einen bisher noch nicht ' Polen
verzeichnefen Tiefstand. Die Produktion der '
Spiritusindustrie fiel ebenfalls stark ab, und
zwar voun 30.400 Hektoliter auf 28.600 Hekto-
liter; im Februar blieb dieses Produktions-
volumen ayfrecht. Die saisonmaBige Steigerung
der Bierproduktion ist eingetreten. Diese stieg Stidelawien -
vor 194.000 Hektoliter im Dezember auf 259.000 2765
Hektoliter. Die nach dem Brennstoffbedarf zu
beurteilende Lage der keramischen und Glas-
industrie hat sich verschlechtert. Das gleiche
gilt fiir die chemische Industrie, worin aller-
dings zum Teil nur eine Saisonbewegung enthalten
ist. Von besonderem Intervesse ist, daB die Lager-
haltung neuerlich zugenommen hat, besonders in
den Lagerhiusern der Gemeinde Wien. Der Ver-
sicherungswert betrug im Dezember, dem letzten
Monat, fiir dem die Angaben erreichbar sind,
13-3 Millionen Schilling, was den héchsten Stand
seit Okfober 1928 darstelli. Auch der Index der
Lagerhaltung der Baumwollspinnereien .ist um
86 Punkte auf 70-0 gestiegen. Februar: Die fiir -
diesen Monat angegebenen Ziffern fir die Fisen-
und Stahlindustrie zeigen, daB die Férderung von
Eisenerz fast vollig konstant blieb, ebenso die Pro-
duktion von Roheisen, die 21-7% der Normal-
beschiftigung ausmacht. Die Erzeugung von Roh-
stahl sowie von Walzware ging leicht in ‘die Hohe.
Der Aufiragsbestand - der Eisenindusirie macht
17-0% gegenitber 14:3% im Janner und 274 % im
Februar des Vorjahres aus. Die leichte Besserung in
dieser Industrie geht zum Teil auf die durch die
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Dewsenbewxrtschaftung geschaifene We‘:tbewerbs-
lage zuriick, sowie auf -eine wahrscheinlich vor-
zeitige Vergebung'von‘ Auftragen, die sich sonst
itber langere Zeitraume zu verteilen pilegen.
Arbeitslosigkeif: Die Lage auf dem Arbeits-
markt hat sich im Monat Februar und in der ersten
Hilfte des Monates Mérz nach den absoluten Zif-
fern nur unwesentlich verdndert. Die Abnahme be-
trug nur einige hundert Arbeitslose. Diese Konstanz
der Verhaltnisse widerspricht jedoch den saison-
miBigen Erwartungen und es ist daher selbstver-
standlich, daB die in den vorigen Monaten zu ver-
zeichnende Jleichte Besserung zum groBien Teil
wieder verloren gegangen ist. Es stieg die saison-
bereinigte Indexziffer fiir Osterreich von 260-3 fiir
. Mitte Februar auf 264-9 fiir Ende des Monates und
bis Mitte Mérz auf 2771, das ist ungefdhr der
Stand von Ende Dezember. In Wien war die Ver-
schlechterung noch erheblicher, da die Indexziffer
von 191-7 fiir Mitie Marz den hochsten Wert der
letzten Jahre darstellt. Ende Februar betrug er noch
187'3. Am schiristen allerdings ist die Steigerung
wieder in ,,Osterreich ohne Wien* gewesen, wo der
Index von 361-2 fiir Mitte Februar zunichst auf
370°1 und dann aunf 3927 fir Mitte Mérz hinaui-
schnelite. An dem Stand der Altersrentner hat sich
" nichts wesentliches verindert. Dagegen ist die Zahl
der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen in
Wien im Februar auf den hohen Wert von 171.400
gestiegen, auch in Osterreich insgesamt hilt diese
Steigerung an und brachie fiir Janner mit 423, 200
einen Hochstwert der letzten Jahre.
Anfienhandel: Die Ergebnisse des AuBen-
handels fiir den Monat Februar zeigen ein Einsetzen
zu einer Umgestaltung, die schon seit langem er-

_ DEUTSCHES REICH
Das. Berliner Institut fiir Konjunkturforschung

faBt Anfang Marz 1932 seine Beurteilung der deut-

schen Wirtschaftslage wie folgt zusammen:

" »In Deutschland halt die Wirtschaftsschrump-
fung an. Preise, Produktion und Umsatz sind weiter
abwirts genchtet Die Arbeijtslosigkeit ist Mitte
Februar auf 6-13 Millionen angeschwollen. Von der
Gesamtzahl der Arbeiter und Angestellten sind nur
noch 70 von 100 beschaftigt.

Die nachsten Monate werden mit dem Saison-
umschwung moglicherweise gewisse ' Entlastungs-
tendenzen fiir die konjunkturell an sich abwirts-
gerichtete Wirtschaft mit sich bringen.“

Die Reichsbank hat ihren Diskont am 8. Marz'-
von 7 %: auf 6% ermafigt. Der Gold- und Devisen- -

forderlich gewesen: wire, 1nsofern namhch als' die
Einfuhr zuruckgegangen und die Ausfuhr gestiegen
ist, wobei allerdings das AusmaB dieser Bewegung
vorlaufig' noch ganz unerheblich ist. Die Einfuht
sank von 133:1 auf 128-2 Millionen Schilling, wobei
namentlich die Elﬂfuhl vonr.Rohstoffen erheblich ab-

nahm, wogegen die: Elnfuhr von Fertigwaren neuer-

lich von 46°0 Mﬂhonen Schilling: auf 51-2 Millioiien
Schilling gestiegen ist, eine Bewegung, die nament-

lich in der Zeit von September bis Dezember arige:
dauert hatte. Die Ausfuhr betrug insgesamt 663

Millionen Schilling, davon-entfielen auf die Ausfubr
von Rohstoffen 13-3 Millionen Schilling und von

Fertigwaren 48-4 Millionen Schilling, so daB der

Einfuhriiberschuff ingesamt 61-9 Millionen Schil-
ling ausmacht gegeniiber 727 im Janner. Bemer-

kenswerterweise ist ein neuerlicher Einfuhriiber-

schuf von Fertigwaren in der Hohe von 28 Mll-
lionen Schifling festzustellen.

Wihrend die absoluten_ Ziffern des AuBen-

handels sogar den Anschein einer leichten Besse-
rung erwecken, zeigen die saisonbereinigten Index-
ziffern die wirkliche Bewegung der fortdauernden
auBerordentlichen Verschlechterung an. Die Ein-
fubrschrumpiung beirug 57 -Punkte- Die Einfuhz
von Rohstoffen fiel von 61-1. auf -54:0. Die Aus-
fuhr wies ebenfalls einen scharfen  Riickgang auf
und'-erreichte mit 47-0 gegeniiber 511" einen neuer-
lichen Tiefstand. Die Awusfuhr von Fertigwaren

sank auf 482 gegeniiber 51-1, dem korrigierten

Wert fiir den Monat Janner (statt 64-0). Es geht

daraus hervor, da der ungewdhnlich scharfe Riick- .

gang von Dezember auf Janner sich zwar verlang-
samt hat, aber das erreichte Nivean ganz auBer-
ordenflich tief ist. :

bestand des Noteminstituts hat sich von 1156 Mil-

lionen Reichsmark Ultimo 1931 in fast ununter-

brochener Abwirtsbewegung auf 1019 Millionen
Reichsmark am 15. Marz 1932 verringert. Dem

steht allerdings:-eine Verminderung der Notenbank-
kredite der Reichsbank (Wechsel und Lombard) in -
der gleichen Zeit von 4487 Millionen Reichsmark auf -
3464 Millionen Reichsmark und des- Geldumlaufes

(Noten, Scheine und Giroguthaben) von 5953 Mil:

lionen Reichsmark auf 4865 Millionen Reichsmark

gegeniiber. Eine- gewisse Entspannung der Kredit- -

lage . ist durch den am- 1. Mérz 1932 erfoigten

AbschluB -des -neuen Stillhalteabkommens jiir 1932

herbeigefithrt worden, durch welches sich die auss -
,lﬁndi§¢hen ‘Banken. verpilichteten, ibre Kurzkredite
auf weitere 12 Monate-in Deutschland -zu belassen. .
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Durch die Stillhaltung sind etwa 54 bis 57%
der gesanifen in der deutschen Wirtschaft arbeiten-
den kurziristigen Auslandskredite vorliufig vor
Zuriickziehung geschiitzt.

' Die kiirzlich zum AbschluB gebrachten
-Fusions- und Stiitzungstransaktionen im deutschen
GroBbankwesen, . durch welche der grofite Teil des
heimischen Aktienbankwesens unter staatlichen Ein-
fluB geriet, waren durch ‘die gewaltigen Bilanz-
verluste der Grofibanken infolge notwendiger Ab-
schreibungen an uneinbringlich gewordenen Debi-
toren sowie durch die Liquidititsschwierigkeiten
infolge der rapiden Schrumpfung der Finlagen
und der liquiden Mittel in der zweiten Halite
1931 erforderlich geworden. Die Verschlechte-
rung der Lage wird vielleicht am deutlichsten
durch die Ausweise der monatlich bilanzieren-
den deutschen Kreditinstitute illustriert; wahrend
bis Mai 1931 sowohl Kreditoren als Debitoren in
geringem MaB und anndhernd gleichem Ver-
héltnis abnahmen, sanken von diesem Zeitpunkt an
bis 30. November 1931 die Kreditoren um 25%,
die Debitoren nur um etwa 4%.

Der Kreditorenschwund bei den deutschen
Banken, wie auch der Riickgang der Spargelder bei
den Sparkassen, der fiir die Zeit von Juni 1931 bis
Janner 1932 auf 134 bis 2 Milliarden Reichsmark
. gesthitzt wird, sind symptomatisch fir den im
QGang befindlichen ProzeB der Kapifalaufzehrung.

In wachsendem AusmaBe werden Vermdgens-

-anlagen zur Finanzierung laufenden Konsums

herangezogen. Die allgemeine Wirtschaftslage hat
das aus der Produktion flieBende reale Einkommen
betrachtlich vermindert und die Wirtschaftspolitik
der Nofverordnungen mit ihrem. Streben nach' Ein-
sparungen, Lockerung der Preis- und Lohnbindun-
gen usw. ist darauf gerichtet, den laufenden Kon-
sum der einzelnen und der o6ffentlichen Korper-
schaften im Rahmen dieses geringeren Realeinkom-
mens zu halten. Die Bevilkerung schrinkt aber den
laufenden Verbrauch nur zégernd ein. Da somit der
laufende Konsum andauernd iiber das produzierte
Realeinkommen hinausgeht, wird das -vorhandene
Kapital allméhlich aufgezehrt. Die zusitzliche An-
lageninvestition in der gesamien deutschen Wirt-
schaft betrug schon 1930 nur noch zirka 48%
derjenigen von 1928. Der Fortgang dieser In-
vestitionsminderung fithrt dazu, daB schlieBlich
die Investitionen nicht mehr ausreichen, um die
durch Verschleil und Uberalterung - bewirkte
lanfende Minderung der vorhandenen Anlagen
auszugleichen. Vieles spricht dafiir, daB dies
in der deutschen Wirtschaft im Jahre 1931 — in
der Industrie sogar schon im Jahre 1930 — bereits
der Fall war, daB also die deutsche Volkswirtschaft
derzeit bereits auch gitermiBig von der Substanz
zehrt. o

Es fiigt sich vollkommen in dieses Bild, daB

Deutsche Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 3) Produktion und Handel JArbeitslose!)
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der Riickgang der Produktionstitigkeit bei den Pro-
duktionsgiiterindustrien andauwernd weit scharfer
war als bei den Verbrauchsgiiterindustrien. Unter
den Produktionsgiiterindustrien hat namentlich
die Kohlenférderung nach der saisonméBigen
Besserung vom Oktober und November v. J.
in den letzten Monaten einen erneuten Riick-
gang erlitten. Die eisenschaffende Industrie litt
besonders empfindlich unter wachsenden Export-
schwierigkeiten und der verschirften Konkurrenz

der auoslindischen Werke auf dem Binnenmarkt.

Der Anteil der Walzeiseneinfuhr am Inlandsver-
brauch, der im ersten Halbjahr 1931 13:6% be-
tragen hatte, hat sich Ende 1031 auf 16-3% erhsht
und der Eisenexport, der noch im dritten Viertel-
jahre 1931 verhiltnismiBig befriedigend war, ist
seither scharf gesunken. In der Maschinenindustrie
hat namentlich der Umstand ungiinstig gewirkt, daB
der Export nach Rufland, das in den letzten vier
Jahren eine immer wachsende Rolle als Absatz-
gebiet der deutschen Maschinenindustrie spielte und
im Jahre 1931 bereits unter allen Lindern den
weitaus gréoBten Anteil (27-8%) am deutschen
Maschinenexport hatte, jetzt mangels Ubernahme

einer Ausfallsbiirgschaft durch das Reich sehr er-

schwert ist. Unter den Konsumgiiterindustrien, die
durch die relative Unelastizitit des Verbrauches
eine gewisse Stitze erhielien und sich daher ver-
hilinismédBig gut behauptet haben, ist wieder vor
allem die Textilindustrie zu nennen, deren Lage
auch durch die eingetretene Stabilisierung der
Textilrohstofipreise auf dem Weltmarkt giinstig be-
einfluflt wurde.

Was die Entwicklung der Preise betrifft, so hat
die durch die vierte Notverordnung vorgesehene
Preissenkung vor allem bei den gebundenen Preisen
gewirkt. Diese gingen vom Juni 1931 bis Janner
1932 durchschnittlich um 10-2%, alse ungefihr in
dem von der Notverordnung vorgesehenen AusmaBe
zuriick. Dadurch haben sich auch die Bewegungs-
reihen der inlandsbestimmten, iiberwiegend ,,gebun-
denen* und der auslandsbestimmten, itherwiegend
Hireien® Preise zum erstenmal seit langer Zeit
wieder etwas genihert, indem die inlandsbestimm-
ten Preise der Rohstoffe und Halbwaren vom De-
zember 1931 zum Janner 1932 um 5-4%, die aus-
landsbestimmten um 1-7% zuriickgingen. Gleich-
zeitig hat sich die Spanne zwischen den GroB-
handels- und den Einzelhandelspreisen verringert.
Doch blieb der Preisriickgang in Deutschland auch
jetzt noch hinfer der Senkung der in Gold ausge-
driickten Preise in vielen anderen Staaten, besonders
denjenigen, die die Goldeinldsung aufgegeben

haben, zuriick, so daB Deutschland diesen Landern
gegenitber auch weiterhin in einem Konkurrenz-
nachteil steht.

Die Zahl der Arbeitslosen hielt sich Ende Fe-
bruar mit rund 6,128.000 auf dem gleichen Nivean
wie Mitte Februar und die Ziffer fir Mitte Marz
weist nach den bisherigen Meldungen keine wesent-
liche Anderung auf, Wenn die Zunahme der Arbeits-
losigkeit in den letzten Monaten, absolut genommen,
nicht ganz das befiirchtete AusmaB erreichte, hinter
der Steigerung in friiheren Wintern sogar etwas
zuriickblieb, so kann dies deshalb nicht als Ent-
spannungssymptom gewertet werden, weil diesmal
an der Erhéhung der Gesamtziffern die spezifisch
konjunkturbedingten Industriezweige im Verhilinis
zu den iberwiegend saisonbedingten wesentlich
starker beteiligt sind als dies in den letzten Jahren
der Fall war. '

Im Aupfenhandel hat sich die giinstige Entwick-

lung, durch die Deutschland in der zweiten Hilfte
1931 zum ersten Exportland der Welt geworden ist,
nicht mehr fortgesetzt. Der Ausfubriiberschufl ist
von seinem Héchststand von 396 Millionen Reichs-
mark im Oktober 1931 auf 97 Millionen Reichs-
mark im Februar 1032 gesunken und die Aussich-
ten auf eine Wendung in dieser Abwirtsbewegung
sind nicht groB. Neben den devisen- und handels-
politischen MaBnahmen der Absatzlander hat
zweifellos die Wahrungsentwertung in einer Reihe
von wichtigen Bestimmungslandern auf die deutsche
Ausfuhr EinfluB gehabt, was vor allem daraus zu
entnehmen ist, daB in der Zeit vom Oktober 1931
bis Janner 1932 der Export Deutschlands nach den
mEntwertungslindern® um mehr als die Halfte, die
Ausfubr nach den iibrigen Lindern nur um etwa
30% abgenommen hat.

POLEN

Durch die langere Zeit hindurch fortgesetzten
Abziehungen von Auslandskapital hat die Wirt-
schaft Polens eine empfindliche Einengung ihrer
Kreditbasis erlitten. Das AusmaB dieser Abziige,
die schon im Sommer begannen, 138t sich erst
jetzt einigermaflen {ibersehen. Wahrend des dritten
Quartals 1931 haben sich die gesamten bei polni-
schen Geldinstituten angelegten auslindischen Kre-
dite von 659 Millionen Zloty anf 435 Millionen
Zloty vermindert. An dieser Verminderung waren
samtliche auslandische Staaten, die der Wirtschaft
Polens in gréBerem MaBe Geld zur Verfiigung ge-
stellt hatten, beteiligt, mit einziger Ausnahme
Deutschlands, dessen Elozierungen sich von 90 auf
101 Millionen Zloty vermehrten und das jetzt den
griBten ausliandischen Geldgeber Polens darstelit.
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1931
dnner ... | 379 | 118 | 623 57| 84| 95'5 | 12°56 | 153 | 153 | 345-3
Februar.. {362 | 117 | 599 58| $4| 92-1 | 11-8 | 117 | 135 | 365'6
Mirz..... w6 | 117 | 571 60! §3| 90-9 | 12-6 126 | 164 | 3790
April L1328 | 117 | 544 65| 83} 93-0 | 12'5 | 143 [ 160 | 3628
af ...... 283 | 118 | 541 67| 81| 92-9 | 12'6 | 13T | 160 | 3201
Juni...... 287 1122 | 554 64| B1] 94-0 | 135 | 120 | 162 | 2802
Juli....... 2600 | 123 | 643 59 ( B1| 92-4 | 14-3 | 12B | 175 | 261°1
August... |263 | 124 1 64 By | 78] 92-8 | 145|100 | 150 | 2510
September]23:0)14°1 ] 635 ] 56] 76) 01-2 | 15-0 | 113 [ §72 | 2514
Qktober.. | 33:2| 137 | 652 56| 75| 88-8 | 16-8 | 119 [ 158 | 2534
November | 202 | 136 | 636 60| 75| 841|162 | 97 | 196 | 2596
Dezember | 205 143 | 670 57| 74| 773 | 11-2 | 91 | 118 | 289-1
1932
Jinner ... | 187 |14-1| 667 | 51| 75| 678 95| 8 | 93 |3258
* Vorliuflge Ziffer,
i) Der Bank Polski. — %) Monatsende. — ?) Arbeitstlglich, —
4) Durchschnitf 1925—27 == 100 von Saisonschwankungen bereinigt.
— %) Fiir 7 Industrieaktien,
Mitgeteilt vom Polnischen Institut fiir Wirtschaftsforschung.

Der Status der polnischen Nationalbank zeigt
keine allzu groBe Anspannung. Notenumlauf und

- Giroverbindlichkeiten betrugen zu Ultimo 1931

1460 Millionen Zloty und sanken bis Ende Februar
auf 1342 Millionen. Im neuen Jahre trat ein Riick-
gang der Devisenbestande ein, infolgedessen sich
die Deckung per Ende Februar auf 489% er-
méaBigte. ~

Die Bdrse blieb weiter gedriickt. Der Aktien-
index fiel bis Jinner 1932 von 23:0 auf 187, Das

Kursniveau der Aktien ist auBerst niedrig, steht

doch der Aktienindex vom Jénner dieses Jahres um
zitka 51% unter jenem vom Jinner 1931.

Die Produktionstitigkeit hat weiter abgenom-
men. Der Riickgang war diesmal bei den Produk-

- tionsgiiterindustrien wesentlich schirfer als bei der

Konsumgiitererzeugung. Die Kohlenftrderung, die
vom Oktober zum November eine leichte saison-
maBige Steigerung anfwies, sank seither betricht-
lich und die nichsten Aussichten dieses Produk-

. tionszweiges sind iberaus ungilinstig. Die. im

Oktoberheft des Jahrganges 1931 ausgesprochene
MutmaBung, daB sich die Piundentwertung fiir
Polen besonders in einer verschiriten Konkurren-
zierung der bisher fast ganz von der polnischen
Kohle beherrschten baltischen und skandinavischen

Kohlenabsatzgebiete fithlbar machen werde, hat sich
inzwischen bestitigt. Die britische Konkurrenz hat
hier dem polnischen Kohlenexport so schweren
Schaden zugefiigt, daB die Regierung die Austuhr -
nach dem Baltikum wund Skandinavien durch
spezielle Frachtbegiinstigungen und Exportprimien
zu retten sucht. Neuerdings ist die britische Kohle
nach Polen selbst, wie es heiit sogar nach Polnisch-
Oberschlesien eingedrungen. Auch die oberschlesi-
sche Eisen- und Stahlerzeugung ist, namentlich in-
folge plotzlichen AbreiBens des RuBlandgeschiftes,
in einer sehr schwierigen Situation. In der Gruppe
der Konsumgiiterindustrien hat vor allem die Textil-
industrie schwer zu kampien. In jiingster Zeit wird
aus dem Lodzer Textilrevier eine leichte ,Kriegs-
konjunktur — Bestellungen fir japanische und
chinesische Rechnung — gemeldet.

Es ist begreiflich, daB unter diesén Umstinden

“die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt unbefriedi-

gend war. Immerhin war die saisonmiBige Herbst-
steigerung in der Ziffer der registrierten Arbeits-
losen diesmal geringer als im Jahre 1930 und die
Gesamtarbeitslosenziffer vom Jamner 1032 fliegt
etwas unter derjenigen vom Janner 1931. Be-
merkenswert ist, dafl die Lebenshaltungskosten. in
Polen in den letzten beiden Jahren starker gesunken
sind als die Léhne. Der Reallohnindex des polni-
schen Instituts fiir Konjunkturforschung ist dern-
gemiB in der genannten Zeit mit einzelnen Unter-
brechungen gestiegen und lag im letzten Vierteljahr
1931 um 16 % hoher als im ersten Vierteljahr 1930.
Doch diiriten groBere Lohnkiirzungen noch bevor-
stehen. |

Der Anfenhandel hat sich trotz Rickgang des
Gesamtvolumens nicht allzu ungiinstig entwickelt.
Von Dezember 1031 zum Janner 1032 ist die Aus-
fuhr zwar stirker zuriickgegangen als die Einfuhr.
Der Exportiiberschuf3 hat sich dadurch um mehr als

- die Halfte — von 20-7 aui 12-8 Millionen Zloty —

verringert. Im Februar ergab sich jedoch nach den
bisherigen Meldungen wieder eine wesentliche
Steigerung des Akiivsaldos (Export zirka 97 Mil-
lionen, Import 63 Millionen Zloty). Mit Anfang
1932 hat Polen eine Reihe von Zollerhéhungen vor-
genommen und eine Anzahl von Einfuhrverboten
erlassen, durch welche namentlich die deutsche Aus-
fuhr nach Polen schwer getroifen wird. Nicht
weniger als 27% der vorjahrigen deutschen Ein-
fuhr nach Polen wird durch die Einfuhrverbote
unterbunden.
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