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RUCKBLICK AUF DAS JAHR 1931

Seit dem Bestande der Republik Osterreich
ist kein Jahr so lebhafter wirtschaftlicher Ereignisse
su verzeichnen gewesen-wie das Jahr 1931. Die
Erschiitterurigen, die die. Wirtschaftskrise mit sich
brachte, riittelten an der Grundfesten der Wirtschaft.
Besonders erschwerend war es, daB die Krise, die
zu Anfang des Jahres in der ganzen Welt bereits
leicht abzuklingen begann, iiberall mit erneuter
Heftigkeit einsetzie, so daB die krisenhaften Er-
eignisse in Osterreich durch eine gute Weltkonjunktur
nicht ausgeglichen werden konnten, die gestattet
hitte, daB der Ausfall der verlorenen Binnenmérkte
durch stirkere Inanspruchnahme des Venfils, das
der Weltmarkt darstellt, wettgemacht worden wére.
Vielmehr war Osterreich selbst, wenn auch nicht
der Herd, so doch der Ausgangspunkt der Ver-
wicklungen, die mit dem Bekanntwerden des Zu-
standes der Kreditanstalt einsetzten und sich rasch
auf alle Lander auswirkten. Sehr dhnlich wie 1871
setzte die Erschiitterung in Osterreich ein und es be-
steht vorldufig nur geringe Hoffnung, daB Osterreich
auch das erste Land sein werde, das wieder eine
Wende der Konjunktur erlebt. Vorldunfig vermochten
die gesamte Entwicklung des Jahres 1931 sowie
die Ereignisse der ersten 6 Wochen von 1932
diesem Wunsche keine Nahrung zu geben. Es wird
immer deutlicher, daB der Umschwung der Weli-
konjunktur nur in einem solchen Lande entstehen
kann, das sich den neuen Weiltmarkibedingungen
am raschesten anpabt, das also die Anderungen
der Preise und Produktionskosten in weitestem
Ausmafl den neuen Bedingungen entsprechend voll-
ziehen kann. Gestort konnte diese Entwicklung
lediglich dadurch werden, daB die besonders in
den letzten Wochen mit erneutem Nachdruck ver-
tretenen Theorien und Absichten inflationistischer
Natur Boden gew#nnen und wie schon in Amerika,
auch in anderen Staaten in die Praxis umgesetzt
wiirden. Dies miiBte zur Folge haben, da$§ tatséchlich
eine voriibergehende Scheinkonjunktur einsetzt.
Blickt man jedoch iiber lingere Zeitrdume, so muf
man feststellen, dal derlei MaBnahmen niemals von
dauerndem Erfolg begleitet waren, sondern dazu
fiihrten, daB die gleichen Ursachen, die die gegen-

wirtige Krise hervorbrachten, wie z B. Kapitalaufzeh-
rung, Kapitalfehlleitung, iibermafiger Konsum usw.
neuerlich in Wirksamkeit gesetzt werden wiirden;
so daB auch diesmal jedes solche Experiment dem
gleichen Schicksal anheimfallen miifte wie vordem.

Wiahrung und Notenbank : Ganz auBergewdhn-
liche Bedeutung kam im vergangenen Jahr der
Wihrungs- und Notenbankpolitik zu, so daB auch
den iiber diesen Gegenstand verfligharen Ziffern
eine erhebliche Bedeutung innewohnt. Wegen des
infolge des Bekanntwerdens der Schwierigkeiten der
Kreditanstalt einseizenden Abziehens auslindischer
Kredite in grioBerem AusmaBe, jedoch in einem
Umfange, der sich ziffernmiBig kaum feststellen
14Bt, sowie wegen der gleichzeitig einhergehenden
sogenannten Kapitalflucht, das heift der Umwand-
lung von inldndischen Guthaben in ausldndische
Guthaben, waren die Anspriiche, die an den Geld-
markt sowie in weiterer Folge an die Nationalbank

Indexziffer des Wechselportefeuilles der National-
bank
{saisonbereinigf, Durchschnitt 1926—1930 = 100)
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gerichtet wurden, auBerordentlich hoch.: Das seines
Kapitals entbltbte Bankinstitut sah sich veranlaBt,
an die ‘Nationalbank mit Kreditbegehren in einem
ungeahnten Mafe heranzutreten. Da sich die Noten-
bank diesem Begehren nicht verschloB, stieg das
Wechselportefeuille auf einen Hochststand von fiber
800 Millionen Schilling, wihrend der hchste Wert
des Jahres 1930 nur 238 Millionen Schilling aus-
machte. ‘Mit diesen Krediten wurden die Betriebe
der Kreditanstalt weitergefiihrt, von denen- eine
ganze Reihe sich schon wahrend der letzten Jahre
als unrentabel erwies; aber selbst die Schwierig-
keiten der Bank filhrten zu keinen nennenswerten
Stillegungen. — Eine saisonbereinigie Indexziffer
des Wechselportefeunilles ist wesentlich besser
geeignet als die absoluten Werte, die Verdnderungen
aufzuzeigen. Es geht aus ihr hervor, daB im Jahre 1931
das Maximum der Ausleihungen in die Mitte
September fiel, als die Indexziffer 682 erreichte
(1926—30 = 100). Der grofte Sprung erstreckte
sich von Ende April mit 55 auf Mitte Mai mit 244,
Trotz der nominellen Steigerung gegen Ende des
Jahres war eine gewisse Entlastung festzustellen,
die jedoch im Janner 1932 wieder wetigemacht

~~wurde. Der Notenumlauf erhdht sich saisonwidrig

und erreichte -mit 1134 Millionen Schilling Ende
Juli sein Maximum. Notenumlauf plus Giro-

- verbindlichkeiten erreichten die absoluie, wenn

auch nicht saisonwidrigste Hohe zu Ende des
Jahres. Die Gesamtzirkulation war also nicht

unerheblich gestiegen, wihrend gleichzeitig das

Produktionsvolumen und die allgemeine Geschafts-
- titigkeit empfindlich zuriickgegangen waren. Ein
Teil dieser Steigerungen wird aber durch Hortungen
wettgemacht. Das beigegebene Schaubild' iiber die
Entwicklung der Stitckelung des Notenumlaufes seit
dem Jahre 1927 zeigt im Jahre 1931 einen auf-
fallenden Sprung in der Verbreitung der 1000-
Schilling-Noten; sie hat sich um 100 Millionen auf
200 Millionen erhtht, wihrend der Umlauf der
anderen Noten teils konstant blieb, teils zuriickging.
Wenn auch nicht die gesamte, zusitzliche Menge
an’ 1000-Schilling-Noten gehortet wurde, sondern
zum Teil einem Ersatz bargeldlosen Zahlungs-
verkehrs durch Zahlungen in Noten diente, so
bietet diese Zahl immerhin einen Anhalispunkt fiir das
AusmaB der Hortungen, die nach verschiedenen
Schitzungen. einen Beirag von dber 200 Millionen
Schilling in Form von Noten aus dem Verkehr
gezogen haben soll. Solange diese Noten bei den
Sparern ruhen, stellen sie keine unmittelbare Gefahr
dar. Sie sind aber auch gegen Ende des Jahres,
wie .aus den sogleich zu besprechenden Ziffern

iiber die  Spareinlagen hervorgeht, nicht in die
Geldinstitute zurfickgekehrt, obwohl dies in hohem
MaBe wiinschenswert gewesen wire. Wahrend einer
kurzen Zeit der Beunruhigung des breiten Publikums
begannen sie sogar auf den Mérkien aufzutauchen,
wie aug der Entwicklung der Umsatzzahlen her-
vorgeht. Die durch die Wahrungsereignisse neuerlich
bewirkte, wenn auch vielleicht nur voriibergehende
Erschiitterung des Sparwillens bedeutet eine er-
hebliche Beeintrdchtigung einer der wichtigsten
Grundlagen der Wirtschaft, da dadurch die ohnedies
schon sehr bescheidene Kapitalbildung neuerdings
aufgehalten wurde.

Die Diskontpolitik der Nationalbank folgte den
Ereignissen nur zogerrd. Am 8, Juni setzte die Bank
den Zinssatz um 19 auf 6% hinauf, am 16, Juni auf
7% und am 23. Juli auf 10%, Auf dieser Hokhe
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verblieb er bis zum 13. November, als er auf 8%,
ermiBigt wurde. In der gleichen Zeit ging das
Deckungsverhiltnis von 57°1%, (Ende April) bis auf
289/, zuriick und nach der Ermabigung des Diskont-
satzes auf 8%/, bis an die Mindestgrenze, so daB
es Ende 1931 2429/, ausmachte, Wihrend dieses
Zeitraumes wurde die Wirksamkeit des relativ nur
geringfiigig erhdhten ZinsfuBes durch keine restrik-
tive Politik unterstfitzt, Infolge dieses Laufes der
Dinge wurde am 8. Oktober eine Devisenverordnung
erlassen, der bald weitere drei Novellen folgten,
die sdmilich Verschirfungen der Bestimmungen
brachten. Der wesentliche Inhalt dieser Devisen-
verordnung bestand darin, daf die auslindischen
Wihrungen zwar zum Parititskurs abgegeben
wurden, jedoch die Menge von der Nationalbank
bestimmt wurde. Gleichzeitig wurde die Verfiigung
erlassen, den Besitz an Devisen und Valuten an-
zumelden, beziehungsweise ebenfalls zur Paritdt
abzuliefern. Diese Verordnungen machten sich fiir
die Wirtschaft zundchst in widerspruchsvoller
Weise geltend, indem sie eine Reihe von Industrien
und Geschiftszweigen stark behinderten, andere
forderten; jedoch war diese Forderung, wie
aus den Angaben iiber die Produktion hervor-
geht, nur voriibergehender Natur. Die Devisen-
bewirtschaftung wirkte sich in erster Linie wegen
der gleichzeitigen Kreditausweitung und der damit
in Zusammenhang stehenden Gestaltung des Preis-
niveaus wie eine Exportabgabe und eine Import-
primie aus, so daB die urspriinglich gehegten Er-
wartungen, die dahin gingen, daf durch diese
Methode der Wihrungspolitik eine Forderung der
Ausfubhr und eine Hemmung der Einfuhr erzieit
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werden konnte, getduscht wurden. Eine Fdrderung
der Ausfuhr bestand nur so lange, als der soge-
nannte Export gegen Schillinge gestattet war,
dessen Wirkung sich darin duBerte, dab das
Ausland Schillinge unter der Paritdt handelte, was
einer indirekten Preissenkung der dsterreichischen
Exportartxkel gleichkam, Nicht nur infolge des Weg-
falles dieser Exportbelebung, sondern auch wegen
der immer geringer werdenden Zuteilungen an
Devisen fiir Rohstoffe an Exporteure, schrumpite
die Ausfuhr weiterhin, so daB auch die Ab-
lieferungen von Devisen an die Nationalbank immter
geringer wurden,

Birse: Begreiflicherweise stand die Borse im
abgelaufenen Jahr im Zeichen lebhafter Kurs-
verinderungen. In den ersten beiden Monaten
machte sich eine nicht unerhebliche Aufwiris-
bewegung bemerkbar, die hauptsichlich von dhn-
lichen Vorgéngen auf den internationalen Bérsen an-
geregt war. Es hatte damals den Anschein, als
wollte sich eine Belebung der Weltkonjunktur an-
kiinden, Jedoch fand diese Hoffnung einrasches Ende
und das Fazit des Jahres kommt darin zum Ausdruck,
dab der Gesamtindex von Anfang Jdnner mit 71-3 auf
56'3 im Dezember gesunken ist. Dazwischen liegt
aber der scharfe Sturz, der durch die Kreditanstalts-
krise hervorgerufen wurde und in erster Linie die
Bankaktien mit sich riB, die von Mitte April mit
742 bis Mitte Juni auf 586 sanken, Dazwischen
liegt ferner eine unmiftelbar nach diesem ersten
Sturz einsetzende, abermals  voriibergehende Er-
holung zu Ende Juni. AuBerdem wurde am 21, Sep-
tember eine Sperre der Borse verhingf, die bis
in den Oktober angedauert hat Im Monat No-
vember entwickelte sich plétzlich eine scharfe Ani-
wirtsbewegung, die formlich den Charakter einer
Hausse annahm. Sie war darauf zuriickzufiihren,
dafl erhebliche Geldbetrdge Anlage suchten und
ihren Weg, wie stets im Falle einer Kreditflille, an
die Borse fanden. Besonderes Interesse wandte
sich den sogenannten Valutapapieren zu, durch
deren Erwerb das Publikum ein vermeintliches
Wiahrungsdisagio auszugleichen bestrebt war. Der
Gesamtindex stieg von seinem Minimum mit 504,
das er Ende Oktober erreichte, auf 594 per Ende
November. Seither ist diese Bewegung wieder
riickldufiger Art. Angesichts der gegenwiirtig ver-
ringerten Verwertbarkeit von Effektenbesitz ist es
durchaus -erklirlich, daB die Borse seit diesem
Monat lebhafter Titigkeit mit geringen Umsatzen
und miBigen Kursschwankungen verkehrt.

Qeld- und Kapitalmarkt: Entsprechend der
Entwicklung -auf den internationalen Geldm;irkten
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setzte snch Anfang 1931 dle Entspannung auf den'».

dsterreichischen Markten “ziemlich rasch fort ﬁ
Privatdiskont sank .. Mitte. Februar--zum-- erstenmal
unter 4%, und als besonders verheiBungsvoll mubte
das Ubergreifen dieser Bewegung auf den Markt
langfristiger Anlagen betrachtet werden, eine Be-
wegung, die sich auch in der iibrigen Welt anzu-

bahnen begann und in einer Steigerung des Kurses

der. festverzinslichen Papiere zum Ausdruck "kam.
Die Fliissigkeit des Osterreichischen- Geidmarktes
fiihrte auch zu nicht unbetrichtlichen Abstattungen
kurziristiger. Ausldtidskredite, woraus sich erklart,
daB Ostérreich beim Atisbruch der groBen Finanz-
krise im Vergleich zu anderen Landern, etwa zu
Ungarn, keine {ibermaBige Last kurzfristiger Schulden
tru'g, obwohl die Verpflichtungen, absolut gerommen,
auBerordentlich hochi "waren und es noch sind.
Diese glinstige Intensivierung -der Beziehungen
zwischen' dem Geld- und Kapitalmarkt, die eine
der Grundvoraussetzungen fiir eine Wiederbelebung
darstellt, fand im Mai ein rasches Ende: Die Geld-
sdtze stiegen, aber seit Mitte Juni-kamen keinerlei
Notierungen mehr - zustande, bloB gelegentliche
Taxationen wurden- bekannt, denen kein erheb-
licher Wert zukommt. Monatsgeld erreichte seinen
hchsten Stand im Aungust, September und Oktober
mit 129, und ging bis Ende des Jahrés auf 10:25%,
zuriick, wahrend es zu Anfang des Jahres 5509/,
notierte.

" Die lebhaftesten Schwankungen auf dem Ap-
lagemarkt fielen im Monat August vor. Zundchst
gab es voriibergehend scharfe Kursriickginge der
wichtigsten Anlagepapiere, :Bereits im Juni kitndigte
sich eine Vorliebe, des Publikums fiir Valutapapiere
an, die sich in den nachfolgenden Monaten ver-
starkte. Besonders auffallend waren die mehr als
20°/jigen Kurssteigerungen der Dollartranche der
Vilkerbundanieihe, wdhrend das gleiche Papier in
New York, allerdings zum Teil im Zusamrenhang
mit: einem scharfen Ruckgang aller ‘europdischen
Papiere, EinbuBen -erlitt. Die auseinanderlaufenden
Bewegungen dieser beiden Notxerungen waren ein
indirekter Ausdriick fir ‘ein ‘der Wahrung vom Pu-
bhkumbelgelegtes D1sag10, dasin auffallender Weise
m1t der Dlﬁerenz zmschen Gold- und Schlllmg~
auf dem Geld- und Kapltalmarkt werden auch von
den ubrlgen Zahlen, z,u "denen ubrlgens d1e Ver-
‘oﬁenthchung des’ Gesmntertrages der Bankenumsatz-
steuef neu hmzugetreten ist, ldérgesplegelt Sie
sind fur die zweite Hilfte ¢ S_vergangenen Jahres
‘in_ ilrer Bedeutung herabge_ iindert, ‘hauptsachlich
"der zeltweﬂlgen Sch[neBung der B oi‘se wegen; jedoch

-erglbt sich aus.ihnen. die Heft:gkelt der Erelgmsse
in.Klar erkennbarer Weise.

. Spareinlagen :- Die-seit-Jahren andauepnde . Zu-
nahme der Spareinlagen sefzte sieli ZirAnfang des

- Jahres fort. und brachte Ende Mirz mit 19815

M1lhonen,8chlllmg, den- nach Kriegsende erreichten

. Hoéchststand. Bereits im April war ein Riickgang

bemerkbar, aber erst im August erfolgte wieder eine
Bekanntgabe des Gesamtstandes. Er war in diesen
4 Monaten auf 15923 Millionen Schilling zurfickge-
gangen und auch in den nachfolgenden 4 Monaten,
in"denen. ebenfalls keine Zahlen publiziert wurden
dauerten die Abhebungen an. Zunichst “wandte
gsich das MiBtrauen gegen das-i Schwwrxgkmten
geratene Institut, im weiteren Verlauf auch gegen
andere Anstalten, obwohl einigen Sparkassen, die
bei den anderen abgezogenen Gelder feilweise zu-
strdmten. Ende Dezember 1931 betrug der in Wien
erhobene Einlagenstand 646,530,000 Schilling, der
Spareinlagenstand in der Provinz betrug zum gleichen
Zeitpunkt 763,130.000 Schilling (in beiden Féllen
ohne Zinsengutschriften, die erst im Janner .er-
folgten). Dies ergibt eine Summe von .1.409,660.000
Schilling. Es hat sich also die Verringerung des
Guthabenstandes gegen das Jahresende zu ver-
langsamt, um, wie aus dem nachfelgenden Bericht
iber den Monat janner hervorgeht (S. 28), einer
Zunahme Platz zu machen. Es verdient noch hervor-
gehoben zu werden, dafl diese Verringerung der
Sparguthaben eine auBergewdhnliche Erscheinung
insofern darstellt, als in Zeiten einer Depression,
die gegenwirtig in schérister Form vorliegt, die
Spareinlagen trotz der Riickgriffe auf das Kapital
seitens der notleidenden Bevolkerung, zu wachsen
pilegen und dieses Wachstum geradezu zu den
verlgBlichsten Depressionssymptomen gehort. Ein
Anhaltspunkt fiir das AusmaB der Hortung [46t sich
aus diesen Ziffern allein jedoch schwetrlich gewinnen.

Preisbewegung : Das hervorragende Interesse,

| das der Preisbewegung in jeder, gleichgiiltig welcher,

Phase des Konjunkturzyklus zukommt, wurde ,im

vergangenen Jahr durch die vielfzltigen, Bewegungen
,erhﬁht die die Preise auf den Weltmirkten er-

fahren haben. Mijt jenen hitte die dsterreichische

‘Prelsbewegung iibereinstimmen sollenm. Ferner ist
letztere wichtig der naheliegenden Vermutung wegen,

d,aE__dle oben erwihnte Kreditausweitung, die mit
dem Wirtschaftsvolumen nicht im Einklang . stand,
eine preissteigernde Wirkung auslosen muBe,. Die

fWahrschemhchkeﬁ solcher Pre:serhohungen wurde

vom Institut. Wahrend des verflossenen . Jahres
mehriach betont und die Ereignisse haben diese
Vermutungen in. manmgfacher Weise bestatlgt. Zu-
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Indaxziffern der Grofhandelspreise in Gold.
(Janner 1930 = 100)

100

@

IE

60

1 80

1 70

ook : ' 1 90

a0

S

GroBbritannien

.70 70

] s

[ OIfK. z/55

PR S N N PSR RV S T IR S T SR

1930 1931

»»s In Einheiten der Landeswihrung

ndchst ist zwischen den Indizes der sogenannten
reagiblen, d, h, hochempfindlichen Preise und den

gewdhnlichen GroBhandelsindizes zu unterscheiden.

Die Bewegung der reagiblen Warenpreise war denn
auch wihrend des ganzen Jahres der aligemeinen
Preisbewegung vorauslaufend. Wihrend aber, wie
sogleich noch in Einzelheiten zu zeigen sein wird,
die Weltmarktpreise ausnahmslos scharf gesunken
sind, abgesehen von ganz gelegentlichen und vollig
unerheblichen Stockungen, stand die dsterreichische
Preisgestaltung zum Teil schon vor dem Einsetzen
der Kreditausdehnung 'nicht immer in volligem
Einklang mit dieser Tendenz. Zum Teil geht dies
zweifelsohne auf Zoll- und Tariferhthungen zuriick.
Esist daher durch die Ereignisse abermals bewiesen
worden, da8 Zollerhthungen in aller Regel preis-
steigernde Wirkungen ausitiben, DerIndex der rea-
giblen Warenpreise stand Mitte Janner 1931 auf 67-4,
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erreichte Mitte September mit 55'1 sein Minimum,
stieg bis Ende November auf 62'9, um bis Ende De-

_ zember wieder langsam auf 50’5 abzusinken, Gegen-

liber dem Vorjahr war der Abstieg, solange er
dauerte, verlangsamt. Die offiziellen Indizes zeigien
dagegen eine etwas andere Bewegung. Die Extrem-

werte der GroBhandelsindizes sind: Gesamtindex

Minimum Janner 1931 105, Maximum Juli 114
und nach vorlibergehendér Senkung Ende De-
zember 112; Nahrungsmittel 93 im J4nner, 109
im Juli, 106 im Dezember; Industriestoffe im Janner
130, im September das Minimum 122, zu ]ahrgsende
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125. Die Kleinhandelspreise s$fanden am' Jahresende .
mit 141 um einen Punkt hoher als zu Jahresanfang. .. . ..

thr niedrigster Wert fiel mit 136 in den -Mai. Im
Vergleich ziim Jahre 1930 deutet diese vielfsltige
Bewegung auf eine ganze Reihe tieferliegender
Ursachen, deren wichtigste in dem MiBverhiltnis
von Geldumlauf und Warenmenge zu suchen ist.
Ein Vergleich der GroShandelsindizes in Gold
zeigt den- Sturz der Goldpreise seit 2 Jahren fiir
die wichtigsten Lander. Ihn macht in anschaulicher
Weise die graphische Darstellung kiar. Jedoch ist
eine Verlangsamung des Absinkens im Jahre 1931
unverkennbar. Bringt man alle Werte auf die Basis
Janner 1930 = 100, so zeigt sich der niedrigste
Goldpreis in GroBbritannien mit 55 50/, der hochste
in der Tschechoslowakei it 82:4%, Osterreich
steht mit 637%; neben GroBbritannien und Ungarn
unter den Lindern mit dem groBten Preissturz.
Hierin l1egt kein Widerspruch zu der Feststellung
iiber die Preissteigerung, da dieser Preisindex auf
Grund der effektiven marktgdngigen Goldpreise
errechnet ist. Im Janner ist in Osterreich ebenso
wie in England eine ni¢ht unerhebliche Steigerung
vorgefallen, die schon durch ihr AusmaB beweist,
daB die Werte ftir die letzten Monate mit einer
gewissen Vorsicht auszudeuten sind. Die Schilling-
preise haben sich gegeniiber dieser Bewegung,
wie oben angegeben, aufwirts entwickelt und die
Differenz zwischen ihnen und den Goldpreisen ist
in dem MaBe griBer geworden, als die Kreditaus-
dehnung zunahm, die am besten an der Entwicklung
der saisonbereinigten Indexziffer des Wechselporte-
fevilles (Kolonne 8 der Halbmonatsziffern) ab-
gelesen werden kann. Es besteht selbstverstandlich
eine vollige Ubereinstimmung in der Bewegung der
‘beiden Preisindizes bis zu Anfang des Jahres 1931.
Der Schillingindex nimmt jedoch fiir die Monate
Juli- bis Dezember folgende Werte -an: Juli 91'2,
August 880, September 864, Oktober 872, No-
vember und Dezember 89'6.. Dies ergab fiir den
Dezember eine Differenz von 2599, gegeniiber dem
Goldindex. DerUnterschied zwischen den Werten-des
Goldindex fiir Osterreich und fiir die anderen Linder
hildet einen MaBstab fiir die Forderung, die der

bsterreichische Export und die Benachteiligung, die "
der ‘Import nach Osterreich erfahren. hitte, falls’

nicht - die offizielle Gestaltung der Wechselkurse
diese Wirkungen in das Gegenteil verkehrt hiite.

Industrielle Produktion : Die industrielle Tatig-
keit hat' wihrend des. ganzen Jahres gegeniiber
den Vorjahiren. stark nachgelassen, wie ‘aus dem
Index deér Produkiivgiiterumsitze sowie aus dem
hier zum ersteiimal verdfientlichten Produktions-

'erzeugung hielt siclt auf memhch hokiem Nweau
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1000.' r;-;;_—‘l-n-n-r- T y ||;|'|.lrrl|‘ 44444 T T T P gy '.i .....
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1927

index deutlich hervorgeht. Besonders in Mitleiden-
schaft gezogen war die Metallindustrie, ‘die Eisen-
industrie, zundchst auch die Textilindustrie, die
aber gegen Ende des Jahres eine Sonderkonjunkiur
in erhdhtem AusmaB aufwies, und die Erzeugung von
elektrischem Strom. Die Lage des Bergbaues gé-
staltete sich so schwierig, daB eine groBere Anzah-
Gruben stillgelegt werden muBte. Der Vvortibér-
gehende Auftrieb, der durch das infolge der De~
visenbewirtschaftung erzielte Ausbleiben- vbn Atis-
lindischen Angeboten zustandekam, vérschwatid

‘bald. Die Pappeindustrie - befand sich im - Stadiiim

einer schweren Depression; sogar Krise. ‘Die Papibr-

! L

Indexz:ﬁem :

(Jahresdurﬂuschnﬁt'e in Prozenten des Jahresdurchscmuﬂes 1927)

Verbrauchs- Proc]ukﬂons- Allgemeiner Produktmns-
ghterumsitze giiternmsitze Geschitftsgang. index. ;

1927 . . . 938 952 - 992 . 992 ..

1928, . . 997 104:3 1074 ur3

1920 . .1035 1086 1127 ' 11437

S 1830, , . 10311 91-0 1604 - - oo -

1931, . . 881 744 853 878 -
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Indexziffern ﬁber Geschiftsgang, Produktlon und
Umsatz

{Purchschnitt 1927 == 100)
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Das Gleiche gilt fir Zellulose, Die Bierproduktion
sank' namentlich zu Ende des Jahres auf
ein'e.n bisher nicht erreichten Tiefpunkt; auch die
Spirituserzeugung ging zeitweilig stark zuriick,
hielt sich aber im allgemeinen giinstig. Die Be-
schiffigung der Industtie kann anch aus ihrem
Brennstoffverbrauch ersehen werden (Kolonne 55 bis
58), der insgesamt stark zuriickgegangen ist,
wihrend er sich bei einzelnen Industrien, wie
z. B. der chemischen sogar verbesserte. Die
Devisenbewirtschaftung brachte zunichst gewisse
Belebungserscheinungen, die aber von vornherein
‘als nur voriibergehender Natur erkannt wurden.
Auch die auf Seite 31 abgedruckte und auf Seite
30 erlfiuterte Tabelle iiber. den Arbeiterstand der
grofieren Betriebe vervollstéindigt den Eindruck,
den die iibrigen Zahlen iiber die Industne ver-
mitteln.

Lagerfzaltang und Auﬂragsbestand Auch diese
Zahlen vervollstindigen das obige Bild. Namentlich
in der Eisenindustrie sanken die offenen Bestellun-
gen auf einen Bruchteil dessen, was sie noch 1930
ausgemacht haben. Auch in der Textilindustrie war
eine ritckldufige Bewegung bis in den Herbst fest-

zustellen. In den letzten drei Monaten dagegen zeigten-

sich die erwédhnten sprungartigen Besserungen, ohne
daB sie jedoch zu dem Stand von 1930 zuriick-
gefiihrt hitten. Die allgemeine Lagerhaltung war
wihrend des ganzen Jahres sehr hoch; weniger in
der Textilindustrie (Kolonne 60), wo sie in den
letzten Monaten sogar den tiefsten Stand der letzten
fiinf Jahre erreichte; dagegen ist zu Ende des Jahres
die hichste Lagerhaltung. der letzten drei jahre in
den Lagerhdusern der Gemeinde Wien festzusteilen
gewesen, deren Ursache nicht nur in eimem Riick-
gang des Absatzes zu suchen ist, sondern auch in
der Neigung der Geschiftswelt, hohere Lager als

VorsichtsmaBnahme gegen verschiedenerlei Elemente -

der Wirtschaftslage zu halten.

Verbrauchsgiiter- undKieinhandelsumsdtze: Der
bereits in Heft 11 des 5. Bandes verffentlichte und
nunmehr in Kolonne 26 enthaltene Index der Ver-
brauchsgliterumsitze - zeigt im Verlauf des Jahres
eine von den Vorjahren stark abweichende Gestal-
tung: Zum ersten Male seit seiner Errechming ist er in
scharfer Weise selbst unter Ausbleiben der saison--
miBigen Spitze zum Jahresende zuriickgegangen.
Es ist beachtenswert, daB dieser Riickgang des
Konsums weder von einem auch nur anndhernd
gleichen Riickgang der Lohnrsumme noch des Lohn-
index begleitet war. Der Verbrauchsgiiterindex er-
reichte mit 1048 im Juni seinen hdchsten, im
November mit 687 seinen tiefsten Wert. Im Dezem-
ber stieg er lediglich auf 795 wihrend er im
Jahr 1930 1411 und 1929 1455 erreichte. Da-
pegen hat sich wider Erwarten der Produktions-
giiterindex, der seinen Abstieg schon im Jahr 1930

-erfahren hatte, bis Ende 1931, abgesehen von-einer

scharfen Senkung, konstant gehalten. Der Riick-

-gang 'der Konsumgiiterumsitze stand zu erwarten;

er bildet in einem gewissén 'Sinn die Voraussetzung
fiir eine Belebung der Erzeugung von Produktiv-

giitern: und ist rascher éingetreten, als vermutet

werden konnte; der Riickgang diirfte wahrschein-
lich andauern. Die einzelnen wesentlich vermehrien
Kleinhandelsindizés zeigen die gleiche Entwicklung. -
Amhbchsten hielten sich dieLebensmittelumsitze. Die
Konfektionsumsitze machten lébhafte Schwankungen
durch, waren aber noch immer relativ gilnstig, Der
Schuhabsatz gestaltete sich sogar wider Erwarten
gut, flaute nur Ende des Jahres]stark ‘ab. Ein Index
der Kaffeehausumsatze, der erstmalig vertffentlicht

wird, Zeigt besonders eindringlich die Einschrin-

kungen, die sich der Konsum selbst in der. Be-
friedigung der untersten Luxusausgaben aufzuerlegén
beginnt. Zum Teil allerdings, dies muf hervor-
gehoben werden, hingt der schon seit einigen
Jahren zn beobachtende Riickgarng der Kaffeehaus-
umsitze mit der starken Entwicklung zusammen,.

die z. B. der Sport genommen ‘hat. Nachgelassen hat

auch newerlich der Umfang der Insertionen. Gegen-
iiber 1930 ist dagegen der Verbrauch von Brenn-
stoffen in Haushalten und Kleingewerbe erheblich
in die Hthe gegangen, ohne an-das Jahr 1929 heran-
zureichen, Neu hinzugekommen ist eine Aufstellung
iiber die Gestaltung des. Spiritusabsatzes, der im

-vergangenen [Jahr gegeniiber den Vorjahren zwar

riickldufig war, aber im Vergleich zu.den anderen
Absatzziffern ' eine unverkennbare Festigkeit: zeigt.

Arbeitsmarkt: Wie' zu erwarten stand, warén
die leichten Besserungserscheinungen, die sich
anfangs des Jahres auf dem Geld- und Is(*apital-
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F_’Far ‘.,_.‘Aqtls{dlt Domi‘hmﬂz e
Verpﬂndnngcn Auslosungcn

Posten in - Darlehen ‘Diiretgchnit]. Posten in_. Darlelen

Tausenden in Mill. S gﬁ’:ﬁhifgs:g; ‘Tausenden - it Mill. 5

1923 31154 431 1385 20928 -390
1924, 26202 892 3394 24023 . 799
19250 26217 © 1053 4017 24115 956
1926: 28358 : 957 334 26572 - 815
1927 . 30762 | 1031 - 3350 : 29300 989
1928 , 3379 . 1236 © 3658 . 32496 1208
1920 34507 1290 3120 . 33968 1271
1930 32979 1205[', 3653 33563 1233
1981 “”_30117 - 985 :"3272‘ : 30477 1012

markt ze1gten, ,allzu germgfﬁglger Natur, als daB
sie sich auch nur anf:die wichtigsten ‘Zweige der
Wirtschaft hitten. auswirken konnen. So blieb vor
allerh der Arbeitsmarkt von itinen unberithrt, denn die
saisonbereinigte, Indexziffer fitr Osterreich stieg von
2453 im Laufe des jahres bis auf 3021 Mitte No-
vember; von da an ‘war allerdings ein Riickgang zu
verzeichrien, Die absoluten Zahlen lagen zu Jahres-
beginn wie zu Jahresende fiber 300.000, ihr- Minimum
erreichten -sie Enqe, Juni mit 191.150. Die stirkste
Verschlechterung zeigte sich. wieder, wie auch in
den Vorfahren, in. ,,OSIerreich ohne Wien“, wo
der Index-von 344:3. auf 465°1. stieg, um allerdings
bis - zum Jahresende bis auf 402:9 zurﬁckzugehen

_Qer Anteil Wiens an_ der Gesamtarbeitslosigkeit
~Qsterreichs war auch 1931 geringer als in allen Vor-
jahren, .eine Bewegung, die seit 1921 anhieit (vergl.

das untenstehende Schaubiid). In diesem Jahre machte
die Wiener Arbeitslosigkeit 90%, der gesamten aus,
im vergangenen jJahr nur noch 45%, (nach den
Hochstwerten), was nur zum Teil mit der auf dem
Lande loseren Anwendung der Gesetzesbestimmun-
gen zusammenhingen diirfte. Die Zahl der Alters-
rentner hat. eine erhebliche Vermehrung erfahren
und der Stand  der zur Vermittlung Vorgemerkten
wies wihrend des gesamten Jahres ohne Ausnahme
Werte: auf die .samtlich fiber den entsprechenden
Werten 'des Vorjahres lagen,

Le’ihne .Es ist dem Institut gelungen, die Lohn-

summen -der in Wlen beschﬁftlgten Arbeiter und
Angestellten: monatsweise far die. letzten Jahre zu
erfassen (Kolonne 64).- For das Jahr 1931 fehit
lediglich .die Angabe fir den Dezember. Im Ver-
gleich Zu den Vorjatiren zeigt -sich. ein leichter

Riickgang. der' Gésamtsumme; die im Durchschnitt |

tber. 130 Millionen Schilling pro Monat ausmacht, Die
Werte. unterﬂegen starken, aber sehr gleichmiBigen
Salsonschwankungen, die: mit den Quartalen und

den - zu_-diesen Zeltpunkten ilblichen ~Zahlungen -

gut zusammensﬁmmen Ein Vergleich mit den Vor-
]ahrgn zeigt eine nicht unbetrichtiiche Steigerung,

dle mit ~den’ _bisher - gelegenﬂlch pubhzlerten Be-
rechnungen tiber dre Lohnhﬁhe im Einklang steht

Perzmtud!e Verdrzdmmg a!'es Index der ;ohmnune ﬁ:r Wm;‘

) ‘ X (11 Monate) ' L

“von 1927 auf 1928 . . (18 T ¢
, 1028, 1928 . .4‘—“%4-5:-: ERTR
, 1028 . 1930. .., = 30
L, 1930 , 1931. .. — 95

Die nachfolgende Aufstellung brmgt eiiie Index-
zahl die die durchschniitliche Entlohnung “der
]eweﬂs in Wien beschafhgten Arbelter und Ange—
stellten angibt:

Lohnindex fiir Wien
S (Durchschnitt 1926-=1930 = 100) T
1927 1828 1929 - 1930 g

- 85T - 101-6 959 1050 110:3
845 902 980 101-2 102%
868 - 1031 1076, 1056 1036 . -
950 94-3 1045 1045 10652
938 987 1038 1115 107-3

- 926 1066 1125 1148 1136
93-9 942 1049 1083 1116

- 876 968 111-8 1047 1026
946 98-8 100-1 1038 . 1020
919 945 105°1 106°5
876 955 980 096

1215 124:3 1433 1427

Es ist zu der nicht unbetrichilichen Erhbhung
der Werte wihrend der iletzten Jahre zu bemerken,
daf dafiir nicht nur effektive Lohnsteigerungen
die Ursache waren, sondemn daf, wenn man ins-
besondere diesen Index mit der Entwickiung der
Arbeitslosigkeit vergleicht, der EinfluB der h&heren
Einkommen relativ gestiegen ist. Allerdings gehit

Anteil der Arbeitslosigkeit in Wien an der -
Gesamtarbeitslosigkeit Osterraichs

in %
100 4]
ool 4 10
s} 4 20
. ?OL DOsterveich okne Wien ‘ :30
sof | I. ‘ “0
sof- S IBE
40 - 60
30} 1770
20§ - .‘7""_3.0
o B : 90
0 100
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aus ihm, ebenso hervor, daf dle Zunahme der ‘
Arbmtslosxgkmt wihrend der letzten Jahre nur. yon D a“fb""‘gll"g in 63"Bl‘réich
sehr germg‘fﬂglgen Lohnsenkungen begleitet war. N T—— u-w.wW"*f"ﬁ_; u
Wenn auch erfahrungsgeméﬁ feststeht, daBzwisehen
der Preisbewegung (sowohl der nach aufwiirts wie
der nach abwirts gerichteteten) und der Bewegung
des Lohnniveaus ein Zeitunterschied der Art zu
bestehen pflegt, daB die Lohne der Preisbewegung
nachhinken, so ist doch erkenntlich, daB diese
zeltllche leferenz in Osterrelch besonders’ groB 1st
«o Landwirtschaft:  Ein Vergleich der ]ahres—
siffern des Anteiles der inlindischen Produktlon
an der dem Verbrauch zugefiihrten Menge der
wichtigsten landwirtschaftlichen . Produkte ein-
schliéBlich Zucker zeigt, - von Mais und Gerste
abgesehen, keirie Herabsetzung des iniéndischen
Anteiles, sondern Steigerungen, die am stdrksten
bei Zucker ausfielen, wo sie von 54:89Y, fiir
das Jahr . -1920—30 auf 76 52"/0 shegen, den
hﬁchsten blsher errelchten Wert.

“Die " Ergebmsse des tha‘uﬁnebes nach
Kaiender]ahren sind. ahnhcher Art: der inlindische
Anteil am Auﬁrieb St. Marx stieg bei Rin-
dern von 36 94% auf 5295/, Der Anteil bei den
-Kalbern ‘blieb ‘konstant;~bei den Fleischschweinen
stieg er von 18109/, auf 31'739/,, wihrend der An-
teil bei den Fettschweinen nicht einmal 1%, aus-
machte. Die Preisgestaltung der landwirtschaftlichen
Produkte war im Vergleich zum Jahre 1930 stark
rlicklaufig, wodurch die Bauernschaft, allerdings
im Einklang mit der internationalen Agrarkrise, in
eine zusehends schwierigere Lage geriet.

OiK-2/%0

Anteil der Inlandsproduktfion an der dem Verbrauch
zigefihrien Menge
in by =
Weizen Roggen Gerste Hafer Mais Karfoffeln Zucker

192324 . . 31'76 7207 6153 7864 5270 9600 3134
192425 . . 3179 7846 5882 7419 3931 9592 4307
192526 . . 3082 8392 6787 8250 4097 9517 3950
1026/27 . . 3305 81113 70-38 8195 3136 8868 4519
1927/28 . . 40-31 8036 7651 8320 4364 0048 3447
192820 . . 4423 7839 8055 8297 4321 10000 5126
1929/30 . . 41-41 8057 T1'43 7564 3788 0779 5480
1930/31 . . 41:32 8057 6563 7805 3550 6865 7652

Anteil der Inlandszufuhren an der Cesamtbelieferung
des Zentralvichmarktes in St Marx in Wirn

in g
Rinder  Kilber Fleisch-Schweine Fett-Schweine

1923, . . . . 3536 0064 67-03 607
1924, .. .. 2433 9788 1697 422
1925, . . . . 20051 9721 12 N 05+ 1
1926. . . . . 2368  O755 893 125
1927, ... 2100 9866 1014 126
1928 . . ., . 20045 9642 617 256
1929 . . . . ., 412 9868 0 1445 196
i930. . . . . 3694 GBS 1810 o1
|3, ., ., 5295 9825 3173 023
1280
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. Giiterverkehr der Bundesbahnen : Der Riickgang
der industriellen Produktion  sowie des Reisever-
kehrs machte sich bef den Bahnen stark geltend
und fiibrte zu einem erheblichen Deéfizit,' d4s dem

- Staatshaushalt angelastet wurde. Die Einnahmen

aus dem Giiterverkehr waren in jedem einzelnen
Monat des Jahres geringer als 1930, die Leistung

in Nutzlastgtitertonhenkilometern ebenfalls. Die

saisonbereinigte Indexziffer der Giiterwagengestel-
lung sank vor-allem in den ersten Monaten sehr
tief gegeniiber dem Stand des Vorjahres. In die
Statistik ist der Durchfuhrverkehr neu aufgenommen
(Kolonne 79), dessen Zahlen genau wie die Ziffern

itber die ein- und ausgefiihrten Waggons deutlich -

den Verlust aufzeigen, den Osterreich in seiner
Rolle als Transitland namentlich in den letzten
Monaten des Vorjahres erlitten hat. Die EinbuBen
diirften nicht nur auf die Tarifpolitik, sondern na-
mentlich auf Wirkungen der Devisenbewirtschaffung
zurfickzufiihren sein. Die Jahresdurchschnitte der
wichtigsten Zahlen iiber die Wagengestellung lauten

fiir die letzten 3 Jahre wie folgt:
1929 1930 1931

" Wagengesteliung- pro Arbeitstag ., . 6752 6266 5679

Binnenverkehr - » . .5780 5495 5098

 Durchfuhr , . . 768 697 558

Aufentandel: Sowohl die aligemeine Depres-
sion als auch die durch die Devisenbewirtschaftung

geschafienen Sonderbedingungen spiegeln sich in
der Entwicklung des AuBenhandels wider: Der

Riickgang der Einfuhr und der Ausfuhr hat sich
im Jahr 1931 in fast geradliniger Weise forigebildet,
wobei allerdings in den Sommer eine saisonwidrige
Steigerung der Einfuhr fiel, die als Vorwegnahme
der Zollerhthungen zu werten ist. Die zwiespiltige
Entwicklung von Ein- und Ausfuhr fiihrte dazu, dab
das Handelsbilanzpassivum zwar geringer war als
im Jahre 1930, aber relativ jeweils gestiegen ist,
Die Fertigwarenausfuhr, die Anfang 1931 auf einen
besonders tieféen Punkt gestlirzt war, vermochte
sich dann auf diesem Niveau annihernd zu halten

und da auch die Fertigwareneinfuhr erheblich

unter die des Vorjahres fiel, blieb der Ausfuhr-
fiberschub bestehen. Er sank allerdings immer mehr
und machte im Juli voriibergehend sogar einen
EinfuhriiberschuB Platz — ‘das erstemal wihrend
der lefzten Jahre — um im September und Oktober
die hbchsten Werte des Jahres zu erreichen und
nachher neuerlich scharf zuriickzugehen. Die saison-
bereinigten Indexziffern von Gesamieinfuhr und

- Gesamtansfuhr, (Kolonne 81) geben zusammen mit

den itbrigen Daten #iber den AuBenhandel ein voll-
stindiges Bild der unerfreuhchen Gestaltung wihrend

. des Vorlahres

- Prozentanteil des Inlandes an: der Gesamt--
beheferung des Zentralwehmarktes m St. Marx
" Rinder '

- Monk-zrm IR
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Staatshaushalt: Trotz ;der bereits im Jahre
1930 in voller Entwicklung begrlﬂ’enen Depression
{autete der Voranschlag fiir 1931 auf eine wesentlich
hhere Summe als 1930. Der zu erwartende, und
vom Osterreichischen - Institut fiir Konjunktur-
forschung durch Vergleich der Zusammenhinge
zwischen der Entwicklung des allgemeinen Ge-
schiftsganges und dem Ertrag der dffentlichen Ab-
gaben mehrfach vorausgesagte scharfe Riickgang
der Einnahmen trat in einem solchen Umfang ein,
daB erhebliche Kiirzungen des Budgets durch
Herabsetzung der Beamtengehilter und einiger Sach-
ausgaben vorgenommen werden muften. Im Anfang
des Jahres machte sich ein besonders scharfer
Riickgang der Zolleinnahmen bemerkbar, dem man
durch Zollerhdhungen, deren preissteigernde Wir-
kung oben bereits erwdhnt wurde, zu begegnen
suchte; der Erfolg war, daB sie in den letzten
Monaten des Jahres wenigstens an die des Vor-
Die Be-
lastung der Wirtschaft ist auch durch Einflibrung
einer Reihe anderer steuerlicher MaBnahmen erneut
gestiegen, worin eine Stirkung eines der wesent-
lichsten Elemente, das der Senkung der Produktions-

kosten im Wege stehf, zu erblicken ist.

Offentliche Einnahmer
in Milllenen Schilling

Dickts 7ot ' Umtos: e "ol Sumne
1923, . . 16172 11211 1722 1612 914 6981
1924 . . . 2833 1478 3188 842 1329 9670
1925, . . 2855 2000 3120 1044 1676 1.0704
1926. . . 3255 2137 3195 1080 1934 1.1601
1927 . . . 3272 2406 3272 1290 2047 1.2287
1928, ., . 3526 2631 3440 1265 2150 13021
1929 . . . 3851 2859 3585 1343 2152 13790
1930. . . 3727 2896 3765 13111 2236 1.3935

<3417, 2673 41000 12111 2260 1.367°1

1931 . .

DIE ENTWICKLUNG IM JANNER

- Aus dem Bericht aber das fahr 1931 geht mit
voller Deutlichkeit herver, daf die gegenwdrtig in
der Osterreichischen Wirtschaft wirksamen Tenden-
zen allza tiefgehender Natur sind, als daf sich in
dem ersten Monat des Jakres 1932 und zu Beginn
des Februar, ganz wie schon im vorigen Bericht
erwihnt wurde, nennenswerte Anderungen hitten
ergeben kinnen. Die Krifte, die im Sinne éiner
Abwdrtsentwicklung wirksam sind, blieben in voller
Stidrke besteken. Die Kreditausweitung hat ange-
dauert, die reagiblen Preise hkaben in ihrem vor
ibergehenden Fall eingehalfen and ihn zu gerin-
gem Teil wieder anfgeholt und die Grof- und
Kilcinhandelspreise sind wieder  etwas.  znriickge-
gangen. Die Lage des Aufenhandels. gestaltete

‘Entwicklung der 6ffentl|chen Abgaben

MILS
GifK. - 2748
14001 b
12001 b
B njuix}
1000y ; n . 3
sook - - o

600k

400
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1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931

200

D = Direkte Steuern, Z — Zolle, U = Umsatz- und
Verbrauchssteuern, G = QGebithren, M = Monopole.

sich im Monat Jinner ebenfalls in Fortbildung der
oben beschricbenen Bewegungen so ungiinstig wie
nock nie. Die scheinbar giinstige Entwickinng

einiger weniger Sympfome, vor allem in dem Be-

reiche der industriellen Produktion, kann nicht
dariiber hinwegtiuschen, dafi der Zustand einer
schweren Depression andauert und die krisenhaften
Anzeichen sich zu mehren beginnen.

Geld- und Kapitalmarkt: Die Lage der
Nationalbank ist nach wie vor angespannt. Das
Wechselportefenille stieg Ende  Janner auf
8842 Millionen Schilling und sank bis Mitte
Februar auf 8536 Millionen Schilling. Dieser Riick-
gang stellt aber insofern keine genfigende Entlastung
dar, als die saisonbereinigte Indexziffer von 639 fiir
Ende Jdnner auf 844 fiir Mitte Februar stieg. Dies
ist neben den Steigerungen von Ende April auf Mitte
Mai und Ende August auf Mitte September die grofte,
die jemals vorgefallen ist. Allerdings ist zu berfick-
sichtigen, daB infolge des im Portefeuille enthal-
tenen starren Blocks der Weclisel der Kredit-
ansfalt die Saisonbewegung zumindest nach ab-
wirts nicht leicht im vollen AusmaB erzielt werden
kann, jedoch gebt die Zunahme der Indexziffer
iiber dieses geringe MaB hinaus. Der Notenumlauf
sank — seit Mitte September zum ersten Male — unter
eine Milliarde Schilling, aber die von Saisonschwar-
kungen bereinigten Werte gingen nur ganz unbe-
trachtlich von:1080 auf 1074 zurtick.-Die valu’%%rische
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Deckung-fiel- abema!s -worin nur-zum Teil -eine == L.hna und- Arbeiismarkt in Wl!m“"""‘ ey
Saisonbewegung erblickt werden darf. Das ohne L A LA AN RS R AR RARAM A T
Einbeziehung der Staatsschuld errechnete Deckungs-  eomeniessenmitgteder Lo |
verhaitiis” bHSL ‘mit 2319 gegenfiber  dem “des! T i AT T T AN TR
Jannerultimo unverindert. Der Aktienindex blieb ™ mﬁ\/\, 1
Ende Jinner gleich dem von Mitte Februar auf  ™° BN N 1
549 stehen. Die -Tatigkeit an der Borse war, ':: \/\4\/\/\/\
wie die Umsitze und die abgefiihrten Steuern | VY Al
zeigen, sehr gering. Auch die Kurse auf dem An- "~ L. - fushszahie Lofnsume '
lagemarkt sanken im Jinner gegeniiber dem Dew- "~ - © 1. L _ iB
zember um 34 Punkte auf 900 und betrugen im = | ' L f\J 1
Febriar 90’5, wie aus. deém neuberechneten Kurs-. - 0o}, 2 Yermiung vorgemerke berose ~J 1]
index festverzinsli’qt;gr Werte hervorgeht, " ogoso} A N N H
- Spareiniagen: Im Monat Jinner haben die .o

Einlagen in Wien .die . Abhebuiigen um ! sl
20 340.000 Schilling fiberschritten, womit sich der  seooofessiili e L bt SEEEESIA
Einlagenstand . ohne. Zinsengutschriften auf [ e il

666,870.000 Schilling stellt. Die buchmiBigen Zin-
sengutschriften wurden in der H3he von
33,920,000 Schilling angegeben, so ~daB Ende
Janner der Gesamteinlagenstand in  Wien
790,790.000 Schilling betrug. In der Provinz da-
gegen gingen die Einlagen im Jdnner um 530.000
Schilling anf 762,600,000 Schilling zuriick. Bisher
~ wurden dort 23,360.000 Schilling Zinsen gutge-
schrieben. Die noch ausstindigen Zinsengut-
schriften miissen fiir die -Provinz auf 20 Millionen
Schilling geschitzi werden, wodurch sich ein Gesamt-
stand von zirka 805,000.000 Schilling ergibt und fiir
Osterreich ein Gesamteinlagenstand zu Ende Jinner
mit 1.506,750.000 Schilling festzustellen ist. Die
hqulden -Mittel der Sparkassen sind im Janner um
57290000 Schﬂlmg ‘gestiegen, wovon 37,480.000
Schilling auf Darlehenzinsen und Kreditriick-
ziehungen entfallen und der Rest auf Kapital-
zuwachs beruht: Eine Riickkehr noch griBerer Be-
tréige. in die Sparkassen, milBte zu den giinstigsten
Symptomen der ﬁsterrelchnschen Wirtschaftslage
gezihlt werden.

allgemeine Geschaftsgang bleibt tief hinter den
Werten fiir 1930 zuriick. Im Dezember, dem letzten
Monat, fiir den eine Angabe errechenbar ist, betrug
er 880 gegeniiber 1081 im Vorjahr und 127-8 im
Jahr 1929, Die Ftrderung von Ejsenerz war im
Janner fast unverdndert. Die Produktion von Rob-
eisen stieg um rund 10%, die von Rohstahl von
3019, auf 359%, und von Walzware von 31'4%,
auf 365%,. Die Roheisenproduktion ist somit hSher
als im Janner 1931. Die Baumwollgarnproduktion
nahm neuerlich zu. Der Zwirnereibedarf erreichte
im Dezember mit 136:0%, (1926—1930= 100)
sogar den hdchsten Wert der letzten Jahre. Im
November betrug er nur 8279, Auch die Erzeugung
von Holzschliff, Zellulose und Papier war im
Dezember ausnahmslos hoher als im Vormonat und
fibertraf fiir die beiden ersteren Waren ‘sogar die
Produktion der gleichen Monate der letzten 4 Jahre,
wihrend die Pappeerzeugung auf "ihren ' tiefsten
Stand sank. Die Bierproduktion erfuhr eine be-
scheidene saisonmibBige Belebung. Alle diese An-
_ gaben erkldren die Bewegung des Produktionsiridex.
Industrielle Hodakﬁam Der neu errechnete Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit hat in Oster-
allgemeine Produktionsindex, der den ebenfalls neu reich Mitte Februar den Stand von 361.000 erreicht,
berechneten Index des allgemeinen Geschiftsganges ;. somit den hdchsten der letzten 3 Jahre. Die saison-
erginzt, zeigt den scharfen Riickgang, den die- . bereinigte Indexziffer hat aber ihren seit. Mitte
Produktion in den letzten beiden Jahren erfahren November andauernden Abstieg fortgesetzt wund
hat, sehr deutlich. Der tiefste Stand mit 754 wurde . erreichite Mitte Februar 2603 gegeniiber.264'3 Ende
im Juni vorigen Jahres erreicht, bis November stieg . Janner und 270-3 Mitte Jénmer. In Wien war die.
der Index auf 968, Darin liegt aber zum Teil eine  Steigerung von Mitte bis Ende Jinner unwesentlich -
Saisonschwankung. Im Dezember ging der Index und der Index sank von 1868 um eitien Punkt.
wieder auf 956 zuriick gegeniiber 976 1930 und In ,Osterreich chne Wien® erreichte der Abstieg :
1082 1929, In dieser leichten Autwirtsbeweégung * der. Indexziffer ein erhbhtes MaB: Sie sank auf-
duBern sich die metirfach erwihnten Wwiderspruchs- 3612 gegentiber 3835 vor einem Monat. Die Zahi:
vollen Wirkungen der Devisenbewirtschaftung. Der _ der in Wien vorgemerkten Arbeitslosen stieg alfet-.
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Heite. 30

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 2, 1932

dings im Jinner gegenitber Dezember um mehr"i"‘

als 12,000, Die Zahl der Altersrentner blieb in

Osterreich und in Wien fast villig gleich, ist aber

in Osterrelch um mehr als 10.000 hiher als im Vor-

jahr und um mehr als 20.000 grober als im Jinner 1930,

Die Verdnderung des Beschiftigtenstandes nach
einzelnen Industrien ist aus der Tabelle auf Seite 31
ersichtlich, Aus ihr ergibt sicl, da8 im Janner 1932
die durchschnittliche Belegschaft eines arbeitenden
Betriebes in den wichtigsten Industrien gegeniiber
Janner 1929 im Durchschnitt um folgende Prozente
grofer (<) oder geringer (—) war:
" 4- 45  Schuhfabriken
-4- 33 Flachsspinnereien und Leinenwcbereien
4 7 Handelshetriebe
— 12 Buch-, Zeitungs- und Steindruckereien
— 20 Textildruckereien
— 29 Eisen~-, Stahl- und MetallgieSereicn
— 41 Elektrochemische und chemlsche GroB-
: industrie
— 48 Eisen- und Staldhiitien
—~ 58  Maschinenerzengung und landwirtschaftl.
: Maschinenfabriken
-~ 64 Automobilfabriken *)

) %) 1932 um 1 Betrieb weniger wegen Fusionierung,
daher gleichbleibende Betriebszahl.

Giiterverkehr: Der Giiterverkehr der Bundes-
bahnen hat im Jdnner empfindlich nachgelassen.
Die Wagengestellung sank im Monat Jédnner auf
106.000. Die saisonbereinigte Indexziffer sank auf
083, ihren bisher niedrigsten Wert. Der Durch-
fuhrverkehr erreichte ebenso wie die Ausfuhr
von Wagen einen neuen Tiefstand, wogegen
die Einfuhr weniger stark abnahm. Der Binnen-
verkehr ist auch auf einem wihrend der letzten
5 Jahre nicht verzeichneten Minimum angelangt.
Die Hohe der Zahl der cingefiihrien Wagen fllt
natiirlich mit der Bewegung des AuBenhandels zu-
sammen.

Aupenhandel: Das denkbar ungiinstigste Bild
bietet die Entwicklung des Aubenhandels im Monat
Janner; wenn auch eine weitere VergroBerung des
Abstandes zwischen Einfuhr und Ausfuhr zu Un-
gunsten der Ausfuhr der schon im Jahresbericht
eingehend erwdhnten Tendenzen wegen, die in der
Preisbewegung liegen, zu erwarten war, so iiber-
rascht doch das AusmaB. Die gesamte Einfuhr
betrug 1331 Millionen gegeniiber 171'2 Millionen
Schilling im Vorjahr, Wie ungiinstig die Entwicklung

Wagenbewegung bei den ﬁsterraxcmschen
Bundesbahnen -

(Waggon je Arbeitstag)
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ist, zeigt sich darin, daB sogar ein Einfuhriiberschufl
von Fertigwaren in der HShe von 14 Millionen
Schilling zustande kam. Die Ausfubr ist gegeniiber
dem Dezember fast halbiert und mit 60:7 Millionen
Schilling um 33'1 Millionen geringer alsim Janner
des Vorjahres. Besonders klar wird die Entwicklung
aber durch die Betrachtung der von Saisonschwan-
kungen bereinigten Indexziffer, die bei der Einfuhr
von 64'4 fiir Dezember auf 618 fiir Jdnner fiel.
Bei der Ausfuhr dagegen ist der Sturz viel erheb-
licher, denn der Index fiel von 603 auf 5I'l. Der
Ausfuhrriickgang beruht darauf, daB nach der
gegenwirtigen Devisenverordnung der sogenannte
Export gegen Schillinge nicht zuldssig und ander-
seits eine dem Vorteil dieser Art des Exportes ent-
sprechende Senkung der Schillingpreise nicht einge-
treten ist. Die Entwicklung auf eine solche Preis-
senkung hin ist aber unmbglich, solange der relativ
hohe Stand der Geldzirkulation und Kreditmenge
seinen méchtigen, gegenteiligen Einfluf ausiibt. Eine
Belebung des Exportes ist daher so lange unwahr-
scheinlich, als die gegenwirtig wirksamen Krifte
Geltung haben. Eine Beschriankung der Einfuhr, die
anders erfolgt als durch das natiirliche Verhaltnis
zwischen den osterreichischen und den Weltmarkt-
preisen kann infolge der dadurch unausbleiblichen
abermaligen Verengung der Ausfuhrmoglichkeiten
nicht zu derjenigen Umgestaltung des AuBenhandeis
fiihren, die eine Grundvoraussetzung fiir eine Wieder-
belebung der dsterreichischen Wirtschaft wire.



'(Durchschnitt 1929 =

Arbeiterstand der grdBeren Betriebe in den wichtigeren Industriezweigen.

100; die Angaben bezielien si

ch auf die erste Woche fedes Monats.

Die dent Industrienamen in den Kolonnenkt
Betriebe an, Nach Erhebungen der Wiener Kammer fiir Arbeiter und Angestellte.}

pien fu Klammer beigefigten Zificrn geben die Zahl der erfaliten

Kot, 34, 1930:

1
1

i: L 10 Bir.,;

1632: I, 1 Bir, stg,

2 Btr.; -1930: [.—IV. {c 2 Bir,; V.—VIL je-3 Bir.

— Kol, 17, 1931: TX.—XIL je

{-Bii.;

L 5 Bir.; I 6 ]
Il je 3 Bir.; 1

.—XII. je 1 Bfr. stg.; X, 1:Btr. in Streik; 1930: I.—XII. je 1 Btr,; 1931: L—XIL
VI, je'5.Btt.; VIL 6 Btr,; VIIL=-XIE je'5 Btr.; 1931;

e 1L, IV, je T Bir.;
i VIIL—XIL je £ Btr.; 19315 L.—

! . 1932: 1. 3 Bir; stg. — Ko/, 0, 1930: ab I, 14 Bir., da 2 Bir. fusioniert, — Ko, 70, 1930
je'2 Bir.; 1931: 1, 2 Btr.; IL—XII, je 3 Bir,; 1932: L 3 Btr, stg. — Kol, 72, 1930: VIL—XII. je 1 Bir,; 1931:

in Streik. — Kol.:16, 1931 IX.—XII, je 1 Bir.;

1830 X, 1 Bfr. in Streik; 1031: IX.—XII, je I Btr,;-1032: L. 1. Bir. stg. — Kol 20, 1930: IV.—XII, je 1 Bir.; 193
1, je 1 Bir, in Streik; IL—XIL je 1 Bir.;
~1931: L.—XI. je 2 Bfr.; 1932: 1, 2B
VI —XII, je 10 Btr.;. 1
‘1 Bir,;'1932; 1, 1 Btr. stg.

1L—IIL. je 1 Bty., TV.—XIL je 2 Bir,; 1032: 1. 2 Bir. ste, — Kol. 13, 1931; IV., V. je 1 Bir,

1932: L I'Bir,’sig. —. Kol 19,1920 [.—IIL-fe 1 Bir.; VIH. | Bir.; IX,, X, je 3 Btr, siF.; :
31:1.—X, je 1 Blr.; X1. 2 Btr.; XIL 3 Btr,: 1932; "3 Btr, sig. — Kol, 31, 1931; 1.,

1932: 1. 1. Bir. stg. — Kol, 23, 1031; ab IV, 18 Btr.; da 2 Btr, fusioniert, — Kol. 24, 1820: 11, V, je 1 Bir.; 1930: [—VIIL je | Bir,; IX,—XII. je 2 Bir.;

ir. stg. — Kol 25, 1920: NL—V. je 2 Bir.; VI.—VIIL je 3 Bir.; IX., X je 4 Bir,;XI. 5 Bir.; XIL 4 Btr,; 1930: L, IL je 5 Btr.; L. 6 Btr,; IV., V. f'e 3 Btr.;

i IV, je [1 Btr.; VI.—IX, je 13 Btr.; X.-—XIL je 14 Btr;; [032: [, 14 Btr, stg. — Kol. 27, 1920: VIL.—XIL je 1 Btr.; 1980: L—XIIL. je 1 Btr,; 1931:.

3 — Kol 28, 1030: L—V. je 1 Btr.; VL.—XIL je 2 Bir.; 1931: 1.—V, je 3 Bir.; VI,

L 1 Bir.; IL—XIL je 2 Bir.; 1932; L. 2 Btr. stg. — Kol. 20, 1920; IX.

IV, V. je 2 Btr.; VIL.—XII. je 4 Bir,{ 1030: L. 4 Btr.; IL.—

1929; 1V, 1.Btr.; V.—XIL je

VIIL—XIL. je

VIL. je 5 Btr.; VIIL—XIL je 4 Btr.; 1932: I. & Bti. stg. — Kol 29,°1930: V. I Bifr.; 1931:
1 Bir.; 1832: 1. | Btr. stg. — Kol. 37, 1928
. —X1[. je 6 Bir,; 1932: I, 6 Btr. stg. — Kol 32,
V.—IX. je 4 'Btr.; X[, XL je 6 Btr.; XII, 7 Btr.; 1932: I, 7 Btr, stg,
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1931 : ;
| dguner | 86°0 1038|142 |.taseal 1216 107 | 025 | 02-4] 1763 266|185 | 72| welioet | go 3l hot | 727 678
| Fevr. | 827 10t 743 | 73304 18671 204 | 07 | 052 1412230 | 177 | 7081 018 oy | 102 i) e g E el
JMdrz | 083105 J1F|725°0) 133 113§ 9441 | 037 1222| 259 | 181} 742 | 916 013 | 205 144 51 {a35]
April, 102911055 117 | 1092 1530 o4 | 053} 03-3| 1116] 257 | 1907 75:0]. 882|000 | 176 | 04 565 | 722 2|
-1 Mai 998 i9‘:‘:0 728 |'048 7 1900r 123) 77:2 oa-1| 010} 287\ 18+4 | T1'6 | 824 pog | 150 £2-2) 575, 4825
Juoi- |10e8;) lood 27 “143?' 1532 ra0| 78'8( 87-5(100:2] 416 | 188 ( 67:0] T54] 76:0 | 171 476|185 | 587 40|
Juli | o471 11006| rog | geres| 1561| 00} 819 o1-s| 130-7) 200 2154 74 ‘1| o184 |10 . gl
Aug. ¥ 184 909 .01 7287|1226 123 s37 | byl 1626] 293 | 224 73"é ?tgal'. Si:g igﬁ? ‘ %-3- %-2 'B{-ﬁ %
Bept, | -04-1 1102 - 120 .0527] 2900 721 | 98:0 | 82| 213-8| 300 | 200 | 748 839 053 { 2041 1 aga’ 414 35 {
Okt. ) 110 126:0) 126 | 768512485 717 | 02:11 839] 238+4| 311 | 226 | 18°4 | 03-4] 005 | 30°0 Lare) 53 037}
{ How | 087 12420 116 1805 1946} 723, 865 | 7971 2090( 260 | 189 69| 968] 994 | 02 382] 384 igg5 | .
.I:z-.-ﬂ 795 | 150°9) 469°0 81| 845 724| 18941 33'5 ¢ 205 78T{ 056(1058 | 201 301 B4y 1l
aa ‘ !
JFnex?;_e; T N 7 % T © ]85s3 12 3171 | 208 3591 365
sich auf die. jeweils in_der Mitte des Monats bestehenden Preige,
F g*_{ﬂxfluuﬁ_ge iffer, —- § Revidierte Ziffer, — 3 Saisonbereinigt.. =
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MONATSBERICHTE DES' OSTERREICHISCHEN

* Vorliufige Ziffer. — § Revidierte Ziffer. — 3k Saisonbereinigt.

) Ab Juni 1928 einschiieBlich ungefiihr 70.000 nicht arbeits]

0senverst

cherungspilichtizer Hausgehilfinnen

Produktion Arbeitsmarkt {Bundesbahnen
. g ~Z [ Zur Vermittl. ; _
o Auftrags- E Alters- =
. Brennstoffbedarf Destagd Lagerhaltung, m Hﬂmm_ﬁ__ﬁm rentner . m
' : 5 |28 B (O B
1 LB . K = E
Sl el elz |83|5 15 [ zl5s|=8 Elg |8
; ‘ 2|2 [g8| £ (25|58 |5 |S82|58 |55 = |8 g
oo B 83| &2 [=¢|E g {PRa172 |28 g | B
- : @ [T T |5 e | e o ﬂwg 5 20 o o 5|2 R
Zeit | & 2 |E |EE| |8 |p2|Sz i BglBeE)tE 8] L (8] B) 2D |
£l . o | 2|2 (8! BB, (EE(8°| &5 (825 esi=°| E| 2|55 2 (8xl8
. 12| 5| el 2|8 2q 80 8 |55|55(3! |35 |525|58 8| E| | E| =2k E|58i3
: SLZre 8| E| gleEsel s sE(52 2 ca|bee|ef\Bs 522 8 5|58l
B R & £ | 818535 385 38158 58 02088 1a S 5|82 F (a8
: , 1000 e TEIR8 | 28 [T V25 (M E |ma|
N . [ Yén =R il = =
gons | Hektoliter 1000 Tonnen SigZ | 23 3 g7 1000 Personen = s | =
_ 51 53 | 54 |. 55 | 56 | &7 1 58 | 58 | 60 | 6] 62 | 63 | 64 | 05 | a6 | 67 | 68 | 69 | 0
1027 ,
Hnney 1872 312 37 66| 37 |205 | 5391079 953 10007 | 525-5) 118-5| 2696| 1173 — | —. | 356:8| 204
Ebr. 1313 14 260:8) 637|353 | 142 | 634 | 1226 834 | 8315 |522-3| 116-1| 2760 1204 — | —" | 317:2| 273
Mirz 1601, 103 280°7| 6:6 | 36 | 1327|165 | 1202| 82:0| 6171 |536-0| 1224 236°3| 1060 — | — | 3506 31'8-
Aprl) 1573 209 2576) 757 24 139 | 70-7| 118’5 844 |- 5825 ]| 542-4) 136:8) 207-0] 101°1] — | — 1327-4] 284
ai 1550 209 65| 87| 28 [ 144 | 656 | 1243 781} 6953 |5332( 1316( 1847 960 — | — [36040] 300
Juni 1632 114 34| T2 {38 | 12:G| 611 | 1176) 853 | 8530 | 540-2| 140°8| 1690 910 - | — [330-9 286
Juli 1731 106 o164 79| 19| 138 | 657 | 1067) 802 | 7506 |3533 1367 1605| 874 — | — 3294 289
Aug, 1642 22 3088 '§3 | 22 | 140 | 608 | 077: BE-8 | 10049 |557°2| 128-4| 1605 883 — | — [3643 322
Sept. 1626 | 98 | 3151 85 | 26 [ 16°B.{ 594 | 950 868 | 13302 | 570°4| 141'9| 1543 793r — | — [3672 31'3-
Okt. 1781 55, 3479| 82 | 30 | 183 | 47°¢ | 950} 1000 | 14067 | 5778| 130°'7; 154-0| 74'9| 18°0 | 7°5[300°5 348
Nov. 1588 61 13467} . &1 26 |180.| 510 | 91-1] 1061 | 13177 ] 571°0; 131-7| 100°6| 83| 186 | T8 a2g
Dez. 1649 36°5 353-1| 81 | 37 (192 48+4 | 04-5) 1038} 9939 |550°8| 1847 238-1| 96'6| 201 | 8°D 313
1928 , ) . .
Hnner 1873 34571 06'| 321192 | 743 | 926/ 1140 | 9081 |531'7) 142°1| 260°0| 103'8) 218 | 87T 300
ebr. 1802 3107 &3 | 31 | 156 | 72'5 | 958[ 1153 | 9008 |542'8] 128-7) 252-3| 100°0) 227 | 90 202-
Miirz 1946 330+4| T7 | 35 [16+1 | 580 102-4| 118-7 | 7622 | 550:6] 140-31 219°5| 905 24'5; 93 3z0
April 1819, 252°7| 65| 29 | 11-B | 62-9 | 187-41 1101 | 7601 ]562+4| 139-4| 179-6| 838 259 | 96 202
Mal 1903 2054] 717 27 | 132 | 90-1 | 102-1| 114°0 | 16315 | 575°8) 149'5| 153'D| 766| 272 | 100 207
‘Juhi 1951 3155 76 | 2:3 {170 | 957 | 1022 122°1 | 10004 [ 6504/ 161-3] 140°9] 72'0| 28°6 | 103 309
Tulj i971 2903|101 | 26 | i20 |i056| 995|1144 | 8930 | 651°6| 142:8| 1370 72°7| 207 | 10°7 307
Aug. 1993 203] 005 | 2’5 | 11'0 {1018 | 101°7| 1226 | 8052 } 665-1| 150°3| 135'6; 713 30-7] 110 314
Sept. 1875 324:1{ 109 | 2-0 | 150 |106-2 | 113+4| 124-1 | 13823 | 675-4]186'1| 137) 67-8| 3I61 113 300
Okt 2010 | 3708 1006} 88 | 224 | 965 | 114-4| 1131 | 12613 ) 672:6] 1486 150°2| 69:2| 326 | 11'6 364
Nov. 1958 3799/ 1072 | 34 | 190 |96 [ 120°7| 1028 | 12197 | 6608 147-2| 185:5| 780 33'5 | 118! 333
Dez, 1945 3559 05| 36 | 214 | 95-8{106-3) 1003 | 0810 {652'8] 189-0) 237-7| 91'2| 342 | 1211 32:0
1025 " . ,
Janner 1960 3522|1171 | 37 192 |130-0 | 98-7) 1030 8130 |615'4| 136:3| 275-4( 102:0 340 | 122 245
Febi, 1639 3565 103 | 38 | 168 |120+4 [104-2| 1076 | 7404 | 6110 §38°1| 203-4( 105-9; 356 | 125 258
Muarz- 1936 4218|128 | 46 | 278 [123:2 | 100°5) 103-9 | TI05 | 632'5|157°7| 252'3| 92'7| 364 | 127 356
April 2006 3738 96| 2-0 [ 183 1091 | 98'7] 1045 | - 5705 ] 638-B|154'9| 193-3| 827 3741 129 339
Mai 1977 282:4| 97| 1'8 | 136 | 875 | 1039|1153 | 7470 |651'4| 357°3| 154-7| 75:2] 384 | 131 221
Juni 1008 302-4) 97| 1°0 | 135 | 034 | 1072 1095 | 9944 |643°0| ¥68°3] 1331} 68'6} 39'5 | 136 337
Tuitt 2050 3206 92 | 28 151 (1185 | 954|112 | 10579 | 624-3 154-3) 127-5] 69-5] 40°5 | 138 360
Aug, 2034 352:6] 1071 | 2'9 |.18-7 (1049 | 107°0| 1220 | 10855 | 637-3| 165-3| 124°0| 663 414 | 1471 358
Sept. 1894 3587 6 | 30 | 206 | 91°5 | 1054|1121 | 10850 |648°0) 151-0| 130-1( 65°0| 42:2 | 144 35
Okt 1960 30850115 | 43 | 238 | 743 [ 1102 099 | 10142 ] 653:0| 160°0| 154+6| 71°% 430 | 14°7 412
Nov. 1620 3786 124 | 471 | 233 | 757 | 120°4| 1006 | 9855 ]6447) 146°8| 200-7| 82'1) 436 | 148 370
Dez. 1881 3437118 | 46 | 25'2 | 74°3 | 90-2| 84'5 | 7691 |613°6| 203°0| 2657 99| 443 | 151 358
1930 . ,
Anner | 1852 42'5 3047121 | 37 | 179 | B1-7 | 100-1| 81°7 | 6418 | 596°6| 144-1| 308-2| 114°9| 451 | 153 3111
ebr, 1794 36°1 260-1| 86.[ 33132 | 96-5| o70| 822 | 4687 |503-B| 138-1( 318-1f 1181 459 | 156 86
Mirz 1850, 202 281°2| 9:0'{ 31 (110 | 063 | 983 61-7| 3063 |612°0| 1402 2708/ 1050| 467 | 158 325
April 1761 108 2627 &7 26 | 1177 | 837 | 938 925 | 4280 |618°3|140:4| 2231 09-3| 476 | 160 300
Mai 1811 17T 268'5 101 | 28 | 12'6 | 78-4 | 981 622 6104 | G23°5)160°8| 162-2| 93| 488 | 163 313
Juni 1652 - B4 250-1) 90 | 27 [ 105 | 620 | 103°3| 92'5 | 10648 | 615:3| 1634| 1796| 004| 49°8 | 16°6 310
Juti 1642 48 213%0] 98 { 2'5 | 134 { 66-Q | 1033 90-0| 9685 {6014/ 14991 183-0 90°8] 50°8 | 170 300
Aug, 1723 33 2733| 96| 29 | 126 | 546 | 103'1| 938 8844 ]6039) 146°4) 1862 88-7| 520 | 174 292
Sept. 1605 77 286111121 36 | 160 | 418 | 996} v12| 9570 | 6151 1475 199-0) 90-3| 529 | 176 322
Okt - | 1838 246 3043|108 | 4.1 | 188 | 495 | 101-2] 827 | 8857 |616+4| 1507 231-3| 97°6| 538 | 1871 360
Nov. - {, 21 388 2035 94 | 39 |187 | 419 | 991 71'6| 8712 | 5072, 1394 278-8| 110°7| 54'T | 185 312
Dez. [ 1657 4047 27549 80| 36 (182 | 201 | 82| 709| 6391 | 5636 1834 341-1| 130°3| 554 | 187 204
1931 _ ) , . o
‘Jinner 1726 | 426 260°0| 67 | 32 |16°6 | 20-2 | BT5| T0°1| 6630 |545°2| 136%4| 374-0] 141°7| 562 | 18°9 | 250°5| 258
Febr. 1582 368 232:0| 651 32 [11-7 | 274 | B&1| 753 5434 |544'0| 126*7( 377-3| 141°1| 570 | 19+1]235¢| 238
Mirz 1747 23+4 2290| TO | 34 |10-0 | 42-1 | 82'6) 798| 3902 | 5585 131'8| 245-0( 120-2| 580 | 194 | 284-0| 28¢
April 1882 176 221°g) &1 | 28 [12:6 | 266 | 786 700 B452 ]560°0| 138°0{ 286°0( J21°1) 59°0 | 19-7 | 2156| 2611
Mai 1716 147 2116 79 21 | 126 | 235 | 793| 796 6041 |577-6) 141-B| pag-4| 114:2| 60°2 | 20°1 | 286-9) 271
Yani. 1878 28 21741 80| 10 [ 100 | 178 | B1-0| 75:2| 8459 |571-8| 148-4| 231-2| 111'3} 613 | 204 | 268-7) 28-3
Juli 1631 08 2288 84 | 2211221150 720 67°3| 9835 |5553)140°0] 235°0 115°1( 622 | 208 | 269°8| 267
Aug, 1757 55 [ 2402 §5 | 29 | 152 | 146 | 759 755 | B608 |555-4( 120°6( 238-3( 112'8) 632 ( 211 f 250G 266
Sept. 1745 148 | 2442 84 | 30 | 148 | 163 | 759 T1-1| 9307 |564-0| 151°5] 250°5| 110°0| 64°0 | 21°5] 2690 26'6
Okt- 1856 266 2831(100 | .36 | 22+4 | 106 | 936 722 10148 137-7) 282-1| 1165] 648 | 218 | 308-2| 29'8
Nov. 1485 AL'L 3014 94| 43| 234 169, 976 669 | 10256 1220 337°6| 134°1} 65:6 221 | 292'5) 286
Dez. 1701 364 2667 71| ‘42 | 184 | 150 | 87-8] 614 396-5] 155°2| 662 | 224 | 237°5] 25°8
1932
dnner 143 167-7| 66'9 | 227
ebr,

und Lehrlinge,
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8 a o = |8 - B B TETe g lad
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un 2l el'g 8 w2 =gl 2 g% ] 2 = |E5|eglEg| 2 |88
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gmgg;;gaﬁ_ Sz e ISl E el o |E @D /< R0
k- g]le| o8l w8 H | el | —
2 1218 2| E 2 22 MR mimionen [1oB—! Milllonen | i9ea—| Millionen| o0 Millignen
C|O0|% (|| @ &9 100 Schilling 100 Sehilling 100 | Schilling | “1pp . Schilling |
_ 72 |73 | 74 | 75170 | 77|78 1 70N B0 | Bl | 8% |.83 | 84 | 85 | B6 | 57 [ 88 | Bp | 00 [ o1 [ B2 |83 {04 [ 05 ] 96 | o7
1927 | % B * * * |} RIEEE T
‘Janner | 777-1{2350/2828| 56 |4477(2401| 765| Qiof2021) 93-8| 197) 45°3| 74°0| 998 | 280 5001350\ 174 5| 20°6| 951\ 2085 663 452 352 174 €70
cbr. | 117-6{24972785| 72 la5e7(1643| 707| B6L{231:0| 200-9| 179 | 551 | 66°1} @0°0 | 17-0| 775|142-8|162:6| 233:2(102:8{ 702:3| B6'3| 34-0| 253 156| To|
Mérz | 717-7(250012057| 65 |4bap|1578| 834| 8672404\ Yor-3| 20-7 | 58-1 | 730/ 903 | 15+1| 85°5|174°0) 707°5| 40'1(125°8|772-2| 664 320 383 IT-7| 80-1
Aprit, | 7778|2545/3052| 70 (4708[1513( 86o| 775[271+4| 7095 | 17-0| 65°2| 70°9] 92-3 | 14-1|110-2(173+4) 7080 | 38°1|1250|277°81. 980! 328 158 10°D| 84-G
Mai | 720°5(2700{20217) 85 |5097|1626( 935| 9522076 868 | 25-1 | 551 | 505} 854 | 14+3| 67-1|137°2| 80-¢| 33-7| 963| 0I-9| T041 358 292 0% 610
Juml | 774-5[3015(2624) 13 [4915/1615| B3B10G5{243'6| 08¢ | 224 |-66-7| 60°5) 070 | 14+4| 81:4|160°1| 70676 42:41118-3) 08D | 746 271| 35°D| 168] 77
[ali | r126-6|2m0)2855| 74 |468g\1645| £1a| 9ssf232-0| 987 | 224 | 642 | T0°0| 973 | 16°4| T38]1464| 9976 260/1033| 7034 | 855|332 20-4( 202 872
Aug, | 130-¢[2800/3220 71 5012|1005| 855| o2bl282-7| s 1r-8 | 283 G147 | T0-3| 952 | 19'5| 87-7/160°5| 106°8 | 37-5(124-3| 117761153 32-8) 36'6| 189| 77D
Sept. | 73/-3|3660(3270 62 [5307/2034 806! 773(2643| 708-0 | 244 | TI'6| 60°3| 943 | 21111061 2044(117-3 | 407114540 116-6| 70°9) 20-3|. 38+9| 20'6| 77D
Okt. | 127-1[34203370| 64 [5012(2103] 974| 743J3004| 172-6| 25-0| T9'5| T8°01707-3 | 23-0\116:3{202°9| 1716 | 30-0(181-1| J22°6|106°5] 39-0| 34B) 230 92D
Dex: | 74-3(5amalanet| 18 Bosd/1osk ona| SI0fAbia| 107 | 20-7| 185, b43| o7 | 200 IBAHNG1 1107 | 404| 0| 1109 1249)514| 20| 243 685
¢z - 4l708-1| 207 | 78 -7 | 20°9{124:2[200'1| 7707 | 434|144-8| 720°3(124:3) 514 20°8| 243} 035
1928 o ] | . ‘
snner | 231-¢ /2818|2084 75 (1989/2010| 910| 635|2448( 7736 | 281 | 57°3) 678| 858 | 214| 01311463 7252 | 350l04-2;1788| 9a5| 320 12:9] 204 974
| Febr.- | 732-02832(2058| 86 |4035(1806/1087| 664|265-2| 115-6 | 193 | 52:0 | 84-4|177-5 | 18-2(103-1(2038| ra¢-5 | 42814707472 | Bl-4| 41'6| 448|175 798
Mo | 7352 E0a0e0] 58 Baialirialions] Sublorko| 170s| 210 Ba| To5| 003 | 154|100 0|1080(7 15| Exis0a|1203| Be1| -1 255 1) hny
1 F pI:‘ - - o a - - . ) 115.3 e, »] 1 - . o . 9 -1
{Mai | 730-3:3345/3525(108 [5808(1660! 0511 724%054°5 10674 | 237 | 60°0| 650| 945 | 15-3) 90°4178'3| 7762 | 41'6|128°5) 122'6) T6:2( 24-3| 20-1| 20-4] B71
1Juni | 133-p)3225/3245] 97 5563[1967|1092| -8B7J256-2| 103-5| 20-8| 596 | 74°5703'0 | 176! 08'2/187-2|178°F | 427)137-0) 726°0| B5-0] 31'B| 38°8| 18| 773
it | 239-6(3320[3135 120 |5508/1600| 988| S10o456i 1045 | 2021 660| 605| 842 | 15| 91316467720 400(1175| 1154| B10| 196 262| 212 960
| Aug. - | 742-4[3076/3445) 95 [5580(1810(1018| To2|2766|209-2| 218 | B4-4| 75'1|701°6 | 176|104°5|1768 771"¢ | 30-7|131-5! 118+0| 09-8|. 35+4: 260 221| 809
Ot | 7550 0ia[aina| 51 [aroh o1se| cna| mlarod| 3077 | 55| 103 | 63| 857 | 207 10k-aioonD 1438|403 1418 1817 | 150\ 1od| Sanl| 259 66
Okt -} 732 '4|7077 | 250|70°5| 630 857 | 22°7|1:4-4206°0| 7138 | 46:3,147-6 7277 | T2:6| 16°7| 331| 255| 986
Dex | 1553 oLI0000| T8 [SonT 00| o1s| ToO{are | 1065 | 210 854|101 8] 085 | 21-o|1Ee 8340|1125 | 4UOIa05| 1143 [1150] 13| 20e| 241| o6a
. - ‘0| 6681018 990 | 21'6(120-8(204°0|772°2 | 4401502 1170} 5747 294 24:7| b8+l
1929 . , : 1 : 0
anner | ra7-gio00812121| 79 |1004(1462( 704| s70[242-4| 2125 10-7| 8511 TO6|700°7 | 26| 7001338\ 7728 | 20-8] 985! 112'3|108-6 40B| 187 23110211
M | 15500 o 8 1A ICTe) 38 S0\ 102 | 108|453 | B3 ls0rs | SnauoraliTaa( 05| Iralisoa 117 5| 84| &38| 20| 310| 864
: - » . - 16" - - - .1 1 - » . . . . ., <0l -3 »f 85-4
M | 7557138500550  T6 (o108 7511008) onifaTae| 1147 | 18| 302 | 789{1005 | 151[HEQIE 0| T10-0| 425(130| 1547 | b3 342 M| 255 G5
. i . o - - 9| B - *1|110" . . 3 - W 4+ - 5] 050
Juri | 246-5(3045,3535) 90 (50001848 572 907f274'1/210°7 | 20-2) 5§°3| 81'1[2732 | 174/1108)106'6/ 1240 | 48-4143°3] 1379 77°5| 32°T| 325| 230 923
Juli | 2467j3c22i3411| 88 cosmi1an0| a30| s7fesesi 2100| 263 543 | vaz|r097 | 1ws|102:2|181°1| 7232 | 4381280 125°6| 773 30-4| 258 2351020
Ang. | 750-6[3406(3566| ‘75 |57042087; 876| 835[262-7|103°0| 225 | 562 | 78-6|105°¢ | 220 00°5(180'6| 7737 | 44°0(153°3( 1797 | 82| 3¢5| 338: 226, 628
Sept. | 747-6:3383(3521 " 69 |G072[2360| 896| B14[201°6| 7708 | 250 | 585 | 8767097 | 24°2|112-D|2004| 174°7 | 410|162°1| 7302 82| 46°6] 492 236 898
Okt | 238-2[2811(3500/ 62 |6610[2463| 832| T7a[202-2 7062 | 25-4| 657 | 78-8)706°5 | 26-1/147-7(201°8 7727 | 41:6(150°5| 122-7| 90-4| 35'8| 32-8| 257|180
Nov. | 120-7[3450/3568 57 |0223\2505) B10| B231208°5\J05°7| 210 | T0°D| Be51702:9 | 2491154 1896 710°9| 40°C/13851 7792/ 108°0| 439y 2871 26:1101°0
ez. | 728-9{2845|3320] 55 |343412340] 773) 866(321°5| 7071 | 25-3| 737 109-2/107-2 | 22:8/142:2101°8| 1055 421|157-3] 1797 1297] 67°1| 151] 30111
1930 | | : ‘ ' B
Janner | 728-4/o643(3048| 62 {5044(1684| 716| 763l211-0| 97°0! 200 | B0-4| 651} 82-4 | 16| 7071302 1007 | 302 9as| 7078 80| 34| 239 2671z
{ Lebr. | 125°3:205613000 70 |4954/1589) 753 6651231117000 18°6)| 488 61°5| 812 | 130\ 957 160°1 11D | A101aT S12rS) TL0 205 16°0) 212 ga-é
i (i & el g 0 b e fed ue) 49 il e g e 2 2 B e
fil j 37 8| 96| 186 | B3 : 117271076 | 40-1|125-1| 72:8| 661 247 28-0] 22°5(300-D
Mai | 1320188111 T |5086,1600) 816) 661)>33'8) 978 | 184 54°4) G25] 896 | 135] 95T|1STBI100°3| STIN11-3 1067 | T3 25 1] 221 949
ni ) F36°2(3086'3611 74 (59491845 81| B2Bl251-2( 70151 19°8] BT | 60'9| 84'9 | 136 8571534 96°8 | 37-3|110:8 7020 | 9TB|- 236 25°1] 240 %02
quli- | 22ralobraiaons| @2 |sagalionl aonl ereleina| 029|106 77| wel 872 | 15 sy 1mwr oas 334 o 1| 1
i | 127 » 7| 9ga| o7-7| 196 2¢°7| 17:3| 2771081
g‘gpﬂt-_ : fvﬁﬁ‘-ﬁ—%ﬁ%%ﬁ%i 2}3 5440\17341 728| 698]204-3| 80+ 171 | 37'3| 62'6| 84'8 | 1G'6| 83'7(146'6) 92'¢| 32°2|106:0) 95'7| 57-7| 305| 224} 23:3| 026
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- GROSSBRITANNIEN. - - Vermehrung- des- Netenunﬂaufes ~kmapp--voer-Weth-

~Wenn - keifie = vollig unerwartete pohtischb”-s‘v" nachten blieb bemerke betréchtlich
Wendung eintritt; - wird-die 85jihrige Periode -des -unter dem vorjahrigen - Ausiiaf. . zurick und
englischen Fre1handels am 1. Mirz 1932‘ehdgh1t1g war bis: Mlﬁe Janner zurfickgeebbt.  Letzteres

‘aigeschlossen sein. Schatzka
dem Parlament  den Entwurf (
'gelegt durch Welches fiir ' saAmtliche 'ini ;das: Ver-
eipigte - Komgrelch -emgefﬂhrten Waren; = ausge-

Lebensmitteln, gewisse. Rohst

soll, auch Importe aus den Dominions. Der Entwurf
siehit die Einsetzung eines Komitees vor, das dem
Schatzamt Vorschldge zur Einflihrung hdherer Zolle
auf die Einfuhr von Luxusartikeln, aber auch von
allen sonstigen Waren unterbreiten kann, ,die im
Vereinigten Konigreich in einer fiir den Verbrauch
im Konigreich genfigenden Menge erzeugt werden
oder deren Erzeugung in solcher Menge in abseh-
barer Zeit erwartet werden kann®. Fiir diese zu-
sdtzlichen Zolle, die das Schaizamt dann sogleich,
mit Vorbehalt der Rafifikation durch das Parlament
innerhalb 28 Tagen, in Kraft setzen kann, ist
keinerlei Begrenzung nach oben gesetzt. Gegeniiber
Landern, die GroBbritannien in ihrer Zollpolitik
benachteiligen, kdnnen iiberdies noch: spezielle
Zollerhthungen bis 100%, verfiigt werden, wo-

gegen Lindern, die sich der englischen. Produktion -

entgegenkommend zeigen, Zollerm&Bigungen auch
unter den Grundzoll zugestanden werden konnen.
Um die Bedeutung der neuen englischen AuBen-
handelspolitik fitr einige Staaten zu beleuchten, sei
hier die GréBe des Exports einiger Linder nach
Grofbritannien, umgerechnet in Dollar zur Paritit

sowie der perzentuelle Anteil dieses Exports- am -
nahme der- bntlschen Staatsschuldverschre:bungen,

Gesamtexport der betreffenden  Lander. angefiihrt.

gort Perzentueller An-
natch Gro, Dritannier - teil diesés Exports

Millionen Dall. am -Gesamiexport- .
des befr, Landes -
in den ersten neun Monaten 1931
Deutschiand . . . . . 180-35 ) 110
Frankreich . . . .. 151-58 165
Italien., . . ... .. 44-65 11-4
Osterreich . . . . . . 997 70
Polen . . .. .. .. 2766 170
Schweiz . . . . . .. 34-05 170
Tschechoslowakei . . 30002 . - - - M4 o
Ungarn . . .. ... 590 ST
: Vereinigt€ Staaten . ..32202 . - .. 178 .-

Die fiir den Status der' Bank von England-

wesentlichsten Posten wiesen in der Berichts- "

zeit- keine auffallenden Bewegungen auf. Dié..

1 sowie die schon .+
]etzt zgl!pﬂnchttgen Waren, ein’ 10%1gerWertzoll ohne
zeitht:he Begrenzung emgefuhrt wird, Ausgenommen. ’
smd Imporfe ans: den Kronkolomen, aus’ Indien;
sowne his zuir Konferenz yon Ottawa; die zur Frage‘
des ,Empire Free Trade« endgiiltig Stellung nehimen

' am 18. Feb l

"";‘j(‘ausgewmse n Remgéwmne mcht

gilt auch fiir] dig" — ebenfalls  njcht ailbermaBlge

. — VergroBering dés Portefeu;llés zom  Jahres-
: ultimo. Viel |beachtet wurde, daB dle Bank von
‘England . am e Februar, den: gafizen: - Restbetrag

‘\nommen lebende Vlerfﬁﬁlge Tie ,‘ eine Anzahl von ...

: :dle Bankrate

ermaBIgen SRR
Man kann festste!len daB dle Bef&rchtung, dle
Authebung der Goldemlbsung werde; den Auftaki
zu einer Inﬂa.hon bilden, sich b1sher nicht bestatlgt
hat, Wenn - die - englische WahrungSpohhk auch
jetzt noch zbgert, die kaum verdnderte Menge des
Notenumlaufes durch Festsetzung emer neien Re-
lation- w1eder an. das Gold. zu knupff:n $0" hang‘t
dies wohl auch zum. Teil - ‘damit zus. mmen, Qaﬂ
die grundsatzhche Uberzeugung "ivom ‘Wert des

Wihrung nnt dem Zlel dér Prelsstabﬂis:éruﬁg,un-

“geachtet der Schweren Emwendungen welche die

Wlssenschaﬂ gegen dlesen Gedanken vqrzubrmgen

faBt sein, daﬁ auf der Relchskonfe;'enz -\?on Ottawa
auch in del Wahrungsfrage Beschliisse von_wert-

" Die Besserung, die i 1m Septem ber und Okt ]Jer
an der Borse.zu verzeichnen war, hat nicht ange—

~halten. Von 'Mitte November bis” Jahresende yar

die Bewegung in allen Effektenkategorxen mit Aus—

die verhaltmsmaBlg betrichtliche Kursbesseryngen
erzielten, wiedet riicklaufig. Im Jénner erholt€ sjch

- der Aktienindex ein ‘wenig, ohne jedoch den Hiﬁhe-
‘punkt vom Oktober zu erreichen.

Ein verhaltmsmaﬁlg befriedigendes Blld ge-
wihren die vor kurzem verbifentlichten Abschliisse
der Londoner Grofbanken. Zwar sind im Vergleich
zu 1930 die..verteilten. Dividenden .ein wenig, die
I betrichtlich
zuriickgegangen ‘und der’ Rﬁckgan er -wirklich
erzielten Gewinne dirfte ' noch $Stirker: gewesen

"'sein, DaB diésmal stille Reserveil zum Ausgleich

‘von .. Verlusien .-— namentlich an- Inveshtlonen
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in ziemlich starkem AusmaB herangezogen wurden,
wird schon dadurch wahrscheinlich, daB bei den
,Big five* der Riickgang der ausgewiesenen Ge-
winne vor 1929 bis 1930 16%, in der viel kriti-
scheren Zeit von 1930 bis 1931 aber nur 8%, betrug.
Aber daB der Ausgleich aus Reserven vorgenommen
werden konnte, ohne daf die weitere Reservehaltung

diesem Produktionszweig, von dem man erwartet
hatte, daf er wie kaum ein anderer den Export-
vorteil des Pfundfalles fiihlen wiirde, die Besserung
zweifellos unter dem erwarteten AusmaB zurlick-
geblieben, da die Entwicklung des.Exports, . die
die folgende Tabelle veranschaulicht, nicht den
Erwartungen entsprach:

und Liquiditdt wesentlich erschiiitert wurde, zeigt, Englische Koklenausfuhr

. . . " . : in Tausend Tonnen_ :
dzil.’a fi:e inneren Hilfsquellen der‘ Gr'oﬁ‘bank_en, © . September 1931 . . . . . . AR S
mAchtig genug waren, um selbst die einzigartige Oktober 1931 . . . . .. .. .. 30510 -
Erschiitterung von 1931 zu lberstehen, November 1031 ., . . . .. .. : . . .35426
Wenn man die gesamte Produkfion des letzten Dezember 1931 . .. . ..... . .36274
g Jéanner 1932 ... ... .. ... 33131

Quartals 1931 derjenigen des dritten Quartals
gegeniiberstellt — der Einschnitt fallt zeitlich mit
der Aufhebung der Goldeinldsung ziemlich zu-
sammen — 5o zeigt die Indexziffer des London  *9
and Cambridge Economic Service mit 895 gegen o}
81-1 (Durchschnitt 1924 =100) eine Steigerung um =
mehr als 8 Punkte, wihrend sich in der gleichen
Zeit des Vorjahres nur eine Erhdhung um 2 Punkte
ergab.Besonders kriftig war diesmal dieErholungin | \
der Papierindustrie und in der Kunstseidenindustrie,

welche letztere im vierten Quartal 1931 geradezu
einen Aufschwung mitmachte. Die Kohlenforderung
GroBbritanniens wies von Mitte Dezember bis &
Mitte' Janner steigende Ziffern auf, doch ist in *°

Eniwicklung der Produktion in GroBbritannien

'f..,;\..\,'.s ."
i/

80y

2 Haurmealle K \
b Chamische Industriz 1y
¢ Elzen L,
d Hahle
e Gesamlindex -,
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1. 2458 | 105 [ 1009 69 | 229 | 2100 { 2400 | 66 | 70'9 | 68 2 | 98-25] 33-1 | 3r°8 | 17°H | 22:0 TB4| 186 ] 376 | 2119
— 548 | 110 | 1004 65 [ 209 | 2340 | 2430 50 | 69°5 | 67°0 | 98-25] 32°¢ | 37 | 165 | 217 817 | 18-2 | 397 | 2189
+ 4770 | 103 087 65 | 211 | 2220 | 2300 | 30°5 | 680 | 654 | 98-25| 359 | 34~ | 181 | 78 876 | 18-7 375 | 2819
— 5020 | 105 963 0 | 2023 | 2070 | 2140 | 19-9 | 67°4 | 64-T | 98-25] 32-7 | 330 | 16-5 | 14:2 818 | 19-8 358 | 2369
— 8004 a9 959 66 | 2°30 } 2150 | 2200 | 15-8 ] 65°5 | 633 | 98-25) 276 | 286 | 2006 | 168 811 | 18T 317 | 2500
— TH79 96 068 6B | 2:17 | 2210 | 2rr0 | 12°3 } 64-3 | 62:4 | 98'25} 287 | 276 | 179 | I4'6 799 | 18-4 | 305 | 2663
622 94 | 101'8 76 | 2-52 ] 2060 | 7050 ) 19°6 | 639 | -62'1 | 97-75}f 24°0 | 2¢#-9 | 13°3 | 12°6 737 19-2 2697
2766 96 | 1006 75 | 262 | 1960 | 1860 | 13-4 | 63°7 | 62-1 | 97-75] 256 | 2¢4'6 | 15°% | I¢-@ 801 18-2 | 323 | 2566
2684 94 "9 73 | 2:61 | 2270 ; 2210 1°7 | 636 | 61-5 | 97°00] 243 | 25'9 | 15°5 | I5'8 7497 18-2f| 302 | 2503
4712 80 a16 68 | 226 | 1980 | 7980 | 11-0 | 628 | 601 | 97°00] 260 | 266 | 146 | 155 06| 18-2 | 313 {2578
--11415 82 950 60 | 2112 | 2196 | 2080 | 12°8 | 621 | 59-1 | 97-00| 21-7 | 23-2 | 141 | 76'3 T38| 16°9 302 | 2707
—30712 865 937 62 | 214 | 1980 | 2000 521616 | 50°2 | 97°00] 265 | 25-4 | 136 | 15'7 742 | 14-9 | 286G | 2807
-+ 1141 B2 | 1613 125 | 431 1650 | ro3g 1-6 | 699 | 57-3 | 96:75] 22-0 | 2r-1 | 12°5 | 157 687 | 169 249 {2813
— 978 78 | 1020 ) 125 | 4:28 | 1680 | 1740 1-3 | b9'7 | 5T:0 | 96-75| 222 | 220 | 112 | 143 763 | 16'B 232 | 2880
-—14997 87 | 1081 168 | 571 | 1438 | 1480 2-5 | 62-8 | 602 | 96°50) 24-0 | 22-7 | 11°9 |} JI'7 806 | 179 257 12793
— 92 | 1065 | 175 | 5'76 | 1380 | 7430 4:4 | 640 } 614 | 9650 229 | 23-7 | 15°3 | 13°2 753 181 277 12735
— 81 | 1112 | 169 | 584 | 1410 | ¥570 27 | 637 | 61'5 | 96-25f 22-7 | 22°5 | 186 | 15°7 17-9 200 [ 26709
1932
domer . . — 82 | 1075 | 169 | 5'65 | 1330 | 1270 290 637 1 61°0 | 95:75] 234 | 225 | 160 | 178 18-5 | 300 | 2855%)
ebrnar. 805 1072 | 183 | 5-11 :
3 Von Saisonschwankungen bereinigt. — 1) Netto-Zu~ (4-) und -Adfluf {—) bei der Bank von England in 1000 Pf, Strl. — 2) 15. des Monats. —
%) Woche vor dem 15, — 1) Monatsdurchsehnitt, ~~ ) Am 25. des Monats; Arbeitslosenversicherungspilichtige. — ) Alte Berechnung.—* Vorliufige
Ziffer. — 4 Wochen ausschlieflich der Bankfeiertagswoche. - Ep )
o Nach dem zMonthly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service*,
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Die Augfuhr im Jdnner d. J. ist also-sogar um 759/,
germger als die- Septemberausfuhr Es hingt dies
vor allem mit den-vom Ausland, namentlich Frank-
reich, emgefuhrten ,,Valutadumpmg—Abwehrzﬁllen“
sysammer. Auch in der Eisen- und Stahlproduktion
hat die Valutaexportprimie. nicht libermiBig ge-
wirkt. Yom November zum Dezember stieg die
Roheisenproduktion von 277.000 Tonnen auf
299.000 Tonnen, wihrend die Stahlerzeugung in
der gleichen Zeit etwas zuriickging. Die AuBen-
handelsziffern fiir Eisen und Stahl waren:

Einfubr Aunsfubr

in Tausend Tonnen
September 1931 . 2203 1392
Oktober » . 2157 1588
November . 3794 1957
Dezember . 2669 1753

Wenn auch der gewaltige Novemberimport, der be-
sondere Ursachen hatte, — vor allem Beschleunigung
von Lieferungen zwecks Vermeidung der Runciman-
Zslle — im Dezember wieder zuriickging, so war
doch in der gesamten Periode vom September bis
zum Jahresende trotz Piundentwertung und Schutz-
zoll die Einfuhrsteigerung grofer als die Erholung
des Exports. Die Jannerausfuhr ist sogar auf
167'3 Tausend Tonnen zuriickgegangen.

Die Entwicklung des Arbeifsmarkies nahm im
Janner eine recht ungiinstige Wendung. Der Riick-
schlag nach der durch die Weihnachtszeit bedingten
Erleichterung war diesmal so stark, daB mehr als
zwei Drittel der ganzen seit dem 21. September
eingetretenen Besserung wieder zunichte gemacht
sind, Der Ausweis des Arbeitsministeriums zeigt
fiir den 25. Jinner 1932 die Zahl von 2,131.298
Vollarbeitslosen und einen Gesamtstand der Ar-
beitslosigkeit von 2,728411. Vor Weihnachten
(21. Dezember) waren die entsprechenden Ziffern
2,002464 und 2,509.921. Dabei ist die Lage in
Wahrheit noch ungiinstiger, da infolge der jetzigen
strengen Kontrolle eine grofe Zahl friiher regi-

strierter Arbeitsloser nicht mehr in' den Ausweisen
enthalten ist. Rechnet man-hiefiir die von englischer
Seite angegebene Schﬁtzungszlﬁer von 90.000 Per-
sonen hinzu, so ist di¢ Gesamtzah! der Arbeltslosen
im Janner 1932 ‘nur um ca. 2% germger ‘als i
September , 1931. Selbst wenn ‘man " hiebéi den
Saisoneinflub beriicksichtigf, bedeutef- diese Ent-
wicklung eine Enttiuschung der an -die Pfund-
entwerfung geknupﬁen Hoffnungen f[lr deu Ar-
beitsmarkt. RNt

UNGARN'

Unter den Problemen, die der ungarischen
Wirtschaft aus dem am 22. Dezember. v, ]. er-
lassenen Transfermoratorium erwachsen, diirften
vor allem zwei bald fiihlbar werden. Erstens scheint
es, dab die Stillhalte-Verhandlungen, die die unga-
rische Regierung mit den Glaubigern kurziristiger
Kredite seit Juli vorigen Jahres fithrt, nunmehr
dadurch erschwert werden, daf einzelne Glaubiger-
gruppen sich durch die in der Moratoriums-
verordnung vorgesehene bevorzugte Behandlung
gewisser Obligationen benachteiligt fiihlen. Die
zweite Hauptfrage ist, was mit den in den
Gliubigerfonds bei der Nationalbank einsttdmen-
den Pengdbetréigen geschehen soll. Wie es heift,
wird beabsichtigt, diese Betrdge vorldufig durch
Wechseleskompte wieder der ungarischen Wirt-
schaft zuzufithren. Daf eine solche Verwendung
gines Betrages, dessen GrdBe auf 200 Millionen
Pengé geschdtzt wird, schwere Inflationsgefahren
mit sich bringen kann, wird deuflich, wenn man
sich vor Augen hilt, daB der gésamte ungarische
Notenumlauf im Janner 1932 :zwischen 350 und
415 Millionen Pengé geschwankt hat.

Ein Vergleich der beiden ersten Kolonnen in der
Tabelle der ungarischen Wirtschaftszahlen Seite 40
fir 1930 und 1931 zeigt, daf der Notenumlauf der
Nationalbank nicht annihernd in dem AusmaBe
gestiegen ist, wie die Kreditbeanspruchung durch

ertschaftskurven fur Ungarn
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: Zahl der Insolvenzen
Wirtschaftszahlen fiir Ungarn (Juli 1927 — Juni 1928 = 100)
Geldmarkt und Preise AuBenhandel, Juli 1931, .. ... 0oL 1400
Barse Beschifiignng August 1931, . .. ... ..... 1363
) = Sy 1
s S~ [EFar . coi ' September 1931. . . . . . . .. . .. 2595
o ol ] L]
» Em2|g8E: SitnfEiln B Oktober 1931. . . .. ... ... .3000
.| £, |555|285E [BsEu g RS w |83 November 1031. . . .. . ... ... 3300
- Zeit [ 2% |524|58E2[E>EE 18288 £ | & |43 Dezember 1931. .. .. ....... 32218
=] ,_5,40‘{:‘ sEan |z HEL- I-'E =] 7] = ' ] .
R |dzg|3823 |352a)490k] § | 5 | 2<% Infolge der Importdrosselung konnten zwar in
ML | Ml | 31 XL _ 1925/27 i3 i i 7 i 1 -
Pengs| Pengt| 19132 100| 1913 =100 |Mill.Pengs| Z3i5 jiingster Zeit einzelne Produktrons.zwexge ihre Er
1 [ 2 1 3 T 6 11 8 zeugung ausdehnen, so vor allem die Kohlengruben,
1930 deren Forderung hauptsichlich infolge Wegfalls
li..... 4662 | 2027 23-9 88 a9 707 | 60+7 | B1-3 i
Js.t{lulgtust.. &1 B H s |70k 763 | 53 des Importes von Hausbrandkohle etwas gestiegen
i | o : : : 2| es | B . . . . )
gi%o%"ér ot mms Za | % s |13 % | 52 ist. Es sind sogar einzelne Produktionen (Werk
ktober | &5 . . S . M
Novenib. | 4304 1 2528 | 2119 A 2 |el|oen| s zt_augrr{aschm_en,Tepplch-, Mobels’_toﬁerzeugung un.a.),
1981 die bisher im Inland nicht befrieben wurden, neu
dnner... | 446°0 | 2651 | 21-4 7 | o |4e3(307|n03| aufgenommen worden. Doch kann dies keineswegs
ebruar . | 4000 | 2434 | 100-9*%| 80 | 92 |42D|407|ua0 . .
Marz.... | 3845 | 2576 | 1064 84 94 | 557|499 |u42 | als giinstiges Konjunktursymptom betrachtet wer-
April.... | 406°0 | 2633 1 1026 84 493 571 | 40°5 | 114°5 . . . .

Mai..... e | rel eI | 8 | & | 5| 44T HE0 den. Es ist im Gegenteil zu beftirchten, daf da-
Juni st | 3002 o o | ol e luge | durch Kapital und Arbeit in Produktionen investiert
li...... X " —_ | 2 1110~ . eqapasy s . s
Rlulgust 4146 | 3068 | — a3 9z |aye|470|i195 | wird, deren Rentabilitit in dem Augenblick aufhort,

Septemb, | 2828 | 2853 { — 8 | 9 |400|555(i205 e . « .
Oktober | 4347 | 4224 | — 88 97 |403|e24|i22-0 | als die jetzigen handelspolitischen Zustinde Mittel-
Novemn. | 3010 [ 42131 — 8 | 9 |3tB|634|12%63 NP <
Dezember| 422 | 4400 |  — 89 9 |04438|13¢7] europas, deren Unhaltbarkeit fiir die Dauer ziem-
lich allgemein zugegeben ist, ein Ende nehmen —

*) Ab 1. Jinner 1929 gewogener Index neuen Systems. Der neue
Preisindex besteht aus 54 Waren; er enthilt mit Ausnahme von
Malz simtliche Waren des alten Preisindex. — **) Ab Februar 1931
Bagis: 1926 = 100,

Mitgeteilt von der Wirtschaftsforschungs-Abteilung des Kinigl.
ung. Sfatistischen Zentralamtes.

eingereichte Wechsel. Auch in Ungarn ist eben die
Devisengrundlage des Notenumlaufes in weitem
Mabe durch Zirkulationskredit ersetzt worden und
auch hier wird die Hauptfrage der nachsten Zukunft
sein, ob die Erfassung der Exportdevisen besser ge-
lingen wird als bisher. In der Zeit vom 17, Juli 1931 —
Beginn der Devisenzwangswirtschaft — bis Ende
1931 soll knapp ein Drittel der erldsten Export-
devisen der Nationalbank zugeflossen sein.

Die Depressionserscheinungen in der /ndustrie
sind andauernd schwer. Da die allgemeine Lage
den Geldinstituten nunmehr duBerste Zuriickhaltung
in der Kreditgewdhrung auferlegt, mehren sich die
Zusammenbriiche. Die im letzten Quartal 1831 be-
sonders starke Steigerung des von der Wirtschafts-

forschungs-Abteilung des statistischen Zentralamtes. -

berechneten Index der Insolvenzen mag in dieser
Krediteinengung ihren Hauptgrund haben.

was zu vermehrtem Brachliegen fehlgeleiteten
Kapitals und verschiriter Arbeitslosigkeit fiihren muf,

Was den Aufenhandel betrifft, soistim Jahre 1931 -
die Gesamteinfuhr gegeniiber 1930 von 832 Millionen
auf 543 Millionen Pengd, also um 35%), die Gesami-
austuhr von 909 Miilionen auf 570 Millionen Peng®,
somit um 379, gefallen. Die seit August 1931 beste-
hende Aktivitdit der ungarischen Handelsbilanz
konnfe im Dezember knapp aufrechterhalten werden;
fiir den Jinner wird bereits ein Passivum von
4 Millionen Pengd gemeldet. Fast in noch htherem
MabB als die anderen Staaten Mitteleuropas betrach-
tet Ungarn die AuBenhandelsbilanz als den Angel-
punkt seiner Wirtschaftsentwicklung; fast konnte
man sagen, daB die Ansirengungen der ganzen Nation
sich derzeit auf Forcierung eines Exportiiberschusses
konzentrieren. Daf dieses Ziel hier wie anderwérts
durch schwere Importbeschrinkungen gegeniiber
einer ganzen Anzahl von Staaten angestrebt werden
muB, die zu den gleichen Mitteln greifen, bedingt
die anscheinend unentwirrbare Problematik der
heutigen handelspolitischen Situation Mitteleuropas.
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