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OSTERREICH

_ Dze Schrunpfung des Welthandels hat sich,
wie vor allem aus den Aufenhandel sziffernhervor-
peht, fortgesetzt. Abermals sind newe Erschwerangen
eingetrefen, zum grofiten Tell infolge wdhrings-
politischer Mafinahmen verschiedener Staafen, diese
Tendenz diirfle auch in der nichsten Zeit unver-
mindert anhalfen. Der Preisfall ouf den Welt-
mirkten hat angedanert, besonders in den Verei-
nigten Staaten. Die Rohstofflager sind unvermin-
derf hoch.

Die osz‘errezchzscize Wirtschafislage steht nach
wie vor im Zeichen der Depression. Die Devisen-
schwierigkeitfen wirken in immer einschneidenderer
Weise auf den Wirtschaftskirper ein. Insbesondere
machen sich nach Erlassung der vierfen Devisen-
verordnang erhibhte Exportschwicrigkeiten gelfend.
Vor . allem erst miissen sich die Jdsterreichischen
Preise an die neuen Bedingungen anpassen. Vor-
ldufig ist aber eine Steigerung der offiziellen Preis-

‘indices festzustellen; dagepen sind die reagibien

Preise — offenbar vorauslaufend — abermals
zuriickgegangen. Die industrielle Produktion wurde
in der Berichiszeit fast ausnahmslos ezngescfzrankt
die Arbeitslosigheil stieg.

. Dewserzbewzrz‘schaftung: Nach wie vor bildet
die Lage der Nationalbank den Angelpunkt der
gegenwirtigen Sifuation. Das Noteninstitut hat die
von ihm seit mehreren Monaten befolgte Politik
der Devisenbewirtschaftung fortgesetzt und ver-
schirff. Die am 8. Jinner erlassene 4. Devisen-
verordnung enthilt gegeniiber den vorhergehenden
als einschneidendsten Eingriff das Verbot des so-
genannten Exportes gegen Schillinge, wie auch
‘des Privatclearings.

Glejchzeitig mit der Erlassung der neuen
Devisenverordnung wurde die Kiindigung des Still-
halteabkommens bekanntgegebeh.
Bestreben, die gegenwirtige Tilgungsrate von 159,

fiir ‘einen Zeitraum von sechs Monaten einzustellen.

Dies wiirde fiir die Nationalbank eine Vermin-
derung der regelmiBigen Beanspruchung ihres Devi-

Es Dhesteht das

senschatzes bedeuten, Die Vereinbarungen hieriiber
sind mit den ausldndischen Glaublgern noch nicht
zu Ende gediehen.

Status der Nazfzanalban/z Der Status der
Nationalbank, der aus der beigegebenen graphischen
Darstellung ersichtlich ist, zeigt unverminderies
Andauern der seit Ausbruch der Krise sich geltend
machenden Verdnderungen, Das Wechselportefenille
erreichte mit Ende des Jahres das Maximum von
907-8 Millionen Schilling, der Notenumlauf und die
Giroverbindlichkeiten stiegen auf 13114 Millionen
und die valutarische Deckung ging um rund
20 Millionen auf 317-6 Millionen Schilling zuriick.
Da der Jahresultimo gewthnlich eine saisonmiBige
Spitze darzustellen pflegt, ist bis Mitte Janner (und
bis auf weiteres) mit einer Verminderung der An-

~spannung des Status zu rechnen. In der Tat ging

das Wechselportefeuille um 54 Millionen auf 8533
zuriick, sanken Notenumlauf und Gireverbindlich-
keiten auf 12220 Millionen und auch die Ver-
ringerung der valutarischen Deckung um 22:2' Mil-
lionen auf 2954 Millionen Schilling stellt eine
solche Saisonbewegung dar. Allerdings bleibt die
Abnahme des Wechselportefeuilles weit hinter

Status der osterreichischen Nationalbank
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jenem AusmaB zuriick, das nach den Erfahrungen

bei simtlichen bisherigen Jahresultimi zu erwarten
war, so daB konjunkturell auch der gegenwirtige —
zu geringe — Riickgang der Zahlen in Wirklichkeit
eine Vermehrung des Kreditvolumens darstellt.
Betrachtet man auf dem beigegebenen Schaubild
die Kurve des Wechselportefeuilles und die der
valutarischen Bestinde, so zeigt sich bei der
ersteren eine ununterbrochene Zunahme, bei der
letzteren eine ununterbrochene Abnahme seit Mitte
Mai 1931, wobei zu betonen ist, daf die ange-
gebenen Werte sich auf Daten der Monatsmitte
beziehen. Seit 13. November steht der Diskont-
satz auf 8%, Der Riickgang der reinen Noten-
zirkulation um 149 Millionen Schilling seit Ende 1931,
der schon an und fiir sich wiinschenswert ist, stellt um
so mehr ein giinstiges Symptom dar, als er zum Teil
mit dem Zufluf bei den Sparkassen zusammenhingt
und es in allererster Linie auf eine Beschrinkung
der effektiven Geldzirkulation ankommt.
Spareinlagen: Die Spareifilagen, deren letzter
Stand im August fiir alle Unternehmen publiziert
wurde, haben im Dezember abgencmmen, aber im
Jénner nicht unwesentlich zugenommen. Zeigte
schon das AusmaB der Abhebungen bei den
Wiener Sparkassen und jenen in den anderen
Hauptstddten eine erhebliche Verminderung im

, fMonat November gegeniiber Oktober und ins-

besondere gegeniiber September, so gilt das nicht

fiir den Dezember. Die bisherigen Erhdhungen

‘der Einlagen im Janner gehen iiber die Zinsen-
gutschriften hinaus. Es scheint, als ob eine gewisse
Beruhigung beim Publikum eingetreten wire. Es

ist in hohem Grade begriiBenswert, daB gehortete

Schillingnoten auf diese Weise an die Nationalbank
zuriickflieBen, denn nur dadurch ist die Ilatente

‘Gefahr beseitigt, die darin liegt, daB sie zwar

unausgeniitzt, aber jeden Augenblick ausniitzbar
in den Hinden von Privatpersonen ruhen und im
Augenblick einer Vertrauensstérung ihre preis-

steigernde Wirkung austiben konnen. Auch die Spar-
einlagenbewegung trigt saisonmibigen Charakter,
.denn wegen der Weihnachtsfeiertage pflegen sich
‘bereits im November und Dezember die Ab-

hebungen zu vermehren, ohne daB sie jedoch
bisher jemals zu einer Verringerung des absoluten

Standes gefiihrt hitten.

Borse: Der Gesamtindex der Aktienkurse war
Mitte Jénner mit 561 genau so.hoch wie Mitte
Dezember. Die Bankaktien verloren neuerlich und
der Index der Industrieaktien zeigte eine ganz
geringfiigige Schwankung. Infolge der Ausfuhr-
behinderung von Effekten isteine Funktion desWiener
Marktes, die ihm sonst als zwischenstaatlicher Markt -
fir Aktien und Wertpapiere zukommt, ausgeschaltet.
Diesist so zu verstehen, da8 Akiien und andere Wert-
papiere in erster Linie dazu dienen, einen raschen:
und wirksamen Export zu ermbglichen. Im all-
gemeinen pflegen diese Papiere dann ausgefiihrt
zu werden, wenn sich ‘die Beschaffung von fremden
Zahlungsmitteln auf diesem Wege als besorders
wirksam erweist, da es z. B. an anderen leicht
exportfihigen Waren gebricht. Aus der Unmdglich-
keit, sterreichische Aktien fiir diesen Zweck zu
verwerten, ist unter anderem der Riickgang der
Kurse seit ihrem hichsten Stand von Ende
November erklirbar. Das gilt ganz allgemein fiir
jede Ware, deren Marktbereich durch Eingriffe
entweder auf ein bestimmies Gebiet' oder auf
einen bestimmten Zeitraum beschrénkt wird.

Bundesbahnen: Der Giiterverkehr der Bundes-
bahnen ging im Dezember starker zuriick als saison-
miBig zu erwarten war. Die Einnahmen aus dem
Giiterverkehr flir November betrugen 28:6 Millionen
Schilling, eine Verringerung um 1'2 Millionen gegen-
iiber dem Vormonatundeinum 1-9 Millionengeringerer
Betrag gegeniiber November 1930. Der neuerliche -
Verkehrsriickgang im Dezember wird sich auch hier
widerspiegeln. Die Gesamizahl der pro Arbeitstag ge-
stellten Wagen sank von 6229 auf5377, die von Saison-
schwankungen bereinigte Indexziffer fiel von 1137
auf 111-2, nichst dem fiir Februar der geringste
Wert des Jahres 1931. Die finanzielle Lage der
Bundesbahnen ist noch immer ungeklirt. Die Ver-
lingerung des von Osterreichischen Banken
erteilten Kontokorrentkredites bedeutet eine augen-
blickliche Erleichterung flir die Bahnen, schafft
jedoch nicht die Gefahr aus der Welt, die ein
unausgeglichenes Budget dieses Wirtschaftskorpers
fiir das Gleichgewicht des Staatshaushalfes haben
miiBte, Es sind daher neben Forifiihrung bis-
heriger Reformen weitere MaBnahmen im Zuge,
den Ausgleich zwischen Einnahmen und Ausgaben
herbeizufithren, Darunter haben die Investitionen

Spareinlagen (Stand Ende des Monats)

in 1000 S

April | Mai. Juni

‘Bei den Wiener Sparkassen . . 862.663 890.255 —
"» » Sparkassen in den )

Juli Aug, Sept, Okt Nov. Dex.
— 802,874 790090 769,820 762,557 - 7T07.350 -

anderen Hauptstidten . 251.740 255,105 236.270 233698  232.826. 220304 210456 213759 208998 -
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich
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Durchschnitt in Tausend
%/ p. 4 ol fer Millionen Schillin of, schnitt der Saisonschwan-
° P 1926==100 - | papipt £ | 7 |isbasipn| . Persomen Kkungen?) 1923 = 100
1 2 3 | £ 1 b 6 T | 8 | 9 | 10 11 12 ] 13 | 14 15 16 17
19320
15. Jinn, 700 | 7ho | 58| 7r7 | 8w | o095 | 2307 | 10230 | 6700 | 665 | 960 2547 | 800 | 1638 | 1972 | 1305 | 2757
3L, 638 | 700 | 1008 | 773 | 929 | 10000 | 2376 | 10337 [ 684'3 | 662 | 062 2132 | 076 | 1756 | 2020 | L4498 | 2704
15. Febr. 600 | 663 | 1077 | 771 | or5 | 10000 | 1004 | o911 | 6797 | 686 | 035 | 2822 | 1000 | 18200 | 2039 | W61 ; 2820
2 625 | 638 | 10047 | 760 | 028 {10000 | 2342 | 10334 | 6BT-6 | 663 | 018 | 2845 | 004 | 1851 | 281 | 146:2 | 20271
15, Mirz 588 | g25 | 986 | 768 | ona |10007 | 1720 | 9747 | 6898 | 708 | 906 | 2607 | 933 | 1764 | 2073 | 1412 | 2060
3L, 563 | 613 | 093 | 768 | 918 {10021 | 1657 | 10061 | 7261 | 722 | 88T | 2301 | BT1| 1520 | 2022 | 425 | 2836
15. Aprit 513 | 600 | 1004 | 754 | 021 Juo021 | 1328 | o700 | 72104 | T4e | 8T | 2103 834 | 12T | 1973 | 1427 | 2712
. ., 525 | eob | 1005 | 744 [ 918 {10021 | 1460 |1018-6'| 7696 | 751§ 876 | 1925 | 816 | 1109 | 1902 | 1433 | 2749
15. Mai 500 | 563 | 1097 | 740 | o018 |10025 | 10206 | o787 | 7646 | 784 | 873 | 1753 779 | 974 | 1965 | 1423 | 2607
3., 463 | 5350 | 980 | 728 | 896 | 10095 | 1327 10610 | 8200 | 773 [ 877 | 1627 53| 874 | 1951 | 1418 | 260
15. [uni 450 | 550 | 958 | 706 | &7-¢ | 10025 | 893 10140 | 816:3 | BO5 | 8T8 11566 | 740 | 82B| 1001 | 1434 | 2744
30. . 468 | 563 | 026 | 702 | 851 |10032 | 1248 | 10686 | 8758 | 786 [ 860 | 15000 728 | TPT| 1003 | 1430 | 2743
15. juli 463 | s50) o010 | 702 | 841 liwos2| oz |52 | sees | 814 | 838 | 1523 | 727| 797! 2071 | 143:3 | 2936
|3, 419 | 575 | 601 | 701 | &35 |t0050 | 11544 11352 | 9120 | 8O3 | 831 |1532| 732 | 800 | 2113 | 1435 | 3084
|15 ang. | 206 | 575 | g0 | 703 | er5 | 10050 | 860 | 11041 | s0E | 825 | 834 | 1564 | 732 | 832 2169 | 1435 | 3164
]a 413 | 563 | 856 | 700 | 804 | 100045 | 1095 {11354 | 0204 | B1-1 | 841 | 15671 [ 14| B&y | 203 | 1412 | 327
15. Sept. 406 | 538 | &72 | 690 | 814 {10042 | 802 | 10070 | 9124 | 831 | 835 | 1582 | 696 | B45 | 2242 | 1415 | 3368
30. o 400 | 531 | 856 | 690 | 804 10024 | oE5 | 11111 | 8108 | 820 | 826 | 1639 [ 702 | 937 2332 | 1465 | 3463
| 15 Okt 425 | 550 | 800 | 694 | 7a5 {10028 | €80 |108e2 | o2 | 840 | 808 | 1750 | 725 | 1025 | 2416 | 1533 | 8417
a1, 425 | 531 | 808 | 600 | 760 |10023 | 1016 | 11447 | 0389 { 820 | 783 | 1927 | 764 | U162 | 2517 | 1595 | 3171
15. Nov. 425 | 531 | 803 | 681 | 763 |1004 | 44 |tooto | 9020 | 87| 775 |2140! 8283|1317 | 2573 | 16541 | 3828
0., 438 | 563 | 760 | 634 [ 734 |too12] 1300 | 11390 | 9046 | 764 | 760 | 2377 | 884 | 1408 | 2544 | 166°6 | 3136
15. Dez. 450 | 550 | 757 | €81 | 732 |10008 | 1427 | 11590 | 9130 | 788 | 746 {2630 | 954 | 1676 | 2482 | 1681 | 366D
3, 450 | 550 | 755 | 681 | 790 10013 | 1480 | 11827 | 0208 | 786 | 720 | 2048 | 106°0 | 1889 | 2483 | 1700 | 3543
1921
18, J4on. 413 | 519 | 730 | 678 | 713 |1o000 | ug1 10015 | sse2 | 795 1 709 §3170| 1123 | 2047 | 2453 | 1723 | 3443
S a 200 | 5o | 764 | 677 | 785 | 0009 1359 | 10006 | 8501 | ‘760 | 687 | 3312 | 1160 | 2143 | 2446 | 1733 | 34L2
15. Febr. 388 | 500 | 804 | 682 | 763 | 00wof{ 925 | 10267 | B205 | 808 | 679 |3370 | 11844 | 2186 | 2428 | 1730 | 3373
28, 19 | 519 | 790 | 681 | 754 | 0902 1130 | 10500 Be20 | 705 | 681 ) 3340 | 1152 | 21804 2441 | 1694 | 3453
5. Mirz 30¢ | 519 | 706 | 670 | 757 | o83 | 714 | 10060 8331 | 826 | 695 | 3259 | 1120 | 2148 | 2510 | 1606 | 3615
8., roo | 510 71| 673 | T4 | 9202 o021 10440 8521 | 816 | 700 §3041 | 1035 | 2006 | 2550 | 1694 | 3735
15. April 400 | 510 | 78 | o1 | w2 | ooos| es1 10062 | Ba10 | 836 | 705 §2777 | 1002 ; ITT5 | 2586 | 1715 | 3766
;0. 400 | 510 | 752 | 666 | 722 | 10000 ) So-2 | 10485 | 8600 | 820 | 631 {2458 | 958 1510 | 2556 | 1681 | 3H5
15, Mai 400 | 538 | 695 | 541 | 644 | 0006 2975 | 12238 | 8264 | 615 | 661 | 2034 | 0101323 | 2511 | 1663 | 3663
3. ., 400 | 538 | 645 | 530t 607 | 0096 4513 | 12620 | T2 | 51 | 637 | 2080 | 87D | 1200 | 2535 | 1036 | 3729
15, Juni 6o0r| 750 | 617 | Ba-dj| 586 | 0006 | 4882 | 1286+ | 6087 | 543 | 618 | 1965 | 847 | 1198 2518 | 1643 | 3703
30, ", 6507| 775 | 676 | 526 626 | 9980 | 5287 | 1200+ | €586 | 510 | 617 | 1911 | 852 | 1050 | 256'¢ | 1686 | 3762
15, Juli 6507 1088 | 609 | 5204 579 | ooso | 5330 | 12506 | 6224 | 494 | 634 | 1910 | 855 | 1054 | 2629 | 1705
P, — | 1083 | 560 | srof| 550 | ooso| 6321 12007 | 5667 | 436 | 638 | 1044 886 | 1058 | 2711 | 1737 | 401
15. Ang. — | 1088 | 52 | 510y 551 | o080 | 5018 | 12170 | 5243 | 431 [ 607 | 1960 886 M075 | 2133 | 1736 | 4088
3, — | 1088 | 542 | B 532 | 0006 | 6243 12157 | 4003 | 403 | 6001 | 1953 | 863 | 11001 | 27B'B | 170% | 4258
15, Sept. — | 100 | 502 | 512 505 | 9995 | 6049 | 11628 | 4764 | 393 | 580 | 1968 | 824 | 1144 | 2807 | 673 | 4351
30, » - 1200 —_ — —_ — 688'5 | 1185°5 | 3917 330 59+0 | 2021 | 809 | 121'3 | 2896 | 1711 | 4508
15. Okt. - 1200 —_ -_ — - 744°3 | 12078 | 35111 29-1 606 | 2125 | B1-7 | 130'T | 204'9 | 17240 | 4610
13 , —_ — 530 453 504 — 767°1 | 12250 | 3443 28°1 64'2 | 2281 | 854 | 142°7T | 208'3 | 1781 | 4631
15, Nov. — — 540 444 56°8 — 7508 | 1211-2 | 3453 28*5 653 | 251*0 | 90*6 | 160°4 | 2021 | 1818 | 465'1
130, , —_ - 66°7 44°7 594 - 819-7 | 12703 | 3464 273 673 | 2737 | 969 | 176°8 | 292'7 | 1826 | 4423
] 15. Dez. — — 62'4 435 561 - 835'3 | 12711 | 3374 255 540 | 3034 | 106°4 | 1970 | 28570 | 18735 | 4194
3L — - 62'0 4324 56-3 —_ 907-8 | 13114 | 3176 242 640 | 3296 | 1148 | 214°8 | 2776 | 1852 | 4029
1932 '
15, J4nn, _— -— 62'8 42:5f4 56°1 - 8533 | 12220 | 2954 242 633 | 341°1 § 1217 | 226'3 | 2690 | 1868 | 3805

rentner

Wien .
Osterr.

Zink, Kernschrot, Schafwolle, Leinengarn, Hanigarn, Ochsenhiiuten, Xalbiellen, Rindstalg und Leintl, :

1) Die Indexzifier der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes arithmetisches Mittel ‘der Wiener Preise von Stabeisen, Blei,

1) Bel den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist.der Einflub des Ausscheidens der Alters-
beseitigt, Salsonindexziffern: '

?imer Februar Marz  April Mai Juni Jul
15. 3l. 15. 28, 15 3. 15 30. 15. 31, 15 30. 15 31, 5. 30 3l. 15 30. 15. 31.

e e . e 117101 1093 1422 1419 1710 106 103 ©-98 0-85 093 0-01 (91 (92 002 091 088 085 0-85 0-B6 0-89 005 1-02 I'11
ohne Wien 1-47 1'55 160 1-57 147 133 1'17 100 0'89 0°80 075 070 067 0°65 065 0-64 0-65 0-67 070 076 0-85-099 116 132

*) Vorlufige Zifern. — § Revidierte Ziflern, — T = Taxation. .
1) 1n der Berechnung der Indexziffer fiir den 30, V. bis 15. X1, wurde die-Aktie derKreditanstalt mit dem letzten Kurs vom 26. V. eingestellt,

August  Sept. Oktober Nov. Dez.
15 3. 1 15,
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der Bahnen zi ‘leiden, was sich bereits in
empfindlicher Weise auf die Lieferfirmen auswirkt,

Industrielle Produktion: Die industrielle Pro-
duktion entwickelte sich in den Monaten November
und Dezember, von wenigen Ausnahmen' abge-
sehen, stark riickliufig. Dies gilt in erster Linie
fiir die Eisenindustrie. Die Forderung von Eisenerz
sank aunf 31.300 Tonnen im Dezember, womit sie
den geringsten Wert des ganzen Jahres erreichte.
Die Produktion von Roheisen ging neuerdings auf
20%, der Normalbeschiftigung zuriick; der Stand
ist aber um ein halbes Prozent hoher als der im

Dezember 1930. Die Rohstahlproduktion erreichte

mit 3019/, ihr Minimum des Jahres und des Vor-
jahres. Die Produktion von Walzware ficl von 384
auf 31'4%, was ebenfalls den bisher niedrigsten
Wert darstellt. Im Vorjahr betrug sie im Dezember
48'7%, Die offenen Bestellungen gingen neuerlich
auf 150°%, zuriick. Die Zunahme der Beschiftigung
der Textilindustrie hat-sich verlangsamt. Die Baum-
wollgarnerzeugung betrug im November 79-8%, der
Normalbeschaftigung gegen - 78'6%, im Oktober.

Die Verkdufe im November sind gegerifiber denen .
des Monats Oktober um rund 43%,; zurtickgegangen,
liegen aber noch weit {iber dem Monatsdurch-
schnitt der ersten drei Quartale, Da die Ver-
kaufsziffer fiir den Gang der Produktion von aus-
schlaggebender Bedeutung ist, muf damit gerechnet
werden, ddB ihres Riickganges wegen ein Abflauen
der im vorigen Bericht festgestellten voriibergehen-
den Sonderkonjunktur eintreten wird. Die Papier-
erzeugung, die im Oktober der giinstigen Wasser-
verhilinisse wegen einen besonders hohen Stand
erreicht hatte, schrumpite im November auf 1485
Waggons zusammen. Damit hat sie das Minimun
des Jahres 1931 erreicht; dieser Wert liegt sogar
unter similichen Werten des Vorjahres. An diesem
Produktionsriickgang sind nicht nur duBere Fak-
toren, wie eben der Wasserstand, beteiligt, sondern
es machen sich bereits starke Exporthemmungen
bemerkbar, die auch in der n#chsten Zeit noch
andauern werden. Die Erzeugung von Zellulose
sank um 108 Waggons. Am stirksten war der
Riickfall der Erzeugung von Holzschliff, die von

Kapitalmarlct Preisindexziffern )|  Giroumsttze Arbeitslosigkeit
z Stititen 15 der Tabel g
" _ - @ atistiken in der Tabelle
—‘“—“““,Z:nssme Enﬁ;saeée g‘é’é % -::%.:'}, E§ Gmm.;;nde} 'g- & " der Halbmonatszahlen) §§
Y] Zz22 .8 1885| 95 = 2 8 = ]
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zeit [F5838I22 22 DESIC2128 ) Bo | B E R |2 ( 2| £ (3 |GE %5
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Zop|EE52|u2PeElE B2 86 | & S 318|5| & |85 |58 g5
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. T Gring fer Prejse 3 g @ 5 B
Mill. Millionen o s & 2 2 8 A
[} [}
Yo P. a. /o ¥ 1000 S Schilling des 1. Hli;lhé%{lgas 1914 Millionen Schilling S s & EY =
1 2 3 4 5 6 7 [:] 9 | 10 11 12 13 | 14 15 | 16 i 18 19 20 21
1930
inper} 7-89) 763 | 44'1 (171 86 41] 33| 17055 | 125 | 116 | 145 | 147 | 4272 | 2271 | 421 2011 | 308.233{114.893 | 45.001 | 15.306 | 596.561
Febr, T68| 750 | 46'0 [16°6 68 40 34| 17407 1123 | 113 | 143 | 146 | 3933 | 1942 | 361 [ 2535 {-318,066(118.095 | 45.895 | 15.566 | 593.814
Miirz 740 | 7°13| 305 |125 47 381 33| 1764-4 1121 | 111 | 141 | 145 | 3975|2005 | 408 | 2738 { 270.760/104.958 (46,671 | 15.774 | 611.987
April 736 6775 | 511 |14°8 67( 431113 1780-1 | 119 | 109 | 140 | 145 | 3704 | 2007 | 337 | 2326 | 223.005) 99.255 | 47.609 | 16.000 | 618.200
Mai 720 | 644 650 | 140 81 471 25| 17937 | 118 | 107 | 140 | 145 | 4115|2202 | 352 | 27221 192,151) 93.177 | 48.750 | 16.320 | 623.460
Juni 732 600| 388 {106 45 41| 31| 18136 | 121 | 111 | 140 | 146 | 3873 | 2011 | 358 | 2541 | 179.610| 90,370 | 49.824 | 16.632 | 615.288
Juli 742| 6700|831 111 | 46| 31103 | 18225 | 119 | 110 { 130 | 145 | 4275 (2205 | 348 |273¢ | 183.016( 90.778 | 50.902 ; 16.996 601365 | .
Aug, | 748] 6001677 (133 | 31| 32| 37| 18382 | 118 | 100 | 138 | 145 | 3017 | 2133 | 279 | 2579 | 186,178l BA.737 |51.067 | 17.444
Sept. {' 745 588|275 |178 | 44| 25| 29 1850-7 | 115 | 104 | 136 | 144 | 3997 2042 | 311 | 2685 { 199.037| 90.237 | 52858 | 17.781 [ 615,005
Oxt, | 750 588|401 |23 | 60| 30| 30! 18400 | 112 | 101 | 134 | 143 2471 | 318 | 2892 | 231.308| 97.555 |53.70] | 18.147 | 616.350
Nov. -| T73| 6-00 (293 {147 | 47| 75| 75 18441 | 110 132 | 143 | 4019 | 2324 | 270 | 2336 | 278.786|110.718 | 4.650 | 18.460 [ 607,170
Dez. | T62| 600|321 {190 | 51| 25| OT| 18793 | 107 | 95 | 132 | 142 | 4180 | 2379 | 337 | 2637 |341.073{130.260 55376 | 18.683 | 563.507
1031
fnner| 730 550 | 32-2 183 | 50| 45| 35 1941°0 | 105 | 93 | 130 | 140 3966 | 2194 | 356 |2458 | 374.926(141.667 [56.155 | 18,856 | 545.246
ebr. | T2 478 238 | 50| 30| 161 19682 | 107 | 96 | 128 | 138 | 3423|1917 | 201 | 2155 | 377.204/141.064 | 57.046 | 10.110 | 544,042 |
Marz [ 710|550 | 36°6 |27 | 51| 38|1071: 10815 | 107 | 97 | 128 | 137 |3853 | 1928 | 343 | 2376 | 345.930(120.230 | 57090 | 19401 | 558.401
April | T08| 550 | 270 |13 | 31| 33| ¢-3 | 19700 | 108 126 | 137. 14303 | 2000 | 200 | 2504 { 286.9233(121.118 (58/997 | 19.675 | 568.955
al | TH0| 613|502 166 | 48| 35 36| — |107 | 98 | 126 | 136 |5477|2088 | 242 | 2501 | 240.427|114.230 |60:231 | 20.066 | 577.607
Juni 'I'ﬁﬁ 7-50 |102°4 |39:0 BT 42 07 —_ 110 | 103 | 124 | 137 | 4516 | 2065 | 232 | 2201 | 231.236(111,253 (61.264 | 20.428 | 571.848
Juli 869 1100 | 78'0 (167 42| 64| 56 = | 114 | 1007 124 | 139 | 4094 | 2214 | 230 | 1636 | 235.963(115,140 (62.230 | 20.793 | 555,316
Aug, 8491 12°00 | 208 | 55 28| 281 1°0 |-1502-3 | 110 | 103 | 124 | 138 |3500 | 2050 | 200 | 1277 | 238,268(112.800 |63.164 | 21.138 | 535,364
Sept. 871 1200 | 18°8%| 5% 18 171 17 — 108 | 101 | 122 | 137 | 4284 | 1057 | 235 | 1598 | 250.511(110,025 (63.996 | 21.490 | 564,911
0_kt. 855 1200 | 70 17244 04 2t) 58] —~ 109 ¢ 103 | 123 | 137 | 4474 | 2164 | 235 | 1574 | 282.052{116.478 (64,803 | 21,801 .
Nov, 912 10775 | 2772 | 88 38| 20| 07 — 112 § 106 | 125 | 139 | 4114 [ 2132 | 171 | 1488 | 337.575(134.078 65,557 | 22.1¢04
Dez. 866 |19°25.| 34'8 .| 99 58 o7 - 112 | 106 | 125 | 141 | 3568 | 2252 | 247 | 1567 - 155.164 (66213 | 22.380
1832
Jinner . 114 | 109 | 126 | 142 i
1) Durchschnitt der Ertrignisse neun festverzinslicher Papiere am Monatsende, nach dem im',Osterreichischien Volkswirt® erscheinen-
den genntébigtats;agellgn. m " .D‘iie Ba;%is iiir diif én K!;L?]nne f4 ljﬁege.bemﬁ: lzrozenmﬁrte bildet ein willkiirlich gewshlter Durchsch‘}'lit‘tswgrt.
— ngegebenén Preisindexzifiern ‘griinden s -aur die jeweils in der Mitte des Monats bestehenden Preise, — * Vorliufige
Ziffern. — § Revidierte Ziffern. — § Nur bis 19, IX. — 4 Nur ab 27, X, M cnclon prese. ST YortiE
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SBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Hett 1, 1052

961 auf 536 zuriickging; im September betrug sie
874. Die Pappeproduktion erreichte das Minimum
des Jahres 1931; erzeugt wurden 183 Waggons
gegen 386 im November 1930. Der BierausstoB
ging nach der voritbergehenden Belebung im Ok-
tober abermals, allerdings ganz geringfiigig, zurtick.
‘Der Steinkohlenverbrauch war im November genau
so groB wie im Oktcber, n#mlich 20.100 Tonnen.
~Der Braunkohlenverbrauch stieg um 5800 Tonnen.
Das Gesamtbild ist also das einer zunchmenden
Stagnation, wobei besonders ins Gewicht fallt, daB
auch die Industriezweige, bei denen vielfach wegen
der Versuche der Behinderung ausldndischer Ein-
fuhr eine Belebung erwartet wurde, trotzdem keine
Besserung ihrer Situation verzeichnen kdnnen. Von
‘groBem symptomatischen Wert ist der starke Riick-
gang der Ansuchen um zollireie Einfuhr von arbeit-
sparenden Maschinen, die in den letzten Monaten
gegeniiber dem Vorjahr um rund 50—60°/, geringer
gewesen sind, Erstens deutet dies auf eine grofe
" Einschrinkung der Investitionen der Privatindustrie

gegenwirtigen Zeitpunkt bereits als unrentabel zu .
erweisen' beginnt, trotz des immer noch stabilen
Lohnniveaus Investitionen vorzunehmen, deren
Hauptzweck die Ersparung von Arbeitslshnen dar-
stelit. Eine solche MaBnahme ist offenbar in einem
Lande, in dem einige 100.000 Arbeitslose gezihlt
werden, schlecht am Platze,  da auf diese Weise
nur eine kiinstliche Verschiebung des Gesamtver-
hiltnisses von Arbeitskriften und Kapital vorge-
nommen, nicht aber ein unausbleiblicher technischer
Forischritt dem Lande dienstbar gemacht wird, der
so gestaltet ist, daB er fiir alle Linder gleichmiBig
gilt, unabhiingig davon, wie die relative Verteilung
von Arbeit und Kapital sich gestalten mag.
Lagerhaltung: Hand in Hand  mit dieser

Schrumpfung der industriellen Erzeugung geht eine
weitere Zunahme der Lagerhaltung, Die Vorrédte an
Rohstoifen werden, von wenigen Ausnahmen abge-
sehen, immer noch gréBer, Diese Tafsache frifft
aber fiir die ganze Welt zu. Die Vorrite haben
einen Rekordstand erreicht, das gilt vor allem fiir

hin, anderseits erhellt daraus, daB es sich im Baumwolle, Kupfer, Rohseide, Gummi, Zinn und
véﬂgg;;) E hl:ggtge;;g AuBenhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
= |im Wiener -
& Handels- Einfuhr Aunsfuhr Gestellung von Gilter- Anzahl der
. E.E register davon davon $ wagen pro Arbeitstag arbeit_stﬂglich E
5 k-l ] o o h] e~
$ %= HE® 25| | By o P
. R =) o w | 3gs [ 88 5 g% g e [ =5 |55
Zeit | & a2 e = |BE|CE|28| 81« (LE| & | =5 28 g ou | BE | 2%
= g 8 E |22 |fa |88 | = g |88 =5 | £ o & 3| 22 |55
< 2| B = 89|85 |58 &1 & |82| B |32 25l 5| ¥ g SE{%8 |88
2= gE| E| =) & |Eu (83|58 | 2| B |60 2 |=5 |2 |82 | = | 2| 8s | ES (55
S =] ] o B E=R-E- F=p] = B = b= U |(the g ] o 23 LB | o
2| o 158| g | | & |W8 |5 )50 & 2 |5%| 5 |25 |88 | 5% 52| 2 | E| <2 |75 |88
Ss5| ¢ |EE| & 8| & [z |& (= = g | m | 22 (52885 Z|1 5| w2 a2 |ED
85| 3 (55| 5| 5 sE|EE1cef 2l g|g| = 18 |®
T-g o Ty = 2 Se (= g g z | <
3 g |x 2|8 Millionen Schilling 2 & ;912640 5| 8|8 bglﬁ:ggﬁgl Msi'.ll.
22 | 23 | 24 |'25 1726 | 27 | 28 | 20 § 30| 31 | 32 {33 | 34 | 35 | 36 | 37 | 38 [ 30 [ 40| 41 | 42 | 43
1930
Lﬁnner 4440 | 11-001 26'8 | - 82 | 1520 | 210-0 [ 50-4 | 487 | 16-1 | 722 | 130°2 [ 28-0 | 947 | 3206 | 5753 | 1264 2643 | 3048 | 62 | 716 | 1684 | 30-0{.
ebr, | 4750 (1120 | 258 | 70 [ 1305|2311 |48'8 | 483 (13-0 | 983 | 160°1 | 387 | 1134 | 286-2 | 5726 | 1253 | 2656 |3000| 70 | 753 | 1580 | 274
Mirz |5150 (16-00| 285 | 66| °T1|232-7|444 |526 | 140 | 98-2 | 1675 [ 26°5 | 124'0 | 331'6 | 6157 | 131-0 | 2747|3342 { 69 | 780 | 1543 | 318
April | 4660|1260 | 330 | 101 | 872388535 | 512 | 12-2 | 100-2 | 172+7 | 38-7 | 1273 | 3057 { 6627 | 1375 | 3053 | 3503 | 72 | 781 | 1437 | 300
Mai |62:50 1675 287 | 85 106|2351 |553 [40-0 (136 | 9701538358 | 1110 | 330-5 (6002 | 137:3 2314|3511 | 77 | 816 | 1680 | 31'5
Juni | 5575 (1025 264 | 41 50|251-2 813 473 | 137 | 868 | 1534 | 36-0 | 1114 | 305-7 | 6772 | 136'2 | 3086 | 3611} T4 | 818 | 1845 | 306
jui | 6180 | 1520] 253 | 61| 8492183 (560 | 430|152 | 83-0| 1387 | 338 | 98:8]207-8 | 6004 | 127°3 | 2674|3268 | 62 | 601 | 1500 | 290
Aug. 4100 |136u] 2371 48| 43|2043 (368 ;46'0 {166 | 853 | 146°6 |32 1 | 1055 | 240-0 | 6180 | 132°3 | 2702 (3425 61 | 728 | 1734 | 293
Sept. {4800| 1225|265 | 47| 53)|224-1|450 (413 |180 | 9309|1602 |34-3 | 123-4 | 320-7 | 6036 | 128-0 (2613 | 3363 | 60 | GO7 | 1724 | 313
Okt. |5375|1550 | 283 59| 1082199 | 450 (385 | 2009 | 9030|1710 [ 344 | 1165 | 357°6 | 6621 | 1226 3153 | 3422 ) 46 | 782 | 1911 | 352
Nov. |5925|1225| 253 | 38 |. 74 §2281 487 |44-2 (199 | 92°6 | 150-6 | 30'8 | 105-0 | 321-1 | 6506 | 118°8 | 3098 3366 | 41 | T74. 2092 | 30°5
Dez. |5225|13-75| 203 | 47 | 100 [240-0 | 527 {658 {17-3 | 91-0{ 156-3 | 28"7 | 119-0 | 2528 | 5804 | 120-0 | 2511 {3263 [ 30 | 559 { 1784 | 296
1031 | _ o , a . . S N
unner | 62+40 | 1200 306 | 63| 265|171°2 363 { 300 [ 166 | 611} 938|109 | ‘5752505 | 5126 | 1144 {2007 | 2005 | 34 | 503 | 1589 | 25°B
eby, |6525 [ 16:00] 260 ] 70 | 139]180:3 | 404 |42'3 (141 | 67-1 11005238 | T1-9] 2354 | 4735 103:7 | 1858 [ 2845 | 32 .| 510 | 1483 |.238
Mirz 6225 [15'00 | 200 | 76 | 152 1782|384 | 404 [ 137 | 683 F117-3 | 232 | 86+6] 2840|5278 | 1123 | 2127|3111 41 | 537 | 1490+| 284
April |54-00 (1820} 278 | 48| 93]|19251450 | 450 (125 [ 74-1 1227 |26:3 | 001]2756 | 5878 | 121-9 | 2475 | 3357 [ 46 {. 569 | 1454 | 26'1
ai §7225|16°75 | 3007 | 55| 851015 | 505 | 4140 |11 | 742 1181 | 26°7 | 84'5 | 2869 | 6372 | 127-3 | 2762 | 3552 | 59 | 660 | 1684 [.27L
Tuni | 6675|1400 | 275 | 51 | 76|197°0 | 504 | 338 | 110 | 76°5| 1154 | 253 | 820 | 268°7 [ 6054 | 122°0 | 2567 [ 3447 | 50 | 614 | 1566 | 283
Juli :|5800 | 1020] 212 | 50| ‘eso|1s00518 (340 {1271 817 | 1081|231 | 92| 2700 [£538 | 117-4 2270 | 3B | 42 | 565 | 1430 | 2T
Aug. | 5040 1120| 254 36| 40|16477 |28°6 | 292 | 14-1 | 74-2| 1057 | 206 | 784 | 2506 | 5550 | 1186 | 2237 3279 | 84 |- B57 | 1608 [ 260
Sept. . | 5900 | 18-75 1260 | 47 | €8] 166°0]31°7 | 30-7 1157 | 6651243 | 24-0 | 908 | 263-0 | 5470 | 1158 | 2170| 3270 | 31 | B33 | 1716 | 266
Okt, |6800 (13760 335 | 69| 83]|170-1]374 | 201 {1778 68-1 | 1183 [ 227 | §4-05] 308-2 | 6524 | 1208 (3061 | 3431 | 32 | 521 | 1735 | 20'8
Nov. |B975[19-25| 305 | 47| 02]180°8|45'1 |34-2 |20°) | 60-7 (1068 | 20°7 | %2 |202-5 | 6220 | 1137 | 2874 | 3333 22 |" 486 | 2059 | 286
Dez, [9080 20020 263 | 41| 173 ' ’ 5377 1112 [ 2196 | 3167 | 14 ' Co .
1932
Jinner : . . . . . A T - . .
; " 5) Im Durchgchnitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%. ~ ¢) Gesamiverkehrs zur Ermitthung des reinen Binnen-
verkehres sind die Ziffiern der Kolonne 42 abzuziehen, — 7) Saisonindexzif{fern: Jdnner: 062, Februar: 004, Marz: 007, Aprilz {69,
Mai: 1103, Juni: 102, Juliz 097, August: (°96, September: 0°07, Oktober: 1'11, Novembef: 1°12, Dezember: 0°00, — ?) Unter Ausschiub des
. Durchifuhrveérkehrs, — * Vorldufige Ziffern. — § Revidierte Ziffern, . e p - e . 3 ; ‘
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Getreide. In Osterreich sind es vor allem Stein- und
Braunkohle, deren Lager im wesentlichen durch
erhdhte Importe aufgefiiilt werden, ferner Rohdl,
Rohhiute und Flachs, dagegen hat die Lagerhaltung
an Baumwollgarn Ende November gegeniiber Ende
Oktober um 11%, abgenommen. Im allgemeinen ist
festzustellen, daB die Firmen eher dazu neigen,
sich mit Rohstoffen einzudecken, als Fertigwaren
auf Lager zu halten. Was die Bedeutung dieser
Lagergrofe anlangt, so ist darauf zu verweisen,
was bereits im vorigen Monatsberichi {iber den
Zusammenhang zwischen dem relafiv niedrigen
ZinsfuB und den Kosten, die diese Lagerhaltung
verursacht, ausgeflihrt wurde. Der Umstand, daB
gegenwirtig vielfach so grofe Lager festzustellen
sind, schlieBt jedoch keineswegs aus, daB durch
eventuelle Auswirkungen der Devisenbewirtschaftung
eine plotzliche Verknappung zumindest auf Teil-
mirkten einfreten kbnnte, wodurch Preissteigerungen
hervorgerufen werden miiBten.

Arbeitslosighkeif : Der Beschiftigungsgrad hat
in Osterreich absolut nachgelassen; trotsdem ist zu

Jahresende ein Riickgang der Indexziffer der Arbeits-
losigkeit von 2859 fiir Mitte Dezember auf 2776
festzustellen. Sie fiel bis Mitte Jinner weiter auf 269-0.
Die Indexziffer fiir ,Osterreich ohne Wien¥, die
auch bis Ende Dezember ihren Riickgang fortgesetzt
hat, der jefzt seit Mitte November ununterbrochen
andauert; rerreichte Mitte Janner mit 3805 einen
neunen Tiefpunkt. Zum groBten Teil diirften die
Verinderungen der Saisonschwankungen hier die
Ursache sein. Diese Verschiebung geht in erster
Linie auf die Ausscheidung der Altersrentner im
Jahre 1927 zurtick. In Wien dagegen hatte sich
nur fiir Ende Dezember eine leichte. Besserung
eingestellt; bis Mitte Jdnner stieg der Index der
Arbeitslosigkeit wieder von 1852 auf 186:8.

 Kleinhandelsumsdtze : Bemerkenswert - ist ein
scharfer, weit iibersaisonmiBiger Riickgang der
Einginge von Punzierungsgebiihren. Die Index-
ziffer, die von 117 fiir Oktober auf 123 fiir No-
vember gestiegen war und damit den h&chsten
Wert des Jahres erreicht hatte, sank im De-
zember auf den tiefsten Stand des Jahres, nim-

§ Produktion Kleinhandelsumsétze
T S .
B 5 ) o ~ | Absatz ven | Eingang von
i B 2 = ) Punzierungs-
'%. P E E g § E Schuhwaren § gebiihren E’E
wl 2 B £ = o . =
2|8 8| 2 ~ | 32| ¢ 51,5 & .. | 83
B Q g =1 7] el o o e
- Zeit | 5EL1E5| Z | 2 - s (%= 2 o |2 D185 |55% 52 |z £|5f8| 8
el ] <) ] = = w| 2 @ | = = |E¥I5EE, Td 2 <|5% B
gl | 8 =g | &2 | & v 2 | | 218 SY (EE3 ng E o(%88)| 5%
8¢ S5 E| 2| E| BT E| B 218 %185z <55 i5 E.f|dEg g5
=Y Mg | & 2 S ] == m w | Bl |&]|— |50 | cRE A% EXo| g2 BF
E |Kilp-| ® 5 [ [ [+ B 0o m ¥ M |E | &g | - < 38 = ?5 g1 &
watt- o sEg| el
1927 | stun- in ¢/, der 8 Durchschmitt |55 &) S22 Mill
= 100] den | 1900 Tonmnea Normalhesel4ftigunge 9) Waggons = B42s=100 [Zo1S=""s
44 45 46 | 47 | 48 49 | 50 | 51 4§ 52 | 53 54 { 55| 56 | BT | B8 59 G0 1 61 62 63 64
1920 ] o
dnner | 93'6 11073 | 170 | 288:% [ 1179 456 | 745 | 722 G1-7 | 807 | 1862 ) 1039 | 742 | 461 | 448 | 86-6 | 134-4 94 | 8708 117 291
ebr, 96'5 | 909 | 15°7 | 2466 | 108'0 | 425 | 835 | 878 065 | 729 |.1794 | 1745 550 384 | 433 | 788 | 1256 | . 68 | 7.601| 109 253
Mirz 1021 § 944 | 160 | 2559 | 1193 | 620 | B66 | 994 66:3 | 771 1850 | 1784 | 833 | 527 | 5131 133-3 ) 124-1 | 120 | ©.013] 128 251
April 103-1 § 940 | 159 | 226'1 | 1267 | 674 | 818 | 9I'T 83-T | 717 | 1741 | 1792 | 922 641 [ 527 | 1708 1319 | 155 | 8.676) 116 | 203
ai 1037 § 964 | 176 | 2238 [ 121-3 | 670 | 821 | 906 784 787 ;18111931 )| 998 | 542 | 54811584 | 121°3 | 144 | 7.154| 106 208
Juni 914 | 884 | 155 | 2030 | 91| 602 | 543 | 591 GE*D | 76'8 | 1662 | 1734 | 897 | 555 | 535 | 160-2| 1590 | 146 | 6.659] 113 306
Juti Bio| ox6| 185 | 2352 937|370 | 531 |52 | 660 | 680 | 1842|1863 | 861 | 495 | 591 | 135:9 | 1321 | 107 | 4.950| 90 | 344
Aug, 1927|946 190 | 2386 | 892|437 | 660 | 693 | 546 | B0l | 1723 | 1701 | 942 | 617 | 428|100 | 312§ 96 | 7.052) 120 | 307
Sept. | 914 | 957 ; 206 | 255+5 | 954|456 | 631 | 738 | 418 | BI'5 |'1605 | 1773 | 999 | 4o | 282 | 1085 [ 1298 | 115 | 608 119 | 20T
Okt | Bl'4 11044 | 205 | 27002 | 76°7| 235 | 458 | 541 | 405 | 784 | 1838 1822 018 | 488 | 226|123°3 | 1402 | 127 | 2.083) 106 | 201
Nov. | BI'Df 099|181 | 2557 | 633|216 [43-1 | 399 | 410 | BO-5 | 1621 | 1640 | 872 | 386 240 | 1334 | 1276 | 124 [12470] 125 | 272
Dez. | 834 [107°7 | 391 | 2630 | 71'2| 19’5 | 485 | 48°7 | 2071 | 761 | 3657 | 1532 | 813 | 315 | 313 | 2038 | 1816 | 150 [14.803) 118 | 320
1931 :
anner 723 100-1 | 19°6 | 2606 | 479 198 | 433 | 404 29-2 (" 72°7 | 1726 | 1721 | 728 | 324 | 363 | 952 (444 | 142 | 7.914] 107 266
ebr. 72'2 878 | 1T6 | 2427 | 432|218 [427 | 476 | 274 | 75'1 | 1582|1583 | 535 | 164 | 364 | 721 | 1139 | 143 | 7241| 104 2340
Mirz 75_9 91:3 20:3 2615 | 516|236 . [48-4 | 572 | 421 | 715 | 1747|1800 | 675 | 185 | 385 | 1141 | 1250 | 111 | 7.957] 113 259
April 79_3 90_0 13_0 2158 [ 53:9( 245 [ 04 | 566 256 | 722 1882 | 2134 (1024 | 185 | 396 | 1548 | 119-2 | " 117 | 6.270| 94 | 257
ai 79_7 89'9 1679 1915 | 528 | 238 | 522 | 575 | 235 | 68-1.| 1716 1662 | 784 | 300 | 426 ] 190-2 | 143-7 | 128 | 7.655 113 | 287
Juni T26 )| 760 | 168 | 2016 | 464|235 | 476 | 485 17-8 | 51'8 | 1878 | 1765 | 924 | 347 | 512 | 160-2 | 1437 | 121 | '5.904| . 100 416
Juli 685 | 91°B | 200 | 2098 | 420 23t | 366 | 380 159 | 636 | 1031|1923 | 815 | 326 | 507| 1531 | 1514 | 109 | 5483 100 280
Aug, - 69:4 91-2 | 1688 | 2161 | 388 235 388 | 404 146 | 69°9 | 1757 | 1767 | 777 | 252 373 | 94'4| 1281 91 | 6.2111 113 | 293
Sept. 72.4 963 19:6' 2318 | 338 2111 | 382 | 414 163 | 739 | 1745 [ 1764 | 874.| 245 | 140 | 1202 | 1527 | 120 | 8837 121 309
Sk E R A dr R R AR e I R
. 3 " ) i 3 * * 3 3 X 1712 | 536 183 ‘2| 180 116 |12.313 3 26"
Dez, - : 313|200 | 301 | 314 | 150 1 i : ’ 85 . lw.uss ) 151
1932 .
Jinner '
°} Die in den Spalten 49, 50, 51 und 52 enthaltenen Angaben Bber die Beschiftipung einzelner Industrien grinden sich. nicht aut
Angsben fiir alle Betriebe des '_beh'effer}den' Produktionszweiges, sondern sind auf Gf%ndg-von Mittetlungen vo:-ig Firmen berechnet, dle -
rusammen den groBien Teil der einschldgigen Produktion in Osterreich leisten. — 19) In den Zifern iiber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Ahsaty von Halbzeug elngeschiossen. - 11) Sgisonindexziffern: Jinner: 0-64, Februar: 063, Mirz: 091,
April: 1'%, Mai: 1-31, Junl: 106, Jull: I'03, Angust:0-76, September: "84, Oktober: 0-85, November: 090, Dezember: 1'67; — * Vorliufige
Zifiern. ~ § Revidierte Ziffern,
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Hett 1) 1932,

lich auf 81. Ebenso sind die Einnahmen aus
dem Tabakverschleid erheblich zuriickgegangen
und betrngen im November 269 Millionen
Schilling.

Preisbewegung: Die verschiedenen Preisindices
des Bundesamtes fiir Statistik sefzten auch in der
ersten Hélfte des laufenden Monats die ansteigende
Bewegung fort, die durch den Verlauf des Index
der reagiblen GroBhandelspreise vorweggenommen
wurde. Der Gesamtindex der GroBhandelspreise
stieg im Janner auf 114 gegeniiber 112 im Dezember
und 105 im Jadnner des Vorjahres. Der Index der
Nahrungsmittelpreise stieg von 106 auf 109, gegen-
iiber 93 im Vorjahr. Beide Indices stehen gegen-
wirtig so hoch wie im Juli 1931, als sie die Spitze
des Vorjahres erreichten. Der Index der Industrie-
stoffpreise stieg um einen Punkt auf 126 gegen-
tiber 130 im Vorjahr. Der Kleinhandelsindex, dessen
Steigerung bereifs 3 Monate andauert, erhdhte sich
auf 142. Er ist hoher als zu irgendeiner Zeit des
Jahres 1931 und genau so hoch wie im Dezember
1930. Entgegen dieser Bewegung zeigt der vom
Institut fiir Konjunkturforschung berechnete Index
der reagiblen Preise eine Fortdauer des schon im
vorigen Bericht gemeldeten Preisriickganges. Die
alte Indexziffer (Kolonne 11 der Halbmonatszahlen)
die Mitte Dezember auf 64'9 stand, sank bis Ende
des Jahres auf 640 und bis Mitte Janner auf 633,

Die neue Indexziffer (Band V, Seite 206) sank von
599 auf 535 fiir Ende des Jahres und auf 570

fiir Mitte Janner. Diese Preisbewegung stellt ein
sehr giinstiges Symptom dar, da sie zeigt, daf
die Einfllisse; die von der Geldseite her auf die
Preise gewirkt haben, entweder sich nicht lange
geitend gemacht haben oder durch entgegenwirkende
Krifte aufgehoben worden sind. Dieser Preisfall
wird sich bei den anderen Indices wahrscheinlich
erst in 1 bis 2 Monaten geltend machen. Vorlaufig
ist er noch nicht als ausreichend zu bezeichnen, da
in der Zwischenzeit der internationale Preisriick-
gang angedauert hat Die &sterreichische Preis-
bewegung wird also diejenige der Weltmarkte

auch noch in Zukunit einholen miissen, sollen

nicht die ©sterreichischen Mairkte, wie schon ein-

mal ausgefiihrt, den Anschluf an die Welttendenz

verlieren,

Auflenhandel: Aus keiner anderen Ziffer geht

die GroBe der Weltkrisis so deutlich hervor, wie
aus jener, die die Entwicklung des Welthandels
beschreibt. Seine Schrumpfung ist z. B. besonders
klar ersichtlich, wenn man die Einfuhr- und Aus-
fuhr-Kopfquoten fiir die wichtigsten Staaten wahrend.

Einfuhr-, bzw. Ausfuhriiberschiisse wichtiger

Linder

{in Millionen Schilling)

Deutsches Reich:
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Emfahr und Ausfuhr je Kapf der Bevolkerung Handelsbilanzpassiviem Osterretchs
{Reiner Warenverkehr) “Millionen7Schilling U
“Einfuhlbr Ausfuhr o ; 1980 1931 -
- -in Schilling . - Janner . . L oL L. . .- 808 - ——774,
© 1028 1929 1930 1931 1928 1929 1930 1931 Februar , . . ... .. . =710 L7080
(1112{51- ’ (ll];liu)— - Mirz .. W Yaoetase .. =—653 _"—-—608
T LAt nate).. CAprl Lol . - 661 ;" 69'8
Osterreich . . .484 488 401 208 333 327 276 184 Ml';i Co T 759 734
DeutschesReich . 372 356 274 161 327 357 317 230 Tuni e o718 =816 -
grarggeiéh .. .364 394 352 266 354 340 288 191 Juli . e =106 . . —0800 .
roloritannien u. - : C . : 8 : o
! August. . ... ... =BT TS T
Itland ... . - 814 838, 719 546 547 550 428 268 Septembir - . ... . 54D g
Halien . ... . .208 ~ 200 157 O7 137 137 108 82 Oktober = .. . . 4 0 — 479 B
Jugoslawien . . 78 78 73 .38 61 74 63 37 November . . ... ... — 775 — 830
Niederlande . . 997 1012 875 633 738 731 620 444 Dezember .o v e . . 846"

Polen-Danzig . 88 80 58 35 66 73 63 45

Schweiz ... . .802 9004 855 690 TI8 701 591 424
Tschecho- . ‘ : e

slowakei . .. ,278 284 222 151- 306 201 247 iT71
Ungarn . . 174 152 119 72 120.149 132 75
Vereinigte Staaten = o — 5
“von Amerika . 240 254 179 112 208 301 218 130
der letzten .vier Jahre  betrachiet. So ‘st .nach

den Berechfiungen -des statistischen Reichsamtes
im dritten Vierteljahr 1931 der Aufenhandelsumsatz

von. 48 Lindern dem Vorvierteljahr gegeniiber wert-
méBig um 7%, und mengenmiBig, bei Ausschaltung
der Preisverminderung, um 2 bis 3%/, zuriickgegangen.
Seit dem dritten Vierteljahr 1929 ergibt sich ein Wert-
rﬁck'crang von 43%, und ein Mengenriickgang von 219,
Von erhebhchem Interesse sind die Verénderun—

- RohstoffauBenhandel Osterrelchs
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1931

- 1930

gen der Handelsbilanz der wichtigsten Lénder. Die
vorseitig abgedruckten Schaubilder enthalten An-
gaben {iber Osterreich,England, Deutschland, Amerika
und Ungarn. Auffallend ist die groBe Ahnlichkeit
zwischen dem Handelsbllanzpasswum Englands und
dem Osterreichs. Wahrend England trotz - des Kurs-
verlustes. 'des Pfundes, der einfuhrhemmend wirkte,
ein gegenixber deriv’ Vor]ahr sogar noch wachsendes
Passivum der Handelsbﬂanz zeigte, hat es sich in
Osterreich nur um 2%/,%/, verringert. In Deutsch-
land, einem typischen Schuldnerland, ist die Stei-
gerung des Exportiiberschusses in den letzten Mo-
naten unverkennbar” und- ist -als Schuldenriick-
zahlung auszudeuten. ‘Die amerikanische, Handels-
bilanz dagegen zelgt eine umgekehrte Entwmklung.

Emfuhr Iebender "Tiere; Nahrungsmsttel und
Getrénke
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Seit der: zwexten Halfte 1930 hat der Ausfuhriiber-
schuB rapid abgenommen, um zum erstenmal nach
langer Zeit im August einem EinfuhriiberschuB Platz
zu machen. Sehr uneinheitlich sind die Ziffern fir
Ungarn. Erst in. den letzten '3 Monaten ist ein
steigender Ausfuhriiberschuf iestzustel]en der zum
GroBteil auf Saisoneinwirkungen berubt. Diese
graphischen Darstellungen zeigen  natiirlich nicht
die Schrumpfung des AuBenhandels der einzelnen
Staaten, sondern in erster Linie die Verschiebungen

. der Struktur des Handels der einzelnen Nationen.

”"l'ﬂ.s LI R L WL R

“spof S -1

Durchschnitt 1923—1930=100

" Ven S&isonsqhwankangm bereinigte Indexziffern
der Einfukr und Ausfulr Osterreichs

Einfuhr Ausfuhr

1923, ... .. .... 6012 80-40

1924. . . . . <. . .. 110-81 91-07

1925 . . . .. .. ... 9502 10213

1926, . . . . . .. .. 9321 8948

1927 . . . . . ... .. 103-31 106-83

1928, . . . . . v e . . 10781 117°49

1929, . . . .. . .. - 10871 114:35

1936 . . . . . ... .. 9100 9825
1931

-XL.......... 7396 7188
1931

Monat '

1, & c v e e e e e 7945 7904

. 7875 7762

i 2 7564 T2:49

G v i e h e 7770 7648

5, . . e ... 80r09 7696

6. ... ... ... 7959 7278

T e e e e e e 8471 73:54

8. . e 6633 6658

2 6304 8767

1 1 6191 6508

| 6697 62-50

‘GesamtauBenhandel Osterreichs
{Saisonbereinigung)

LEC I L A N R D
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1930 1931

-2, Ursprungswerte. ‘
- - Saisonbereinigte Werte. .

© o 150F

- Angesichts der im Augenbllck besonders groBen -
Bedeutung, die den AuBenhandelsziffern Osterreichs
der Devisenbewirtschaftung und der Preisbewegung
halber zukommt, gelangen hier die Ergebnisse

einer Ausschaltung der Saisonschwankungen
aus den gesamten Einfuhr- und Ausfuhrziffern
zur  Verdffentlichung, Die Saisonbewegungen

dieser beiden Reihen fallen nicht zusammen, Die
Einfuhr erreicht ihre saisonmiBige OSpitze im
November und ihren niedrigsten Wert im Monat
Jénner. In den Monat Juli fillt ein saisonméBiger
Tiefpunkt. Die Ausfuhr dagegen zeigt ihren héchsten
Stand im Monat Dezember, ihren niedrigsten im
Janner und erreicht im Monat Juli ebenfalls einen
saisonméfigen Tiefpunkt. Auf dem beigegebenen
Schaubild stellten die stark ausgezogenen Kurven die
bereinigten Werte dar. Man erkennt zundchst
deutlicher als bisher den starken Riickgang des
AuBenhandels sowohl in der Einfuhr wie in der
Ausfuhr. Die Spitzen bei der Einfubr in der Jahres-
mitte sowohl von 1930 wie von 1931 gehen auf
zollpolitische MaBnahmen zuriick. Von besonderem
Interesse ist es, daB ein saisonwidriges Ansteigen
der Einfuhr im November 1931 zu beobachten
war, wihrend gleichzeitig die Ausfubr saisonwidrig
zuriickblieb. Soviel bisher bekannt, haben sich die

. Bewegungen im Monat Dezember fortgesetzt. Das

Auseinanderlaufen erhdht das Passivum. Die fol-
gende Aufstellung gibt die Jahresdurchschnitte der
Indexziffern (1923—1930=100) fiir Einfuhr und
Ausfubr an, sowie die monatlichen Werte des
Jahres 1931. Die Monatsdurchschnitte der ersten’
11 Monate des Jahres 1931 wurden ebenfalls
errechnet. Die hier angegebenen Ziffern zeigen,
daB das Jahr 1928 die hochste Ausfubr brachte
und die groBte Einfuhr in das Jahr 1929 fiel {im
Monatsdurchschnitt). Sie illustrieren auBerdem deut-

Einfuhr und Ausfuhr von Fertigwaren
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lich ‘die rapide- Verschlechterung int vergangenen
Jahre. © o

Die anderen graphlschen Darste’llungen ent-
halten die Ursprungswerte fiir die Einfuht von
Nahrungsmitteln und von lebenden Tieren. Wiahrend
die¢ Einfuhr' letzterer sich in den vergangenen
Monaten ziemlich konstant hielt, zeigt sich bei der
Nahrungsmitteleinfuhr eine saisonwidrige Steigerung.
Das ‘gleiche gilt fiir die Rohstoffeinfuhr und - da
gleichzeitig: die Ausfuhr von Rohstoffen erheblich
abgenommen hat, ist Ende 1931 ebenso wie 1930
ein (zum Teil allerdings saisonmébig bedingter)
EinfuhriiberschuB von Rohstoffen zu verzeichren
gewesen. Aus der untersten Kurve des gleichen
Bildes ist ersichtlich, daf die Einfuhr von mine-
ralischen Brennstoffen, die in den Angaben iiber
die Rohstoffeinfuhr enthalten ist, sich seit Juni
-dieses Jahres fast geradlinig gesieigert hai, stirker

VEREINIGTE STAATEN

In der Berichtszeit waren in der amerikanischen
Wirtschaft zwei giinstige Tatsachen zu verzeichnen:
Das Aufhtren der Goldverluste seit der dritten Okto-
berwoche und, zum Teil als Folge davon, eine Ab-
nahme der in den letzten Monaten so beunruhigenden
Bargeldhortung. Da aber zlle anderen Anzeichen
andauernd unglinstig sind, reichen jene beiden
Tatsachen kaum hin, um fiir die nichste Zeit eine
nennenswerte Besserung .der amerikanischen Wirt-
schaft erhoffen zu lassen, wenn auch der Eindruck
vorherrschf, daB der Oktober vorigen Jahres einen
Hohepunkt -.in  der kritischen Entwicklung der
letzten Zeit bedeutete. : -

Der Goldsirom ins Ausland, der mit der Ein-
stellung der britischen Goldeinldsung begann und
das ungewdhnliche AusmaB von tiber 700 Millionen
Dollar erreichte (bei einem Gesamtgoldbestand
der- Vereinigten - Staaten wvon etwa 5 Milliarden
Dollar), hat am 24. Oktober sein Ende' gefunden
und im November verzeichnete das Bundesreserve—
amt bereits , einen . Nettozugang an;,” Gold von
119 Millionen Dollar. Map” kann sagen, daﬁ das
Bundesreservesystem den Goldabfluf olme wesent-
liche Erschutterung bestanden- hat. ‘Es ist freilich
mcht zu ﬁbersehen, daB in der ganzen Nachkriegs-
zeit Goldverluste “der Verem1gten Staaten stets ge-
legentliche, aus irgendwelchen besonderen Griinden
entstandene und bald voriibergehende - Unter-
brechungen eines jahrelangen stindigen-Zustromes
an Gold gewesen sind; und gerade seit dem-Ende

jedenfalls; als. in der-gleichen Zeit ‘des Vorjahres,

Ein besonders ‘ungiinstigés Bild liefert  die - Be-.
trachtung der Fertigwarenaitsfuhr und Fertigwareii-
eipfuhr. Wiahrend die Fertigwarenausfuhr vom An-
beginn des Jahres um mehr als 209, hinter .den
vorjahrigen Werten zuriickblieb, zeigt sith. bei: der
Fertigwareneinfuhr im Jinner 1931 eirie’ perzentuel]
geringere Abnahme in den dann folgenden Monatén
allerdings - zuerst ein Zuriickbleiben hintér den
jahreszeitlich zii erwartenden “Werten, * um * vor
April bis Juli eine starke, saisonwidrigeé Zunahme
zu erfahren, die erst im September wieder auf
einen salsonmaﬁlg der Ausfuhr entsprechenden
Wert gesunken wat, ‘Seither’ aber *weiter eine
saisonwidrige steigende Tendenz aufweist. Die
Aussichten fir die’ Entwicklung des AuBenhandels
in der ndchsten Zeit sind auch welterhm als un-
glinstig zu beurtez]en

des leizten groBen Abflusses — Mitte 1928 — war
der GoldzuiluB bis Ende September 1931 so ge-
waltig, daB jetzt der Goldvorrat der Vereinigten
Staaten. noch immer. um ca. 200 Miilionen Dollar
hodher ist, als vor. 31/2 Jahren,

Die Bargeldlwrtang, die seit Ende September
eingesetzt hat und in einer gewissen Besorgnis
um das Schicksal der Dollarwihrung, noch mehr
aber in der groBen Beunruhigung wegen iﬂer sich
hiufenden Bankzusammenbriiche begriindet war,
hat sich seit Mitte November verringert. Daf sie
aber noch keineswegs ganz zum Stillstand ge-
kommen ist, 148t sich mindestens vermiten, wenn
man die Bewegung der Bankdepositen beobachtet,
deren rapide Verminderung in -der letzten. Zeit
zwar nicht ausschlieBlich, aber wohl zum groSen
Teil auf Abhebungen zwecks Hortung zurfickzu-
filhren ist. Im ganzen haben sich:die Depositen-
bestinde bei den’ Wdchenthch berIchterstattenden
member banks, die_insgesamt ‘ungefdhr die “Hlfte
der bej samthchen amerikanischen Kommerzbanken
hmterlegten Depositen verwalten, ;41 den :acht
Wochen vom 30. Septerpher big25. November um
nicht weniger als eine Milliarde -Dollar vermindert
und nur das” Tempo ‘der Abnahme hat sich in
letzter Zeit emxgermaﬂen verlangsamt..

Die Goldabziige im.Verein mit der gesamten
Wirtschaftssituation -hattén-eine -energische-Kredit-
restriktion_etwarten lassen. Statt dessen. zeigte sich

in den Vereinigten Staaten- wihrend;-der /letzten
Monate eine Kredifexpansiofrvon-auBerordentlichem
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AusmaB. Betrachtet man zundchst die Kredite der
Mitgliederbanken, so ergibt sich zwar — wie ja
selbstverstidndlich — ein wesentlicher Abbau gegen-
tiber dem Hochststand von 1920, Dabei liegt aber
der Gesamtbetrag der Kommerzkredite der Mit-
gliederbanken derzeif nur um 159, unter dem Betrag
vom ' November 1927, wihrend der Index der
physischen Produktion seit November 1927 um
25%,, der GroBhandelspreisindex um 30°%, gesunken

-ist. Uberdies steht der Abnahme .der commercial

loans ‘im Verhiltnis zu 1927 eine Steigerung der
Dauerbeteiligungen der Banken gegeniiber, so daB
das Gesamivolumen der Memberbankkredite heute
ungefihr dasselbe ist, wie vor vier Jahren. Dies
beleuchtet aufs grellste die vollstindige und, selbst
wenn man den Zustand von Ende 1927 als normal an-
nimmt, zweifellos ungesunde Verschiebung im Ver-
hiltnis zwischen Kreditvolumen und Geschiftsgang.
Der Eindruck verstirkt sich durch einen Blick auf
den Stand des Reservebankkredits. Die Entwick-
lung des Standes der von den Bundesreserve-
banken diskontierten Wechsel sowie des Umiaufes
an Bundesreservenoten zeigt folgendes Bild:

o

Diskontierte Wechsel Umlauf von

der Bundesreserve~ Buodesreserve-
bartiken noten

in ‘Millionen Dollars

22, Oktober 1931 . . . . 6983 22834
29, » 1931 ... . | TIBT 2.3830
5. November 1031 . . . 7052 24471
12, " 1931 . . . 6833 245060
19. - , 1931:... ., - 6620 24334
26.. 1931 . . . 68674 24457
3. Dezember 1931 . . . 7176 L 24781,
10, " 1931 ., . . 7252 24849
17. -, 1931 . . . 6979 25283
4 -, 1031 ... 9111 . 26612
31. 1031 . . . 1.024-1 26131
7. ]:inner 1932 ..., 8182 2.6510

147, 1932 ..... 883 2.6358

Wenn die Bedenken wegen der Steigerung des
Notenumlaufes vielleicht noch durch den Hinweis
auf die immerhin betréchtliche Bargeldhortung -—
sie wird auf iiber eine Milliarde Dollar geschitzt
— gemildert werden, abwohl es anffallen muB, daB
der Gesamtbetrag an zirkulierendem Geld und Um-
laufsmitteln Ende November mit 5486 Millionen
Doflar um fast 139, hoher ist als Ende -No-
vember 1929 unmittelbar nach dem Ende der Hoch-
konjunktur, so 148t die Entwicklung der Wechsel-
ginreichungen keinen Zweifel tiber den Umfang der
derzeitigen Kreditaufbldhung. Es muB zu denken

~ geben, daB das Gesamtvolumen des Reservebank-

kredits (eingereichte und. diskontierte Wechsel, von
den: Banken seibst-angekaufte Wechsel, Besitz an

amerikanischen Effekfen, sonstige Bankkredite) auch
nach dem leichten Absinken von der im Oktoberv. J.
erreichten Hohe groBer ist als je in den letzten
zehn Jahren. Sogar im September 1929, auf dem
Hohepunkt der Haussebewegung, war das Volumen
des Reservebankkredites um ungefdhr 30%, niedriger
als im November 1931}

Die kreditpolitische Stellungnahme der maB-
gebenden Faktoren zn diesen Erscheinungen bietet
keinen einheitlichen Eindruck. Die abnorm tiefe
Diskontrate der New Yorker Bundesreservebank
von 11,0, wurde am 9. Oktober auf 21,9, am
16. Oktober auf 31/,%, hinaufgesetzt. Die schon
seit August deutliche Versteifung des Geldmarktes
ging weiter, wie die Entwicklung der Satze fiir
Kommerzpapiere und tigliches Geld (Tabelle S. 13)
erkennen 13Bt. Die neuesten Nachrichten lassen aber
den Eindruck aufkommen, daB mit den beiden
Diskonterhthungen mehr auf psychologische Be-
ruhigung als auf wirksame Kreditrestriktion gezielt
wurde. Die New Yorker Bundesreservebank hat
Mitte Jidnner ihren Ankaufsatz fiir Bankakzepte
wieder ermaBigt. Vor allem aber scheint der Wider-
stand gegen die immer lauter erhobenen, teilweise
durch Président Hoovers bekannte Erklarung unter-
stiifzten Forderungen nach "Erleichterung der ge-
setzlichen Vorschriften lber Rediskontierung und
Lombardierung bei den Reservebanken, Zulassung
gewisser Kategorien von Weripapieren als Mit-
deckung der Notenumlaufes usw. nunmehr zu er-
lahmen.” War schon die Errichtung der National
Credit Corporation, die ihre Tatigkeit als Stiitzungs-
stelle notleidender Banken (vor allem durch Auf-
nahme von schwer liquidierbaren und bei den Re-
servebanken derzeit nicht rediskontfihigen Bank-
aktiven) bereits begonnen hat, ein deutliches Zeichen
fiir die Stirke jener Bestrebungen, so bezeugt die

Zur Lage des amerikanischen Geld und Kredit-
marktes
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soeben von den gesetzgebenden Kdrperschaften be-
schlossene Errichtung einer Kredithilfsgesellschaft
grofiten Ausmafies (Reconstruction Finance Co.), daff
der Gedanke, die Wirtschaft durch Kreditinflation
anzukurbeln, trotz aller tiblen Erfahrungen der lefzten
drei Jahre anscheinend erneut an Boden gewinnt.

Die Bdrsenindices sind im Oktober simtlich
empfindlich gesunken; gegen Mitte November griff
eine kleine Besserung Platz, die jedoch im Dezember
neuerlicher Entmutigung wich. Keine einzige Gruppe
von Wertpapieren war von dieser Bewegung aus-
genommen. Die New Yorker Borsenkredite betrugen
am 16. Dezember 662 Millionen Dollars — etwa
ein Elfte]l des Hochststandes vom Oktober 1929.
An dem Gesamtbild kann auch die Aufwirts-
bewegung, die mit Jahresbeginn einsetzte, nichts
indern, da sie wohl weniger auf opfimistischér Be-
urteilung der realen Ertragsaussichfen — lassen
doch die Dividendenerklirungen zahlloser Gesell-
schaften eine immer stirkere Schrumpfung der
Gewinnausschiittung erkennen — als vielmehr auf
einer durch die neuen Kreditexpansionsabsichten
des Bundesreserveamtes angeregten Hoffnungsfreu-
digkeit beruht. ‘

. Die Erwartungen, die man im dritten Quartal
1931 in die Preisentwickiung setzte, sind durch
die Preisbewegung der letzten Monate enttiuschi
worden. Der Preisindex des Bureau of Labor
Statistics, der bis Anfang September ziemlich stabil

geblieben war, zeigte seither eine.standige Ab-

wirtsbewegung, Auler bei den Gruppen ,Beheizung

und Beleuchtung” und ,Chemikalien und pharma-

zeutische Produkte wurden im November {iberall .
neue Rekordtiefstinde erreicht. Im Laufe des No-

vember erzielten einige Metalle, wie Kupfer, Silber

und Zinn, kleine Preisbesserungen, wihrend fast

alle anderen Preise weitersanken. DaB das Tempo

des Preisriickganges etwas langsamer ist als im

Durchschnitt der monatlichen Senkungen 'seit 1928

— der GroBhandelsindex des ,Annalist“(1013=100}

zeigt iibrigens vom Novemberdurchschnitt zum

Dezemberdurchschnitt ein recht schatfes Absinken

von 1020 auf 976 — fillt um so weniger ins Ge-

wicht, wenn. man sich die auBerordentliche Kredit-

und Umlaufmittelvermehrung der letzten Monate

vor Augen hilt. Bemerkenswert ist auch, daB dfer_
Harvardindex der reagiblen Warenpreise .nach
leichter Besserung Anfang November im Dezember
neuerlich stark zuriickging. . :

Die Produktionstitigheif bietet ein HuBerst
triibes Bild. Der saison- und {rendbereinigte
Harvardindex der Industrieprodukiion fiel im Ok-
tober auf einen neuen Tiefpunkt -und blieb im
November im wesentlichen unverindert. Zu einiger
Hoffnung berechtigte die enischiedene Besserung
im Teilindex fiir Bergbau vom September zum
Oktober, die auf einer- Steigerung der Petroleum-
produktion und einer auffallenden weit {ibersaison-

Wirtschaftszahlen fiir die Verelnigten Staaten 1930—1931
Kapitalmarkt . .  Te1aSt
Fed Res. B Burse Zinsh Preise™ Produktion ‘ Umsatge
=% & \ 4 | £g8 & g TG ) '
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mﬁﬁ;gen Erhbhung der ‘Steinkohlenfirderung be-
ruhte.. Im .November: :aber . sank.. die - Steinkohlen-
forderung noch stirker als sie einen Monat vorher
gestiegen war, .wihrend die Petroleumerzeugung
ihre Aufwirtsbewegung in abgeschwiichtem Tempe
fortsetzte. Die Industriezweige; deren-Produktions-
ziffern heute ‘noch tiber. dem Tiefstand von.Ende
1930, .resp. Anfang 1931 stehen, sind: Baumwoll-
produktion, Teppich- und, Deckenerzengung, Leder,
Tabak und Zuckerindustrie. In den meisten anderen
Industrien ist die Produktion derzeit die bisher
niedrigste -in der ]etzxgen Depressionsperiode, in
einigen Zweigen die niedrigste seit Kriegsende. In
der Stahlindustrie sank in der Berichtszeit die Be-
schiftigung erschréckend; wihirend Mitte Oktober
die Kapazititsausniitzung etwa 28%/, betragen hatte,
hielf sie sich .in der letzten Dezemberwoche auf
220/, Der Auftragsbestand des Stahltrusts erreichte
im ‘November mit' 2934 Tausend Tonnen seinen
niedrigsten Stand seit 1910 und fiir Ende Dezember
wird ein weiteres Sinken auf 2.735 Tausend Tonnen
gemeldet. Die mittlere. Tagesproduktion von Roh-
eisen war im Dezember die niedrigste seit No-
yember 1900 mit Ausnahme der Monate Juli und
August 1921, Die Ziffern der Automobllproduktlon

'lm zweiten Halbjahr  sind:

Juli-1931. . Lo, ..218.490 Einheiten -
.. August 1931 .-, . . 187197
v : September 1931 ., . 140.566 n
... Oktober 1931 80.142
November 1931 ., 68.867 ”

Auch hier ‘hat es .in der ganzen Nachkriegszeit
keinen &hnlichen Tiefstand der Erzeugung gegeben
wie Ende 1931. Die neuesten Nachrichten lassen
eine leichte Belebung fiir die nachste Zeit erhoffen.

Auch in der Baufdtigkeif war die Senkung
iibersaisonmédbBig groB. Wie scharf hier gerade in
der letzten Zeit der Riickgang war, erhellt daraus,

daf die Zahl der abgeschlossenen Baukontrakte-_‘

im November 1931 um 40%; niedriger war als im

November 1930, dabei aber um volle 38/, -

niedriger als im Oktober 1931. Vom November

zum Dezember ist- eine weitere 16%jige Senkung -

zu verzeichnen, die das Dreifache der normalen
saisonmiBigen Abwirtsbewegung darstellt.

Viel besprochen wurde der besorgniserregende -
Emnahmenruckgang der amerikanischen Fisen--
bahnen. In der Zeit vom Oktober zum November
sanken die ‘mittleren téglichen Bruttoeinnahmen

bei 67 Eisenbahngesellschaften um ca. 14 o
wihrend saisomaBig nur eine Abnahme von 8%,
zu erwarten gewesen wire. Auch: hier wurde mit

Ende November ein in. der. ganzen. Nachknegszeltf,'_

Italienische Wirtschaftszahlen
.| GroBhandels- )
Kapitalmarkt preige 2) AuBprhandel
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£2| 28 38| 58 |58 52l %
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e, 23 |5 E8 (88| 2 1 2 |25] B
SR el (o= 28 || E | 3 |52] 8
= 5] & o = 5] - |= <
ot | o | 1913=100 |10 MilL. Lire |1} 1000
1 2 3 4 5 [ 7 8 9
1030
Juli....... 029 o 17| 164| 375 | 352) 108 80| 543 [ 342
‘| August.. 03-0] 6-25 | 162 | 378 | 351 116 87 | 514 | 376
September 92-8| 627 157 | 373 | 339} 128 01 | 549 | 395
Oktober.. [ 92-8] 6°20 | 153 | 364 { 333] 134 | 106 | 562 | 446
November [ 92°8 | 622 156 | 361 | 3281 130 06 | 460 | 534
B Dezembe;’ 92-71 625 | 149 | 350 | 320 161 105 | 404 | 642
1931
4nner . 0271, 624 | 150 342 | 3221 103 691 395 | 723
ebruar 92'8 | 6-19| 152 | 338 | 317 | 1M 364 | 765
Mirz ..... 927 |-6°12 148 ] 339 | 313 | 103 a3 707
April ..... 92'8 | 611 133 | 337 | 306 108 81| 411 | 670
Mai....... g2-0 | 615 | 126 332 2| 107 82| 432 ] 635
Juni....... 92-9 | 618 (19 ] 327 | 202 | 139§ 107 | 436 | 574
Juli....... 02-0] 618 | 124§ 324 | 203 79 65 ] 468
August.. 92-9 ) 617 123 | 322 | 288 85 83| 420 1 693
" -'September 85-3f'6-20| 113]| 319 | 279 B4 88 ] 460 | 748
‘Oktober ..| 55| 6-27| 115 322 9 53 | 458 { 800
. Nnvember 72:4 ] 6221 109 | 320 | 284 T6%  81%| 381 | 878
| Dezember. 106 272 .
;1) Monatsdurchschnitt. — %) Monatsende,
Nach: dem ,Bollettino Mensile di Stahstlca.‘ und dem ,London and
Cambridge Economic Service
- *Norliufige Ziffet. -

nicht.. verzeichneter Tiefstand: erreicht; ;Der. De:.
zemberdurchschnitt der Wagengestellungen liegt;
soweit .die bisherigen Ziffern erkennen lassen,
noch .unter : dem Durchschnitt. . fiir November.
Neuerdings werden -die Rentabilititsaussichten:der
Eisenbahnen -wieder etwas giinstiger beurteilt, .da
die lange - Zeit geforderte FrachterhShung: - jetzt
durchgesetzt werden konnte und derzeit laufende
Lohnverhandlungen mit den Eisenbahnbediensteten
eine Einigung auf Basis einer etwa 100/01gen Lohn-
khrzung erwarten lassen : S

ITALIEN

' D1e bemerkenswerteste Veranderung in der’
italienischen Wirtschaft ‘wihrend- des letzten Quar-
tals 1931 war struktureller Natur, Durch die Ab-
stoBung - des die verschiedensten Industriezweige
umfassenden Besitzes ‘der Banca Commerciale
Italiana an Industrieeffekien ging die Aufgabe der
Finanzierung und Kreditkontrolle der Industrie
zum groflen Teil von den Banker auf den Staat
tiber. Die Kriegszeit und noch mehr die Nach-
kriegsentwicklung der Inflationsjahre hatten es mit
sich- gebracht, daB die Banken 'sich in  immer
stirkerem Mafe mit industriellen Beteiligungeén
belasteten. Nach der Stabilisierung der Lira und
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dem Sinken der Borsenkurse wurde der Industrie-
besitz der Banca Commerciale ltaliana, die unter
Regierungseinflud geraten war und bei zahl-
reichen Stlitzungsaktionen hatte einspringen miissen,
zu eciner schweren Immobilisierungsgefahr fiir die
Bank., Nunmehr wurden sdmtliche im Portefeuille
der Bank befindlichen Industrieaktien im Wert von
mehr als 3'5 Milliarden Lire von.einer der Bank
nahestehenden  Finanzierungsgesellschaft  {iber-
nommen und gleichzeitig das Istituto Mobiliare
Italiano gegriindet, dessen Aktienkapital aus Geldern
der Postsparkasse und der {ibrigen Sparkassen
aufgebracht wurde und das eine autonome Ver-
walting besitzt. Zwecks allmdhlicher treuhéndiger
Ubernahme des ehemaligen Effektenbestandes der
Banca Commerciale sollsich dasIstituto Mobiliare wei-
tere Mittel durch Ausgabe vonObligationen beschaffen,
die bei der Banca d'ltalia lombardfihig sind und
mit Staatsgarantie ausgestattet werden kbanen.

Es bleibt abzuwarten, ob der italienische
Kapitalmarkt der sicher betrichtlichen Beanspru-
chung durch die Emissionen des neuen:Institutes
gewaclisen sein wird ‘oder ob es sich in.irgend-
einer Form, etwa durch Lombardierung der Ob-
ligationen, als ndtig erweisen wird, auf die Mittel
des Nofeninstitutes zuriickzugreifen, Wie es heiBt,
beabsichtigt der Staat sich jeder direkten Fiihrung
von Industriegeschiften zu enthalten und es wurde
angekiindigt, daB das neue Institut eine seiner
Hauptaufgaben in der Liquidierung aller tatsich-
lich nicht lebensfihigen Unternehmungen erblickt.
Doch- ist dem Staate im Augenblick zweifellos
indirekt eine weitgehende finanzielle Uberwachung
eines GroBteiles der italienischen Industrie und

vor allem die mittelbare Entscheidu‘ng‘ daritbér;
was erhalten und was ausgemerzt werden soll
zugefallen.

. Die Auffassung, dab das Istituto Moblhare in
erster Linie als Liquidierungsinstitut gedacht ist,
wiirde mit der allgemeinen, mindestens nicht infla-
tionistischeh Tendenz der italienischen Kreditpolitik
iibereinstimmen. Die Entwicklung einiger wichtiger .
Posten der Banca d'lfalia zeigt folgendes Bild:

Gold- ° Devisen-- Wechsel= Bariknoten-
bestand besitz . portefeullle - umlaui
" in Millionen Lire

10, Oktober 1931 54475 27530 3.5922 ' 143551
20. " 1931 54856 26743 35278 . 141927
31 » 1931 55708 25848 3.710'5 14.441'2.-
10, November 1931 56260 24368 3.8182 143605
20, " 1931 56260 24129 38285 14.3322
30, » 1931 56260 2361'5 3.9245 14,2543
10. Dezember 1931 56260 23026 3.8705 141521
20. » 1931 56260 22257 396353 139589
31 ” 1931 56263  2.170:'1 . 4.5960 : 14.226:2.
Zweierlei ist hier auffillig: Einmal die stindige Ab-
nahme des Devisenbesitzes bei gleichzeitiger

Steigerung des Goldbestandes. Wie sich' allgemein
seit Einstellung der englischen Goldeinlosung die
internationale Verflechtung der Notenbanken, die
durch' die weite Verbreitung des Goldexchange
Standard bedingt war, betrichtlich gelockert .hat,
so scheint auch Italien seine Wihrung mehr und -
mehr auf Gold allein stiitzen zu wollen. Ebenso
bemerkenswert ist an obiger Tabelle das scheinbar
paradoxe gleichzeitige Anschwellen des Wechsel-
portefeuvilles und. Sinken (wenn man vom ' Jahres-
ultimo absieht) des Notenumlaufes. Diese Anomalie
erklirt sich dadurch, daB der Staat, um eine Kon-
traktion des Umlaufes herbeizufiihren; seine Ein-
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lagen. bei. der -Banca d'ltalia betrdchtlich - erhtht
hat. Es ist aber zu bemerken, dab. gegeniiber dem
Stande vor einem Jahr das Wechselportefeuille in
viel stirkerem MafRe gestiegen ist als die Noten-
zirkulation abnahm (32:3%, gegen 9'5%).

An der Birse setzten sich die riickldufigen
Bewegungen fort. Das. breite Publikum halt sich
vollig vom Aktienmarkt fern. Der. von Bachi be-
rechnete’ Kursindex von 173 Aktiengesellschaften
sank vom Oktober zum November von 708 auf
- 689 und im Laufe des Dezember folgte eine weitere
Abschwichung des Kurses, an der fast alle Gruppen
von Wertpapieren feilnahmen. Die Schrumpfung
der Umsatztatlgkelt sowie der gleichzeitige Kurs-
riickgang wihrend des letzten Jahres wird dadurch
gekennzeichnet, daB der Gesamtwert der durch-
schnittlich im Tage umgesetzten Effekten von No=
vember 1930 bis November 1931 um nicht weni-
ger als 714%, abgenommen hat. Von der allgemeinen
Kurssenkung waren nur die Staatspapiere groBenteils
ausgenommen,. deren durchschnitflicher Kurs . im
November 1931 sogar etwas uber dem vom No-
vember 1930 lag.

I der Praduktwnstatzgkezt sind auch diesrmal
die Wirkungen der Depression zu erkennen, ohne
.daB wesentliche Verinderungen festzustellen wiren.
Die wichtigsten Industriezweige hatten kleine Riick-
ginge zu verzeichnen, die auf die ungfinstigen
Absatzverhilinisse. der internationalen Maérkie
zuriickzufithren . sind. Bemerkenswert. ist die an-
haitend -gfinstige Lage der Kunstseidenindustrie;
so ~konnte, die ., Bnia Viscosa® ihre” Produktions-
titigkeit bedeutend steigern. Die Eisen- und. Stahl-
erzeugung blieb im ganzen unverdndert. Die Zahl

der Insolvenzen war kleineren Schwankungen. unter-
worfen, indem einer Steigerung . im Oktober eine
geringere Ziffer im November gegenfiberstand. Der
Frachigiiterverkehr der Eisenbahnen hat etwas ab—
genommen.

. An der Bewegung der Preise ist bemerkEns—
wert daB die Abwirtsbewegung, die in den ersten
drei Quartalen 1931 ziemlich einheitlich war, sich
in den letzten -drei Monaten-nur bei den Industrie-
stoffen fortsetzte, wihrend die Lebensmittelpreise
eine leichte Steigerung aufwiesen. Der Ottolenghi-
Index fiir Industrierohstoffe sank von Oktober bis
Dezember von 283 auf 272, wogegen der Lebens-
mittelindex in der gIe1chen Zeit von 346 auf 359
stieg,

Die Lage des Arbeztsnzarktes ist andauernd

unglinstig. Die Steigerung der Arbeitslosigkeit ging

ohne Unterbrechung weiter und errelchte Ende
November 878.000. '

Im Aufenharidel hat sich .die Tendenz der
letzten Monate: Schrumpfung des Gesamtvolumens,
aber giinstige Gestaliung .der Handelsbilanz, fort-

-gesetzt, Das AuBenhandelsaktivum, das im Oktober -

35 Millionen Lire betragen hatte, stieg im November
anf 43 Millionen; fiir Dezember ist mach den
bisher vorliegenden Ziffern mit einem  Ausfuhi-
liberschu von. etwa 36 Millionen Lire zu rech-
nen. Jtalien hat neuerdings zu indirekten Beschrin-
kungen der Einfuhr gegriffen, so vor.allem: durch

Statuierung -eines Vermahlungszwanges fiir inlindi-

schen Weizen, wobei freilich beim Hartweizen die
urspriinglich festgesetzte Inlandsquote von.95%
bald .auf 75%; und ab ‘1. Jz’mner 1932 auf 50%
herabgesetzt wurde,
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