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OSTERREICH.

In den letzten Wochen hat sich die Welt-
wirtschaftslage neuerlich verschlechtert. Die eng-
lischen Zollerhohungen und die Absperrungsmaf-
nahmen zahlreicher mitteleyropdischer Staaten stellen
fiir den Welthandel empfindlicke Erschwerungen
dar, deren Auswirkungen nock nicht voll in Er-
scheinung petrefen sind. Die Produktionstitigheit
geht in den meisten Staaten zurick; die amerika-
nische Stahlindustrie weist die geringste Kapazitits-
ausniitzung seit Beginn der Krise auf.

In Osterreich dauert die Depression unver-
mindert an. Die fir November und fiir die erste
Hilfte Dezember verfigbaren Wirtschaftszaklen
lassen keinen Tendenzumschwung erkennen. Wie bis-
ker ist die Lage gekennzeichnet durch Verringerung
des Wirtschaftsvolumens, durch Befriebseinschrin.
kungen, und erheblich gesteigerfe Arbeitslosig-
keif, wihrend nur vereinzelfe Industrien durch die
augenblicklichen wdikrungspolifischen Verhilinisse
Vorteile geniefien. Diese Vorteile sind aber im
Vergleick zu den ungiinstigen FErscheinungen 2zu
unerheblich, als daf sie den Gesamfteindrack der
Depression  abzuschwichen vermichten, Fiir die
ndchste Zuokunft ist daher mif einer Besserung
der Sifuation kaum zu rechnen.

In der zweiten Halfte des Monates November
entwickelte sich eine lebhafte Tatigkeit an der Wiener
Bdrse, die zu nicht unerheblichen Kurssteigerungen
fihrte. Es stieg der Gesamtindex von 508 fiir Mitte
November auf 59'4 fiir Ende November, was haupt-
sdchlich auf die Erhdhung der Kurse der Industrie-
papiere zuriickgeht. Der Index von 21 Industrieaktien
stieg von 540 auf 66'7, wogegen die Kurse der Bank-
aktien fast unveréndert blieben. Einen erheblichen An-
teil an den Kurssteigernngen hatten vor allem Bau-,
Brau-, Elektrizitdts-, Papier- und einige Textilaktien.
Einzelne Werte haben eineKursverdopplung erfahren,
andere stiegen um 60 bis 70%, Die Bewegung
dauerte aber nicht an, denn bis Miite Dezember
waren die Kurse wieder nicht unerheblich erm&Bigt.
Der seit Jahren anhaltende Abstieg der Bankaktien
setzte sich fort und auch Industriepapiere. gingen -
neuerlich um 43 Punkfe auf 62:4 zuriick. Auch hat
seither die Borse die feste Tendenz nicht wieder
gewonnen. Konjunkturelle Griinde fiir eine alige-
meine Borsenhausse liegen derzeit nicht vor. Nur die -
Steigerung einiger weniger einzeiner Aktien kann mit
gebessertem Beschiftigungsstand der Unternehmun-
gen erkldrt werden. Da aber auch dieser nur als Neben-
wirkung der Devisenbewirtschaftung anzusehen ist,
so handelt es sich hier um keine Dauertendenz.

Aktienindex des Instituts filr Konjunkturforschung.
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- Zum Teil liegt auch eine Anlage von Schilling-
betrdgen vor, die derzeit nicht verwertet werden
-konnen, da sie z B. im Inland fiir ausindische
Rechnung im Depot gehalten werden oder zur
Riickzahlung von Valutaschulden der Industrie be-
stimmt sind, Es bewihrt sich auch hier die Er-
fahrung, daB jede Kreditausdehnung — wie sie
gegenwiirtig in Osterreich zu beobachten ist —
letzten Endes zu einer allgemeinen Hausse-
bewegung an der Borse fithren mub.

Zur Zeit bietet auch der Anlagemarkt groBeres
Interesse. Der Durchschnittsertrag festverzinslicher
Papiere ging von seinem bisherigen Hochststand
mit 891%, im August auf 871%; im September,
855, im Oktober zuriick, stieg aber im November
auf 9:12%/,, den hdchsten Wert dieses Jahres, Als
charakteristisch fiir eine ganze Gruppe von Anlage-
werten wurde die Bewegung des Kurses der Dollar-
tranche der Volkerbundanleihe in Wien und New
York auf dem untenstehenden Schaubild ersichtlich
gemacht. Bei Betrachtung des Diagrammes ist zu
beachten, daf, wihrend dieser Bericht in Druck
geht, ein Teil der Kurssteigerung in Wien wieder
- verlorengegangen ist.

. Die gegenldufige Eniwicklung der beiden No-
tierungen, die in der zweiten Hilfte September
cinsetzte, hat seither, von geringen Schwankungen
abgesehen, unverdndert angehalten. Die Abwirts-
bewegung in New York, die 20%, ausmacht, geht
zum Teil parallel mit den Kursverschlechterungen
aller europiischen Papiere in New York. Da diese
aber schon vor Ende September einsetzten, ist
der Grund fiir die geringere Bewertung dieses
Papieres niclit ausschlieBlich darin zu suchen. Die
Steigerung des Kurses der Dollartranche in Wien
ist symptomatisch fiir die Dbesondere Bedeutung,
die das Publikum einer ?'msenzahiun'o~ in fremder
Wihrung beilegt.

Vélkerbundanleihe, Dollariranche.
Mai—Dezember 1931,
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Seit Mitte vorigen Monats hat der Status der
Nationalbank eine weitere Anspannung erfahren.
Das Wechselportefeuille stieg fiir Ende November
auf 8197 Millionen .Schilling, gleichzeitig der
Notenumianf und die Giroverbindlichkeiten auyf
1270:3 Millionen Schilling. Das Portefeuille er-
reichte damit einen neuen Hochststand. Die
gesamte valutarische Deckung erhdhte sich nur
um 1,100.000 Schilling, so daB sich als Folge dieser
Bewegung das Deckungsverhlltnis auf 2739/,
ermiBigte. Der Ausweis von Anfang Dezember
brachte eine unerhebliche Abnahme des Wechsel-
standes um 4'1 Millionen Schilling. Seither, bis Mitie
Dezember, setzte sich die Kreditausweitung fort, denn
das Wechselportefeuille erreichte die auferordent-
liche Hohe von 8353 Millionen Schilling und der
Notenumlauf und die Giroverbindiichkeiten stiegen
abermals auf 1271'1 Millionen Schilling, wihrend
gleichzeitiz die gesamte valutarische Deckung auf
3374 Millionen Schilling sank; daher beirdgt
gegenwirtig das Deckungsverhiltnis nur 265 %,
Die bei der unverindert 8%, beiragenden Bank-
rate immer noch erfolgende Ausdehnung des
Kreditvolumens steht nicht im Einklang mit der
Schrumpfung der Produktion, so dafll sich die
Steigerungen einzelner Preisindices aus der gegen-
wirtigen Schillingzirkulation wie aus der Rolle, die
augenblicklich dem psychologischen Faktor zu-
kommt, erkldren lassen.

Ein betrdchtlicher Teil der ausgegebenen
Schillingnoten ist durch Zuriickziehung von Spar-
einlagen an das Publikum gelangt und wird ge-
hortet. Diese Noten wirken zunzchst nicht auf die
Preise. Ihr Zuriickstromen in die Kreditinstitute
wiirde sehr zu begriifen sein und zur allgemeinen
Beruhigung wesentlich beitragen.

Die Statistik iiber die Produkfionsentwickiung
in den Monaten Oktober und November Dbestétigt
die schon im vorigen Berichf gemachte Beobach-
tung der Uneinheitlichkeit der Lage. Wihrend
sich in einzelnen Industrien Belebungen eingestelit
haben, die auf den Riickgang oder auch das Aus-
bleiben von Importen aus dem Ausland zuriick-
zufilhren sind, miissen andererseits Produktions-
einschrinkungen festgestellt werden. Die Lager-
haltung ist nach wie vor sehr groB und es be-
stehen wenig Tendenzen zu ihrer Verringerung.
Die Wirtschaft pflegt sich, soweit moglich, aui
Verkaufe von Produkten rascher und in groferem
Umfang als sonst fiblich wieder mit Rohstoffen ein-
zudecken. Da die groBe Lagerhaltung ein erheb-
liches Kostenelement darstellt, so ergibt sich, dab
man den gegenwiriig auf dieser Lagerhalfung
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwickiung in Osterreich.
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Durchschnitt . P in ‘Tausend
% p. a iy der Millionen Schilling %o sehnitt der Saisonschwan-
1626 = 100 Parita 1823=(00 Personen Jungen?) 1923 = 100
1 2 3 | 4. 5 6 - i1 8 {9 |10 11 12 4 13 | 14 15 | 16 | 17
1929 R I ‘ _ )
15, Jull 735 800 1 1070 79-8 o780 100421 | 241°7 | 1070°6 | 716'6 6569 96-5 1072 546 526 | 1443 | 1077 | 1937,
3l © 738 800 -1 106*7 795 976 | 100-21 | 246'6 ' 1108'G | 7500 677 952 10441 544! 500 | 1420 | 106°T | 1896
15. Aug. 725 800 | 1078 i) 684 | 10021 | 217*3 | 10B1'§ | 762'5 636 952 1038 | 547 ) 490 1410 | 1073 | 1864
3. » 744 7°88 | 1074 T0'2 081 | 100-14 | 226-2 | 112006 | 782" 63-8 976 | 1010 | 528 491 | 1408 | 104*4 | 1808
15, Sept. 738 | 188 | 1054 | 791 95°7 | 100 197°9 | 10785 | 7686 | 713 o8 | 1026 | 517 | 508 | 1405 | 101'4 | 1033
30, . 2] 863 | 100-7 792 M2 100000 | 2892 | 11432 | 7421 649 994 | 1049 | 515 | 535 { 1471 { 1089 | 1987
15, Okt. ‘800 863 | 1012 800 941 {100°13 | 270-4 | 11000 | 7160 652 993 1118+ 521 | 520 ) 1598 | 110:0 | 2100
L , 825 838 o5 86 B892 | 99-05 | 306-9 | 1136°5 | 7170 632 964 125-8 | 56'2 | 696 | 1635 | 1172 | 2261
15. Nov. 825 888 935 82 884 | 100-00 | 2771 | 10796 | 6903 639 050 1446 | G609 | 837 | 1736 | 122'1 | 2432
30, 715 825 93-4 783 884 | 100-03 | 3007 | 11336 | 721"1 636 06-1 1675 | 67°0 | 1005 | 174'9 | 1263 | 2514
15, Dez. 738 800 942 784 833 | 100-00 | 2978 | 11264 | 7165 636 069 1 1931 720 1202 | 1826 | 1284 | 2560
3. ., 738 7175 95-8 713 836 | 10006 § 3056 | 11583 | 7430 63-0 96'8 | 226G | B34 | 1432 { 101'5 | 1345 | 2686
1930
15. Jinn. T-D0 750 85-8 77 87 | 9996 | 230°'T | 10230 | 6799 G665 960 | 254~ 80°0 | 163°8 | 1072 | 13%5 | 2757
3, 638 700 | 1008 73 020 | 100700 | 2376 | 10337 ; 6843 662 965'2 | 2732 | 976 { 1756 | 2020 | 1448 | 2794
15, Pebr. 6100 463 | W77 71 975 | 100-00 | 1994 | 991-1 | G797 686 935 | 2822 | 100-0 | 1829 | 2030 | 146'L | 2829
28, 625 638 | 1007 769 92-8 | 10000 | 234-2 | 10334 | 6876 66°5 016 | 284537 994 | 1851 | 2081 | 146'2 | 2921
15. Mirz 588 G625 986 76°8 91*4 | 100-07 | 172-0 | 974*7 | GRO'B 708 90-6 | 2697 | 933 | 17644 | 2073 1 1412 | 2960
3l . 563 G113 993 768 91-8 | 100-21 | 165-7 | 1006°1 | 72671 722 887 | 2391 871 | 1520 | 2022 | 142-5 | 2836
15. April 513 600 | 100-4 754 g92+1 | 10021 | 1328 | 970D | 7214 44 B87-4 | 2112 ) 834 [ 127-8 | 1973 | 1427 | 2712
30, o - 525 600 | 1005 744 91-8 | 100-21 | 146°0 | 10486 | 760'6 751 BT‘6 182-5 | 816 | 1109 | 199-2 | 1433 | 2749
15. Mai 500 5463 | 100-7 740 01-8 1100025 | 1026 | 9757 j 7646 184 873 [ 1783 | 70| 974 | 1965 | 1423 | 269°7
3., 463 550 080 T28 BO-6 {10025 | 1327 | 1061-0 | 82010 773 BT | 1627 | 1537 874 | 1961 | 141" | 2605
15, Juni 450 550 058 706 B74 | 10025 893 | 10140 | 8163 805 878 | 156'8 | 740 828 { 1991 | 1434 | 2744
3. ., 268 563 026 702 B5'1 | 100-32 | 124-8 | 106B'G | B75°8 186 B6'9 | 15040 | T2B ¢ TTT | 1992 | 14390 | 2743
15. Juli 463 560 a1-0 02 841 | 100-32 91-2 | 10692 | 8608 814 838 j 1523 727 97 2071 | 1433 | 2936
) [ 419 573 801 01 835 | 10050 | 1154 | i1135-2 | 9120 803 831 15327 732 | 800 | 211'3 | 1435 | 3034
15. Aug. 406 575 870 T0°3 81-5 | 100-50 869 | 1104-1 | 0105 825 B34 1564 i 732 | 832 2160 | 1435 | 3164
b 4+13 563 856 700 804 110045 | 1085 | 11354 | 0204 811 841 156:1 | 7141 847 2203 | 141-2 | 3278
15. Sept. 406 538 872 690 81-4 | 10042 802 | 10070 | 9124 831 835 1582 | 698 | 885 ( 2242 | 141-5 | 336'6
30. 400 531 B5G 69-9 80°4 | 10024 955 111111 | 910'8 820 826 163G | 702 | 937 | 2332 | 1485 | 3483
15, Okt. 425 5'50 800 69+4 765 | 10028 GBD | 10842 | 9112 840 8043 ) 1750 | 725 | D25 | 241°6 | 1583 | 41T
31, o 425 531 30-8 69-0 760 | 10023 | 1016 | 1144°7 | 9389 820 783 | 1927 | 764 | 1162 | 2517 | 1505 | 3771
15. Nov. 425 531 20-3 681 763 1100714 844 | 10910 | 9020 827 776 | 2140 | B2-3 | 1831°7 | 2573 | 1651 | 3828
0, 438 563 760 68-4 934 1100-12 | 130+0 | 11390 | 9046 70:4 76'0 | 237°7 | 884 | 1403 | 2544 | 166°6 | 3736
15 Dez. 450 550 w7 6341 732 | 1004 142:7 | 11590 | 913 788 4G { 2630 | 054 ( 1676 | 2482 | 168+ | 3560
] T 450 550 755 681 730 | 100'13 | 1480 | 11827 { 9208 786 729 | 204°8 | 1060 | 188'0 | 2483 | 1709 | 354-3
1931 i .
15, Jdnn. 4-13 518 730 618 713 | 100°00 |- 1181 | 10915 | 8682 795 | 0 709 [ 3170 | 112:3 | 204°7 | 2453 | 1723 | 3443
) 4-000 519 764 677 735 | 99-60 1 1359 | 10006 | 850-1 780 687 | 331'2 | 116*9 | 2143 | 2446 | 1733 | 3412
15, Febr. 388 500 804 68-2 76:3 | 9900 92:5 | 10267 | 829'5 508 679 [ 337D | 1184 | 21846 | 2428 | 173°0 | 3313
28, , 419 519 790 681 754 | 99-92-| 1130 | 1059 | B420 795 681 | 3340 | 1152 | 2189 | 2441 | 1694 | 3453
15. Miirz 394 519 796 G679 7577 | 9983 7144 | 1009°0 | 833-1 826 695 -5 3268 | 112°0 | 214'8 | 2510 | 1696 | 361°5
3, 400 519 781 673 744 | 0902 92:1 1 1044-0 | B52:1 B1-6 700 | 3041 | 103'5 | 2006 | 255"9 | 1604 | 3735
15. April 400 5-19 T8 671 742 | 9995 651 | 10062 | 8410 836 05 | 29747 | 10002 | 1775 | 2686 | 1715 | 3766
30, . 400 519 752 665 723 1 10000 89°2 (10485 | B60-C 820 G0t ! 246-8 | 958 ! 15170 | 2586 1 1681 | 3745
15. Mai 400 538 695 54°1 644 | 9906 | 2976 | 12238 | 8264 675 66°1 2234 | 9140 ; 1323 | 251+1 | 1663 | 3663
. , . 4400 538 645 53:07| 607 | 0906 | 451-3 | 12820 | 7322 371 63*7 | 2682 | 879 | 1209 { 253'5 | 1656 | 3729
15, Juni 6:00T 750 81T 52‘4:!' 586 | 99+06 | 488-2 | 12864 | 6987 543 61'8 1966 | 847 | 119§ | 251'8B | 1643 | 3705
L » 6507 T75 676 5261 626 | 9980 |. 5287 | 1200°9 | G586 510 6177 | 191*1 | 852 | 105°9 | 2566 | 1686 | 3762
15, Juli 6-50T; 1088 60'9 52:0 570 89 | 533'0 | 12506 | 6224 494 634 | 1910} 865 | 1054 | 2629 | 170:5 | 3885
3L, — 1088 569 510 550 | 9989  632'] | 12897 | 5667 436 63'8 | 1944 | 886 | 1058 | 2717} | 1737 | 40140
15, Aug. - 1088 572 510 55°1 o080 | 591°8 | 12170 | 5243 431 a61-7 | 1960 | 886 | 1075 | 2733 | 1736 | 408"
3. » e 1088 542 5114 532 | 9996 | 624'3 | 121577 | 4903 403 60°1 185°3 | 862 | 110°1 | 2788 | 1706 | 4250
15. Sept. — 12'00 502 51" 5005 | 90°06 | 604'D | 1162°8 | 4764 33 589 ] 1068 | 824 | 1144 | 28077 | 1673 | 435
30 ., - 120D — — — — 6885 | 11B5°5 | 3917 330 0 | 202417 800112173 | 2806 | 1711 | 450
15, Okt, —_ 12400 — —_ — ~ 7443 | 12078 | 3511 201 Gor6 | 212°5 | 81°T | 130°7 | 204-9 | 17240 | 461-)
3L ., —_ — 830 | 453 504 — 7671 | 12350 | 3443 2841 64'2 | 2281 | B854 | 142°7 | 208§ | 1781 | 4631
15. Nov. - - 54'0 d4-44| 508 — 7598 | 1211-2 | 3453 285 G5°3 | 26108) Q6 | 1804 | 3021 | 1818 | 46511
30. — - 667 447 594 - 819°7 | 1270-3 | 34674 273 67-3 12737 069 | 176°8 | 292°7 | 182%6 | 4423
15. Dez. — — 624 435 5611 — 8353 | 12711 | 3374 265 648 | 303°4 | 1064 | 1970 | 2850 | 1875 | 4194

1

3

reniner heseitigt. Salsonindexziffern:

) Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabelsen, ‘Blei,
Zink, _Ku;mschrot, Schafwolle, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsenhiuten, Kalbfellen, Rindstalg und Leindl,

Bei den von Saisonschwankungen pereinigten Indexziffern der Arbeitslosighkeit ist der EiniluB des Ausscheidens der ‘Alters-

Februar  Mirz
15. 28. 15 3.

Apner

Aptil Mal Juni Juli
15 3L P

Augnst Sept.  Qkio
15, 30. 15. 31. 15 30. 5. 3l 5. 30. 15.

15. 31. 15,

Vortiufige Ziffern. — & Revidierte Ziffern. — T == Tax

ber
31,

Dez.
15, 31.

Nov.
15, 30,

ien 197 121 1-23 1-22 119 110 105 1-03 G-98 095 093 091 (-91 092 92 (91 088 085 0-85 086 089 095 102 I'11
sterr. ohne Wien 1-47 1155 1-60 1-57 1-47 1-33 117 1-00 0-89 080 O'75 0-70 0-67 {65 65 064 0-65 0-67 070 0-76 0-85 099 1'1§ 1:32

ation.
In der Berechnung der indexzifter Hir den 30, V. bis 15. XI. wurde dis Aktie der Kreditanstalt mit dem letzten Kurs vom 26. V. eingestellt.
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lastenden Zinsdruck unter den augenblicklichen Ver-
hiltnissen auf sich zu nehmen bereit ist.

Wie zu erwarten, stieg die Steinkokien-, vor
allem aber die Braankohlenproduktion; jedoch ist
letztere mit 275.100 Tonnen im Oktober wesent-
lich geringer als im Oktober 1929 und nur uner-
heblich groBer als im Oktober des Vorjahres. Im
folgenden ist die Zusammenstellung der Jahres-
produktion von Steinkohle und Braunkohle seit 1923
gegeben, der angesichts der laufenden Bestrebun-
gen zur Hebung der dsterreichischen Kohlenpro-
duktion eine besondere Aktualitit zukommt. Die
in den Kolonnen 46 und 47 enthaltenen Angaben
beziehen sich auf den Verbrauch von Kohle. Die
Produktionsziffern, die kiinftighin auch monatlich
abgedruckt werden scllen, weichen jedoch von
den hier angegebenen Werten nur unerheblich ab.

Produktion von:
Steinkohle in# Braunkohlein{ Zusammen in ¢

Die Forderung von Efsenerz ging auf 33,600 Tonnen
im November zuriick, womit der tiefste Stand der
lefzten Jahre erreicht wurde. Ebensc sank die Pro-
duktion von Rokeisern und Rohstahl nach der nur
voriibergehenden Belebung im Oktober. Das gleiche
gilt fiir die Abnahme der Erzeugung von Walzware,
wihrend die offenen Bestellungen von 11:6%, — ikrem
Minimum — auf 16'9%, gestiegen sind. Bei dieser
Steigerung handelt es sich zum Teil um eine Saison-
bewegung, zum Teil um Bestellungen, die selbst unter
den gegenwiirtigen Umstdnden unaufschiebbar sind.
Angedauert hat die Erhthung der Baumwollproduk-
tion die im Oktober auf 786 gegeniiber 739 im
September stieg; dies ist der htchste Stand dieses
Jahires und zugleich der hbchste seit November 1930.
Die Textilindustrie steht nicht nur in Osterreich,
sondern auch in Deutschland im Zeichen einer
gewissen Sonderkonjurnktur, iiber deren wahr-
scheinliche Dauer sich im Augenblick nicht viel aus-

1928 .- 151.050 2080801 2e43 117 sagen 14Bt. Zum Teil handelt es sich um Einfliisse der
----- » 'y » ¥ . ay e . .- - )
1925 . 145.200 3,033.378 3,178,578 Mode,zumTeilin beiden Lindern umdie unmitteibaren
192 - - 157.308 2,007 126 3110038 Wirkungen der Devisenbewirtschaftung. Bei den
v ? a > . . v - » . .
1928. . . ., 202.098 3,262,570 3,464.668 Baumwollspinnereien gingen die Produktionssteige-
1929 . . . . . 208.020 3,524,702 3,732.812 i ad :
. f . 1
1030 . . . oi5eeR 3062981 3278.860 rungen parallel mit einer perzentnell gleichen Abnahme
Kapitalmarkt Preisindexzifiern 3)|  Giroumsitze Arbeitslosighkeit
s n, | g
i - | b 5] ® atistiken in der Tabelle
Zinssitze Eg;%%ge =&Y % 'ua gg Groﬁlfmdel | 2 5 der Halbmonatszahlen) Eé
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ARS|ETI8T < | 18T 27| & desB.ALSL | ° | & |3 |BT| 3 3 32

" . 1 Grund der Preise ] g 3 H BE
Mill, |, Millionen el ; % = B = =i
% p. a -l L] 1000 S Schilting deg 1, %:lh&:fdrns 1914 Millionen Schilling 3 S & E E
1 2,3 a5 161 77 8 9 | 10 | 11 |12 | 18] 14 ) 15 | 16 | 17 [ 18 19 | 20 21
III)S!)
anner| 789|763 | 441 (171 | &6| 41| 53 | 17055 | 125 | 116 | 145 | 147 {4272 | 2271 | 421 | 2011 | 308.228)114.893 [45.001 | 15.306 | 96,561
ebr, [ 768|750 | 46°0 |166 | 68| 40| 34 | 17407 | 123 | 113 | 143 | 146 | 3033 | 1942 | 361 | 2535 | 318.065(118.005 |45.805 | 15566 | 593810
Mirz | 740| 713|395 |125 | 47| 38| 33| 17644 | 121 | 111 | 141 | 146 | 3075 | 2006 | 408 | 2738 | 270.760[104.958 |46.671 | 15:774 | 611,987
April | 735|675 | 511 [14'8 | 67| 43|11 ] 1780-1 ) 119 | 109 | 140 | 145 | 3704 | 2007 | 337 | 2326 | 223.095] 99.255 |47.600 | 16.000 | 618,200
Mai | 726|644 | 650 (149 | 81| 47| 25 | 17037 [ 118 | 107 | 140 | 145 [ 4115 (2202 | 362 | 2722 | 192.15)( 93.177 |48.750 | 16.320 | 623.460
Juni | 732) 600} 388 (106 | 45] 41| 3| 18136 | 121 | 111 | 140 | 146 [ 3873 | 2011 [ 358 | 2041 [ 179.610| D0.370 29824 | 16532 | 615.288
Juti 7421 600 | 3111 [k1°1 | 46| 31{103{ 18225 | 119 | 110 | 130 | 145 | 4275 | 2005 [ 348 | 2734 | 183.016( 00.776 |50.002 | 16.996 | 601.366
Aug. | 748 600} 677 [133 | 31| 32| 37! 18382 118 | 109 | 138 | 145 [ 3017|2133 | 279 | 2579 | 186.178| 88.737 |51.967 | 17.444 | 603.928
Sept, | 745( 588 275 1178 | 44| 25| 20| 18507 | 115 | 104 | 136 | 144 | 3007 | 2042 | 311 | 2585 | 199.037) 00.287 |52.858 | 17.781 | 615.005
Wt | 750 588 401 {203 | 60| 30 30| 184001 11z | 101 | 134 | 143 {4858 | 2471 [ 318 | 2392 | 231.308! 97.555 |53.701 | 18.147 | 616.350
Nov. | 773| 600|203 {147 | 47| 75| 75| 18441 | 170 | 99 | 132 | 143 | 4019 | 2224 | 270 | 2335 | 278.786/110.718 | 54.659 | 18,460 | 607.170
Dez. | 762|600|321 |190 | 51| 25| 07| 18703 | 107 | 05 | 132 | 142 | 4180 | =370 | 337 | 2637 | 341.073|130.260 | 55.376 | 18.683 | 563.557
1981 ‘ - :
inner| 7430 | 550 322 (183 | 50| 45| 35 | 19410 f 105 | 93 | 330 | 140 {3966 | 2104 | 356 | 2455 | 374.025(141.667 |56.155 | 1B.856 | 545.246
ebr. | 7'12| 550 478 (228 | 50| 30| 16| 19682 | 107 | 95 | 128 | 138 | 3423|1917 | 201 | 2155 | 377.204|141.064 | 57.046 | 19.110 | 544.942
Mirz | 7-10( 5bo | 366 |27 | 51| 331071 | 1081-5 | 107 | 97 | 138 | 137 | 3853 | 1928 | 343 | 2376 | 345.939|120.239 | 57,990 | 19.401 | 558,49}
April | 708|550 27-0 (136 | 31| 33| 03| 10700 108 | 98 | 126 [ 137 | 4323 | 2000 | 200 | 2594 | 286.932|121.118 | 581007 | 19.675 | 568955
ai | T80 (613|502 |16 | 48| 35| 36| — | 107 | 98 | 126 | 136 | 5477 | 2088 | 242 | 2501 | 240.427|114.230 | 60.231 | 20.086 | 577.607
Jumi | 766|750 1024 (390 | &T| 42| 07| ~ |[110 | 103 | 124 | 137 | 4516 2065 | 232 | 2201 { 231.235111.253 | 61.264 | 20.428 | 571848
Juli 860 1108 | 78°0 1677 | 42| 64| 56| — 114 | 100 | 124 | 139 | 4004 [ 2214 | 230+ | 1636 | 235.963(115,140 | 62.230 | 20.793 | 555.316
Aug. | 8911200298 | 55 | 28| 28| 10| 15923 | 110 | 103 | 124 | 138 | 3500 [ 2050 | 200 | 1277|238:208/112.800 (63.164 | 21.138 | -
Sept. | 8711200 | 788%| &85 18| u7| 17| — |[108 | 101 | 122 | 137 |4284 | 1957|235 | 1596 | 250.5111110,025 63,905 | 21.460
Okt. | 8551200 | 70%% 1 41 21| 10% -~ {100 | 103 | 123 | 137 | 4474 | 2164 | 235 | 1574 | 282.052)116.478 | 64.803 | 21.801
Nov. '} 912|105 | 272 | — | 28 12 | 106 | 125 | 139 | 4114|2132 | 171 | 1488 134.078 | 65,557 | 22,104
Dez. uz (106 | 125 | 141 )

'} Durchschnitt der Ertriignisse neun festverzinslicher Papiere am Monatsende, nach dem im ,Osterreichischen Volkswirt® erscheinen-
den Rentabilititstabellen. — *) Die Basia ir die in Kolonne 4 pegebenen Prazentwerte bildet ein willkUrlich gewihlter Durchschnitiswert.
= ') Die anpegebenen Preisindexzifiern grinden sich auf die jeweils in der Mitte des Monats bestehenden Prelse. — * Vorljufige
Ziffern. — § Revidierte Ziffern. — + Nur bis 19, [X, — 1+ Nur ab 27, X. -
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der Lagerhaltung. Die Oktoberverkdufe erreichten
die bisher hdchsten Verkaufsziffern des laufenden
Jahres; sie tiberstiegen den bisher hichsten Wert
um 1,375.000 Pfund. Gegenitber dem durchschnitt-
lichen Monatsabsatz des Vorjahres war der Absatz

im Monat Oktober um 87%, hoher. Eine erhebliche .

Produkfionszunahme hat sich auch in der Papier-
industyie ergeben. Im Monat Oktober stieg die
Erzeugung von Papier, Zellulose und Holzschliff
und war zum Teil ebense hoch, zum Teil hdher
als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Dagegen

war die Steigerung der Pappeproduktion unerheb-

lich; diese betrdgt kaum zwei Drittel der Vorjahrs-
produktion. Der Bieraussfoff besserte sich nur
ganz geringfiigig.

Ungiinstig gestaltete sich die Lage anf dem
Arbeifsmarkt in der allerjiingsten Zeit. Ende No-
vember stieg die Arbeitslosigkeit in Osterreich auf
273.658 gegeniiber-237.745 im Vorjahr. Immerhin

-sank der von Saisonschwankungen bereinigte

Index von seinem hochsten Stand mit 302'1 fiir
Mitte November auf 292-7. Auch die Zunahme der

 Arbeitslosigkeit auf dem Lande hat sich verlang-

samt, so dab zum ersten Male seit mehreren

Monaten eine Abnahme der saisonbereinigten Index-
ziffer von 4651 auf 442-3 zu verzeichnen ist, welche
Abnahme sich, — zum grobten Teil erkldrdich aus
schirferer Anwendung von Gesetzesbestimmungen —
bis Mitte Dezember sprungartig fortsetzte; der
Index fiel auf 419-4. Ein gleiches gilt fiir die Ge-
samitsterreichische Arbeitslosigkeit. Leider handelt
es sich um Teilerscheinungen, denn bis Miite
Dezember stieg die Arbeitslosigkeit in Wien neuer-
lich auf 106.408, wodurch die Indexziffer ihren
hdchsten bisherigen Wert mit 187-5 erreichte. Die
Zahl det Altersrentner erfuhr im November eine
Zunahme. Betriichflich gingen im gleichen Monat
die Ziffern' der in Wien zur Vermittlung vorge-
merkten Arbeitslosen in die Hdhe: Es wurden
134078 gezihlt gegeniiber 116478 im Oktober. .
Die Zahl der in Osterreich insgesamt zur Vermiit-
lung Vorgemerkten liegt nur bis Oktober vor und
ist sowoll bis zu diesem Monat wie im November
und Anfang Dezember erheblich gestiegen. Die
folgende Aufstellung zeigt ‘die Verdnderungen des
Arbeiterstandes bei den einzelnen Industrien aus-
gedriickt in Prozenten gegeniiber dem Durch-
schnitt 1928. Nur Zuckerwarenerzeugung und

venversy | &1 purmen- AuBenhande! Giiterverkelr der Bundesbahnen
2 Pe“{frgcung
o Jlm wener . -
£ { Hangels- Einfuhr Ausfubr Gestellung vou (}tﬁﬁr- Anzahl dler1
5 =5 register devon davon | & wagen pro Arbeitstag  |arbeitstiglich g
g E% E2leg| .o .- 5 |Gesamizahl w T
. 55 S5 (53|28 3 22 s las e ! 25 |55
Zeit | @ 2=l = « [EE|2E |92 B - Bl 2 |29 Lo £ s | ¢ -
= o k) Eo AR @ ] ki) o Ne o B g = a8 BN
= I S |2S|25|55) 2 | § |58 ¢ 5. 288 B| 3|8 |32 PEAEE
[+ ) oo = = & =2 e & = ar 1 = = = £3 22 w0 ] k= a £5
B8l . |ES| 2| 8| 2|58 /52188 5 | 8 |52 5 |2 (221|985 S| o |21 25|28 |48
E=2l v JEE) £ 5| E |2 | [® A R E w 22 (2= | 523 Z (T ] @9 | EO
21 2 1E8| 2| € |- Sz /85 |=58 ¢ | $ |1 B |3 |&
- . W [ ' = B ) o
GE{ 5 |¥d] 5} 2 Millionen Schilling EF |5< g9t | = | 8 | § |beladenenGii-| Mill
© i = F [Zi00] 2| O | & | terwagen® | S
22 | 23 24 25 | 26 27 | 28 20 | 30 31 ) 32 1 38 | 34 35 36 | 37 1 38 | 30 | 40 41 42 43
1930
| Jnner 4440 ) 1100 | 26'8 82 | 1520 §210°9 | 5004 | 487 | 161 | 72211302 | 289 94'7 (3206 | 5753 | 128'4 | 2643 ;| 3046 | 62 716 | 1634 | 300
Febr. 14750 | 11-20| 258 | 70 | 1205 | 231-1 | 48°8 | 483 [ 130 | 953 |160'1 | 387 | 1134|2862 | 5725 | 125+3 | 2056 | 30 70 753 | 1589 | 214
Mirz {5130 | 1600 | 285 G6 7112327444 | 526 | 140 | 082 | 1675 | 365 | 124-0 | 331'6 | 6157 | 131°0 | 2747 | 3342 | 69 kit 1543 | 318
April | 46-60 | 12-60 | 334 | 101 8712388 | 535 | 51-2 | 12-2 | 1002 | 172*7 | 38+7 | §27-3 | 3057 | 6627 | 137'5 { 3053 | 3503 | 72 781 | M437 | 300
Mai 6250 (1675 287 | 85 | 106}2351 {553 | 490 | 136 | 07-01153-8 | 358 | 111'9 | 330°5 | 6902 | 1370 | 3314 | 3511 | 77 816 | 1690 : 315
Juni 5575 | 10-25 | 264§ 41 5912512 | 81-3 | 473 | 137 | BG8| 1534|360 | 1114|3057 |6772| 1352 | 3086 | 3611 | 74 818 | 1845 | 306
Juli 61801 1520 | 253 61 84 | 218'3 | 56'9 | 430 15"2 834011387 (338 | 9888|2078 | 6004 | 1273 | 2674 | 3268 | 62 691 | 1509 | 299
Aug, |41C0|1360) 237] 48 43 1 204'3 | 36*8 | 46*0 | 16'6 | 85-3 | 1466 | 321 | 1065 | 299'0 | G18D | 132'3 | 2702 | 3425 | 6l 728 | 1734 | 293
Sept, | 4800|1225 265 | 47 53 [224-1 450 | 413 | 180 | 93'0 1692|343 | 123+4 | 320-7 [ G033 | 1240 | 2612 | 3363 | 60 Ga7 | 1724 | 303
Olet. 5375 | 15°50 | 283 50 | 1083|2190 | 459 (385 12009 | 93-0) 1710 | 34-4 | 116°5 ) 357-6 | 6621 | 122°6 | 3153 | 3422 | 46 782 ] 1911 | 352
Nov. |50:25|12:35] 253 38 74| 228°1 [ 48'7 | 442 | 19:0 | 9261 150'6 | 308 | 105°0 J 321-1 | G506 | 119-8 | 3098 | 3366 | 41 T4 ] 2002 | 305
Dez. |5225]|375] 203 47 | 100]240-0 (527 | 65-8 | 17-3 | O1-0| 1563 { 28°7 | 119-0 | 262'8 | 5804 | 1200 | 2511 | 3263 | 30 539 11784 | 295
1981 ’ 1 ;
snner | 6240 | 1200 | 306 | 63 | 2651712 |36:3 | 390 | 166G | 61°1( 938|190 | 6752595 | 5120 | 114-4 | 2007 | 20951 3¢ | 503 | 3389 | el
ebr. | 65:25 | 16-00] 260 | 70 | 130|180°3 | 40+4 | 433 140 | 671 (10951238 | 77°9|235+4 | 4735 | 103-7 {1858 | 2845 32 | 510 | 1483 | 238
Mirz 1622515001 209 | 76 | 152| 1782|384 404 | 137 | 68°3{ 1173|232 | 866 |284'0 | 5278 112:3 | 2127|3111} 41 | 537 | 1400 | 284
April |5400| 1520 278 | 48 | 93| 1925|450 | 450 | 125 | 74111227 | 253 | 90°1)275° | BBTE | 1210 | 2475 | 3357 550 | 1434 | 257
Mai 7225016715 307 | 55| 8501905505 | 43D [ 110 | 742|181 | 267 | 845 | 2860 | 6372 1273 | 2762 | 3552 | 5O | 60O | 1684 | 2T
Juni 6675 1400 275 | 1| 761970 |50-4 | 338 | 119 | 765 | 1154 | 253 | 8252687 6064 | 1220 | 2667 | 347 50 | 64 | 156 | 3]
Juli 58-00 1 1020 | 272 59 GO 199+0 [ 51°8 134°0 [ 127 ¢ RI7| 1081231 | 7922700 5539 1174 2270 1 32[8 ] 42 5656 | 1439 | 267
Aug, |5040] 11°20] 254 36 400 164°7 | 286 | 202 | [4'F | 74211057206 | 7894 |250°G [ 5550 | 116°G | 2237 3279 ) 34 557 | 1608 | 2670
Sept. | 59007 1875 269 41 G8] 16670 | 31°7 | 46'4 | 15°7 | 665 124:3 | 24-0 | D0-8 | 263-0 | 5470 | 1158 | 2170 | 3270 | 31 553 | 1716 | 2606
Okt. ) 13'75] 335 69 83117071 [ 374 1201 [ 1776} 68-1| 1183 | 22-7 | 84-98)1308°2 | 6524 | 1208 | 3061 | 3431 | 32 521 | 1735 | 298
Euv, 8975 | 1025 305 48 92| 189°8 | 45°1 | 34-2 | 20°1 | 69-7{106'8 | 20°7 | 76°) 6220 | 1137 | 28747 3333 22 486 | 2059 .
ez .

: 5) 1m Durchschnitt pro Woche, Nach dem ,Creditorenverein von 18704 < %) Gesamtverkehr; zur Etmittlung des reinen Binnen-
verkehres sind die Ziffern der Kolonne 42 abzuziehen, — 7) Saisonindexziffern: Jinner: 092, Febyuar: 004, Mirz: 007, April: 009,
Mai: 1'03, Juniz 102, Juli; 0'07, August: 0°08, September: 087, Okteber: 1*11, November: 1'12, Dezember: 009, — ¥ Unter AusschiuB des

~ Durehfubirverkelrs, ~ * Vorldutige Ziffern. — § Revidierte Ziffern. . ;
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Schuhfabiiken haben eine Zunahme zu verzeichnen,
wihrend im (arithmetischen) Durchschnitt der Riick-

Prozentabnahme
des Arbeiterstandes im No-
vember 1931 gegeniiber dem
jahresdurchschnitt 1929

gang 35319, betrigt. Da in dieser Aufstellung 34 . . . .Baumwollspinnereien und -webereien
die Saisonschwankungen nicht ausgeschaltet sind, 33 -‘I\:Vn'lf; unc:] Strickwarenerzeugung
. - . P , . » Emailgeschirrerzeugun
so miissen einige Abnahmen in den Saisonindu- 3:13 Textil%irucker;elf sine
strien aus den jahreszeitlichen Schwankungen er- 50 . . . Schwachstromindustrie
ktdrt werden. 25 . Brau- und Malzindustrie
Prozentabnahme 5
des Arbeiterstandes im No- 15 : Mem“wm.'ke
vember 1931 gegeniiber dem 13 . Druckereien.
]ahresdurcg%chnftt 1929. Sensenwerke - 13 . Hohlglaserzeugung
62 . . . .Lokomotiv- und Waggonbaufabriken 12 . . . .Férbereien und Bleichereien
61 - . . . .Eisenkonstruktionswerkstatten 11 - Ledererzeugung _ .
58 . . Magnesitindustrie 10 . Flachspinnereien u, Leinenwebereien
55 . . Automobilfabriken 7 - Kohienbergbau
55 . Hutfabriken : 6 . . Handelsbetriebe
51 . Maschinenerzeugung Prozentzunahme
46 . . . . GieBereien 2 . Zuckerwarenerzeugung
44 . Kabel- und Drahtfabriken 4 . Schuhfabriken
43 . Feinmtechanische Industric . o . ’ .
42 . Eisen- und Stahlhiitten Wie bereits im vorigen Monatsbericht ange-
42 . Pumpen- und Armaturenerzeuging kiindigt, hat das Osterreichische Institut fiir Kon-
42 . Starkstromerzeugung junkturforschung angesichts des gegenwirtig her-
40 . . . . Chemische GroBindustrie vorragenden Interesses, dem die Preisbewegung
40 . . . .Zement- und Kalkwerke b t e Neub h . Ind d
1 .. . Stgewerke cgegner, cme euberechnung seimes Index daqer
% . . Zellulose- und Papierfabriken reagiblen Grofhandelspreise vorgenommen, deren
36 . . . .Metallwarenerzeugung Ergebnis in der folgenden Tabelle ersichilich ist. In
5 Produktion Kleinhandelsumsitze
E o = : Eingang von
1= = k3 = —_
By 5 E X 3 é‘\c%suaﬁ‘z‘:ro;l g |Punzierungs- =
=3 2 E g é"% & 2 gebiihren -u%
Bl S| 5 | & 22| g g 8. E 25
Lo TglEs B § £ 128 8 2w 283 25 |, w|ine| BB
zZeit JslgR| 2 2 | o 2| ¢ 20| ¢ |8 |3 |28|85E 35 |3 =|2EB| 82
g5 = S 2|3 g s g 52 | .| 8|5 = 5P| 3SE| 2 |8 LiEEI| B
EE S| 5| E| S| E| 58S E E|Z|E|3 £(5Z|<2E 58 2|y iR
= f ‘B ] @ = g = o = - [ = | B9 Mz |Smp =1 B
M| &8 | 2|5 87| & &£|&|8 |8 Z|E7 |28 355|878
watt- = =B (0 P
1927 | stun- in 9/, der 5 Durchsehnitt - (85 5| 33&| M
— 100f den | 1000 Tonmen .Normalbeschftigung® %) Waggons 21 1 |ZR0SET Y
44 1 45 | 46 [ 47 | 48 i 49 | B0 | Bl | 52 | 53 | b4 | 55 [ 56 | A7/ 56 | B0 | €0 | 61 | 62 | 63 | 04
1930
inmer | O36 |107<3 | 170 | 2898 | 1170} 456 | 745 | 722 | 917 | €07 | 1862 | 1930 | 742 | 461 | 448| 866 | 1344 | ot | s708 117 | 201
Febr. | %65 Q9 15T | 2406 | 1080} 425 | 835 | &75 | 965 | 720 | 1704 | 1745 ) 550 | 384 ) 433 798| 1256 | 08 7.601| 100 | 253
Narz 1021 934 | 190|259 | 191 620 ) 866 | 06-¢ | D63 | IT1 | 1850|1784 833 | 5oY | 51313331 1241 | 120 | 9.013 128 | 281
ap WLl 940 | o 2bl 1267|614 | 810 | 017 | B3T| 707 | I741 11792 | 92| 641 527|170 1310 | 155 | B676 lig | 293
el BTl 4| 1162258 1213 670 | 821 | 00 | 784 | 767 | 1811 | 1031 | 098 | 542 | 5481564 | 1213 | 144 | T4 106 | 208
552030 or8|50-2 | 543 | 501 | 61°0 | 768 | 1662 | 1784 | BO7 | 555 | 535| 1692 | 1500 | 146 | 6.650 113 | 30'6
Juli 810|026 | 185 | 2352 | 937|310 | 531 |572 | 660 | 680 | 1942 1 1863 861 | 405 | 5011369 | 1321 | 107 | 4050 90 | 34
gggt. w1 ge0 | 190 26| 802|437 | 050 | 693 | 546 | 801 | 1723 | 17911 942 | 6IT| 4281000 1312 | 96 TO52 120 | 307
Ol | a4 liope | Z0% (2555 034 450 | 631 | 738 | 48| 816 1603 | 1775 | 00 | 401 | 2621 108°5 | 1298 | 115 | B6%8l 110 | 207
N | BS|WEORT B A N n)ms B o i g ) o e B
. : : : . . . . . . . ol 1 !
2;:1 834 |107°7 | 1971 | 2630 | 712|195 | 435 | 487 | 201 | 761 | 1657 | 1532 { 813 | 315| 313 | 3038 | 1816 | 150 |iss03| 118 | 320
fioner | 723 0100-1 | 195 | 2606 | 47-0{ 195 | 433 | 40- '
s - - " 4 | 202 | 727 | 1726 | 1721 728 | 324 | 363 | 052 | 144°4 | 142 | T.014) 107 | 266
Nf;}‘;; %‘3 g}_g gg 2T 4320 216 42T | 4TG | 274 | 151 | 158211583 535 194 ) 364} 721 | 1030 1 143 | 7241 104 | 230
April | 703 | ov | 199 | aoha | S| 230 |ds4 [sr2 | 421 | 708 1747|1800 675 | 185 ) 385{ 1141 1200 | 111 | 7967 113 | 259
: 707 | 500 | 100 | aabg | B9l 205 104 (566 | 256 | 702 | 1852 2134 1024 | 185 | 306{154'8 | 1192 | 117 | G.270| 84 | 257
Juni 726 | 760 | 108 | sig | 228|238 )22 | 575 | 285 | 631 1710|1662 | 784 | 300 | 4261002 | 1437 | 128 | 7655 113 | 287
i 205 | o1n | oo 464 | 235 (470 | 485 | 178§ 51-B | 1878 | 1765 | 024 | 347 | 5:2{ 1602 | 1437 | 121 | 5904 100 | 416
X ' 012008 | 42-0| 231 | 366 | 380 | 150 | 636 . : )
Aug, & . 4 - 5 1931|1923 | 815 | 326 | 507{153°1 | 1514 | 100 | 5483 100 | 200
Sept 78.1 a2 158 %ég_é 388|235 388 [40-4 | 14'G | 680 | 1757 [ 1767 | 777 | 252 | 373{ 94-¢ | 1281 | 81 | c213| 113 | 203
N ECEAEHEE (L R e e R R
281 o1 . . S d . : 3
Pov. 1 741 904 /6, 207 | 282 |34 | 169] ! 1552 | 1805 | 116
% Die in den Spalten 45, 50, 51 . - ! ‘ 0
Angaben fi 1 4, 50, und 52 enthaltenen Angaben iiber die Beschiftigung einzelner Industrien griinden sich nicht auf
zus&xmmenf%renalgiagg;ﬂ%gﬁ diﬁ'selgigflge?den JProduktionszweiges, sondern sind auf Grund_von Mlitteilungen von Firmen berechnet, die
Walzwaren jst auch der Absatz von B %bgenl roduktion in Osterreich leisten, — 19) In den Ziffern iiber die Bewegung der Produktion von
April: 190, Mai:1°31, Juni: 106 ]uu.f_mzeug eingeschlossen. — 11) Saisonindexzifiern: Jinner: 0-64, Februar; 0:63, Mirz: 0°91,
Ziffern. ~ & Revidierié Ziffern,’ : » Angust: 0°76, September: 0°84, Oltober: 095, November: 0-00, Dezember: 1'67, — ¥ Vorlbufige
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der Kolonmne T'1 der Halbmonatszahlen ist jedoch vor-
ldufig noch’ zu Vergleichszwecken der alte Index
abgedruckt, Beide zeigen, wie aus der Dbeige-
gebenen graphischen Darstellung deutlich hervor-
geht, ‘groBe Ahnlichkeit in der Bewegung. Der
neue Index besteht aus zehn Preisen, und zwar:
Kernschrot, Blei, Wolle, Baumwollgarn, Hanfgarn,
Kalbfelle, Langholz, Schleifholz, Lein8l und ge-
wohnlicher Rindstalg. Es sind also Stabeisen (hier
hardelt “€s  sich- um -einen kartellierten Preis),
Rindshiute, Zink und Leinengarn in Wegfall ge-
kommen. Bei Rindstalg wurde der Preis der
gewbhnlicheren Qualitdt genommen; neu hinzuge-
kommen sind Baumwollgarn und die beiden
Holzpreise. Der neue Index unterscheidet sich von
"dem alten hauptséichlich dadurch, daB er bis in
das Jahr 1923 zuriick auf Halbmonatsziffern auf-
gebaut ist, wihrend fir den fritheren diese erst ab
Janner 1927 und vorher Monatsziffern verwendet
wurden. Er ist auferdem, wie es seinem Zweck ent-
spricht, um einige Grade empfindlicher. Dies gilt
besonders fiir die jlingste Zeit. Wihrend der alte
Index die Preissenkung bereits Anfang 1929 zeigte,
fritt sie bei dem neuen erst Anfang 1930 in Erschei-
nung, dann aber viel stirker. Dies ist nicht, wie anf
den ersten Blick scheinen mbchte, ein Nachteil,
vielmehr bedeufet es nur, daf der alte Index,
wie aus den graphischen Darstellungen hervor-
geht, mit der Preishewegung in Deutsch-
land enger fiibereinstimmt als der neue, der
seinerseits besser mit dem amerikanischen har-
moniert, was einen besseren Einklang mit den
Weltmarktpreisen bedeutet. Auch er zeigt groBe

Neue Indexziffer der reagiblen GroBhandelspreise

(1923 = 100).

1923 1924 1025 1926 1927 1928 1920 1930 1931
15, Jaoper . . 98°1 1050 12711 1124 Q0B 113'7 106'4 1033 674
31, Jinner - . . 999 1044 1283 I1I'4 004 1141 1062 1019 652
15, Februar . .102'1 1054 1226 1071 1027 1107 1053 997 643
28, Februar - . 975 10571 1224 10677 1034 1079 1053 085 63'8
15, Miirz. . . . 1002 1073 12000 MM'6 1036 1104 1055 O7-7 648
(31 Mirz. . . . 1027 11071 1189 1039 1022 112 1085 950 645
15. April . . . . 1041 1087 1152 1025 10271 1111 1072 943 648
30. April . , . . 1033 1089 1157 1013 1015 1141 1051 93] 529
15. Mai . . . .1032 1067 1I3'B 1012 1022 1124 1034 010 61D
31. Mai . . . .101'9 I06°7 1151 1011 1037 1104 1026 916 506
15, Juni . . . . 986 1063 177 101°1 1047 1097 1044 013 577
30, Juni . . .. 986 1020 1170 1003 104'1 1099 1050 90-2 580
15 Juli . ... 971 I0I'L 1165 1008 10477 111 1035 865 500
3L Julic . . .. 976G 1038 1168 100°T 1054 11143 1039 851 503
15, August, . . 975 1087 1185 908 104’1 1100 1042 865 57D
31. Augmst. . . 96°8 1085 1178 10000 1050 1084 1046 858 564
15, September . 962 1091 11¢'3 1000 106'6 108'0 1055 847 551
30. September . 97°1 1102 1195 ~ 997 1060 1090 1062 830 552
15. Oktober . . 976 1132 1190 100'5 1084 108'1 1065 T8*7 &@-2
31. Oktober . . 97°0 11690 1206 005 1004 1066 1050 756 607
15, November . 101'6 120-5 1179 99-% 1124 1063 1048 748 613
30, November . 1032 1203 1362 007 1126 Wi'6 1041 7371 629
15, Dezember . 1028 1285 1131 982 1103 1080 1046 715 50'6
-3k-Dezember - 1035 1234 1122 000 1105 1080 104-0. 605

Indexziffer der reagiblen Warenpreise in Gster-
reich.
Durchschnitt: 1923 — 100.

Neuer index
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Ahnlichkeit mit dem reagiblen Index fiir die
Tschechoslowakei. Man erkennt den voraustanfen-
den Charaktfer der amerikanischen Preishewegung,
die in Osterreich zumindest seit 1929 mit sehr
konstantem zeitlichen Abstand von 3 bis 6 Monaten
nachgeholt wird. Auch aus diesem Grund bean-
sprucht die Bewegung der jiingsten Monate be-
sondere Aufmerksamkeit. Denn wihrend der ameri-
kanische Index, der, wie schon erwihnt, die Welt-
markttendenz in erster Linie widerspiegelt, bis
September scharf nach abwiirts genchtet ist, kam
die Abwértshewegung im gleichen Monat in Oster-
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reich bereits zum Stiflstand, w#hrend man. snoch
fir ldngere Zeit ein Nachholen der amerikanischen
Preissenkung hitte erwarten miissen. Eine gering-
fligige Steigerung des amerikanischen Index im
Oktober wurde von neuen Riickgingen abgeldst;
insbesondere Anfang Dezember zeigien sich neue
erhebliche Baisseerscheinungen, die in der Zeich-
nung noch nicht ersichtlich sind. Der alte Index
fur Osterreich, der sein Minimum am 15. September
erreicht hatte, stieg bis Ende November auf 673,
um bis Mitte Dezember auf 649 nachzugeben. Das
Minimum des neuen Index liegt beim gleichen Datum
und betrdigt 55'1. Sein nachheriges Maximum
erreichte er mit 629, um ebenfalls nicht unerheblich
abzusinken, und zwar anf 59'6. Aus dem Gesagten
geht hervor, daB es zur Beurteilung der dsterreichi-
schen Preisbewegung in den jiingsten Monaten nicht
ausreicht, nur die effektiven Preisinderungen zu be-
trachten, sondern es ist auch die relafive Bewegung
zu den anderen Indices zu beriicksichtigen, da vor
allem der zeitliche Abstand in Betracht gezogen
werden muB, Es ergibtsich daher eine Preissteigerung,
die wesentlich stirker ist, als aus den Ziffern dieser
einen Reihe allein hervorgeht. Die amerikanischen
Preise stellen Goldpreise dar, wogegen der Oster-
reichische Index auf Schillingpreisen beruht.

Die Schaubilder iiber die Bewegungen der ein-
zelnen Preise, aus denen der Index besteht, zeigen
eine Reihe von bemerkenswerten Erscheinungen. Vor
allem weisen Talg und Kalbfelle eine grobe Beweg-
lichkeit auf; beide haben auch die schirfsten Preis-

Preisindex von Kalbfeilen.
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steigerungen im Herbst dieses Jahres erfahren. Man
erkennt. ferner, daB in der Gruppe der Textilien
gegenliufige Bewegungen. l&ngere. Zeit hindurch
bestanden haben, die sich gegenwdirtig neuerlich
anzukiinden scheinen. Ahnliches gilt fir die Be-
ziehungen der Preise von Kernschrott. und Blei,
wogegen die beiden Holzpreise sehr verwandte
Schwankungen aufweisen. Das mehr als Abfall zu
wertende Schleifholz weist dabei von beiden, wie
es der Erfahrung bei allen Abfallprodukten ent-
spricht, eine groBere Preisempfindlichkeit auf, .

Preiéinde_xl vo'n_ Leindl und Talg. .
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Preisindex von Wolle, Hanfgarn und Baumwoligara.
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Der Sonderverlauf der osterreichischen Preis-
bewegung ‘in den letzten Wochen ist, wie schon
-vorher ausgefithrt ~wurde,
wihrungspolitische Momente zuriickzufiihren. Da-
her besteht auch weiterhin kein AnlaB, die Aui-
wiirtstendenz in gilistigem Sinne auszulegen.
Ob mit dem leichten Absinken der Preise Mitte

Dezember ein Tendenzumschwung eingetreten ist, -

1dBt sich im Augenblick nicht entscheiden. Dagegen
ist anzunehmen, dab eine restriktive Bankpolitik
in kiirzester Zeit den Erfolg hitte, die oster-
. reichische Preisbewegung aus’ ihrer Isolierung
herauszuheben und sie der Entwicklung der Welt-
marktpeise wieder anzundhern.

Die Indexziffer der Kleinkandelspreise ist Mitte

Dezember auf 141 gestiegen gegeniiber 139 im
" November. Damit ist der hdchste Wert dieses

Jahres erreicht; er ist aber immer noch niedriger als

irgendeiner des Vorjahres. Auch diese Aufwirts-
bewegung steht nicht im Einklang mit der Gestal-
tung der Lebenshaliungskosten in Landern mif

- stabiler Wiahrung.

Nachi dem plotzlichen Ansteigen der Klein-

handelsumsdtze im Oktober hat die Bewegung im

November. beim Absatz von Schuhwaren zwar
angehalten, aber in geringerem AusmaB, wihrend

der Absatz von Konfekiionswaren sogar zuriick-

‘gegangeén ist. Die durchschnittlichen Wochenein-
" ginge von Punzierungsgebiihren waren die hochsten
dieses Jahres und die saisonbereinigte Indexziffer
~erreichte gegeniiber dem Tiefstand im . vorigen

Jahr einen dem Jahre 1929 angendherten Wert. Da

sich aber gegenwirti¢ — soweit sich im Augen-

blick schon feststellen 148t — das Weihnachts-

geschift in méBigen Grenzen hilt, diirite es sich,
einer friiher geiuBerten- Vermutung enisprechend,
~um eine Vorverlegung der saisonmiBigen Spltze
des Monates Dezember handeln.

Die folgende Tabelle enthilt eine Aufsteliung
iiber den Rinderaufirieb in den ersten 11 Monaten
der Jahre 1923 bis 1931,

Rmderauftr:eb in St. Marx

- in den ersten el Inland ™ - Ausland Summe .
Monaten der Jahre Stiick Stiick . Stilck :

1923 ... . . . . 63381 S 115,260 178641 .
1924 ... . ... 37.138 117.712 154,850
1925 , ... .. 28.105 ° 117.554 145.650 "
1626 .. .. .. 30,772 104.996 135.748
1927 ... ... 33.836 120.070 153.906
1928‘ . 20149 117.707 146.946
1920 . . L. 43.132 84,706 127,798 '
1930 . . .. L 33'.7_30 57.420 91,150
1931

Lol . 85920 56,658 112578

in erster Linie auf

Fiir das Jaufende " Jahr -
zeigt- sich gegeniiber der Vorjahrsziffer eine nicht

Preisindex von- Langholz und Schlelfho!z
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unerhebliche Zunahme. von rund 20.000 Sﬁick;

der gegenwdrtige Wert ist aber n#chst jener der

filedrigste von allen vorhergehenden. Der Anteil
des inlindischen Auftriebes am Gesamtauftrieb 1931
betrigt 50°, gegen 37%, im Vorjahr. Am geringsten

_war er 1925 mit -19%,.

Die graphische Darstellung auf S. 209 gibt
einen Uberblick {iber die Entwicklung des /nseraten-
umfanges einiger Wiener Tageszeitungen (exklusive
des sogenannten ,Kleinen Anzeigers®). Man hat
es hier erfahrungsgemdl mit einem  besonders
empfindlichen . Anzeiger der - aligemeinen Wirt-
schaftslage zu tun und die ‘dargestellte Kurve.

- .zeigt in. deutlicher Weise den dsterreichischen
-, Konjunkturverlauf seit Oktober 1927, Auffallend
ist vor allem das-Fehlen der Weihnachtsspitze im.
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Jahre 1930 sowie der starke Rﬁckgang in der.
~ zweiten Hilfte des laufenden Jahres.

Die Giiterwagengesiellung bei den Bundes-

- -bahnen hat im November iibersaisonmifig ab-

genommen. Die bereinigte Indexziffer sank von

1208 auf 1137, Die Zahl der ins Ausland ge-

leiteten Wagen ging auf 486 (arbeitstaglich) zuriick;
dies ist die niedrigste Zah! dieses Jahres. Im
November des Vorjahres betrug sie 774. Dagegen

stieg die Zahl der aus dem Ausland eingefithrten

beladenen Giiterwagen auf 2059 gegeniiber 1735
im Vormonat und 2092 im November des Vor-
jahres., Daraus geht hervor, daB die gegenwiirtigen
Methoden, die auf Einfuhrdrosselung und Ausfuhr-
steigerung abzielen, soweit sich dies ziffernm#Big
erkennen 146t, bisher keinen Erfolg hatten.

Den gleichen SchluB legt die ungiinstige Ent-
wicklung der Aufenhandelsziffern fiir den Monat
November nahe, denn ebenso wie im Oktober
hielt die Tendenz zur Einfuhrsteigerung und Aus-
fuhrsenkung an. Die Gesamteinfuhr stieg gegen-
{iber dem Vormonat um 197 Millionen Schilling,
was mehr als 119, ausmacht; den groBten Anteil
daran hatten Nahrungsmitiel und Gefrédnke, deren
Einfuhlir sich von 37-4 Millionen auf 451 Millionen
hob. Die starken importe von Rohstoffen und Halb-
fabrikaten deuten auf die schon oben erwdhnte
Tendenz zur gesteigerten Lagerhaltung. Die Gesamt-

ausfuhr sank von 1183 Millionen. auf 106'8 Mil-

lionen Schilling. Mit Ausnahme von Janner d. J.

‘hat die Fertigwarenausfuhr mit 76:1 Millionen ihren

niedrigsten Wert dieses Jahres erreicht. Zum Teil

DEUTSCHLAND.

Wie zu erwarten war, hat nach der ersten
Entwertung des Pfundes im September in Deutsch-

~land eine lebhafte Erbrterung eingesetzt, ob man

der deutschen Wirtschaft durch bewuBte Entwertung
der Reichsmark zu Hilfe kommen kdnne und solle.

~Man kann es als die erfreulichste Tatsache, ja viel-

leicht als den einzigen Lichtblick in dem heutigen
friiben Bilde der deutschen Wirtschaft bezeichnen,
daB der Gedanke einer Devalvierung von den

- verantwortlichen Stellen entschieden zurlickgewiesen

wurde, Auch der  vierten Notverordnung ' vom

Inseratenumiang einiger Wiener Tageszeitungen.
‘Durchachnitt Oktober 1528 — September- 1931 = 100,
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ist darin allerdings eine Saisonbewegung ent-
halten. Angesichis der groBen Rolle, die der Ge-
staltung des AuBenhandels als Konjunktursymiom
zukommt, werden vom nichsten Monatsberichi
angefangen, auler den Ursprungsziffern auch saison-
bereinigte Werte verdffenilicht werden. -

8. Dezember mit jhren zum Teil auberordentlich
kiihrien, bisher in keinem kapitalistischen Staate -

versuchten Eingriffen in die Wirtschaftsverfassung
liegt vor allem der Gedanke zugrunde, die Stabi- -
Jitdt der Wahrung unter allen Umstanden zu sichern,

Das Berliner Institut fiir Konjunkturforschung -
faBt in seinem Vierteljahresbericht vom Dezember

.seine Beurteilung der deutschen ertschaftslage wie

folgt zusammen:

_»n Deutschland hat sich die Lage erneut
zugespitzt. Produktion und Absatz sind anhaltend
abwirts gerichtet. Die Arbeitslosigkeit steigt — auch
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konjunlkturell -~ beschleumgt an. Die Zerriittung
der - Kred;tmiirkte hat eher noch zugenommen.
Auftragseingang und Rohstoffdispositionen, 'Symp-
tome;, von' Produktionsplanungen und -vorberei-
_ tungen, verharren im Riickgang. .

" In besonderer Weise wird die Lage Deutsch-
lands durch die zunehmende Abschliehung wichtiger
Linder: vom * Weltmarkt durch * Wihrungsverfall,
Devisenreglementierungen, Zollerhthungen, Einfuhr-
kontingentierungen und andere den Warenverkehr
hemmende - MaBnahmen erschwert. Die Riickwir-
kunigen hieraus - fiir Deutschland sind um so
schwerwiegender, als Deutschland nur durch Aus-
fuhrsteigerung den Devisensaldo erarbeiten kann,
dessen s zur Befriedigung seiner auslindischen
Gléubiger bedarf.

Wie die Notverordnung vom 8. Dezember
mit ihren scharfen Eingriffen in das Kosten- und
Preisgefiige der deutschen Wirtschaft konjunk-
turell wirken wird, 13Rt sich wohl noch kaum
fibersehen; viel wird darauf ankommen, wie durch
die Regelung das Verhdltnis der Einnahmen und
Ausgaben bei den einzelnen Wirtschaftszweigen

und bei der offentlichen Hand beeinfluft wird.©

Vom Standpunkte der unbedingten Verteidi-
gung der Wahrungsstabilitit muB vor allem die
Devisénposition der Reichsbank Aufmerksamkeit
- beanspruchen. Der Status des Noteninstituts zeigt

folgende Entwicklung:

1 2 3 4
Wechsel- Gold und _Noten,  Deckung
portefeuille Deckungs+ Scheine u, (2inPProzent

1. Lombard devisen Giroguth, von 3)

: in Millionen Reichsmark
Ende August . . .

3.766 1.722 5.313 283
Ende September . 4.380 1.440 5.644 255
Ende Oktober . . . 4.668 1.276 5.685 22+4
7. November . . . 4362 1,262 5.355 236
15. November .. . 4314 1.190 5.273 226
23. November . . . 4.193 1.177 5.110 230
30, November . . . 4.574 1,175 5.567 21.1
7. Dezember . . .- 4481 1.176 5422 216
15. Dezember’ . . . 4410 1.160 5.386 215 -

-Die immer empfindlicher. werdende Verknap-
pung der Devisenreserven hat ihre Ursache einmal in
den durch die Liicken des Stillhalteabkommens
notwendig gewordenen Riickzahlungen auf Aus-
landskredite — der Befrag dieser Ruckzahlungen
inkl, Kupon— und Zinszahlungen in der Zeit von
Ende Juli bis M:tte November wird mit ca. 1 Milliarde
Reichsmark angegeben, — sodann darin, daf die
Erfassung der Exportdevisen, die bei der auBer-
ardentlichen Steigerung des Ausfulriiberschusses
bis.inklusive Oktober in griBeren Mengen als friiher

zur: Verfiigung stelien miiften, auf Schwierigkeiten -

stoBt. Letzteres hingt zuni Teil . damit zusammen,
dab in Deutschland eine Kontrolle der Ablieferung

von Exportdevisen, wie sie in den meisten anderen
Landern mit zentraler Devisenbewirtschaftung durch
Warenausfuhrkontrolle gelibt wird, noch fehlt. Wenn,
wie offiziell angegeben wird, von den in der Zeit vom
1. September bis 15, November wvon . der Reichs-

' bank- abgegébenen Devisenbetrdgen mehr als ein

Drittet fiir Riickzahlungen auf auslindische Kredite
verwendet wurde, so wird klar, wie viel von dem
Ausgang der jetzt gefithrien Verhandlungen wegen
Prolongation des Stillhalteabkommens, durch das
kurzfristige Auslandskredife im Betrage von etwa
7 Milliarden Reichsmark erfafit werden, abhingt.

Bei dieser Sachlage kam die Senkung des
Reichsbankdiskonts von 8 auf 7%/, (10. Dezember)
htichst iiberraschend. Wenn in der begleitenden
Erkidrung des Reichsbankdirektoriums bemerkt
wird, daff diese MaBnahme sich in die auf Preis-
senkung gerichtete Tendenz der neuen Notverord-
nung einfiige, so ist dem entgegenzuhalten, daB
Senkung des Bankdiskonts erfahrungsgemif zur
Erhthung der Preise fiihrt, resp. PreisermaBigungen
entgegenwirkt, daf also die Diskontherabsetzung
insofern in geradem Gegensaiz zu der deflationi-
stischen Tendenz der vierten Notverordnung steht.
Rechnet man hinzu, daB, wie obige Tabelle zeigt,
Wechselporiefeuille und Lombardforderungen Ende
November eine neue starke Steigerung erfuhren,
daB ferner die Spareinlagen bei den deutschen
Sparkassen vom Ende Mai bis Ende Oktober un-
unterbrochen, und zwar um ca. 1'3 Milliarden Reichs-
mark (von 11.225 Miilionen Reichsmark auf 9.936
Millionen Reichsmark) gesunken sind, so wird man
in der Lage des Geld- und Kapitalmarktes woh!
kaum eine Begriindung fiir die Diskontherabsetzung
ersehen konnen. Nach dem 8. Dezember ermiBig-

. ten sich die Geldsitze des Marktes ein wenig

(Tagesgeld von 8, bis 10%, auf 7 bis 90/0, Privat-
escompte von 8 auf 7%).

Die Wirkungen der durch die vierte Notv‘er—'
ordnung verfiigien Zinsherabsefzung lassen sich
noch nicht {ibersehen, doch ist zu befhrchten da

. die gegenwartlg ohnehin ungenfigende pnvate

Kapitalbildung noch weiter zuriickgehen wird. Diel
Knappheit des Kapitalangebots, die fiir den effektlven
Kapitalzins maBgend ist und durch die Herab—
setzung der Nominalzinsen nicht wegdekretlert
werden. kann, wird sich bei den der Konversion,
unterworfenen Wertpapieren in einem Sinken' der
Kurse und Wiederansteigen der Eﬁektlvrendlte —
vielleicht sogar {iber das bisherige MaB hinaus —~'
ausdriicken und durch die Verh’auenserschﬁtterung

_und die dadurch bedingte verstirkte Zurhckhaltung

der Sparer und Kreditgeber mutmaBlich noch’ ver-.
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schitft werden. Auch wird, wohl mit Recht, darauf
hingewiesen, daB durch die unterschiedlose Ent-
lastung guter und schlechter Unternehmungen Fehl-
investitionen sanktioniert werden und die durch
die Krise herbeigefiihrte Auslese unter den Unter-
nehmungen beeintrichtigt wird.

- Die Grofhandelspreisindices der Industrieroh-
stoffe und der Agrarstoffe haben im Oktober das
Vorkriegsniveaw unterschritten. Innerhalb der indu-
striellen Fertigwaren ist der Index der Konsum-
giiter von August bis November von 1397 auf 134°2
gefallen, wihrend sich der Index der Produktions-
mittelpreise kaum veridnderte, In der neuen Not-
verordnung wird eine Senkung der durch Kartelie
oder sonstige Abmachungen gebundenen Preise um
mindestens 10%, gegeniiber dem Stand vom
1. Juli 1931 verfiigt, wihrend die Preisgestaltung
lebenswichtiger Gegenstinde des Detailverkehrs
durch einen Reichskommissdr kontrolliert werden
soll. Bei den gebundenen Preisen, die nach wie
vor groBenteils hoch fiber den Weltmarkispreisen
gehalten sind, wird man noch am ehesten einen
Erfolg der behordlichen Senkungsaktion erwarten
diirfen. Die Uberwachungstitigkeit des Reichs-

kommissdrs “soll gleichfalls dem ,Schutz vor Uber-
teuerung® dienen. Wenn jedoch, wie bei behdid-
licher Preiskontrolle wohl die Regel, die Uberpriifung
der- Preise durch- Kostenkalkulation = der minder
rentablen Betriebe erfolgt, so ist €s keineswegs un-
moglich, daB in zahlreichen Fillen Preise als an-
gemessen oder sogar- zu niedrig befunden werden,
deren Senkung dennoch unbedingt geboten wire.
Die Theorie der Gestehungskosten, die bei behbrd-
licher Preiskontrolle wohl meist zugrunde gelegt
wird, ist eben in Zeiten schwerer Depression so
wenig anwendbar wie in Zeiten allgemeiner Hausse.
In einer allgemeinen Depression die Preise so zu nor-
mieren, daB sie die vollen Gestehungskasten.decken,
wiirde nur eine Verzégerung des unvermeidlichen
Raumungsprozesses bedeuten. -

Die Industrieproduktion hat bereits das Niveau
des Krisenjahres 1925/1926 unterschritten wnd ist
jetzt ungefdhr auf dem Stand der Jahrhundert-
wende angelangt. Hiebei wurden die Produktions-
giiterindustrien vom Riickgang der mengenmiBigen
Produktion stirker erfaBt als die Verbrauchsgtiter-
industrien. Im Steinkohienbergbau ist die Férderung
zu Herbstbeginn saisoniiblich gestiegen. Der Schieds-

Deutsche Wirtschaftszahlen
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spriuch vom 29. September, durch den Ldhne und
Sozialbeitrige um’ 10%/,%/, gesenkt wurden, brachte
im Ruhrkohlenbergbau eine Kostenersparnis von
* etwa 69, In der Eisen- und Stahlindustrie war die
Schrumpfung der Geschéftstitigkeit groB und wird
sich durclh Einfiihrung von Eisenzdllen in England
‘zweifellos sehr verschirfen; gingen doch im Jahre
1930 229, der gesamten Walzeisenausfuhr Deufsch-
~ lands nach . GroBbritannien. In der ‘Maschinen-
- industrie wirkte besonders ungiinstig, daf die Aus-

landsaufirige, die in diesem Industriezweig zwei

Drittel des Auftragsbestandes ausmachen, vom
August bis Oktober. um ca. 18%, zuriickgingen.
Was die chemische Industrie betrifft, so haben
. sich laut Bericht der I G. Farbenindustrie die
alten Zweige, Farbstoffe, Pharhazeutica, photo-
araphische Chemikalien gut behauptet, wihrend
die in der Nachkriegszeit mit groBen Investitionen
entwickelte Erzeugung von synthetischem Stickstoff,
Benzin und Kunstseide sich als durchwegs un-
rentabel erwiesen hat. Wesentlich besser als man
nach der Kreditkrise vom Juli erwartete, hat sich
die Textilindustrie behauptet. Manches deutet darauf
~ hin, daB bei Textilwaren eine gewisse, durch die
-Sorgeum dieW%ihrungsp‘olitikhervo'rgerufene LFlucht
in die Sachwerte®, die sich in verstirkten Kiufen
der Konsumenten, der Industrie und des Handels
- Auflerte, produkiionsstiitzend gewirkt hat. Da diese
Bewegung kaum anhalten diirfte, ist es unwahr-
* scheinlich, daB die Textilindustrie ihren relativ
~ giinstigen Stand wird erhalten konnen.

Die Loknsenkung in Deutschland wird fiir die
Zeit von Anfang 1930 bis November 1931 mit 12
bis 159/, angenommen. Diesem Riickgang steht die
Senkung des Lebenskostenindex gegeniiber, der
von seinem Hochststand 1929 von 154 auf 132 im
November 1931, also um etwa 149/, fiel. Gemif
der vierten Notverordnung sollen simtliche durch
Tanfvertrag geregelten Lohne und Gehalte grund-

" Der AuBenhandel Deutsch'ands
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sitzlich auf den Stand vom . 10. Jinner 1927 ge-
senkt werden. Die Einwendungen richten sich auch
hier unter anderem gegen das schematische der .
Regelung, Es wurde in letzter Zeit oft die Forderung. -
nach groberer Elastizitdt der deutschen Lohnpreis-
bildung erhoben. Dieser Forderung ist in jiingster
Zeit durch starke Kiirzung der Laufzeit der Tarif-
vertrige teilweise Rechnung getragen worden, indem
die im September und Oktober dieses Jahres ab-
gelaufenen Vertrdge, d. s, zwei Driftel der gesamien
dentschen Tarifvertrige, nur noch auf zwei bis
drei Monate erneuert wurden. Wenn nun durch
die Notverordnung die Lohnverhiltnisse einer be-
stimmten Zeit — Anfang 1927 — schematisch und
ohne Beriicksichtigung der seit 1927 eingetretenen
Rentabilitdtsverschiebungen als die fiir alle Industrie-
zweige ,richtigen“ normiert werden, so lauft dies auf
lohnpolitische Sonderbegiinstigung der Industrien,
die seit 1927 relativ wenig gelitten haben, und
Sonderbenachteiligung derjenigen Branchen, deren
Schrumpfung seither besonders groB war, hinaus.
Die mit der Forderung nach Elastizitdt vor allem
angestrebte Herstellung richtiger Proportionen der
Lohne je nach Leistungsféhigkeit der einzelnen In-
dustrien dfirfte auf diese Weise weniger erreicht
werden als durch Neufestsetzung der einzelnen,
Tarife durch Lohnverhandlung und Schlichiung.

Das Volumen des auswdrfigen Handels ist in
den letzten Monaten weiter sfark zusammen-
geschrumpft. Durch die seit juli anhaltende Dros-
selung des Imports sank die Einfuhrziffer so scharf
(von 562 Millionen Reichsmark im Juli auf 483 Mil-
lionen Reichsmark im Okiober), daP die seit 1929
bestehende Aktivitit der Handelsbilanz sich wesent-
lich steigerte. Der Aktivsaldo erreichte im Oktober
mit 396 Millionen Reichsmark {gegeniiber 265 Mil-
lionen Reichsmark im Juli) eine Rekordhthe. Diese
groRe Steigerung des Ausfuhriiberschusses, deren

‘Behauptung fiir das driickende Problem der kurz-

fristigen Schulden einen Lichtblick hétte bedeuten
kénnen, ging jedoch im November wieder verloren.
Bei fast genau gieichgebliebenem Wert der Einfuhr
fiel infolge der zahlreichen neuen Absatzerschwe-
rungen der Exporf von 879 Millionen auf 749 Mil-
lionen und damit ungefihr auf den Stand vom Junj
d. J. zuriick, wodurch auch der Ausfuhriiberschuf
nunmehr bereits wieder auf dem Stand vom Juli d. J.
angelangt ist. :

- TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK.
Die Lage der tschechoslowakischen Wirt-
schaft hat sich gegeniiber den Sommermonaten
auf allen Gebieten verschlimmert, was ‘weniger
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durch die zwar an sich geringe, aber nicht wesent-
fich verdnderte Aufnahmsfihigkeit des Inlands-
marktes als durch die wachsenden Export-
schwierigkeiten verursacht wurde.

Der Status der Nafionalbank hat bis Anfang
Oktober eine gewisse Anspannung erfahren, die
sich seither wieder milderte. Der Devisenvorrat,
der am 7. November mit 1.118'5 Millionen tsche-
chische Kronen auf einem Tiefpunkt angelangt
war, betrug per Ultimo November 1.1457 Millionen
tschechische Kronen, womit freilich der Stand vom
Frithjahr und Sommer noch lange nicht wieder
erreicht ist. Eine vergleichende Zusammenstellung
iiber die Bewegungen der Devisenvorrdte bei den
mitteleuropdischen Notenbanken von Ende April
bis Ende Oktober zeigt folgendes Bild:

Stand per Siand

per '
Ende April Ende Oltober Verlust in

wmngerechnet in 1000 Dollar Prozenten
Deutschiand . . . . . 43.354 32.516 250
Osterreich . . . . . . 90.843 21775 76-0
Tschechoslowakei . . . 61.564 33414 457
Polem . . ... ... 38.667 23.541 39-1
Ungarn. .. ... .. 8.185 2,800 657
Jugoslawien . . . . . 18.573 11.506 380

Diese Ubersicht gibt ein annaherndes Bild von
dem AusmaPB, in welchem die einzelnen Linder
Mitteleuropas von der im Mai einsetzenden
Kreditkiindigungswelle in Mitleidenschaft gezogen
wurdenl) Banknotenumlauf und Giroverbindlich-
keiten sowie Notenbankkredite der tschechoslo-
wakischen Nationalbank zeigen folgende Bewegung:

Notenbankkredite Bankunoten und Giro-

verbindlichkeiten
in Millionen tschechische Kronen

Ende September. . . L7216 7.481-0
Ende Oktober. . . . 1.7653 7.456-0
Ende November . . . 1.656'3 7.359"7

Bei der Wiedereinfithrung der zentralen Devisen-
bewirtschaftung Anfang Oktober wurde die Absicht
ausgesprochen, die Devisenzuteilung zur Bezahlung
eingefiibrter Waren und zur Abstattung von Ver-
bindlichkeiten in vollem Umfang vorzunehmen,
Die mit der. geringen Hohe der kurzfristigen
Auslandsverschuldung der Republik zusammen-
hingende relativ giinstige Devisenposition der
Nationalbank, deren Gesamtbestand an Devisen
Ende November grifer war als der der Deutschen
Reichsbank, ermbglichte zeitweilig eine etwas
befriedigendere Devisenzuteilung als in den Nach-

I) Bei der Deutschen Reichsbank stieg der Devisen-
vorrat zundchst noch und erreichte Ende Juli 77.228 Tau-
send Dollar. Mitte Juli setzien sodann infolge der Danat-
Krise anch hier die Devisenverluste ein. Sie betrugen bis
Ende Oktober 5799, des Standes von Ende Juni,

barstaaten. Anfang November erfolgté jedoch eine
wesentliche Verschirfung der Devisenvorschriften.

Die Lage des Geldmarkfes blieb ziemlich
gespannt. Taggeld, das im September 51/,%, be-
tragen hatte, hielt sich im Oktober und November
auf 7%, der Privateskompte betrigt derzeit 65%,
gegeniiber 5%, im August Er hilt sich somit,
wie schon seit langem, auf gleicher Hohe wie die
Bankrate, die am 23. September von 5 auf 65%
erthdht wurde. : :

Der Effektenmarki — aufer der Pariser Borse
der einzige in Europa der im September keinen
Tag geschlossen blieb — verharrte gedriickt Der
Index der Anlagewerte sank von Mitte Oktober
bis Miite November wvon 1028 auf 1023, der
Index der Industrie- und Transportaktien von
822 auf 789. Von der Abwirisbewegung der
Kurse waren nur die Aktien der Zuckerfabriken
zeitweilig ausgenommen.

Die Senkung des Index der Grofhandelspreise
vom Oktober zum November fallt zur Génze auf
Nahrungs- und GenuBmittel, deren Index von 683
auf 678 sank. Industrierchstoffpreise blieben im
ganzen unverdndert, Der in der Tabelle der tsche-

Tschechoslowakische Wirischaftszahlen
Borse und Geld- P AuBenband. Giiter-
markt 1) GroBhandelspreise [yoryone, Beschtt.
& - ——
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22| T ELEr ) s | § |58 an| &
zeit (2515 | T l&s! 2 | & |EE2i53| e
stizs | Ele2| £ | f |e5 88| 5L
B E | E 52| 58 |& &Y E
! X E2 | % g
M < g (=8 C 3 Minke | 1000
1 2 4 b 6 7 B 9
1930
Janwer....| 844 | 128 | 54, | 01-4 | 862 | 945 | 1,094 | 054 73°9
Februar...| 277 130 89-2 849 933 |'1.001 | 598 | 852
Mirz ..... 287127 | 5 865 831 919 | 1.122| 617 | 880
April...... 332 1271 5 83-1 827 916 |1.030 [ 714 | TO-7
Mai....... 286 1241 5 793 822 902 | 1109} 781|771
Juni ..., 369 | 119 | 412 | 802 | &i5 829 870 | 549 | 73°5
Juli ..., 30| 1124 760 | 818 | 886 |1.076| 545 | 773
August....] 205 108 | 4 71'2 | 808 860 9021 540 | 880
September} 200 | 113 | 4 705 | 787 862 | 1.151 | 546G | 104'5
Oktober ..} 185 | 111 | 4 G694 | TH 848 | 1,258 | 500 |122-4
November } 1675 108 | 4 655 | 771 835 | 1.147 | 5481552
Dezember.| 350 | 108 | 4 64-0 | T50 828 }1.015| 511 (239-G
1931
Jaomer....J 201} 103 | 4 62-5 | 752 807 750 { 4053135
Febrnar...p 105 | 106 | 4 59°8 | 145 790 771 377 13440
Mire ... 142 110 | 4 59-9 1 744 ki 833 3783395
April ..., 135 105 | 4 60-3 | T56 797 389 | 460 (295-8
al o 1841 101 ¢ 4 59°3 | Toh 786 825 ( 4052497
Juni....... 401 | 951 4 52-7 | T43 Ti5 760 | 438 {22070
Juli ....... 574 4 527 766 781 848 ( 4612109
August....| 788 88 5 49-8 1 737 713 852 | 367 (215-0
September|1.126 | 85 | 65 488 719 750 94| 354 (228°4
Oktober ..[1L207| 84 635 47-3 | 715 754 847 | 412 |253+5*
November 80 a13 | TI3 753

* Vorliukige Ziffer.

§ Revidiette Ziffer. .

1} Monatsende. — 1} Monatsbeginn. — ) Nationalbank.—3) Zur
Vermittlung vor%emerkt. — 4) Industrie- und Verkehrsaktien,
3, Janner 1927 = 0.

Nach dem ,Bulletin de 1a Banque Nationale de |a Tchécoslovaguies,
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choslowakischen Wirischaftszahlen (S, 213) neu
aufgenommene Index der reagiblen Warenpreise
zeigt gleichialls eine gewisse Stabilitdt.

Die Lage der /ndustrie ist zundchst durch ein
neuerliches starkes Ansteigen derInsolvenzen gekenn-
zeichnet, die nach einer leichten Senkung vom Sep-
tember zum Oktober (von 360 auf 353) im November
auf 451 siiegen. Von einzelnen Industriezweigen
hat in der Berichtszeif, abgesehen von der Kohlen-
férderung, die saisonmaBig anstieg, nur die Kon-
fektionsindustrie und die Papierindustrie einiger-
maBen befriedigend gearbeitét; bei letzterer seizie
jedoch gegen Ende November ein starker Riick-
schlag ein. Besonders schwer wurden durch die
Export- und Inkassoschwierigkeiten die Maschinen-
industrie, die zu groBen Entlassungen schreiten
mubBte, die Glasindustrie, die mit 80%, export-
abhingig ist uitd deren Aussichten infolge der
englischen Zolle ganz besonders ungiinstig sind,
die Textilindustrie, die im Oktober nur mit 449,
ihrer Kapazitit arbeitete, und die Metallindustrie
mitgenommen. Bezeichnenderweise betrug in diesen
vier hauptsidchlich auf den Export angewiesenen

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG

Branchen die Steigerung der Arbeitslosigkeit von
Ende September 1930 bis Ende September 1931
121%/,, wihrend sie in den librigen mehr ir den
Inlandsmarkt arbeitenden Industrien nur 939, er-
reichte. Im ganzen hielt sich die Arbeitslosigkeit in
den Herbstmonaten auf betrdchilich héherem
Niveau afls in der gleichen Zeit des Vorjahres; itber
Erwarien scharf war namentlich die Steigerung
vom Oktober zum November, wo ca.  337.000
Arbeitslose gezdhlt wurden.

Die Verschlimmerung findet ihre Erklarung in
der ungiinstigen Gestaltung des Aufenhandels. -
Der EzxportiiberschuB, der noch im September
2154 Millionen tschechische Kronen befrug, sank
im Oktober auf 603 Millichen; der November
brachte einen weiteren empfindlichen Ausfuhrriick-
gang. Da ca. 139, des tschechoslowakischen Exports
nach GroBbritannien gehen, bedeuten die neuen
englischen Zolle einen fithlbaren Schlag fir die
tschechische Industrie. Besonders stark diirfte die
Auswirkung, auBer in der Glasindusirie, in der
Leder- und Schuhbranche sein.

Brginzungstabelle zu den in Heft 10 und 11 des 5. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
iiber das Ausland.

Kotonne | 1 | 2 | 3 | 4 15 |6 |7 |8 |9 lw|nie|[ns|u|sie|r|s|n
England:

1981
Oktober .[—14007| 87 {1081 168 | 571 | §300 | 1440 | 25 | 628 | 602 | 9675 | 240 227 | 10| 107 | — | 178 | 257 | 2703
November| — oz |85 15 |5w8 | — | — | — | — — || - - = | | -] =1 =] =
Kolonne 1 l 2 l 3 i 4 5 l [} 1 T l g Kolonne ! 1 2 3 4 ] 8 ! 6 i 8 9
Schweiz: itallen:

1831 1031
September] — — — — — { September| 893 | 620 | 118 — ! 219 | =— — 48
Oktober .} 1090 | i 77 | 1407°6 | 742 | 203 | 114 | 27783 | Okctober . 755 [ 627 | 115| 302 | 283 | 79 | 83 | 458 | 800
November| — - - - — — — | November| — | — [ 108| — | 284 | — P O
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