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. Ausgegeben am 26. Mai 1931.

OSTERREICH.

Es ist im gegenwirtigen Zeitpunkt noch nicht
miglich, die Bedeutung des weitaus wichtigsten
Ereignisses der Berichtsperiode, ndmlich des Not-
wendigwerdens einer staatlichen Stiitzungsaktion
fiir Osterreichs grofte Bank, die Osterreichische
Credit-Anstalt fiir Handel und Gewerbe, fiir die
kiinftige Gestaltung der Wirtschafislage richtig ab-
zuschitzen. Wahrend auf {&ngere Sicht die Kldrung
der schwierig gewordenen Situation dieser Bank
sich giinstig auswirken muB, wird die Wirkung in
der nichsten Zeit vor allem von dem psycho-
logischen Eindruck des Ereignisses und dem damit
zusammengehenden EinfluB auf die ausladndische
Kreditgew#hrung und besonders von dem EinfluB
auf die Staatsfinanzen abhi#ngen, also von Faktoren,
die sich heute noch nicht iiberblicken lassen. Der
folgende Bericht muB sich daher darauf beschrinken,
die wirtschafiliche Situation so zu schildern, wie
sie bei Eintritt dieses Ereignisses bestand, wéhrend
_fitr seine Auswirkungen gegenwirtic noch kaum
zahlenmiBige Anhaltspunkte vorliegen.

Die Qesamisituation zu Anfang Mai war
gegeniiber den vorangegangenern drei Monaten nale-
zu unverdndert. Beschiftigung, Umsditze und Preise
hielten sich auf ungefihr dem gleichen tiefen Niveau,
wenn auchdie geringenVerdnderungen, die eingetrefen
sind, eher einz Besserung als eine Verschlechterung
anzelgfen. Ein ausgesprochken unginstiges Moment
bildete nur die Tatsache, dap der infernationale
Preisfall nach mehkrwichigem Stillstand seif etwa
Mitté April von neuem cingeseizt haf. jedoch
kat gleichzeitiy die ebenfalls schon zum Stillstand
gekommene Enispannung auf dem Geldmarkt
newerliche Fortschritfe gemacht, die in jingsler
Zeit durch bankpolitische Mafnahmen in einigen
grofien Zentren noch gefirdert wurden, iiber deren
Zweckmdfigkeit im gegenwdrtigen Zeitpunkt die
Meinungen allerdings geteilt sind.

Auf dem Osterreichischen Geldmarkt sind bis
Anfang Mai die Sitze unveriindert geblieben. Die
zu Ende der ersten Maiwoche eingetretene neue
Senkung der Dollarsitze wirkte sich unmittelbar auf
der Wiener Geldmarkt nicht mehr aus, auf dem
wenige Tage darauf im Zusammenhang mit dem

eingangs erwédhnten Ereignis sogar eine geringfligige
Erhdhung einzelner Sétze eintrat. DaB bis zu diesem
Moment keinerlei grofere Inanspruchnahme von
Krediten auf dem inldndischen Markt zu verzeichnen
war, geht insbesondere aus der Entwicklung des
Status der Nafionalbank Hervor, deren Wechsel-
portefeuille am 15. April zum ersten Male wieder
den fiefen Stand von Mitte Oktober unterschritten
hatte und auch zn Ende April den Stand vom
vorangegangenen Quartalsende nicht erreichte. Auch
der Devisenschatz der Osterreichischen National-
bank wuchs bis Ende April anhaltend, so daB sich
auch das Deckungsverhilinis noch am 7. Mai
mit 835, nur wenig unter dem hbchsten, jeweils
erreichten hielt. Die starken Abhebungen von Ein-
lagen, die nach dem Bekanntwerden der Schwierig-
keiten der Credit-Anstalt am 12. Mai und den
folgenden Tagen erfolgten, fihrten naturgemé&l zu
einer auflerordentlichen Inanspruchnahme des Es-
komptekredites der Nationalbank, deren Wechsel-
portefeuille daher schon im Ausweis vom 15, Mai
auf mehr als das dreifache des Standes der voran-
gegangenen Woche gestiegen war und seither noch
etwas dariiber hinaus gestiegen sein diirfte. Da
jedoch gleichzeitig Devisenabfliisse nur in verhiit-
nisméabig geringem AusmaBe erfolgten, blieb das
Deckungsverhiltnis immer noch auf dem verhaltnis-
mifig hohen Stand von 67'5%, Wihrend {rotz
dieser starken Verinderung die beiden eben be-
sprochenen Posten des Ausweises nicht ungiinstiger

sind als zu Ende des Jahres 1929, ist allerdings.

der Notenumlauf (einschlieflich der Giroverbindlich-

keiten) etwa um 6%, hoher als der hochste bisher
erreichte Stand. Der Schillingkurs in New York,.

der sich Anfang Mai wieder {iber Pari gehoben
hatte, fiel bis Mitte Mai wieder auf den Stand von
Mitte April, Z

An der Birse hat das langsame Weichen der:

Akfienkurse, das schon-im letzten Bericht ver-

zeichnet wurde, bis Ende April fortgedauert und -

bis dahin, wie die Bewegung des Aktienindex zeigt,

das Kurshiveau die ganze zu Jahresbeginn erzielte:

Besserung wieder verloren. Auf das Bekanntwerden
der Schwierigkeiten der Credit-Anstalt trat bei den

Aktien der ihrem Konzern angehdrigen Unternehmen’
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ein auberordentlicher Kurssturz ein, der die Indexziffer
der Industrieaktienkurse in wenigen Tagen um 20%,,
d. i. um weit mehr als jemals in einem &hnlichen
kurzen Zeitraum der Fall war, herabdriickie. Die
Indexziffer der Bankaktien ist durch den Kursriick-
gang der Credit-Anstalts-Aktie bei ziemlicher Sta-
bilitdt des Kurses der beiden anderen groBen Bank-
aktien von 665 auf 54:1%, des durchschnittlichen
Kurses des Jahres 1926 gesunken, Der auf derselben
Basis berechnete Gesamtindex, der sowohl Bank-
als auch Industrieaktien berficksichtigt, zeigte fiir
15. Mai 586,

Der Stand der Spareinlagen zu Ende April
wies gegen den vorangegangenen Monat eine Ab-
nahme um etwa 11 Millionen Schilling auf, der
durch Einzahlungen auf die Wohnbauanleihe be-
dingt sein ditrfte. Wieweit die Abhebungen bei
der Credit-Anstalt zu einer Verringerung der ge-
samten Spareinlagen gefiihrt haben, ist zur Zeit
noch nicht bekannt.

Die schon erwihnte, neuetlich riickliufige Be-
wegung der Welthandelspreise hat sich seit Mitte
April auch in Osterreich ausgewirkt. Die Index-
ziffer der reagiblen Warenpreise, die in den vor-
angegangenen 8 Wochen fast 4 Punkte gewonnen
hatte, ist in der zweiten Halfte April von 705 auf

691 zuritckgegangen. Auch die umfassendere, vom
‘Bundesamt fiir Statistik berechnete GroBhandels-
preisindexziffer, die diesmal in der Gruppe Industrie-
stoffe schon Mitte April, also vor der Indexziffer
der reagiblen Warenpreise einen Riickgang zeigte,
ist bis Mitte Mai auch im Gesamtindex etwas
zuriickgegangen. '

Die Indexziffer des allgemeinen QGeschifts-
ganges zeigte im. April gegeniiber den ersten drei
Monaten des Jahres eine merkliche Besserung
und erreichte fast den Stand des leizten Viertel-
jahres 1930.

Die Arbeitslosigkeif zeigte in den letzten vier
Wochen endlich eine stirkere Abnahme, die das
saisonmiBig zu erwartende AusmaR etwas iiber-
schritt und daher auch die von Saisonschwan-
kungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosig-
keit ein wenig unter den auflerordentlich hohen
Stand des ersten Vierteljahies herabfiihrte. Fiir
Wien stand diese Indexziffer Mitte Maj auf 1663
gegeniiber 1715 am 15. April und einem Hbchst-
stand von 1733 Ende Janner. AuBerhalb Wiens
war die Abnahme relativ schwicher und die von
Sajsonschwankungen bereinigte Indexziffer, die
Mitte April mit 3766 sich wieder stark ihrem
Hohepunkt von Mitte November (382-8) angenéhert

hatte, ist bis Mitte Mai auf 366-3 gesunken. Es
ist jedoch kaum zu erwarten, daf die Abnahme
auch weiterhin das saisonmiBige AusmaB wesent-
lich iibersteigen wird, sondern eher wahrscheinlich,
daB gegen den Hochsommer hin die Abnahme
wieder hinter der normalen zurlickbleibt,

Uber die Entwicklung des Beschiftigungs-
standes der wichtigsten Industrien stehen dem
Institut nun zum ersten Male bis in die jiingsie
Zeit fortgefiihrie Statistiken zur Verfliigung, die den
Arbeiterstand der groBeren Betriebe Osterreichs in
34 Industriezweigen in der ersten Woche jedes
Monats seit Beginn des Jahres 1929 in Form einer
Indexziffer wiedergeben und von der Wiener
Kammer .fiir Arbeiter und Angestellte auf Grund
von Berichten der Betriebsrite zusammengestellt
wurden. Damit ist die Moglichkeit gegeben, die

Die Entwicklung der Eisenindustrie.
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.

I NI I e B

LS I I e e e L LML LRI A LI B L L L A A L L L L DL O
fogarithmischer Malsiah -
200§
Kursindex, Indusirieaklien
B e
100 A\ M\\;ﬁ‘-‘—‘\
oF \/ \
Geldumsditze ous dem Effekfenclearing
50 des Wiener Gino- & Cassenvereines, monall.
pro Arsangemenipeniode
3of ' ‘/\\
Effek’renmar*kt | | | " Rz
[N O SO O A R T PRI S UK A0 U0 PO W G O I S T O T O T K [, A G O 20t L Y L O I O P T
1925 ] 1826 1827 1928 1929 1230 1931
:Tf;gnlﬁ';w;_'gh; Il'il'i]l'll l\lllT'T'lY" lTl'IlrlTl'll\ﬂ_Nljl-'ill
150[- /-____/
[ Arbeitslose (Wien) von Saisonschwankungen bereinig! \/
100
!
130 Reagitle Wananpne:
M eagitie npne:.:e P
100 ¥ T g_
Rohstahiprodukiion A
70 -
50
/\/\’ V\/\/\’\/v\/\’\ T
30 /\;,'\/‘4.\.,/\. : \v/\’\/\/ \
Ausfube von ferfigen Waren \/
| Warenmarkt | | | | 7
1925 | 1926 1927 1928 1929 i830 193
illl-\li'TII\lllillllil\ \ll\lil\lllllll‘ll'l‘l_!?l ‘l L illllllilllTl_\_‘Kllllll
Iaganiimischer Mafsigh
40F :
30F
20
J— . Eskompfierte Wechsel der Nationalbank
1o Mill, 3
10 " Sdiize fir enste Kgmme:'z-
a 7y | papiere
\\; :
13 -\-"’-'\.,\I"\
Sdifze fin Privafeskomple ’ o )
ot Geldmarkt | . | [ N /3
!'LIVI|II|II|\ITI|I[I]'\|I\II\II!III!IIIIIT![J|1\II|I 1 0 L Oy T A B B e e |
1825 | 1926 1927 - 1928 1829 1930 1931

R



Seite 82 MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN Heit 5, 1931
Der Arbeiterstand in den wichtigeren Industriezweigen.
(Vgl dazu die Angaben in der gegeniiberstchenden Tabelle.)
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verhiltnismiBige Entwicklung der verschiedenen
Industrien miteinander zu vergleichen. Die Ziffern,
die gegenwirtig bis einschlieBlich Mirz zur Ver-
fiigung stehen, diitften in Zukunft fiir die meistén
Industrien jeweils auch fiir den der Verdffentlichung
unmittelbar vorangehenden Monat verfiigbar sein,
Fiir die wichtigsten Industrien ist die Bewegung
der Ziffern in dem obenstehenden Diagramm
dargestellt. Beiin Vergleich der Kurven fiir die
ginzelnen Industrien fillt zundchst ins Auge, daB
bei einer Anzahl von Industrien, wie insbesondere
den Baumwollspinnereien und Webereien, aber

V\'\’-\ Wirk: u Stikwaneners,
i

Hutfabrien

Neeer

lederenzeugung

@ufyh 1
s
’\ Papiererzeugung

1931 Z/17

Lol Lt

1929

T L

1930

IR IR P S I

auch bei der Metallwaren-, Maschinen- und Sensen-
erzeugung und in der Magnesitindustrie der Riick-
gang schon seit Beginn des Jahres 1929 ziemlich
unverdndert andauert und erst im neuen Jahr eine
starke Beschleunigung erfahren hat. In der Aufo-
mobilindustrie, den Eisenkonstruktionswerken und
den EisengieBereien, sowie der Wirk- und Strick-
warenerzeugung, welch letztere allerdings im neuen
Jahr eine kleine saisonmiBige Besserung aufzo-
weisen hatte, begann der Riickgang etwas spiter.
Gleichfalls erst seit Ende 1929 ist in der Stark-
stromindustric ein stdrkerer Riickgang zu ver-
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Arbeiterstand der gréfieren Betriebe in den wichtigeren Industriezweigen.

(Duschschnitt 1020 == 100; die Angaben beziehen sich auf die erste Woche jedes Monats, Die den Industrienamen in den Kolonnenkdpfen in Klammer beigefiigten

Ziffern geben die Zahl der erfaBten Betriebe an. Nach Erhebungen der Wiener Kammer fiir Arbeiter und Angestellte,)
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zeichnen, der aber entschieden schwicher war als
bei den gemannten Industrien und sich erst im
neuen Jahr sehr verschirft hat, wihrend in der
Schwachstromindustrie iiberhaupt erst seit Beginn
dieses Jahres ein wesentlicher Riickgang -einge-
treten ist. Bemerkenswert ist die verhdltnisméaBige
Stabilitit der Beschaftigung in der Brau- und Malz-
industrie, in den Flachsspinnereien und Leinen-
webereien, der Leder- und Schuhindustrie, sowie
den nicht in der graphischen Darstellung
wiedergegebenen Textilfirberejen und Bleichereien,
von denen allerdings die Schuhindustrie in den
letzten Monaten auch schon starkere Riickginge
aufzuweisen hatte.

Um zur Auinabhme des neuen Materials Platz zu
schaifen, mufite in der bisherigen Anordnung der Tabellen
ging Anderung getroffen werden, Zundchst wurden aus der
Tabelle der Monatszahlen alle jene Kolonnen gestrichen,

die Statistiken wiedergeben, die auch in der Tabelle der
Halbmonatszahlen wiederkehrten. Aunferdem wurden die,

Die Entwicklung der Textilindustrie,
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infolge vielfacher administrativer Anderung wenig brauch- .
baren Ziffern der Arbeitslosigkeit nach Branchen sowie
die Statisiiken iiber die Ertrdgnisse zweier Pfandbriefe, die
sich infolge auBerordentlicher Unbeweglichkeit als wun-
interessant erwiesen, und die Ziffern fiber die Lohne in der
Metallindusirie, die seit einiger Zeit nicht mehr erhoben
werden, weggelassen. Der dadurch gewonnene Raum

* wurde, auBer fiir die schon erwihnten neuen Statistiken,

verwendet, um die bisher nur gelegenilich verdifentlichien
Ziffern iiber die Zahl der monatlichen Exekutionsantrige,
die Neueintragungen und Loschungen im Handelsregister
Wiern, sowie iiber die Zahl der Altersrentner in die Tabellen
aufzunelimen.

Nach den aus der FEisenindustrie fiir den ab-
gelaufenen Monat vorliegenden Produktionssta-
tistiken ist hier in der Eisenerzitrderung, sowie der
Roheisen- und Rohstahlerzeugung eine weitere kleine
Steigerung der produzierten Menge gegeniiber dem
Mérz zu verzeichnen, wihrend die Erzeugung von
Walzwaren und Blechen wieder etwas zuriick-
gegangen und der Auftragsbestand sogar sehr stark,
bis unter den Tiefpunkt von Februar, gesunken ist.
Die erst fir Marz verfiigbaren Forderungsziffern
von Steinkohle und Braunkohle zeigen weiterhin
einen verhiltnismébig giinstigen Stand, Dagegen

Die En'twick]ung der Papierindustrie.
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slgﬁm.i Abdlenkurs- Nationalbank Preise Unterstlitzte Arbeltslose
Geldsitze indexzii_fer -
g £ 2 gl e @ 8 g
2 = T |5 2 B ES ES
.| £ |8 AR IEEERE > :
- N = = 15} 5.2 = b= gﬂng 1 =
g ) 4 o b E & wg | 2 = ug- z 3
Zeit =] B "?: :": = ny o 53 g B Hg = = =
¥ El 2 | = | & |s~| € | B8 8| 8. 2] 2 313 g
= [ 8| 2|8 |=%|¢& |228|82| 5] 58|t g B £
g ] = o o o ] o2 =g I %2 5 = B b = 5
2| 8| a 8 | 82| & |85 22| s | 25| §| & | | & | & | %
& o b = o | = M| & G = & o[BS | © = Q
Durchschnitt in %, . . ] Durgh- in Tausend Nach Ausschaltung
ol p.a — fler | Millipnen Sehilling o/ sehnitt der Salsonschwan-
‘P 1926 = 100 paritat * |iezs=io]  Persomen 1ungen®) 1923 = 100
1 2 3 | 4 | 5 ] 7 ] 8 9 10 11 12 ] 13 | 14 15 | 18 | 1V
1929 ' :
15, Jann, 619 | 690 | 1183 | 902 | 1080 | goes| 1557 | 10107 | 7357 | 728 | 1007 | 2284 | 856 | 1428 | 177G | 1313 | 2402 |
3, 619 | 6900 | 11T | 860 | 1081 | agag | k652 (10170 | 7336 | 721 | 1010 | 2456 | 893 | 1563 | 181-0 | 132:3 | 2480
15, Febr, 619 | 690 | 3142 | 821 | 1055 | 9o8s| 1237 | ove0 | 733 | Tol | 992 | 2562 | 908 | 1655 | 1847 | 132G | 2554
28 610 | 700 | 1132 | 878 | 1047 | o508 | 1635 | 10216 | 7302 | 724 | 993 | 2641 | 0171725 | 1032 | 1M | 2722
15. Mirz 625 | 700 | 1133 | 875 | 1947 | o008 | 1312 | o791 | 7320 | 748 | 980 | 2551 | 860 | 1682 | 1958 | 131 | 2830
CT 63 | 713 | 1110 | 869 | 1035 | 9998 | 1881 [ 10870 | 7361 | 7i°D | 1024 | 2250 781 | 1470 | 1897 | 1278 | 2730
15, April 631 | 713 | 1152 | o744 | 1050 | 9085 | 1620 | 9957 | T1e3 | 722§ 1005 {1955 | 723 ) 1242, 1931 | 1237 | 2636
30. 725 | 800 { 1100 | 80-3 | 1007 | 9986 | 2073 10832 | 7117 | o9 [ 994 | 1671 670 992 | 1731 | 1192 | 262
15. Mai 725 | 800 | 1115 | 812 | 1014 | 0986 | 1868 | 10123 | 7118 | 703 | 657 | 1454 | €30 BL'5 ) 1630 | 1167 | 2258
a. 725 | 00 | 1110 | 799 | 1007 | 00-86 | 2254 |10454 | 7071 | 676 | 949 {1305 | 608 GO°7 | 1572 ; 114G | 2148
15, Juni 795 | 200 | 1087 | 794 | 80 |10021 | 2042 |1CIT-2 | 7004 | 689 | 96D f 178 | 56T | 610 | 1492 | 1100 | 2022
" 725 | 800 | 1082 | 757 | 687 |ioo2i| 2569 |1080-7 | 7139 | 650 | 984 j1w3| 546 356 | 1462 | 1080 | 1977
15. Juli 725 | 200 | w070 | 708 | or0 | 10020 | 24177 (10706 | 7169 | 639 | o5 | 1072 | 546 526 | 1443 | 1077 | 1937
3", 738 | 800 | 1067 | 705 | 976 | 10021 | 2466 | 11086 | 7500 | 677 | 962 | 1044 | 544 | 500 | 1420 | 1067 | 1806
15. Aug. 725 | 800 | 1078 | 908 | 934 {10021 | 217-3 | 10818 | 7525 | G96 | ©62 |1038| 547 400 | 1410 | 1073 | 1864
3. , 744 | 78R | 1074 | 762 | 981 |i00-14 | 2262 111206 | 7825 | 608 | O76 | 1010 | 528 | 491 | 140-8 | 1044 | 1808
15, Sept, 738 | 788 | 1054 | 791 | 057 [10006 | 1070 | 10785 | 7686 ; TI® | 998 | 1026 | 51T [ 506 | 1405 | 1014 | 1933
0. ., g00 | e6a | 1007 | 792 | 942 |10000 | 2693 | 11432 | 742'1 | 649 | 9p4 | 1040 | 515 | 535 | 1471 | 1089 | 1987
13. Okt. g0 | 863 | 1012 | 800 [ 941 |10013 | 2704 11000 | 7160 | 652 | 993 | 108 | 51| 520 | 1508 | 1100 | 2100
al. 825 | 888 | o5 | 786 | 892 | go05] 3080 | 11265 | 1170 | 32| ue4 1258 562 ) 696 | 1635 | 1172 | 2261]
15. Nov. 825 | &8s | o935 | 782! 884 |10000 | 2771 |10706 | 600-3 | 630 | 959 | 1446 | 600 | 837 | 173G | 1221 | 2432
0. 775 | B25 1 934 | 783 | 884 {10003 | 2007 (11336 | 72111 | 636 | Op1 |167°5| 670 | 1005 | 1740 | 1262 | 25i-d
15, Dez, 738 | 800 | oa2 | 784 | 888 |10000| 2078 | 11264 | 165 | 636 ] 959 {19314 7290|1202 | 1826 | 1284 | 2560
- 733 | 75| 958 | 773 | 896 | 10006 | 305'6 | 11583 | 743-0 | 630 | 968 | 2266 | 834 | M3-2 | 1015 | 1345 | 2656
1930
15. Jinn. 700 750 958 7 897 | 99-06 | 230-7 | 1023-0 | 6790 665 96-0 | 2547 | 909 | 1638 | 1072 | 1395 | 2757
3. a 638 700 | 1008 713 92-9 | 100-00 | 237'6 | 10337 | 6843 G642 052 | 2732 976 | 1756 | 2020 | 1448 | 2794
15, Febr. 6400 663 | 1077 771 9#5 | 100-00 | 1994 | 90I'1 | 6797 488 935 | 282-2 | 100:0 | 1829 | 203-9 | 1461 | 282-9
28 625 638 | 100°7 769 928 1100-00 | 234'2 | 10334 | 6876 G66°5 916 | 2845 | 994 (1851 | 2081 | 1462 | 29211
15. Milrz 588 025 986 768 91-4 | 10007 | 1920 | G747 | 6898 708 90-6 | 26977 | 933 | 176+4 | 2073 | 1412 | 2960
3L 5, 563 613 99-3 768 01-8 110021 | 1657 | 10061 | 726K 722 887 }23%1 | 871 |152:0 | 2022 | 1425 | 2836
15 April - 513 600 | 1004 T4 921 10021 | 1328 | 9700 | 7214 744 874 |211-2| 834 1278 197.'3 1427 | 2712
30, . 525 600 | 10005 74*4 918 | 10021 | 146°0 | 10186 | 760°G 751 876 | 1925 | 816 | 11009 1992 | 1433 | 27T4'0
15, Mai 500 563 | 1007 740 91-8 | 100-25 | 102'6 | 9757 | 7645 T84 a73 | 1753 | 79| 074 1965 | 1423 | 2697
31, 463 550 980 728 89-6 | 10025 | 1327 | 1061-0 | 82070 773 87 | 1627 ! 753 | 874 | 1061 | 141-8 | 2695
15, Juni 450 550 95-8 706 874 | 10025 a9-3 | 10140 | 816'3 80'5 87'8 | 15681 740 | 828 | 1991 | 1434 | 2744
30, , 468 563 926 T2 851 | 100-32 | 1248 | 1068'6 | 8758 786 860 | 15000 | 728 (| 777 [ 1993 | 143 2743
15. Juli 4-63 5450 910 702 84+1 | 10032 | 91-2 | 10692 | 8698 81'4 838 | 15231 727 797 | 2071 | 143" 20346
3., 419 575 901 1 835 | 100°50 | 115-4 | 1135°2 } 9120 803 831 1532 | 732 | 800 | 2113 { 1435 | 3034
15, Aug. 406 575 870 703 815 | 10050 | 86-9 | 11041 } 0105 825 834 | 1564 | 32| 832 | 2169 | 1435 | 3164
3L, : 413 563 856 700 ap-4 | 100-45 | 100-5 | 11354 | 92004 811 811 15671 71-4 | 84'7 | 2203 | 1412 | 3278
15, Sept. 406 538 87-2 699 81+4 | 10042 | 802 |1097°9 | B12-4 831 835 {1582 | 608 | BRS | 224'2 | 1415 | 3366
30, » 400 531 856 69'9 804 | 10024 | 955 | 1111°1 | 910'8 82:0 826 § 1639 | T02| 937 | 2332 | 1485 | 3483
15, Okt. 1 225 550 800 604 755 | 10028 680 | 10842 [ 011-2 840 80°3 {1750 | 725! 1025 | 2416 | 1533 | 3417
3. o 4-25 531 808 600 50 | 100-23 | 101-6 | 1144'T | 9389 82-0 783 | 1927 | 764 1162 | 2517 | 1595 | 3171
_15. Nov.: 425 531 | 8038 081 76-3 {10014 | 844 | 108{'0-| 002-) 827 775 | 2140 | 823 | 131'T | 2573 | 1651 [ 3828
30, o 438 563 TG0 G684 734 | 100-12 | 1300 | 11390 | 904'G 704 76-0 | 2377 | 884 | 1493 | 2544 | 1666 | 3736
15. Dez. 4-50 550 7 681 732 | 100708 | 1427 | 11590 | 9130 738 | 746 2630 ( 954 1676 | 2482 | 1681 | 3559
3. . 450 550 755 6871 73°0 ] 10013 | 1480 | 1182'T j 929-8 86 72.0 | 204-8 | 1060 | 1889 | 248'3 | 1709 | 354'3
1931
15, Jinn. 413 519 730 678 71-3 1100700 | 118-1 |1091°5 | B6B2 79'5 709 | 3170 | 112:3 j 2047 | 245°3 | 1723 | 3443
3., 400 519 764 G677 735 § 9999 | 135'9 | 10006 ; 850-1 780 687 [ 3312 | 1169 | 2143 | 244G | 1733 | 3412
15. Febr, 3.88'1 5400 804 682 76'3 a0 92'5 | 1026°7 | B20'5 808 67°0 | 3370 | 1184 | 2186 | 2428 | 173-0 | 3373
28, 419 519 790 G81 754 1 99°02 | 13130 | 10590 | 8420 795 681 | 3340 [ 1152 | 2180 | 244'1 | 1694 [ 3453
15, Miirz 394 519 756 679 757 1 9983 | T4 | 1009-0 | 8331 82'6 695 | 326'8 | 112:0 | 2148 | 2510 | 169+ [ 361'5
3. 400 1 519 781 673 44 | 9902 02°1 | 10440 | 8521 816 70-0 { 3041 | 1035 | 2006 | 2550 | 1694 | 3735
15, April 400 519 778 67'1 742 § 9996 G5-1 | 10062 1 840 836 705 | 2777 | 10002 | 1775 | 258'6 | 171'5 | 3786
30. . 400 519 § 752 66:5 723 110000 89:2 | 10485 | B60'0 820 691 §246:8 | 958 | 151'0 | 2556 | 1681 | 3745
%? Mai 400 538 608 54-1 586 { 9986 | 2076 | 12238 | 8264 675 651 | 223-4.| 91°0 | 1323 | 2511 | 1663 | 366'3
- » :
) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist der Einfiul des Ausscheidens der Alters-
rentner beseitigt. Saisonindexziffern:
Einnet Februar  Mirz April Mai Juni Juli August  Sept. Okicher  Nov, Dez.’
15, 31. 15, 28. 15, 31, 15 30, 15. 31. 15 30. 15, 81, 15. 3L 15, 30. 15 38l. 15. 30, 15. 3l.
Wien: . . . .« » 1"IT 1-21 123 122 119 1’10 1-05 £-03 098 0-05 093 091 091 092 092 0-01 (88 085 0-85 0-86 089 005 102 1-11
O)sterr. ohne Wien 1-47 1'-55 180 I'57 1-47 1-33 1-17 100 0-B9 0-80 0-75 0-70 067 0-65 065 064 0-65 067 0-70 0-76 0-85 099 1’16 1:32
*) Vorljulige Ziffern. — § Revidierte Ziffern. ‘
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lassen die gleichfalls fiir Mdrz vorliegenden Produk-
tionsziffern der Baumwollspinnereien einen neuer-
lichen Riickgang erkennen. In der Papierindustrie
ist in den meisten Zweigen, mit Ausnahme der
Pappenerzeugung, im gleichen Monat eine gewisse
Zunahme der Produktion gegeniiber dem Vormonat
eingetreten, Auch in der Biererzengungist gegeniiber
Februar eine geringe Zunahme etfolgt, die jedoch
weit hinter der iiblicherweise in dieser Jahreszeit
giniretenden Produktionssteigerung zuriickbleibf,

Die Entwicklung der Umsdize zeigt im ganzen
ein unregeim&Biges, aber nicht ungiinstiges Bild.
Von den Umsitzen der Giroinstitute zeigen die des
Wiener Saldierungsvereines ungefihr die zu er-
wartende saisonméBige Abnahme, wihrend die Um-
sdtze der Postsparkasse gleichfalls annihernd saison-
maBig gestiegen sind. Die ungewdhnliche Steigerung,
die die Giroumsdtze der Nationalbank und zum

Teil auch des Giro- und Cassenvereins aufweisen,

diirfte, zumindest im ersten Fall, mit Transakiionen

zusammenhingen, die mit dem Auflegen der Wohn-

bauanleihe in Verbindung stehen.

Uberraschend hohe Ziffern zeigte dagegen der
Giiterverkehr der Bundesbahnen, bei dem die Sta-
tistiken tiber die Giiterwagengestellungen im April
eine Fortsetzung der schon von Februar auf Mirz
zu beobachtenden starken Steigerung brachten.
Auch die nun fiir Mérz bekannigewordenen Ziffern
iiber die Einnahmen aus dem Giiterverkehr, sowie
iiber die Verkehrsleistung in Nutzlasttonnenkilo-
metern zeigen ein betrichtliches Ansteigen gegen-
tiber dem Tiefstand der ersten beiden Monate des
Jahres. Es ist derzeit noch nicht zu {ibersehen,
welchen Umstinden diese unerwartete Steigerung
zuzuschreiben ist, doch muB beriicksichtigt werden,
daf eine dhnliche Abweichung von den friiher be-
obachteten Saisonschwankungen auch in den beiden
vorangegangenen Jahren zu bemerken war und es
sich daher hier vielleicht nur um eine Anderung der
normalen Saisonbewegungen handeln kann, der keine

Kapitalmatkt Preisindexziffern 8}  Giroumsitze Arbeitslasigkeit
= omi statisiken o der Tabelte | .3
3 5 - & u Statistiken in der Tabelle
Zinssitze Eﬁg‘téa'?zle k=i g'-;,E § . §J uE m—ﬁroBEaudel 5 & der Halbmonatszahlen} §§
g g (P9E|sE S5 S5 | £ | 2 ¢ & £ |2 |mrvmm 28
SEEELE peflS5 |5 22 | B E | 2 5| &) o |E |Bg| “hlsimom” | Atterscentuer| B3
L] = - B -1 = o @ o w | = b5 T
. T BE PRk WYl =g EFH l'-".g = R = = = @ (= -k @
zZeit 835|235 S8, Eg E8I5E (28 Ba | E| E| 5| 2| 2| £ |5, |52 25
= A o Lo )lgd| o9 = - .
o |Bys|TE|E E|eS PeE|EE|EE | S5 | B Sl 2| 2| £ | & |55 |5k g8
ce5| 22 |25%| 85 eS8|g8 (Fg| & |21 =151 %) 2| & |BE|88 gs
SR %E DT P MR | oME| gm | aM as 5 =L = 5 55
AT e e < > OB | @ des B. A L. St o BB 8 g B
der Preise g g 3 g | ==
Mitl, Milljonen | Jur brind . g 8| 2| 8 |3&
D 0¥
/o p. & g /07| 1000 S Schilling fes 1. &al&:ﬁgt{;s 1014 MiDionen Schilling & = 3 B =
1 2 3 4 5 | B T B 9 | 10 | 11 | 12 13 1 14 | 1561 16 17 18 19 20 21
1020
dnner| — [ 750 501 (302 122 66[120 | 14897 ] 128 | 118 | 147 | 145 | 3999 | 2001 [ 520 [ 2812 [ 275.4051102.878 (34.911  12.244 | 615.415
ebr, — | T50( 639|228 113 74 [10:0 | 1516'2 | 130 | 122 | 145 | 147 | 3733 | 1767 | 313 | 2480 | 293.365/105.923 | 35.619 | 12.478 | 611.034
Miirz — |75 614|183 85| 69(203 | 15380 | 133 | 125 | 149 | 147 | 3963 | 1853 | 365 | 2693 | 252.318| 92.653 | 36.415 | 12.715 | 632.515
April — | 788 748 2673 | 133 40138 | 15555 | 134 | 128 [ 145 | 146 | 4003 | 1966 | 308 .| 2650 | 193,206 82.746 (37.357 | 12.942 | 638.796
ai — | 813| 52:8| 134 | 5| 53| 01| 15723 | 135 | 120 | 147 | 146 | 3881 | 2003 | 299 | 2522 | 154,669 75.111 (38.363 | 13.147 | 651.447
Jumi | — |813| 568|132 66 45| OT | 15905 | 134 | 128 | 146 | 147 | 4034 | [958 | 328 (2757 | 133,106 68.550 |39.625 | 13.560 | 643.910
Juii — | 825| 537|170 56| 52| 45| 16047 | 132 | 126 | 145 | 147 | 4360 | 2234 | 324 | 2820 127.471| G9.505 (40.475 | 13,822 | 624,335
Aug. — | B50| 492|105 54| 44 1-7| 16170 | 132 |'126 | 145 | 147 [ 4130 2155 | 322 "| 2766 [ 124.031] 66,252 |41.379 | 14,123 | 637.201
Sept. — | 8b0| 518 1200 56| 35| 39| 15723 { 128 | 119 | 147 | 146 | 4265 | 2014 | 353 | 2756 | 130.112| ©5.808 [42.157 | 14.406 | 648.882
Otet, B44| 050 | T4B| 172 | 138| 43| 1’5 | 15334 | 127 | 118 | 145 | 146 | 4764 | 2236 | 362 | 3271 { 154.576) 71.205 |42.958 | 14.665 | 653.903
Novw, 8-40 | 950 | EG-B| 156 68| 81| 40| 15532 | 125 | 115 | 145 | 147 | 4049 ( 2236 | 361 | 2858 | 200.729| 82,076 | 43.564 | 14.832 | 644.680
Dez. 848| 913 816|131 | 107, 40| 50 | 16189 | 123 | 112 | 144 | 147 | 4507 | 2312 | 441 (3028 | 265.684| 99.858 |44.336 | 15,110 | 613.828
1950
dnner| 789 | 763 | 4401 [ 171| 86| 41| 53| 170554 125 | 116 | 145 | 147 |4272 | 2271 |421 | 2011 | 308.238(114.803 45,001 | 15,300 | 596.561
Febr, | T6B| 750 | 46°0( 166 68| 40| 34 | 1740-7 | 123 | 113 | 143 | 146 |3033 | 1042 | 361 | 2535 | 318.066|118.005 | 45,805 | 15,566 | 503,819
Mirz | 740 713( 395|125 | 47| 38| 33| 17644 | 121 | 111 | 141 | 146 | 3675 2006 | 405 | 2738 | 270.760|104.958 46,671 | 15.774 | 611.987
April | T36| 675 ( 518 | 148| 67| 43118 | 17801 | 119 | 109 | 140 | 145 | 3704 | 2007 (337 | 2326 | 223.095| 99,255 |47.600 | 16.00¢ | 618.290
Mal | 720|644 650( 149| 81! 47| 25| 37987 | 118 [ 107 | 140 | 145 |4115] 2202 | 362 | 2722 | 192.151| 63.177 (48.750 | 16.320) | 623.460
Juni | T32) 600 | 388 | I06] 45| 41| 31| 18136 | 121 | 111 | 140 | 146 |3873 | 2011 | 356 | 2541 | 170.610) 00.370 [40.824 | 16.532 | 615.288
Joli 742 ( 600( 31-1] 111 46| 31103 18225 | 119 [ 110 | 139 | 145 | 4275 | 2295 | 348 | 2734 | 183.016( 90.776 | 50.602 | 16,996 | 601.366
Aug. T48( 600 6791 133 31 32{ 37| 18382 | 118 | 100 | 138 | 145 | 3917 | 2133 | 279 | 2579 | 186.178| 88.737 | 51.967 | 17.444 | 603.928
1 Sept. 745|588 | 215 178| 44| 23] 29| 18507 | 115 | 104 | 136 | 144 | 3897 | 2042 | 311 [ 26851 199.037; 90.287 | 52,858 | 17,781 | 615,005
Olct. 7501 588| 40111203 60| 30) 30 18400 | 112 | 101 | 134 | 143 | 4858 | 2471 | 318 | 2892 | 231.308| 97.555 {53.701 | 18,147 | 616.350
Nov. 773|600 293 147 47 75, 75| 1844'1 ] 110 00 | 132 | 143 | 4019 | 2224 | 279 | 2336 | 278.786/110.718 |54.659 | 18.460 | 607.170
Dez. 762 600| 3211199 51} 25| 07| 18793 | 107 | 95 | 132 | 142 | 4180 | 2379 | 337 | 2637 | 341.073|130.269 |55.376 | 18.683]
1931
{ lsnner| 780 ( 550 | 32:2| 18:3| 50| 45| 35| 1941°0 | 105 130 | 140 | 2066 | 2104 | 356 | 2458 | 374.0261143.667 | 66.155 | 18,856
Febr, | 7712|550 | 47-8|23B| 50| 30] 16 | 10682 | 107 | 95 | 128 ; 138 | 3423 | 1017 | 291 | 2155 | 377.2041141.064 | 57.046 | 19.110
Mirz | 710 | oD0 | 366 [ 27| 51 101 | 16815 | 107 | 97 | 128 | 137 3853|1028 (343 | 2370 | 345.939(129.233 57.999 | 19.401
April | T08 (550 270|136 Bl 19700 | 108 | 93 | 126 | 137 |4323 | 2000 | 209 | 2504 58,997 | 10.675
Mai d107 | o8 11z | 136
' 'y Durchschuitt der Erirfignisse neun festverzinslicher Paplere am Monatsende, nach dem im ,Osterreichischen Volkswirt! erschefnen-
den Rentabilititstabellen. — %) Die Basis ffir dle in Kolonne 4 gegebenen Prozentiwerte bildet ein willkiirlich gewahlter Durchschnittswert.
— %) Die angegebenen Preisindexziffern griinden sich auf die jeweils in der Mittc des Monats bestehenden Preise. — 4) Die Indexziffer
der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes arithmetisches Mitiel der Wiener Prelse von Stebeisen, Blel, Zink, Kernechrot, Schaiwolle,
Leinengarn, Hanigarn, Ochsénhiiuten, Kalbiellen, Rindstalg nnd Leindl. — * Vorlivfige Zifern. -— § Revidierte Ziffern.
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INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

konjunkfurelle Bedeutyng zuzuschreiben ware, Die
Ziffern tiber den Eisenbahngliterverkehr mit dem
Ausland zeigen keine irgendwie bemerkenswerte
Anderung gegenitber dem fiefen Stand in den
ersten drei Monaten des Jahres.

Ebenfalls nicht ausgesprochen usnglinstig war
im April die Entwicklung des Aufenhandels. Ein-
fuhr und Ausfuhr wiesen sowohl in deh Gesamt-
ziffern als auch in den wichtigsten einzelnen Posten
Steigerungen um anndhernd die gleichen Betriige
auf, wie in der gleichen Zeit des Vorjahres, obwoll
naturgemiff die absoluten Ziffern wesentlich ge-
ringer waren. Bemerkenswert ist dabei insbesondere,
daB die Einfuhr von Rohstoffen, die im Jahr 1930
von Mirz auf April sogar zurlickgegangen ist, dies-
“mal in der gleichen Zeit um etwa 13%, gestiegen
ist; aber auch die gleichfalls besonders wichiige
Ausfuhr von Fertigwaren hat gegeniiber dem Mirz
etwas mehr zugenommen als in der Zeit des Vor-
jahres, wenn auch hier die absoluten Ziffern noch
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immer besonders stark hinter depen der letzéen
Jahre zpriickbliehen. Es schejnt im ganzen, daB in
den letzten Monaten auch beim AuBenhandel der
Riickgang aufgehort hat.

Von den Kleinhandelsumsdtzen, iiber die Sta-
tistiken vorliegen, hat sich im April der Schuh-
absatz wenig giinstig gestaltet, wilhrend der Absatz
von Konfekiionswaren nur geringe Verénderungen
zeigte. Stark zuriickgegangen ist dagegen der fiir den
Geschiftsgang in Luxusartikeln charakteristische
Eingang aus Punzierungsgebiihren.

Die verschiedenen Statistiken aus der Gruppe
der [nsolvenzen zeigen cher eine Besseryng. Die
Zahl der im April neuerdfineten gerichtlichen Aus-
gleichsyerfahren weist einen Rilckgang auf, der weit
{iber die Ziffern hinausgeht, die rein saisonmiBig be-
griindet werden kénnen, wihrend allerdings gleich-
zeitig die verhdngten Konkurse eine neue Hochst-
ziffer erreichten und sich die Zahl der mangels
Vermdgens angewiesenen Konkursanirige weiter
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verkehres sind die Ziffern der Kolonae 42 abzuziehen. — ) Saisonindexziifern: Jinner: 0-62, Februar: 004, Mirz: 097, April: §-09,
Mai: 103, Juni: 102, Juli: 097, August: 096, September: 0097, Okiober: 1-11, November: 112, Dezember: 0-99. — £) Unter AusschinB des
Durchiuhrverkehrs, — * Vorliufige Zifiern, -—— § Revidierté Ziffern.
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sehr hoch hielt. Dagegen ist jedoch die Zahl der
beim Exekutionsgericht Wien eingereichten Exe-
kutionsantrige nicht nur zurlickgegangen, sondern
auch zum ersten Male wieder hinter den Ziffern fiir
den gleichen Monat des Vorjahres zuriickgeblieben.

Das foigende Diagramm gibt eine zusammen-
fassende Charakterisierung der augenblicklichen
Konjunkturlage in der Form des vielverwendeten
sparometers der drei Mirkte®, in dem typische
Kurven gegeniibergestellt sind, die die Entwicklung
auf dem Effektenmarkt, dem Warenmarkt und dem
Geldmarkt wiedergeben. Ebenso wie dies fiir die
Vorkriegszeit festgestellt werden konnte, haben auch
in der abgelaufenen Konjunkiurperiode die drei
Kurven ihre Aufstiegs- und Abwirtsbewegung in
der Reihenfolge, in der sie eben aufgezihlt wurden,

durchgemacht, so daB ihr jeweiliger Stand ein be-
zeichnendes Bild der Konjunkturphasen in jedem
Zeitpunkt bieten. Die augenblickliche Konstellation
der drei Kurven ist nicht sehr ermutigend. Wahrend
die Kurven des Effektenmarktes und des Waren-
marktes ihre Abwirtsbewegung fortsetzen, ist die
Geldmarktskurve, die erfahrungsgemat in der Ver-
gangenheit stets noch gesunken ist, wenn die
anderen Kurven bereits eine Aufwirisbewegung
zeigten, nun schon seit Monaten ungeféhr anf dem
gleichen Niveau geblieben. Es zeigt dies, dab die
Entspannung, die zwar auf dem Geldmarkt im
engeren Sinn- weit vorgeschritten ist, doch noch
nicht bis zu jener Fliissigkeit des Kapitalangebotes
gediehen ist, die in der Vergangenheit stets den An-
laB zu einer nenen Aufwirtsbewegung geboten hat.
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N %) Die in den Spalten 49, 50, 51 und 52 enthaltenen Angaben Uber die Beschiiitigung einzelner Industtien griluden sich nicht auf
Angaben fiir alle Betriche des betreffenden Produkﬂonszgeiges. sondern sind auf Grund von Mltteilun%:n von Pirmen berechnet, die
zusammen den grifiten Teil der elnschldgigen Produktion in Osterrelch leisten. — %) In den Ziiiern {iber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von HalbZeug eingeschlossen. — i) Saisonindexziifern: Jinner: 0-64, Februar: 0°63, Mirz: 0°91,
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Zitiern. — § Revidierte Ziffern, )
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Das ,Barometer der drei Markte® fiir Osterreich.
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GROSSBRITANNIEN,

Fiir das erste Vierteljahr 1931 ist aus der

englischen Wirtschaft kaum etwas Giinstiges zu
berichten und auch die Aussichten fiir die weitere
Gestaltung der Wirtschaftslage lassen bis zum Herbst
wenig gutes erwarten. Troizdem duBern sich einige
Stellen relativ optimistisch, wie z. B. die Vereinigung

- der britischen Industrien in ihrem letzten Bericht.
Auch die MaBnahmen des Schaizkanzlers Snowden
sind im Grunde darauf abgestelif, daB sich die
Wirtschaftslage innerhalb des eben begonnenen .
Finanzjahres wesentlich bessern werde.

" Einige Ereignisse, wie z. B. die groBen Ver-
luste der Royal Mail und die dadurch hervor-
gerufene Beunruhigung sind symptomatisch und
lassen lediglich hoffen, daB das Schwerste wirklich
bereits fiberwunden ist, ohne dab aber fiir diese
Hoffnung tiefere Griinde angegeben werden kdnnten.
Hinzu kommt, dab auBerdem auch die amerikanische
Wirtschaftslage in Amerika selbst und nicht nur im
Ausland wieder ungiinstiger beurteilt wird, als bereits
vor einigen Wochen und Monaten der Fall war, da
die Saisonbelebung ganz ungeniigend gewesen is
und die Unruhe auf dem New Yorker Finanzmarkit
angedauert hat, was sich z. B. durch Insolvenzen
bisher erstklassiger Bankfirmen duBerte. Die im Zu-
sammenhang damit vorgenommene Herabsetzung des
New Yorker Diskontsatzes von 29/, auf 11/,%, soll
dem Zweck dienen, eine moglichste Erleichterung
anldBlich dieser Ereignisse zu bieten. Hinzu kommt
noch, daf man den Goldstrom nach Amerika ab-

wehren mochie, wie auch die neuerlich vorgenom-
mene Herabsetzung der Verzinsung ausldndischer
(Guthaben in New York die Tendenz der Abwehr
nichtamerikanischen Xapitals deutlich erkennen
1aBt. Alle diese MaBnahmen haben bisher noch
nicht vermochi, England eine Erleichterung zu
bieten; die Wechselkurse liegen unglinstig gegen
das Pfund, was zuriickzuftihren ist auf das Ab-
ziehen amerikanischer Guthaben in London sowie
auf die Realisierungen amerikanischen Effektenbe-
sitzes an ‘der Londoner Borse vornehmlich sextens
Investmentirusts und Privatbanken.

Dem Finanzminister ist es gelungen, ein Budget
vorzulegen, das das Gleichgewicht garantiert und
doch ohne Steuererhthungen sein Auskommen
findet. Zwar wird eine Zahlung der Einkommen-
steuer vorverlegt, so dab de facto innerhalb eines
Finanzjahres diese eine Steuerzahlung mehr vor-
fallt, was, wenn man will, doch eine Steuererhthung
bedeutet. AuBerdem werden die Zuweisungen an
den Schuldentilgungsdienst herabgesetzt, wodurch
Mittel frei werden. Es lebt also der englische
Staatshaushalt in diesem Jahr in gewissem Sinn
vor den Reserven fiir n#chstes Jahr, deren Auf-
filllung zur Voraussetzung hat, daB. sich eben,
wie schon oben angedeutef, die Wirtschaftslage we-
sentlich verbessert. Das eigentliche Problem des
Gleichgewichtes im Staatshaushalt wird daher erst
nichstes Jahr akut werden. Von groBer Bedeutung
erscheint es, daB frotz der staatsfinanziellen Ver-
suchungen der Finanzminister den zollpolitischen
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Wiinschen der Industrie, die gegenwirtiz immer
lebhafter werden, ablehnend gegeniibersieht und
daB die Regierung insbesondere sich entschieden
gegen Eisenzdlle ausgesprochen hat. Die handels-
politische Situation Englands ist jedoch insgesamt
recht unklar; so ist insbesondere der Vorschlag,
den GrofBbritannien einigen seiner Hauptabnehmer
auf 259/ ige Herabsetzung der fiir England be-
sonders wichtigen Ztlle gemacht hat, bisher nicht
aus dem Stadium formeller Erérterungen heraus-
getreten.

Am 14. Mai erfolgte eine ganz {iberraschende
Herabsefzung des offiziellen Diskontsatzes der Bank
von England von 3%, auf 2%/,%,. Die Uberraschung
war in diesem Falle griBer als bei der New Yorker
Verdinderung. Der Privatdiskont hatte sich die ldngste
Zeit hindurch im Wege der Verabredungen der
Banken auf 2%%/, gehalten und ging daraufhin
auch zuriick, Diese Diskontverdnderung ist um so be-~
merkenswerter, als die wihrungstechnische Situation
nicht dafiir gesprochen hatte. Im Februar, Médrz und
April war zwar ein Goldnettoimport zu verzeichnen,

der sehr nétig war, um die, auch noch im Jinner, stark
verminderten Goldbestéinde der Bank von England
wieder aufzubessern, Zum Teil handelt es sich um
eine Saisonbewegung, da im Friihjahr fiir die starken
Herbstanspriiche vorgebaut zu werden pflegt. Aber
trotz der relativen Hohe der Londoner Geldsitze,
wie z. B. aus den Bewegungen des Index fiir kurz-
fristiges Geld entnommen werden kann, der fiir
Mirz und April auf 75 stand gegeniiber 68 zu
Anfang des Jabres, war das Pfund, wie schon
oben erwdhnt, schwach. Zu Goldimporten aus
Frankreich, die eigenilich unmittelbar bevorstanden,
ist es daher nicht gekommen, zumal nunmehr die
Differenz zwischen Paris und London nur /%,
befrégt. .

Die auf der folgenden Seite beigegebenen
drei Schaubilder {iber die Goldbewegung Eng-
lands, der Vereinigten Staaten und Deutschlands
vermitteln einen deutlichen Eindruck der lebhafien
Verschiebungen der lefzten Zeit, Da {iber die Gold-
bewegung von und nach Frankreich keine verldBlichen
Informationen vorliegen, muBte die Einbeziehung

Englische Wirtschaftszahlen 1929 —1931
" 7 Kapitalmarkt ©7 ) Preise und Lihoe ‘AuBenhandel” ‘Produktion v, Beschiftigung
Birse T) Zins 3) Clearing GroBhandel 4)| - & ) & HE] . o>
& | Index von ] o 1 £ IR 2 4335'
¥m |, L LLlhe | & kondon g . A = Augfuhr _Einfubr }S=4| 5 &8 | 2%
. E. |Lo5| 52888, 5 ankers S & ige | 2,1von Rertig- von s8b| &, | 82 | &%
- Zeit ok |SEp| BEE| xig) E2 Clearing [ EZ | 88 | 95| fabrikaten | Rohstoffen | E22| 82 | €% | 52
2o |S8d|spg (SRS 28 | Howse | 2 | 3F | 58 E2E 1258 58 | 52 | ==
28 (97 |28E(EZ |4 London | 5 } 37 [ &7 |27~ B 27 |& |8
S — 1024 . L. —aen | 1928 N g o i | MilE | 1000
= 1924=100 | _yop| % |Mill.PLSHL jpp | 1924=100 | g9 Mill. Pi. Strl. {pt. Sirl.|Tonn. |Tonn, | 1000
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 | 10 11 12 13 14 13 1 16 17 18 19 |
1929 ‘ . * * | * :
Janaer..|— 197 ] 149 9891 125 | 431 | 257D | 2460 { 47-4 ) 83-2 | 80-3 | 05-5] 53-8 | 51*7 | 39'1 | 31-9 9113 | 21-0 500 1466
Febroar {— 1425 | 148 | 1019 | 162 | 523 | 2440 | 2310 [ 33-0 | 83-3 | 80-0 | 99-5| 44-3 | 459 | 27-0 | 25'7 84| 21-5 520 1454
Mirz ... 1680 | 143 | 1029 160 | 538 1 2230 | 2120 1 33'B f 844 | 81'2 | 99'5{ 470 | 45-2 | 28'5 | 281 928 | 22-2 533 1204
April ... 4660 ] 143 | 102'3 | 158 | §-27 | 2210 | 2150 | 34-8 | 835 : B0-7 | 9951 47-1 | 502 | 309 | 31'5 | 895 208 571 1182
al ....[+ 5021 144 | 1020 | 159 | 5-23 | 2250 | 2250 | 21-1 | 81-7 | 79-3 | 905 | 53-4 | 547 | 20r2 | 311 894 | 20-3 501 1177 |
Juni.....|~7085] 141 | 1035 | 156 | 528 | 2560 | 2430 | 254 | 816 | 79-1 | 00-5| 38-4 | 411 | 24-5 | 28-3 | B30 199 | 614 | 1163
Juli..... —14347 | 138 | 1040 | 1680 | 5-33 { 2370 | 2510 | 222 | 827 | 79-2 | 98-5) 532 | 511 | 22-0 | 265 9-05| 18-9 | 607 | 1178
Avgust, . f— 6617 § 142 | 1052 | 156 | 547 | 2250 | 2560 36| 81'8 { 7971 6951 5008 | 48'8 ; 24°7 | 31-1 Bg2| 203 G616 1188
Sept. ...~ 5616 14 | 1070 | 157 | 549 | 2410 | 2510 271817 795 | 99 42-2 [ 41-7 | 242 | 309 888 | 204 620 1204
Okt. .... 1346 | 135 | 1065 | 189 | 622 | 2440 | 2530 | 11°5 | 819 | 79-1 | 99 50-3 | 477 | 273 | 26-8 269 20°6 622 1264
Nov..... 2315 121 | 1063 | 177 | 566 | 2450 | 2530 | 129 | 806 ; 73-0 | 99 436 | 490 | 300 | 257 9331 21-3 580 1326
Dez..... 12035 | 121 | 1058 | 151 | 4-80 | 2170 | 2320 52| 797|771 | 99 446 | 46-2 | 31-2 | 25D B24| 2009 | 381 1344
1930
goner .. |- 3953 | 124 | 1047 | 136 | 4-11 [ 2300 | 2200 | 160 | 788 | 763 | 00 | 447 | 420 | 30-1 | 246 | 93| 22-1 | 87 | 152
ebruar.[4 1071 | 119 | 10+2 | 125 | 395 | 2400 | 2280 | 26-2 | 76°9 | 747 | 93-5( 41-2 [ 42-G | 240 | 22°0 | 84l 221 | 607 | 1583
Mirz ... [+ 4194 | 116 | 1020 | 104 | 3-03 | 2770 | 2630 | 26-3 | 74-0 | 734 | 935 | 425 [ 409 | 241 | 23-8 | 892|215 | 601 | 1694
April ... 4-T126 ] 120 997 82 | 249 | 2340 | 2280 | 21-3 | 744 | 72-6 | 985] 36-7 | 391 | 207 | 21'C 819 | 10-9%| 578 1761
. Mai.....]— 6628 | 119 [ 1017 68 | 2-14 | 2360 | 2360 | 37'9 | 734 | 71'5 | 98-25| 39-8 | 40'8 | 23-1 | 24'6 865 | 19-3 555 18586 |
Juni..... - 739 112 | 1024 T1 | 2-33 | 2430 | 2300 | 13-2 | 72'6 | 70"4 | 98- 33°8 | 36°2 | 204 | 23'6 27| 18-0%F 526 1911
Juli..... — 4438 | 112 | 1004 60 | 2-37 | 2150 | 2280 | 16°4 | T1-7 | 69-2 | DB-25) 39-7 | 381 | 19-1 | 22-1 820 | 168 439 2070
Angust. . J4- 24581 1056 | 1009 69  2-29 | 2100 | 2400 6°6 } 70'9 | 68'2 | 98-25) 33-1 | 31'8 | 175 | 22°0 T54 | 1B:6 376 2119
Sept. — 548 110 | 1004 | 65 | 2:09 | 2340 | 2430 501695 | 670 | 98-25] 32-0 | 31°7 | 16°5 | 21-1 817} 18-2 397 | 2180
Okt. .... + 47701 103 937 65 | 2:'11 | 2220 | 2300 | 30'H | 680 | 654 | 98 359 {340 | 181 | 17'8 876 | 187 315 2319
Nov..... — 5020 { 105 953 70 | 2:23 | 2070 | 2140 | 19'9 | 67°4 | 64*7 | 98-25] 32'T7 | 33-0 | 16°5 | 14-2 818 | 19°8 358 2369 |
Dez.....|— 8004 99 969 66 | 2:30 | 2150 | 2200 | 158 | 635 | 63'3 | 98-25| 27'6 | 286 | 206 | 168 g1 18-7* 317 2500
1931 . . . | ’
dnner . .[— 7579 95 058 68 | 2-17 | 2210 | 2110 | 123 | 64-3 | 62"4 | 0B8'25; 28-7 | 27'6 | 17°9 | 14'6 799 | 18-4 805 2663
ebruar 622 T 76 | 2-52 | 2060 | 1950 [ 19-6 | 63°@ | 62-1 | 97-75) 2¢'0 [ 24°9 | 13'3 { 126 19:2 | 32p | 2897
Mirz.... 2766 96 | 1006 75 | 2°62 | 1960 | 1860 | 13*4 | 637 | 62'1 | 97-75] 256 | 246 | 151 | 149 182 323 | 2666
April.... 1826*] 94 999 T | 2-61 9700
% Von Saisonschwankungen bereiigt. — 2 Netto-Zu- () und -Abfiug (’i bei der Bank von England in 1000 P£. Styl. — 2 15. des Monats. —
¥) Woche vor dem 15. ~ €) Monatsdurchschnitf, — 5) Am 25. des Monats; Arbeitslosenversicherungspflichitige. — * Vorliufige Ziffer, — |4 Wochen
ausschlieBlich der Bankfeiertagswoche.
. Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service®.
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dieses Landes leider unferbleiben. Man sieht den
starken Zustrom von Gold nach Amerika, der
dahin gefiihrt hat, daB die amerikanischen Gold-
reserven derzeit die groften der Welt geworden

sind. Man erkennt ferner die schweren Goldver- .

luste, die Deutschland im Zusammenhang mit den
Herbstwahlen erlitten hat, und die nur sehr be-
scheidene spitere Aufbesserung seines Bestandes.
Am unregelmibBigsten sind aber doch die Ver-
idnderungen fiir England, die daher die gegen-
wirtige ZinsfuBherabsetzung nicht als sonderlich
giinstige MaBnahme erscheinen lassen. Sie ist auch
bisher génzlich ohne Nachwirkungen geblieben;
lediglich Holland hat von 2t.,%, auf 29/, herab-
gesetzt, aber eine neuerliche Welle der Diskont-
herabsetzungen diirfte damit wohl schwerlich ein-
geleitet sein. Man muB daber sagen, daB diese
ZinsfuBerm#Bigung eher ein Symptom der Ver-
schirfung der Depression ist als ihrer Besserung,
Denn die Auswirkung niedriger Geldsitze pflegt in
der Regel ziemlich lange Zeit zu beanspruchen,
wie insbesondere die gegenwirtige Erfahrung lehrt,
Auffallend ist der scharfe Riickgang der Bank-
clearings Ifir Mdrz, die um 30%, geringer waren
als im Midrz 1930. Der Riickgang ist besonders
dann sehr erheblich, wenn man die Reihe der
saisonbereinigien Werte betrachtet (Kol. 7). Die
Clearings auf dem Lande sind weniger zurlick-
gegangen, ungefahr nur im gleichen Verhiltnis wie die
" Preise. Zum erstenmal in zwdlf Monaten sind die
Bankvorschiisse im Midrz etwas gestiegen, aber
durchaus nicht stirker, als der Saisonbelebung
entspricht.

Die Birse leidet unter empiindlichen Einbufen.
StimmungsmiBig macht sich die ungiinstigere Be-
urteilung der amerikanischen Situation stark geltend,
wie auch der schon erwihnte Umstand, daB Amerika
inLondon stark alsVerk&ufer auftritt. AuBerdem hatten
einige der insolvent gewordenen amerikanischen
Bankfirmen in London Niederlassungen. Die Ge-
driicktheit der Londoner Bérseistaber nur ein Zeichen
fiir die aligemeine Aktienbaisse an ajlen internatio-
nalen Borsen, Ein flir zwdlf grole Borsen berech-
neter Gesamtindex (1927 — 100) erreichte Anfang
Mai seinen fiefsten Stand mit 63'1. Er stand Anfang
April noch auf 690 und Anfang 1929, also vor der
Baissewelle, auf 11600. Ein Riickgang von 8.9,
im Verlauf von drei Wochen ist um so schwer-
wiegender, wenn man bedenk{ daB es sich hier
um eine sehr breite Basis der Berechnung handelt.
Auch in den jiingsten Tagen ist dieser Bewegung
kein Einhalt geboten worden. DerIndex der Londoner
Borse stelt mit 94 flir April wieder auf seinem

Die Goldbewegungen von und nach den Vereinigten
Staaten 19271931 in Miilionen Dollar.
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Die Goldbewegungen von und nach GroB-
britannien 1927‘——1931 in Millionen Dollar.
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Die Goldbewegungen ven und nacﬁ Deutschland
1927-—1931 in Millionen Dollar.

-50)

HIDAS

o

tiefsten Stand. Der Index des Ertrages der fest-
verzinslichen Werte ist in bescheidenem MaR
wieder riickgédngig, was ein leichtes Interesse des
Publikums fiir diese Werte anzeigt. Die Bewegung
des Aktienindex ist aus der Ubersichistafel des
London und Cambridge Economic Service zu er-
sehen, die auf Seite 92 abgedruckt ist.

Wie geringfiigig die Unternehmerlust in Eng-

land derzeit ist; obwohl die billigen Geldsétze und.
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niedrigen Warenpreise zahllose Moglichkeiten zu
bieten scheinen, geht aus der Statistik der Emis-
sionen hervor. Insgesamt;wurden im Méirz nur 13-4 Mil-
lionen Pfund emittiert gegen 26:3 Millionen Pfund im
Vorjahr, davon nur 74 Millionen fiir das Inland,
was weniger als die Hélfte gegentiber dem Vorjahrs-
wert ‘und weniger als ein Drittel gegeniiber vor
zwei Jahren darstellt. Hinzu kommt noch, daB selbst
diese geringfiigigen Mengen mit ausgesprochenem
Miberfolg placiert wurden und sich ftir die emit-
tierenden Banken kein Gewinn ergab. Im April
wurden nicht einmal fiir 2 Millionen emittiert. Fiir
die nichste Zeit wird eine groBe Konversion von
Staatsschatzscheinen erwartet und es wird die Ver-
mutung geduBert, daB ' die Diskontherabsetzung
bereits hiermit im Zusammenhang steht. '
Besonders ungiinstig sind die Statistiken iiber
die Produktion. Der vierteljihrliche Gesamtindex
stand Ende Mirz auf 848 gegeniiber 1906 zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Dieser Riickgang ist
nicht nur sehr erheblich, sondern der schwerste
iiberhaupt, der seit 1920 festzustellen war (abgesehen
vom Generalstreik 1926). Die wichtigsten Gruppen,
die in diesem Gesamtindex enthalten sind, zeigen
gegeniiber dem lefzten Viertel 1930 aile Abstiege,
Das gilt fiir Kohle und besonders fiir Eisen und
Stahl (— 3-2), Schiffbau und Baumwoliproduktion
zeigen alle herabgeminderte Aktivitit. Den gering-
wertigsten Index hat mit 506 der Schiffbau erreicht.
Am hochsten ist die Produktion von Kakao (151-2),

Tabak (1420), wie iberhaupf aus der Verteilung
der Produktion in den einzelnen Produktions-
zweigen hervorgeht, daB die Konsumgtiterproduktion
— demnach wohl auch ihr Verbranch — nach wie
vor sehr hoch, ja zum Teil sogar steigend ist.
Dieser paradoxe Zustand beleuchtet schlaglicht-
artig den ‘Wert der Behauptung, daf die Ursache
der Krise darin zu suchen sei, daf zu wenig
konsumiert wiirde, wogegen sie eher darin besteht,
daB zu wenig gespart worden ist und gespart
wird. Es eriibrigt sich, hier noch Berichte iiber die
einzelnen Industrien apzuschlieBen, da aus dem
schon Gesagten deutlich genug hervorgeht, daB die
Gesamttendenz der Verdnderungen nach Iunten
gerichtet ist und daB gelegentliche bessere Mel-
dungen dieses Gesamfurteil derzeit nicht zu
dndern vermdgen. ,

Es ist von Interesse, hier einige Bemerkungen
fiber die Vorrdfe anzuftigen. Die nachfolgende
Tabelle enthiit die monatlichen Verinderungen der
Weltvorrite einer Reihe der wichtigsten Welthandels-
waren und zeigt z. B. insbesondere fiir Baumwolle,
Gummi, Zucker, Zinn die  auBerordentliche An-
haufung gegenitber dem Vorjahr. Obwoh! diese
Statistiken an und fiir sich schwierig festzusiellen
und in ihrem Wert hiiufig zweifelhaft sind, so ist
doch nicht zu leugnen, dah diesen Angaben, die
mit ganz besonderer Sorgfalt seitens des London
and Cambridge Economic Service erhoben werden,
ein groBer Wert zukommt. Es ist durchaus normal,

Grofbritannien.

Eine Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Service.
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daB im Tiefpunkt einer Depression die Vorrdte sehr
groB sind, aber das bezieht sich fast ausschlieBlich
auf Fertigwaren und Halbfabrikate. Auflerdem kommt
hinzu, dafl dadurch, daB diese Rohstoffe jetzt vielfach
in einer Hand oder in wenigen Hinden vereinigt
sind, eine viel stirker preisdriickende Wirkung
zustande kommt, als es frither der Fall gewesen ist.

Weltvorriite an Stapelwaren:

%,{'éhggg %’;ﬂ“ Kupfer Zinn Blei*) GtimmiZucker Tee Kaffee tnsgﬁm
1000 1000 J000 1000 1000 1000 Mill, 1000 Mll
1930 Ball. Ton. Ton. Ton, Ton. Ton, Plund Sicke Fab
dnoer . 3662 401 359 20 383 5473 260 25063 630
cbruar. 3485 435 382 45 401 5533 1 26222 633
Mirz . . 3744 457 410 67 422 6148 267 26768 G39
April .. 3870 479 4l'l 8 426 6982 210 27470 639
ai . . 4104 525 435 76 431 7208 3§35 20310 636
uni. - . 4486 528 459 74 418 6855 215 2084 637
uli . .. 4970 522 481 74 430 6156 209 28424 (32
August - 5348 517 400 70 448 5021 201 27520 628
Sept. . . 5753 532 492 57 464 4233 214 20203 626
Oktober., 5967 545 475 62 483 3165 222 Yy 613
Nov. .. G097 5bd 475 G2 492 4413 235 20368 61!
Dez. .. 6213 543 475 72 491 6125 243 30447 609
1931
Jdoner . 6471 535 51'0 83 506 6877 262 20309 602
Februar . 6578 525 531 105 527 TII8' 274 28820 508
Mirz . - 0888 519 577 132 533 7518 270 28457
April . . 6898%) 510 584 135 242

*} Nur GroBbritannien.
1) Nicht erhditlich. 2) Vorliulige Ziffer.

Die Preisbewegung ist noch immer scheinbar
unaufhaltsam nach abwirts gerichtet. Der Gesamt-
groBhandelsindex sank auf 63'7 fiir Marz gegeniiber
639 flir Februar, wihrend der Index der Industrie-
stoffe mit 62:1 fiir diese beiden Monate konstant
blieb. Im April hat der Preisfall eine Fortsetzung
erfahren, was gegeniiber dem Vormonat haupt-
séichlich hervorgernfen wurde durch den Riickgang
der Baumwoll- und anderen Textilpreise. Auch
diejenigen Waren, die sonst in einem Index der
reagiblen Warenpreise znsammengefat wiirden,
zeigen nach Bewegungen, die vorfibergehend nach
einer Befestigung aussehen, erneute Schwiche.
- Immerhin bleibt doch eine gewisse UnregelmiBig-
keit bestehen und zweifellos hat der Preisfall an
seiner Schérfe verloren.

Es ist begreiflich, daB unter solchien Voraus-
. setzungen der Arbeifsmark? ein unglinstiges Bild

Wirtschaft{skurven filr GroBbritannien.
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zeigt. Die Gesamtzahl betrug Ende Mirz fiber
26 Millionen unterstiitzte Arbeitslose, von diesen
waren tiiber 2 Millionen arbeitslose Ménner. Die
Gestaltung der Arbeitslosigkeit ist dem unten wieder-
gegebenen Schaubild zu entnehmen. Die Entwicklung
dieser Kurve ist seit Juni 1929 ohne cine einzige
Unterbrechung nach aufwirts gerichiet, so daf|
alle Saisonbewegungen vollstindig ausgeldscht
sind. Am- stirksten ist die Zunahme der Arbeits-
losigkeit im Kohlenbergbau, in der Eisen-, Stahl-
und Maschinenindustrie und im Schiffbau, wogegen
sie im Baugewerbe zurlickgegangen ist,

Der Verkehr 14Bt, wie aus den spitlichen Ein-
nahmen der Bahnen aus dem Giiterverkehr her-
vorgeht, immer stirker nach. Am meisten geht dies
hervor aus den Ziffern iiber den Aufenfandel.
Hier allerdings zeigt sich ein ganz besonders un-
glinstiges Ergebnis. Der Wert der Ausfulir ist im
ersten Vierteljahr 1931 gegeniiber dem ersten Viertel-
jahr 1930 um 36%, gesunken, der Wert der Nettoeinfuhr
um 26%, was weit mehr ist, als dem Preisriick-
gang entspricht. Stark beteiligt an diesem Ausfuhr-
riickgang sind die britischen Kolonien und unter
diesen wohl am meisten Australien. Dafiir mdgen
einige Ziffern als Beispiele gegeben werden:
Australien importierte in der angegebenen Zeit fiir
13.000 Pfund Maschinen gegeniiber 74.000 Pfund,
fiir 25.000 Pfund Wollengewebe gegeniiber 307.000
Pfund, an Baumwollgiifern 730.000 Pfund gegen-
iber 1,535,000 Pfund, Galvanisierte Bleche keine
gegen 283,000 Pfund usw. In Hhnlicher Weise
ist der Auferhandel mit den anderen Kolonien,
Dominien und Uberseestaaten zurfickgegangen.

SCHWEIZ.

Ist auch die Schweizer Wirtschaftslage relativ
zu derjenigen der vorhergehenden Jahre schlechter
geworden, so ist sie doch anderseits im Vergleich

Entwicklung der Produktion in GroBbritannien.
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zur Ungunst, die die Wirtschaft in anderen Staaten
zeigt, immer noch als recht befriedigend anzusehen,
Hiezu korimt noch, daB sich auferdem Ansitze
zu einer optimistischeren Beurteilung der Zukunft
erkennen lassen, die bezeichnenderweise jhre An-
regungen aus den ausldndischen Staaten holen,
Von ganz besonderem Interesse ist daher gegen-

wirtig die Lage auf dem Geld- und Kapitalmarkt

wie an der Birse, weil sich eben hier die am
leichtesten reagierenden Verbindungslinien nach
dem Ausland besonders deutlich erkennen lassen.
und sich offenbar das typische Bild einer Be-

lebung zu gestalien beginnt. Im Vergleich dazu

treten die Schwankungen der Produktion, der
Arbeitslosigkeit usw, zundchst an Interesse zuriick.

Die charakteristische Fiille auf dem Geldmarkt,
die gleichzeitig bedeutef, daB er in einer Art
lethargischer Ruhe verharrte, ist im Laufe des Mirz
und nachher noch andauernd lebhaften Bewegungen
gewichen. Es zeigte sich eine leichte Versteifung
gegen Monats- und Quartalsultimo, obwohl im
Monatsdurchschnitt der Privatdiskont fiir Mérz auf
099 gegeniiber 100 fiir Februar sank, Er stand
Ende Mirz auf 13/, und im Laufe des April ver~
steifte er sich wieder und befestigte sich schlieBlich

auf etwas {iber 1%}, Damit hatte die Schweiz nebst

Holland den niedrigsten Privatdiskontsatz aller
Liander. Seit der New Yorker DiskontermiBigung
ist hierin eine Verinderung eingetreten. Die
Griinde fiir diese Versteifungserscheinungen sind
darin zu sehen, daB die Anlagemdglichkeiten im
Ausland in glinstigerem Licht erscheinen und nicht
nur Schweizer Kapital in diese Verwendungen
abstromt, sondern daB auch Fluchtkapitalien, die
bekanntlich die Schweizer Banken fitllen, ihren
Weg in die verschiedenen Heimaflinder gefunden
haben. Allerdings ist diese letztere Tendenz noch
nicht deutlich zum Durchbruch gekommen, aber
immerhin” sind die Flukfuationen grofier geworden,
wobei in Summa wohl die Abzichungen {iberwiegen.
Bis zur englischen Diskontermifigung iibten auch

die hohen Londoner Privatdiskontsitze wesent-.
liche Anziehungskraft aus, was nun wegfillt.

Als Folge dieser Abstromungen lag zum ersten
Male seit 1%/, Jahren der Schweizer Franken im
Monatsdurchschnitt unter der Paritit, wenn auch
nur ganz geringfiigig. Mit Ausnahme von Mailand
und Amsterdam lagen alle bedeuntenden Valuten
leicht {iber dem Schweizer Franken. Die erhohte
Nachirage nach fremden Devisen &uBert sich in
dem Ausweis der Schweizer Nationalbank, deren
Devisenbestand von 378 Millionen Franken fiir
Ende Februar auf 306 Millionen fiir Ende Mirz
scharf zurlickging; im April stieg er wieder auf
315 Millionen. Da gleichzeilig der Notenumlauf
— nach der i{iblichen saisonmaBigen Abnahme —
eine neuerliche Steigerung erfubr und nahe an die
Milliardengrenze heranreichte, verschlechterte sich
die Golddeckung von 66'9%/, auf 64:6%,, was jedoch
als ganz geringfiigig anzusprechen ist, Die Aus-
delnung des Notenumlaufes hingt zusammen mit
der verstirkten Inanspruchnahme der Bank. Die
eingereichten Wechsel stiegen nidmlich auf mehr
als das Doppeite von Ende Februar (24'9 Millionen)
auf Ende Mirz (534 Millionen). Diese Bewegung
dauerte im April an (581 Millionen). Die Lombard-
darlehen nahmen in der gleichen Zeit von 365
auf 41-2 Millionen zu. AuBerdem sanken die tiglich
falligen Verbindlichkeiten auf mehr als die Hilfte,
um jedoch im April wieder um 165 Millionen
zuzunehmen, Dagegen hat die Gesamfsumme der
sogenannten Wirtschaftskredite mit 4007 Millionen
den tiefsten Stand der letzten Jahre erreicht,

Diese Vorginge sind nur verstindlich, wenn
man gleichzeitig die Lage des Kapifalmarkfes
beriicksichtigt, auf dem die Tatigkeit sehr lebhaft
gewesen ist. Im Mérz wurden fiir 4046 Millionen
Franken emittiert, von denen allerdings ein GroB-
teil auf Konversionen enifiilt, ndmlich 200 Millionen
auf die Bundesbahnen. Im Vormonat wurde der
Markt nur mit 841 Millionen beansprucht. Zum
ersten Male in diesem Jahre sind auch auslin-

Wirtschaftskurven fiir die Schweiz.
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dische Anleihen im Nominalbetrage von rund
25 Millionen Franken in der Schweiz emittiert
worden. Die Aktienemissionen beziffern sich auf
150 Millionen. Da die anlagesuchenden Mittel
immer noch sehr erheblich sind, hat die Bank
einen neuen Zinsabbau vorgenommen, wie auch
die Sparkassenverzinsung und Hypothekarverzin-
sung geringfligiger geworden ist.

Die Birse zeigt, wie auch aus dem Aktien-
index hervorgeht, seit Anfang dieses Jahres eine
unverkennbare Festigkeit. Der Index stieg fiir Ende
Mirz auf 1794 gegenitber 1650 fiir Jinner, wo-
durch die Verluste seit September vorigen Jahres
wieder wettgemacht erscheinen. Dabei darf man
aber nicht vergessen, daB diese Stichtagsberech-
nung (25. jeden Monats) kein vollstindig richtiges
Bild gibt, denn eine Analyse der Bewegung von
Tag zu Tag zeigt oft erhebliche Bewegungen nach
oben und unten, weswegen dieser Statistik kein
allzu groBer Wert beigelegt werden darf. Die Be-
rechnung eines Monatsdurchschnittes wire dafiir
erforderlich.

Die Produktionstéitigkeit hilt sich, soweit An-
gaben dariiber vorliegen, auf anndhernd dem
gleichen Niveau, wenn man von den Saison-
schwankungen absiehf. Am leichtesten kann man
sie iiberblicken, wenn man die Lage des Arbeits-
marktes betrachtet. Es ergibt sich, dab die Zahl
der Stellungsuchenden vom Maximum; das im
Janner mit 27316 erreicht wurde, auf 19.919
herabgesunken ist. Diese. Besserung verteilt sich
ungleichmiBig auf die  einzelnen Industrien.
Immer noch sehr schlecht ist die Situation
der Uhrenindustrie, dann der Textilindustrie, der
Metall- und Maschinenindustrie, wogegen im Bau-
gewerbe eine kriftige Besserung eingetreten ist.
Die Zah] der Stellungsuchenden wurde fast ge-
drittelt. Giinstig ist die Lage der Hoiz- uhd Glas-

.bearbeitung und des graphischen Gewerbes. Saison-

miBige Belebung macht sich im Hotelgewerbe
bemerkbar, das sogar ausldndischen Kr#ften Unter-
kunft bietet. Die Seidenindustrie und die immer
noch veom fehlenden auslindischen Absaiz stark
betrofféne Stickerei weisen eine erhebliche Arbeits-
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losigkeit auf. Der Riickgang der Preise hat auch
im vergangenen Monat angedauert. Es ist sogar
hier die friiher eingetretene Verlangsamung einer
neuerlichen Verschdrfung gewichen, indem némlich
der Index um 099, gegeniiber dem Vormonat
zuriickging, wogegen die vorhergehende Verdnde-
rung — 059, betrug. Allerdings diirfien in dieser
Bewegung saisonmiBige Elemente enthalten sein
und es ist bedauerlich, daB diese Saisonbewe-
gungen nichi ausgeschaltet werden. Am stérksten
zurfickgegangen sind Metalle, 289/, am wenigsten
Nahrungsmittel, 029, und gestiegen sind Futter-
mittel, Textilien, Leder, Gummi, Betriebsstoffe und
Chemikalien. '

Nach dem erheblichen Riickgang der Einfukr,
der seit November vorigen Jahres besonders deutlich
in Erscheinung trat und der begleitet war von
einem ebenfalls erheblichen Riickgang der Ausfuhr,
ist im Mirz eine nicht unwesenfliche Erholung
eingetreten. Es ist allerdings schwer zu beurteilen,
wie viel davon saisonmiBig ist. Es stehf zu er-
warten, daB dies ein groBerer Teil sei, da sich
irgendwelche grundiegende Anderungen nicht haben
erkennen lassen. Infolgedessen liegt hier vielleicht der
schwiéchste Punkt der gegenwirtigen Schweizer
Wirtschaftstage, aber gewiB handelt es sich um
ein Element, auf das die Schweizer Wirtschafts-
politik den geringsten EinfluB ausiiben konnte,

UNGARN.

Die Wirtschait Ungarns befindet sich in einem
Stadium aligemeiner Stagnafion. Da aber diese
bereits ldngere Zeit andauert und Tendenzen zu
einer weiteren Verschlechterung nicht deutlich
sichtbar sind, kann angenommen werden, dab der
Tiefpunkt der Depression auch in diesem Lande
erreicht ist. Eine gewisse optimistische Beurteilung
der Zukunfisaussichten ist festzustellen. Einer der
Griinde fiir die Hoffnungen, die man sich in be-
zug auf eine mogliche Belebung macht, liegt in der
vom ungarischen Institut ftir Konjunkturforschung
bereits fiir Ende Februar nachgewiesenen weit-
gehenden Erschopfung der Vorrdte, Wichtig ist,
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daB das Budgef in Ordnung gekommen ist, was
auf scharfe Herabsetzung der Ausgaben sowohl in
der Staatsverwaltung wie bei den Staatsbetrieben
zurfickzuftihren ist. Der Staatsvoranschlag fiir
19311932 schlieBt mit einem Uberschuf von
1 Million Pengd. Der Gesamfriickgang der Aus-
gaben betrdgi 332 Millionen, der der Einnahmen
352 Millionen. Ersparnisse wurden hauptsdchlich
bei Sachausgaben erzielt Fiir Investitionen sind
43-4 Millionen Pengd, also nur 1-1 Millionen weniger
als im Vorjahr vorgesehen. Der Gesamteindruck
des Budgets ist ein sehr giinstiger, was in Krisen-
zeiten besonders wichtig ist.

Der QGeldmarkt ist nach wie vor fliissig.
Kurziristiges Geld wird auch aus dem Ausland
reichlich angeboten, langfristiges fehlt. Der Noten-
umlauf ist saisonm#Big zurfickgegangen, der
Wechselstand jedoch nicht ganz in diesem Male.
Die Borse zeigt nur geringfligige Schwankungen
auf dem gleichen tiefen Niveau. Die Belebung vom
Februar erwies sich als durchaus voriibergehend.
Fiir den Kapitalmarkt wird eine zweite Schweizer
Pfandbriefemission bedeutsam werden. Die Spar-
einlagen beginnen sich wieder in giinstigerer
Weise als bisher zu vermehren. Ebenso ist der
Absatz von Pfandbriefen im Inland befriedigend.

Die Preisbewegung zeigt, was zunichst den
GroBhandelspreisindex der Landwirtschaft und Vieh-
zucht anbelangt, eine Fortdaver der seit Dezember
eingetretenen Aufwérisbewegung. Er stand im
Februar auf 80 und stieg dann im Mirz auf 84,
was aber mdglicherweise eine Saisonbewegung
enthédlt. Der GroBhandelsindex aller Waren steigt
aber ebenfalls in dem gleichen Zeitraum von 92
fiir Februar anf 94 fiir Mirz. Die Bewegung ist
aus dem beigegebenen Schaunbild deutlich ersicht-
lich. Aber trotzdem kann von einer Besserung der
Lage der Landwirtschaft nicht die Rede sein. Ins-
besondere bildet die Verschuldung nach wie vor
das Hauptproblem,

Die Verdnderungen in der Produktion sind
unerheblich gewesen, auch die Arbeitslosigkeit hat
keine groBen Schwankungen erlitten, DerIndex der Ar-
beitslosigkeit stand im Febrnar und Mé&rz unver-

Wirtschaftskurven filr Ungarn.
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andert auf 114. Der Aufenhandel schloB im Mirz zu welcher Zeit sich auch die eigentlichen Uber-
passiv wie im ganzen ersten Quartal, doch ist die schiisse erst bilden kdnnen. Dagegen ist der Ab-
Bedeutung dieser Verinderung gegeniiber der Ge- stieg im absoluten Volumen, sowchl der Einfuhr
samtbilanz des Vorjahres nicht sehr erheblich, da wie der Ausfubr, gegeniiber dem Vorjahr recht
das grofe Aktivum erst in die Herbsimonate fillf, erheblich.

Erganzungstabeile zu den in Heft 2, 3 und 4 des 5. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
iiber das Ausland.
Kotonze | 1 | 2 | 3 | & ] 5] 6] 7 8] o w0 |u|nm|u|s|w6]w]|r.]|iw
Deutsch-
land:
1931 .
Februar .| — — | = | 28 | @04 — | — | — | = 7| = — | — | — | — | = _ | =
Mmarz . .| 60 | 251 89| 33 | 601 @11 — | 476 M | 76 | 106 | 107 |GEee| 1012 | 207 ] ea2| 3241 | — | -
April. . .| 50 | 2| 90| — | — | @24| — | 465| 14 | 76 | 105 | 108 |700%| — | 363 | e[ 2:0 | — | —
Kotome | 1 [ 2 | 3 [ 4 | s8] 6] 7] 8] ofw|]u|[n{]u]ls|w|r]|me
Verelni
Staateﬂa
1931 .
Februar .|+16'13| -— — o - — 20| — | ~ | 55| 80 71 | 397 | 284 | 8731 B1* | 26 |, 175
Murz . .| -~ 173 | 606 | 1019 | 1816 | 657 | 276 | 285 | 156 | —~ | — — | 40| -~ | 961} 90% | — -
* Vorliuniige Ziffer. 7
Kolomne | 1 | 2 | a |4} 5] 6| 718 0] w)xiome| 1 |2]3slae]5] 6]7]38]o
f':?:l!l‘:. Italiens
1931 _ 1931
Februar .| — | — | 310|480 | 437 | — | 504|205 173 | 40 | Murz. . .| 927 i 612 — | — | 313| 102*| 83+ — | 707
Mirz. . .| 718 — | 300 | 480 | 429 | — | 516 | 191 | 200 | 36 | April . — | — || - 38| = | =] -] =
April . .| MW7 — | W |~ | — | — | — | =] = | —
* Vorldulige Ziffer.
Kotonoe | 1 {2 | 3|4 |5]6 | 718] o] 1o |wotome |1 ]2]3] 4]5 6] 7]s] o
Tschecho-
Polen: : ' slowalkel:
1931, ) 1831 .
Mirz . .|356[117| — [ 60| 8| 910 |126| 126| 168 — |Pebrwar .| - | — | = | = | — | 771 | 377 | 356 | 344-0*
April. . J|339|nq|su| — | —| — | = —~ | — | 3628 | Mirz ..| 12| 110 4 | 744 | 703 | 833 | 378 | 422 | W79+
‘ Aprit. . .] — | 105 | 4 TH6 ) 8T | — - -_ -
* Vorlanfige Ziffer.
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