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OSTERREICH. _

Die allgemeine Wirtschaftslage, so wie sie sich

auf Grund der neuesten Statistiken beurteilen lift,
hat so wenig Verdnderungen erfahren, dafi sich
eigentlich nur das vor einem Monat an dieser Stelle
+ gegebene Urleil wiederholen 1ifit. Seitdem zu Beginn
dieses Jahres die starke Abwdrtsbewegung ein Ende
gefunden hat, sind in fast allen Wirtschaftszweigen
weder ausgesprochene Bewegungen nach abwdrts
noch nach dufwdrts festzustellen und nur unregel-
mdfige Schwankungen zu beobachten, die manch-
mal das Gesamtbild um eine Kleinigheit ginstiger,
manchimal ungiinstiger erscheinen lassen, ohne bis-
her bestimmie Aussichien auf eine baldige Ver-
dnderung zu criffnen. Wihrend vor einem Mornat
* vielleicht die glinstigen Symptome iiberwogen haben,
haber sich in der abgelaufenen Berichisperiode

wieder mehr ungiinstige Symptome gehiuft, obwohl

es auch diesmal an einzelnen Besserungen nicht

gefehlt hat. Widhrend aber in der ndchsten Zeif

keine bedentende Anderung zu erwarten ist, wird

“ein Urteil iber die Entwicklungsaussichten auf
lingere Sicht gegenwdrtig durch die Ungewifiheit

des schlieplichen Ergebnisses der auf der Tages-

ordnung stehenden handelspolitischen Fragen aufer-

ordentlich erschwert. Auch abgesehen davon sind es

aber gerade jetzt die Entscheidungen iiber die derzeit

zur Beratung stchenden finanz- und wirfschafts-

politischen Fragen, die die Entwicklungsaussichten
auf lingere Sicht so entscheidend beeinflussen werden,

daf ein Urteil dariiber zur Zeit kaum moglich ist.

Fiir die ndchsten Monate aber mup jedenfalls mit

einem ziemlich unverdnderten Fortdanern der gegen-

wirtigen Stagnation gerechnet werden.

Eine ungiinstige Entwicklung hat in den letzten
vier Wochen namentlich auch wieder die Bdrse
gezeigt, an der das Kursniveau der 8sterreichischen
Aktien nicht nur, trotz der gleichzeitigen Aufwirts-
bewegung in Berlin, die zu Anfang des Jahres
eingetretene Aufwirtsbewegung nicht fortgesetzt,
sondern sogar einen groBen Teil der damals erziel-
ten Gewinne wieder eingebiiit hat. Auch die Um-
sitze waren im Mérz wieder geringer als im Februar
und nicht viel hoher als im Janner und Dezember;

dies obwohl die billigen Geldverhélinisse unver-
dndert andauern und die jahreszeitliche Enfspannung,
die. zu Anfang des Jahres etwas auf sich warten

lieB, in der letzten Zeit stiirkere Fortschritte ge-

macht hat. Auch die in die Berichtsperiode fallende
Auflegung der Wohnbauanleihe, deren Zeichnungs-
erfolg immerhin ein’ Zeichen fiir eine gewisse
Kapitalfliissigkeit im Inland darstellt, hat bisher
dieser Entspannung des Geld- und Kapitalmarktes
keinen Einhalt tun kdnnen, wernn auch die schon
vor einem Monat hier bemerkte Senkung des
Ertrignisses dhnlicher Anlagewerte sich bis Anfang

dieses Monats weiter fortgesetzt hat. Auch die

Ausweise der Nationalbank lassen in der Abnahme
des Wechselportefeuilles, dessen Stand zu Ende des
ersten Quartals wesentlich geringer war als Ende
Februar, die fortschreitende Erleichterung erkennen,
wahrend die Devisenbestdnde seif Mitte Mirz wieder
wesentlich zugenommen haben. Die Leihsiize fiir
Dollarkredite sind in den letzten Wochen neuer-
lich etwas zuriickgegangen.

Die Stabilisierung des osterreichischen Preis-
niveaus hat im allgemeinen angehalten und wenn
auch von Auslandsmirkien wieder verschiedene
neue Abschwichungen der Rohstofipreise berichtet
werden, so ist doch die vorwiegend aus Rohstofi-
preisen berechnete Indexziffer der reagiblen GroB-
handelspreise in der zweiten Mirz- und in der
ersten Aprilhdlfte weiter um je /%, gestiegen.

Ein zweites unglinstiges Symplom ist auch
die jiingste Entwicklung der Arbeifslosigkeit, die
auch in Wien die saisonmiBige Abnahme in der
zweiten Mairzhilite kaum und in der ersten April-
halfte iberhaupt nicht erreicht hat, wihrend auBer-
halb Wiens — wohl im Zusammenhang mit dem
spéten Frithlingsbeginn — die von. Saisonschwan-
kungen bereinigte Kurve seit Mitte Februar an-
haltend steigf, d. h. die Abnahme der tatsich-
lichen Ziffern stark hinter der saisonmiBig zu

“erwartenden zuriickbleibt. Der gegenwirtige Stand

ist hier und auch in ganz Osterreich unter Beriick-
sichfigung der normalen Saisonbewegungen fast
so hoch wie Mitte November, d. i. dem bisherigen

relativen Hohepunkt. Es-scheint, dad der zeitweilige
11
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Riickgang der von den Saisonschwankungen be-
reinigten Kurve in der Mitte des Winters nur dem
Umstand zuzuschreiben war, daB ein Teil der sonst
saisonmabig zu Beginn ‘des Winters erfolgenden
Arbeiterentlassungen schon frither vorgenommen
und dadurch die winterliche Spitze der Saison-
kurve abgeflacht wurde, die friiher entlassenen
Arbeiter aber zum Teil spater, zum Teil gar nicht
wieder eingestellt werden. Eine &hnliche Ab-
schwichung der Saisonschwankungen hat sich,
wie aus dem unfenstehenden Schaubild deutlich zu
erkennen ist, sowohl im Sommer als auch im folgen-
den Winter in der Krise des Jahres 1926 gezeigt.
Wahrscheinlich wird auch die weitere Bewegung
im Laufe dieses Jahres selr dhnlich der des Jahres
1926 sein.

In mancher Hinsicht noch klarer als aus der
absoluten Ziffer der unterstiitzten Arbeitslosen ist
diese Entwicklung der Arbeitslosigkeit im letzten
Herbst und Winter aus den Kurven der Stellenge-
suche, bzw. der Vermittlungstatigkeit zu erkennen.
Diese Ziffern (die allerdings in geschlossenen Reihen
nur fiir Wien und hier nur seit Anfang 1928 ver-
flighar sind) zeigen besonders deutlich den Zeit-
_punkt der letzten Verschlechterung, da aus ihnen
nicht nur die Zahl der Arbeitsuchenden, sondern

auch die Zah! der Vermittlungen, bzw. des Zu-
wachses an offenen Stellen zu erkennen ist.
In dem folgenden Diagramm sind der Kurve

Neuanmeldungen Stellensuchender und neue An-
.gebote von Stellen in Wien.
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der monatlichen  Vermittlungen die Kurven des
mit ersterer fast vollig parallel gehenden Zu-
wachses an ofienen Stellen und des Zuwachses
an Vermittlungsgesuchen gegentibergestelit. Inter-
essant daran ist, daB die Zahl der Stellengesuche
im Spitherbst und Winter 1929 schon auBeror-
denflich stark und stirker, aber spiter, als in
der gleichen Zeit des vergangenen Winters gestiegen
ist, wahrend die neuen Stellenanbote erst seit
vorigen Sommer wesentlich zuriickgehen und gegen-
wirtig um rund ein Viertel geringer sind als vor
einem Jahr,

Wihrend in der Beschiftigung der Industrien
im allgemeinen keine Verinderungen eingetreten
sind, so hat doch die in mancher Beziehung
konjunkturempfindlichste Eisenindusfrie im Mirz
eine leichte Besserung des Auftragseinganges und
damit auch eine Zunahme der in den vorange-
gangenen Monaten allerdings auBSerordentlich ein-
geschrinkten Produktion zu verzeichnen. Namentlich
die Walzwarenerzeugung ist elwas stirker gestiegen,
wihrend bei Roheisen die Zunahme gegeniiber dem
Februar kaum groBer war als durch die grofiere
Anzahl der Arbeitstage im Mirz begriindet ist.
-Von dieser Industrie abgesehen liegen Produktions-
ziffern durchwegs erst fiir Februar vor. Nach djesen
ist die Forderung von Sfeinkohle und EBraunkokle
und die Erzeugung von elekfrischem Strom ungeféhr
im saisonmiBig zu erwartenden AusmaB zuriick-
gegangen. Dagegen ist die Produktion der Baam-
wollspinnereien wieder etwas gestiegen. Uberaus
starke Produktionseinschrankungen hatte im Februar
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die Papierindustrié zu verzeichnen, in der damals
ein groBer Prozentsatz der Werke stillag. Die Ge-
samtproduktion war dabei bei Papier geringer als
in irgend einem Monat seit Anfang 1927, bei
Pappe sogar geringer als in irgend einem Monat
der letzten acht jahre. Seither ist jedoch eine ge-
ringe Besserung eingetreten, da insbesondere in
der Papiererzeugung groBere Auftrige fiir Rota-
tionspapier eingegangen und in der Pappeindustrie
zumindest eine produktionstechnisch begrlindete
saisonmiBige Produktionszunahme erfolgte, so daB
die Februarziffern wohl als ein vorldufig wieder
iiberwundener Tiefpunkt angesehen werden miissen.

Die folgenden Diagramme geben fiir die so-
eben besprochenen Industrien, fiir die monatliche
Statistiken vorliegen, einen Vergleich mit den ent-
sprechenden Ziffern ftir das Deutsche Reich. In
fast allen Gruppen, mit der einzigen Ausnahme
der Steinkohle, besteht eine weitgehende Uberein-
stimmung der Bewegung, wobei jedoch auff#llt,
daB in der Textilindustrie (bzw. den Baumwoll-
spinnereien, fiir die allein vergleichbare Statistiken
vorliegen) und der Walzwarenerzeugung die Ent-.
wicklung in Osterreich sogar verhiltnismafig
ginstiger war als im Deutschen Reiche, Die stir-
keren unregelmiBigen Schwankungen, die die Pro-
duktionsziffern fiir Osterreich durchwegs aufweisen,
sind — wie schon frither im gleichen Zusammen-
hang erwihnt — dem Umstand zuzuschreiben, daf
sich in Osterreich die Produktion naturgemiB auf
eine wesentlich geringere Anzahl von Unter-
suchungen aufteilt und daher die individuellen

Die Entwicklung einiger wichtiger Industrien in Osterreich und Deutschland
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15.Mirz | go4| 519 45| 784| 796 6797 757 | 9983 | 714 (10090(833'1 | 695 § 3268 | 1120 | 2148 | 2x10 | 1606 | 361G
8L o | gop| 519 €45 Ta4| 781} 673 | T4 | 9902 | 9271 10£404852-1 | 70D | 2041 | 1035 | 2006 | 2559 | 1694 | 3138
15, April | 400 645 | 34] 7TT8| 671 | TA2) 9996 | 65°1(10061(8410 { 705 | 2077 | 1002 | 1775 | 2866 | 1715 | 3766
) Zwischen die Angaben ilber die Anzah! der unterstiltzten Arbeitslosen am 30, September und am 15. Oktober 1927 fullt das
Ausscheiden der Bezicher von Altersrenten. —: %) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist der
Einfluf des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Salsonindexziffern:
: gﬁnner Febrmar MiErz - April Mail Juni Juli August  Sept. Oktober Nov. *Dez.
15, 31, 15. 28. 15, 31, 15, 30. 15. 31. 15, 30. 15. 3k 16. 31. 15, 30. 15. 31, 15. 30. 15. 3l.
Wien ..., ... 177 121 1'23 122 119 1'10 105 103 0-08 0-95 0-93 0-01 0-91 0°G2 0:92 091 (88 085 085 0-86 -89 005 1'02 111
Usterr, ohne Wien 147 1'556 1160 157 147 1'33 1'17 100 0-20 0°BD 075 0-70 067 065 0'85 0-64 0-65 0'67 070 076 0-85 099 1'16 132
*) Vorliufige Ziffern. — § Revidierte Zifern. - - Neu berechnet.
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Heft 4, 193.

Schwankungen bei den einzelnen Unternehmungen
sich nicht in dem Mafle kompensieren wie dies
in Deutschland der Fall ist,

Auch aus den Industrien, {iber deren Ent-
wicklung keine zahlenmifBigen Angaben vorliegen,
ist von keinen wesentlichen Verdnderungen zu

~berichten. Auf dem Holzmarkt ist kaum die saison-

miBige Besserung eingetreten und bei den Sige-
werken infolge der andauernden iiberaus groBen
Vorrdte auch kaum eine Aussicht auf baldige Zu-
nahme der Beschiftigung. In den holzverarbeitenden
Industrien sind die Auftrige bei den Mdbelerzeugern
etwas gestiegen, in der Kistenerzeugung weiter zu-
riickgegangen. In der Textilindustrie sind bei den
Webereien die Absatzverhdlinisse unveréndert un-
giinstig. Anhaltend etwas besser ist dagegen die
Lage in der Leder- und Schuhindustrie.

Im folgenden seien die Ziffern iiber die Jahres-
produktion von Zink- und Bleierzen, die fiir die im

Februarheft gegebene Jahresiibersicht noch nicht
verfiighar waren, und gleichzeitig die endgiiltigen
Jahresziffern der Produktion von Stahl und Eisen-
erz nachgetragen. '

Zinkerz

Stahl Eisenerz .. Bleierz
Produktion in 1000 Meterzentnern
1620 . . . . 6319 18.674 76 A
1930. . . ., . 4677

11.743 86 33

Die Entwicklung der verschiedenen Umsatz.
statistiken 148t gleichfalls keine wesentlichen Ver-
inderungen der allgemeinen Lage erkennen, Die
charakteristischesten Giroumsatzziffern, ndmlich die
des Saldierungsvereins, sind sogar etwas stirker
gestiegen als saisonmiBig zu erwarten gewesen
wire und nur bei der Postsparkasse ist ein auf-
fallendes Zuriickbleiben der Steigerung von Februar
auf Mérz gegeniiber der normalen saisonméiBigen

[
2]
Geldsitze Wiener Birse £l e Nationalbank Preisindexziffern 8)
BS| Vo] E
5 Aktienindex Umsitze |_ 15| S[E% 2€ |Z2«| o | © ! GroBhandel
NN B ERE R A SR
£l8:1% | 2 2. | |hoE|8EZE S=|9n| S iS58 (Bl 2|5
' g | M = = P 3 SEH| mat @ Gz |25 ] &€ |F=}8 el s E| ® =
E2ISBE| 55|28 |28 |, [ ¥e2sl =3 |==] 5 |sElsw|e |82 2| 86| %] 2
Zeit |25 |BE| 5| E | 5 | 2 B8, 5elCEE|E5|2 2. |82 & |25 |"E|5e|®E| 5| | £ 3
| | 2| 8|8 | g 22888550 (88|23 5|27 | £ |EE |t |Eg|ec | E| E| E| B
£ |5 | 8 |EgE|EEPRE|Ex|E8] &8 g |E5 |E3 |25 | S| 8| 2| =
Durchschnltfliche | & | & | § |955| 89|gds| 88|25 & |m®%| £ |28 |2 |E8| B Z | =
Siize um die | em | O |BOF|EB|cxESn]5d] ¥ |dPa| B (2% |29 | 57| 38
Monatsmitte -] & L] < = |9 |z ritat | o = &) o & a des B. A.f. 5t
Monatsmitte lam 15. Tareh-| auf Grund d. Praise | Juli
Y, p. a, Diveacehite | MOl lons| 10005 | Milionen [35yt%) am 5. jedes Monats |UNEL! 4N ONEE S FIEes | Juth
1626 =1 Schilling | "pgts, | Millionen Schilting| .9/ fom=m| — in Bold%)- =
1 2 1 3 4 5 [ i 8 ] 10 | 11 12 13 14 15 | 16 17 18 19 | 20 | 21 22
1929
dnner| 619 690 7501183 | 90-2| 1089 50-1 | 30-2| 12-2| 66120 |14897 | 9988 155-7 [1080¢7| 735-T | 72:1 | 101-7 | 128 | 118 | 147 |20.928
ebr. 619} 690| 750]114-2| 8382|1055 | 639 22-8] 1113 | 74 [10-0 [15162 | 9988 123°7 [ 976:0( 7333 | 75:1 | 99'2 | 130 { 122 | 145 |21,146
Mirz 6:26| 700| 775|1133| 8751047 | 614 18-3| 85| 69|2i'3 15380 | 99-98] 131-2 [ 979-1(732'0| 748 | 98'9| 133 | 125 | 140 |21.165
April 631 713!| 788| 1152 9744|1060 | T4°8| 263| 133 | 49 |13-8 [1555°5 | 90-86) 1620 | 995:T| 719-3 | 72:2 | 1015 | 134 | 128 | 145 (21,034
Mai 7251 800| 8130111-5| 81-2(1014 | 52:8( 134 75| 59| 0-1 |1572-3 | 99-86| 186°6 (10123 ( 711-8 | 70°3 ] 95-7 | 135 ( 120 | 147 |21.069
Juai 725 B00| $I13|I0BT| 79-4| 98-9| 568|132 66| 45| 07 |1590°5 |100-21] 2042 |1017°2| 700-4 | 68-9 | 96-9( 134 | 123 | 146 (21,235
Juli 725| 800| 825|1070] 79-8( 970 53-7| 170 B6| 52|45 |1604-7 [100-2%]|241-7 |1070:5( 716°6 | 66-0 | 96°5 | 132 | 126 | 145 ]21.17%
Ang. 725| 00| 856)1078| 795| 984 49-2( 10-5] 54| 44| 17 [161T-0 |i00-21] 2173 [10B1-8( 7825 606 ) 962|132 | 126 | 145 |21.193
Sept. 7-38 | 788( 85031054 791 967 518 120 56| 35{ 39 |1572:3 |100-05] 197-9 [E0TB-5{ 768°6 | 70-4 | 99'6 | 128 | 119 | 14T |21.008
Okt. 800 866( 9550|1012 BO-O} 941 74-B| 172 13:8( 43| 1°5 (15334 |100-13] 210-4 (1110-0( 7164 | 65-2 | 993 ] 127 | 118 | 145 |21.007
Nov, B-25( 883| 950| 935| 72| 884| 568 156 68| 81|40 |1553-2 |L00-00| 2771 (1070-6( 6003 | 63-9] 950 | 125 | 115 | 145 |21.143
Dez. 7:38] 800 913} 942 Y84, 888 31'6( 131 10-7| 40| 5D (16180 |100-00} 2978 (1126°4( 716'5| 63°6| 9509 123 | 112 | 144 |21.177
1930
dnner| 700} 750| T63| 958 77T| 89°7| 4414171 86| 41|53 |1705'5 ] 99-96] 2307 |1023-0( 6790 | 665 950 | 125 | 116 { 145 |21.208
“ebr. 600 | 663 7501077 771 | 975 469 166, 68| 40] 34 117407 |100-00] 199-4 | 990-0( 679°6 | 68-6| 935 | 123 | 113 1 143 |21.079
Miirz 588 625 T13| 86| 76'8| 914, 395| 125! 4T 33| 33 {1764°4 |100°07) 1720 | 974-7 | GBO-8| 708 90°6 | 121 | 111 } 141 |21.000
April 513 | 6:25| 6751004 754 | 9213 51-1| 14-8] 6-T{ 43 |11"3 {1780"1 [100-21|132'8 | 970-0( 7214 | 75*1| 874 | 119 [ 109 ! 140 |20.866
Mail 500 | 563 64410077 740| 9181 650| 14-0) 81| 47| 2-5 11793-7 |100-25] 102-6| 975°7| 7646 " 784 | B87-2 | 118 [ 107 | 140 [20.810
Juni 450 | 550| 600| 958 706 874 38'B( 106 4'5| 41] 31 |1813-6 |100-25| 893 |10140| B16'3 | 80-5| 8T-B| 121 | 111 | 140 |21.034
Juli 463 | 550( 6-00{ 91-0| 70-2| 84-1| 31-1| 11°1| 46| 31[10°3 |1822°5 Nh00-32| 01-2 (1069-2{ 869-8  81-4} 838 | 119 | 110 | 139 (20,938
Ang, 406| 575| 6001 870\ 70-3| Bl5| 677 133 3-1| 32| 37 18382 |100°50 1104-1| 010°5 | 82-51 834 | 118 | 109 | 133 20,020
Sept. 406 538| 4588| 872 69'9| 814 | 275 178 4+4| 25] 29 |1850°7 |100-42| 80-2|1097°9(912-4 | 831 B35 | 115 | 104 | 136 |20.706
Okt, 425 550 588 80°0| 694 T65| 40°1] 203 60| 30} 30 |1840-0 |t00-28 0 |1084-2| 911-2 | 84+ | 803 | §12 | 101 | 134 [20.573
Nov. 4251 531 600 BO3| 681 763 20-3 147 47| 75175 (18441 |100-14] 84-4 [1091°0) 902-0 ( 82T} 775|110 99 | 132 |20.562
Dez. 4-50 { 5'50| 600} 757 | 68°1( 73-2| 321 198 51| 25) 07 |18793 {100°08| 142-7 |1150'0( 913-0 ( 788 ) 74'6 | 17 95 | 132 120.381
1931
dnner| 4'13| 59| $50| 772 | 678 740| 322 18'3| 50| 45] 44 |1941°0 |100°00] 118-1 |1091-5| 868-2| TO-6] 709! 105 | 03 | 130 (20.104]
ebr. | 388 | 510| 550 804 682 763| 478 | 238 50| 30|20 |1968-2 | 99-90] 92°5 (1026°7| 8295 | 808| 670 107 | 96 | 128 [19.888
Miirz 304| 519 550 796 679 757 | 366 227 51 104 19815 | 99'83] 71-4|1009-0| 833-1 | 82:6| 60°5) 107 | 97 | 128 (19.777
April | 400 78| 671 T42 99-96] 651 (1006°1| 841-0 | 88-6| 705 108 | 98 | 126 [19.725
1y Die angegebenen Durchschnitisslitze ffir die Monatsmitte gelten seit Mal 1928 fiir Wochengeld, vorher fiir Monatsgeld. — ) Die
Basis flir die in Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bildet ein wilikiirlich gewihlter Durchschnittswerf. — %) Die angegebenen Preisindex-
ziffern griinden sich auf die feweils in der Mitte des Monats bestehenden Preise. — 4) Die Indexzifier der reagiblen. Warenpreise ist ein
ungewogenes arlithmetisches Miitel der Wiener Preige von Stabeisen, Blei, Zink, Schafwolle, Kernschrot, Leinesgarn, Hanfgarn, Ochsenhiuten,
Kalbfellen, Rindstalg und Leindl, — 5) Ab Februar 1928 auf feilweise gelinderter Grundlage berechnet, — %) Verminderung des Steuersatzes.
— 7) Erweiterung durch Hinbeziehung weiterer Institute. — 4 Neue Berechnung. -~ * Vorldufige Ziffern. — 8§ Revidierfe Ziffern.
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s Wiener ‘Saldierungsver_eines.

Bewegung zu verzeichnen. Wesentlich ghnstiger  Giroumsitze de
- (Pro Arbeitstag.)

als im Februar waren im Mirz auch wieder die
Giiterverkehrsziffern der Bundesbahnen. Die von
Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer der ™Fommammm | T
Giiterwagengestellungen pro Arbeitstag, die von i
Jinner auf Februar von 114'4 auf 1037 gesunken :
war, ist im Mérz auf 112'3 gestiegen. Der Gfiter- i el
verkehr mit dem Ausland hielt sich in diesem

Monat nach den Statistiken der Bundesbahnen - [ w
etwas iiber den Ergebnissen fiir Februar, wenn T - A N
auch die Steigerung geringer war als in der gleichen A ’VV/ '

Zeit der fritheren Jahre.

Z0p-

Die Statistik des auswdirfigen Handels fir 7 '
. . P P . farmee, Salsoachankungan.
Mirz zeigt wie die beiden Vormonate wieder ! N
. . . - . . v
auBerordentlich niedrige Ziffern ohne daB jedoch .{/ VI Y
- - aH Ly
von emer weiteren Verschlechterung gesprochen
werden kdnnte. Die Verdnderungen der Gesamt- TN TN SOOI el Lo 3
. . . s - 1 1.3 7 19 rac) 1920
ziffer und der wichtigsten Einzelposten der Ausfuhr | e | e | we ol k o
Giroumséize AuBenhandel Gitterverkehr der Bundesbahnen
= & | Einfuhr Ausfuhr . Gestellung von Ghiter- | Anzahl dltiarh =
T - 3
3 o % E §' 35 davon aaven ﬁ wagen pro Arbeitstag arbeiistiglic S
K=k q |5 [N — 735 ak
2| £ | £ |25 82 £2 |28 (20| 5| _ | Bg| g (BT | 2o | 2%
Ed ]l = g |yl O ) =« | ES =88] ] - |28] & |3E , B 2] e o | 28 b i
8512 | & (98| 5 |BE (2% |22 5| E (a5 8(3s 68~ 8 %] g {55 |EE |g¥| Zeit
BE | e | 2 g | 25| 2 |28|25 (58| 5| (55| BI2F |a.|85% S| 5| ¥ |8 |25 185
2 2|~ 18 |8° | F|Eu |23 |2E| B | 2|22\ 5|52 |25 A5 | . |2 | <2 |2 |k
e = [ 7] = = +-
|3 5 (% | B |sE|RE|E8| 2| 8|28 & &8 29 |a58 2| % B &= |58 |§
Jdzuer EP £< :>‘§a g '% ;] . &
1 Millionen Schilling Mitlionen Schilling = & 1924 © | P lheladenenGii-| Ml
=100 =100 terwagenty | 5
3 24 25 | 26 27 28 | 20 | 30 | 31 32 ) 33 | 34| 35 35 37 38 | 39 | 40 | 41 42 43 44
1929
213 13009 12001 320 (2812 [242-2 1605 |50'8 | 206 | 78:8|133'8[ 206 | 98'5| 326°5 | 5609 | 1276 12808 | 2721 | 70 | 704 | 1462 278 | J4nner
213 |3733 11767 | 313 | 2480 |236-0 |476 512 | 23-2( 04-3| 1551 357 | 112+1] 2886 | 5277 | 1190 2510 | 2004 | 63 | 735 | 1972 | 24'8 | Febr.
215 1853 | 365 | 2603 [255-T (550 |509 | 30:1%101-5| 173-3] 37+4 | 130°4] 4182 | 6224 | 1325 | 2021 | 3238 | 66 895 | 2534 | 34-3 | Mirz
217 14093 1966 | 308 | 2650 |279°0 (627 |64'4 | 197 | 108-5| 192'B| 42-3 | 140-8] 386'1 | 7185 | 1481 8 (3620 80 | 930 ;| 2014 | 320 ﬂ)ril
Z19 |3881 12003 | 200 | 2522 |272°0 (590 |63'8 | 151 | 106°7| 1820} 42-1 | 131-3] 34071 | 7141 | 142°T | 2540 3514 | 78 | 1008 | IT2T | 304 ai
223 (4034 (1958 [ 328 | 2757 [274'1 (589 (631 174 | L11°5] 196+G] 46°1 [ 143-7] 353'9 | GUB3 | 140°5 [ 3648 90 972 | 1848 | 320 Juni
227 14369 2234 1324 | 2020 2683526 (565 | 185 |102-2| 181-1( 476 | 128'1| 362'1 | 6021 | 14647 | 3422|3411 | 8a | 230 | 1810 | 354 Juli
225 |4130 |2155 | 322 | 2766 §252'7 (56°2 (595 | 22:0! 09-4( 180°5| 41-2 | 133+4] 3730 | 7047 | 1506 | 3406 3566 ( 78 | 876 | 20067 | 34-9] Aug.
225 |42 2014 | 353 | 2756 |201°6 |50°0 630 | 24°2 | 112+6| 200-4| 38-6 | 162+5| 304-2 | 6972 | 147'6 | 3383 | 3521 | 69 9 | 340] Sept.
4764 (2236 (362 | 3271 32023 |64'4 |528 | 26°1 | 117°7| 2018 40-4 | 150°7) 4281 | 7463 | 1382 | 3811 3500 | 62 B32 | 2483 | 412 | Okt.
225 |4049 361 | 2858 1208'560°9 (60'6 | 24'Q 1 114°B| 180-6! 396 | 1401] 390+1 | 7072 | 1261 | 3450 | 3565 | 57 810 | 2595 | 3751 Nov.
- 7 12312 | 441 | 3028 |321'5(73:3 (68B | 22'8 | 1265v2| 191°8| 38-1 | 148 01 371'9 | 6231 | 1289 | 284G | 3320 | 55 713 | 2340 | 357 | Dez.
1030
— |4272 2271 | 421 | 2911 2100|504 |48°7 | 18°1| 72:2| 130-2| 28'0| 947| 3206 | 5753 | 1284 | 2543 | 3048 | 62 716 | 1684 | 300 | Jhnner
— 13533 |1942 | 361 | 2535 |231°1 [48'8 (483 | 13:0 | 08-3( 160'1| 387 | 113-4] 2862 | K725 | 126:3 | 2856 | 3000 | 70 753 | 1589 | 274 | Febr.
— |3975 |2006 | 408 | 2738 |232-7 [44-4 (526 | 14:0 982| 167b| 365 | 124'0] 3316 | 6157 | 131°0 | 2727 | 3342 | Go 780 | 1543 | 31'8B} Mirz
— 13704 337 | 2326 | 238'8 535 (512 | 12-2 | 1002} 172-7; 38-7 | 127-3] 3057 | 6627 | 1375 | 3053 | 3503 | 72 781 | 1437 | 30°0| April
236 (4115 (2202 1362 | 2722 |2351 (553 |490 | 136 | 970 153-8 358 | 111-9] 330:5 | 6002 | 1370 | 3314 | 3511 7 816 | 1690 | 31-5| Mai
3873 (2011 [358 | 2541 | 2512|813 |47'3 | 137 | 86'B| 1534 36:0 | 111-4] 2057 [ 6772 | 1362 | 3086 | 2611 | 74 818 | 1845 | 306 Juni
4275 (2205 | 348 | 2734 |218-3|56'0 430 | 152 83:0| 138-7( 338! o8-8| 2078|6004 | 1273 | 2674 3268 | A2 691 | 1605 | 200 Jull
3017 (2933 {279 | 2570 [204'3 (368 [46°0 | 16°6) 85'3( I46°6] 321 | 105°-5] 2000 (6189 | 1323 | z702 | 3425 | 61 1734 | 28-3( Aug.
30997 12042 | 311 | 2685 | 2241 |45°0 |41'3 | 180 | 9391 169-2| 34-3 | 123-4] 320-7 | 6035 | 128-0 | 2613 | 3363 | 60 697 | 1724 | 31-3| Sept.
4808 12471 %318 | 2802 |219-0 (450 (385 | 200 | 93:0| 1710 344 | 1165 3576 | 6621 | 1226 | 3153 3422 | 46 782 | 1811 | 35:2| Okt.
4019 |2224 (279 | 2336 ¢228'1 (487 (44-2 | 199 | 92'6| 150-6| 308 | 105-0] 321-1 | 6506 | 1188 (3008 | 3366 | 41 T74 | 2092 | 305 | Nov,
4180 (2379 | 337 | 2637 |240'0 |62-7 1558 | 17'3| 91'0| 156'3| 28-7 | 1390} 282:8 | 5804 | 1200 2511 | 3263 | 30 bog | 1784 | 206 | Dez.
. 1981
3066 12104 |356 | 2058 11712(36:3 (309 . 166 | 611 038|190 | 6752505 | 5126 | 1144 | 2007 | 2005 | 3¢ | 508 | 1580 | 258 | Junmer
3423 11917 | 201 | 2155 11803 |40+ |43-3§ | 1414 61| 109°5) 238 |§77-0f 2354 | 4735 | 1037 | 1658 | 2845 | 32 | 510 | 1483 | 238 | Febr.
3853 (1928 (343 | 2376 [ L78°1 (384 137 683| LT3 232 | 866 5218 1123|2127 (3111 41 | 537 | 1499 Marz
pri
b Gesamtverkehr: zur Ermittlung des reinen Binnenverkehres sind die Ziffern der Kolonne 42 abzuziehen, — ) Salison-
indexziffern: Mnner: 002, Februar: 0°D4, Miirz: 007, April: 0°09, Mai: 1-03, Juni: 1402, Juli: 097, August: 0-96, Sepfember: 0'07,
“ktober: 111, November: 112, Dezember: (v99. -~ 19) Unter Ausschiub des Durchfubrverkehrs, Vorljuiige Ziftern. — § Revidierte Ziffern.
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hat sich. ziemlich in den iiblichen saisonméBigen
Ausmafen gehalten und nur bei einzelnen weniger
charakteristischen Posten der Einfuhr sind merk-
lichere Riickgédnge eingetreten.

VerhdlinismaBig giinstig sind merkwitrdiger-
weise auch die [nsolvenzziffern, bei denen sowohl die
Anzahl der neuertffneten Ausgleichsverfahren als
auch die Zahl der verhiingten Konkurse im Mirz im
Wochendurchschnitt an Stelle der iiblichen saison-
maBigen Steigerung sogar eine kleine Abnahme auf-
zuweisen hatte, Auch die Zahl der beim Exekutions-
gericht Wien eingelaufenen Exekutionsantrige hatte
im Mérz gegeniiber Februar kaum die iibliche saison-
méBige Zunahme aunfzuweisen. Dagegen hielt sich
die Zahl der Neueintragungen von Firmen im Wiener
Handelsregister im ersten Vierteljahr unter den ent-
sprechenden Vorjahrsziffern, wihrend gleichzeitig
die Zahl der Léschungen neuerlich gestiegen ist.

In den letzten Monaten beginnt sich der Kon-
junkturriickgang - auch merklich in den Bundes-
einnahmen auszuwirken. In dem folgenden Dia~
gramm sind die Kurven des monatlichen Eingangs
an Offentlichen Abgaben (Ursprungswerte und sai-
sonbereinigt) und der Roheinnahmen der Monopole
der Kurve des allgemeinen Geschaftsganges gegeri-
itbergestellt. Freilich ist aus diesen Gesamtziffern
noch kein sicheres Urteil iiber die Auswirkung der.
schlechteren Wirtschaftslage auf die Staatseinnahmen-
zut gewinnen, da die Gesamtziffern des Ertrages der.
offenflichen Abgaben im Laufe des vergangenen.
Jahres einerseits durch die auBerordentlichen Zu-~
schldge des landwirtschaftlichen Notopfers und
anderseits durch die Anderung der Abgaben-.
teflung beeinflubt sind, die im Ergebnis den Verlauf
der Kurve seit Mitte des vorigen Jahres glinstiger
erscheinen lassen, als es tatsichlich zutrifft. Aber

=
2 Produktion Kleinhandelsumsitze
L]
E - — Eingang von
B, - B f:-_"’, 8 ékc%sfg;;roe’:’ g |Ponzierungs-| §
=8| & e =i 5 [_gebiihren | @,
we | S =2 = = b
is | S Sm| E [ -8 o 28
wm| £E = |B2| & Sle |i8a -8 & | =%
25| o 2 e | B8 X = B | S |E85] B2 |2 ©|8._| =B
Zeit B2 | W | 2 s = = 2 laE| B8 g | = = |=g |a2x) 5% |5 =Z|EDs| 25
Re(® |2 8| 8| E | E|en| e 5| S8 als|Bn| R st o050 B2
) = et el o f—1 @ - @Ol Sg B w'g =]
BoMmL o o8 (Wb % | & | B|o&| @ | &|N|xm &) |F8 SR8 T ([§E3|Fa8| BF
Kilo- = MLy
1927 wtaﬂ- in 9/ der g Durchachnitt EE 2 EE’E Mill
stun- 1] - =
.~ den | 000 Tonnen wNormalbesch#ftigung® 11) Waggons a 192425=100 B |=&E2
45 47 | 48 | 49 | 50 61 | 52 | 53 | 54 1 55 { 56 | 57|58 | 50) 6 | 61 | 62 | 63 | 64 65
1929
dnner 1046 |1034 | 156 | 319-0 | 143-3 | 740 | 874 | 954 (1300 | 82'2 [ 1960 { 1796 | 673 | 341 | 424} o6-1 1522 | . &5 | 7.845 106 270
ebr. 1015 | 876 | 18-8 | 3140 [ 1224 [ 570 | 79T | B4-T |1204 | 833 | 1630 | 1555 | 443 | 284 | 202 [ 887! 1415 79 | 7.667 110 245
Mirz 1130 | 920 | 194 | 326'8 | 1559 | 76'3 (100-0 {101*0 |123-2 | 84*3 | 1036 | 1826 | BG3 | 420 | 379 1379 | 1511 139 | 8997 126 281
April 117-9 | 938 | 16-2 | 258°7 | 1570 733 | 96'8 |107-8 (109-1 | 835 {2006 | 2023 |1086 | 496 | 518 | t14+4 | 883 | 132 | 9.0171 135 281
Mai 1171 | 91-7 | 14-6 | 235'1 | 167°5 | 70:2 | 985 (101-0 97-5 | ‘795 | 1877 | 1928 |1063 | 484 | 651 | 1831 | 140'3 | 152 | 7.160| 106 311
Juni 1153 | 869 | 154 | 226-3 | 178-3 | 745 | B9B |102'6 943 | 737 | 1998 | 1905 | 981 | 561 | 587 | 148-4| 1395 | 134 | B.142| 138 3221
Jull 1129 | 924 | 142 | 275°0 | 1933 802 | 89-7 (108'% |1186 ! 726 | 2050 | 1963 | 080 | 520 | 583 | 128-0| 126'2 | 110-] 6.007| 111 327
Aug. 11581 06*1 | 179 | 2827 | 178G | 75°5 | 896 |101'5 11040 | 72'8 | 2034 | 1000 1035 | 534 | 534 | 987 | 1206 85 ] 6.924 126 356
Sept. 1175 | 95°1 | 16'5 | 2950 | 164'4 | T4' | 9G-0 |100'0 01+5 7 76°2 | 1894 | 1852 | T16 | 453 | 414 | 967 | 1156 93 | 8773 120 304
Olkt. 113°0 {1023 ; 17'9 | 3271 {1717 | ¥54 | 991 {1010 T4'3 | 75°6 | 1060 | 1087 | 840 | 475 | 307 [ 115-3 | 121°7 | 161.|10.477| 123 20-2
Nov. 107°9 11038 | 17-1 | 2080 | 138'6 | 721 | 730 {779 757 | 769 | 1620 | 1849 | 820 | 465 | 313 | 130r7 | 1446 | 153 |13.836 130 206
Dez, ) 980 11081 | 156 | 2076 | 954 | 452 | 530 | 69T 74*3 | 77°7 | 1683 | 1861 { 902 | 403 | 321 | 2856 | 1707 249 115.463; 124 31-8
1930
dnner | 936 |107°3 | 17-0 | 2888 [ 117°9| 45'6 | 745 | 722 | 91-7 | 807 | 1862 (1535 | 742 | 461 | 448 86-6( 1344 . 04 | s7s| 107 | 201
ebr. | 965 | 90'0 |'15-7 | 2466 [ 108-0| 425 | 835 | 878 | 965 | 729 | 1704 | 1745 550 | 384 | 433 | 798! 1256 .08 | 7.601| 102 | 253
Mirz - [102'1 | 94'4 | 160 | 2559 | 1591 | 620 | 86'6 | 99-4 | 963 | 771 1850|1784 833 | 527 | 5613 )133-3} 1241 120" | 9.013] 128 | 281
April  |1031 { 94-0 | 150 | 2261 | 126°T | 674 | B1'9 | 917 | 837 | 7LT 1741 | 1702 | 922 | 641 | 527} 170-B | 131-0| 155 | B.676 116 | 203
Mai {1037 | 964 | 176 | 2238 [ 121'3; 670 | 821 | 906 | 784 | 87 [1811 | 1931 | 098 | 542 | 548 [ 1584 | 12(-3| 144 | 7.154 106 | 208
Juni 014 | 884 | 155 [ 2030 | O1'8 | 50-2 | 54'8 | 59l | 619 | 76'8 [ 1662 1724 | 897 | 655 | 5351692 | 1590 | 146 | 6.659) 113 | 306
Juli 819 | 926 | 185 | 2352 | 937|379 | 531 572 66-9 | 68+0 | 1842 | 1863 | B61 | 495 | 501 | 135-D | 1325 107 | 4.950( 90 344
Ang, 027 } 946 | 199 ( 2386 | 80'2| 43T | 660 | 693 54'6 | 801 | 1723 | 1791 | 942 | 617 | 428 | 100°D | 131-2 05 | 7.062( 129 307
I Sept. 0144 | 957 | 206 | 2555 | 954| 455 | 631 138 418 | B1'5 (1605 | 1773 | 899 | 493.| 282 | i08-5 | 1298 | 115 | 8.698| 119 207
Okt, 814 |104-4 § 2005 | 2702 | 76:7| 235 | 458 | 5411 49°5 | 784 | 1838 | 1822 | 018 | 488 | 226 11233 | 1302 | 127 | 9.093| 106 291
Nov, 810 | 990 | 18-1 } 2557 | 63-3| 21'6.) 431 | 390 | 410 | 805 | 1621 | 1640 | 872 | 386 | 240§ 1334 1476 | 124 |12.470| 125 272
Dez, 834 [107°7 | 181 | 2630 | T1°2| 195 | 435 | 487 | 20'1 | 761 | 1657 [ 1532 | 813 | 315 313 303'83 181'6 | 150 |14.803| 118 320
1981 . )
Jinper | 72'3 |100°1 | 195 | 260°6 | 479 198 | 433 | 464 202 | 72T | 1726 | 1721 | 728 | 394 363 952 | 1444 | 142 | T.014| 107 259
Febr. 72:2 | 875 | 1T6 | 242°7 | 43-2| 21'8 | 42T | 476 274 | 75°1 {1582 | 1583 { 535 194 | 364 | 721 | 1139 7241 104 226
Mirz 73:6% 91'3 | - 516 [ 23 484 | BT2 | 421 114'1 | 125+ 242
April
. +19) Die in den Spalten 50, 51, 52 und 53 enthaltenen Angaben iiber dic Beschiftigung einzelner Industrien gritnden sich nicht auf
Angaben Hir alle Betriecbe des betreffenden Produkiionszweiges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
zusammen den griBten Tell der einschl:i%Igen Produktion in Osterreich leisten. — 13) In den Ziffern iber die Bewegnng der Produktion ven
Walzwaren ist auch der Absatz ven Halbzeug eingeschiossen. — !f) Saisonindexziifern: Jinner; 0-64, Februar: 0'63, Mirz: 091,
April: 1°30, Mai: 1-31, Juni: 1|06, jull: 1'03, August: 076, September:9:84, Oktober: 0'05, November: 000, Dezember: 167, — * Vorliufige
Ziffern. — § Revidierte Ziffern,
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auch wenn man auf diese Fehlerquellen
Riicksicht nimmt, ist aus der Darstellung doch

Die Eingdnge an dffentlichen Abgaben und Monopnien
und der allgemeine Geschiftsgang.

. . . h.‘IiIiII\IliIIlIlIlLiI’ril|\||\ LECR L B ) LB LILIERL LLN B L] LRI
klar zu etkennen, durch wie lange Zeit noch  psescd ' AR AL e
nach dem Konjunkturumschwung die Ein- I tgamener Gesciisgeng A 1N 1
. . . . o . Vv ] Y )
nahmen gestiegen sind und um wieviel o — o Ao el oy A
N . . . - -l A% L)
schwiicher auch in der letzten Zeit ihr - \ | W ¥ Q\H‘ \4
. 1
Riickgang war als der der gesamten Ge- % 4 i ~h
schiftstitigkeit. Da, wie der Vergleich der , Ursprungswerte L
. = Gffentiiche Abgoben isonbereinigter Jaufesden Drel durch
Kurve des allgemeinen Qeschafisganges [ was | Noomole Sasarschvankungen
mit der Kurve der Umsitze des Saldierungs- s I L :
vereines auf Seite 23 von Band V, Heft 2 i VIVVY [V 1
dieser Monatsberichte zeigt, die Indexziffer
des allgemeinen Geschéftsganges und das 40} Mkl |
Volumen der Geldumsiitze im letzten Jahr s
anndhernd im gleichen Mab zuriickgegangen 1
sind, ist das schwichere Absinken der % \/\/\/\/ ]
Staatseinnahmen wohl hauptsichlich dem i
Umstaind zuzuschreiben, daf sich die Ver- g b ool b b T8
1925 1926 927 1929 1929 %30
oo L@ Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
@O
EE Unterstiitzte Arbeitslose '4) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
' 5a
% 58 Nach Aus- faren Chemische
k] UE Tats#ichliche schaltung_der Insgesamt | Eisen- und | qu.4, {Leder-u und Holz-
® g Anzahl alson Metall- | 3 qncirie | HEMe- gayischuk-| industrie | o .:
& e schwankungen 15 industede | “MOUE industrie |"5CY Zeit
L "é a ndusirie
W - 1 e 3 1 1 1 1
S| 5| 22 (8% = |B5B|8%| B |B5F| 8% | 2 (SR |3 |SE|5|SE|5|SB| B |SH|?
2% E o
= ] = .
85| g | ¢ Anzati von 1055 = 100 Anzab
66 657 - B8 69 1 T0 71 72| 73 1 T4 o T8 ] IT 8 79 [8D! 8L | 82| B3 | ¥4 85 | 86
1929
338 | 88 (615415 |[245.606| 89.264]156.342(181-0| 132-3 | 248-9 | 275.405(102.878) 28.658 |-14.089| 10.678/3182| 2857 | 1586| 4396 | 2363 | 12.566/4703] Jénner
3875 0751611034 |264.148( 91.687/172.461(193-2| 1348 | 272-2 | 203.365(105.923! 31.547 | 14.903) 11.289(3054| 3070 | 1730( 4382 | 2270 | 14,653|5284] Febr.
41°75 | 11'5 |632.515  |225.035| 78.081/146.954(189-7| 127-8 | 2736 | 252.31B| 92.658| 30.656 | 15.140( 11.053(3151| 2866 | 1600( 4274 | 2208 | 13,301|5144] Mirz
4775 | 13-25 638,706  |167.107| 67.936 99,171/173-1| 119-2 | 246-2 | 103.296| 82.746] 27.701 | 14.158| 10.843(3006| 2580 | 1508| 3883 | 2145 | 10.4174786) April
41-2 1 14-4 [651,447 [130.460| 60.814| 60,655(157-2] 114-6 | 214-8 | 154,669 75.111) 25.580) 13,537 10.528(3012| 2331 | 1407| 3605 | 1968 | 8.280|4390] Mai
400 9-75 |643.010  |110.266| 54.620| 55.648146-2| 108'0 | 197-7 | 133.106| 68.550( 23.670| 12.662) 9.931|2001| 2167 | 1369; 3217 | 1730 | 7.286|4195] Juni
a4 | 112 [634.335 |104.390 54.439] 40.900|142-0} 1067 | 1896 | 127.471] £9.505 22.831 | 12.543| 9,9512938| 1957 | 1333( A188 | 1696 | £.569|4038] Juli
305 |11-25 |8a7:201  |101.859| 52:796] 49.063|140-8| 104+4 | 180-8 | 124031| G6.252 22'587 | 12.104| 0.785(2657| 1804 | 1324 3213 | 1689 | 5.051|3308) Aug,
330 9-0 [648.882 |104.947| 51.494] 52.453(147-1| 108-0 | 198-7 | 130,112( £5.808| 23,677 |11.952 9.798|2424| 1861 | 1293' 3313 | 1811 | 6.469|3434| Sept.
39+4 | 11-4 [653.903 |125.844| 56.198] 60.646(163°5| 117-2 | 226-1 | 154.5T6( 71.205| 26.258 | 12,392 10.580/2618| 2065 | 1426( 3473 | 1842 | 7.219(3597) Qkt.
335 [13-751644.680 |167.479| 67.002(100.475{179-4| 126+3 | 251-4 | 200.720( 82.076| 29.382 | 13,240, 11.78012980| 2241 | 1513( 3937 | 2055 | 8.647:3958] Nov.
41:75 | 975 |613.828 |226.567| £3.396(143.171(191°5( 1345 | 268'6 | 265.684| 99.858| 35.06G4 | 14.006] 13.1533883| 2773 | 1814| 4533 | 2384 | 1L.775,4782] Dez.
1930
444 | 1140 [506.561 [273.197| 97.638(175.550(202:0| 144-8 | 279~4 | 308.238(114.893| 40.424 | 16.958( 14.6194558] 3208 | 2164| 5458 | 2873 | 13.982/5500] Jénner
47-5 | 112 }503.810 [284.543| 09.418(185.125(208-1( 146-2 | 202'1.  318,066(118.095| 43,000 18.340| 15.363 4775| 3316 | 2195( 5764 [ 2877 | 14.910|5982| Febr.
51-5 | 160 [611.987 |230.004| 87.056|152.030{202:2| 142'5 | 2836 | 270.760|104.958| 42.65719.090| 15.460|4799] 3085 | 2059| 5219 | 2729 | 13.656(5850] Mirz
46°6 | 126 |618.290 [192.479| 81.620{110.879{199-2| 143-3 | 274'0 { 223.005 99,255 41,078 (19.402( 16.048/5157; 2827 | 1930| 4651 | 2503 | 11.717|5839] April
625 | 16-75 1623.460 |162.678| 75.264| 87.414|195:1| 141-8 | 269'5 | 192,151 03,177 40,355 19.563) 15.732,4859; 2824 | 2026| 4259 | 2322 | 10,285 5764 Mai
5575 | 1025 {615,288 |140.972| 72,762| 77.210{199-3| 1430 | 274'3 | 170.610| 90.370| 40,081 | 19.187| 15.147|4791( 2808 | 2095/ 4311 | 2207 | 9.881/5874] Juni
61-8 | 152 601,365 [153.188| 73.178( 80.010{211-3| 143'5 | 303-4 { 183.016| 90.776| 39.500 | 18.737| 17.327|4794( 2859 | 2110( 4363 | 2184 |10.229/6094] Juli
41:0 [ 136 [B03.928 |156.124| 71.393| 84.731(220-3 141-2 | 327-8 | 186.178| 88.737 38.913 | 18.207| 17.131|4338| 2634 ( 2127) 4526 | 2166 | 10.444:5846| Aug.
48-0 | 12+25 {615.095 [163.906] 70,221| 93.685(233-2| 148'5 | 348-3 { 1899,037| 90.287; 40,187 | 19.087| 16.535(3815 2716 | 1931| 4721 | 2257 | 11.088)5776] Sept.
53-75 | 15°5 |616.350 |192.670| 76.444{116.226(251-7( 159-5 | 377-1 { 231. 07555 42,430 10.516| 16,208|3570| 2421 ; 1648 4890 | 2361 | [2.643(6134] Okt
5025  12-25 |607.170  |237.745| 88.441|140.304(2544( 166+ | 3736 | 278.786/110.718| 46.096 | 21.048| 17.228|4194| 2772 | 2189 5356 | 2623 | 15.183 6602i Nov.
5225 [ 1375 204,845(105.955(188,800(|248-3( 170-9 | 354°3 | 341.073/130.269] 50.640 | 22.466| 197365707 | 3444 | 2289 5682 | 2957 ; 18,670(7734} Dez,
1931
62+4 | 12:0 331,220|116,005(214.334(244+6| 173-3 | 3412 | 374.926|141.667| 55,770 | 24.688( 21.002(6137| 3685 | 2443 6562 | 3176 | 21.253(8651} Jinner
6525 | 16-0 334,044|115.181|218.863(244°1| 169-4 | 3453 | 377.204(141.064| 57.336 | 25.504| 20.703/|5689| 3501 | 2277 3130 121,791|9181] Febr.
6225 | 15-D 304.082|103.475|200.607|255:0| 169+4 | 373°5 128.239 25.521 52535 2129 2006 0252 Kﬁir_?
pri
152} Im Durchschoiit pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%, — 14) EinschlieBlich der Beihilfenempiiinger, aber ohne die
in der Produktiven Arbeitslosenfiitsorge Beschiiftigten, seit Qktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 18) Die verwendeten Salsonindexzifiern
sind am FuB der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben. — * Vorliufige Ziffern. — § Revidierte Ziffern, -
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ringerung des Einkommens der Volkswirtschaft
erst nach langerer Zeit auswirkt.

Die Regelung der sich durch diese Entwicklung
der Bundeseinnahmen ergebenden staatsfinanziellen
Fragen wird auch fitr die Konjunkturaussichten auf
ldngere Sicht von grofier Bedeutung sein, Doch ist
das lokal 8sterreichische Problem der Entwicklung
der Staatsfinanzen keineswegs das einzige oder auch
nur das bedeutendste fiir die Entwicklung der all-
gemeinen Wirtschaftslage. Es ist schon nicht un-
wahrscheinlich, daB in vielen Lindern die Steigerung
der konsumptiven Staatsausgaben und die damit ver-

bundene Verhinderung der Kapitalbildung, bzw, die -

dadurch bewirkte Kapitalaufzehrung eine der wich-
tigsten Ursachen war, warum sich auch vor der
letzten Krise dort eine volle Prosperitit nicht ent-
wickeln konnte. Die gewaltigen Zunahmen der Staats-
ausgaben in den letzten Jahren wiirden aber doppelt
bedrohlich flir die wirtschaftliche Entwicklung, wenn
es, wie es jetzt den Anschein hat, vielen grofien

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA.

In den letzten Wochen greift die Ansicht, daB
die amerikanische Wirtschaftsdepression auf ihrem
Tiefpunkt angelangt sei, immer mehr und mehr um
sich. Erst jetzt versteht man ann#hernd, wie groB
der Abstieg von den Hohen der Prosperititsjahre
1925—1929 ist. Ebenso steht jetzt ohne jeden
Zweifel fest, daB die gegenwirtige Depression viel
ernsthafter ist und gréfere Dimensionen annimmt
als die amerikanische Krise vom Jahre 1920—1921.
Ein sehr verldBlicher Index des allgemeinen Ge-
schiftsganges zeigt fiir Jinner den Wert von
— 33'8%/; gegeniiber dem normalen Wert; dagegen
hatte im Jahre 1921 der Abstieg nur — 28%, aisge-
macht, Die Schitzung fiir Mérz lautet auf — 3009,
also wesentlich besser. Der hiichste Wert des
Jahres 1929 war dagegen knapp -} 11%, Jede
ginzelne Serie ~von Wirtschaftsdaten  ohne
Ausnahme bestitigh diese Bewegung, obgleich
selbstverstindlich das eine oder andere Mal
die Hdchst-
sind. ‘ _
- Wie gesagt, scheint dieser Abstieg nunmehr
aber zu einem Stillstand gekommen zu sein, was
auch daraus hervorgeht, daB dieser Index des
allgemeinen Geschaftsganges flir die letzten zwei
Monate unverdndert_geblieben .ist. Dies wire noch

und Tiefstpunkte etwas verschoben

- Hett 4, 1931

Staaten nicht gelingen sollte, die Ausgaben den:
verringerten ‘Einnahmen anzupassen und sie ge-
zwungen sein sollten, zur Deckung der Defizite den
Anletheweg zu beschreiten. In diesem Falle bestiinde
ndmlich die Gefahr, daB das durch die Depression
hervorgerufene reichere wund  billigere Kapitals-
angebot, das in {riikeren Depressionsperioden immer
den AnstoB zu einer neuen Aufwirisbewegung ge-
boten hat, fir unproduktive Staatsausgaben -(im
Gegensatz zu kapitalbildenden Verwendungen) in
Anspruch genommen und damit die Grundlage fiir
eine baldige Erholung der Weltwirischaft zersidri
wird. Aus diesem Grunde bilden auch die immer
mehr vordringenden populdren Theorien, die in
einer kiinstlichen Stirkung oder Hochhaltung des -
Konsums das Heilmittel fiir die Krise erblicken,
durch ihren Einfluf auf die Finanzpolitik der Staaten
die schwerste Gefahr fiir eine wirtschafliche Ge-
sundung.

lange nicht so beachtlich, wenn nicht gleichzeitig
hochst unregelmibige Bewegungen auf den ver-
schiedenen Méarkten eingetreten wiren. Es gibt Auf-
und Abstiege an der Bbrse, bei manchen Preisen,
in gewissen Produktionen, kurz es herrscht durch-
aus der Eindruck grdBter UnregelmiBigkeit vor.
Dieser Stilistand der Abwirtsbewegung gibt vielfach
AnlaB zu iiberfriebenem Optimismus, der gewiB
nicht angebracht ist, dagegen scheint es durchaus
berechtigt, die Moglichkeit einer leichten Aufstiegs-
bewegung immerhin noch in diesem Jahre zu er-
blicken. Gegenwirtig ist die Lage jedenfalls durch-
aus undurchsichiig und die Beschreibung des gegen-
wirtigen Zustandes ist sehr dhnlich derjenigen,
die fir den Vormonat und Vorvormonat hitte
gegeben werden kdnnen. Man nimmt an, dab sie
auBerdem charakteristisch sein wird flir die kom-
menden -Monate, die eben haupisichlich durch
irregulire Schwankungen auf allen Gebieten ge-

kennzeichnet sein diirften, ehe sich eine deutliche

Tendenz nach aufwiérts herausbildet. Die Hand-
haben, die sich dafiir bieten, eine solche Aufwdris-
bewegung jetzt bereits zu vermuten, sind nicht
zahlreich und die vorfallenden Symptome sind
duBerst unscheinbar, ohne daf sie aber deswegen
geringeren Wert hitten. Sie werden sofort der Reihe

~nach durchzubesprechen sein. Zundchst ist jedoch
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klar, daB einzelne Ereignisse, die sich als Aus-
witkungen unmittelbar vorausgegangener Wirt-
schaftsereignisse darstellen, ein sehr unglinstiges Bild
enthiillen. -Hierher gehdren z, B. die zahlreichen
Dividendenkiirzungen und Dividendenausfille auch
bei-den erstklassigsten und groBten Unternehmungen.
Die U. S.S. Corp. und die General Motors Gesell-
schaft haben ihre Dividende noch knapp verdient.
Aber viele Eisenbahngesellschaften, deren Papiere
sozusagen das Riickgrat des Anlagemarktes bildeten,
haben {iberhaupt keine Dividende ausgeschiittet,
was durchaus im Einklang steht mit dem geradezu
katastrophalen Einnahmeriickgang, den sie insbe-
sondere durch die Gestaltung des Frachtgeschiftes
erlitten haben. : .

~ Zum Teil hervorgerufen durch diese Vorgange,
aber in ihrer Gesamtbedeutung vielleicht sogar
schwerwiegender ist die Entwicklung eines anderen
Faktors, ndmlich der Sfeafsfinanzen. So wie auch
in den meisten anderen Lidndern ist das ameri-
kanische Budget ins Ungleichgewicht geraten und
man schitzt das seit 1. Juli 1930 aufgelaufene
Defizit auf 800 Millionen Dollar, welches wahr-
scheinlich bis Ende des fiskalischen Jahres, d. i
Ende Juni 1931 noch um einige hundert Millionen

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Dollar  anwachsen diirfte. Dies ist das erste
Defizit seit 1919. Die derartig stark zuriickge-
gangenen Einginge beruhen aber immer noch auf
den Gewinnen und Einnahmen aus dem Vorjahr,
welche beide gewiff glinstiger waren als sie dieses
Jahr sein kdnnen. Infolgedessen ist nicht nur die
gegenwirtige Gestaltung des Staatshaushaltes eine
hochst unerfreuliche, sondern es sind, falls keine
Ausgabenkfirzungen vorgenommen werden, mit
steigenden Schwierigkeiten zu rechnen. Die Erfahrung
vor allem der letzten Jahre hat gelehrt, wie schwer
sich Staaten -zu Ausgabeneinschrinkungen ent-.
schliefen,- so daB anzunehmen ist, -daf der Fehl-
bedarf aus dem Markte gezogen wird, was, wie
schon an anderer Stielle dieses Berichtes erwihnt,
schwerwiegende und ungfinstige Folgen fiir die
gesamte internationale Wirtschaftslage haben muf.
Dabei sind diese groBen Linder im Vergleich zu
manchen anderen eher in der Lage, erhebliche
Ersparungen, z.B. an den Riistungsausgaben, zu
machen, weswegen den derzeit in Diskussion
stehenden politischen, z. B. flottenpolitischen Ab-
machungen eine hervorragende wirtschaftliche Be-
deutung zukommen kdnnte.Zu diesen Posten kommen
noch die grofien Anfwendungen, die gegenwirtig

‘Harvard-Barometer fiir die Vereinigten Staaten.
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fiir die amerikanischen Veteranen aus dem Weltkrieg
gemacht werden, Bis Ende Juni dorften fir diesen
Zweck fund 500 Millienen Dollar beansprucht
- werden und bis Ende dieses Jahres rechnet man
mit . einem Aufwand von insgesamt 800 Millionen
Dollar. Diese Gelder werden zum Teil in Form

von Darfehen an die Kriegsteilnehmer gegeben. Es-

ist wahrscheinlich, daB der groBte Teil davon
konsumtiv verwendet, damit also der Produktion
entzogen wird, welche konsumtive Verwendung
ja-wohl auch der eigentliche -wirtschaitspolitische
Hintergedanke dieser MaBnahme gewesen ist.
Der Geldmarkt ist immer noch gekennzeichnet
durch eine ungewthnliche Fliissigkeit. Am 6. Februar
_ erreichte der Satz fiir Bankakzepte mit 1/, einen
neuen, in den Vereinigten Staaten noch nie dage-
wesenen Tiefstand. Die Konkurrenz um das knappe
Material ist sehr scharf, weswegen die Sitze diese
bedeutende -Senkung erfahren haben. Die Akzept-
banken halten gegenwirtig den groften Prozentsatz
(38%,) der ausstehenden Akzepte, die Federal Re-
serve Banken fiir ihre eigene Rechnung nur 6%, fiir

ausldndische Rechnurig 29%/, und die restlichen 379,
werden von anderen Instituten gehalten, Der Ge-
samtbetrag der ausstehenden Akzepte war Ende
Jinner um etwa 170 Millionen Dollar - geringer
als 1930; im Februar erfolgte eine weitere gering-
fiigige Abnahme. Die Abnahme der fiir eigene
Rechnung' der Federal Reserve Banken ge-
haltenen Akzepte ging von 41%, ftir 1927 rasch
auf den gegenwirtigen Tiefstarid zuriick. Der
wertméBig hochste Betrag wurde 1928 mit
438 Millionen Dollar (= 349%/) gehalten. Der Satz
fiir Bankakzepte ist aber wieder auf 1%/,%/, hinauf-
gegangen; Kommerzpapiere erzielten 2:62%, im
Februar und das Taggeld, das in den ersten beiden
Monaten 14/,0/, kostete, stieg bis auf 2°/,, was aber
hauptséchlich auf die Vierteljahrsbilanzen der Banken
und jhre darauf beziiglichen Anspriiche zurfick-
zufiihren sein soll. Das Wechselportefeuille der
Federal Reserve Banken ist nach dem wohl saison-
miBigen Abfall im Janner neuerlich um fast “ein
Fiinftel zurlickgegangen, was nur zum Teil eine
Fortsetzung der Saisonbewegung darstellen diirfte.

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1928 —1930
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Der Effektenbestand der Banken, der 1930 eine
ununterbrochene Aufwirtshewegung zu verzeichnen
hatte, ist unbetrichtlich zuriickgegangen, was alles
aus dem beigegebenen Schaubild ersichtlich wird.
Es ist zu erwarten, daB die Flilssigkeit des Geld-
marktes noch lingere Zeit andauvert, da zuerst
— auch nach dem bekannten Harvardschema -
die beiden anderen Kurven A und B des Harvard-
barometers, nidmlich der Effekien- und der Waren-
markt, in die Hohe gehen miissen, ehe die Geldkurve
sich wendef. -

Die Birse (dargestellt durch die Kurve A)
zeigte im Jinner und Februar einen deutlichen An-
stieg der Kurse wie auch der Umsitze. Der Index
fiir 20 Eisenbahnaktien stieg von seinem Minimum
von 984 auf 1097 fiir Februar, der Index der In-
dustrieaktien von seinem Minimum im Jinner mit
1685 auf 181'3 ftr Februar. Neuerlich ist jedoch
eine abermalige Abschwichung festzustellen, die
ganz im Einklang steht mit der oben gekennzeich-
neten Tendenz zu unregelmifigen Schwankungen.
Eine wirklich langandauernde Belebung der Borse
darf gewiss nicht bald erwartet werden; auch wer-
den die jlingsten ungiinstigen Befriebsergebnisse
der einzelnen Gesellschaften nicht verfehlen, ihre
weiterhin abschwichende Wirkung auszuiiben. -

Der Kapifalmarkt zeigt im 1. Quartal eine
ziemlich lebhafte Téatigkeit. Die Gesamtemissionen
. waren nur 10%, kleiner als im Vorjahr zu einer

Zeit, als sich die Emissionen hiuften, weil die Geld-

fliissigkeit gerade eingesetzt hatte, und 15%, gréBer
als Anfang 1929, als die Geldknappheit ein sehr
betrichtliches Ausmall angenommen hatte, Sie be-
trugen im Monat Mirz rund 700 Millionen Dolilar.
Auslindische Emissionen spielen mit Ausnahme von
Kanada keine groBe Rolle. Das aufgenommene
Kapital diirfte in hohem MabBe in Bauten angelegt
werden, was durchaus im Einklang steht mit der be-
reits zu verzeichnenden Belebung des Baumarktes.

Die Produktionstdtigkeit verharrt nach wie vor
auf einem sehr fiefen Niveau. Der Gesamtindex
betrug fiir Jinner 77 wie auch im Oktober, was
gegeniiber dem jetzt erst feststellbaren Tiefpunkt
vom November mit 75 eine leichte Besserung be-
deutet. Es wurden im Laufe des Februar 7 weitere

Hochtfen angeblasen, wie auch im J4nner einige

neu in Téatigkeit genommen worden sind. An dem
Produktionsergebnis ist aber vorliufig noch nichts
zu spiiren, denn die Roheisenproduktion betrug im
Februar wie im Janner nur 171 Millionen Tonnen,
um ilber 1 Million Tonnen weniger als im Vor-

Zur Lags des amerikanischen Geld- u. Kreditmarktes.
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jair. Die Stahlwerke arbeiten mit hur 539, ihrer
Kapazitit, die U. S. Steel Corp. sogar nur mif
50/ iger Ausniitzung. In jiingster Zeit macht sich
eine deutliche Verlangsamung der Auftragseingénge
bemerkbar, die in engstem Zusammenhang steht
mit dem neuerlichen Nachlassen der Automobilpro-
duktion, die infolge der unzureictienden Nachfrage,
vor allem wegen der Verstopfung der von den
Héndlern gehaltenen Lager, weit davon entfernt ist,
die volle saisonmiBige Belebung erzielen zu kbnnen.
Ferner halten sich die Eisenbahnen infolge ihrer
immer ungiinstiger werdenden finanziellen Lage
vor dem Kauf von Schienen zuriick, wihrend das
Geschift in Trdgern und sonstigen fiir den Bau-
markt notigen Bestandteilen eine deutliche Auf-
wiartsentwicklung genommen hat. Es zeigt sich, dafl
die erhdhte Bautitigkeit sich in erster Linie auf
Wohnbauten bezieht, da besonders Bureaurdume
in solchen Mengen angeboten werden, daf sich
die letzten groBen Investitionen auf diesem Gebiet
wahrscheinlich als Fehlschlige erweisen diirften.
Es ist ferner zu bemerken, daB die Preispolitik in
bezug auf die beiden vorerwihnten Giiterarten mit-
beriicksichtigt werden muB, Die Preise fiir Eisen-
bahnschienen sind seit 1923 vollig unverdndert,
sie haben nicht die leisesten Schwankungen mit-
gemacht, wogegen die Preise fiir Tréger in den
letzten 9 Jahren um 33% zuriickgegangen sind. Es
beginnt sich auch in Amerika die Ansicht durchzu-
setzen, daB die Politik des Fixierens wichtiger
Preise auf Jahre hinaus als verfehlt zu betrachten
ist und eine Verschirfung der Depression herbei-
fithrt. Auffallend ist der. starke Riickgang der
Elekirizititserzeugung; - die offenbar weitaus kon-
junkturempfindlicher ist, -als man bisher ‘an-
zunehmen geneigt war, was durchaus mit den
Erfahrungen in Osterreich iibereinstimmt. Die Auto-
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mobilproduktion zeigt nicht mehr die gleichen regel-
miBigen Saisonschwankungen, wofiir der Umstand
mit verantwortlich gemacht wird, daB die schon
seit lingerer Zeit zu beobachtende Vorverlegung
der Einfiihrung neuer Modelle stdrend wirkt, ganz
abgesehen von der eben erwihnten Uberfiillung
der Hindlerlager, die die Fabriken veranlaBt,
erst nach deren Riumung die Produktion wieder
in groBerem Umfang aufzunehmen. Eine gewisse

"~ Besserung ist in der Produktion von Baumwolle

und Textilien festzustellen. Die Forderung des
Bergbaues ist neuerlich zurtickgegangen. Die letzte
erhéltliche Indexziffer flir den Monat Janner steht
auf 79 gegen 101 im Vorjahr. Am schirfsten ist
der Riickgang der Erzitrderung, deren Index nur
noch auf 65 steht, einem neuen Tiefpunkt, gegen-
tber 95 im Vorjahr.

Zu erwihnen ist noch die starke. Zunahme
der Insolvenzen., Es brechen jetzt 1119/, der be-
stehenden Firmen zusammen, was den hdchsten
Prozentsatz seit 36 Jahren darstell, ein immerhin
bemerkenswertes Zeichen fiir die Ungunst der
gegenwirtigen Wirtschaftslage. Hier muf auSerdem
eine weitere Zunahme erwartet werden, da bekannt-
fich eine groBe zeitliche Differenz zwischen dem

tatsdchlichen Geschehen und seinen Auswirkungen

in dieser Weise erfahrungsgemib festgestellt werden
muB. Es handelt sich hier also eher um einen
nachtriglichen Priifstein iiber das AusmaB der
Erschiitterung.

Es liegt eine neue Schitzung der Arbeifslosig-
keit in den Vereinigten Staaten vor, die seitens
einer Regierungskommission vorgenommen wutde
und die bisherigen amtlichen Schitzungen als {iber-
trieben optimistisch erscheinen -14Bt. Die Zahl der.
Arbeitslosen wurde nidmlich mit nicht weniger als
8 Millionén angegeben. Die ungfinstige Lage sowohl
des Arbeitsmarktes als' auch der Gestaltung der
Produktion {iberhaupt, kann aus dem beigegebenen
Schaubild entnommen werden.

Die sehr unglinstige Lage der Landwirtschaf?,
die sich auch darin duBert, daB der landwirtschaft-
liche Preisindex immer noch schérfer fillt als der
Gesamtindex, wird gewiB eine weitere, allerdings
unvermeidliche Verschlechterung: erfahren, da der
seinerzeit mit viel Aufwand gegriindete Federal
Farm Board die von ihm betriebene Stabilisierung
des Weizen- und Baumwollpreises einstelt. Fiir
diesen Zweck, dessen Erfolg von vornherein. als
duBerst fraglich hingestellt werden mubBte, sind
nicht weniger als 500 Millionen Dollar beansprucht
worden. Der Federal Farm Board verfiigt derzeit
iiber 250 Millionen Bushel Weizen und 13/, Millionen
Ballen Baumwolle, Es wurde versichert, daB er
diesen Riesenbestand nur mit duBerster Schonung
des Marktes verwerten wiirde. Angesichts der schon
bestehenden Uberproduktion ist es #uBerst be-
denklich, daB immer noch weitere Gebiete fiir die
Getreideproduktion in der Welt zum Bau heran-
gezogen werden. Die gesamien Aussichten der

Produktion und Beschéftigung in den Vereinigten Staaten vori Amei‘ika.
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Landwirtschaft erscheinen daher in einem sehr
unglinstigen Licht.

.Die monatlichen Indices lassen einen neuer-
lichen Preisfall erkennen, dagegen ist der Index
der reagiblen Warenpreise seit einigen Wochen
deutlich nach aufwirts gerichtet. Die Bewegung
scheint nachhaltenden Charakier zu haben, ocbwohl
Anfang April wieder eine Senkung eingetreten ist,
hauptsdchlich wegen det Preissenkung fiir Gummi
und Schellack. Wie auch in anderen Léindern
besteht dieser reagible Warenindex zum Teil aus
Giitern, die Abfallprodukte sind, auf Verdnde-
rungen in der Nachfrage rasch reagieren, sowie
aus Waren, die im internationalen Handel eine
groBe Rolle spielen und bei denen sich wegen
ihrer vielfachen Verwendbarkeit eine irgendwo ein-
tretende Belebung rasch fortpflanzt. GewiB sind
gelegentliche Aufwirtsbewegungen der Preise auch
Anfang des Vorjahres vorgekommen, aber bisher
hat sich eine derartig deutliche Steigerung tiber
so lange Zeit, wie sie jetzt schon andauert, nicht
feststellen lassen, weswegen anzunehmen ist, daB
es sich hier um eines der ersten und allerwich-
tigsten Anzeichen fiir die in Amerika noch fiir
dieses Jahr erwartete Belebung handelt.

"~ Der seit Monaten andauernde Riickgang des
 Verkehres, insbesondere der beladenen Eisenbahn-
 wagen, hat sich unverdndert fortgesetzt. Er hat
ein solches AusmaB angenommen, daB die Brutto-
“einnahmen der Eisenbahnen gegenwirtig unter
denen von 1919 liegen und die Netioeinnahmen
die geringsten sind seit 1922. Im Februar betrugen
die letzteren nur halb so viel wie'im gleichen Monat
des Vorjahres, der bis dahin der schlechteste
Monat seit Beginn der Depression gewesen ist.

die Senkung des Kursniveaus im Mirz

ITALIEN. .

Auch die italienische Wirtschaftslage ist ge-
kennzeichnet durch das Verharren auf dem sehr
tiefen Niveau der bisherigen Depression bei immer
stirker auftretender groBer UnregelméaBigkeit auf
den verschiedensten Gebieten, die alle darauf hin-
deuten, daB moglicherweise in diesem Lande der
Tiefpunkt ebenfalls nicht mehr fern oder gar schon
erreicht ist. Diese nicht unbeirdchtlichen Fluk-

tuationen machen es wegen jhrer Hiufigkeit und

Intensitit meist recht schwierig, auch nur eine zu-
treffende Beschreibung der gegenwirtigen Lage zu
geben, geschweige denn eine Beurteilung der
weiteren Aussichtén. So sind z. B. die Bankerotte
von 930 im Jdnner auf 914 im Februar zuritck-
gegangen, aber die Zahl der Ausgleiche ist wieder
stark gestiegen. Aber am stirksten sind die
Schwankungen an der Bdrse. Der Index der 20 In-
dustrieaktien zeigt dies nicht so ausgepriigt, da er
die allgemeine Abwdirtstendenz, die das- ganze
vorige Jahr dauerte, immer noch klar erkennen
148t. Es sind eben diese gelegentlichen Belebungen
von zu kurzer Dauer, als daB sie Steigerungen
des Monatsdurchschnittes zulassen witrden, Eine
solche jedoch ist im Einklang mit den anderen
internationalen Borsen im Februar vorgefallen, als
der Index von 150 fiir J&nner auf 152 stieg, von-
wo er im Méirz wieder auf 148 gefallen ist. Die
besten italienischen Aktien tragen rund 79),. Die
Abneigung gegen die Aktien ist aber noch immer
sehr heftig, da die hier schon ofters besprochenen
Storungen des Vertrauens zu den Leistungen der
Gesellschaften noch nachwirken, Zum Teil beruht
auf
Dividendenabschlagen, zum Teil auth auf dem

Italienische Wirtschaftskurven |.
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Umstand, dab Dividendenherabsetzungen vorge- betreffenden Unternehmungen. Die Stahlproduktion
nommen wurden, wie dies z. B. in unbetrdchflicher ist in den ersten beiden Monaten dieses Jahres um
Weise bei. der Banca Commerciale geschah, was etwa 45000 Tonnen geringer als in der gleichen
den Kurs sofort beeinfrichtigte und als Symptom Zeit 1930, Die Roheisenproduktion sank gegentiber
der Wirtschaftslage gewertet wurde. Das Publikum 81.733 Tonnen auf 77.299 Tonnen in der gleichen
steht diesen Bdrsenereignissen jedoch ziemlich fern, Zeit. Auch die Aluminium- und Quecksilberproduk-
es handelt sich derzeit um eine Angelegenheit, die tion gitg erheblich zuriick, wogegen ejne Ver-
meist nur die berufsmiBige Spekulation angeht. mehrung der Erzeugung von Spezialstdhlen, Blei

Der Geldmarkt ist noch auBerordentlich fllissig. und Zink zu verzeichnen ist. Elekirische Kraft wird
Seit Dezember vorigen Jahres betrug der Satz fiir in geringen Mengen hergestellt. Im Zusammenhang
erste Kommerzpapiere 5Y/,%, Dadurch erklirt sich mit diesen Produktionsziffern ist es begreiflich, daf
auch, daB das Publikum sich eher festverzinslichen - die Frachtwagengestellung einen scharfen und kon-
Werten zuwendet, wie auch auBerdem ein Riick- tinuierlichen Riickgang aufweist, der sich sehr un-
kauf italienisch-amerikanischer Anleihen festzustellen angenehm bei den Einnahmen der Waren aus-
ist. Es sollen auch grofere Aktienpakete aus wirkt. Dagegen ist die Lage bei den Schiffs-

- amerikanischem Besitz von Italien zuriickgekauft beladungen im Hafen von Genua verh#ltnismzBig

worden sein, Die Kurssteigerung der festverzins- besser,

lichen Werte hat eine Senkung der Rendite zur Die Preise setzten ihre Abwirtshewegung bis
Folge gehabt, die bei den 5%igen Consols einen zum Februar fort. In diesem Monat erreichte der
Riickgang von 6:24%, fiir Jinner auf 619%, fiir Index Bachi mit 338 sein Minimum, im Mérz stieg
Februar aysmachte, Die Emissionstitigkeit ist sehr er um einen Punkt. Der Index der Industriestoffe
geringfiigig; im Gegenteil zieht der schlechte Status weist zwar fiir Mirz keine Steigerung, aber doch
groBer Gesellschaften die Notwendigkeit vonKapital- die Konstanz des Tiefpunktes im Februar mit 317
zusammenlegungen und verstirkten Abschreibungen auf. Von den Rohstofipreisen sind Kohle und Wolle
nach sich. Die Spartitigkeit zeigt, soweit die Ziffern erhdhi, von den Nahrungsmittelpreisen Weine und
bereits vorliegen, eine Aufwirtsbewegung, die zum Ole, aber der Gesamtnahrungsmittelindex ist auch
Teil aber mit stengutschrlften zusammenhingen im Februar abermals gefallen.

. diirfte. Auffallend unbefriedigend ist die Gestaltung

Die Praduktwnstatzgkew ist riickldufig. So des Arbeifsmarktes. Hier dauvert die Steigerung seit
waren z. B, im Jinner nur 76:9%, der Baumwoll- Juni vorigen Jahres ohne irgend eine Unterbrechung
spindeln im Beirieb gegen 87°7%, im Jinner 1930 an. Im Februar zihlte man 765325 Arbeitslose,
und im Februar sank die Ziffer auf 757%, gegen- wobei es notig ist, nochmals auf die relative
iiber 89:0%, flir 1930. Auffallend ist die sehr gleich- Niedrigkeit dieser Ziffer gegeniiber der Gesamt-
mibige Steigerung der Produktion der Kunstseide arbeitslosigkeit hinzuweisen, die gegeben ist durch
bei ausgesprochen schlechter finanzieller Lage der die Auswirkung der gesetzlichen Vorschriften. Es

ltalienische ertschaftskurven ll
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ist aber das AusmaB der Steigerung, wié¢ man aus
dem beigegebenen Schaubild auf 8. 76 ersehen
kann, auch fiir diese Ziffer ein sehr betrichtliches,
das z. B. fast {ibereinstimmt mit der rapiden Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit in Deutschland. Die
erheblichen Betrige, die fiir 6ffentliche Arbeiten auf-

gewendet wurden, scheinen nur eine geringe Lin~

derung gebracht zu haben. Wie jetzt bekannt wird,
wurdenim Jahre 1930 dafiir 3-92 Milliarden Lire aus-
gegeben, wovon 149 Milliarden direkt vom Ministe-
rinm, 0'77 Milliarden konzessioniert, 0-76 Milliarden
von der StraBenbaugesellschaft und 090 an Sub-
ventionen seitens der Ministerien geleistel wurden,
Die kiinftigen Pline auf diesem Gebiet betreffen
hauptsichlich Wasserarbeiten an den groBen
Stromen Italiens.

Sehr ungiinstig ist auch die Entwicklung des
italienischen Aufenhandels. Allerdings nimmt das
Passivum der Handelsbilanz ab, was aber kein
giinstiges Zeichen darstellt, da in erster Linie der

Jmport an Rohstoffen scharf zurlickgegangen ist.

Die Ausfuhbr erreichte ilir Minimum im Jdnner mit
690 Millionen Lire, gegeniiber 970 Millionen im
Vorjahr, im Februar zeigte sich die saisonmiBige
Besserung, die einen Anstieg auf 860 Millionen
brachte. Die Einfuhr ging von Dezember auf Jinner
um ein Drittel zuriick und verharrt seither auf
diesem Niveau. Es ist zu bedenken, da8 die Ausfuhr-
steigerung fiir Februar auch eine {iberproportionale
mengenmiBige Steigerung bedeuten muB, da doch
die Preise gefallen sind.

POLEN.

Die scharfe Depression der polnischen Wirt-
schaft hat auch in der Berichtsperiode angedauert
und sich fortgebildet. Die Verschérfung der Lage
zeigt sich nunmehr auch in der unglinstigen Ge-
staltung der Staatsfinanzen, die ein Defizit von rund
350 Millionen Zloty aufweisen diirften. Voh diesem.

cerheblichen Betrag sollen ca. 200 Millionen durch
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159/ ige Senkung der Beamtengehilter hereingebracht
werden, 50 Millionen durch verschiedene kleinere
Sparmafinahmen und 100 Millionén miiBten durch
zusétzliche Besteuerung aufgebracht werden. Aller-
dings ist gegenwdrtig nicht ersichtlich, wo dafiir die
Steuerquellen gefunden werden konnten. Die 4 re-
prisentativen Gruppen von Indices der allgemeinen
Geschiftslage zeigen die Verschlechterung deutlich
an: Dér Produktionsindex filit, die Aktienkurse, die
Warenpreise, nur die Geldsdtze bleiben. unverin-

dert. Die Insolvenzen steigen, die Wechselproteste

ebenfalls, sogar der Salsonbewegung entgegen~
lauﬁg

Die Lage auf der Geldmarktlst rur relativ leicht,
das Wechselportefeuille der Nationalbzszk geht stdn-
dig zuriick und erreichte im Mirz mit 571 Millionen
Zloty ein Minimum der letzten Jahre. Der Noten-
umlauf ist fast konstant und das Deckungsverhﬁl’mis
schwankt zwischen. 55 und 56%, gegen’ 61—62
zur gleichen Zeit des. Vorjahres. :

Es ist begreiflich, daB angesichts der ungiin-
stigen Lage der Industrie der Verfall der Aktien-
kurse unausgesetzt fortschreitet. Im Februar stand
der Aktienindex auf 362 gegen 379 im Jinner, wo-

‘mif er ein neues Minimum erreicht hat. Die Be-

wegung der festverzinslichen Werte ist unverkenn-
bar nach aufwiirts gerichiet, dabei scheinen die
Staatspapiere, die erheblich gegeniiber den Pfand-

briefen ins Hintertreffen geraten waren, etwas auf-.
holent zu woller. Die Bewegungen sind aber noch

sehr bescheiden und die gegenwirtigen Kurse lie-
gen unter den Spitzen den Vorjahres; bei den Staats-
papieren ist der Kurs fiir Februar trotz einer Stei-
gerung gegenuber Janner immer noch niedriger als
irgend ein Kurs im Vorjahr. Der Predaktionsindex
zeigte einen andauernden Riickgang, auch fiir Jinner
und Februar und diirfie wabrscheinlich fiir Marz
unter 90 liegen, was wieder ein Minimun darstellén
witrde. Beteiligt daran ist der Riickgang der Kohlen-

_forderung, die von 3%/, Millionen Tonnen im Jinner

auf 28 Millionen Tonnen im Februar zuritckging.
Die Er zeugung von Eisenwaren war zeltwelhg ge-

bessert, aber nur weégen Vorverlegung staatlicher
Auftrige. Es ist. gelungen, ein neues Abkommen:
mit RuBland zu schlieBen, das der Eisenindustrie
Beschiftigung auf dem gegenwirtigen Niveau bis

'Ende dieses Jahres sichern diirfte, RuBland hat be-

reits 1930 889/, der Eisenwarenausfulir Polens. aui-
genommeén, Die Textilproduktion: ist leicht gestei-
gert, aber imrher noch génzlich unbefriedigend. Die
Lage der Landwirtschaft wird immer kritischer, ob-
wohl die'Besserung der Schweinepreise sowie man-
chér Kornerfriichte eine geringe Erleichterung be-
deufet. Im “allgémeinen aber sind ‘die Preise meist
nach abwirts gerichtet, obwohl der Index fiir In-
dustriestoffe im Jinner und Februar mit 84 kon-
stant war. - Die ‘weiteren Aussichiten der Preisent-
wicklung sind ungewil. Zu erwihnen ist, daf. die
Regierung, #hnlich wie in Deutschland, Preissen-
kungsaktionen in die Wege leitet, die sich gegen
Kartelle wenden und:bisher wenig Erfolg hatten.
Eine Senkung der Eisenpreise wurde im Mérz vor-
genommen, aber trotzdem wird auslidndisches Eisen

‘in Polen immer noch billiger angeboten als in~

landisches.

. Die Entwicklung auf detm Arbeifsmarkt ist sehr
ungiinstig und die Zahl der Arbeitslosen steigt ohne
Unterbrechung und. erreichte mit_379.000 im Marz
einen neuen Hohepunkt Besonders ernst ist die
Lage auf dem Baumarkt. Lohnherabsetzungen wer-
den im groBeren Stil vorgenommen, haben aber
bisher noch nicht vermocht, eine Entspannung der
Situation zu bringen.

 Das Handelsbilanzaktivum von 183 Mllhonen
Zloty fiir Februar ist hauptsdcllich auf eine auf-
fallend starke Einschrinkung der Ausfubr zutiick-
zufiihren und daher kein giinstiges Symptom. Im
Export hat vor allem die Ausfulir von Kohle scharf
nachgelassen, wie insbesondere auch die Textilaus-
fiilhr groBen Schwierigkeiten begegnet. Die Aus-
sichten fiir die néchsten Monate sind nicht giinstig
und diirften bestenfails fiir eine vorldufige Stabi-
lisierung auf dem gegenwirtigen medrigen Nivean
der ertschaftstatlgkelt sprechen.

ertschaftskurven fiir Polen.
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