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OSTERREICH.

Auch die letzten vier Wochen haben im ganzen
den Eindruck bestitigf, daf die Abwdrtsbewegung
auf den meisten Gebieten der Wirtschaft zu einem
Ende gekommen, also der Tiefpunkt der Depression
erreicht ist, okne daf freilich fir die allerndchsten
Morate schon mit einer Belebung gerechnet werden
kionnte. Obwohl die allgemeinen Bedingungen fiir
eine Befestigung des Kapitalmarkies weiter giinstig
sind, hat, wiec erwartet, die erste Aufwirfsbewegung
in der ersten Hdilfte Februar nur kurz gewdhrt und
einem newen Stillstand auf wenig hoherem Niveau
Platz gemacht. Die Stimmung blieb jedoch zuver-
sichtlicher und wenn das wachsende Vertranen nicht
durch unvorhergesehene Eyeignisse wieder erschiittert
wird, darf hkier wohl mit einer langsam jfort-
schreitenden Befestigung gerechnet werden. Eine
unmittelbare Auswirkung der giinstigeren Kapital-

beschaffungsmoglichkeiten auf die Beschiftigung -

der Industrie ist jedoch in den ndchsten Monaten
noch kaum zu erwarten. Es mufi damit gerechnet
werden, daf hier mindestens bis zum Sommer der
gegenwirtige Depressionszustand, von den regel-
mipigen saisonmdfigen Verdnderungen abgesehen,
fortdaunert und in dieser Zeit die Betriebe nock ver-
suchen werden, zur Anpassang an die ungiinstigeren
Marktverhiltnisse verschiedene kostensenkende Mafp-
nahmen durchzufihren. So sehr dadurch auch der
Eindruck einer weiteren Verschirfung der Krise her-
vorgerufen werden mag, so sind es doch gerade
jene auf Herabselzung der Kosten gerichteten Map-
nakmen, wie inshesondere die Riumung der Lager
usw., die die Voraussetzung fir eine Steigerung
der Titigkeit bietfen.

Wihrend die Entspannung des Geldmarkies
kaum weitere Fortschritte gemacht haf, ist nun
immer deutlicher ein Ubergreifen der Zinssenkungen
auf dem Kapitalmarkt festzustellen. Die Zinssitze
des Geldmarktes fiir Privateskompte hielten sich
schon seit einigen Wochen um, bzw. kaum unter
4%, das ist nahezu derselbe Satz, der fiir Dollar-
kredite zu zahlen ist, so daB der Anreiz fiir das
Hereinnehmen weiterer kurziristiger Gelder ge-
schwunden ist. Der zeitweilige RiickfluB solcher
Kredite, auf den die starke Abnahme des Devisen-
schatzes der Nationalbank im Jinner hindeutete,

scheint seither jedoch aufgehdrt zu haben, ‘wenn
auch der Februar immer noch eine geringe Abnahme
an Stelle der saisonm#Big zu erwartenden Zunahme
brachte, Mit dem geringen Angebot an kurzfristigen
Auslandskrediten diirfie auch die verhiltnism#Big
langsame Entlastung des Eskompteportefeuilles der
Nationalbank zusammenhéngen, das bis Mitte Mérz
den letzten Tiefstand von Mitte Oktober noch nicht
wieder erreicht hat.

Die Entwickiung des Status der osterrelehlschen
Nationalbank.
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Auf dem Antagemarkt hat die Befestigung der
Kurse bis etwa Ende Februar angehalten, wihrend
Anfang Mirz angesmhts der erwartefen Neube-
anspruchung durch die Wohnbauanleihe eine
Abschwichung eingefreten- ist. Die Besserung der
Kurse der festverzinslichen Papiere kommt am
deutlichsten -darin zum Awusdruck, daB das durch-
schnittliche Erirdgnis der neun festverzinslichen
Papiere, dessen Entwicklung im Oktoberheft des
vorigen Jahrganges dargestellt wurde, von 7:62 im
Dezember auf 7'30 Ende Jinner und auf 712 Ende
Februar gesunken ist, Dagegen haben die Aktien-
kurse nach der Besserung in der ersten Februar-
hilfte im zweiten Teil dieses Monats wieder eine
Abschwichung erfahren, die Anfang Mirz nur teil-
weise wieder wettgemacht werden konnte. Immerhin
waren die Borsenumsitze im Februar die groBten

~des letzten Halbjahres.

" Angesichts des groﬁen Interesses, das der Borsenent-
wicklung in der nichsten Zeit zuteil werden diirfte, ist anf
der nichsten Seite eine Gegeniiberstellung der verschiedenen,
gegenwirtig zur Verfiigung stelienden Indexziffern der
Aktienkurse gegeben, Es zeigt sich daraus, dafl keine der
vérschiedenen Berechnungen ein villig befriedigendes Bild

‘gibt. Wihrend die vom Instituf berechneten Indexziffern

nur einen verhiltnismiBig engen Ausschnitt der an der
8
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Wiener Borse gehandelten Papiere darstellen, ndmlich Indexziffern der Aktienkurse.
21 Industrieaktien und die Akfien der drei GroBbanken, und . _

aus diesem Grunde manche Bewegungen nicht in zu-
reichender Weise erkennen lassen, liegt die Schwierigkeit A

...... Banken
bei den nach Vollstandigkeit strebenden Indexziffern des | g S - - '
- Bundesamtes fiir Statistik darin, daB wiederholt einzelne = S L=
der ihrer Berechnung zugrundeliegenden Aktien vom Kurs- ‘ . TT——
blatte gestrichen und dadurch die Grundlage gedndert . 1 ‘ ‘
wurde. AuBer diesen beiden Berechnungen sieht seit etwas e | Industrie
mehr als einem Jahr ein in etwas anderer Weise vom ' Bt By
Osterreichischen Volkswirt berechneter Borsemindex zur | - :“\:____g,
T R W psamtindex

Verfiigung, in dem fiir simtliche in einzelnen Gruppen des .
Kursblattes der Wiener Birse notierten Aldtien der Gesamt- e

" kurswert an jedem Monatsletzten berechnet wird. Auch hier )

ist infolgedessen in den Resulfaten nicht nur die Wirkung

von Kursinderungen, sondern auch die von Streichungen _/\/'_,_/'_,f-\rt_u_hle T
und Neueinflihrungen, bzw. eventuellen Neuemissionen ent- N T
halten. Eine véllige Vergleichbarkeit der drei Ziffernreihen ‘ ﬂﬁ@?\m
ist auch dadurch ausgeschlossen, daB die Gruppeneinteilung . W
nicht durchwegs die gleiche ist. Der Vergleich der neben-

stehenden Kurven zeigt aber, daB zwischen der Entwicklung m
der einzelnen Kurven und namentlich auch der Gesamt-

kurven Verschiedenheiten bestehen, die durch diese Um- \/\/~\
stdnde allein nicht zureichend erklirt werden. Es diirfie
daher noiwendig werden, einen neuen umfassenderen .
Borsenindex zu berechnen, um ein verliBlicheres Bild der S
Entwicklung in den einzelnen Gruppen zu erhalten. e
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Von einer gewissen Bedeutung ist, daB in . - :
den letzten vier Wochen die Indexziffer der rea- \_/\I/\E‘m Mol
giblen Warenpreise zum erstenmal seit vielen Mo- . \*\\ _
naten eine merkliche, nicht ganz 2%, erreichende |~ ——u

Steigerung aufwies. Wenn es sich hiebei auch | me
‘vorldufig nur um einzelne, allerdings besonders /\\,\\/
e !

konjunkturempfindliche Waren handelt, so steht Metal . N
dies doch mit einer gewissen Tendenzbesserung e
auf den Weltrohstoffmirkten in Ubereinstimmung S g
und wenn auch zur Zeit fiir das Ausland die Versiznerong e o .

entsprechenden Indexziffern noch nicht zur Ver-
fiigung stehen, so scheint nach den verfiigharen

Chemische ind. = ™~
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Einzeldaten auch dort eine gewisse Steigerung des : _ ;:""“"\\_
Preisniveaus der Rohstoffe eingetreten zu sein. e
Wihrend von einer Besserung des Beschifti- Hale ‘«'\v\\"\wf
gungsstandes noch nicht die Rede sein kann, | Leder  {N___ T
zeigen die verschiedenen Ziffern doch, daB seit A
Anfang dieses Jahres im allgemeinen kein weiteres Petroeum =~ w . W S
Absinken zu verzeichnen ist. Die Indexziffer des s Na S

allgemeinen Geschiftsganges, die von Dezember
auf Jdnner noch einen auBerordentlich starken

Abstieg von 834 auf 733 regisirierte, hat sich |._ gater Y

(nach der vorldufigen Berechnung) im Februar |--Bstvokswirt \

auf 742 gehoben, Auch bei der Arbeifslosigkeit |~ DAtk _ _ """“\"l,

hat nicht nur die saisonmiBige Zunahme aufgehort, e Biverse | ¥

nachdem, wie zu erwarten, Mitte Februar der Hohe- ' I

punkt erreicht war, sondern auch die von Saison- Jeerse

.schwankungen bereinigten Ziffern haben seit An- _N/M[\—\v

fang des Jahres keine wesentliche Zunahme mehr BLER, 2/9 |

aufgg\ylesen und unregelmdBige Schwankungen o8 1929 1930 831 |
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Einige

typische Reihen zur Konjunkturenfwicklunfg' in Osterreich.
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um den- zu ]ahresbegmn erreichten Héchststand

gezeigt. Die Ansitze zu einer stirkeren Ab- .

nahme, die sich in Wien in der zweiten Februar-
hilfte zeigten, waren Anfang Mérz nicht mehr zu
beobachten.

Von den einzelnen Industrien zeigte namenthch
die. Eisenindustrie, daB im ganzen der zu Ende des
abgelaufenen Jahres eingetretene Tiefstand der
Beschiftigung seither ziemlich unverdndert fort-
dauert, Die Ziffern der Roheisen-, Rohstahl- und
Walzwarenerzengung waren im Februar ungefahr
die gleichen wie im Janner, die Eisenerzforderung
und die offenen Bestellungen sind noch etwas
weiter zuriickgegangen. Die Kohlenftrderung hat
sich im Jinner ungefihr auf demselben Niveau
wie in den beiden letzten Monaten des Jahres
1930 gehalten. Von den Indusirien, fiir die sonst
noch monatliche Produktionsziffern zur Verfligung
stehen, ist in den Baumwollspinnereien die Pro-
duktion im Jinner neuerlich zuriickgegangen, doch
wird fiir Februar von einer Besserung des Absatzes
berichtet. In der Papierindustrie zeigte die schon
Ende des Jahres stark verringerte Erzeugung im
Jénner ziemlich unverinderte Ziffern. Die Bier-
produktion war im Janner um fast 20%, germger

~als im gleichen Vor]ahrsmonat

Die Berichte aus den {ibrigen Industrien, fiir

.die keine monatlichen Statistiken vorliegen, lassen

nirgends wesentliche Anderungen erkennen. Aus
der ganzen Mefall- und Maschinenindustrie lauten

die Berichte unverdndert ungiinstig. Auf dem Holz-
markt zeigte sich Ende Februar auf einzelnen
Teilgebieten eine Entspannung. Auch  einzelne
Zweige der holzverarbeitenden Industrie berichten
fiber eine leichte Besserung des Bestellungsein-
ganges, wihrend bei den Sdgewerken die Lager
noch imimer auBerordentlich grof sind. In der
Zementindustrie sind im abgelaufenen Monat Be-
triebseinschrankungen notwendig geworden. In der
chemischen Industrie blieb namentlich der Absatz
an fiir die Landwirtschaft bestimmten Produkten
hinter den Erwartungen zuriick. In der Leder-
und Schuhindustrie ist eine geringe, vorldufig noch
nicht sehr bedeutende Besserung zu verzeichnen.

Die verschiedenen Statistiken iiber die Ent-
wicklung der Umsdftze zeigen auch noch fiir den
letzten Monat einen betrichtlichen Riickgang. Von
den verschiedenen Clearinginstituten sind nament-
lich beim Saldierungsverein die Umsé&ize, die im
allgemeinen das charakteristische Bild geben, iiber-
aus stark zuriickgegangen. Aber auch bei den drei
anderen Instituten waren die Ums#tze wesentlich
geringer als im Februar 1930. Auffallend stark
war der Riickgang auch im GQiiferverkehr der
Bundesbahnen. Die von Saisonschwankungen be-
reinigte Ziffer der arbeitstaglichen Giiterwagenge-
stellungen ist mit 1037/, des Jahresdurchschnittes
von 1924 noch unter den Tiefpunkt wahrend der
Depression des Jahres 1926 gesunken. Besonders
gering war dabei auch weiterhin die Zahl der be-

. Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungslindern.

Mill.5/

B0+
1407
120
100/~

B0}

GO K

1]

r T r
H—MT L O qxe
- - Wi b

4nf

207

112|374 15]6 78] 8 He[15H2]1 2|3 % |5]6]7 |8 |90} ]1Z] 4 1213 % |56 7 8] 940112

o Miks

1160 |
1140

1420

sk, 1926 1927 1928

1929

D« Deutschland, 1= Italien, P=Palen, RaRuménien, S= Schweiz, J= Jugoslawien, C» = Cechosiowakei, UsUngapn, G= Grolbritanien, K=Rullard,

A=Verginigte S1aa+en Xx= Andere Lander



Heft 3, 1931 INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG Seite 47

: _ Osterreichische Halbmonatszahlen
mra.mm.:mm : , ' -
U:..ﬂﬂ 1 fest- Aktienkurs- Natlonalbank | Preise | - Unterstlitzte Arbeitslose
schnittl. 1 ! }
G verzinsl. indexzifier
eldsitze Werte : ..
e 1= e » 3 |uw2le | 27 mw LB
o ] = k] = - sh| & o o
1] ) of o2 = = [1] Hem | = m.m. = -m
B 8 a B 3 [ e E ® wd | B F0] s
; g |l (2 |2 22| 2|38]8&|Eg|8 g ° _ S
Zeit | 5| E|E |8 |E| 2| E|GE] 2|28l 85| 2 5 8 3
2| S |Se|ce| 2| E| E|E eisElgR| B8} ® 3 3. 2
= wsl|lus] = S E B E g5 | BB He I : 5 ko] - =
El e (22l £ 2| S|le2(2 (25881 85 £ g 2 g.1-3 ] 2
E|E |88 s | 2|8 &F|&(20|18°|°|& |5 | &8 |8 |8
L | |® & |= o e = .= ) -
In% Ourch- | - - : | Nach Ausschalfung der
Durchschinitt Millionen ¥ 3
% p- a. 1928 = 100 Eﬂ_ﬂs Schifling suna«w___ﬂnw_”_a in Taugend Personen?) mamoﬂwmw_nﬁawwnmm: }
T 1 2 3 | £1056 6. 7 1 8 ) 5 110 [ 11 | 12 B | W 15 16 1 i1 | 18
1020 : . b
15, jann. | 6419 | 690! 645| 784 | 1183 902 | 108-0 | 9088 | 1557 |1010°7|735°7 | 10107 | 2284 | g56 | 1428 | 1776 | 1313 | 2402
3L, 619 690] 645| T84] 1178 80-0 | 1081 | 9988|1652 [10170\7336 | 1010 | 2456 | 893 | 1563 | 1810 | 1323 | 2469
15. Pebr. | 6:19| 600| 645 777] 1142| 881 | 1055 | 9988 | 1287 | 0760|7333 { 9002 | 2562 | 908 | 1655 | 1847 | 1326 | 2554
2 19| 700| 645| 7771 1132| 878 | 1047 | 9908 | 163'5 (1026|7392 | 993 | 2641 | 017 | 1725 | 1932 | 1348 Em.m
15 Mirz | 625, 700 645| 773| 1133 | .875 | 104-T | 00-98 | 131-2| 9791|7329 | 80 | 2581 | 860 | 1682 | 1058 | 1316 | 283
1 631 T13| 845| 771| 111-9| 86'8 | 1035 | 0008 | 1881 [1037-07736-1 | 1024 { 2250 | T8I | 147D | 189°7.( 1278 | 2736
B deril | 0o Ll S| A |13 Bd ) 100 | ol | Sa |y | el [ | &8 | B3| s | 2
il | 73] S0 G\ TR A2) 002100 S it Dz | o | ) o3 | BE | 0 | N | 2
15, Juni 795| a00| 645 717| 1027| 704 | 08D | 100212042 [ror72l700-4 | 560 | 1B | 567 | 610 | rap2 | 1100 | 2022
0. , 7257 8:00| 645| TT7| 1082 70-7 | QB°7 | J00-21 | 2540 {1080-7/713-0 | 084 | 1108 | 546 | 556 | 1462 | 108D | 1977
15, Juti 725 @00 645 TT7[ 1070 798 |- 979 | 10021 | 241°7[1070°G(T166 | 965 | 1072 { 546 | 526 | 1443 | 1077 | 1937
3., T38| 800( 645| T-BO| 1067 705 | 97-6 | 10021 12466 (1086|7500 | 962 | 1044 | 544 | 500 | 1420 | 1067 | 1806
15 Aug. | 725| 800| 645) T75| 107-8| 705 | 084 | 10021 ] 2173 |toer-al7ses | 962 | 1038 | 547 | 490 | 1410 | 1073 | 1864
3. ., 744 788} 645( 777|. 1074 | 72| 981 Vlogrnd |226:2|n206i78es | 976 | 1000 | 528 | 491 | 1408 | 1044 | 1398
15, Sept. | T38| 788| 645 777} 1054 791 | 967 {100-06 | 1970 {1078°6(7686 | 098 | 1026 | 517 | 508 | 1405 | 1014 | 1833
30, . 800 | 863| 6-45| T77) 10177 | 792 | 942 {10000 | 2892 (114327421 | (904 | 1040 | 515 | 535 | 471 | 1089 | 1987
15. Okt. | g00) &63) 645] 777] 1012 200 | 541 100413 | 2704 J1loo-0|7iE9-| 893 | 1 | 521 | 520 | 5@ | 1100 | 2100
B |52 58| ER] KON U3) B2 22| 2m hedimniine | my i) 23| @9 e M|
30 , | 7mE 82t 645| 784) 934 793 | 884 | 10003 | 2007 {1336|Ta11 | 9e1 | 1675 | sr0 | w005 | 1Tao | 1263 | 2514
15, Dez. | 738{ 8-00| 645! 784| o4-2| 784 | 888 [100-00 | 2078 {11264 \7165 | 960 | 1931 | 720 | 1202 | 1826 | 1284 | 2560
3L . 738 TTE] 645| 7B4| 938| 773 | BO'6 | 10006 | 305°6 (11583 (74307 068 | 266 | 834 | 1432 | 1915 | 1345 | 268'6
‘1930 ¥
15, Jann. | 700 | 750 ] 6+46) T84) 058 777 | BOT 9906 } 230-7 |1023-0)6700 | 960 | 2547 | 900 | 1638 | 1972-| 1305 | 2757
3. . 638 T-00| 645 | 7841 1006] 773 | 92:0 | 10000 [ 2376 [1033-7(6843 | 96'2 | 2732 | 976 | 1756 | 2020 [ 1448 | 2794
15, Febr. | 600 | 63| G45| 784) 107-7| 771 | 975 | 10000 [ 199+4 | 901-1|679-7 | 935 | 2822 | 100-0 | 1820 | 2030 | 1461 [ 2820
28, 6-25| 638| 645 TB4] 100-7| 769 | 92:8 | 10000 | 234-2[1023-4(6876 | 916 | 2845 | 004 | 1851 | 2081 | 1462 | 20211
15, Mirz | 583|-6:25| @45| 7841 086 768 Ol4 | 10007 | 1720| 9747|6898 | 006 | 2607 | 933 | 1764 | 2073 { 1412 | 2060
T 563{ 63| 645| TB4| 993| 768 | 918 | 10621 | 1657 {1006-1)726-1 | 887 | 2391 | 871 | 1520 | 2022 | 1425 | 2836
35,400 | 22| E0) S| Tak| ions) Te) g |ima s\ emooave | are | ouz | @ | s | g | 7 | 22
. . -25 " ., s . - . 100~ x| 6 |769" C - - 110 199+ '3 -
0138 58| Shl 18| 00| K| MRlimB|igslemine | g2 | img | 3w | A
. - : X - ’ - -6 | 100-25 | 132+7 | 10610 820" - 1627 | 5 874 | 196 X -
15. Junl | 450 | 5501 645| T84| 958] 706 | 874 | 10025 | 803 |i0140imi63 | sr8 | 158 | Ta0 | 828 | 1601 | 1434 | Zrad
30. 7, 468 563 | 645| 784} 926| 702 | 851 |100-32 | 1248 |1068'6(s75-8 | 869 | 1500 | 728 | Tr7 | 1093 | 1430 | 2743
EILER IR Ta| B RY| Milm Mtk ) me | ime ) my) mo e ) es )
F, " - (] v, o v = | - 0 .N u uH M 2] - | NnHa b 'm »,
16. Ang. | 406| 55| 645, T84| 870 70-3 | &1'5 | 10050 | B6°0 [1104-1)9t0-5 | 834 | 1564 | 732 | 812 | 2180 | 1435 | 3164
3 . 13| 563 645 TB4| 856 700 | 80-4 [ 10045 | 1095 (135410204 { 941 | 1561 | 714 | 84-7 | 2208 | 1412 | 3278
15 Sept. | 406| 528 645( T84} BT2| 60C | A14 10042 | 802|10979|m24 | 835 | 1582 | 608 | 895 | 2242 | 1415 | 3366
0. . 400 531| 645| 784| 855| 609 [ 804 |100-24 | 955 |1111-1910-8 | 826 | 1639 | 702 | 937 | 2332 | 1485 | 3463
15. Okt. § 4-25| 550 645| 784| 800 604 | 76'5 {10028 | 680 [wss-2|01-2 | mo3 | 1950 | 725 | 1025 | 2416 | 1533 | 3447
3. 425| 531 | 645| 784| 808} 60-0 | 765 | 10023 | 101'6 (114470380 | 783 | 1027 { 764 | 1162 | 251:7 | 155 | 3Tl
o | a| 2ol o) Tat) ) 1) e ool f eeajoronien | s | k0 | g | 7| Brs | e | g
. -38 | b : - . - - - “0 {11390 Jop4- 760 . 58 3 | 2544 | 1666 -
15.Dez. | 450 5501 645( 784 757 681 73-2'| 10008 [1427[11590[0120 | 746 | 2630 | 954 | 1676 | 2482 | 1681 | 3560
8. . 450 550 G645| 784| §765| 087 | §720 | 10013 | 148°0 11827 (9298 | 729 | 2048 | 1060 | 1880 | 2483 | 1709 | 3543
1031 . . : ! - -
e | S8) 58] 2| Tl | B3| [ peamt | By | e | B )| MG
15, Fetr. wmw wq_w gi 75 wm.m 682 .,“mw W.wm 2% 102678205 | 079 3370 1 1184 2186 | 2428 | 1130 wmm
- - : : - - - - -02 11130 ]1058:0/842-0 | 681 40 | 1352 | 2180 § 2441 | 1694 -
I Miez | 3041 560 645 T8¢ 796 679. 957 | 9983 | 71-4}i0000(8331 | 695 | 3268 | 1120 | 2148 | o | 160G | BI'5
. . . . ' .
: ) Zwischen die Angaben fber die Anzahl der unerstiitzten Arbeltslosen am 30. September und am 15. Oktober 1927 fallt das
Ausschelden der Bezleher von Altersrenten. — 3) Bei den von Saisopschwankungen bereinigten Indexziffiern der Arbeitslosigkeit ist der
Einflu des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. SalsonindexxMfern:
Jdnner Februar  Mirz April Mai Juni Juii August ~ Sept. Oktober Nov,  Dez.
16. 3l. 15 28. 15. 31, 15 30. 15. 3l. 15 30. 1s. &L 15. 3. 15, 80. 15. 31 15. 30. 15. 31.
WSS «eesaw 117121 123 122 1419 1-10 1°05 I-03 0-98 0-G5 093 0-01 001 002 0-92 (-0l (83 0-85 0-85 0-86 083 095 I-02 I-11
sterr, ohne Wien 147 155 160 1'57 147 1-33 1'17 100 (-89 080 0+T5 00 067 065 O:65 064 0-65 O'6T 0-70 076 085 099 116 132
*) Vorldufige Ziifern. — § Revidlerte Ziffern. — + Neu berechnet,

9



Seite 48 MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN Heit 3, 1031

laden ins Ausland geleiteten Giiterwagen, wihrend
der Riickgang der Zahl der beladen eingefithrien
Giiterwagen das saisonméBig zu erwartende Ausmaf
nicht fiberstieg. ' '

' Diese Entwicklung stimmt auch mit den Er-
gebnissen der Aufenhandelsstatistik itberein, Nach
den vorliufigen Statistiken fiir Februar ist hier bei
der Ausfuhr ein weiterer starker Riickgang einge-
treten, demzufolge der Gesamtwert der ausge-
fithrten Gitter um rund ein Drittel geringer war
als im Februar 1930, wobei bei der Ausfuhr von
Fertigwaren die Verminderung ein wenig geringer
war als bei der Gesamtsumme. Ein etwas hoffnungs-
volleres Symptom ist jedoch, daB die Einfuhr
etwas weniger zuriickgegangen ist und namentlich
die Rohstoffeinfuhr im Februar nur rund 10%
geringer war als im Februar 1930. Es sei hier
daran erinnert, daB vor efwa einem Jahr sich der
Beginn der Depression dadurch ankiindigte, dab
die Einfuhr und besonders die Rohstoffeinfuhr

Die Entwicklung des d&sterreichischen Auﬁe'r{-
o handels.
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1926 1927 1928 | 1929 1930 | 1931
— Monatswerte. = Laufender Dreimonatsdurchschnitt,
merklich zuriickging, wihrend die Fertigwarenaus-
fubr sich noch auf ziemlich unverdnderter Hohe
hielt. Die Folge dieser stirkeren Verminderung
der Einfuhr war damals eine auffallende, bis in den
HerbsthineinfortschreitendeVerringerung des Defizits
der Handelsbilanz. Gegenwirtig scheint nun eine uni-
gekehrte Entwicklung einzusetzen und bei weiterem
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Sitze um die — @ | B |39F| G|oxn sm) S| @ Pa-| & |oF |82 |59 | §F
Monatsmitte ) s < = o |z ntit| ® |2 |© [ |x& des B. A. i, 5t.
Monatsiite : am 15. i Durch-| znf Brzod d. Pradge | Juli
Yy p 2 Durchschnitt | Ml o n)| 10005 | Millionea ljeqes| 2= 15. jedes Monats }..v il ‘des 1. Ballj, 1014 1o
1926 =100 : Schilling | 'Mis. {Millionen Schilling| %, lim=w| i Gold®) =1
1 2 3 4 5 6 i B 9 10§ 11 12 13 14 15 | 16 17 18 18] 20 | 21 22
1029
dnner| 619 690 750|118-3| 00211089/ 501 [ 30:2; 122 | 66 }12'0 14897 | 0988) 1557 (1610-7, 7357 | 721 | 101°7 | 128 | 11§ | 147 (20928
gbr. [ 619| 690! 75081142 8821|1055 | 630 228 11-3| 74 {100 15162 | 98B} 123-7 | 076-0} 7333 | 75:1| 092 | 130 | 122 | 145 |21.146
Mirz [ ¢26| 700| T5l1133) 87511047 | 614 | 183 85| oofe1-3 (15380 | so-ssfisi-2 | 678117320 748 988 133 | 125 | 149 [21.165
Aprl | 6311 T13| 78811152 97411060 | 748|263 133 | 49|28 1555-5 | 00°86) 1620 | 905-7) 7193 | 7221 1015 | 134 | 128 | 145 121.034
g | 725| 800| 8u3|1115| 812|014 | 58§ 134 75| 59|01 [1572-3 | 0986 186°6 |1012:3| 7118 | 70-3| 9571 135 | 120 | 147 |21.060
Juni | 725 800| 8131087 794| 920 | 568|132 &G| 45|07 (15905 100-21] 2042 [1017-2| TOO4 | 630 96 134 | 128 | 146 21.235
Juli T25| 800 &25]|107°0| 798| 979 537 170| 86| 52] 45 (16047 [100-21] 2417 |10706| 7166 | 669 | 965 ' 132 | 126 | 145 (21.179
Ang, T25| 800 850]|107-8B| T95| 084 492 105 54! 44{ 1-7 |1617-0 (i00-21] 2173 (1081°8, 7526 | 69'6| 9672 132 | 126 | 145 |21.193
Sept. 138 | 788| 8560|1054 791| 96-7| 51'8| 12+0 56| 35| 39 |1572-3 |100°06] 197°9 [1078'5) 7686 | T04| 99-6( 128 | 119 | 147 (21.009
Olt. 800 | 866| @50])101-2( 800 94'1| 748 17-2| 13-8| 43| 1'5 |1533*4 [100-13] 2104 11110°Q| 7164 | 652 99-3| 127 | 118 | 145 (21.007i
Nov, 825| 888 O50f 935 782 884 | 568! 156 68| 81440 15532 |100°00] 2771 |1075-6{ 690-3 | 63-9] 059 | 125 | 115 | 145 21.143
Dez. 7-381 800 | 913 942 | 784) 888 316 131 10-7| 40]50 [1618-9 |100-00] 207°B (1126-4| 716°5 | 63°6 ] 96°0| 123 | 112 | 144 [21.177
1930
somer| 7T00| 750( 7-63| 958| 777 8% 441 | 171] 86| 41| 53 17055 | 99-96] 2307 (10230 679-0 | 66+5| 96°0f 125 | 116 | 145 (21.208
Febr. 600 | 663, TB0|1077| Tr1| 975| 460 166 68| 40] 34 [1740-7 |100-00] 159-4 | 9909 679°6 | 686| 93-5( 123 | 113 | 143 (21.079
Miirz 588 | 625| 7-13| 986| 7681 914} 305| 12’5 47| 38)] 33 |17644 |10007|172°0 | 974*7| 6898 | TO8| Q06| 121 | I]1l | 141 |21.000
April 513 ( 625 8751004 754 92°1| 511 148 &7 43] 18 |1780-1 J100-21}132°8 | 070°0 7214 | 75:1% 874 | 119 | 109 | 140 |20.866
Mai 500| 563 | 6+44}100°7| T4'0| 91'8| 650; 149 81| 47] 25 {17937 |100-25] 102°6 | 975'T| 764-G | 784 | 87-2| 118 | 107 | 140 |20.810
Juni 450 | 550| 600) 95B| 7G| 87+4| 388 106: 45| 41] 3°1 |1812'6 [100-25]| 89-3 |1014'0|B16-3 | 805 | 878 121 | 111 | 140 |21.034
]i:ll 463 | 550 600] 91-0| T0°2| B41| 3141|111 46| 311103 <5 lo0-32] 91-2 |1069-2] §60-3 | 81-4| B38| 119 | 110 | 139 {20038
Aug. 406( 575 ( 60D) 87°0| T0-3| 8I65( 677|133 31| 32|37 (16382 [100°50] 269 |1104-11910°5| 82-5| 834 118 | 109 | 138 (20,920
Sept. 4:06 | 538 588 872| 699 81'4| 275 178 44| 25|29 18507 |100°42} 80-2 (109799124} B3-1] 835, 115 | 104 | 136 {20.705
QOlct, | 425( 550 588| B0-O| 694 76:5| 40°1 | 20-3| 60 30| 30 |1840°0 [100-28] 680 1{1084-2|011°2| B40| 803} 112 | 101 | 134 [20.573
Nov, 4725 B3| 600f 8003 6811 76:3| 293 147 471 75] 75 (18441 [100-14) 84-4 110010 002+0 | 82-7| T75] 110 132. 120.562
Dez, 450 550 00| 7H7) 681} U2} 321|199 51} 25] 07 18793 {100°08) 142-7 |1159°0( 0130 78-B| 74:6| 107 | 95 | 132 |20.381
1931
| Jinner| 413} 5419/ B550| 772| 6787 T40| 322 | 183 50 4-4 [1941°0 J100-00] 178-1 |1001-5| 868-2 | 70-6] 70| 105 | 63 | 130 |20.104
ebr, 3881 519| 550| 804| 68-2] 763! 478| 23'8B| 5D 2:0 [1968-2 | 99-00| 92°5 |1026-7| 820°5) 808} 67D | 107 | 05 | 128 [19.888
Klﬁr.zl 304 796 670] 757 99:83] 71°4 |1009-0| 833*1 | 8264 695 | 107 | 97 | 128 |19.777
pri
|
') Die angegebenen Durchschoittssitze fiir die Monatsmitte gelten seit Maj 1928 fiir Wochengeld, vorher fiir Monatsgeld, — ®) Die
Basis fiir die in Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bildet eln willkiirlich gewlhiter Durchschnittswert. — ) Die angegebenen Prejsindex-
ziffern griinden sich auf die jeweils in der Mitte des Mopats besiehenden Preise. — 4} Dle Indexziffer der reagiblén Warenpreise ist ein
ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blei, Zink, Schafwolle, Kernschrpt, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsenhiuten,
Kalbfellen, Rindsfalg und Lein8l, — %) Ab Februar 1928 auf tellweise gellnderter Grundlage berechnet, — %) Verminderung des Steuersaizes.
-~ Ty Erweiterung durch Einbeziehung weiterer Institnte, — + Neue Berechnung. —~ * Vorliufige Ziflern. — § Revidierte Ziffern.
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" INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seitg 49

Nachlassen der Ausfuhr sich die Einfuhr etwas
zu erholen, Es laBt darauf schlieBen, daf der
Abbau det Lager an Rohstoffen bereits weit vor-
geschritten ist und infolgedessen auch zur Fort-
fiihrung der laufenden Produktion Nachschaffungen
notwendig werden. _

Die Umsitze im Kleinkandel zeigen weiter eine
stark riicklaufige Bewegung, VerhdlinisméBig giinstig
war dabei die Lage im Schuhgeschaft, wo sich die
Umsidtze im Janner ungefdhr auf dem Niveau der
letzt vorangegangenen Monate hielten. Ahnliches gilt
fiir den Absatz von Konfektionswaren. Auch die fiir
die Erzeugung von Luxuswaren charakteristischen
Einginge aus Punzierungsgebiihren sind im Februar

weiter zuriickgegangen. Die Einnahmen aus dem
‘Tabakverschleif zeigen gleichfalls eine, wenn auch
nichi sehr bedeutende Abnahme. : %

Die letzten Verschlechterungen der Geschifts-
lage wirken sich deutlich in den Insolvenzziffern
aus. Die Zah! der nenerdfineten Ausgleichsverfahren
war im Februar fast so hoch wie im Februar 1927,
das ist das ungiinstigste Ergebnis, das fiir diesen
Monat in den letzten Jahren erzielt wurde, und die
Zahl der Konkurse war gleichfalls ziemlich hoch.
Dagegen hat die Zah! der beim Exekutionsgericht
Wien neu eingereichten Exekutionsantrége im Februar -
gegeniiber dem Vormonat sogar stdrker abgenommen
als in den letzten drei Jahren. :

Giroumsaize AufBenhandel . Giiterverkehr der Bundesbahnen
# L o Elnfuhr Ausfulr , Gestellung von Qfiter- Anzahl der
o] ] o | B £ H wagen pro Arbeltstag  |arbeitstliglich .E,
ag,f.2 8 g ag davon davon = e
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- o
1923 | Millionen Schilling MilHonen Schilling N L 7 S | 9 |beladenenon-| Mill.|
=100 =100 terwagent?) | S
23 24 25 26 | 27 28 | 20 | 30 31 32 33 3 35 35 37 | 38 | 39 40 | 41 42 | 43 44
' 1938
213 13009 |2001 320 | 2812 12422 605 {598 | 206 | 78'B[133-8| 20'6 | 98-5| 3265 (5690 | 127-6 (2808 2721 | 70 | 794 | 1462 | 278 Jdnnmer|
213 (3733 1767 (313 | 2680 (236G (476 (512 | 232 | 04'3| 1551| 36+7 | 1121) 2886 [ 5477 | 1190 /2510 | 2004 | 63 [ 735 | 1972 | 248 ] Febr.
215 3063 1853 |365 | 2693 | 266°7 550 |50 | 301 | 10U-5| I73:3| 374 | 304 418-2 | 6224 | 1325|2021 (3938 | 68 | 895 | 2534 | 343 | Mirz
217 14003 1965 | 30B ( 2650 |279'0 627 644 | 10-7 | 1085 192:8| 42'3 | 140-8} 38G-1 | 7186 | 149-1 {3428 | 3620 80 | 930 | 2014 | 32| April
219 [3881 (2003 1299 | 2522 |272'9 500 |63-8 | 1511 { 1087} 132+0| 421 j 131-3§340°1 | 7141 | 142-7|3540 | 3514 | 7B | 1008 | 1727 | 304 | Mai
23 |4034 |1058 (328 | 2757 |Z74'1 589 (631 | IT+4 | 111'5| 196'6| 46'1 | 143-7) 353-0 | 6083 | 140-5 | 3648 |3535| 00 | 972 | 1848 | 320 Juni
227 14360 12234 324 | 2020 }26R-3)52°6 |56:5 | 18:5102:2) 181:1) 476 | 128+1) 362-1 | 6021 | 14G-7 | 3422 | 3411 | &3 B30 | 1819 | 354 ] Juli
225 [4130 (2155 | 322 | 2766 |262°7 (562 |595 | 220 99-4| 180-5| 412 | 133-4| 373-0 [ 7047 | 150-5 (3406 (3566 | 75 | &6 | 2067 ! 340 | Aug,.
225 §4265 12014 353 | 2756 |201-6,50°0 (630 | 24-2 | 112-6| 200°4| 386 | 162'5| 3042 (6972 | 147°6( 3383 | 3521 | 60 896 | 2369 | 34:D| Sept.
225 14764 (2236 1362 | 3271 |202:2 644 |528 | 26°1 | 117°7| 201-8| 404 | 150°7| 4281 | 7463 | 138-2 | 3811|3500 ; 62 832 | 2483 | 41-2 ] Okt
25 |4049 2236 | 361 | 2858 |208'5 |69°0 |60°6 | 24-0 | 114-8| 180°6| 30-G | 140-1] 300-1 | 7072 | 120-1 | 345013565 | 57 | 810 | 2505 | 875 | Now.
— 4507 (2312 (441 | 3028 |321-5(73-3 |68'8 | 22| 125°2) 191'B| 381 | 148'0) 3710 | 6231 | 1280 ) 2346 (3320 | 55 | 773 357 | Dez.
) ’ ) 1080
—~ 4272 (2271 | 421 | 2911 }2100 (50+4 (487 | 16°1| 72-2|1302; 289 | 94°7| 3206 | 5753 | 1264 | 2643 | 3048 | 62 716 | 1684 | 300 | Jioner
— 13933 (1942 (361 | 2535 |231°1 488 (483 | 130 983| 160-1| 38+7 | 113-4] 2862 | 5725 | 125°3 | 2656 | 3000 | 70 753 | 1589 | 27-4 | Febr.
— 3975 |2006 [408B | 2738 |232°7 (44-4 |52'6 | 140 | 98-2| 167°5| 36'5 | 1240] 3816 | 6157 | 1310 | 2747 | 3342 | 59 780 | 1543 | 31-8 | Mlirz
— 13704 |2097 (337 | 2326 |238-8|535 |512 | 1221002 172°7| 387 | 127-3| 3057 | 6627 | 1375 | 3053 | 3503.| 72 781 | 1437 | 3001 April
235 J4115 2202 1362 | 2722 12351 /55°3 480 | 13-6) 970 153-8] 358 | 111-0) 330-5 | 6002 | 137°9 ) 3314 [ 3511 | 77 816 |-1690 | 31'5 al
3873 (2011 1358 | 2541 |251-2 813 147°3 | 13-7| 868 153-4] 36:0 | 111-4] 305-7 | 6772 | 1362 | 3086 | 3611 | 74 818 | 1845 | 30°6 | juni
4275 |2 348 @ 2734 {2183 560 |43°0 | 152 | 830 138'7) 33§ | 98-B]207-8 | 6004 1273 | 2674 | 3268 | 62 | 691 | 1509 | 20-9| Juli
3017 (2033 | 279 | 2579 |204°3 136'8 |46'0 | 166 | 85'3| 1466| 321 | 105°5] 200-0 | 6189 | 132'3 | 2702 | 3425 | 61 728 | 1734 | 20-3] Aug.
3907 |2042 | 311 | 2685 2241 (450 (413 18:0 | 93'9| 150-2| 343 | 123-4] 320-7 | BO36 | 12B-0 | 2613 | 3363 | 60 667 | 1724 | 31-3] Sept.
4858 |2471 [318 | 2892 |219'0 450 |38-5 | 200 O3-D| 171-9) 34-4 ) 136'5] 3576 | 6621 | 1226 | 3153 13422 | 46 | 782 | 1911 | 352] Okt.
4019 (2224 1279 [ 2335 12281 1487 [44-2 | 199 926 I506| 308 | 105-0] 321°1 | 6506 : 1189 | 3058 | 3366 | 41 774 | 2092 ¢ 30'5 | Nov.
4180 | 2379 | 337 | 2637 {2409 |52-7 |558 | 173 | 91-0| 156-3| 287 | 119-0] 2823 | 5804 | 120°0 | 2511 | 3263 ! 30 599 | 1784 | 20'6 | Dez.
1931 |
5966 (2194 |350 | 2458 | 1712 )36-3§ | 3908 | 166 6118 038 190| 675 5126 | 114'4 | 2097 | 2095 | 3¢ | 503 | 1583 | 258 Jdnner
8823 1917 201 | 2155 | 18030404 (4327 | 1441|6717 109°5] 238 | 180 4735] 103°7 | 1858 | 2845 | 32 ; 510 | 1483 Febr.
Z
| April
"), Gesamtverkehr; zur Ermittiung des reinen Binnenverkehres sind. dle Ziffern der Kolonne 42 abzuzichen. — %) Saison-
indexzifiern: Jinoer: 092, Februar: 094, Murz: 0°07, Apdl: 0°99, Mail: 103, Juniz 102, Jul: 0°97, August: 096, Se;)lember: 097,
OKtober: 1°11, November: 1°12, Dezember: 0099, — #) Unter AuasehlyE des Durchinhrverkehrs, # Vorliuige Ziiern, — § Revidierte Ziffern,
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Die Bewegung des tdglichen Durchschnittskurses der Kabelzahlung New York in Wien.

: 1
A2} . T . 7
741
ol
znsr
zo8}
197
G1EH. 2/8
Jinner | Feber | Marz April Mai Juni Juli August [Sep Oktaber |Ni ber| D )i
= -
£ Produktion Kleinhandelsumsitze
L
g " —
2, 52 g [tz von | ¢ |FRERENSE =
Szl & £E g |SCEhWArn) 5 |_gebithren | =,
we | S . L] a g ) E )
55| 28 -~ [ BE| & Sle 2B 4 21 & |=2
L I sEl S8 2 | 2 S | 38| 2 = B 15, (525 82 |2 9| Euo| g8
Zeit fesleb = | 5| w| 5| 5| & |95] 3 213 2|55 | 88w 28 (5 5| 528) £
ggg™ | £ | g | 2| & | B Eleg| £ 158|218 |2 g |58 EES| SE[E 2185 5%
£ S| 58| 2| 2|z |23 |5|35|5|5F 2|85 528 22 288|355 50
E Mb)@ ) & |8 & | &) F |08 @ | A N|E|&]glER a8 < (855 m-a| B
1927 | st in 9, der 8 | Durchschaitt Eﬁﬁ g:‘b}é Mill
5 - -— = .
_—“T0o| den | 1090 Tonnen .Normalbeschaftigung® 11) Waggons @ japs—=100 (A |BE2| g
45 | 46 47 48 | 49 50 51 52 | 53 54 55 56 | 57 | 588 | 59 | 60 61 62 63 64 65
1929 ‘
fnner [104G (103-4 | 156 | 3190 | 1433 | 740 | B74- | 954 |1300 | 822 |1960 | 1706 673 | 541 | 24| 991 |-4522; 85 | T.BA5[ 106 | 270
ebr. |[101'5 | 876 | 188 | 3149 | 12244 | 570 | 797, | 84T |129-4 | 83'3 | 1630 | 1503 | 443 | 284 | 202 &6T| 1415 | 79 | 7.667) 110 | 245
Mirz  [113:0°( 920 | 194 | 3268 | 1559 | 768 (100°0 |101'F |123-2 | 843 1936 | 1826 863 | 420 | 370 | 1379 | 1641 | 130 | 8917|126 | 281
April  [1179 | 938 | 162 | 2587 | 157°0| 733 | 968 |10T-E |109-1 | B35 | 2006 | 2023 {1086 | 406 | 518 | A14-4 | 88-3| 132 | 9.017| 135 | 2871
ai 1171 | 917 | 146 | 2351 | 167°5| 702 | 985 |101-0 | O7-5 | 795 | 1977 | 1928 {1063 | 484 | 551 [ 183-1 | 140-3 | 152 [ 7.160| 106 | 31-1
juni |1163 | 86-0 | 154 | 226'3 | 1788 | 74'5 | 808 {1026 | 043 | 73T | 1998 | 1005: OB1 | 561 | 587 | 146-4 | 1395 | 134 | 8.142 138 | 322
Juli. 1129 | 9244 | 142 | 27549 (-193-3 | 80-2 | 997 !108-1 |1185 | 726 | 2050 | 1963 | 980 | 520 | 583 [ 1289 | 1262 | 110 | 6.097; 111 327
Aug, 1158 | 961 | 379 | 2827 (1786 | 755 | 996 [101'5 |104-9 | 728 | 2034 | 1900 | 1035 534 ) 98°7| 1206 6,924) 126 356
Sept. 1175 | 95°1 | 165 | 2050 | 1644 | 741 | 960 (1000 015 | 76'2 | 1894 | 1852 716 | 453 | 414 | 96'7 | 1166 93 | 8973 120 304
Okt. £13°0 |102-3 | 179 | 3271 | 171"7| 754 | 891 |L01-0 74°3 { 79°6 [ 1960 | 1087 849 | 475 | 307 | 115°3 | 1217 | 16 |10.477; 123 202
Nov. 107°9 |103'8 | 17-1 | 2080 | 1386 | 72" 730 779 7a-T | 769 | 1620 | 1849 ] 820 | 465 | 313 | 1307 | 1446 | 153 13.8568| 130 20'6
Dez. .98'0 1081 | 156 | 2076 | 954 | 452 | 530 1697 | 74-3 | 777 1881 | 186} | 902 | 403 | 321 f285'6 | 1707 | 249 (15.463| 124 318
1930 .
Jicner | 93'6 |107+3 | 170 { 2888 | 117°Q| 466 | 74'5 | 722 | 9147 | 807 | 1862 | 1030 | 742 | 461 ( 448 ) 866 1344 94 | 8,708| 117 29-1
Febr, 065 | 909 [ 157 | 2466 | 108'0.| 425 | 836 | 878 05°5 | 7240 | 1794 | 1745 384 | 433 | 78:8| 1256 08 | 7.601| 10D 253
Miirz - [102']1 | 94+4 [ 16°0 | 2650 | 11971 | 62-0 | 866 ; 994 05-3 | 77-1 | 1850 | 1784 | 833 | 527 | 5131333 | 124-1 | 120 | 0.013| 128 28-1
Aprit 103+1 | 94+0 | 159 | 226°1 | 126+7 | 67-4 | 819 : 9I'T 837 | TI'T [ 1741 | 1702 | 922 | 641 | 527 | 170:8] 1310 155 | 8.676) 116 20-3
Mai 1037 | 964 | 176 | 2238 | 1213 | 670 | 821 | 906 784 | 787 [ 1811 | 1631 | 998 | 542 | 548 ] 168+4 | 121°3 | 144 | 7.154| 106 29-8
Juni 91-4 | 884 | 155 | 2030 | 91-8] 50-2 | 543 ! 5971 61-9 | 768 | 1662 | 1734 | 897 | 555 | 5351692 | 1590 | 146 | 6.658| 113 306
Juli 819 {026 | 185 | 2352 | 037/ 370 [531 572 | 66:0| 680 1842|1863 | 861) 405 | 501 [ 1350 | 132-1 | 107 | 4950 00 | 344
Aug. {'o27| 946 190 | 2356 [ 80°2] 437 | 660 | 603 | 546 | 801 | 1723|1791 | 92| 617| 428 | 100-0) 1812 | 66 | 7.082| 129 | 307
Sept. 914 | 057 | 20-6 | 2555 | 954 | 456 | 631 | 73-8 | 41-8 | BI'5 | 1605 | 1773 | 992 401 | 282 108-5] 1208 [ 116 | 8.698) 119 | 297
Okt. | 814 |1044 | 205 | 2002 | T6'7| 23-5 | 458 | 541 | 405 | 784 | 1838|1822 | 918 483 | 2261233 | 130-2 | 127 | 9.093] 106 | 291
Nov.. | 810 990 | 181 | 2557 | 633|216 | 431 | 390 | 41-9 | BU5 | 1621 | 1640 | 872 | 386 | 2401334 | 1476 | 124 |12.470| 125 | 272
Dez. | 834 |1077 | 191 | 2630 ; 712 | 105 [435 | 48°7 | 201 | 761 | 1657 | 1532 | 813} 315/ 313 [ 3038 | 1816 | 1s0 |14.808 118 | 32:0
1931
anner | 78:3 |100-1 |, 195 | 260°6 | 470} 198 |[-433 | 404 | 202 | 72°7 | 1726|1721 | 728 | 324, 363 | 952 | M44 | 142 | 7.014| 107 266
ebr. 42% 32| 21'8 [ 427 | 4T6 | 204 . 7.241( 104
Mirz '
April
! 19 Die in der Spalten 50, 51, 52 und 53 enthaltenen Angaben iiber die Beschiitigung einzelner Industrien griinden sich nicht auf
Angaben iiir alle Betriebe des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
rusammen den groBien Teil der einschidgigen Prodoktion in Osterreieh leisten. — 1) In den Ziffern iiber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen. — 1%) Salsonindexziifern: Jinmer:; 0-64, Februar; ('63, Mirz: 0-9],
Apzrilz 1°30, Mai: 1-81, Juni: 1'06, Juli: 1'03, August: 0-76, September: 9°84, Oktober: 0:55, November: 000, Dezember: 1-67. — * Vorliufige
- Ziffern, — & Revidierte Ziffern. ) .
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DEUTSCHES REICH.

Wihrend der Berichtsperiode hat im Einklang
mit der Zunahme der Weltwirfschaftskrise sowohl
nach Anzahl der von ihr erfaBten Linder als auch
nach ihrer Intensitit die Konjunktur in Deutschland
eine weitere empfindliche Verschlechterung erfahren.
Seit Anfang dieses Jahres scheint jedoch die Zu-
nahme der Verschlechterung auf dem Weltmarkt
in etwas langsamerem Tempo vor sich zu gehen,
wie auch insbesondere einige Weltrohstofipreise ge-
legentliche Besserungen erzielen. Auch auf den
internationalen Borsen ist seit Anfang Janner eine
gewisse Belebung unverkennbar; sie hat mit Unter-
brechungen zu Steigerungen des Kursniveaus ge-
fiihrt, die besonders in einigen kleineren Staaten nicht
ganz ohne Bedeutung gewesen sind. Es wire aber
verfehlt, aus diesen sehr geringfiigigen Anzeichen
vorldufig auf mehr schlieBen zu wollen als auf eine
Verlangsamung des Absinkens der weltwirtschaft-
lichen Konjunktur, denn positive Anzeichen einer

Besserung lassen sich derzeit noch kaum angeben.
AuBerdem ist darauf aufmerksam zu machen, daff
ebenso wie die Krise die einzelnen Linder nach-
einander erfaBt hat, so daB es Staaten gibt; die
erst gegenwirtig die allgemeine Krise zu spliren
bekommen, eine Besserung in einem Lande noch
nicht die Garantie dafiir abgibt, da nun auch die
Besserung sich wieder in der gleichen Reihenfolge
und Geschwindigkeit fortpflanzen muf. Auch der
weitverbreitete Glaube, daB eie Konjunkturbe-
lebung ebenso wie der seinerzeitige Ausbruch der
Krise nur von Amerika ausgehen konne, ist in
dieser Form zu allgemein gefaBt, obwohl eine ge-
wisse Wahrscheinlichkeit . dafiir nicht geleugnet
werden kann.

Das Berliner Institut fir Konjunkturforschung
beurteilt die Konjunktur in Deutschiand Ende
Februar 1931 wie folgt: ,Die Wirtschaftstitigkeit
hat sich auf nahezu allen Gebieten weiter verringert.
Produktion und Umsatz sinken, die Beschiftigung

vermiora) % Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
o
E’g Unterstiitzte Arbeitslose 4) Zur Vermittlung vorgemerkie Arbeitslose
& E3 ] d
3 =3 Nach Aus- avon -
:."'; & § Tatsichliche schaltung der Insgesamt Eisen- und Textil- Leder- o, Cheﬂlﬁsche Holz-
3 z= Anzahl scthaLs&:):- nthy _Metall- indnstrfe | , Haute- Kautschuk-; industrie Zeit
és ‘Eﬁ ankunge: industrie ndustrie industrie
a o A L < . ' )
EE| E| 25 |9F| B |&°x 88| B |3%E| &2 | 5 | &% |5 |&T |5 |22 (&5 £ (523
2| B =
5| © =&
s>t g = Anzahl ourchachnitt Anzant
66 | 67 [ 60 | 70 1 71 1727 73 1 74 75 76 | 77 | 78 | 79 |80 | 8L (B2 | B3 | B4 | 80 |86
| ] 1929
838 | B8 (615415 245,606 80.264|156.342]181-0 1303 | 2480 | 275.405162.878) 25.663| 14080 10.67813182| 2857 | 1586/ 4395 | 2363 12.566)4703) Jdnner
3875, 975 1611.034 1264148 01.687/172.461|193-2] 1348 | 2722 | 593365105923 31547 14.903 11.289:3054) 3070 | 1730 4382 | 2270 | 14.658/5284] Febr.
415 115 1632.515  1235.035) 78.081|146.054|180°7) 1278 | 2736 | 252.318! 02.658| 30.656] 15140 11,653 3151 2866 | 16001 4274 | 2208 {13.392/5144] Mirz
4775 132516038796 |10T.107| 67.936( 09.171)173°1) 1197 | 2452 | 1937206| 82.746( 27.701 | 14,158! 10.84313000¢ 2559 | 1508] 3883 | 2145 | 10.417/4765 Apeli
412 1144 651447 1130069 60.814( 60.655/1572) 114G | 2148 | 154,609 75.11) 25.580| 13537, 10,528 3012 3301 | 1307 3600 | 1068 | 8.280/4390| Mai
400 | @T51643.910 |110.266! 54.620] 55.648|146°2) 1080 | 1077 | 133.106| 6a.550| 23.670] 12662 0931 2001] 2167 | 1266| 3217 | 1730 | 7-285[4195] Juni
4374 112 1634.325  1104.300) 54.439 40,900:142:0) 1067 | 180'6 | 127.471| 69,505 22.881 12,543} 0,031 2038! 1057 | 1333} 2188 | 1696 | 6.56314038] Juli
305 | 11-251637.201  |10L.859| 52,706 4D.083/140°8] 1084 | 169°8 | 124'031| 66.252) 92.567 | 12.104| 0795 2657| 1804 | 1324| 3213 | 1689 | 5.951 333B[ Aug,
330 ) 90 643,882 1104.947| 51.401] 53.458(147-1{ 10801 198-7 | 130.112| 65.605| 23.677 11,953 0498 2424| 1861 | 1203( 3313 [ 1811 | 5.409(3434] Sepi.
304 (104 {653,003 [125.844 56.108] 69.646|1635( 1172 | 2261 | 154.576) 71.205 26,253 12,392/ 10,580/2618 | 2065 | 1426] 3473 ; 1842 | 1.219)3597) Okt.
335 33751644 680 1167.470) 67,002/100.475)170-4] 126°3 | 2514 | 200.720] 82.076| 29.382 | 13,2401 11580 2089] 2241 | 1513 3037 | 2055 | 8.64713958] Nov.
4175} 975 1612.628 (226,607, 83.306|143.171|101°5| 1345 | 268-6 | 265.624| 00,855| 35.054 | 14.906| 13,153 363 2773 | 1814/ 4533 | 2384 | 11.7754782] Dez
" | 1930
444 )10 1596.58)  [1273.197) 07.6381175.550(202-0) 1448 | 2704 | 308.238(114.803] 40.424| 16,058 12.610 4558] 3208 | 2164/ 5458 | 2873 |13.982/5500( JAnner
475 112 [503.819  [284.643| 00 418)185.125(2081| 1452 | 292'1 | 318.066/118 005! 23 000 18.340| 15.36314775| 3316 | 2195( 5764 | 2877 | 14.010/5982] Febr.
55 1160 [611.087 1239,004) 87.056[52.030(2022 142-5 | 2656 { 270.760|104.958| 42,6357 | 190301 15. 450, 4799/ 3685 | 2050/ 5210 | 2720 |13.056)5859) Mirz
466 | 126 {618.200 1192475 81.6204110.879(1992) 143-3 | 2740 | 223008, 05.255| 41.078] 19.402) 16.048/5157 2827 | 1090) ade1 | 2562 | 11.717(5E30| Aprit
25 | 16751623460 1162.678) 75,264 87.414/195) 141-8 | 2095 | 102151] 03.577) 40:355 | 197563| 15.732(4850| 2854 | 2056 4950 | 2322 | 10,985 5764 Mal
5575 ) 1095615286 [129.972) 72,762 77.210(190-3( 143-0 | 2743 | 170.610| 00.370] 40.081 | 19,187 15, 14714791 2808 | 2005 4311 | 2207 | 9.8815874] Juni
618 | 152 |601.368 1153.188) 73.178| B0.010[211+3) 1435 | 3034 | 183.016| 00.776] 30.500| 18.737] 17.827 4704 2550 2110| 4363 | 2194 | i9.229/6084¢ Juli
410 1139 1603.928 1156.124| 71.303| 84.731/320-3] 1412 { 3278 { 186.178| B8.737 38.912 18,2071 17.131 4338/ 2834 | 2127 4526 | 2186 | 10.444/5846) Aug.
480 | 1225616005 |163.006| 70.221 9368512322, 1485 | 3483 | 10G.037| DO,267) 40,187 | 15.067) 16.535,3815) 275 1931 4721 | 2257 | 11.088;5778 Sept.
5375 1155 1618.350 1192.670; 76.444/116:226,351-7) 1505 | 3771 | 231.308] 07.555] 42.430| 10°516! 16,258 3570) 2421 | 1648|4890 | 2361 | 12.643|6134] Olct.
5925 ) 1225 {607.470  |237.745| 88.441/149.304254°4| 1666 | 3736 | 2787786|110,718| 46.006 | 21.048| 17 228(4198 2172 2189( 5356 15.183,6602 Nov.
5225 | 1315 204.8451105,955) 188,890|248°3] 170-0 | 354'3 | 341.073(130,269 50,649 | 22.466] 10.736(5707| 3444 | 2260 72 | 2657 | 18.670/7734 Dez.
1831
624 | 129 931.239/116.905(214.334(244-6| 1723 | 3412 | 374,026(141.667] 55,770 24.688) 21.002/5137| 3635 | 2443! 6562 | 3176 |21.2538651) Jirrer
6525 | 16°0 334.044(115.181|218.863244'1] 1604 | 3453 141.064 125,50 5659 2277 3130 9181 Mﬁfrrz-
Aprit
‘ “
) 3) Im Durchischnitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 18704, — ') EinschiieBtich der Belhilfenempflinger, aber obne die
in der Produktiven Arbeitslosenfiirsarge Beschaitigten, seit Oktober 1927 auch okne Alterstentner, — !5 Die verwendeten Saisonindexzifiern
sind am FuB der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben, — * Vorlautige Ziffern, — § Revidierte Ziffern.
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nimmt ab. Die Zahl der. Arbeitslosen ist auf fiinf
. Millionen gestiegen. Geringer Auftragseingang und
sitikende Rohstoffeinfuhr deuten auf einen an-
haitenden Tiefstand der Planungen hin.:

- Im Export macht sich die internafionale Ab-
satzstoékung in erhthtem MaB geltend. Die Ausfuhr,
seit Herbst 1920 riickgingig, sinkt weiter. Da sich
die Wirtschaftslage der wichtigsten Abnehmerldnder

-noch verschlechtert hat, durfte der Export der
- deutschen Industrie zundchst weiter gehemmt
bleiben, .. ‘ . : :

Die Faktoren des Binnenmarkts liegen gleicher-
maBen ungiinstig. Trotz des Liquidationsprozesses,
zu dem der Konjunkturabschwung gefiihrt hat,
hélt die Verknappung an den Kreditmirkfen an.
Die Investitionstitigkeit, insbesondere auf dem Bau-
markt, ist dadurch stark beeinfrichfigt. Die Ver-
brauchsgiiterindustrien siehen unter dem Druck
eines stark verringerten Masseneinkommens,

An Gegenkriften sind vorerst nur die Bedarfs-
stauungen gegeben. VeranlaBt durch sinkende Preise
und Unsicherheit iiber die kiinftige Wirtschafis-

entwicklung, ist die Nachfrage vielfach fiber das
durch die objektiven Tatsachen gebotene Mab ein-
geschrinkt worden. So diiriten die ejsernen Be-
stinde des Handels angegriffen sein. In dem Ma8,
in dem die zur Zurlickhaltung mahnenden Tatsachen
an Wirksamkeit verlieren, miissen diese Nachfrage-
reserven 'ausgeldst werden. Vielleicht ist die Be-
lebung der internationalen Aktienmérkte und zum
Teil auch der Weltrohstoffmiérkte als erstes An-.
zeichen hiefiir zu werten. L

Die Voraussetzungen fiir eine schnelle Uber-
windung des gegenwirtigen Tiefstandes sind fiir
Deutschland jedoch noch nicht gegeben. Ab Mirz
werden die jahreszeitlichen Vorgénge auf eine Er-
leichterung des Arbeitsmarktes hinwirken. Diese
saisonmiBige Entlastung wird fiirs erste .aber
schwerlich durch konjunkturelle Faktoren unter-
stiitzt werden.”

Dieser Diagnose ist noch hinzuzufiigen, daB
zu den wichtigsten Faktoren eine gewisse Stabi-
lisierung der politischen Lage in Deutschland
hinzuzuzihlen ist, die sich vor allem auf dem

Deutsche Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt i Preise 8) Produktion und Handel [Arbeitslose)
g o Zins 3) m;; N .
T - [ 2
- 5 %” =1~ |8, N % 2 " EZ 5 E‘? ~] 2
e P -~ = I | B g = - B 5 e | g8 | 28 Ry B 5
= £ o o o~ | mEE =2 g <% s @ - s o8 o= Yoo =2 =
= Ea g8 N g & |eEa w = m ] b = 58 - %ﬂ z w ® =%
Zeit | 2 SE£|E8|2 | 5| % |®8e| B ~l 2| 2| 2] = |B21.2 |52 B2 |s.2] B
E | s¥ (G| 2| £ |8 |92 & g8 2 - 2 E | & =2 | HE |28 (=22 2
® | gg|@s5| 8 |E | B |BEs| & | B s 2 s g | w8 ! Ec | £5 | BEE|TES| 8
& o Ah = @ ] g |E0a o cg 3 L= B o i~ B 1% HE® |  gnh o
9 |2 |< |B|a|E|d 2 32| | E] < | O (B w |< |z Es8)| B
2 = = T SEE
Milliarden Hrd | Hrd | 2 % B 015 =100 92— o0 | Milllomen {"yo00 |2 Imn{{&?n
1] 21 3 4 5 [3] 7 9 10 11 | 12 13 14 15 16 17 I8 19
1020 ,
dnner 611207 (18|46 — |146°6] 8-32 | 580 | 227 | 130 | 134 | 132 | 95-2| 130 | 688 | 701 | 2433 | 21-2 | 12-2
ebruar 62| 237 | 98|40 | 538 141°T| 834 | 581 | 77 | 127 | 134 | 134 | 900 | 128 | 546 | 7i3 | 2422 | 239 ] 110
Mirz...... 65| 268 | 101 | 44 | 552 |141'1{ 835 [ 631 | 53 | 120 | 13¢ | 134 | 90| 149 | 563 | 709 { 2091 | 183 | 133
April ...... 631 338 | 12-1 | 4T | 553 |141'1| 840 | 663 | 124 127 | 133 | 128 |1080 1 157 { 692 | 876 | 1325 | 124 | 13'8
..., 63| 343|108 | 44 | 548 18547 853 | 749 | 120 | 118 | 131 . 126 |109-1 | 160 | 613 | &3¢ | 101 | 105 ] 124
Juni....... 65 336 | 10-1 | 42 | 583 |1387} 854 | 750 | 85 121 132 125 | 109-8 ] 157 | 485 | 788 930 | 96| 112
Juli........ 64| 298 | 11-5 | 46 | 547 |1357] 854 740 435 119 131 132 1104°7 1 156 613 810 864 9-9 12:0-
Angust ...} 65| 301 9-9 | 41 | 549 |1342;, 856 718 76 118 132 133 | 103-3 | 155 516 884 833 100 -2
September.] 66 : 301 97| 38 | 560 |132°4| 862 | 718 44 120 132 133 11018 | 159 547 879 910 10+5 9-3
Oktober...|] 6'5| 283 | 11*1 | 40 | 575 |124*T| 868 728 36 117 131 132 | 101-4 | 165 601 923 | 1.061 137 27
November.] 66 | 276 9-6 | 38 | 591 {119-8; 8-69 6-39 39 114 130 128 | 1014 1 165 652 851 1.387 15°1 12:5
Dezember .| 67 | 3'27 96 [ 39 | 578 {1152] 871 6-98 | 25 113 125 126 950 | 143 528 715 | 1.985 21-9 13:2
62 (240 | 106 | 38 — |1200| 8§60 6-33 | 163 112 128 122 946 | 126 634 795 | 2.483 23+4 15-2
6:2 | 247 91| 35 | 625 [1206] 850 | 554 M 106 127 116 926G | 125 524 756 | 2.656 24-8 13-2
63 | 2-44 9-8 ) 38 | 630 |119| §-44 512 23 104 126 110 927 131 493 833 | 2347 22:9 13-0
6°2 | 2-32 | 101 | 35 | G-37 |122°2] 824 4-46 45 103 125 112 94-5 ( 134 480 734 | 2,081 21'3 107
63| 2-30 | 10-3 | 35 | 631 |121°7| 8-11' | 380 | 27 101 124 | 111 § 89°7( 138 | 454 | 813 | 1.889 | 206 ] 11l
63 212 96| 33 | 632 {1164 806 | 3-58 ) 2t 99 122 110 836 133 441 670 | 1.835 2r1 a0
62| 2-07 | 11*2 | 35 | 640 |119-0| B-00 3-40 94 95 119 115 85| 128 478 707 | 1.901 2-4 9-2
August....}] 53| 2'08 9-31{ 31 | 646 |1033] 8-02 3-24 7 94 118 117 796 128 437 740 | 1.948 23'6 85
September.] 6-3 | 2'54 | 10-1 | 3'5 | 648 [102-3| 8-08 330 30 a3 116 114 784 134 396 762 | 1.966 24+1 87
Oktober...§J 63 2'7% | 11-2 | 36 | 638 | 95'8| 8-27 4-65 46 89 114 109 1771 140 430 817 | 2.072 254 87T |
November.] 62 | 2°B50 87| 32 | 628 | 923 821 479 15 87 113 112 756 138 383 711 | 2.354 283 . 74
Dexember .} 64 | 2-99 94| 34 873| 818 | 4-83 33 83 110 110 733 123 358 697 | 2.833 34:3 77
1031 '
Janner..... 60| 237 | 96| 34 g1g| 808 | 475 | 75 | 78 | 108 | 107 | 70°6% 105 | 374 | 575 | 3.365 | 72| 96
Februar ...} 60| 251 | 80 856 4-88 | 48 | 765 106 | 106 105 ; 331 | 301 | 3,407
* Vorldufige Ziffern. — %) Am Monatsende, — %) Bei der Reichsbank. — ¥ Monatsdurchschnitt. — 4) 10 GroBbanken. — -5) Durchschnitt
aus langer u. kurzer Sicht. — 9) Arbeifstiglich. —  7) EinschlieBl, der Kurzarbeiter, die auf Vollarbeitslose nmgerechnet wurden. — 8) Neue
Erhebungsmethode. — %) Ab OXkicber 1928 neue Erhebungsmethode. — 1) Von Juli 1928 korriglerte Werte. — 11) Bis Febrnar 1929 10 Banken;
infolge Fusionen ab Mirz 1929 9 Banken und ab Oktober 1920 7 Banken. ~ *%) Von Jinner 1929 an neu berechuet. - 13) Von Jénner 1930
korrigierte Werte. — %) Von Jinner 1929 Hauptunterstiitzungsempiinger in der Asbeitslosenversicherung und Krisenunterstlitzung. - Nach
den , Vierteljahrsheften zur Konjunkturforschung®, - :
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Kapitalmarkt auszuwirken scheint, wovon sofort
noch zu sprechen sein wird.

Im Unterschied zu den anderen internationalen
QGeldmdrkten blieb der Geldsatz in Deutschland
nach der sprunghaften, politisch bedingten Steigerung
vom September vorigen Jahres unverindert hoch.
Es waren auch die einzelnen Ultimos nicht leicht
zu fiberbriicken. So brachte insbesondere der Ultimo
Februar eine erhebliche Anspannung; in der letzten
Woche dieses Monats stiegen die Gesamtanlagen
der Reichsbank um 745 Millionen Reichsmark und
der Nofenumlauf entsprechend um 724 Millionen
Reichsmark. Dadurch sank die Notendeckung
gegen Gold von 612 auf 51'6%,; gegen Gold plus
Devisen von 659 auf 55-3%,, was ein ungiinstigeres
Deckungsverhdltnis ergibt als zur gleichen Zeit
des Vorjahres, als die Konjunktur noch erheblich
besser war. Es folgte aber in der darauffolgenden
Woche eine rasche Entlastung sowie ein ziemlich
- plotzlicher DevisenzufiuB und der Notenumlauf
ging um 321 Millionen Reichsmark zurfick, wo-
durch die Deckung wieder auf den erheblichen
Prozentsatz von 697%, gebracht wurde.

Die Geldsdtze blieben relativ hoch. Taggeld
stieg gegen Moratsende sogar auf 7 bis 9%, Der
Privatdiskont blieb im Februar auf 4%, bei
starkem Angebot. Anfang Mérz sank er auf
43/ 9/, 3-Monats-Dollar sind zu 4%/,%/, erhiltiich
gegen 4%/, bis 5%, vor etwa zwei Wochen. Die
- Zinssdtze, zu denen deutsche Banken vom Aus-
land borgen, variieren von Institut zu Institut sehr
- erheblich. Es gibt Hiuser, die nicht mehr als 3%,
bewilligen, wogegen andere Banken nur zu. S#tzen
borgen konnen, die selbst 1 bis 11,%, iiber den
Wiener Sidtzen liegen. Es ist klar, daB hierin der

Wirtschaftskurven fir Deutschland.

Risikofaktor die ausschlaggebende Rolle zur Be-
griindung dieser Differenz abgibt. Mit der Zunahme
politischer Befriedigung diirfte hier -aber eine sehr
rasche Wandlung mdglich sein, zumal es unver-
kennbar ist — und dies gehdrt zu den érfrenlich-
sten Erscheinungen der gegenwirtigen Geldmarkt-
situation —, daB Auslandsgeld kurziristig in
immer groBeren Mengen angeboten wird. Bei
einigen Banken ist das auslindische Angebot so-
gar weitaus groBer als dem Bedarf entspricht.

Eine Erscheinung, die deutlich hervortritt, ist
die merkbare Riickkehr des im September ins
Ausland gewanderten deutschen Kapitals, Im Unter-
schied zu dem an und fiir sich recht erfrenlichen
vergroBerten Angebot kurziristigen auslindischen
Geldes bedeutet diese Riickkehr eine solche zur
langfristigen Veranlagung. Da es sich hier, wie
schon frither erwdhnt, um ganz auBerordentlich
hohe Betrige handelt, wird die Wirkung auf die
allgemeine Geschiftslage nicht ausbleiben. Zundchst
duBert sie sich darin, daB dieses deutsche Kapital
iiber das Ausland deutsche Aktien und Obligationen
kauft. In dem Augenblick, als die Unsicherheit
politischer Natur verschwunden ist, macht sich der
erhebliche Unterschied zwischen der hohen Ren-
dite deutscher festverzinslicher Papiere und dem
minimalen Erfrag, den die ausldndische Veranlagung
abwirft, stark bemerkbar. Hinzu kommt noch,
daB die auf deutsche Initiative zuriickgehende
Griindung einer internationalen Bodenkreditbank,
die unter dem EinfluB der Bank fiir internationale
Zahlungen stehf, das deutsche Pfandbriefgeschift
anf eine nene Basis stellen diirfte. Diese neue
internationale Bank wird hauptsdchlich deutsche
Pfandbriefe aufkaufen, wodurch bereits die Kurse
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beeinfluBt wurden. Die deutschen Dollarbonds
gingen in den lefzten Wochen hauptsichlich auf
Grund deutscher Kdufe erheblich in die Hohe. Die
Steigerungen betrugen oft gegen 10%, Dadurch
wird natfirlich die Rendite nicht unbetrichtlich
beeinflu}t und . das anlagesuchende Kapital hat
Veranlassung, sich auch mehr dem Aktienmarkt
zuzuwenden. Der Bedarf an langfristigen Krediten
ist jedenfalls sehr erheblich, obwohl ‘betont werden
muB, daP dies weniger fiir Zwecke von Neuinve-
stitionen als fiir solche von Konversionen gilt.
Es ist anzunehmen, dafl ahnlich wie z. B. in der
Schweiz der groBte Teil der Emissionen auf einem
einmal in Bewegung geratenen Markt langfristigen

*Kapitals zum #iberwiegenden Teil zunichst zu

Konversionen alter Anleihen verwendet wird. Die
deutsche Industrie trigt eine grofe Anzahl aus-
lindischer Obligationen, deren Konversion ganz
erhebliche Zinsersparungen mit sich fithren wiirde.

Nach einem scharfen Absiieg vom Dezember auf
Jénner seit Anfang dieses Jahres, besonders deutlich
aber im Febrnar ersichtlich, ist eine nicht unbetricht-
liche Belebung der Bdrse festzustellen. Der Aktien-
index stieg von 81'8 fiir Janner auf 856 fir
Februar; diese Aufwirtsbewegung sefzt sich, von

- gelegentlichen Riickschldgen abgesehen, auch fiir

den laufenden Monat fort. Die Berliner Birse steht
nicht vereinzelt da, denn wie schon erwihnt, zeigt
sich eine Z#hnliche Bewegung auch auf anderen
Weliborsen. Die Steigerung fiir Mitte Februar 1931
gegen Mitte Janner 1931 betrug insgesamt 6%, bei
Aktien des Handels und Verkehrs 3-2%, bei der
verarbeifenden Industrie 7°6%;, und Bergbau und
Schwerindustrie 7-5%, Die stérkste Steigerung
nimlich 317%, fiel bei Holzwerten vor. Negative
Vorzeichen fiir den angegebenen Zeitraum erhalten
nur die metallverarbeitende Industrie, die Werften
und die Glasindustrie. Gegenfiber Mai 1927 liegt
der Gesamtindex 49'1%, und gegen April 1930 bis
2919/, tiefer. In der industriellen Lage sowie in den
bisher schon erfolgten Dividendenerkldrungen und
den abschitzbaren Dividendenerwartungen ist ein
solcher Optimismus in keiner Weise begriindet.
Trotzdem diirften diese Werterhdhungen kaum als
génzlich unbegriindet und in diesem Sinn als rein
spekulativ angesehen werden, da eben die weiter
ohen angefiihrte Erscheinung des Riickstromens
deutschen Kapitals eine erhebliche Rolle spielt.
Da sich Konjunkturbelebungen im allgemeinen

zuerst auf den Effekten- und einigen wichtigen

Rohstoffmdrkten anzukfindigen pflegen, ist diesen
Erscheinungen gerade in der unmittelbaren Zukunft
grofite Aufmerksamkeit zu schenken.

Die industrielle’ Produktion hat ihren unver-
minderten Abstieg auch in den jlingsten Monaten
fortgeseizt. Der Gesamtindex steht fiir Jinner auf
709 gegen 733 fiir Dezember und 946 fiir
Janner 1930, Gegentiber dem vorangegangenen
Héchststand vom Juni 1929 betrigt der Riickgang
rund 35, Es ist aber deutlich zu beobachten,.
daB er in gewissen Industrien eine Verlangsamung
erfahren hat, wie jnsbesondere in der Eisenindustrie.
Sehr stark betroffen ist das. Baugewerbe und dje
dazugehdrigen anderen Industriezweige. Die bei-
gegebene Aufstellung iiber die Produktlonsmdlces
wichtiger Industrien [4Bt die Gesamtentwicklung
in groBeren Einzelheiten erkennen. Man mdge sich
aber durch die in diesen Indices deutlich sicht-
baren und leider nicht ausgeschalteten Saison-
bewegungen nicht irrefiihren lassen.

- Ferner werden jene Indusirien stark beriihrt,
bei denen die Nachfrage besonders elastisch ist,
dasheiBt, beidenen Preisverdnderungen jeweils grobe
relative Absatzverinderungen hervorrufen, Dies
gilt flir die Automobilindustrie, fiir die Sprech-
maschinen- und Schallplattenindustrie, Mobel-,
Spielwaren-, Ledererzeugung usw. Die Kohlen-

Produktionsindex™¥),
{Arbeitstdglich; 1928 = 100.)

Stein-{Braun:| Roh- | Roh- \'\V\;?kz;‘ £ﬁ: sopig;!-
kohle | kohle | eisen | stahl elrlfggleg- nen |wagen

1929 .
Jénner .{ 104-2) 104'5| 1098 ] 1193 | 1121 | 802| 904
Februar § 101+9 1027} 1089] 1117 10371 770| 85D
Midrz .| 1084 106:6| 106:1| 111-1{ 1074 | 94:1| 1105
April .| 1077 | 104-4| 1151| 1197 | 116-9| 1091 | 1285

Mai . .| 1052| 101-8] 115-1| 1202 1132 | 984 | 1328
Juni .| 1076 101-2| 120-3 [ 1208 1158 | 113-4| 1211
Juli . .| 106]§| 101-0| 1203} 1147| 111-3| 110-2| 106-3

August | 107-6| 1025 116'9| 1096| 1076 | 1059]| 893
Sept. .| 10821 10411 114-8| 104-31 1063 | 1027| 748
Oktober| 11004 | 1087 | 1157 | 10773 104°4| 96-3| 098
Nev. .| 1166] 1156 112:9] 108-8] 1005 97-3] 538
Dez. .| 1149 1108 110-1{ 101-8] 90-4} 111-2] 382

1930
Janner .} 1126] 90-3| 1092} 1037 10007} 813] 575
Februar { 1019 87-3{ 106:7| 103°7| 981} 832{ 844
Marz ] 9711 801 1008} 97-6| 945 90-2] 1083
Aprit .| 662| 820| 931} 910 91'5| 88T| 1363

Mai . .| 92°5| 873| 859| 84'1| 832| 877| 1121
Juoi . ] 923| o14| 794 V56) 720 874| 848
Jui . .] 86-4| 836) 772] T1-0| 71-8| 8B82| 633

August | 887| 878| 738{ 720| 700| 897] 518
Sept. . 90-7( 909| 676| 661) 649| 852 573
Oktober 91-3| 897! 689 672| 679| 66| 430
Nov.” .| 926| 910| 658| 678| 681| 741| 358
Dez. .| 939| 8562 614| 655| 680| 718%. 33 8™

1931 :
Jonner .| 00-3* 782% 605% 627 618*

- #) Provisotische Ziffern, **) Gesamtindex siehe Deutsche W:rt-
schaf{szahien, Kolonne 13.

Anmerkung Nach den Berichten des Jnstitutes fiir Kon-
junkturforschung, Berlin' -
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forderung verzeichnete in den letzten Monaten des
vergangenen Jahres iibersaisonmaBige Zunahmen,
jedoch ‘erfolgte im Jdnner und Februar eine neuer.

liche Verschlechterung. In der Eisenindustrie machte

sich die im Janner vorgenommene PreisermaBigung
im Inlandsgeschift duBerst giinstig bemerkbar, Die
Automobilindustrie hat mit der groBen Ausstellung
in Berlin einen deutlichen Absatzerfolg erzielt. Der
Riickgang der Bauaufirige 1aBt fiir 1931 einen
Rickgang der baugewerblichen Produktion um
rund 20%, erwarten. Der Beschaftigungsgrad der
Textilindustrie hat weiter nachgelassen; im Janner
1931 waren 658%, der Gewerkschaftsmitglieder
voll beschaftigt - gegen 72'4%, im Dezember und
8220/, im Janner 1930. Dabei ist aber eine etwa
parallel laufende Produktionsschrumpfung nicht
eingetreten. Einige GroBunternehmen haben sogar
eine gewisse Belebung ihrer Geschafte melden
kbnnen. Giinstig ist, daB die Lager des Handels
sehr gering sind und daB die vielfachen, zum Teil
mi{ radikalen Preisherabsetzungen verbundenen
Inventurausverkiufe zu ihrer Vei‘kleinerung sehr
viel beigetragen haben. Die internationale Preis-
gestaltung fitr Wolle 148t fiir diesen wichtigen
Rohstoff sogar Hoffnungen lebendig werden, die
allerdings fiir die unmittelbare Zukunft noch keine
Verdnderungen hervorrufen diirften. Die Lage der
Landwirtschaft ist uneinheitlich. Da sie einen weit-
gehenden Zollschutz genieBt, ist ihre Situation vor-
liufig noch giinstiger als dem Weltmarktpreis-
niveau entsprechen wiirde. Die durch den Preisfall
hervorgerufene Einkommensschrumpfung wird wett-
zumachen gesucht durch Produktionssteigerung,
VergroBerung der Anbaufliche und vermehrtem
Gebrauch von Diingemitteln, was alles der Welt-
marktlage zuwiderlduit. Krisenhaft ist die Lage der
Schweineproduktion, sehr ungiinstig sind die Aus-
sichten der kartoffelproduzierenden Gegenden.

Der seit langer Zeit andauernde Preisfall hat

sich auch in der jiingsten Berichtsperiode {ort-
geseizt. Es sank der Index reagibler Warenpreise
von 83 fiir Dezember auf 78 fiir Jdnner und 764
Hir Februar. Der Index fiir Industriestoffe sank von
110 fiir Dezember auf 106 fiir Februar, genan
wie die Agrarstoffe. Das schon des ofteren be-
sprochene Phidnomen des Auseinanderfallens der
Bewegungen inldndisch bestimmter Rohstoffe, sowie
auslidndisch bestimmter dauert immer noch an; die
inlandisch bestimmten Preise sind den ausldndisch
bestimmten noch nicht vollig nachgefolgt, obwohi
deutlich. in Erscheinung tritt, daB die Lockerung
der Preisbildung Fortschritte macht. Unabhangig
von diesen Bewegungen ist die des Nachhinkens

der Kleinhandelspreise hinter den GroBhandels-
preisen. Hier ist in jlingster Zeit deutlich geworden,
daB die Kleinhandelspreise anfangen nachzuholen.
Besonders wichtig ist aber, daB die fiir etwa 509,
der Gesamtumsitze mafgebenden Preise fiir kar-
tellierte Waren (sowohl des Grof- wie des Klein-
handels) weiterhin einer Lackerung unferworfen
waren, Die Nachteile der gebundenen Preisbildung
liegen vor allem darin, dab eine Preissenkung, die
doch unvermeidlich ist, zeitweilig aufgebalten wird.
Dadurch besteht die Walrscheinlichkeit, daB die
Depressionsdauer verlingert wird, da die An-
passungen an ‘die Weltmarktlage, die ganz un-
vermeidlich sind, unbedingte Voraussetzung dafiir
sind, daB ein Aufschwung wieder eintreten kann.
Die meisten dieser Preisbindungen beruhen auf
monopolistischer Macht der Kartelle, welch letztere
ihre Existenz hauptsichlich einem entsprechenden
Zollschutz verdanken. Es ist auch unbesireitbar,
daB in sehr vielen dieser Fille eine Benachteiligung
des inlindischen Konsums gegenﬁber dem aus-
lindischen stattfindet.

Mit rund 5 Millionen Arbeitslosen erre:chte die
Ungunst des Arbeifsmarktes ihr Maximum. Dies be-
deutet, daB gegenwirtig fast jeder vierte Arbeitnehmer
arbeitslos ist; rechnet man die saisonbedingte Ar-
beitslosigkeit ab, so ist immer noch der fiinfte Teil
aller Arbeitnehmer ohne Beschiftigung. AuBerdem
werden etwa 2 bis 21/, Millionen Kurzarbeiter ge-
zihlt, so daB, wenn man zu jedem Arbeitslosen
eifie zu unterhaltende Person dazurechnet, rund
9'5 Millionen Menschen oder mehr als der siebente
Teil der Gesamtbevdlkerung unter der Arbeits-
losigkeit unmittelbar leidet. Gegenwirtig steht nicht
einmal mehr die Hilfte aller Arbeitslosen im Genuf
der Bezlige der Arbeiislosenversicherung, Dies geht
auch ziemlich klar aus dem beigegebenen Diagramm
hervor, auf dem erkenntlich ist, daB in jedem Jahr
eine jeweils groBere Menge zu Jahresanfang aus der
Statistik der Hauptunterstiitzungsempfanger ausge-
schieden wird, was nicht eine Besserung bedeutet,
sondern eine Verschlechterung, da die Arbeitslosen ja
nur aus dieser Art der Unterstiitzung hinfiberwandern
in eine ungiinstigere. Die Krisenunterstiitzung und die
Wohlfahrispflege miissen hier stellvertretend -ein-
setzen. Man schitzt, da8 ungefihr 700.000 Arbeits-
lose Ende Jdnner {iberhaupt keine Unterstiitzung be-
zogen. Bemerkenswert ist, daB die Kurzarbeit gine
wesentlich geringere Rolle spielt als in iriiheren De-
pressionsperioden, was in Zusammenhang gebracht
wird mit der Konzentrationsbewegung und insbeson-
dere mit der Kartellierung der Industrie. Im Marz hat
die saisonmaBige Erleichterung im bescheidenem
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MaRe eingesetzt, aber es ist klar, daf eine Kon-
junkturbesserung sich nicht sofort in einer namhaften
Reduktion der Arbeiislosigkeit dubern wiirde, da
zweifelsohne die Produktion bei bestehendem Ar-
beiterstand nicht unbetrichtlich ausgedehnt werden
kann,

Wie aus dem beigegebenen Diagramm ersehen
werden kann, ist der Aufenhandel veiterhin riick-
laufig. Die Einfuhr von Rohstoffen ist seit Okiober
scharf gefallen, .nachdem sie vorher einigermafien
konstant geblieben war. Der Rlickgang betraf Eisen-
erz, Metalle, Holz, Fertigwaren sind im Jdnner dieses
Jahres nur noch etwa in der halben Menge ein-
gefithrt worden als nach dem Hbochsistand vom
Oktober 1927. Die Ausfuhr, die bis Oktober
ununterbrochen gestiegen ist, sank seither empfind-
lich und da die Lage der wichtigen Uberseemérkte
inzwischen ungiinstig geworden ist, muB mit einem
Andauern dieser ungiinstigen Entwicklung ge-

rechnet werden. Stark betroffen ist die Maschinen-,

ausfuhr, In gewissem Sinne bieten die Preisriick-
gange eine Erkldrung fiir die Bewegung, aber sie
- ist unstreitig viel grofer, alsihnen entsprechen wiirde.

FRANKREICH.

Im Unterschied zu einer Reihe anderer Staaten,
wie etwa Dentschland und Osterreich, bei denen
man annehmen darf, daB die Depression auf ihrem
Tiefpunkt angelangt ist, kann dies mit annihernd
gleicher Sicherheit von Frankreich nicht behauptet
werden. Dieses Land wurde zwar von der Krise
- spater erfaBt und in geringerem Grad, aber sie
scheint auch spiter ihren Tiefpunkt erreichen zu
wollen, Daher ist die gegenwdrtige Berichtsperiode
charakterisiert durch eine weitere Auspriagung
depressiver Tendenzen; hinzu kommt, daf ganz

unabhingig von der Konjunkturlage eine Reihe
storendetr Geschehnisse aufgetaucht ist, in Form
von Bankzusammenbriichen und Finanzskandalen,
die natiirlich ihrerseits auf die Lage nur ver-
schirfend wirken kdnnen. Die Steuereingénge sind
insgesamt um etwa 5%, gesunken, am stirksten,
namlich um’ 10%, gingen die indirekten Steuern
zuriick. Die Ertrignisse der Umsatzsteuer haben
erheblich nachgelassen, worin sich die allgemeine
Verschlechterung der Geschiftslage deutlich aus-
driickt. Die GroBbanken sind aufierordentlich
liquide und sie haben ferner dieselben Dividenden
beschlossen wie im Vorjahr. Auch fiir einzelne
der groften Konzerne werden unverdnderte
Dividendenausschiittungen erwartet.

Der Geldmarkt ist auBerordentlich flitssig. Der
Privatdiskont betrug im Dezember 2:03%, im
Janner 1:89°/, und im Februar 175%, Taggeld ist
zu 110/, erhaltlich. Die Goldreserve der Bank
von Frankreich steigt noch immer, ebenso der
Banknotenumlauf, der seit 1927 ohne Unter-
brechung zunimmt, Das Portefeuille der Bank ist
fast ebenso hoch wie im Vorjahr.

Die Bewegung an der Bdrse war zunichst
derart, daB man glaubte, zu Anfang Janner die tiefsten
Kurse der Depression erreicht zu haben, Nach
dem bisher verwendeten Index von 10 Metallaktien
trifit dies auch zu, denn der Index erreichfe fiir
Jénner 227 gegeniiber 261 fiir Dezember, wo-
gegen sich fiir Februar eine sprunghafte Steigerung
auf 310 einstellte. Ersetzt man aber, wie es in der
beigegebenen Tabelle geschehen ist, diesen Index
durch einen solchen von 5 Finanzaktien, so zeigt
sich ein . weiteres nicht unerhebliches Absinken
iber den J4nner hinaus. Immerhin spiegelt die
Bewegung des Index der Metallakfien die Jebhaftere

AuBenhandel Deutfschlands.
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Tatigkeit wider, die sich hier unzweifelhaft ein-
gestellt hat. Die Umsitze machten im Jinner aber

nur ein Drittel der vorjihrigen Umsitze aus, wes-

wegen es sehr leicht geschehen kann, dafi auch
geringfiigize Schwankungen in Angebot und Nach-
frage erheblichere Kursverinderungen bringen.
Man wird, also die allgemeine Tendenz der Borse
erst dann zuireffend beurteilen konnen, wenn die
Kursbildung auf wesentlich weiterer Basis zu-
stande ‘kommt. Was hier fiir Frankreich gili, trifit
ebenso fiir die anderen Weltbdrsen zu. Zweifels-
ohne ist aber ein gewisser Stimmungsumschwung in
Paris festzustellen. AuBerdem ist die Baissespeku-
lation durch die neue Vorschrift der 40%igen
Deckung ihrer Engagements wesentlich behindert.
Dem Kapifalmarkt stehen nach wie vor sehr grobe
Betrige zur Verfligung. Bisher sind im wesentlichen
polnische und jugoslawische Anleihen emittiert
worden und eine ruminische Anleihe ist von
~ Staats wegen bewilligt worden. Ferner sollen sich
die franzésischen Kolonien auf diesem Wege Geld
verschaffen. Der Gouverneur der Bank von Frank-
reich hat fernerhin eine griBere Titigkeit Frank-
reichs auf dem Gebiete des Kapitalexpories an-
gekiindigt. Ein Schema zu seiner Forderung, das
von englischer Seite entwickelt wurde und die
Griindung einer groBen internationalen Bank vor-
 sieht, ist jedoch auf Widerstand gestoBen, da
- Frankreich offenbar mit dem Kapitalexport aufen-
" politische Absichten nebenher verfolgt. Konversionen
diirften in der nichsten Zeit eine groBe Rolle
spielen. Neuemissionen sind derzeit von minimaler
Bedeutung.

Die Produktion 138t ganz im allgemeinen nach.
Der Gesamtindex stand Ende Dezember auf 134
gegen 144 fiir Dezember 1929. Er ist jeden Monat fast

regelmiBig um einen Punkt gefallen. Am 1. Februar
standen nur 135 Hochdfen in Betrieb gegen 154 vor
einem Jahr, Die Roheisenproduktion betrug 803.000
Tonnen im Jidnner gegen 806.000 Tonnen  im
Dezember und 876.000 Tonnen im Jdnner vorigen -
Jahres. Bei Stahl sind die enisprechenden Ziffern
746.000 fiir Jinner, 766.000 und 800.000; Die Kohlen-
produktion ist im Jdnner gestiegen und betrug
45 Millionen Tonnen gegen 4G Millionen Tonnen.
im Jinner des Vorjahres. Der Auftragsbestand der
metallverarbeitenden Industrie 148t nach, ebenso ist .
der Auitragseingang in anderen Produktionszweigen, -
z. B. in der Baumwollerzeugung riickgingig. Eine
leichte Besserung ist in der Seidemerzeugung zu
spliren, die ganz international einen VorstoB gegen
die Kunstseide macht. Anders als in Deutschland -
nimmt die Kurzarbeit rapid zu. Angesichts des
chronischen Arbeitermangels in Zeifen guter Kon-
junktur suchen sich die Werke offenbar ihren
Arbeiterstock auf diese Weise zu halten. -

Die Preisentwicklung ist unbefriedigend. Die
Indices sinken fortlaufend, Der Gesamtindex . fiel
auf 482 fiir Jinner gegen 561 fiir Janner 1930. Diese
seit langerer Zeit andauernde Bewegung steht im
auffallenden Widerspruch zur gleichzeitig vor sich
gehenden Vermehrung des Notenumlaufes. Der Index
fiir Rohstoffe ist 25%, tiefer als vor einem Jahr,
hauptsichlich wegen der Minerale und Textilien. Die
gewissen Aufwirtstendenzen, die sich im Februar

_zeigten, werden nicht sehr ernst genommen ange-

sichts der Uberfillle der Lager. Die Lebenskosten
diirften ihr Maximum erreicht haben ebenso wie
der Kleinhandelspreisindex zumindest aufgehort hat
zu steigen und gehoft erd daB er ebenfalls her-
unfergehen wird.

Der Aufenhandel setzt seinen Schrumpfungs—

Wirtschaftskurven fiir Frankreich.
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prozefi im allgemeinen fort, was in erster Linje fiir
die Rohstoffeinfuhr gilt, die von 2:24. Milliarden
anf 197 Milliarden Franken zurlickging, wihrend
die Fertigwarenausfuhr in der gleichen Zeit ziemlich
sprunghaft von 205 Milliarden-auf 2'63 Milliarden
Franken hinaufging. Der Transport von Frachtgiitern
ist zuriickgegangen, wie aus den Wagengestellungs-
ziffern hervorgeht und -die Tonnage eingehender

-und auslaufender Schiffe ist ebenfalls gesunken.

TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK.

Die Depression - der . Wirtschaft . dauert un-
vermindert an, Sie wird gekennzeichnet durch die
rapide. Zunahme der Arbeitslosigkeif, die von
239.000 fiir Dezember auf 310000 fiir Jdnner
stieg, wobei bekanntlich nur ein Teil der Arbeits-
losigkeit mit dieser Stafistik erfabt wird. Die
Arbeitslosigkeit ist mehr als viermal so grof als
voriges Jahr zur gleichen Zeit. Parallel damit steigt
auch die Kurzarbeit und die Zahl der Betriebs-
stillegungen ist in einigen Industrien an der Tages-
ordnung. Die handelspolitische Situation ist duBerst

ungiinstig,- da der Zollkrieg mit . Ungarn immer
noch in.: unverdnderter Schirfe andauert und der
Handelsvertrag . mit Jugoslawien, der zwar vor

-seinem AbschluB stehen soll, noch nicht erledigt

ist, ebenso wie mit Osterreich, Deutschland und
Polen dringend verhandelt werden miifte. Die
Dividendenaussichten sind nicht sehr unglinstig,
obwohl. eine Zeitlang dieser Eindruck vorherrschte.

_Eine Reihe von Banken hilt ihre vorjihrige Divi-

dende aufrecht, obwohl keine von ihnen, wie es
heiBt, den Dividendenausschiittungen entsprechende
Gewinne gemacht hat. 3

.~ Die Lage auf dem Geldmarkf ist dubBerst
flitssig, der Privatdiskont betrdgt unveréndert 49/,
Aber frotz dieser Fliissigkeit ist eine gewisse
Zuriickhaltung unverkennbar. Die Nationalbank
hat keine Anderung ihrer Diskontrate vorgenommen,
obwohl dies fiir eine Zeitlang erwartet wurde.
Das Publikum hilt sich von der Bbrse noch fern,
aber trotzdem hat seit Ende Jinner eine gewisse
Aufwirtsbewegung eingesetzt. Am 20. Jinner
erreichten die Kurse ijhren tiefsten Punkt seit 1927

Franztsische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt } Preise!) | Produkiion und Handel
— a } | =
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1029 .
Hhner .. 632 (3-50 [ 529 | 628 | 647 | 137 | 50-7 | 326 | 220 | 230
ebruar . G26 (3-39( 546 ] 636 | 651 [ 136 |51-9| 324 | 250
Mirz ... 629 |3-37| 480 ) 637 | 655 | 138 | 56°0 | 303 | 266 | 265
April . 633 |3°44| 433 ] 625 | €32 ] 139 [&7-1| 310 | 271 | 209
al...... 634 |3-49 | 4251 621 | 628 | 139 | 53-7| 310 | 248 | 329
Juni...... 631 |3-50) 4321 609 | 618 | 141 | 55°6| 310 | 273 | 338
{1} B46 13-50¢ 414 | 611 | 638 ] 139 | 53-41 268 | 273 | 375
Angust...| 650 |3-50| 410 | 595 | 620 | 139 | 53-4 | 247 | 238 | 363
September| 655 |3-50| 428 | 596 | 617 | 138 | 58-3 | 258 | 267 | 378
Qktober.. § 669 | 3-50 4 608 | 141 [59-3 | 266 | 277 | 260
November|. 666 |3-50 373 | 582 | 598 | 143 | 58-4.| 281 | 267 | 243
Dezember | 669 | 3-50| 378 | 574 | 592 | 144 |56°7 | 311 | 285 | 240
1930 .
Jmver....| €98 (338 422 | 561 | 387 | 144 54-5| 209 | 231 | 101
Febroar.. | 691 |2-91] 302} 562 | 585 ] 143 (567 | 295 | 240 | 192
Mirz..... 700 (270 | 301 | B511| 570 ) 144 | 566G | 253 ) 264 | 191
April 712 |2°57 | 406 | 546 | 561 | 144 | 54-3 | 270 | 252 | 21B
Mal...... 711 13-36) 391 | 540 ) 540 ] 144 |54-5 | 248 | 228 | 225
Juni...... 719 [2+11 [ 355 | 531°| 537 | 144 [93°1 [ 242 [ 202 | 280
Juli ...... 720 (208 | 365 | 536 | 527 | 141 |50-3| 226 | 218 | 278
August...| 727 [2-10| 348 1 530 | 516 | 139 | 50-3 | 230 | 199 | 259
September| 720 | 1-99 | 349 ] 522 | 506 | 137 [ 53:3 | 204 | 220 | 2G4
Oktober .| 740 |2-00| 322 | 507 | 488 | 136 | 56-5 | 221 | -227'| 198
November | 747 [2-00| 316 | 402 |'468 | 135 [54-3 | 219 | 211 | 137
‘| Dezember | 753 |2-03 | 307 | 485 | 440 | 134 [52-8| 224 | 205 ¢ 113
1931 '
[dnoer ....] 177 11-80| 267§ 482 | 437 49-9| 197 | 263 59
Februar...] 772 255 '

1) Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt der S&tze fiir erstklassige
Bankwechsel, ~ 3) 5 Finanzakiien, Monatsmitte. — 4) Durch-
schnitilich pro Arbeitstag. — %) Erledigte Stellengesuche in 9 der
unerledigten, ausschlieflich fremder Arbeitskrifte. ——*) Vorl. Ziffer.

Nach ,London and Cambridge Economic Service® und den , Viertel-
jahresheften zur Konjunkturforschung®. BN

Tschechoslowakische Wir{schafiszahlen
Bérse und Geld- | Grofhandels-| AuBenhandel Giiter-
markt 1) preise 1) verkehr, Beschiftigung
A = : 1%
! % & % ] & g Elak 5 §
. R % = U s SlES | T o
Zeit (55| ¢ | 2| = | B {EF| 28|85 27
82| £ | & | % r |E2|ES5 | %] &=
BS ﬁ! o S % |m (& |® <
=
Mill. ] 5 S TT™
kel = 1w | © MilL KE |ga | 1000
1 2 3 4 5 6 1 7 8 []
1929
Jénner 154 | 148 [5 953 102) | 986 | B71| 4561 | 53-2
Februar 177 | 151 |5 950 1019 | 873 620 ( 374 | 552
Miérz...... 319 | 155 |5 964 1022 11.120 ) 898 | 500 | 46-7
Aprll ....- 277 | 153 963 1030 {13281 848 | 525 | 43-1
Mai .....- 357 | 148 |56 940 1007 [1.123( 998 | 512 | 36-2
Juni....... 451 | 140 [bify5 | 917 095 (1,158 | 861 | 514 | 3¢4-4
Juli....... ARG | 138 |54 | 922 ° 904 j1.159 | 850 542 | 327
August....{ 498 | 143 (51 [ 016 992 (1338 723 | 561 | 348
September] 632 | 147 (5 902 936 (1.349 ¢ 741 | 553 | 343
OXktober ..Y 634 | 140 {5345 835 985 (1,309 | 743 | 722 | 347
November } 533 | 133751y 888 974 (1,206 ] B98 | 602 | 38-3
Dezember.] 526 | 129 |51/s B76 068 (1,458 | 766 | 492 | 52-8
193¢ '
Jaoner ....J 34 | 128 | 5 | 862 045 {1004 [ 654 | 433 | 730
Februar...| 277 | 130 | § B840 933 [1.001| 598 405 | 8§62
Miarz ..... 287|127 | 8 831 919 11.122| 617 | 465 | 88-0
April...... 33211271 5 827 016 |1.030 | . T14{ 481 | -7
-} PRI 286 | 124 1 D 822 90z [1.109 |- 781 { 479 | 77:1
Juod...... 369 § 119 | 4%/ | BI15 BUg | BID) 549 444 | 735
ol @g |8 | EiE e e o
ugust.. .. 1 U
Segtember 200 | 113 | 4 787 862 (1.151| B46| 520 |104'5
Qktober ..] 186 | 11 | 4 774 |- 848 [1.258 |- 509} G661 |122'4°
November | 167 | 108 | 4 771 835 {1.147 | 548 ¢ G642 [155°2
Dezember.) 350 | 108 | 4 759 228 |1.015| 5113 447 1230-6
1931 . ' : ‘
snner....| 201 | 103 | ¢ | 752 | 807 | 750 4054 376 |310-2%
. Fgbruar...] 105 | 106 | 4 745 790 ! .
* Vorlaufge Ziffer.
8 Revidierte Ziffer, . } )
1) Monatsénde — 2) Nationalbank. — 3) Zur Vermittlung vor- -
gﬁttnerkta' —;ﬁ‘) Betlggeél Sti'a.g&sbahnen. — %) Industrie- und Verkehrs-
aktien, 3. Jinner == 100. : .
Mach dem,Bullefin de 1a Banque Nationale de 1a Tchécoslovaguie®s.
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und der Index stieg von 103 fiir Jinner auf 106
fiir Februar; er ist aber immer noch tiefer als der
tiefste Stand des Jahres 1930. Die groBte Steige-
rung verzeichnefe der Index der Bauwerte von
1222 auf 1280, der Maschinenwerte von 1224
auf 1330, der Kohlengruben von 870 auf 962
und der Metallindustrie von 1020 auf 1134, Auf
dem Anlagemarkt konnten auch Kursverbesse-
rungen erzielt werden. Das wichtigste Ereignis ist
der BeschluB der Begebung einer Investitions-
anleihe von 1300 Millionen tschechischen Kronen
zu 5%, deren Ergebnis z. B. fiir Stralenbau ver-
wendet werden soll und mit dessen Ausgestaltung
man sowohl der Automobilindustrie zu helfen sucht,
wie man auch krisenvermindernd zu wirken glaubt,

Die Lage der industriellen Produkfion hat
sich stark verschlechtert, das gilt besonders fiir
die Mefallindustrie, wie in erster Linie auch fiir
die Textilindustrie, in der sehr viele Stillegungen
vorkommen. Glas- und Lederindustrie sind erheb-
lich betroffen. Die Bierproduktion hat gegeniiber

dem Vorjahr um 15%;, nachgelassen, woran zum
Teil die Erhohung der Biersteuer die Schuld sein
diirfte. Das Passivum der Staatsbahnen hat erheb-
lich zugenommen, trotz der vor kurzer Zeit erfolgien
rund 20°/sigen Fahrpreiserhdhung. Einzig die Papier-
industrie ist besser heschiftigt wie auch in anderen
Landern und die Maschinenerzeugung hegt bessere
Erwartungen fiir die nichste Zulkunit.

Der Preisfall hat bis in den Februar hinein
unvermindert fortgedauert. Der GesamtgroBhandels-
index sank auf 745 fiir Februar gegenfiber 752 fiir
Jénner und 849 ftir Februar vorigen Jahres. Der
GroBhandelsindex der Industriestoffe sank auf 790
fiir Februar gegeniiber 807 fiir Janner. Der Index
der reagiblen Warenpreise setzte ebenfalls seinen
Abstieg fort und erreichte im Februar 59'8 gegen-
iber 62:5 im Jinner und 892 im Februar vorigen
Jahres. Irgendwelche Anzeichen eines Wandels
liegen derzeit noch nicht vor, so daB die Aus-
sichten fiir die Zukunft noch -aller giinstigen
Symptome entbehren.

Wirtschaftskurven fiir die Tschechoslowakische Republik.
m?oitt;‘m' PRI T A T T T T T T T T .J e T - ORI S L
2000 Fertgwarenaostuhr in MR, &E
” S
Grolhendaisindox 100
tooaf-. ! —— | mnM i W
780 ] So0j- Rahstoiaibuhe In M3 B¢ .
soal- Bamnatoauniat fa 10 ML KE 3
300} Woclisetporieteally in ML KE }
200 0
70 F/\/ 000 anboftsiose -
ool \/ sof- ]
?of =0 .
sof-.
o . et IR 4 SR 1. SV W b e
1928 1927 1928 [ 1928 | 1830 1931 1926 | 1937 | 928 | 1ge9 | 1930 [ 133
Erginzungstabelle zu den in Heft 1 und 2 des 5. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen
iiber das Ausland.
Kelome | 1 | 2| 3 | 4| 5| 6! 7 | 8| 9 | kotonme | 1 ]2 3[4[5{6!7 8] 9] 1w
Italien: Polen:
1950 : 1980
Oktober .} 828 | — - — - — — — | November| — | — | — | — | 89 — = =1 = -
NOVDBl]f]lJ-er 928 | — - — — - 06 | —~ — | Dezember | 424 118 — | 63 [ 88 | 1020 | 152] 159 183 -
Dezember | 927 | 625 — — 161 105 | 404 | 642 1031
1051 snner . .| 370|118 | 623 | 57 | B6 | w54 | — | 153 | 153 | 3453
Jioner . .| 027 | 624 | 150 B2 | s — | — | 305| 723 | Februar |300(117|m09| — ] —| — | — [ ~ 1 — | %56
Februar .3 — — 152 | 338 | 317 — — — —
Kolonne 1 | 2 i 3 \ 4 l 5 | 6 T 8 Kolomne | 1 2 3 4 5 l 6 i 7 { 8
Schwelz: Ungarn:
1831 1930
Jaaner . .| — - - - 804 — | — | 21316 { Dezember | — — - - - - — | 1040
. 1931
Jémner . .| — — 214 79 91 - - —

0
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. Wiahrend des Druckes eingelangt:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,
mifgeteilf vom London and Cambridge Economic Service,
London, 18. Mdrz 1931, .

Die Statistiken flir Februar zeigen insgesamt
zumindest eine Verlangsamung in der Zunahme
der Depression. Die GroBhandelspreise zeigen
nach einem kontinuierlichen und fast gleichférmigen
Fall seit Oktober 1929 sehr wenig Bewegung im
Februar; die Preise mancher Rohstoffe sind sogar
gestiegen, obwoh! es im Mirz einige Reaktionen
nach abwirts gab. Die Arbeitslosigkeit war Ende
Februar nicht gréBer als vier Wochen friiher, ob-
wohl auch hier in der Zahl der voriibergehend
arbeitslosen Arbeiter eine Zunahme in der zweiten
Miarzwoche zu verzeichmen ist. Der Aktienindex
stieg in den ersten zwei Wochen des Mirz und
die Bankkredite nahmen im Februar nicht weiter
ab. Auch die Eisen- und Stahlproduktion zeigt
einige Belebung.

Anderseits sind die AuBenhandelsstatistiken
fiir Februar sehr niedrig und es ist eine beunruhi-
gende Erscheinung, daB die Rohstoffimporte so-
wohl nach Menge als Wert im Jdnner und Februar
dieses Jahres viel kleiner waren als 1930. DaB
die Ausfuhr von Fertigwaren fallen mubte, konnte
aus den Statistiken fiber die Beschiftigung und
Produktion geschlossen werden.

Die Depression war offenbar am grébten in
den Exportindustrien. So weit sich feststellen i&8t,
hat der heimische Verbrauch nichf nachgelassen,
zumindest nicht ernstlich — obwohl es Anzeichen
gibt, da er in den letzten Monaten verdndert
wurde — so daB die vom Binnenmarkt abhéngigen
Industrien nicht so betroffen sind wie die anderen.
Es ergibt sich, daB die Erholung von dem Lauf
der Ereignisse in den Rohstofflindern und den
Vereinigten Staaten abhingen muB, da auch die
Ursachen der Storung hauptsiichlich externe
gewesen sind.

Selbst wenn die Depression ihren Tiefpunki
erreicht haben sollte und.in der nahen Zukunft
sich Anzeichen einer feilweisen Erholung ein-
siellen, so miiBten diese diskontiert werden, bis
ersichtlich ist, daB die Lage der Vereinigten Staaten
wieder ins Gleichgewicht geraten ist und die
Kaufkraft der anderen Nationen zunimmt.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA.
HARVARD-VORAUSSAGE (Kabel),
milgetelll von der Farvard FEeonomic Sociefy, Cambridge,
' Mass. ‘

Eine allgemeine Wendung zum Besseren ist
noch nicht ersichtlich, obwohl sich in manchen
Zweigen eine klar erkenntliche Besserung einge-
stellt hat. Das allgemeine Geschiftsvolumen, ge-
messen an den Scheckzahlungen auBerhalb New-
Yorks, nahm im Februar stérker als iiblich ab,
obwohl die Wochenziffern anzeigen, dafi der Tief-
punkt in dem frithen Teil des Monats lag und von
merklicher Zunahme gefolgt wurde. Eine groBe
Zah!l besonders bearbeiteter Indices der Geschafis-
volumen, wie z. B. Wagenladungen, Bauerlaubnisse
usw. gingen im Februar ebenfalls zuriick. Die
Indices der Bauabschliisse und Warenhausumsitze
nalmen jedoch zu. Die entschiedene Zunahme,
die jetzt auch in gewissen Zweigen der Fabri-
kation, insbesondere der Textilien und Nahrungs-
mittel, erkenntlich ist, die auf die Nachfrage der
Konsumenten viel unmittelbarer reagiert, stellt eine
beachiliche Entwicklung dar. In jiingster Zeit waren
die Warenpreise fester, insbesondere Preise ge-
wisser internationaler Waren, die im allgemeinen
als erste bei einer Wirtschaftsbelebung anziehen.
Die neuesten Besserungen in gesonderten Teilen
der Wirtschaft, die sich nach einer Periode eines
langen und schweren Abstieges einstellen, lassen
erwarten, da die Lage sich allmahlich ausgleicht.
Es ist unsere Auffassung, da@, fails der Wirtschafts-
abstieg noch nicht zu Ende gekommen ist, er im
gegenwirtigen Halbjahr enden und von einer allge-
meinen Besserung gefolgt sein wird.
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