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OSTERREICH.

Wenn auch vielfach der Eindruck herrscht,
daB die gegenwirtige wirtschaftliche Depression
in threr Schérfe ganz besonderen Ursachen zuzu-
schreiben sei und wenn auch fiir Osterreich zweifel-
los eine Reihe besonderer Ursachen — namentlich
handelspolitischer Natur — wesentlich verstarkend
wirkt, muB doch bei ruhiger Betrachtung festgestellt
werden, daf die Entwicklung in Osterreich in den
wesentlichen Punkten nicht von der Entwicklung
der Weltwirtschaft in den letzten Monaten abweicht
und durchaus mit dem typischen Verlauf dhnlicher
Depressionsperioden der Vorkriegszeit {iberein-
stimmt. Dies macht es wahrscheinlich, da auch
die weitere Bewegung jene regelmiBigen Ziige
zeigen wird, in denen sich das Abebben iriiherer
Depressionsperioden vollzog. Man wird daher er-
warten diirfen, daB in absehbarer Zeit die er-
leichterfen Kreditverhdltnisse eine Belebung des
Kapitalmarktes und damit den Wiederbeginn einer
starkeren Investitionstitigkeit bringen werden, Wenn
auch gegenwirlig bestimmte Anzeichen fiir eine
solche Entwickiung in Osterreich noch nicht fest-
zustellen sind, so kann man doch wenigstens von
einer gewissen Stabilisierung sprechen, die sich
sowohl in dem verlangsamten Sinken der Zinssitze,
als in der, wenn auch noch sehr geringen Festigung
der Bdrse ausdritckt,

Vielfach wird die starke Differenz, die gegen-
wirtig zwischen den kurzfristigen Zinssitzen und
den Ertrdgnissen langfristiger Anlagen besteht, als
ein Zeichen fiir die Abnormalitit der gegenwirtigen
Situation angesehen. Demgegeniiber muB jedoch
darauf verwiesen werden, daf eine solche Differenz
in Depressionszeiten eine regelmiBige Erscheinung
ist. Beispielsweise liegen in Amerika gegenwiirtig
die kurzfristigen Zinssitze nur ungefihr um eben-
soviel unfer den langfristigen S#tzen als sie vor
einem Jahr #ber diesen standen und die Differenz
ist noch nicht so grof, wie im Spitsommer 1924,
zu welcher Zeit — im Tiefpunkt der damals
allerdings viel schwicheren Depression — die
kurziristigen Sétze noch fiefer unter den lang-
fristigen lagen. Eine starke Senkung der lang-
fristigen Satze tritt regelmifBig erst im Zusammen-
hang mit einer stirkeren Belebung des Kapital-
marktes auf, die meist erst auf eine lingere
Periode der Geldfliissigkeit folgt als wir sie bisher
zu verzeichfien haben.

Die Enispanhung auf dem osterreichischen
Geldmarkt tritt am deutlichsten hervor, wenn man
beachtet, daB von Mitte Janner bis Mitte September
dieses Jahres die Privateskomptesitze von 7%, auf
knapp 4%, das Wechselportefeuille in der gleichen
Zeit von 230 auf 109 Millionen Schilling gefallen
und die valutarische Deckung von 680 auf 920

Das , Barometer der drei Markte” fiir Osterreich.
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Millionen gestiegen ist. Die Zinssétze haben damit
den tiefsten Stand seit der Vorkriegszeit erreich,
wihrend das Wechselportefeuille noch wesentlich
hoher ist als 1927, VerhiltnisméBig spat hat
die Osterreichische Nationalbank am 9. Sep-
tember durch eine neuetliche - Herabsetzung
des {Diskontsatzes um 1%, adf 5%, dieser
Entspannung Rechnung getragen. An diese Maf-
nahme, bzw. an ihre Verzdgerung haben sich
vielfach Ertrterungen iiber die ZinsfuSpolitik der
Nationalbank gekniipft, die erkennen lieBen, daff
die Moglichkeiten zur Beeinflussung der Zinshthe,
die einer Nofenbank gegeben sind, vielfach iiber-
schiitzt werden. Auf der einen Seite wurde n#imlich
gemeint, daf die Nationalbank durch schnellere
Senkung der Zinssitze die Belebung der Wirtschaft
hifte beschleunigen kdnnen, wihrend aunf der
anderen Seite die Befiirchtung ansgesprochen wurde,
daB eine starke Herabsetzung eine Verminderung
der Spartitigkeit zur Folge haben wiirde. Nameatlich
die Auffassung, daB die Nationalbank es in der
Hand habe, den ZinsfuB wesentlich zu verbilligen,
steht im schirfsten Widerspruch zu aller wissen-
schaftlichen Erkenntnis fiber die Bestimmungsgriinde
und die Funktion der Hdhe des ZinsfuBes. Es ist

‘natfiflich vollig verfehlt, . die Ursachen des teuren

Kredites ,in den iiberm&figen Gewinnen zu suchen,
die die Nationalbank aus der Wirtschaft herauszieht®,
Dak es Aufgabe der Notenbank sei, den Zins
kiinstlich zu verbilligen, ja daf sie dazu auch nur
die Macht hiitte, ohne schwere Gefaliren fiir die
Wirtschaft heraufzubeschworen, ist ein Irrglaube

"aus der Zeit der Bankgriindungen vor einem Jahr-

hundert. Eine Notenbank darf keinen Versuch

machen durch Vermehrung der Umlauimittel das
Kapitalangebot groBer erscheinen zu lassen als es -
tatsichlich ist. Thre Aufgabe ist ausschlieBlich den
wechselnden Bedarf an Geldzeichen zu befriedigen,
dessen Anderungen vorwiegend dadurch bedingt
sind, daB zeitweilig ein groBerer Teil der Gesamt-
geldumsitze als sonst durch tatsichliche Ubertragung
von Geldzeichen und nichit ,bargeldlos® erfolgt.
‘Um zn verhindern, daf Notenbankkredite, die der
Befriedigung des Bedarfes an Geldzeichen bestimmt
sind zur Befriedigung des Kapitalbedarfes in
Anspruch genommen werden, miissen diese nach
einer in Wissenschaft und Praxis heute allgemein
anerkannten Grundregel ihren Diskontsatz steis
ein wenig iber dem Satz des freien Marktes fiir
Wechsel gleicher Giite zu halten trachten und .
diirfen jedenfalls nie unter diesen Satz herabgehen,

Anderseits ist es auch nicht zweckmiBig,
wenn eine Notenbank bei einem starken Fail des
Zinssatzes mit ihrem Diskontsatz wesentlich hinter
dieser Entwicklung zuriickbleibt. Denn dadurch
wird das Abwandern eines Teiles der Sparein-
lagen auf den Kapitalmarkt, dessen Belebung an-
gestrebt werden muB, verlangsamt. Dies gilt ins-
besondere fiir den Fall, daB die Bankenkonditionen,
wie in Osterreich, von der Bankrate unmittelbar
abhingig sind. Ubrigens wird die Wirkung einer
ZinsfuBherabsetzung auf die Spartitigkeit wohl
hauptsichiich nur darin zu erblicken sein, daB ein
Riickgang der Spareinlagen durch Abwanderung
derselben in hoher verzinsliche langiristizge Anlagen
Platz greift, wihrend die Spartiitigkeit als solche
dadurch kaum eine nennenswerte Verringerung
erfahren diirfte.

Die Entwicklung des Status der &sterreichischen Nationalbank.
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Einige fypische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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Wie erwihnt hat sich Ende August und An-
fang September die Erleichterung des Geldmarktes
in einer geringen Befestigung der Bdrse ausge-
wirkt, die sowoll in der Steigerung der Umsitze im
September auf einen seit 1928 nicht mehr erreichten
Umfang als auch in einer bescheidenen Kurs-
erholung zum Ausdruck kam. Die politische Be-
unrithigung, die die deufschen Wahlen mit sich
brachten, hat dabei scheinbar nur voriibergehend
storend gewirkt,

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Auf dem Warenmarkt ist der Preisfall zwar

noch nicht zum Stillstand gekommen, hat sich je-
doch seit dem Friihjahr im ganzen entschieden
verlangsamt. Der Rilckgang der Indexziffer der
reagiblen Warenpreise betrug gegentiber 9 Punkten
im ersten Vierteljahr nur noch 36 im zweiten
Vierteljahr und 0'3 von 15. Juli bis 15. September.
Trotzdem zeigen aber auch die vollstindigeren
Indexziffern des Bundesamtes fiir Statistik, die
einen weiteren Kreis von Waren umfassen, bis
in die jlingste Zeit noch einen Riickgang. Leider
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ist das iiber die Preisbewegung der verschiedenen
Warengruppen zur Verfligung stehende Material
nicht reichhaltig genug, um die Verschiebungen
zwischen der Hohe der verschiedenen Preise zu
verfolgen, die fiir die weitere Entwicklung viel -
wichtiger sind als die ~Bewegung des durch-
schnittlichen Preisniveaus. . - :

In der industriellen Lage ist Dbisher kaum
eine Verlangsamung der Abwirisbewegung- festzu-
stellen. Die auf Grund der vollstindigeren Daten
berechnete Indexziffer des aligemeinen Geschifts-
ganges fiir Juli befrigt nur 819 gegeniiber noch
914 im Juni und die vorliufige Berechnung fiir-
August wieder 91°0. Die Entwicklung der Arbeifs-
losigheit war, zumindest anBerhalb Wiens, bis in
die letzte Zeit fiberaus unglinstig. Wahrend die
saisonm#Bige Abnahme der Arbeitslosigkeit auBer-
halb Wiens erst Ende August fortschreiten sollte,
begann heuer schon in der ersten Julihdlfte wieder
eine Zunahme der Arbeitslosigkeit, so daB die
von Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer von

[
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274 von Ende Juni auf 3278 flir Ende August
und auf 3366 fiir Mitte September hinaufschnellte.
In Wien hat sich dagegen die Arbeitslosigkeit fast
wihrend des ganzen Jahres in den normalen saison-
miBigen Bewegungen gehalten und den am Ende der
groBen winterlichen Steigerung im Monat Februar er-
reichten Hchststand auch in der von saisonmiBigen
Schwankungen bereinigten Form nicht wieder
erreicht,

Von den einzelnen Industrien ist vor allem
hervorzuheben, dab in der Eiseninditstrie, und zwar
im August in allen Zweigen die Produktionsmenge
wieder gestiegen jst, gleichzeitig aber der Be-
stellungsstand um etwa 20%, auf einen seit dem

industrie die Baumwollgarnerzeugung im Juli er-
reicht, wihrend auBerhalb der Baumwolle verar-
beitenden Industrie sich auf dem Textilmarkt eher
eine Besserung bemerkbar macht. Eine merkwiir-
dige, wohl nur durch die auBerordentlich giinstigen
Wasserverhdltnisse zu erkldrende Zunahme hat
im Juli in der Papierindustrie die Erzeugung
von Papier und Zellulose erfahren, wihrend gleich-
zeitig infolge verschiedener Betriebseinstellungen
die eigentlich unmittelbar von der Wasserver-

Die monatliche Erzeugung von elektrischem Strom
in Wien und ganz Osterreich.
(In Millionen Kilowattstunden,)
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215 1853 | 365 | 2630 12567 | 550 509 30-1 [ 101-5) 1733 37-4| 1304| 418-2 | 6224 | 1325 | 2921 : 3238 805 | 2534 | 3¢3 | Mitez
217 | 4003 | 1966 | 308 | 2650 | 279D | 627 | 644 | 10-7 | 108-5] 1028, 42-3| 140-B] 336'1 | 7166 | 140+1 | 3428 | 2620 | B9 | 030 | 2014 | 329 | April
219 | 2881 209 | 252 |272-0| 500 638 | 157 | 100-7| 182:0| 42-1| 131-3] 3401 | 7341 | 142-7 (3540 13514 [ 78 | 1008 | 1727 | 304 | Mat
223 | 4034 | 1058 | 328 | 2757 | 2741 | 589 631 174 | 1115 196'6| d461| 143-7] 3530 140'5 | 3648 (3535 | 50 | 972 | 1848 | 3240 | Juni
4360 | 2234 | 324 | 2020 | 2503 | 26| 565 | 185 [ 102:2| 181-1| 47-6[ 128-1) 36271 | 6021 | 146°7 (3422 (3411 | g8 | 820 | 1810 |354 | Jui
225 | 4130 | 2155 | 322 | 2766 | 2627 | b6+2| 505 | 22:0 | 09-4f 180°5| 41-2( 133-4] 3730 | 4T | 150G 3566 | 75 | 876 | 2067 |349 | Aug
225 14265 | 2014 | 353 | 2756 | 20916 | 500 630 | 242 | $126| 2004 35-6| 162-5] 3042 | 6972 | 1476 3383 (3521 | 60 | 295 | 2360 | 340 | Sept.
225 | 4764 | 2236 | 362 | 3271 | 2022 | 64:4| 528 | 261 | 117-7| 201-8| 40-4| 150-7] 4281 | 7463 | 138-2 3811 |3500 | 62 | 232 | 2483 |41:2 | Okt
225 361 B |208'5 | 600) 606 | 240 | 114-8| 180-6| 39-5| 140-1] 300-1 | 7072 | 1201 {3450 | 3565 57 | 810 | 2595 |375 | Now,
— | 4507 | 2312 | 441 | 3028 | 3215 | 73:3| 688 | 228 | 1252| 101-8| 38-1| 1480} 3710 | 6231 | 128-0 {2846 (3320 | 55 | 773 | 2340 |257 | Dez
1930
— |4272 | 2271 | 421 | 2011 J2109| 504 | 487|164 | 72:2| 130°2| 28-0; 47| 3206 | 5753 | 128'¢ | 2643|3048 | 62 | 716 | 1684 |30 | Jdamner
— | 2933 | 1042 | 361 | 2535 | 231'1 | 488 | 483 | 13| 98-3| 160°1| 387 113-4| 286'2 5726 | 1253 | 2556 | 3000 | 70 | 753 | 1589 |27-4 | Febr.
— ] 2075 | 2006 | 408 | 2738 12927 | 44| 526 | 140 | 08-2| 1675 366 124-0) 331-6 | 6167 [ 1310 | 274713342 | 69 | 780 | 1543 [31'8 | Mirz
— 37164 | 2097 | 337 ) 2326 | 2388 | 535 51-2| 122 | 100-2] 172°7| 88°7)127-3] 305-7 | 6627 | 1375 | J053 |F_03 | 72 | "TB1 | 1437 |30:0 | April
236 | 4115 | 2202 | 362 | 2722 | 2351 55'3| 400 | 136| o7D|153-8| 35°8|111-9|330°5 | 6302 | 137-0 | 3314 | 3511 | 77 | 816 | 1690 | 215 | Mai
3673 | 2011 | 358 | 2541 |251°2| 81'3, 473 | 13-7| 86'B[153-4| 35-0| 1114|3057 | 6772 | 136'2 (3086 3611 | 74 | 818 | 1845 [30°6 | Jumi
(4275 | 2205 | 348 | 2134 | 2183 | 560 | 430|152 | 83+0|1387| 338| 088 6004 | 127-3 [ 2674 | 3268 [ 62 | 601 | 1500 (200 | Juit
3017 | 2133 | 279 | 2579 |204'3| 368 46:0{ 16'6| 853| 1466 32°1| 1165 6189 | 13273 (2702 | 3425 | 61 | 728 | 1734 g\u’gt.
. ‘ . ep
' %) Gesamtverkehr; zur Brmittlung des reinen Binneawerkehres sind die Ziffern der Xolonne 42 abzuziehen, — 9) Saison-
indexziffern: Jinner: 0002, Februar: 094, Mirz: 097, April; 009, Mai: 103, Juni: 1°02, Juli: 097, August: (95, September: 097,
Oktober: 1°11, November: 112, Dezember: 0°99. — 1%) Unter AusschiuB de¢ Durchfuhrverkehrs, ¥ Vorliufige Ziffern, ~ § Revidierte Ziffern.
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MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 9, 1830

sorgung abhingige Holzschliff- und Pappeerzeugung
zurlickgegangen ist. Die Gesamtlage der Papier-
industrie hat sich nach den letzten Nachrichten
auch im August, fiir den noch keine Produktions-
ziffern vorliegen, nicht gebessert. Der Ausstol der
Brauereien hat im Juli noch einmal eine neue
Hichsiziffer erreicht, doch launfen auch aus dieser
Industrie die Berichte jetzt weniger glinstig.

In den Industrien, flir die zahlenmiBige An-
gaben nicht vorliegen, ist bei Baumaterialien der
Absatz infolge stirkerer Konkurrenz auskindischer
Produkte verhdltnism#Big zuriickgegangen. Recht
unbefriedigend ist auch weiterhin die Lage auf
dem Holzmarkt und in den holzverarbeitenden In-
dustrien, von denen sowohl die Mébel- als auch
die Kistenerzeugung stirkere Produktionseinschrin-
kungen erfuhr, Etwas besser ist die Lage der Leder-
und Schuhindustrie,

Aus der Landwirtschaft wird berichfet, daf
nach den bisherigen Erhebungen im Vergleich zum
Vorjahr die diesjihrige Weizenernte eine mengen-

Giroumsiize des Wiener Saldierungsvereines.
(Pro Arbeitstag.)
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miBige Steigerung von 3379, ergeben dfirfte,
wiihrend der Ertrag bei Roggen um 3-86%), bei Gerste
um 8579, und bei Hafer um 2149%, geringer an-

=

& Produktion Kleinhandelsumsitze

€«

B Eingang von

@ o d @ | Absatz von o g

CS o I Punzierungs-

=% g °="§ E | Schuhwaren] & " gehphren | & @

BN I E EZ| g -2 g 2 EEE

—asf 2 al e =1 z ar s @ =] & e

o | 58| EE| 2 | 2 > | 28| & = Bl5, 585 88 |2 @ 8. | 58

Zeit |[E52%) = | | s | 5| = | § |88]% 8|8 = g€ | 225 =% |5 =|288 &t

Re | | [ 2 5 ® o & w 2 ;.. =] (7] o O | AEEl NE (B s s 25

3] 2 B E T + & 5| E ] = | = | & § sy S8 28 1€ 2|22l =y

wel | B =4 I k] z L} B g - 3 N & gk | g23| B2 [§u0 g% EF

=20 2 [+ B S 3 % | = B El F |8 &)= %5855 BE% |E2o| 25| 2=

Elmml g | & |8 | & | ] F(ds|& |d|8 |2 |&|=|Fe]=58]< [§85 S8 Or

K“?t- = 1- S8e|wE]
watt- b o bl gl .
1027 | stun. in b/, der 2 Durchschajtt |50 o SES| pn.
= den 1000 Tonnen »Normalbeschlftigungs 19 Waggons & Wzm=100 [@ k=g
45 46 47 | 48 | 49 50 51 | 52 53 | 54 55 56 | 57 | B8 ! 59 60 | 61 G2 61 | 64 G5
1928
Juli 106°4 | 86°3 | 176 | 231'B {1752 | 684 | 873 | 91~ 1066 | 728 | 1971 | 1735 | B37 Ea3 | 13621 1324 | 127 | 601 126
Aug 113-8 { 851 | 160 | 2601 {1851 T84 074 538 (1008 756 (1983 17! B17) 495 | GOD ) 933 12275 90 | 6.676] 1 333
Sept. 111-1 | 902 1 153 | 2634 | 16670 | 723 | 831 { 886 |106-2 | 747 | 1975{ 1731 | 847 | 458 | 391} 94-9| 1136 | 120 | D.047| 136 294
Okt 1126 | 1007 | 186 | 3056 | 1772 | 745 | 978 |104+4 965 | 786 [ 2010 | 1865 | 048 | 471 103-3 | 1090 1 170 |11.551] 135 305
Nov, 12019 14101-3 | 15°9 | 304*5 | 164-8 | 71*0 | 96-3 |102+1 963 | 742 | 1958 | 1785 | B53 | 421 | 338 | 1025 | 1134 | 151 |11.545 116 302
Dez. 123-8 J109-8 | 171 | 206°5 | 140°5] 78-1 | 97'2 | 984 058 | §0-4 | 1945 | 1709 | 866 384 | 374] 2400 | 1433 | 249 |1592B| 127
1929
Jinner §104-6 11084 | 156 | 3100 | 143-3{ 740 | 874 1 954 |130-0 | 82-2 | 1960 | 1796 | 673 | 341 | 424{ 981 1522 85 | T.845| 106 270
Febr. 101°5 | 876 | 188 | 3140 | 1224 | 570 | 797 | 847 |129+4 | 833 | 1630 ) 1555 | 443 | 284 88'T | 14156 79 | 7.667 110 245
Mirz 113:0 | 920 ; 194 | 326:8 | 1559 763 (1009 {101°9 |123-2 | 84-3 | 1936 | 1826 | 863 | 420 [ 379 | 1379 | 1511 139 | 8917, 126 28-1
April 1179 § 938 | 16-2 | 258:7 | 1570 73'3 | OG-8 1078 |100-1 | 83:5 | 2006 | 2023 |1086 | 496 | 51841144 883 | 32 | 9.017) 135 2841
al 1171 ) 917 | 146 | 2351 | 1676 702 | 985 [1(H-O 95 | 1977 | 1926 (1063 | 484 | 551 J 1831 | 140-3 | (52 | T.160] 106 311
Juni 1163 | 8569 | 154 | 2269 | 1783 745 | 898 11026 0443 | 737 | 1998 | 1905 | 981 | 561 | 587 | 1484 | 139°5 ] 134 | B8.142| 138 32:2
Juli 1129 | 9241 142 | 2750 | 193-3 | 802 | 09-7 {1081 |[1185 | 726 | 2050 | 1063 | ©80 | 520 583 ] 1289 | 1262 | 110 | 6.007| 111 327
Aug. 1158 | 961 | 170 7117861 755 | 996 [101'5 {104-D | 72-8 | 2034 | 1900 [1035 | 534 4{ 98T | 120-6 85 | 6.924; 128 356
Sept. 1175 | 95°1 | 165 ( 2050 | 1644 | 741 9%5-¢ (1000 015 | 7572 | 18941852 ) 716) 453 ) 4141 957 | 115% 93 | 8.TI3; 120 3004
Okt. 1130 }1023 | 179 | 327-1 | 171°7 | 754 | 99-1 |10l 74=3 | 756 | 1960 | 1987 | 840 | 475 | 307 | 1153 | 1217 161 |10.477( 123 292
Nov. 107-8 11038 | 171 | 2980 | 1386, 721 | 730 |779 757 | 769 | 1620 | 1849 | 820 | 455 | 3131 1307 | 1446 163 |13.8661 1 206
Dez 68-0 |108-1 | 156 | 2076 | 954 452 | 5630 i BT | 743 | Ti7 | 1881 | 1861 | 002 | 403 | 321 | 2856 | 170-T | 240 [15.463] 124 31-8
1930
Janner | 936 |107-3 | 170 | 2888 | 1179 456 | 745 |72 | 917 | 807 | 1862|1030 | 742 | 461 448 86:6| 1344 | 94 | 8708 117 | 291
Febr. 96'5 | 909 | 15°7 | 2466 | 10807 425 | 835 | 878 | 965 | 720 | 1704 | 1745 | 560 | 384 | 433} 78-8| 1256 g8 | 7.6017 109 253
Mirz 102°1 | 944 | 16°0 | 255°9 [ 119+1 | 620 | 866 | 994 963 | Ti-1 | 1850 | 1784 527 | 51311333 | 1241 | 120 | 9.013; 128 281
April 163°1 | 940 | 15'0 | 226°1 [ 126-7| 674 | 819 | 91-7 837 | 7177 | 1741 | 1792 922 | 641 [ 527 ] 170:8 | 1319 | 155 | 8.676| 116 203
Mai 103°7 ] 954 | 176 | 2238 | 1213 | 670 | 821 906 784 | 787 | 1811 | 1831 | 998 | 542 | 548 | 1584 | 121-3 | 144 | 7.154| 106 298
Juni 91-4 ] 884 | 155 | 2030 98] 502 [ 543 | 5911 619 | 768 | 1662 | 1734 | 897 555 535] 1692 | 1500 [ 146 | 6.659] 113 306
Tt | sros| g6 | 185 | 252 | 937|331 |5re | 660 | 680 | 1842163 | se1 | 495 | son | 1350 | am21 | 107 | acm0| oo | 34
Aug, 91-0% B892 | 437 ) 660 | 693 54'6 1000 | 131-2 7.052| 129
Sept.

11) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthalfenen Angaben iiber die Beschiffigung einzelner Industrien gFrilnden sich micht auf
Angaben fiir alle Betriebe des betreffenden Pmdukﬂonszgeiges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen herechnet, die
zusammen den griifiten Teil der einschidgigen Produkiion in Osterreich leisten, — %) in den Ziffern fiber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen. — !f) Salsonindexziffern: Janoer: 0:64, Februar: 0°63, Mirz: 0-9],
Aprit: 1"30, Mai: I'31, Joni: 106, Juli: 103, August: 075, September: 984, Oktober: 0-95, November: 0r90, Dezember: 1'67. — * Vorliufige
Ziffern. — § Revidierté Ziifern.
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genommen wird. Auch die gesamte Ernte an Friih-
kartoffeln und die Heufechsung blieb um einiges
hinter den Vorjahrsziffern zuriick.

In den lefzten Monaten beginnt sich nun der
geschaftliche Riickgang auch sehr deutlich in den
Statistiken {tber die Umsdfze zu zeigen. Besonders
kiar kommt dies im nebenstehenden Diagramm
zum Ausdruck, in dem die Ergebnisse eines Ver-
suches dargestellt werden, die schon lange als
besonders konjunkturempfindlich erkannten monat-
lichen Giro-Umsdize des Saldierungsvereines vonden
Saisonschwankungen 2zu befreien. Die monatlich
umgesetzten Betrige wurden zu diesem Zwecke
zundchst anf den durchschnittlichen Umsatz pro
Tag umgerechnet und sodann die normalen Sai-
sonschwankungen berechnet. Wie sich bei dieser
Beréchnung und der schlieBlichen Ausschaltung
der berechneten Saisonschwankungen zeigte, be-
steht eine ausgesprochene RegelmiBigkeit der Sai-
sonbewegungen erst seit Beginn des Jahres 1927,
wihrend vorher die monatlichen Schwankungen

wesentlich unregelmdBiger waren. (Vergleiche dazu
auch die Gegeniiberstellungen der jihrlichen Be-
wegungen in dem Schaubild auf Seite 84, Heft 5
des laufenden Jahrganges.) Seit dem Tiefpunkt der
Depression von 1926 gibt die durch Ausschaltung
der Saisonschwankungen erzielte Kurve den Kon-
junkturverlauf sehr deutlich wieder. Die einzige
starkere Abweichung, die starke Spitze am Ende
des abgelaufenen Jahres hingt vielleicht mit den
durch die Liguidation der Boden-Credit-Anstalt
bedingten gréBeren Giroumschreibungen zusammen.
Im ganzen setzte sich der ziemlich gleichmé&Bige
Aufstieg der Umsitze bis Juni dieses Jahres fort.
Seither ist jedoch ein so entschiedener Abstieg
eingetreten, daB im September die Gesamtumsétze
zum ersten Male nicht nur unter jene des gleichen
Monates des Jahres 1929, sondern auch unter die
entsprechende Ziffer des Jahres 1928 sanken.. Die
weniger konjunkturempfindlichen Giroumsditze der
Nationalbank und der Postsparkasse zeigen den
Riickgang nicht im gleichen MaBe, die Umsétze des
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66 1 67 [ 69 | f0 | 71 |72 78 [ 74 75 [ 76 | 97 | 78 [ 79 /80 81 1827 8 | 8 |. 85 ]B6
. 1028
4025 1 12751 651.475 |115.211| 6L.187| 54.0241156'1) 1200 2049 | 137,085 7271} ~ | — | — [—| — | = | = [ — { — [—|
280 (135 | 665.074 [113.851| 50.878) 53.972156°0| 1184 | 208-8 | 135,600 71.295| ~ | — | — |—| — | — | = | — | — | —]Ausg.
320 [ 94 | 675449 1112,505] 65.409| 57.186/157-8| 117-2| 2126 | 136.984| 67908 — | — | — |—| — | — | — | = | — | —| Sept.
3425 | 11-25| 672,508 |122.557/ 55.440| 67.117(159'1| [15-6 | 217-8 | 150180 80.224| — | — | — | —| = | = | = | — | — |—| Okt
284 1116 | 660,669 |155.235) 64,179} 1.056|166°4| 120°0 | 2273 | 185512/ T7.050) — | — | — |—=] — | -1 — | — ] — | = | Nov
880 | 9-25| 060.758 {202.659| 76.470/126.180(171°5( 1234 [ 2367 | 23766Y| B0.212) — | — | — |—| — | = — 1 —§ — | — | De=
_ _ ‘ 1920
338 ' 88 | 652.826 |245.606| 80.264/156.342(181°9| 1323 | 248-0 | 275,405/102.878] 28.668 | 14.089| 10.67813182| 2857 | 1586| 4396 | 2363 | 12.566(4703] Janner
38751 975 615415 2641481 91.687(172.461,193°2( 1348 | 272-2 | 203'265(105.923/ 31.5¢7 | 14.903] 11.080(8054| 2070 | 1730) 4382 | 2270 | 14.652/5284] Febr,
4751 115 | 611.034 1225,035) 78.081146.054(1807| 1278 | 2736 | 252.318| 52.658| 30.656 | 15.140| 11.053)3151] 2866 | 1600 4274 | 2208 113.301|5144] Marz
4775 | 13-25§ 832.515 |167,107( 67.936( 00.171(173-1) 1192 | 2462 | 193.206| 82.746| 27.701 | 14.158( 10.843/3006| 2580 | 1508| 3883 | 2145 | 10:417[a786| April
412 | 144 | 638,795 [130.460( 60.814| 69.655(157-2| 114°6 | 214'8 | 154.890| 75.111( 25.580 | 13.537| 10.528/3012( 2331 | 1407| 3600 [ 1068 | 8.280[4300| Mai
400 | 975 651.447 |110.266] 54.620| 55.648/146-2( 1080 | 197-7 | 133.106] 68.556( 23.670( 12,662| 9.93112001| 2167 | 1369] 3217 | 1730 | 7.286|4195| Juni
37-4 t1172 | 643.910 104.309) 56.435! 49,000)142-0 1067 | 189°6 | 127.471| 69.505] 22,881 12.543) 0,051|2938] 1957 | 1333| 3188 | 1696 } 6.560|§036] Jull
305 | 11-25| 634.335 [101.859) 52.706| 40.063(140° 104-4 | 1808 | 124.031| 66.252| 22.587 | 12.104| 0,7852657| 1804 | 1324| 2013 | 1680 | 5.05113208 Aug.
330 | 90 | 637.201 [104,947| 51.404| 53.453(147-1( 108°0 | 108-7 | 130.112| 65.898| 23.677(11.952| 07708\2474| 1861 | 1203{ 3313 | 1811 ; 6.469(3434} Sept.
804 1114 § 548.882 (125.844) 56.108 69/646|183-5( 1172 | 226-1 | 154.576( 71.205) 26.258 | 12.392( 10,580/ 2513) 2065 | 1426| 3473 | 1842 | 7.219(3587| Okt.
335 | 1375 | 653.003 |167.479| £7.002(100.475(170-4| 1263 | 251-4 | 200.729| 82.076| 29.383 | 13.240| 11.780(2959] 2241 | 1513| 2037 | 2055 | 8.647[3058) Nov.
4175 [ 95| §44.680 1226.507) 83.396(143.171)101'5] 1345 | 2686 | 265.684| 99.858) 35,064 | 14.906] 13.153\3893| 2773 | 1814] 4383 | 2384 | 11.775/4782) Dez
‘ 1930
34:4 110 273.107| 97.638)195,550\202-0| 144-8 | 2794 | 308.239|114.803| 40.424 | 16.958| 14.619 4558| 3208 | 2164| 5458 | 2873 | 13.992(5500] Jiinner
57‘2 11-2 284,543 90.4187185,125/208-1| 146-2 | 202-1 | 318,066]118.095] 42.090 | 18.340| 15.363 |4775| 3316 | 2195( 5764 | 2877 | 14.510(5982| Febr.
4I_ 150 230.004-87.056/152,030(202+2} 1425 | 283-6 | 270.760(104.958| 42.657 | 19.090| 15.450|4799| 3085 5219 | 2720 | 13.656/5850! Mdrz
o6 1128 102.479) B1.620110.879(199-2| 143-3 | 274'9 | 223.085| §9.255| 41.07819.402| 16.048/5157| 2827 | 1030/ 4551 | 2503 | 11.717 5839| April
5 [ 1675 162,678 75.264| 87.414(195-1( 1418 | 2695 | 192.151 93.177| 40.355| 19.563| 15.732|4855| 2824 | 2025( 4259 | 2322 | 10.285(5764] Mai
5515 | 10-25 149.972| 72.762| 77.210(199-3( 143-9 | 274'3 | 170.610| 90.370| 40.081 | 19,187 15.147|4791] 2808 | 2095( 4311 | 2207 | 9.881/5874] Juni
618 1152 1531881 73.178| 80.0101211:3) 1435 | 303-4 | 183.016| 90.776) 39509 | 18.737| 17.327(4704| 2850 | 2110/ 4363 | 2184 | 10.224(6004] Juli
ls1e {138 156,124 71,393) B4.7311220-3| 141-2 | 8278 ' iug.
Sept.
: ) . 13a) Im Duréhschuiﬁ pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%, — i4) EinschlicBlich der Beihilfenempianger, aber ohne die
. . 11; der Produktiven Arbeitslosenfiirsorge Beschiifti l’eu, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 15) Die verwendgten Saisonindexziffern
sind-am FuB der Tabelle der Halbmenatszahlen w edergegeben. — * Vorliuflge Ziffern. — § Revidierte Ziffern. . K
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T
Osterreichische Halbmonatszahlen
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% p. 8. . dar : aehaitt | in Taugend Personen? alsonschwankungen?
1926=100 | paritat Senlfling  hpzs—io ) | S e
1 | 2] 31 4 5 | 6 | 7 B 9 10 I I2 i3 14 | 15 15 17 ] 18
1828 } .
15. Juli 600 | 688 638( 7840 1126 913 | 1055 | 10006 | 1512 (1029-8 (7078 109-8 1163 608 555 1559 1199 | 2045
31, 625 700| 645( 784} 112:5| 896 | 104-8 | 100-06 | 1586 |1060-8/7315 111-3 1152 61-2 54-0 1561 12000 | 204-9
i5. Aug. §25{ 669] §45] 78} 1151 904 | 106-0 ] 100-06 ] 120°5 |1040°2 7433 11170 1152 &61-0 542 1555 11968 | 2062
3. ., 625| 669, G45( 784] 1150 907 | 106-0 | 100-21 | 130-5 |1073-7|T74°4 1090 1139 50-9 540 156'¢ 1184 1 2058
15. Sept. 619( 700| 645| 784 1156| 90-4.| 107-2 }100-21 | 812 |1013-0|762'6 107-6 1130 5147 553 156-7 1172 | 2102
30 4 625} 700 645] 7-B4] 1161 ] 806 .) 107-6 | 10021 | 119D |1047-D | 759°7 107-5 112+6 554 572 1578 172 | 2126
15. Out. 626| 700 645] 784 114-2| B9'6 | 106:0 { 100-21 | 103-2 (1005'7 |733"5 1064 142 539 604 156-0 1139 | 2]20
31, L 6381 700| 645| 7T-84) 115-6| 895 ) 1060 | 10000 ] 146-8 (1053-8738-2 1025 1226 55+4 67°1 159°1 115-6 | 2178
15. Nov. 625 700] 6-45) 784 1178 894 [ 108-3 | 100°00 | 124-7 |1014°1 7213 1022 1371 58-8 2 164+4 12001 | 2244
30. 625| 700| 645( 784| 1176| 892 | 1081 | 100-06 | 1448 |1004-9 (7333 104°0 1552 642 9141 1664 1209, | 2279
15, Dez. 631 T13) 645§ T84 ] 116-7| 892 | 107-5 ] 99-09 | 164'G [1076¢1 [742-0 1054 178+0 69-2 1097 169-4 1220 | 2335
3. 6381 T13( 645 T84 | L17-9| 898 | 1085 | 9999 | 208l (112487974 1048 202-7 765 1262 1716 1234 } 2367
1929
15. Jinn. 619 6:90| G645| 784 1183 902 | 10689 | 9988 [ 1557 (10107 |735*7 1017 228'4 BA6 142-8 1776 131-3 | 2402
3., 69| 699 645| 784| 117-8| 890 | 1081 | 99-88 1652 [1017-9,733-6 101-0 2456 893 1563 181-0 1323 | 2489
15. Febr. 639 60D{ 645| 777 114-2! 881 [ 1055 | 9988 | 123-7 | 076-0{733-3 992 2562 008 1655 1847 132-6 | 2554
28, 6191 T00( 645( 7-77{ 1132 878 | 1047 | 9998 11635 1102]'6 7292 593 2641 a7 1725 193-2 1348 | 2122
15. Mirz 625) 700 645 773| 113-3| 875 | 104-7 | 90-98 | 131-2 ) 9791 (7329 ag9 255+1 86-9 1662 195-8 1316 | 2830
3. 631} ™13\ 645| TT1| 111-9| ‘869 | 1035 ] 9598 | 1881 [1037°0(736'1 1024 2250 781 1470 | 1897 1278 | 2136
15. April 6317 7113 645 TI0) 1152| 974 | 106:0 | 9986 | 162-0 | 995-7(719+3 1015 196-5 723 124:2 1831 123°7 | 2636
30 T-25| 800y 645| T77| 110-9| 803 | 100-7 | 99-86 §207-3 110332 |T117 99-4 1671 670 042 1731 1192 | 2462
15. Mai 7251 800 645) T8B0)] 115} R12 ) AD1-4 | 99:86 ] 1864 |1012-3)711'B 95-7 1454 B3-9 B1°5 163D 167 | 2258
3., T26| 80Q| 645 776 10| 79-9 | 100-T | 949-86 | 225-4 (10454 [707-L 94-9 1305 608 697 1572 14¢e | 248
15, Junl T25| 800 645 7-77| 1087| 794 | 089 |100-21 | 2042 110i7-2 7004 969 1178 567 610 149-2 1100 | 2022
30, 7251 B00| 645} TI7) 108°2] 797 | 98T 10021 | 2549 [1080-7 (7139 o84 1103 546 556 1462 W8 | 1977
15, Juli 7251 80| 645 T97| 107-0| 798 | 979 | 100-21 | 241-7 (0706 T1G6°6 965 1072 54-6 526 144-3 1077 | 1937
3l , 738 | 800| G45| T80] 1057 795 976 10021 | 2466 | 11086 7500 962 104°4 544 500 142°0 1067 | 189'6
15. Ang. 7-25 | 80Q| 645] 775} 107-8| 795 | 984 [ 10021 [ 2173 [[081'9(752'5 552 1038 547 490 141+0 1073 | 1864
3l ., 744 | T88| 645 797] 107-4| 792 | 981 }100-14 | 226-2 111206 7825 97'6 101-0 528 401 1408 1044 | 1808
15. Sept. | 738 788 45| T77) 10544 | 791 96+7 | 100-06 | 1979 (10785 [768-6 998 1026 B1-7 508 1405 1014 | 1933
30 . 80| 863| 6-45{ TI7T| 101°T1 792 942 [ 100-00 | 289°2 (1143-2{742'1 99-4 1049 515 535 1471 108'9 § 198'7
15. Okt. 800! 863| 645| TT7] 101°2| 800 | 94-1 | 100-13 | 2704 (11000 (7169 499-3 1118 521 520 159-8 1100 | 2100
3. ., 825 888( 6451 T77] o45{ 786 892} 9905 | 3069 [1136'5)71T0 95-4 125°8 562 696 1635 172 | 2261
15. Nov. 825 B88| 645 T84] 035| 782 884 §10000 | 2771 |1079-6|690-3 95-9 144°6 609 837 1736 1221 | 2432
30. , 775! 825 645 ( 784| 934| 783 | 884 |100:03 | 30077 (11336 (7211 96-1 1675 670 005 | 1749 126'3 | 2584
15. Dez. 738 800 €45 784 542 754 B8B}100-00 |2978 11264 |716-5 950 1931 729 12072 182'6 128*4 | 2560
3L o 738 75| 645| 784] 958| 773 | 896 ]100-06 | 305'6 (11583 (7430 9673 2266 834 1432 191-5 1345 | 26846
1930 :
15, Jénn, 700 750 645% 7-84| O58| 77| 897 | 9998 | 2307 |1023-0 (6799 9650 254'T a8 1638 1872 1395 2757
3L, 638 700 | 645 7T84| 10008{ 773 | 92:0 110000 § 2376 1033-7 [684-3 0652 27132 976 1716:6 2020 144-8 | 2794
15. Febr. ] 5'DD) 663) 645) 784) 107-7| 771 | 975 ]| 100400 ] 1994 | 9911 |679-7 93-5 2522 1000 1829 2039 146'1 | 28249
8. 625 | 6+36( 645| 7B4| 1007| 769 | 928 | 10000 | 234+2 110334 (6BT°G 916 2845 004 185°1 208" 146°2 | 292°]
15. Mirz | 588 | 625| 645| 7TB4| 986! 768 | 914 |100:07 | 172:0 | 974-7|689°B 90-6 2607 933 176°4 2073 1412 | 2069
., 563) 613) B45) T84 5g+3| 768 | 918 | 10021 | 1657 |1006°1 {7261 887 2301 871 1520 2022 1425 | 263-6
15, Aprit 513 600, G495 784 1004 | 754 | 9241 | 100-21 | 1328 | 970-0 /7214 874 2112 834 1278 1973 1427 1 2712
an. 525| 600 645 T84| 1006 | 744 | 91°8 | 100-21 | 146°0 |1018-6(769'6 876 192-5 816 1109 199-2 1433 | 2749
15. Mal Q0| 5631 645 T84[ 100°7] 740 91-8 | 106-25 [ 102°G | 9757 {7646 873 175:3 119 974 196°5 142:3 | 2697
3l ., 463 | 550 645 794 om0 728 | 896 | 10025 | 1327 (1061-0,8200 877 1627 753 874 1961 1418 | 2695
15, Juni 450 550 645] 7B4| D58} 706 | 87-4 |100-25 | 89-3 |1014-0(816"3 878 1568 40 82:8 199-1 1434 | 2744
30. . 468 ( 563 645( TB4| 026 702 | 851 {10032 ] 124°8 [1068-6/875°8 850 150:0 728 T 1993 1439 | 2743
15. juli . | 463| 550| 645) 84| 910l T2 | e41]10032§ 912 10G9-2|s6as | 8318 ( 1523 | 2T | 797 [ 2001 | 1433 | 293G
3.7, 419| 575| 645) T84) Do-1| 701 | @35 |100-50 | 11544 11352 (0120 | 831 | 1532 | 732 | 800 | 2113 | 1435 | 3034
15, Ang. | 406 65| 645( 784] &0| 703 | 815 [100-50 | 86-9{Li04- ({0105 [ 834 [ 1564 ( 732 | EI2 | 2169 | M35 | 3164
51 4 413 | 563 | 645| 784} 86| 700 | 804 | 10045 | 1095 (118540204 | 841 | 1561 | 714 | 84T | 2203 | 1412 | 3278
15 Sept. | 406 538 | 6445 784 8v-2| €09 | 814 |10045 | 802 (l0e7-9|M124 | 835 | 1662 | 698 | 885 | 2242 | 1405 | 3366
1) Zwisthenr die Angaben iiber die Anzahl der unterstiltzten Arbeltslosen am 30. September und am I5. Okfober 1827 filllt das
Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten. — ®) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosigkeit ist der
Einfiuf des Ausscheidens der Altersrentner beseltigt. Seisonindexsiffern:
finner Februar Mirz April Mal Juni Juni August  Sept. Oktober  Nov. Dez.
15. 31. 15. 28. 15. 3L 15. 30. 15 31. 15, 30. 15. 31. 15. 31. 15. 30. 15. 31. 15 30. 15 -3l
Wien .. ..., .V I7 12 1985 1-92 1119 110 1'05 103 098 095 0-03 001 ¢'9 092 0:97 (-91 ¢-88 085 085 &85 0°BY 05 102 111
Osterr. ohne Wien 1447 155 1-60 1'57 147 1'33.1-17 1'00 0-89 0'B0 0+75 0°70 0'67 065 045 064 0-€5 (-67 0-70 0-76 0-85 099 1'16 132
") Vorldulge Ziern. — § Revidierte Zifiern. — 4 Neu berechnet.
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Giro- und Kassenvereines sogar im wesentlichen
nor den saisonmiBig zn erwartenden Riickgang,
was mit der vorher erwidhnten Zunahme der Bor-
senumsitze zusammenhdngen diirfte.

Wenig giinstig, wenn auch nicht im gleichen
‘MaB wie bei den Giroumsétzen, sind auch die
Schliisse die aus dem Giferverkehr der Bundes-
bahnen auf die Entwicklung der Umsatztdtigkeit
gezogen werden kbnnen. Die Anzahl der zur Be-
ladung gestellten Gilterwagen hat sich zwar im
. Aungust nach dem auBerordentlichen Riickgang im
Juli wieder etwas erholf, blieb aber nicht nur weit
hinter der Ziffer des gleichen Monats des Vorjalres,
sondern, wenn man die normalen Saisonschwan-
kungen beriicksichtigt, auch hinter dem Durch-
schnitt des ersten Halbjahres etwas zuriick. Die
Einnahmen aus dem Giterverkehr und die Anzahl
der geleisteten Nufzlasttonnenkilometer, fiir die die
Statistiken freilich erst fir Juli, bzw. Juni vorliegen,
zeigen die gleiche abwirtsgerichtete Tendenz. Im
Verkehr mit dem Ausland ist im August eine
saisonmibige Zunahme eingetreten.

Fast noch stirker als in den inlindischen
Giiterumsédtzen macht sich die Depression jetzt im

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Auflenhiandel gelt_end.w Das untenstehende Diagramm,
in dem nur noch die Ergebnisse fiir Juli berfick-
sichtigt werden konnten, die bisher allein in allen
Einzelheiten vorliegen, zeigt deutlich, wie vor allem
die Rohstoffeinfulir, aber auch die CGesamtausfubr
im Vergleich zu den beiden vergangenen Jahren
zurlickgegangen sind. Von den wichtigsten Posten
in unserer Ausfuhr von Fertigwaren sind es, wie

Die Entwicklung des dsterreichischen AuBenhandels.
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die weiteren Schaubilder erkennen lassen, vor allem
die Produkte - der Baumwollindustrie und ans der
Textilindustrie namentlich noch Wollwaren, ferner
aber auch elektrische Maschinen und Apparate und

' Die Entwicklung der Ausfuhr in d(en wicl;tigsten Gruppen von. Fertigwaren.
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sonstige Maschinen und endlich Holzwaren, in
denen dieser Riickgang am stirksten zum Ausdruck
kommt. In der Verteilung nach Lindernh hat sich,
wie eine der nichsten graphischen Darstellungen
zelgt, in der letzten Zeit keine wesentliche Ver-
schiebung mehr ergeben, doch hat im ganzen die
Ausfuhr nach den mitteleuropéischen Staaten mit
Ausnahme Italiens wesentlich stirker abgenommen
als nach dem fernen Ausland und nach Ubersee,
Die starkste verhiltnismiBige Abnahme gegeniiber
dem gleichen Monat des Vorjahres zeigt allerdings
die Ausfuhr nach RuBland.

Die Hauptposten der Ergebnisse der AuBen-
handelsstatistik fiir August geben kaum giinstigere
Resultate. Besonders ist dabei die Einfuhr zuriick-
gegangen, wenn auch die vom Standpunkt der
Konjunkturbeurteilung wichtigste Rohstoffeinfuhr

- saisonmiBig wieder etwas hoher als im Juli, freilich

aber immer noch mehr als 20%, geringer als im
August 1929, Besonders auffallend und eine Be-
stitigung der hier schon immer verirétenen An-
sicht, daB eine zeitweilige Besserung der Handels-
bilanz ein ausgesprochen schlechtes Konjunktur-
symptom darstellt, ist der Umstand, daf der Ein-
fuhriiberschuB im vergangenen Monat mit 57:7%,
geringer war als in irgendeinem Monat seit Anfang
1926, also seitdem regelmaBig monatliche Statistiken
zur Verfiigung stehen. In der Ausfuhr hat sich die

- Fertigwarenausfuhr gut gehalten, dagegen ist die

Fertigwareneinfuhr weiter auBerordentlich gering
geblieben und die Einfuhr von Nahrungsmitteln und
Getrinken auf einen, gleichfalls seit Anfang 1926
nicht mehr erreichten Tiefpunki gesunken.

Weniger als in der Gesamtwirtschaft wirkte
sich der Konjunkturrlickgang im Kleinkandel aus,
wie {iberhauptim Zuge der Konjunkturschwankungen
und besonders gegenwirtig in Osterreich die un-
mittelbar dem Konsum dienenden Wirtschaftszweige
weniger von der Depression getroffen werden. Aus
den Branchen, fiir die reprisentative Umsatz-
statistiken vorliegen, ist im Schuhhandel der Um-
fang der Umsitze immer noch ungefdhr auf der
Vorjahreshthe und der Absatz von Konfektions-
waren ntur wenig darunter, wobei allerdings zwischen
Herren- und Damenartikeln ziu unterscheiden sein

diirfte, von denen die ersteren wesentlich un-~

giinstiger abschneiden, wihrend namentlich bei
Damenkleidern — wohl unter dem EinfluB des Mode-

wechsels — ein verhiltnismiBig befriedigender Ab-

satz zu verzeichnen isi.

Auffallend giinstig waren im August die Jrsol-
venzziffern, die zwar sowohl fiir die Anzahl der neu
erdfineten Ausgleichsverfahren als auch fiir die ver-
hingten Konkurse immer noch um rund ein Drittel
hSher waren als im gleichen Monat des Vorjahres,
aber dabei nicht nur die niedrigsten Monatsziffern
fiir dieses Jahr darstellen, sondern auch eine
stirkere Abnahme gegeniiber dem Vormonat be-
deuten als saisonmiBig zu erwarten gewesen ware.
Man wire versucht, diese mit dem iibrigen Bilde
nicht im Einklang stehenden Ziffern fiir einen
Zufall zu halten, wenn nicht, wie die folgende
Tabelle zeigt, in den lefzten drei Monaten auch
die Zahl der Exekutionen sich weit weniger iiber
den Ziffern fiir die gleichen Vorjahrsmonate hielf
als dies im Frithjahr der Fall war.

Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungslandern.
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-Summe der monatlichen Eintragungen im E-Register
des Exekutionsgerichtes Wien

_ 1628 1929 1930
Jinner . ... ... L L. 19.612 21.693 26.790
Feprvar . . . . ... .... 18.806 10.305 25.774
Méarz . ... .. ... .. .. 20.319 22.236 28.512
Aprdl . . . L oL L L. L. 18.828 22,789 32.992
Mai . .. ... . ... ... 18.761 23.017 28733
Jumio. ... 18302  25.018  26.414
1 17.865 24.719 25.262
August . . . . . ... ... 18.764  20.448 23.744
September . . . . . .. ... 19.827 25.980
Oktober . . . .. ... ... 21392 27801
November . . .. .. .. .. 17.962 23.050
Dezember . . .. ... ... 17.683 23.316

Jahressumme 228211  279.462

Im folgenden wird auch die zum letzten Male
vor einem halben Jahr ver&ffentlichte Statistik tiber
die Neueintragungen und Ldschungen von Firmen
im Register des Wiener Handelsgerichtes fiir das
erste Halbjahr 1930 wiedergegeben. Auch hier
zeigt sich insofern eine nicht ungiinstige Entwick-
lung, als vom Juni abgesehen im allgemeinen die
Zahl der Neueintragungen wesentlich hdher war
als im Vorjahr, wahrend die Zahl der Loschungen
nicht weiter gestiegen ist. -

Neueinfragungen u. Léschungen von Firmen im
Register des Handelsgerichies Wien,1929-1930.
Neueintragungen Léschungen
davon davon
T ] v g
p= 1] i p) 3] :
§ E- S A 25 | 5| %,
N | § (B8 S| % lg=z] § |59 £ ° | 5g
s [ 22| g 28] 3 |22 23| E | a8
w longal 55 i g mTa EF u
L IN2EIE8 | 4 |88 & INSEI£R| & | BS
o 1:8 | T a B3 by .EE oroge 3 5O
E [BFF | <® o |o*| E EUF4d¥| 0 [C®
1029
.| s2] 6] 2| u| w)us| 80| 71| 2/| b
m.| 7| 8| —~| 10| s} | 8| 3| 24| 8
UL | 7a| 60| 4| 6| | 23| 85| B[ 42| 10
.| es| 44| 2| | 8| 10| 6] 7| 20/ 8
50| 38| 2| 5| 5| 88| 5| —| 2] 5
1 44 23 2 6 8 a5 70 5 1€ 2
vii. | e| & | 2| 7] | m| 8] 3| 7| 5
Vil | 3| 10| 1| w0 4] e| s2| 27 7| I
I | 3@: 1| 4| 6| M| 48| 8| 4| 3
% 52| 3| 3| wi; 7] wa| o0y 3| 13| 3
xi.| 6| 38| 2 s5{ w|wo| 8! &| 7| 2
XM 5| 200 2| 1] ] 44| ney 7| 12| 6
1930
L| s| s! 1| 13| of|w;| 8| 5|m3| 14
i 70r s2) —| 13] s5l1305( 52| 1]1248] 4
Wl e, 83, —1 &y sy s¢) Tl 8] 2
w.| 1| 68| 3| 7| 23] e 6| 3| 20/ 3
&s| 8| —| 7| W| ws| 57| 2| 41| .6
vi| 41| 32| 1| 2| 8| 9| #2{ & w{ 1

Im gonzen 1Pt sich vorldufig nicht sagen,
def sich die Aussichten fiir die nihere Zukunft
schon wesentlich gebessert hitfen. Man darf wohl
mit  einem longsamen Abebben der Depression

industrielle Lage kaum eine merkliche Besserung

erfahren, jedenfalls wird aber im bevorstehenden

giinstiger und die Arbeitslosigheit weit hoher sein
als in den letzfen drei Jahren.

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

rechnen, doch diirfte in den nichsten Monaten -die -

Herbst und wahrscheinlich auch nock zu Beginn
des Winters die allgemeine Wirtschaftslage un-

DEUTSCHES REICH.

Die Kennzeichnung der gegenwdrtigen Wirt-
schaftslage des Deutschen Reiches begegnet keinerlei
sonderlichen Schwierigkeiten, da die vorhandenen
wirtschaftsstatistischen Angaben ausnahmslos das
Bild einer fortschreitenden Depression enthiillen
und es an Merkimalen, die einer solchen eindeutigen
Kennzeichnung widersprechen, vdllig fehlt. Der ein-
zige Unterschied der Auffassung seitens der ver-
schiedenen, die Wirfschaft beobachtenden Stellen
liegt darin, daf die eine oder andere Stimme ge-
legentlich faut wird, die dahin geht, zu behaupten,
daB der Tiefpunkt bereits erreicht sei. Solche An-
sichten bléiben aber immer noch vereinzelt und
betreffen cher eine Beurteilung der Aussichten fiir
die unmittelbar nachfolgende Zeit, denn eine Be-
schreibung der Wirtschafislage der vergangenen
Monate. Im folgenden sei die zusammenfassende
Charakteristik der gegenwdirtigen Wirtschaftslage
seitens des Berliner Institutes fiir Konjunktur-
forschung wiedergegeben: ,Die deutsche Wirt-
schaft verharrt in fiefer Depression. Die indu-
strielle Produktion ist uwm 15 bis 20 v, H. geringer
als im Vorjahr, 2:85 Millionen Menschen sind
arbeitslos.

Zum erstenmal seit dem Weltkrieg befindet sich
die deutsche Konjunkiur in vollem Gleichtakt mit
der weltwirtschaftlichen Industriekonjunktur. Riick-
lanfige Produktion, riicklinfige Preise uhd wach-
sende Arbeitslosigkeit kennzeichnen die Lage
fast aller iIndustriestaaten. Mit der industriellen
Depression verbinden sich schwere  Struktursto-
rungen der Weltagrarwirtschaft, wodurch die Auf-
nahmsfahigkeit der Rohstoffiinder fiir industrielle
Produkte stark vermindert wird.

Anders als 1926 bietet deshalc der Export
der deutschen Industrie keinerlei Ausgleich: Die
Ausfuhr Deutschlands ist sogar mengenmiBig ge-
sunken, Diese Entwicklung ist um so nachteiliger,
als ‘der Riickgang im internationalen Preisniveau
automatisch eine Erhohung des Realwertes der
Reparationslasten nach sich zieht.

Eine gewisse Erleichterung vermochte die
fortschreitende Verfliissigung der Kreditmirkte zu
verschaffen. Die Senkung des Kapitalzinses ist

‘aber .noch nicht weit genug fortgeschritten, um

geniigend neue Planungen rentabel erscheinen zu
lassen. Eine besondere Erschwerung fiir die Kapital-
versorgung bildet die Vertrauenskrisis, die sich im
Zusammenhang mit der politischen Entwicklung
ergeben hat.

- Die..von der Reichsregierung beabsichtigte
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Finanzreform kann wesentlich dazu beifragen, das
erschiitterte Vertrauen wieder herzustellen. Die
Ausbalanzierung des offentlichen Haushalts durch
- Ausgabensenkung und Einnahmensteigerung wird
zwar zu — {ibrigens unvermeidlichen — Beein-
trachtigungen der Wirtschaft flihren; doch kbunen
sich aus einer Sanierung der Finanzen gleichzeitig
starke, wenn auch rein psychologische Aufiriebs-
kréfte entwickeln. :

Nach den zur Zeit vorliegenden objektiven
Gegebenheiten der Konjunktur jedoch wird sich
die mit dem Herbst einsetzende saisonmiBige Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit voraussichtlich in voller
Heéhe auf dem Arbeitsmarkt auswirken.®

Ganz einheitlich ist man darin, daf man fest-
stellt, die Finanzpolitik des Reiches, die schon
seit sehr langer Zeit Gegenstand scharfer Kritik
seitens. der Wirtschaft und AnlaB zu einer ernsten
Beunruhigung gewesen ist, wesentlich geindert
werden miisse, ehe eine Gesundung der allgemeinen
- Wirtschaftslage eintreten konne, die irgendwie
Aussichten hitte, von Dauer zu sein. Das Passivum,
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das sich im Staatshaushalt einstellen wird, ist in
keiner Weise vermindert worden, Es wiirde, sollte
es fortbestehen, und wiirde der Erweiterung . der
Staatsausgaben nicht wirklich Einhalt geboten, die
Auftriebstendenzen stark behindern und eine Ver-
langerung der Depressionserscheinungen herbei-
fithren. Auferdem kommt hinzu, daB die Regelung
des Staatsbudgets mit Hilfe von Notverordnungen
einen neuen Unsicherheitsfaktor geschaffen hat, da
nimiich keine GewiBheit dariiber besteht, ob  der
neue Reichstag die auf Grund der Notverordnungen
zustande gekommenen Gesetze nachtriglich noch
billigen wird oder neue MaBnahmen beschlieBt,
Anderseits ist darauf hinzuweisen, daB auch der
Staatshaushalt von der Konjunktur abhingig ist
und daf} die Sffentliche Finanzwirtschaft von den
Riickgdngen der Produktion, von den verminderten
Eriragnissen des Verkehrs, der Birsenumsitze, der
Warenumsétze, der Zolle erheblich getroffen wird,
wenngleich die Konjunkturempfindlichkeit der ver-
schiedenen Staatseinnahmen eine sehr ungleiche
ist. Starke Einnahmeausfille werden erwartet bei

Deufsche Wirtschaftszahlen : :
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August ....§ 6+4( 2-82| 98| 45 | 54| 141 824 G-60 | &7 134 134 138 J102-3 ] 151 550 783 575 —_ a8-7
September.| 6:6| 288| 94| 43 | 518 141 | 826 | 6:85 | 7L 132 134 134 [102:2! 161 552 226 577 —_ a8
Oktober...| 64| 2:63| 11°0| 47 | 525 138 827 6-58 | 120 130 133 135 98-1 162 6138)| 8539 671 — 10°2.
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Dezember .j 6°7 | 304 1006 | 45 | 517 | 141 | 827 B+31 95 131 134 134 | 91-6 | 142 566 738 1,762 — 87
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November.|] 66| 276 96| 38 | 501 |119-8| B-69 6-89 39 114 130 128 {101-4 ; 165 652 851 1.387 151 12-5
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62| 2-07) 11-2 | 35 | 640 [110:0| 8-00 3-40 94 95 119 115 84-5% 128 479 707 | 1.901 22-4 9-2
6-3) 208| 93 103-3| 8:05%| 3-24 27 94 118 117 128 437 740 | 1.948
* Vorliufige Ziffern. -~ 1) Am Monaisende, — ) Bei der Relchsbank. — 1) Monatsdurchischnitt. - 4} 10 GroBbanken, — 5} Durchschaitt
aus langer 1. kurzer Sicht. — 9 Arbeitstiglich. —  7) EinschlieBl. der Kurzarbeiter, dle auf Vollarbeitslose ungerechnet wurden, — 8) Neue
Frhebungsmethode. — %) Ab Okiober 1928 neue Erliebungsmethode. — 1%) Von Juli 1928 korrigierte Werte. — 13) Ris Februar 1929 10 Banken;
infolge Fusionen ab Mirz 1929 9 Banken und ab Oktolber 19290 7 Banken. — %) Von Jinner 1929 an peu herechnet, — 1% Voam J¥aner 1930
korrigierte Werte. — 14) Vop Jinner 1920 Hauptunterstiitzungsempfiinger in der Arbeitslosenversicherung und Kriesenunterstlitzung. — Nach.
den ,Vierteljahrsheften zur Kenjunkturforschung®,
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der Lohnsteuer, der Umsafzsteuer, der Tabak-
steuer, ganz zu schweigen von den effektiven
Mehrausgaben, die in erster Linie durch die hohe
Arbeitslosigkeit bedingt sind. Fiir das Budget
1930/31 wird der Gesamtentgang aus Steuern
der Verbrauchswirtschaft und Steuern der Erwerbs-
wirtschaft auf zusammen 423 Millionen Reichsmark
geschétzt und ein Gesamtfehibetrag bis Mirz 1931
von 575 bis 585 Millionen Reichsmark veranschlagt,
fiir den eine Deckung geschaffen werden muB, Es
steht im Augenblick noch nicht fest, ob die
Deckung hiefiir im Wege von Steuererhthungen,
Ausgabensenkungen oder durch Aufnahme von
Anleihen gefunden wird. Von der Wahl des Weges
wird fiir die Wirtschaft sehr viel abhingen.

Der Qeldmarkt weist die typischen Er-
scheinungen der Depression auf, die ihm den
Anschein verleihen, sich in duBerst glinstiger Lage
zu befinden. In der Tat sind die Geldsitze auBer-
ordentlich billig, ja sie verharren auf einem Tief-
stand, wie er seit der Wihrungsstabilisierung noch
nicht erreicht wurde und allen saisonm#Bigen
Versteifungstendenzen gegeniiber erweisen sie sich
als unzuginglich. Der Privatdiskont sank bis August
auf 3-23%, weniger als die Hilfte dessen, was er

. noch im Vorjahr ausmachte; in den jiingsten Tagen
greift wieder eéineVersteifung um sich. Die Reichsbank
ist sehr liquide, verfiigt iiber einen groBen Vorrat von
Gold und Devisen, der eine 60%;ige Ausdehnung
jihrer Kreditgebarung ohne Schwierigkeiten ermog-
lichen wiirde. Die monatlichen Wechseleinreichungen
sind sehr geringfligig, der Durchschnitt der letzten
3 Monate liegt um iiber 40°%, unter der Vorjahrs-
hohe und gegen 37%, unter der Hohe von 1628,
Die Lombardbeanspruchung war lediglich Ende
August etwas stirker, ist aber ihrer Natur ge-
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horchend, rasch abgedeckt worden. Die monat-
lichen Wechselneuziechungen sind in den letzten
4 Monaten um 23%, geringer gewesen als im Vor~
jahr und liegen um eine Milliarde Reichsmark
unter den Vorjahrsziffern. Die Privatbanken sind
ebenfalls duferst liquide und sdmilich bestrebt,
von dem, schwindenden Wechselmaterial moglichst
viel an sich zu ziehen, Die Devisenanspriiche
werden allerdings in den niAchsten Monaten weiter
zunehmen, was mit den Reparationszahlungen
zusammenhingt. Die Zinsspanne zwischen Deutsch-
land und den als Geldgeber in Betracht kommen-
den Landern ist immer noch erheblich und es steht
nicht zu erwarten, daB, sofern nicht politische
Overlegungen ins Spiel kommen, Kiindigungen
groferen Stils eintreten diirften. Allerdings sind
auch die Anspriiche der deutschen Wirtschaft
ziemlich gering. Die Devisenzufliisse aus dem
AusfuhriiberschuBl sind erheblich. Erwartet wird
eine baldige starke Interessennahme des Auslandes
an langfristigen Anlagen in Deufschiand, die aller-
dings ihrerseits auch wieder eine Kldrung der
deutschen Finanzpolitik zur uneriaBlichen Voraus-
setzung hat und die ferner voraussetzt, daB der
franztsische Kapitalmarkt erschlossen wird.

Der Kapitalmarkt ist immer noch sehr steif
und unbeweglich, insbesondere hat das Abwandern
von der kurzfristigen zur langfristigen Veranlagung
keine Fortschritte gemacht. Die Spareinlagen haben
sich nicht sonderlich giinstig entwickelt. Die Zunahme
war im Juli geringer als im gleichen Monat des
Vorjahres. Der Gesamtbestand hat aber Ende Juli
die 10. Miiliarde fiberschritten. Der Kapitalmangel
wird als weniger driickend empfunden, was
wiederum ein fypisches Kennzeichen der Depression
ist. Die inlindischen Emissionen haben sich be-

TET T T T LERRER SR Ea
|- logarfihmischar MaBstab 1
L

T Mk

al — smsonbereiniglé Werte
=< Ursprungswerta

o5{-

00|

rof-
sal- : N

Plu]‘v\ IBTRS I

1925 | 1926

YT P e b RET
1927 | 1928 | 1923 | 41930

*¥ —. Anderung der Berechnungsgrundlage,




Seite 160

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 9, 1930

trichilich erhtht, woraus aber eine voreilige Schluf-
folgerung nicht gezogen werden darf, da die
Gesamtkurve seit Ende 1928 immer noch ihre allge-
mein absteigende Tendenz bewahrt. Sie betrugen
im 2. Vierteljahr 888 Millionen Reichsmark. Die
Betrige, die zur Emission gelangen, diirften nicht
so sehr auf Neuinvestitionen als anf Umwandlun-
gen kurzfristiger in langfristige Kredite zuriick-
zufiihren sein. Die festverzinslichen Werte haben
Kursverluste erlitten, was zum Teil davon her-
riihren soll, dab fiir Verluste auf dem Effektenmarkt
Geld flilssig gemacht werden mufte. Die Kursge-
staltung der Young-Anleihe ist sehr unbefriedigend.
Der Ertrag der 8%igen Goldpfandbriefe steht seit
Juni auf rund 8%, Der Konsolidierungs~- und Neu-
bedarf der offentlichen Korperschaften ist sehr
grofl. Die Kreditkosten sind in diesem Jahr von
10%, fiir Anfang Janmer auf 79, fiir Ende Juli
herabgegangen. Dies sind die S#tze fiir Debet-
zinsen der Berliner Stempelvereinigung einschlief-
lich VorschuBprovisionen.

Die Effekfenbirse weist das Bild eines fortge-
setzten Verfalls auf, der durch die leichte Steige-
rung im April nur voriibergehend aufgehalten wurde.
Der Index stand fiir Juli anf 1100 gegen 1222
itir April. Die auf dem Effektenmarkt hauptsichlich
~ wirtkenden Faktoren waren die forigesetzte Ver-
schlechierung der Rentabilitdtsaussichten der In-
dustrie und die durch die politischen Verhilinisse
hervorgerufene Zuriickhaitung der Kapitalisten als
ungiinstige Elemente und die Erleichterung auf dem
Geldmarkt als giinstige Elemente, aber deren Ge-
samtergebnis . war doch das eben beschriebene.
Der Kursverfall erstreckt sich ziemlich gleichmé&Big
auf den Bergbau, wo die Indexziffer von April von
1209 auf 1076 fiir Juli sank, auf die verarbeitende
Industrie, wo der Index von 1113 auf 991 und

aunf Handel und Verkehr, wo er von 1420 auf 1310 .

zuriickging. Die politisclien Verhéltnisse "haben
gewiB sehr stark mitgewirkt. Dazu gehorte die
Unsicherheit fiber den Ausgang der Wahlen, sowie
die daraufhin wirklich eingetretene Verstirkung der
ohnedies schon bestehenden Abneigung von deut-
schen Aktien, obwohl deren Rendite immer noch
héher ist als die ausldndischen Papiere. Hinzu
kommt, daB Baisseangriffe aus dem Ausland Erfolg
hatten, viele Exekutionen vorgenommen werden,
so daB es nicht verwunderlich ist, wenn gegen-
wirtig mehr als die Hilfte aller an der Berliner
Borse notierenden Aktien unter Pari steht. Zu dieser
grofien Gruppe gehdren einige der bedeutsamsten
Papiere. Als besonders driickendes Element muB
erwdhnt werden, daB sich die Erkl&rungen der

Industrieunternehmungen, in denen gesagt wird, dag
an ecine Aufrechierhaliung der vorjihrigen Divi-
dende ftir 1930 nicht gedacht werden konne, stindig
hdufen. Da aber die Grundlagen der Kursbewegung
stets in den Verdienstmoglichkeiten der Gesell-
schaften zu suchen sind und da fernerhin die Pro-
duktion keine Anzeichen einer Belebung erkennen
laBt, wird ein durchgreifender Wandel der Kurs-
gestaltung zunichst nicht erwartet werden diirfen.
Die auch gegenwiirtig vorkommenden leichten An-
sitze zu einer freundlicheren Haltung miissen viel-
mehr als zum Teil saisonbedingt, zum Teil rein
zufallig angesehen werden.

Die Lage der einzelnen Industrien ist fast
ohne Ausnahme dufierst ungiinstig. Dies geht sowohl
aus den einzelnen noch anzufiibrenden Produk-
fionsindices hervor, sowie aus den noch spiter
zur Verfligung gelangten Nachrichten. Der allge-
meine Produktionsindex stand fiir Juli auf 8459/
der durchschnittlichen Produktion von 1928. Dies
ist ein mehr als 10%iger Abfall seit Anfang dieses
Jahres und die Vergleichszifier des Vorjahres be-
trug 104'7; der Riickgang erstreckt sich ziemlich
gleichmiBig auf alle Zweige. Zu den am stidrksten
betroffenen Industrien gehdri die Automaobilerzeu-
gung, die Maschinenindusirie, .die Eisenindustrie.
Im Kohlenbergbau betrug die-Gesamtitrderung der
Ruhrzechen im Juni 82 Millionen Tonnen, wéhrend
die Haldenbestinde 89 Millionen Tonnen aus-

Produktionsindex.
(Arbeitstiglich; 1928 = 100.)
Stein-(Braun| Rok-| Roh- e sh(iil%: soP:;;-
kohle | kohle | eisett ; stahl eraeug- en wagen

1929
Janner . | 1042| 10451 1008 1193| 112-1) 802| 0904
Februar | 101-0| 102°7] 1089]| 111-7| 103-1| 770| 855
Mirz 108-4| 1066 1061 | 1101} 1074| 941} 1105
April .| 107-7| 104:4| 1151 119:7| 116'9 | 109+1| 1285
Mai . .| 1052 101-8] 1151 | 12022| 1132 984 1328
Juni . .} 1076 1012 1203 1208) 1158] 1134/ 121°1
Jui . .| 106-8} 101-0| 120:3| 1147 | 111-3] 1102 1063
August | 1076 1025| 1169 1096 | 1076 1059} 893
Sept. .| 1082 | 10414 114-8| 104-3| 106-3| 102°T| 748
Oktober | 110-4 | 1087 1157 10T7| 1044| 963 698
Nov. 1166 | 1156} 1120 108-8| 1005| 973| 538
Dez. 114-0( 1108} 1101 | 101-8| 994| 111-2} 382
1930
Janner . | 112:6( 993| 1092| 1037 1007 856 575
Februar | 101'9| 873| 106°7|103-7| 981| 898 844
Mirz o7l 80-1( 1008| 976( 949( 995; 1083
April 962| 820| 931| 910] 91'5| 941( 1363
Mai . 92:5| 873| 850| 841| 832| 920 11211
Juni . .] 923| 01-4| 794% 790% 76°1| 909% 848
Juli . .| 863¢ 8364 T72¢ TOTH 718

"%y Provisorische Ziffern,

Anmerkung: Nach  den Berichten des Institotes filr Kon-

junkturforschung, Ber]in.
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machten. Trotz groBer Arbeiterentlassungen werden
immer mehr Feierschichten eingeschoben. Eine
Kiindigung des Lohntarifes per 30. September hat
zu Verhandlungen iiber die von den Unternehmern
geforderte 10%ige Lohnsenkung gefithrt, welcher
Forderung ein Verlangen nach Lohnerhdhung sei-
tens der Arbeiferschaft gegeniibersteht. Die Be-
schiftigung der Eisenindustrie ist sehr gering; die
Auftragsbestinde in Roheisen sind sehr klein, die
Vorrate der Werke nehmen kaum ab, dagegen
nehmen die Feierschichten, Stillegungen und Ar-
beiterentlassungen fortgesetzt zu. Der Inlandsabsatz
von Roheisen hat einen nie gekannten Tiefstand
erreicht. Eine Belebung ist nirgends zu spiiren.
Nur Stabeisen ist etwas besser nachgefragt. Im
Inland sind die Preise unverindert, dagegen ist
der Preiswettkampf auf dem Weltmarkt sehr scharf,
. was besonders fiir Stabeisen gilt. Die Aufnahme-
fdhigkeit des Baumarktes und der Landwirtschaft
ist sehr klein, aber trofzdem hofft man auf eine
leichte Belebung. Nur um den Betrieb halbwegs
aufrechtzuerhalten, werden Auftrige auch zu Ver-
lusten hereingenommen. Die Stahlwarenindustrie
weist einen riickliufigen Beschaftigungsgrad auf.
Die Zahl der Kurzarbeiter steigt, die 3-Tage-Woche
.ist der normale Zustand. Es besteht hier die Ten-
denz, immer billigere Produkte zu kaufen, so daB
neben dem mengenméBigen Riickgang der Umsitze
der wertmiBige schneller fortschreifet. Der Be-
schéftigungsgrad der Maschinenindustrie wird auf
57%, fiir August geschitzt. Auch hier finden wei-
tere Einschrankungen und Entlassungen statt, wo-
von am stirksten die Werkzeugmaschinenindustrie
sowie die sonstigen Spezialunternehmungen be-
troffen sind. Das Inlandsgeschiit war ganz unbe-
friedigend und die Preise sind stark gedriickt. Die
Beschiftigung der Eisenindustrie wird auf kaum
mehr als 50%, geschitzt, so daB auch die Zahl
der beschiftigten Arbeiter auf die Hilite des nor-
malen Standes zuriickgegangen ist. Obwohl die
Lage der Textilindustrie international immer noch
schlecht ist, zeigt dieser Industriezweig in Deutsch-
land Ungleichm#Bigkeiten, indem sich ndmlich
gelegentliche Besserungen anmelden, was z. B. fiir
die Erzeugung von Samfen gilt, die heute ein wich-
tiger Modeartikel sind. Im Gefolge der ungiinstigen
Lage des Baumarktes sind die von ihm abhingigen
Baustoffindustrien ebenfalls sehr unglinstig be-
schiftigt und vom Baumarkt selbst ergeben sich
viele nachteilige Wirkungen auf das Handwerk.
- Das Bauen fiir Wohn- und gewerbliche Zwecke
ist fast zu einem volligen Stillstand gekommen.
Auch die Elekiroindustrie, die bisher immer soch

glinstig beschdftigt war, hat Riickschldge erlitten
und erst in den jilngsten Tagen sind einige Neu-
einstellungen erfolgt. Die riickliufige Bewegung
der chemischen Indusirie gewinnt an Tempo. Die
folgenden hier wiedergegebenen Indexziffern der
industriellen Produktion zeigen die eben beschrie-
bene Entwicklung deuffich auf.

Die seit September vorigen Jahres afidauernde
Senkung des Index der reagiblen Warenpreise
hilt ohne Unterbrechung an: Der Index steht flir
August auf 94 gegen 118 im gleichen Monat des

Vorjahres. Es gehdrt zu den ungiinstigsten Zeichen

der gegenwirtigen Wirtschaftslage, dab dieser Preis-
fall noch zu keinem Ende gekommen ist. Auch die
anderen Grofhandelsindices fallen, wie insbesondere
der Index der Industriestoffe, wogegen der Index
der Agrarstoffe eine leicht pendelnde Bewegung
vollfiihri. Diese Preisgestaltung bedeutet fiir die
Unternehmungen, die groBe Lagervorrite halten,
erhebliche Verluste; anderseits ist sie eine un-
erldbliche Voraussetzung, um zu einem neuen Auf-
stieg zu verhelfen, denn nur auf diese Weise kann
die jeder Wiederbelebung vorausgehende Kosten-
senkung eingeleitet werden, Sie miiBte sich wohl
aber auf alle Kosterelemente in der Produktion
erstrecken, wozu auch Steuetn, Lohne usw. gehoren.
Unbefriedigend ist die anseinanderlaufende Be-
wegung der sogenannten freien Preise und der
geregelten Preise, von welch lgtzteren der Anteil
an Verbrauchsindustrierohstoffen und Halbwaren
auf 509, geschitzt wird.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verschlechtert
sich zusehends. Nicht nur die effektive Zahl der
Arbeitslosen ist um rund 1 Million hbher als im
Vorjahr (gegenitber Mitte August 1929 hatte sie
sich fiir Mitte August 1930 mehr als verdoppeltl)
sondern die Kurve der bereinigten Werfe, die auf
dem neubeigegebenen Schaubild auBer der Kurve

Auflenhandel Deutschlands.
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der Originaldaten . eingezeichnet ist, weist seit
Dezember vorigen Jahres eine ununterbrochene
Aufwirtshewegung auf und erreicht bereits den
Hohepunkt dieser gleichen Kurve, der im Herbst
1926 erzielt wurde. Die Arbeitslosigkeit erstreckt
sich auf alle Betriehe, wie schon zum Teil oben
ausgefiihrt wurde, Die Aussichten fiir die kommenden
Monate werden auch bei vorsichtigster Beurteilung
als HuBerst ungflinstig angesehen. Das Berliner
Institut fiir Konjunkturforschung rechnet fiir Ende

Dezember mit einer Gesamtzahl von mehr als

3%/, Millionen Arbeitslosen. Der eigentliche winter-
liche Hohepunkt wird aber erst im )dnner oder
Februar erreicht werden. Damit wiirde der Monats-
durchschnitt fiir 1930 auf rund 2'4 Millionen Arbeits-
lose gebracht. ,

_ Der Gesamteinnahmenausfall der Reichsbahnen
wird fiir das erste Halbjahr 1930 auf etwa 300 Mil-
lionen Reichsmark geschétzt. Der geschwiéchte Ver-
kehr zeigt sich an den niedrigen Wagengestellungs-
ziffern. Die Entwicklung des Aafienfandels ist aus dem
neuen Schaubild, das anch den Ein- und Ausfuhr-
fiberschub darstellt, leicht zu ersehen. Seit Mitte
1927 besteht zundchst die deutliche Tendenz, den
Einfuhriiberschuf zu verringern, welche Tendenz

sich dann zu einem Ausfuhriiberschufl weitergestaltet
hat. Heute stellt die Ausfubr das wichtigste Ventil
der unter starkem Druck stehenden Industrie dar,
so daB die deutsche Handelspolitik sorgsam wird
darauf bedacht sein mhssen dieses  Ventil offen-

zuhalten.
. FRANKREICH

Die wirtschaftsstatistischen Angaben fiir Frank-
reich zeigen, daB sich auch in diesem Lande, das
sich bisher einer ausgesprochenen Hochkonjunktur
erfreute, ein leichtes Abklingen dieses Stadiums
bemerkbar gemacht hat. Die im ganzen noch gering-
fiigige Senkung der Aktivitdt diirfte hauptsdchlich
auf Einfliilsse der Weltmarktlage zuriickzufiihren
sein, denn die innerfranzdsischen Bedingungen
liegen nach wie vor recht giinstig. Sonst hitte
auch der starke Druck, den die Weltwirtschaits-
krise auf jedes Land ausiibt, in Frankreich nicht
so gut anfgefangen werden kdnnen. Angesichts des
Geld- und Kapitaliiberflusses in Frankreich ist der
Geldmarkt weiterhin sehr fllissig geblieben. Die
Bank von Frankreich hat die Steigerung ihres
Notenumlaufes auch in den vergangenen Monaten
in ungefahr gleichem Tempo wie bisher fortgesetzt.
Gleichzeitig steigen auch ihre Geldimporte, die

W:rtschaﬂskurven fur Frankrelch
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ihren Q(oldschatz auf 475 Milliarden Franken
sieigen lieBen. Bis Ende des Jahres wird eine
Steigerung auf 50 Milliarden als durchaus
moglich hingestellt. Das englische Pfund liegt
gegeniliber dem Franken sehr schwach. Die Deckung
betrug mehr als 529 bei einer gesetzlichen Deckung
von 35%, Auf dem Kapitalmarkt ist die Fliissig-
keit so groB, daB die Unterbringung verfligharer
Kapitalien schwierig ist. Jedoch wird der haupt-
sdchliche Ausweg, ndmlich die Veranlagung im
Ausland, in auslandischen Werten, nur wenig
begangen. Der tatsichliche Kapitalexport Frank-
reichs macht nur einen Bruchteil seiner potentiellen
GroBe dus. Franzosische Auslandsanleihen werden
gekiindigt und das zu ihrer Riickzahlung nbtige
Kapital kann billig und mit Leichtigkeit im Inlande
selbst beschafit werden. Eine gewisse Vernach-
lissigung des Rentenmarktes zugunsten der
Effektenborse scheint sich in den letzten Wochen
anbahnen zu wollen.

Die Spekulation an der Effekfenbirse ist sehr
unsicher. Das Zégern und die Baissetendenz

scheinen hauptsichlich auf den Verfall an den
auswartigen Borsen zuriickzuflihren zu sein. Ein
Minimum erreichte die Spekulation wiihrend den
Ferien und erst Anfang September zeigte sich
gine leichte Belebung, die darauf zuriickzufiihren
ist, daB sich eine merkbare Materialknappheit ein-
stellte. Fiir die Dauer sind in Frankreich di¢ Aus-
sichten fiir eine Steigerung des Kursniveaus glinstig.
Die gegenwirtige Lage ist jedoch noch unbe-
friedigend. Der Aktienindex sefzte seine Abwirts-

bewegung fort und erreichte mit 322 fiir August

einen neuen Tiefpunkt seit September 1928; Anfang
dieses Jahres stand er noch auf 405.

Die Produktion verharrt, wie aus dem Produk-
tionsindex hervorgeht, auf einem gleichmiBig hohen
Niveau. Im ersten Halbjahr 1930 stand der Index
fiinf Monate hindurch auf 144 und nur im Februar
auf 143. Inzwischen ist eine Verringerung der
Eisen- und Stahlerzeugung und ein Riickgang der
Kohlenproduktion festzustellen. Im September
vorigen Jahres waren noch 156 Hochofen in Be-
trieb, am 1. August d. ]. nur 147. Allein diese

Franz8sische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 1) Produktion und Handel
Ll - o | B
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1 2 3 4 5 6 7 81 9 10
1928
Juli....... 602 | 312 ] 246 638 | 129 | 50-1| 250 | 260 | 307
August... | 609 3-23 | 268 | 615 | 642 | 130 | 52-2( 244 | 271 | 320
September| 613 | 3-26 ) 3221 617 ) 636 | 129 | 56°6) 230 | 261 | 358
Oktober.. | 620 {3-37 | 325 | 615 | 637 | 131 |57-2| 270 | 280 | 254
November| 614 | 3-37| 360 § 623 | 643 | 132 | 5841 270 | 283
Dezember | 614 |3-41 | 354 | 621 | 644 | 134 | 54-2| 314 | 206 | 241
1029
dnner ... | 632 | 3-50 | 413 | 628 | 647 | 137 | 50-7| 326 | 220 | 230
ebruar.. | 626 1330 420 | €36 | 651 § 136 | 51'9) 324 | 259
Mérz ....} 629 [3-37 41T | 637 | 655 | 138 | 56°0| 302 | 266 | 266
April .... | 633 [3-44 | 406 | 625 | 632 | 130 (57-1| 310 | 271 | 209
N 634 |3-45| 397 | 621 | 628 | 130 | 53°T| 310 | 248 | 329
Juni...... 631 (3-50 396 | 600 | 618 | 141 [B5'6| 310 | 273 | 338
Juli ...-.. 646 (3501 416 | 611 | 618 | 139 [ 53-4| 268 | 273 | 376
August 650 (3-50| 410 | 5951 620 | 130 ' 53-4{ 247 | 238
September| 655 | 3-50 | 440 | 596 | 617 | 138 (55'3 1 258 | 267 | 378
Oktober 669 | 350 | 407 | 588 | 608 | 141 (59:3 | 266 | 277 | 260
| November ]| 666 | 3-50 | 370 | 582 | 508 | 143 |58:4 | 281 | 267 | 243
Dezember | 669 | 3-50| 359 | 574 | 592 | 144 [56°7 | 311 | 285 | 240
1930
Jinner.. 693 13-38, 405§ 551 | 68T | 144 1 54-54 200 | 231 | 1%
Februar 601 | 2-91 | 3T9 | 562 | 585 | 143 [ 56T | 205 | 249 | 102
Mirz..... 700 [2-70| 378 | 551 | 570 ) 144 | 566 | 253 | 254 | 191
April 712 [ 257|401 | 546G | 561 | 144 | 543 270 | 252 | 218
af...... TIp |3-36) 382 | 540 | 549 | 144 | 54'5| 248 | 229 | 225
Juoi...... 719 | 2-11| 331 | 531 | 537 | 144 | 53-1| 242 | 202 | 280
Jull ..., 729 12-08| 351 | 536 | 527 50-31 226 | 218 | 278
August 727 32z
0 Monatsende. — ?) Monatsdurchschnitt der S¥tze fiit erstklassige
Bankwechsel. — 3) I0 Metallaktien, Monatsmitte. — 4) Durch-
schnittlich pro Arheitsta%. — %) Erledigie Stellengesuche in 0}y der
unerledigten, ansschlieBlich fremder Arbeitskeiifte. — %) Vorl. Ziffer.
. Nach ,London and Cambridge Economic Service® und den , Viertel-
jahresheften zur Konjunktutforschung®.

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen
Borse und Celd- | GroBhandels-] AnBenhandel Giiter-
markt 9 preise 1) verkehr, Beschdftigung
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1 2 3 4 2 6 | 7 | 8 [F]
1928 _
(T 147 | 132 4155 096 | 1035 |1.072| 854 | 408 | 32'5
August....] 208 | 136 (4154 986 1032 | 1.314f 621 | 551 | 34-7
September] 237 | 144 435/, G721 1018 | 1.360, 676 31-2
Oktober ..[ 306 | 148 |418/;6| 071 1018 | 1.487| B20| T19 | 20-4
November | 266 | 151 |418/56| 057 1013 | 1.315| 786 | 673 | 20-9
Dezember | 203 | 152 |415/;4| D055 1023 | 1.420) 935 | 473 | 31-7
1929 '
Janner ....] 164 | 148 |5 953 1020 986| 871 | 451 | 532
Fetrear...] 177 | 181 & 950 1019 873 6291 374 | 552
Miirz...... 310 | 155 |5 954 1022 | 1.128 B9B| 509 ! 46-7
April ., ... 297 | 153 |5 963 1039 | 1.328 B4B| 525 | 43-1
ai ooaes 357 | 148 (5116 | D40 1007 | 1.123 068 | 512 | 3§-2
Juni....... 451 | 140 |Bie | OIT 995 | 1.158| 861 | 514 | 34-4
Juli....... 489 | 138 |51/ | 922 1.150| 850 | 542 | 327
August....| 498 | 143 [5Y1c | 916 992 |1.338| 723 | 561 | 34-8
September| 632 | 147 |5 anz 985 | 1.349) T41 | 553 | 34-3
Oktober .| G34 | 140 |53/ | 805 985 |1.399 7431 T22 | 347
November | 533 | 133 |bdjs 8838 974 |(1.206) 888 | 602 | 383
Dezember.| 526 | 129 |51/ 876 068 |1.458) T66| 492 | 52-8
1930
dnner ....| 344 | 128 | 51 | 862 945 | 1.004) 654 | 435 | 730
ebroar...| 277 | 130 | 5 840 933 | 1.001] 508 | 405 | 8G'2
Marzg ..... 287 | 127 | & 831 015 |1.122| 617 | 465 | 880
April...... 332 | 127 |5 827 016 [1.030 T14| 461 | 797
Mai....... 286 | 124 | 5 823 902 |1.109 781| 479 | 771
Juni...... 369 | 119 | 415 | 8IS 899 70| 549 444 | 735
Juli....... 330 | 112 | 4 819 886 {1.075| 545 | 485
Angust. ... 109 | 4 808 860 490
September) 4 187 862

§ Revidierte Ziffer. )

1) Monatsende — 2) Natlonalbank. — %) Zur Vermittlung vor-
gemerkt, — 4) Bei den Staatsbahnen, — %) Industrie- tund Veriehrs-
gldlen, 3. Jdnner 1927 = 100.

Nach dem ,Bulletin de 1a Banque Nationale de ta Tchécosiovagnie”,
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Schwankungen sind geringfligig gegeniiber denen
in anderen Staaten. Der Binnenhandel ldBt nach
und die Einkiinfte aus der Umsatzstener liegen
159, unter denen des Vorjahres. Der Arbeitsmarkt
ist wieder zur Ruhe zuriickgekehrt, nachdem die
wegen der Sozialversicherung begonnenen, zum
Teil langandauernden und insbesondere die Textil-
industrie angehenden Streiks zu einem Ende ge-
kommen sind. Das Lohnniveau ist in Steigerung
begriffen. Daraus erkldrt sich auch, dab trotz der
Senkung der Rohstoffpreise die Fertigwarenpreise fast
unverdandert sind; die Marge ist zum Teil durch
die Lohne verzehrt worden. Die Preise sind bis
Juni gefallen. Im Juli zeigte der GroBhandelsihdex
eine Steigerung von 5 Punkten, was hauptsichlich
auf die Steigerung landwirtschajtlicher Preise
zutfickzuffihren ist. Letzterer Umstand hingt mit
der langen Regenzeit und der demnach ziemlich
ungiinstigen Ernte zusammen. Im allgemeinen wird
aber erwartet, daB der gesamte Erlds fiir die
Landwirtschaft nicht groBer ist als voriges jahr.
Die Preissituation ist insgesamt noch ungeklirt,

da ndmlich einige Preise nach einem vorliufigen

Anhalten in ihrer Abwirtsbewegung diese wieder
von neuem forisetzen.

 Der verminderte Verkehr driickt sich in einem
Nachlassen der Wagengestellungen aus und trotz
giner Erhthung des Personenverkehres, hat die
Bahn mit geringen Einnahmen zu rechnen. Die
Entwicklung des Aufenhandels ist nicht giinstig.
Der Riickgang in der Ausfubr ist stirker als dem
Preisfail entsprechen wiirde; aber auch mengen-
mibig ist eine Schrumpfung festzustellen. Seitens
der auslindischen Konkurrenz werden immer
grifere Anstrengungen gemacht, den vielver-
sprechenden franzosischen Markt fiir sich in
stdrkerem AusmaB zu beanspruchen.

TSCHECHOSLOWAKEL

Die Wirtschaftslage der Tschechoslowakischen
Republik wird uneinheitlich beurteilt. Es tiberwiegt
jedoch eine skeptische Auffassung und in der Tat
sind die schon im vorigen Bericht besprochenen
Kennzeichen der industriellen Depression nicht
geschwundet, obwohl eine erhebliche Widerstands-
fahigkeit vorhanden ist. Ausgesprochen ungfinstig
ist lediglich die Lage einzelner Zweige der Industrie.

Die Situation auf dem Geldmarkt ist nach wie
vor befriedigend, der Privatdiskont verharrt unver-
dndert auf 4%, ist alsoc den Wiener Satzen auBer-
ordentlich angendhert. Das Wechselportefeuille der
Nationalbank ist stindig kleiner als im Vorjahr,
ihr Goldvorrat hat sich vermehrt, der Devisen-
bestand blieb fast konstant, die Staatsschuld an
die Bank wurde verminderf. Der EinlagezinsfuB
wurde seitens der Grofibanken auf 4Y%, herabge-
setzt, eine ErmdBigung um Y%/, und aller Wahr-
scheinlichkeit nach diirften die anderen Steflen, die
fiir Spareinlagen in Betracht kommen, die MaB- .
nahmen nachahmen, die ohne Riicksicht darauf
vorgenommen wurden, daf im laufenden Jahr die
Entwicklung der Spareinlagen nicht {ibermiBig
giinstig gewesen ist. Die Nachfrage nach lang-
fristigem Kredit ist stark und dauert an. Der An-
lagemarkt verkehrt ruhig.

Der Kursverfall an der Effekfenbdrse hat wei-
tere Forischritte gemacht. Der Akiienindex sank
auf 109 fiir August gegeniiber dem Jahresmaximum
von 130 im Februar und 143 ffir August vorigen
Jahres. Die Baisse verteilt sich ungleichmifBig auf
die einzelnen Papiere, am schirfsten erfaBt sind
Kohlen-, Eisen-, Metall-, Maschinen- und vor allen
Dingen Zuckerwerte, die von allen am tiefsten stehen.

Die Nachrichten aus den einzeinen Industrien
lauten unbefriedigend. Die Maschinenindusirie ist

Wirtschaftskurven fir die Tschechoslowakische Republik.
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schwicher beschiftigt, ebenso die Glasindustrie,
die Textilindustrie leidet unter starkem Druck, die
Papierindustrie diirfte auf ihrem tiefsten Niveau
angelangt sein und es melden sich gelegentlich
Zeichen einer Besserung. Die Kohlenférderung ist
leicht gestiegen. Am unglinstigsten ist die Situation
der Zuckerindustrie, Im Zusammenhang mit dieser
geringfiigicen Produktionsleistung ist die Arbeits-
losigkeit konstant sehr hoch, wie aus dem beige-
gegebenen Schaubild deutlich hervorgeht. Man
zdhlt mehr als doppelt so viel Arbeitslose als
in den Vergleichsmonaten des Vorjahres.

Die Preisbewegung ist immer noch scharf nach
abwirts gerichtet, Der Gesamtindex steht fiir Sep-
tember auf 787 gegentiber 902 im gleichen Monat
des Vorjahres und 862 zu Anfang des laufenden
Jahres. Der Preisfall erstreckt sich ziemlich gleich-
miBig auf alle einzelnen Sonderindices, mit Aus-
nahme des [ndex der Kleinhandelspreise und der
Lebenskosten, die beide gestiegen sind. Der Index

der reagiblen Warenpreise ist von 914 fiir Jinner
auf 71 fiir August gefallen. Der Abstieg ist von
erstaunlicher RegelmiBigkeit von Monat zu Monat.
Solange dieser Preissturz anhilt, ist mit einer
Besserung der allgemeinen Lage der Industrie nicht
zu rechnen.

Der Aufenhandel zeigt vor allem eine starke
Senkung der Rohstoffeinfuhr, die im Juli nur
545 Millionen tschechische Kronen ausmachie,
gegen 830 Millionen im Vorjahr. Da gleichzeitig
die Fertigwarenausfuhr sebr lebhaft ist, cbwohl sie
befrichtlich unter dem vorjdhrigen Niveau liegt,
ist der SchluB berechtigt, daB meist aus Lager-
bestdnden verkauft wird und die Industrie mit
Auftrdgen schlecht versorgt ist. Im Juli ergab sich
ein AuBenhandelaktivum von 213 Millionen tsche-
chischen Kr onen. Die Gesamtaussichten werden als
unklar beurteilt. Fiir die unmittelbare Zukunft
diitfte sich eine enischeidende Wendung zum
Besseren nicht ergeben.

Ergénzungstabelle zu den in Heft 7 und 8 des 4. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen
iiber das Ausland, .
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ot ..o = - - | - -l =l =1 -1-| =98] <! =] =1 =] — | 205
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* Vorliufige Ziffer.
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* Vorliufige Ziffer.
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