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)STERREICH.

Der seit Beginn dieses Jahres in Osterreich
bestehende Depressionszustand hat nicht nur
weiter angehalten, sondern es kann auch nicht
bestritten werden, daB er in der letzten Zeit mehr
an Ausdehnung und Intensitit gewonnen hat als
noch vor einigen Monaten vorauszusehen war.
Dies hédngt auf das engste mit der auBerordent-
lichen Verschlechterung in der gesamien Lage
der Weltwirtschaft zusammen, deren Verschirfung
wieder der von keiner Seite voransgesehenen
Stirke der industriellen Krise in Amerika zuzu-
schreiben ist. Die gegenwirtig aus diesem Grunde
besonders interessante Situation der Vereinigten
Staaten wird im zweiten Teil dieses Berichtes ein-
gehender besprochen. Hier sei nur noch besonders
auf die zwei Momente hingewiesen, durch die die
amerikanische Situation besonders auf den Welt-
markt und auf die Lage der &sterreichischen Wirt-
schaft wirkt. Es ist dies einerseits die Tatsache,
daB der auf den Zusammenbruch der amerikani-
schen Spekulation folgenden Entspannung des Geld-
marktes bisher noch keine einigermallen ent-
sprechende Besserung des Anlagemarktes gefolgt
ist und langfristige Kredite immer noch auBer-
ordentlich teuer sind. Der zweite Punkt ist die
Tatsache, dafl der seit Jahren international vor
sich gehende langsame Preisfall sich nach dem
Umschlag in den Vereinigten Staaten stark be-

schleunigt hat. Die kurze Pause in diesem Preis- -

fall, die Mitte Mai eingesetzt hat, ist nach etwa
sechs Wochen wieder durch eine verscharfte Ab-
wirtsbewegung abgelost worden.

Das fiir die dsterreichische Wirtschaft wichtigste
Ereignis, das in die Berichtsperiode fillt, ist der
endliche Abschluf zumindest einer ersten Tranche
der staatlichen Investitionsanleihe, deren Auflegung
seit eftwa drei Jahren geplant war. Ihr Zustande-
kommen im gegenwirtigen Zeitpuitkt war dadurch
auberordentlich wichtig geworden, daB bereits Ge-
fahr bestand, daB weitere starke Einschrinkungen der
Staatlichen Investitionstatigkeit wiirden Platz greifen
mmiissen. Das Hereinstromen des Erloses wird zu-
mindest fiir die nichsten Monate ein planmaBiges
Fortsetzen der staatlichen Investition ermbglichen

und damit wohl insbesondere der Schwerindustrie,
die in letzter Zeit bereits infolge der beschrinkien
Investitionstitigkeit eine starke Verminderung der
Beschiftigung erfuhr, neue Anfirige zukommen
lagsen. Dariiber hinaus wird das Riickstrdmen der
von den Banken dem Staate gewihrten Vorschiisse
auch jene {iber reichlichere Mittel verfligen lassen
und damit auch das private Kreditangebot ver-
mehren. Angesichts des Umstandes, daf jedoch
bereits seit Monaten auslindische Kredite in Oster-
reich reichlich zu verhiltnismiBig billigen Sitzen
angeboten werden, ohne dab dies bis vor kurzem

Die jahrlichen Schwankungen in der Zahl der
unterstittzten Arbeitslosen.
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auch nur eine leichte Belebung der Borse herbei-
zufithren vermochte, wird man sicht jedoch auch
davon Kkeine starken Aufiriebstendenzen erwarten
dirfen. Um die privaie Investitionstitigkeit in
Gang zu bringen, ist zundchst eine Besserung des
Kapitalmarktes etforderlich. Darliber hinaus mub
aber daran erinnert werden, dab Voraussetziung
fiir einen industriellen Aufschwung stets eine vor-
angehende Periode namhafter Kostensenkungen ist,
von der bisher jedoch noch kaum Anzeichen zu
bemerken sind.

Bis zur Mitte dieses Monates war auch die
Kursbewegung an der Bdrse noch stark riickldufig,
Die Ums#tze waren schon im Juni auferordentlich
gering und die Indexziffer der Industrieaktien fiel
anhaltend bis Mitte Juli anf ihren bisher tiefsten
Stand von 91'0. Es scheint jedoch als ob damit
der Tiefstand erreicht gewesen wire, denn in der
dritten Juliwoche gestaltete sich das Geschift
wieder lebhafter und einzelne Industriepapiere er-
zielten betrichtliche Besserungen. Diese jiingste
Besserung der Borse ist so ziemlich der einzige
Lichtblick in der gegenwirtigen Lage.

Die allgemeine industrielle Lage findet ihren
Ausdruck am besten in dem Stand der Arbeifs-

losigkeit, die, nachdem sie bis zum Ende des
Winters stark iiber das saisonmiBige AusmaB
gestiegen ist, seither nur gerade die saisonmiBig
zu erwartende Abnahme gezeigt hat, so da$ sich
die durch Ausschaltung der Saisonschwankungen
erzielte Indexziffer der Arbeitslosigkeit seit vier Mo-
naten atf fast dem gleichen Niveau hielt. Dies
galt bis Ende Juni in der gleichen Weise fiir Wien
wie fiir die iibrigen Bundesldnder. Wéhrend aber
in Wien auch in der ersten Hilfte Juli keine Anderung
eintrat, stieg in dieser Periode auBerhalb Wiens
sogar die absolute und um so mehr die saison-
bereinigte Ziffer, da um diese Zeit saisongem&B
noch eine weitere Abnahme zu erwarten gewesen
wire. (Im untenstehenden Diagramm nicht mehr
dargestellt.) Es sei iibrigens nun, da die hier wieder-
gegebenen Kurven der Arbeitslosigkeit einen ganzen
Konjunkturzykius umfassen, neuerlich darauf hin-
gewiesen, dab die Kurve der Arbeitslosigkeit fiir
die Linder auBerhalb Wiens, im Gegensatz zu der
fiir Wien, keinerlei konjunkiurmiBige Schwankungen
sondern nur einen gleichmdBig nach aufwirts ge-
richteten Trend zeigt. — Besonders stark war die
verhdltnismiBige Verschlechterung in den letzten
Monaten in der Eisen- und Metallindustrie, in der
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== Von Saisonachwankungen bereinigte Werte in Prozent

en des Durchschnitles $ir das Jahr 1923 (rechis Skalen).

Der Zeitpunkt des Ausscheidens der Altersunterstitzien (1, Oktober 1927) ist durch einen Querstrich in den Kurven
der tatsdchlichen Werte hervorgehaben, In der bereinigten Kurve ist der EinfluB dieses Umstandes besaitigl
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwickiung in Osterreich.
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auch die absoluten Ziffern hher oder zumindest
ebenso hoch sind wie in den Wintermonaten.
Aber auch in anderen Industrien, wie insbeson-
dere der Holzindustrie und der Textilindusttie

war die saisonmiBige Abnahme {iberaus schwach..

In den folgenden Diagrammen wird die Ent-
wicklung der vom Institut seit zwei Jahren be-
rechneten Indexzifier des allgemeinen Geschifts-
ganges, u. zw. sowohl in ihren absoluten Ziffern
als auch in der durch Ausschaltung der lang-
fristigen Entwicklungsrichtung, des ,Trends* be-
reinigten Form wiedergegeben, Sie zeigt noch
klarer als die Entwicklunag der Arbeitslosigkeit,
daB trotz aller darfiber geduBerten Zweifel auch
Osterreich in den letzten vier Jahren eine charak-
teristische Konjunkfurwelle mitgemacht hat, deren
Ho6kepunkt Ende 1927 erreicht wurde, und die
nun, wenn man den aufwirtsgerichieten Trend
ausschaltet, ungefihr an ihren Ausgangspunkt
zurfickgekehrt ist. Leider 1dBt sich daraus keines-
wegs mit Sicherheit schlieBen, daf der Tiefpunkt
schon erreicht sei, da die Krise von 1926 auf das
verhiltnismiBig kleine Gebiet von Mitteleuropa
beschrdnkt war und daher auch weder nach der
Intensitét, noch nach der Dauer mit der gegen-
wirtigen Weltkrise verglichen werden kann. Es
mubB jedoch beriicksichtigt werden, daB der letzte
Riickgang der Indexziffer, bei deren Berechnung
der Lage der Eisen- und Stahlindustrie groBes
Gewicht beigemessen wird, in weitem MaBe durch
die wahrscheinlich voriibergehenden stirkeren Be-
triebseinschrénkufigen dieser Industrie bedingt
wurde, die mit der zeitweilizen Drosselung der
staatlichen .Investitionen zusammenhingt,

Dies muB insbesondere auch bei der Beur-
teilung des letzten auBerordenmtlichen Riickganges
in den einzelnen Produktionszweigen der Eisen-
und Stahlindustrie im Juni dieses Jahres berfick-

-sichtigt werden, der zumindest die Rohstahl- und

Walzwarenproduktion wieder auf einen seit 1926
nicht mehr verzeichneten Tiefstand herabgedriickt
hat. Der gegeniiber dem Beginn des Jahres um ein
Drittel gesunkene Auftragsbestand ist jedoch
noch immer beinahe doppelt so hoch als in der
schlechtesten Zeit des Jahres 1926.Im Bergbau ist
die Lage unverindert ungiinstig,. Namentlich der
industrielle Absatz von Kohle war sehr eingeschrankt.
Auch in der eisen- und metallverarbeitenden In-
dustrie hat die Geschiftstitigkeit weiter nachge-
lassen. Das Eisensyndikat hat sich zu Preissenkun-
gen veranlaBt gesehen, da namentlich das Geschaft
im Baueisen wenig befriedigte. Im allgemeinen sah
sich die eisenverarbeitende Industrie gezwungen frotz
der schlechten Preise das Ausfuhrgeschift zu
forcieren. Auch in der Maschinenindustrie ist der
Absatz gegeniiber dem Vorjahr stark zurilckge-
gangen. In der Metallindustrie im engeren Sinn
erhofft man sich von der zustande gekommenen
Vereinbarung iiber ein Quotensyndikat eine Stabi-
lisierung. Uber die unbefriedigende Nachirage auf
dem Baumarkt klagen sowohl die Ziegeleien, wie
Zementifabriken, als vor allemt der Holzhandel. Die
Lage des Holzmarktes ist weiterhin ungiinstig. Da-
gegen ist in der Papierindustrie keine weitere Ver-
schlechterung eingetreten und die ffir Juni vor-
liegenden Produktionsziffern zeigen fiir Papier,
Zellulose und Holzschliff wieder ansehnliche Stei-
gerungen. Auch in der Texfilindustrie, in der die

Ursprungswerte und - Trend.

Indexziffer des allgemeinen Geschiftsganges 1824—1930.

Perfodlsche Werte.
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Lage als unverdndert bezeichnet wird, ist im Mai
zumindest die Produktion der Baumwollspinnereien
wieder etwas gestiegen. In der Wollindustrie hat
die Steigerung der Rohmaterialpreise zu einer Ver-
mehrung der Nachfrage AnlaB gegeben, Dagegen hat
die gegenwdrtige ungiinstige Marktlage zu einer
zeitweiligen Stillegung der einzigen dsterreichischen
Kunstseidenfabrik geftihrt. Nicht unglinstig waren
die Umsitze im Lederhandel, wihrend in der
Schuhindustrie die Auftrige weiter zurtickgingen.
Auch im Schuhhandel, wie die vom Institut be-
rechnete Indexziffer zeigt, sind die Umsitze etwas
hinter denen des Vorjahres zuriickgeblieben. In
den {ibrigen Industrien ist die Lage durchwegs
dem gesamten Zustand der Wirtschaft entsprechend
wenig giinstig,

Aus der Landwirfschaff lauten die Saaten-
standsberichte fiir Ende funi weniger giinstig als
ein Monat friiher. Da jedoch hauptséchlich die bis
Anfang Juli andauernde Trockenheit das Hemmnis
gebildet hat und seither reichliche Niederschlige

eingetreten sind, diirfte sich die Lage inzwischen
gebessert haben. Freilich ist die Preisbewegung
weiter ungiinstig und besteht vor allem die Gefahr,
daB bei einer glinstigen Welternte die Getreide-
preise im Herbst einen starken weiteren Riickgang
erfahren. Wie weit die eben vom Nationalrat be-
schlossenen HilfsmaBnahmen fiir die Landwirtschaft
deren Lage wesentlich dndern werden, ist zur Zeit,
da die Grundsitze flir die Verteilung der Mittel
noch nicht festgelegt sind, noch nicht abzusehen.

Auch in der Bewegung der verschiedenen
Umsafzziffern tritt nun immer mehr eine gewisse
Stagnation hervor. Die Umsitze der verschiedenen
Giroinstitute zeigten im Juni, der meist eine Zu-
nahme bringt, durchwegs eine Abnahme, die in
dem Fall der Postisparkasse (deren Scheckverkehr
im Gegensatz zu den anderen Giroinstituten auch
in den vorangegangenen Jahren im Juni abge-

- nommen hat) auch groBer war als in den lefzten Jahren.

Bei den fiir den allgemeinen Geschiftsgang be-
sonders charakteristischen Umsitzen des Saldie-
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rungsvereins nihert sich die Kurve des Jahres 1930,
die zu Beginn des Jahres noch wesentlich hoher
lag als die flir das Jahr 1929, jetzt letzterer sehr
stark. Die noch bis zum Vorjahr zu verzeichnende,
durch die saisonmaBigen Schwankungen hindurch-
gehende Aufwirtsbewegung der Umsétze hat hier
aufgehdrt.

Der Giiferverkehr der Bundesbahnen, wie er
in den Ziffern der arbeitstiglichen Giiterwagen-
gestellungen zum Ausdruck kommt, ist etwas stirker,
als saisonmaBig zu erwarten gewesen wire, zuriick-
gegangen und liegt nun schon seit mehreren
Monaten merklich tiefer als in der gleichen Zeit
des Vorjahres. Es ist dabei auffillig, um wieviel
stdrker der Bedarf nach offenen Wagen zurlick-
gegangen ist als der nach gedeckten Wagen, was
wohl vorwiegend mit der unbefriedigenden Lage
des Holzmarktes zusammenhdngt. Im Verkehr mit
dem Ausland ist die Zahl der beladen eingefiihrien
Giiterwagen verhilinismaRig stark gestiegen, die
der ausgefiihrten praktisch unverdndert geblieben.

Diese Entwicklung entspricht der in der gleichen
Zeit in den letzten Jahren beobachteten.

Nicht ungiinstig sind im Ganzen die fiir die
letzten Monate freilich nur recht unvollstindig vor-
liegenden Umsatzziffern aus dem Kleinkandel. Die
Indexziffern des Absatzes von Konfektionswaren
und Schihen hielten sich im allgemeinen nahe
dem Stand des Vorjahres.

Selir unglinstig ist die Entwicklung des Aufen-
handels. Namentlich die Ausfuhr, die sonst vom
Mai zum Juni stark zu steigen pflegt, ist sogar
zuriickgegangen und um ruid 209, kleiner
gewesen als im gleichen Monat des Vorjahres.
Aber auch die Einfuhr war wesentlich kleiner als
im Vorjahr, obwohl in der Gruppe Nahrungsmittel
und Getrinke eine auBerordenfliche Zunahme er-
folgte, beziiglich derer der handelsstatistische
Dienst des Bundesministeriums fiir Handel und
Verkehr folgende erklirende Bemerkung anfiigt:
»Die Steigerung der Einfuhr gegeniiber dem Vor-
monat ist anf eine voraussichtlich voriibergehende

Giroumsitze AunBenhandel Giiterverkehr der Bundesbalinen
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Vermehrung ‘der Importe von Getreide und' Mehl
zuritckzufiihren. Im Monat Juni wurde um 24-2 Mil-
lionen Schilling Getreide und Mehl mehr eingefiihrt
als im Monat Mai. Dem Monat Juni des Vorjahres
gegeniiber ist die Einfuhr von Getreide und Mehl
um 25 Millionen : Schilling grofier.“ Diese ~Stei-
gerung der Gefreide- und Mehleinfulir ist zweifel-
los auf die seit Monaten bestehende Unge-
wiBheit beziiglich der geplanten SchutzmaB-
nahmen fiir die Osterreichische Landwirtschaft
ziizuschreiben, die sich erst jetzt in der Einfuhr
auswirkt. Wichtiger ist, daB die Einfulir von Roh-
stoffen und Halbfabrikaten und von Fertigwaren
weiter. sehr stark zurfickgegangen sind.

Zu den schon vor einem Monat kurz be-
sprochenen Hauptergebnissen der Statistik des
AuBenhandels fiir Mai ist hinzuzuffigen, dab inner-
halb der Ausfubr von Ferfigwaren, die wie erwihnt
stark zuriickgegangen ist, namentlich die Gruppen
der Baumwoll- und Wollprodukte, Hiite und Hut-
stumpen, sowie Leder und Ledererzeugnisse einen

besonders starken Riickgang erfahren haben,
wihrend von den wichtigeren Gruppen -einzig
Seidenwaren, Maschinen und Apparate eine gering-
fiigige, das saisonmifig zu erwartende AusmaB
keineswegs erreichende Zunahme erfahren haben.
Die Tendenz ist in allen Gruppen, deren Bewegung
vor einem Monat graphisch dargestellt wurde
weiter abwirts gerichtet.

Die Zahl der im Juni neuerdfineten Ansgieichs-
und Konkursverfahren ist gegeniiber dem sehr
hohen Stand vom Mai wieder verhiltnismabBig
zuritckgegangen, im Vergleich mit den beiden letzten
Jahren aber immer noch sehr hoch gewesen. Etwas
giinstiger war die Entwicklung der Exekutionsantrige
beim Exekutionsgericht Wien, die nach dem fiber-
aus hohen Stand der vorangegangenen beiden
Monate im Juni bis nahe an die Ziffern des gleichen
Monats des Vorjahres herabgesunken ist. Die
fiir Mai und Juni noch nicht vollstindig vorliegen-
den Ziffern iiber die erhobenen Wechselprofeste
zeigen in diesen und im vorangegangenen Monat
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Nov. 1209 {1013 | 15°0 | 3045 | 164'B| 71'9 | 953 |102-1 96-3 | T42 | 1958 ) 1785 [ 853 | 421 | 333] 1025 | 1134 } 151 [1L.545| 116 302
Dez, 1238 11098 | 17-1 | 206'5 | 140°5| 781 | 972 | 984 | 95-B | 804 | 1945 ! 1700 | 866 | 384 | 374 | 299-0 | 1433 | 249 |15928) 127 327
1929
Jinner [104-6 |103-4 [ 156 | 319'0 [ 143-3| 740 | 87-4 | 954 (1300 | 822 | 1960 | 1796 | 673 | 341 | 4241 981 | 1522 B3 | 7.845, 106 270
Febr. 1015 | 876 | 188 | 3140 | 122°4| 57°0 | 79-7 | 847 (1204 | 83-3 | 1630 [ 1555 | 443 [ 284 | 202 { 887! 141'5 79 | 7.667 110 245
Mirz 1130 | 920 | 194 | 3268 | 1559 | 763 |100-9 (101" |123-2 | 84-3 | 1936 | 1826 | 863 [ 420 | 379 ] 137-9 | 1511 139 1 8.917| 126 251
April 117-9 | 038 | 162 | 2587 [ 1570 [ 73-3 | 96°8 |107"8 [309-1 [ 835 | 2006 | 2023 |1086 | 495 | 518 ] 114-4 *3 | 132 | 9.017| 135 2541
ai 117-1 | 91-7 | 146 | 2351 | 167*5| 702 | 985 (1010 0875 | 795 | 1977 | 1928 (1063 | 484 | 551 ]183-1| 1403 | 3152 | 7.160) 106 31-1
Juni 1i16:3 | 86-8 | 154 | 2269 | 178'3 | 745 | 898 |102-6 94:3 | 73-7 | 1998 | 1905 | 981 | 561 | 5B7 ) 148-4| 1395 | 134 | 8.142] 138 322
Junl 11291 924 | 142 | 2750 | 1933 | BO2 | ©0-7 |108"1 |1185 | 726 | 2050 | 1963 0 | 520 | 583 | 128°9 | 126=2 | 110 | 6.007 111 327
Aug, 1158 | 96°1 | 179 | 282-7 (1786 | 755 | 006 |101'5 (1049 | 72'8 | 2034 | 1900 {1035 | 534 | 534] 95 1296 6.924| 126 356
Sept. 11751 95°1 | 16'5 | 2950 | 164°4 | 74°1 | 96'0 |1000 015 | 76°2 | 1894 | 1852 | T16 | 453 | 414 | 957 [ 1156 8.773) 120 304
Okt 1130 1023 | 179 | 32771 | 171°7 | 75°4 | 991 |101-0 74:3 | 156 | 1960 | 1987 | 849 | 475 | 307 | 1153 | 1217 | 161 |10.477] 123 202
Nov. 107-9 11038 | 17-1 | 2080 | 138'6) 721 | 730 | 779 757 | 769 | 1620 | 1849 | 820 | 465 313 | 1307 | 1446 | 153 |13.836| 130 29'6
Dez.. 0B+0 (1081 | 156 | 2076 | 954|452 | 530 | 697 74-3 | 777 | 1881 | 1861 | 902 | 403 ) 321 | 2856 | 170°7 | 249 |15.463] 124 31'8
1920
Jatiner | 936 J107-3 | 1 2888 | 1170 456 | T4'5 | 722 0147 | 807 | 1862 [ 1039 | 742 | 461 | 4481 866 | 1344 94 | 8708 117 20'1
Febr, 96:5 4 909 | 157 | 2466 | 108'0 | 425 | 835 | 878 065 | 72-9 (1794 | 1745 | 550 | 3B4 | 433] 7881 1256 7.6¢1) 109 25'3
Mirz J102-1 | 944 | 16+0 | 255°0 | 119°1 | 620 | 866 | 004 963 { 771 [1850 | 1784 | 833 | 527 [ 513 )133-3 | 124-1 | 20 | 0.013] 128 28-1
April. 103-1 | 940 | 150 | 2261 (1267 674 | 819 | 917 837 | TI'T | 1741 | 1792 | 922 | 641 | 5273 170°B | 131'% | 155 | 8.676) 116 2013
Mai 103-7| 964 | 176 | 2238 | 121°3| 670 | 82'1 | 906 784 | 787 |1811 | 1931 | 098 | 542 | 548 | 1584 | 1213 7.154 106
Juni *94-1] 834 918 | 502 | 543 | 5971 619 ’ 6.659 113
Juli . ] !
- . 11 e in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthaltenen Angaben ilber die Beschiftigung einzelner Indusirien grinden sich nicht auf
‘Angaben Hir alle Betriebe des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind anf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
zusammen den griBten Teil der einschiligigen Produktion in 8sterreich lelsten. — 12) In den Ziffern Gber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen, — 23) Salsonindexziffern: Jinmer: 0'64, Februar: 0°63, Mirz: 051,
April: 1730, Mai: 131, Juni: 106, Juli: 1403, August: 0-76, September: 084, Olktober; 0-03, November: 090, Dezember: 1'67. — * Vorliufige
Ziffern. — § Revidierte Ziffern, .
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Die Anzahl der neuerdffneten Ausgleichsverfahren
(im Durchschnitt der Wochen jedes Monats).
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eine der Bewegung der Insolvenzen entsprechende
betrichiliche Zunahme,

Mit der iiber Erwarten starken Verschlechterung
der augenblicklichen Lage sind auch die Aussichten
fiir die ndhere Zukunft ungiinstiger geworden. Es
muf} heute schon als unwahrscheinlich bezeichnet

werden, . daf der Herbst mehr als ein Ende des
weiteren Absinkens bringen wird. Zumindest fiir die
verbleibenden Monate dieses fakres wird man kaum
mit einer stirkeren Besserung rechnen diirfen. Ein
klares Urteil wird erst nach Beginn des Herbstes
moglich sein. Zu Beginn des Sommers ist es stets
besonders schwierig, Schiiisse auf die Entwicklung
zu ziehen, da kaum zu unterscheiden ist, wie weit
der um diese Zett stets bemerkbare Stillstand
saisonméBigen Einflissen zuzuschreiben ist und
wie weit einem Konjunkturrtickgang. Erst im Sep-
tember wird sich vor allem zeigen, ob die gegen-
wirtige Verfliissigung des Geldmarktes auch fiber
die stirkere aus der Erntefinanzierung entspringende
Beanspruchung hinaus bestehen bleiben und damit
lang genug anhalten wird, um auch eine wesent-
liche Besserung auf dem Kapitalsmarkt herbei-
zufiihren,

verma) g Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
8o
Eg Unterstlitzte Arbeitslose 14) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
1 Qi+ =
0 o]
£ =L Nach Aus- davon Chemisehin
| FS | Teiine | schalting er | jnogesamt | Eigen mnd | ey, |Lederu. |BRENS] o),
a = 15 : i, | Industrie i (Kantsehuk-! industrie :
z E?é schwankungen 1%} industrie industrie ["5 7= are Zeit
o = 1 . ] )
g5l B[ 22 |S=| B |8°38%| & |8°B| SE | B [SE| B |SE B SE| B |3E| B | &E|5
= e
=0 = =g .
S| 2| B Anzahl vourghschoitt Anzahl
66 67 68 697|70 71 721 73 | T4 75 76 | 77T | 78 | 79 | RO | 81 | 82 ) 83 | 84 | 85 |86
1928
435 | 1140 |575.758  1130,303| 63.687| 66.706]156°5| 120°0 | 2056 | 153.945) 76.618) — - |l=- === -] Mai
380 ') 11-0 |650.41019)|118,737| 60.757) 57.980156'7 1202 | 206°0 | 140.931] 72.859] — — - === - - — | — | Juni
4025 | 1275 |651.475  |115.211, 61187, 54,024(156°1) 1200 | 2049 | 137.045 72119 — - i e e B e ~ | =~ | Juli
280 (135 |665.074 |113.851( 50.878| 53.973(156'0] 1184 | 208'8 | 135.600! 71.295| — — —~ = == = | - - | — | Aug.
320 | 94 [675.449 |112.595( 55.409( 57.186(157-8) 1172 | 212:6 | 136.984| 67.000| — — — |- == = | - — | — | Sept.
3425 | 11-25 [672,.568  [122.557( 55,440| 67,117/150-1| 1156 | 2178 | 150.180| 69.224| — - il il i el e — | — | Okt.
-] 384 | 116 |660,669 |155,235| 64.179| 01,0665(166-4( 120-0 (2279 18612 77859 — ! — | — | —| — | = | — | =1 — | — | Nov
| 380 | 925660758 |202.650| 76.479)126.180(171-5| 1234 | 236-7 | 237.661| 01212 — — - | =} == = | — —- | — | Dez
: ) 1929
338 | 83 [650.826 [245.606| 80.2641156,342(181°0( 132°3 | 2480 | 275.405/102.878! 28.668 | 14.080| 10.675|3182| 2857 | 1586| 4396 | 2363 | 12.566(4708] Jinner
3875, 975 1615.415 [264.148| O1.887(172,461|193-2( 134'8 | 2722 | 203.365(105.923| 31.547 | 14.903| 11,289(3054] 3070 | 1730/ 4382 | 3270 | 14.653(5284] Febr.
‘ 41-75 11.5 611.034  [225.035| 78,081(146.954|189°7| 1278 | 273'6 | 252,318 02.658| 30.656] 15.140( 11.053(3151 | 2866 | 1600| 4274 | 2298 | 13.301 [5144| Miirz
: 47"75 13.25 032.515  1167.107| 67,936( 99.171|173'1| 1192 | 2462 | 193.206| 82.746| 27.701 | 14.158( 10:843(3006| 2589 | 1508( 3883 | 2145 | 10.417 4785 April
: 41_2. 14_4 038.796  130.460 60.814( 60,655|157-2| 1146 | 2148 | 154.569| 75.111| 25.580 | 13.537( 10.528(3012) 2331 | 1407( 3600 | 1068 | 8.280|4300| Mai
-} 400 . 975 651,447  |110.286] 54.620| 55.648(146-2( 1080 | 1977 | 133.106| 68.559| 23.670 | 12.662| 9.031|2001| 2167 | 1369 3217 | 1730 | 7.286[4195] Juni
(p 304 | 112 643.910  |104.395 54430 40.990/142°0| 1067 | 1896 | 127.471| 60.505 22.881 | 12.5¢3| 0.951(2038| 1057 | 1333 3188 | 1608 | 6.360|4038] Jun
ggg 11:25 634.385 1101.859| 52.706| 40,063(140'8 104-4 | 1898 | 124.031| 66.252) 22.587 [ 12.104| 0.785/2657| 1804 | 1324 3213 | 1680 | 5.051 /3308 J.t\ug.
; EA 9_0 637.201 {104,047 51.404) 53.453/147-1| 108+9 | 198-7 | 130.112| 65.808 11.052| 9,7982424( 1861 | 1263| 3313 | 1811 | 6.469[3434] Sept.
: 33-.; 11.4 643.882 1127.844) 56.108| £9,646/168-5) 117-2 | 226-1 | 154.576] 71.205) 26.258 | 12.302| 10.580|2618| 2065 | 1426| 3473 | 1842 | 7.21913507] Oit.
i i 13.75 653.003  167.479| 67.002/100.475(179-4] 126:3 | 251-4 | 200.720| 82.076| 20.382 | 13.240( 11.780|2980( 2241 | 1513| 3087 | 2055 | §.647 3958} Nov.
: || 975 |644.680 |226,567) 83.306:143.171|101°5{ 134'5 | 2686 | 265.684/ 99.858( 35.064 14,906/ 13.153 3883 2773 | 1814| 4533 | 2384 | 11.775/4782] Dez.
i ' 1930
444 110 213,197) 97.838)173.550/202-0 1448 | 2794 | 308.238)114.803| 40.424 | 16.95%| 14.619]4558| 3208 | 2164 5458 | 2073 | 13.982|5500 J=
] ees | 1L ) . X X X : ‘ . nner
g% |12 284543 89.418)185,125206-1| 1462 | 292-1 { 318.066)118.005( 43.090 | 18.340| i5.363|4775| 3316 | 2195| 5764 | 2877 | 14.010(5082] T
é pr %gﬂ 239,004/ B7.056/152,080/202-2| 142-5 | 283-6 | 270.760|104.058| 42.657 | 10.000| 15.4560|4709( 3085 | 2059| 5219 | 2729 | 13.656(5850] Marz
&5 |17 60570 8 300 STAta1S0T) 1433 | v | o | Shan Shmm| o acs S PN 21 | ) ) | 2208 | chreae
" X .204| 87, - - ‘] ¥ X . . , ,285(5764
5575 | 1025 140,072 712762 77.210[1303] 1435 | 2923 12 090.370 Jufxi'
: v Juli
i P4 m Durchsehuitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%, — 14) EinschlieBlich der Belhllfenempfinger, aber ofine die
;Iiln de;m P%o%uktiven Arbeitslosentiltsorge Beschiitigten, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner. — 15) Die verwendgtengSnisonindexzifiem'
70.000 nichli‘ der Tabelle der Halbmoratszahlen wiedergegeben, — 1%) Mit dem Monat Juni wirden unter die Krankenversicherten ungetahr
=l e arbemslosgnvemcherungspﬂichnge Hemsgehiliinnen und Lehrlinge aufgenominen, — * Vorldufige Ziffern. —— § Revidierte Zitfern.
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DAS AUSLAND.

‘Die Berichte aus allen Lindern zeigen, daB
die gegenwirtige Depression einen Umfang und
eine Schérfe zu erreichen beginnt, wie sie seit dem
Jahre 1921 nicht mehr zu verzeichnen war. Ja, es
ist zum ersten Male, daB man seit dem Kriege
wieder von einer allgemeinen Weltdepression
sprechen kann, da die friiheren Riickschlige stets
noch infolge derin einzelnen Staaten fortschreitenden
Inflation dort sich nicht auswirken konnten, Jetzt
aber beginnt der Riickschlag auch jene Linder zu
ergreifen, die wie Frankreich und die Schweiz, auch
noch nach dem Umschwung in den Vereinigten
Staaten von Amerika durch viele Monate hindurch
einen glinstigen Geschifisgang verzeichneten. Eine
Ausnahme scheinen in Europa gegenwirtig nur
noch die skandinavischen Lander und zum Teil
Irland zu bilden. Aber auch in den Lindern, in
denen der Riickgang wesentlich frither eingesetzt
hat und nun, wie zum Beispiel in Deutschland,
schon fiber zwei Jahre wihrt, sind gegenwirtig noch
keine Zeichen einer Erholung festzustellen.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA.

Der beherrschende Faktor in der gegenwirtigen
Lage und gleichzeitig jener, der fast alle Voraus-
sagen zunichte gemacht hat, ist die unerwartete
Schirfe des industriellen Riickschlages in den Ver-
einigten Staaten. Einer planmiBigen Propaganda
des Optimismus ist es hier gelungen, die un-
giinstigen Momente so lange der allgemeinen Be-
achtung zu entziehen, bis der offensichtlich heftige
Riickschlag nicht mehr geleugnet werden konnfe.
Wenn auch gegenwirtig dieselbe optimistische
Stimmungsmache diesen Riickgang als ganz vor-
itbergehende Erscheinung hinstellen will, so sprechen
doch alle Symptome dafiir, daB man sich auch
in Amerika auf eine lingerwihrende Periode des
Riickganges gefaBt machen mufl. Dies ist deshalb
von der groBten Bedeutung, weil der Konjunktur-
rlickgang der Vereinigten Staaten die seit Jahren
bestehende abwirtsgerichtete Tendenz der Be-
wegung der Warenpreise sehir verscharft hat. Seit
dem August vorigen Jahres, in dem der industrielle
Riickgang in den Vereinigten Staaten begonnen

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1928 —1930
Kapitalmarkt . ‘ .
Fod Fea B. Borse FATTE) Preiged) Produktion Dioslitze
=~ % : +eE 155 25
B2 |E 1 | § EEE £ 18 s5¢) » 55| 8%
St |.5|22 (5] E |5E&l e s | 3. <2 2 |E5S| .5 |55 it
zeit | .3 |82 85|35 |85 : |g2i| 5 gz | By |35 | B |Es| &2 22|88 | 3
°h (68 I2%|mE | 22 2 25| ER =7 wy | 82 S | s=2| B8 | £2 | Hza| < g
e0 | o |2y =] G E So= o. S0 SE | Zm 5 |&82| = | § 8= &
8 [2%|8° s 1" 2 |7 S™ |E7 |5 |& | & |87 |&" | |5 & | E
Mifl, | Mrd- o, » 1926 {100= Mill. | 10,000 | Mrd. | 1gpapa5 ]
Millionen § ¢ Stiick ¢ /o o | 2 50 100=Normal Toas. | wagen| $ | =300 Miltiogen $
1 | 2 31 4 1 5 6 | T | B 9 10 11 | 12 13 14 15 16 17 | 18
1028
doner|— 13-8 | 439 | 520 [ 138-7| 193-9| 569 379 388 4-22 96'3 102 a8 4-28 376 |12-3 88 410 338
ebr. |— 11-1 | 493 | 411 | 134-4 | 1956 47-0 32-7 3+98 4-45 964 105 98 4-40 5 | 108 85 372 351
Miirz |- 94-9 | 480 | 395 | 1383 | 204-0( 85-0 44-8 4-00 4-50 96-0 104 96 43 427 | 12'5 103 421
April |- 91-2 | @37 | 353 | 142-4) 2117 80-5 4148 422 512 914 103 96 387 300 [12-0 102 364 345
i — 817 | 826 | 257 | 145-1 | 217°2| 824 453 4-41 565 936 102 o8 342 44 | 125 107 422 354
Jund  |—79°9 | 1012 | 218 | 137-9| 209-1 63+9 455 4-74 519 078 103 o1 364 433 | 130 103 359 317
Juli -~ 63D | 1079 | 214 | 1374 | 211-1 39-2 3541 500 6-12 03+3 104 274 357 420 | 11-9 78 379 318
Aug. 08 | 1045 | 209 | 139-3| 224-0 67-2 3541 5-25 675 88'9 107 95 362 481 11-6 B85 380 41
Sept. 0-5 | 1064 | 223 | 142:B; 239-B| 90'6 387 525 7-31 1001 108 89 370 466 | 120 106 422 gt
Okt. 13°3 | 960 | 234 | 141'3 | 2487 95'8 45-1 525 700 97-8 106 105 375 525 | 138 123 555 as7
Nov. 6:7| 901 | 220 | 147-9| 273°8| 1154 455 525 662 967 101 104 367 41 | 126 122 545 326
Dez. {+ 23°3| 1039 | 254 ) 147°4| 280°8( 928 | 527 425 850 96-7 | 103 102 3-98 385 | 143 183 475 339
1929
Anner 47-2 1 891 | 235 |153-7§] 306°0| 110 8 547 525 7-35 97-2 110 109 4-11 404 | 136 92 491
ebr. 255 | 893 | 188 | 155°8 [ 309-9 8" 46-3 5-38 7-09 95-7 113 114 4+14 31 (11'7 86 442
Miirz 24-B | 978 | 180 | 158°6( 311°2| 105-7 554 567 9-33 97-5 115 4+4] 416 | 13-2 110 490
April 231 091 160 | 1507 | 3079 B2-6 480 5-88 B-50 96-8 117 104 4-43 433 | 13-1 104 426
Mai 236 | 951 158 | 150°9 | 31570 913 500 590 915 95-8 17 103 4-30 465 | 12'8 110 385
Juni 302 972 | 163 ] 156'6) 3154, €9'6 43'3 600 760 964 ] 119 99 4-26 447 1129 106 803
Juli :]: 347, 1100 | 155 | 172-8 | 3438 03-4 49-2 6-00 9-30 980 114 101 4-09 471 14-0 80 403
Aug. 184 | 1013 | 165 | 177-8| 3607 95-7 490 603 8+0§ 97-7 114 103 366 504 | 134 90 381
Sept. 17-6§, 974 | 175} 1820 ( 364-0| 100-1 503 612 856 97's 112 106 3-90 474 [ 13-2 109 437
Okt. 17-65°| 8385 | 101 | 169-9| 320-6 ! 1417 633 609 655 95-3 105 106 4-09 520 (152 128 529
Nov. |—23'2 | 044 | 336 | 143°6 | 232°6 | 725 536 555 5:38 944 05§| o8 4-13 418 137 123 442
Dez —~ 64'4 | 755 j 467 | 147-5 | 246°9 83-9 39:9 500 5-00 94-2 89 104 4-42 35 113-3 185 427!
1630
nner |- 3-06( 462 | 493 | 146°7| 2519 | 62-3 | 347 | 489 | 450 | 9084 ] 65 i 101 | 4-47 370 [120645) 89 | 411§
ebr. |4 50-99 371 | 493 | 1534 | 268-5) €78 | 311 | 465 | 438 ] 821 ) 100§ 448 | 351 |7 83 | 349
Mirz |4 H5:48| 247 154-0 | 276-9 96-6 407 4-18 3-69 90°8 97 85 4-57 382 |12-13 95 370
April H- 6543 539 | 162-5( 288-2 | 111-0 3863 3-88 4-00 07 og 90 4-35 394 | 11-93 )| 112 334
al 226 § 537 | 1433 | 269-1 3-69 3-06
1y Nettoexport () Nettcimport (=). — ?) Monatsdurchschnitt. -— %) Index des Bureaus of Labor. — 4} Monatsletzter, ~ %) 133 Studte,
Mitgetelit von der  Harvard Economic Society. *) Voridufige Ziifer. — § Revidierte Zifler.
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hat, ist in allen Lindern der Welt eine gleich-
mibBige, {iberaus starke Senkung des Preisniveaus
eingetreten. :

Man hitte zur Zeit des Zusammenbruches der
amerikanischen Borsenspekulation noch glauben
ktnnen, daB die dadurch zu erwartende Ent-
spannung des Geldmarktes bald eine neue indu-
strielle Belebung ermdglichen wiirde. Diese von
den meisten. Stellen vertretene Ansicht war in der
Annahme Dbegriindet, daf der Bbrsenkonjunktur
keine {ibermaBige Expansion der Produktion pa-
rallel gelaufen war und daher auch keine lingere
Periode der Neuanpassung erforderlich sein wiirde.
Wire dies der Fall gewesen, so hitte die rapide
Erleichterung des Geldmarktes auch schnell eine
Entspannung des Kapitalmarktes und damit die
Mbglichkeit zu umfangreichen neuen Investitionen
gegeben, die einen neuen industriellen Aufschwung
eingeleitet hitten.

Tatséchlich ist es aber gerade das bemerkens-
werteste Moment der gegenwdirtigen Situation,
dab der Entspannung des Geldmarktes keine
einigermaflen entsprechende Erleichterung des
Kapitalmarktes folgte. Dies kann nur dem Umstande
zugeschrieben werden, daB zwar seit dem Zup-

sammenbruche der Borsenspekulation die Nach-
frage nach kurzfristigen Krediten auBerordentlich
zuriickgegangen ist, bisher aber weder die In-
dustrie die in ihr investierten Kapitalien freimachen
konnte, noch private Ersparnisse in solchem Um-
fange zur Verifigung stehen, daB langfristige Kredit-
anspriiche leicht befriedigt werden kdnnten. Die
Folge davon ist, daB der durch den auBerordentlich
niedrigen Rediskonfsatz hervorgernfene Eindruck
eines groBen Kapitaliiberflusses irre fiihrt und tat-
sdchlich den amerikanischen Banken keineswegs
ein Uberschuf verleihbarer Mittel zur Verfligung
steht, sondern sie ihre AuBenstinde vielfach auf
langere Zeit gebunden sehen und sie daher doppelt
zurfickhaltend sind, neue QGelder anders als in
kurziristiger Form anzulegen.

Daran andert es nichts, daB die Position des
Federal Reserve Systems auBerordentlich giinstig
ist, seit Beginn des Jahres durch neue Goldzufliisse
weiter gestdrkt wurde und es auch zweifellos nicht
fiur in der Lage, sondern auch gewillt ist, durch
planmiBige Kreditverbilligung den Beginn eines
neuen Aufschwunges zu beschleunigen. Schon die
Herabsetzung des Rediskontsatzes der Federal
Reserve Banken von New York auf den seit Be-

Harvard-Barometer fir die Vereinigten Staaten. :
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Zur Lage des amerlkanlschen Geld- und -

Kredltmarktes. _
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sfehen des Systems noch nie verzeichneten nie-
drigen Satz von 21,0/, deutet in diese Richtung

" und die Banken haben iiberdies, da trotzdem ihr

Eskompteportefeuville bis in die jlingste Zeit ab-
nahm, in letzter Zeit durch den Ankauf groBer
Betrdge von Bankakzepten den Geldmarkt kiinstlich
zu verfliissigen versucht. Man muB jedoch den Mdg-
lichkeiten, dadurch bald eine industrielle Wieder-

“belebung zu erzielen, duBerst skeptisch gegeniiber-

stehen. Eine Periode der Uberexpansion 1i8t sich
durch Kreditausdehnung bestenfalls verlingern
(wodurch die schlieBliche Krise verschirft wird),
aber wenn einmal die Disproportionalitit in der
Entwicklung der verschiedenen Produktionszweige
zutage getreten ist, 4Bt sich damit eine Depression
nicht beseitigen, wenn man nicht geradezu Inflation
treiben will. Die Politik des Federal Reserve Boards
diirite allerdings nur darauf abgestellt sein, dem
weiteren Sinken der Preise Einhalt zu tun, und
dabei von der irrigen Meinung ausgehen, daB eine
Geldvermehrung unschidlich sei, so lange sie nur
nicht zu einer Preissteigerung fithre. Die Gefahr,
daB gegenwirtig in Amerika mit den Moglichkeiten
einer Kreditausdehnung MiBbrauch getriecben werde,
wird noch dadurch verschiirft, dall zur Zeit dori
an mabBgebenden Stellen der friigerische Glaube
verbreitet ist, daff nur eine Verstirkung der Konsum-
kraft der Bevlkerung 'notwendig sei, um die
Absatzstockung zu beheben. Da iiberdies augen-
blicklich ‘das Federal Reserve System keine starke
Personlichkeit in der Leitung hat, ist kaum voraus-
zusagen, zu welchen MaBnahmen és in der nachsten

Zeit greifen wird. Die Wahrscheinlichkeit, daB in

der nichsten Zeit mit einer Politik der Kredit-
verbilligung zu rechnen ist, ergibt sich vor allen

daraus, daff der fiir -die- Politik in den letzten Mo-

naten entscheidende Gesnchtspunkt der Bekdmpfung
der Borsenspekulation mit dem neuen Riickschlag,
der im Juni an der New Yorker Bbrse eingetreten
ist, in Wegfall kommt. Die ungiinstigen finanziellen
Ergebnisse, die die nun sukzessive herauskommen-
den Abschliisse der groBen Gesellschaften fiir das
erste Vierteljahr. zeigen, diirften wohl einer neuen
Aufwirtsbewegung vorbeugen, Sie zeigen librigens
deutlicher als irgendeine andere Einzelerschei-
nung, wie - stark sich die industrielle Situation
verschlechtert hat.

Die wverschiedenen statlstlschen Reihen, die
itber die Entwicklung der Produktion vorliegen,
lassen allerdings erkennen, daB sich das Tempo
der Abnahme in den letzten Monaten verlangsamt hat,
Gewisse Konjunkturbeobachtungsdienste kniipfen
daran bereits die Hoffnung, daB der Tiefpunkt
erreicht sei. Dagegen spricht aber entschieden die
Tatsache, daf} von einer Stabilisierung vorldufig
fast fur in verschiedenen Konsumgiiterindustrien
gesprochen werden kann, wihrend die sogenannten
grundlegenden Industrien, d. h, haupisidchlich die
rohstofferzeugende Industrie bis zum Mai, fiir den
die letzten Stafistiken vorliegen, weiter zuriick-
gegangen sind. Eine alte, durch unsere theoretische
Einsicht in den Konjunkturverlauf véllig begriindete
Erfahrung zeigt jedoch, daB diese Industrien regel-
maBig nicht nur stirkere Schwankungen erfahren
als die iibrigen Industrien, sondern auch ihre Hohe-
und Tiefpunkte friiher erreichen und daher, solange
in diesen Industrien die Abwértsbewegung fort-
dauert, gewil keine dauernde Stabilisierung der
Fertigwarenindustrien zu erwarten ist. Die einzige
bedeutendere Ausnazhme in den grundiegenden
Industrien ist die Baustoffindustrie, die im Zu-
sammenhang mit der glinstigen Bautitigkeit schon
im Mai eine Zunahme zeigte.

Bei der Abschétzung der Aussichten fiir die
nichste Zukunft ist besonders zu beriicksichtigen,
dab die Situation auf dem Markte einer Reihe von
Stappelgfitern, und zwar nicht nur landwirtschaft-
licher, durch die verschiedenen Stabilisierungs-
versuche im hohen Grade kiinstlich ist. Die Be-
mithungen, dem Preisfall Einhalt zu tun, hat hier
zundchst auf allen Gebijeten zur Anhdufung groBer
Vorréte geffihrt und es ist vorlaufig nicht abzusehen,
wie weit die Preise fallen miissen, um eine stirkere
Nachfrage - hervorzurufen. DaB diese Vorrite an
sich aber kein allzu ernstes ProbIem bllden, hat
die jlingste Erfahrung bei Kupfer gezeigt, wo die
starke Preisherabsetzung in diesem Friihjahr zu
einer schnellen Riumung der Lager geffihrt hat
Im ganzen diirfte die Lage in den Vereinigten
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Staaten woh! etwas: Zurfickhaltender zu beurteilen
séin als dies in der folgenden jiingsten telegra-
phischen Mitteilung des amerlkamschen Schwester—
institutes geschleht

Kabel der. Harvard Econamac Soccez_‘y, Cambrzdge,
Mass., 18, Jull 1930, -

Bisher hat im Juli der Geschdftsgang die flir
die Mitte des Sommers charakteristische Trigheit
gezeigt, nachdem im Juli das normale saisonmifige
Niveau nicht erreicht wurde. Teilweise als Folge
dieses Zuriickbleibens, jedoch hauptsichlich infolge
des scharfen Falles der GroBhandelspreise ging
unsere Kurve des allgemeinen Geschéftsganges im
Juni zuriick, Zweifellos hat sich die Erholung ver-
zbgert, doch sind wir der Ansicht, daB nun die
Grundlagen fiir eine Erholung gelegt sind und eine
Aufwirtswendung der GroBhandelspreise und der
Geschaftstitigkeit, abgesehen von rein saisonmiBigen
Schwankungen, bald allgemein {estzustellen sein
wird, Der Umfang der Bauvorhaben zeigt im letzten
Monat eine starke Zunahme, wahrend der Aktien-
markt seit Ende Juni sich gebessert hat und die
Warenmirkte entschieden stabiler waren. Aller Wahr-
scheinlichkeit nach werden diese Zeichen der Bes-
serung sich als nicht bloB vortibergehend erweisen,
da sie einem Riickgang von groBer Schérfe folgen
und die logische Folge einer auBerordentlichen und
anhaltenden Fliissigkeit des Geldmarktes bilden.
Da die Giiterproduktion noch immer in beschrinktem
Umfang besteht, werden die fortlaufenden Anpas-
sungen der Kleinhandelspreise einen weiteren Ab-

bau des Angebotes durch den Korisum ermoglichen.
Ungiinstige Elemente haben eine Verzbgerung. der
Etholung bewirkt, aber die Anzeichen spreclten
dafiir, daB in diesem Halbjahr eine:weseniliche
Besserung der. Geschaftstatlgkelt erfolgen wnrd

ITALIEN

Soweit sich der Depressionszustand der ita-
lienischen Wirtschaft von dem der {ibrigen euro-
péischen Staaten unterscheidet, ist es nur nach der
ungiinstigen Seite hin. Vor allem hat in Halien die
Entspannung des Geldmarktes -noch keineswegs
jene Fortschritte gemacht wie im iibrigen Europa.
Noch der Halbjahrsultimo - war ausgesprochen
schwer, die Hoffnungen auf eine baldige Diskont-
ermiBigung sind daher so ziemlich geschwunden.
Bei einem offiziellen Diskontsatz von 6%, ist Tag-
geld gegenwdrtig nur um 6Y,—6%/,%/, zu erhalten,
wahrend Monatsgeld zwischen 7Y/, und 8%, notiert.
Damit hdngt wohl auch zusammen, daB an den
Effektenbdrsen ein sehr starker Kursriickgang fort-
dauvert, der den Aktienindex von 200 im Februar
auf 178 im Juni gesenkt hat. Die auBerordentliche
Steigerung der Borsenumsitze im Juni ist aus-
schiieBlich dén umfangrelchen quuldatwnen zuzu~
schreiben. ‘

Die industrielle Lage hat szch noch in jlingster
Zeit weiter verschlechtert, Die Arbeitslosigkeit war
Anfang Juli mit 322,000 um rund zwei Drittel hher
als ein Jahr vorher. Stark zuriickgegangen ist seit
Beginn des Jahres insbesondere die GuBeisen- und
Walzwerkproduktion und auch die Stahlerzeugung,

Itallemsche Wirtschaftskurven 1.
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die zwar von April auf Mai wieder etwas gestiegen
ist, in den ersten 5 Monaten dieses Jahres aber
nur 730.000 Tonnen gegeniiber 924.000 Tonnen in
der gleichen Zeit des Vorjahres betrug. Verhilinis-
miBig stabil hat sich in ifingster Zeit die Textil-
industrie gehalten mit Ausnahme der Kunstseiden-
industrie, die nun auch eine riickgéngige Konjunktur
zeigt.

Es ist dabei ziemlich schwer zu beurteilen,
wie weit der Beschdftigungsstand der italienischen
Industrie einen Ausdruck der gegenwirtigen wirt-
schafilichen Lage darstellt oder ob nicht die von
seiten, der Regierung mit allem Nachdruck gefor-
derte Investitionspolitik hier noch eine intensivere
Tatigkeit bewirkt als auf die Dauer angesichts der
Rentabilitatsverhdltnisse erhalten werden kann. Aller
Wahrscheinlichkeit nach hidngt auch die schon er-
wihnte geringe Entspannung des Geldmarktes
damit zusammen, daB immer noch alle verfiighbaren
Mittel in die Industrie gedringt werden, die um
jeden Preis ausgebaut werden soll.

Besondere Sorgen bereitet die Landwirtschaft
und insbesondere der Anbau von Kornerfritchten.
Fiir dieses Jahr erwartet man eine ungiinstige Ge-
treideernte mit einem Ergebnis von nicht mehr als
60 Millionen Zentnern. Wenn man bedenkt, daB
zur Zeit des Begiins der ,Getreideschlacht® in
den Jahren 1924 —1927 eine durchschnittliche Ernte
von 57Y/, Millionen erzielt worden war und als Ziel
80 Millionen aufgestellt wurde, so zeigt sich, daB
die intensive, in diesem Zusammenhang entfaltete
Propaganda keinen wesentlichen Erfolg erzielt hat.

Dabei geht die Weizenanbaufliche weiter zuriick
und nur der Hekfarertrag konnte etwas gesteigert
werden. Aber auch die anderen fiir [talien wichtigen
Kornerfriichte, wie insbesondere Mais und Reis
geben AnlaB zn schweren Sorgen. Das gleiche gilt
vom Weinbau, fiir den HilfsmaBnahmen notwendig
wurden, flir den Olivenbau und fiir Hanf und
Flachs. Ausgesprochen giinstig entwickelt sich da-
gegen der Zuckerriibenbau, der sich im letzten
Jahr auBerordentlich ausgedehnt hat, und der Ge-
miisebau. Regional betrachtet ist es dabei insbe-
sondere die sfiditalienische Landwirtschaft, deren
Situation besonders ungiinstig ist, wihrend in Nord-
italien eine schnelle Umstellung auf die rentableren
Produktionszweige wie insbesondere auf den Zucker-
riitbenbau, den Tabakbau und den Anbau von
Tafelobst und Feingemiise vor sich geht.

Fiir Italien ist es schwerer als fiir irgendein
andetes Land, ein Urteil {iber die Entwicklungs-
chancen zu gewinnen, da hier die wirtschaftliche
Entwicklung besonders enge von der politischen
abhédngt. Wenn man jedoch beriicksichtigt, dafl der
gegenwdrtige keineswegs besonders giinstige Stand
nur durch intensivste FérderungsmaBnahmen seitens
der Regierung erhalten werden kann, daB gleich-
zeitig sich die Aussichten fiir das Exportgeschift
Italiens durch den neuen amerikanischenn Zolitarif
auBerordentlich verschlechtern, die Finanzlage
italiens es unwahrscheinlich macht, dah es der
Regierung méglich sein wird, eine lange Depressions-
periode auf gleich intensive Weise zu bekimpfen,
wird man wohl noch mit einem weiteren Riick-

Italienische Wirtschaftskurven Il.
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gang der Geschdftstitigkeit in den verbleibenden
Monaten dieses Jahres rechnen miissef.

POLEN.

In Ubereinstimmung mit den iibrigen Staaten
Mitteleuropas befindet sich auch die polnische
Wirtschait in einem seit Beginn dieses Jahres sich
anhaltend verschirfenden Depressionszustand, ohne
daB bisher Anzeichen einer bevorstehenden Bes-
serung zu verzeichnen wiren. Die vereinzelten Zu-
nahmen in gewissen Produktionszweigen, die in
den letzten Wochen gemeldet werden, sind aus-
schlieBlich auf grofiere staatliche Auftrige zuriick-
zuffihren, die zur Milderung der Krise vergeben
wurden, aber jedenfalls keine entscheidende Ab-
hilfe schaffen kdnnen.

Die krisenhaften Zustinde haben zu einer
starken Steigerung der Insolvenzen und damit zu

einer Erschiifterung des Kredits gefiihrt, die nament-
lich in einer groBen Verminderung des Wechsel-
umlaufes zum Ausdruck kam. Die Lage des
Geldmarktes ist in Ubereinstimmung mit der Welt-
lage ziemlich fliissig und die Bank von Polen
konnte am 13. Juni ihren Diskontsatz auf 6%/,
herabsetzen. Jedoch ist die Position der Bank
gegenwirtig nicht so stark wie die der meisten
anderen europiischen Notenbanken, da das starke
Abstromen auswirtiger Kredite zu groBen Devisen-
abfliissen fithrte, Auf der Borse hat die riickgingige
Bewegung der Aktienkurse sich bis zum Halbjahrs-
ende fortgesetzt. Dagegen hat seit Jahresbeginn
der Kurs der festverzinslichen Papiere, und zwar
sowohl der Staatsschuldverschreibungen als auch
der Pfandbriefe sich einigermaBen gehoben und
erst in letzter Zeit wieder nachgelassen.

An der industriellen Lage ist besonders hervor-
zuheben, daB in den wichtigeren Produktions-

Italienische Wirtschaftszahlen gliterindustrien der Riickgang fortdauert, wihrend
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oriGufige Zifter, Mitgeteilt vom polnischen Institut flir Wirtschaftsforschung,
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in den Konsumgfiterindustrien sich im Mai eine
gewisse Stabilisierung zeigte. Besonders ungitnstig

ist die Lage der Holzindustrie sowie ebenso des

Helzhandels und der Waldbesitzer. Der Absatz von
polnischem Holz hat sich aufierordentlich vermindert,
und namentlich in Deutschland ist der Absatz stark
zurlickgegangen. Auch die Lage der Landwirt-
schaft wird als sehr ungiinstig geschildert.

Die Arbeitslosigkeit ist mit rund 228.000 Arbeits-
losen im Mai um 100.000 gréBer als vor einem
Jahr und die Abnahme in den letzien Monaten
blieb eher hinter dem saisonmiBigen AusmaB
zuriick. Es ist von dem Gesichfspunkt des Ver-

- gleiches mit Osterreichischen Verhiltnissen von

Interesse, daB mit der gewaltigen Steigerung der
Arbeitslosigkeit im letzten Jahr eine Steigerung der

Arbeitsiohne parallel ging, die zwar bei den Nominal-
Ishnen kaum 29, erreichte, "aber nach dem
Bericht des polnischen Instituts fir Konjunktur-
forschung eine rund 10°jge Steigerung der Real-
I5hne bedeutet.

Ganz besonders ungiinstig sind die ver-
schiedenen Verkehrs- und Umsatzziffern, Stérker
aber ‘noch als der inlindische Verkehr, dessen
Riickgang sich am besten darin ausdriickt, daB
die Indexziffern der Wagengestellung im Mai 957
gegeniiber 1199 ein Jahr vorker und noch 1103
zu Beginn dieses Jahres betrugen, ist der AuBen-
handel zuriickgegangen und namentlich die Ausfuhr
hat im Mai einen seit Jahren nicht erreichten
Tiefpuhkt zu verzeichnen. Dafi trotzdem die
Handelsbilanz aktiv ist, isf ein geringer Trost

Nachtrag.

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,

mitgeteilt vom London and Cambridge Ecoromic Service,
" Londen, 18. Juni 1930.

Die Ergebnisse des zweiten Vierteljahres
spiegeln die Verstirkung der Depression wider,
die, wie die Juniziffern zeigen, bis zum Ende der
Periode fortdauerte und in mancher Beziehung
sogar noch an Ausdehnung gewann. Die jlingsten
Statistiken zeigen keine Besserung und keine
Zeichen einer Anderung. Insbesondere gibt es noch
keinen Anhaltspunkt, daB die Warenpreise ihren
Tiefpunkt erreicht habern.

Im AuBenhandel dauert die Einfuhr von Roh-
stoffen (der Menge nach) auf einem befriedigenden
Niveau fort und die Ausfuhr hélt sich stabiler als
man hitte erwarten konnen. Wihrend aber die
Industrie aus dem billigen Geld noch keine Vor-
teile gezogen hat, haben die Goldbewegungen in
dieser Beziehung eine ungiinstige Entwicklung
gebracht und die Aussichten des Geldmarktes fiir
den Herbst geben Anlafl zu einigen Befiirchtungen.
Obwohl die auBerordentliche Aufregung, die in
gewissen Kreisen gezeigt wird, unberechtigt ist,
ist es doch klar, daB eine Hoffnung auf eine baldige
Milderung der Depression noch verfriiht wére.
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