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Obwohl sich seit dem letzten Bericht wesent-
liche Verinderungen nicht ergeben haben und im
ganzen — wie vorausgesehen — der damals ge-
schilderte Depressionszustand weiter angedauert
hat, geben die wenigen seither eingetretenen Ver-
inderungen doch eher wieder ein etwas giinsti-
geres Bild. Dies kommt schon darin zum Ausdruck,
daB die auf Grund vollstindigerer Ziffern berech-
nete Indexziffer des allgemeinen Geschiftsganges
bereits fiir Februar eine gewisse Steigerung
gegeniiber Jdnner aufzuweisen hat. Die wesent-
lichen, den Depressionszustand charakterisierenden
Vorgiange, der Preisfall und die relative Zunahme
der Arbeitslosigheif, dauern jedoch fort. Wohl ist
seit Mitte, bzw. Ende Februar der saisonmiBig zu
erwartende Riickgang der absoluten Zahl der
unterstitzten Arbeitslosen eingetrefen. Er war
jedoch in Wien nur in der ersten Marzhilfte groBer
als saisonm#Big zu erwarten war und hat in den
letzten vier Wochen den normalen saisonmiBigen
Umiang nicht mehr erreicht, so daB die von Saison-

schwankungen bereinigte Indexziffer Ende Mirz

und Mitte April wieder eine kleine Zunahme auf-
wies. AuBerhalb Wiens war die Abnahme noch
bis Mitte April etwas stirker als normal, was je-
doch gegeniiber der auBerordentlichen Hbhe der
absoluten Ziffern keine groBe Rolle spielt und
wahrscheinlich auch nur der schon ftither beob-
achteten Verschérfung der Saisonschwankungen
auf dem Lande zuzuschreiben ist.

Auf dem Ueldmarkte hat sich die Entspannung
weiter fortgesetzt und sogar der Marz-Ultimo, der
sonst eine Detrichtliche Zunahme der Eskompte-
anspriiclie bringt, ein geringeres Eskompteporte-
feuille der Nationalbank gebracht, als die voran-
gegangene Monatsmitte. Dies war in keinem der
letzten Jahre, nicht einmal im Jahre 1925, der Fall,
in dem eine &hnliche Entspannung nach der Krise
von 1924 vor sich ging. Auch die Zinssitze haben
entsprechend der internationalen Bewegung eine
weitere ErmiBigung erfahren, jedoch noch keines-
wegs das Niveau des Friihjahres 1927, des letz-
ten Tiefpunkts, erreicht. Die Bewegung des Wiener
Privateskomptesatzes hat sich seit Jahresheginn
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aufs engste der Bewegung des New Yorker
Privateskomptesatzes, bzw. den Wiener Dollar-
leihsitzen angepabt und nur den voriibergehenden
starken Fall des New Yorker Privateskomptesatzes
in der zweiten Hilfte Méirz nicht voll mitgemacht.
Die Position der Nationalbank, die seit der im
letzten Monatsbericht gemeldeten Diskontherab-
setzung auf 6%, (mit Wirksamkeit vom 22. Mirz)
ihren Satz unverdndert erhalten hat, hat sich in
der zweiten Halfte des letzten Monates durch
Devisenzufliisse im Betrage von beinahe 40 Mil-
lionen Schilling erheblich gebessert. Die Ein-
reichung von Devisen scheint in weitem Umfang
die sonst zum Quartalsende erfolgenden Rediskon-
tierungen ersetzt zu haben, da frotz des Riick-
ganges des Eskompteportefeuilles die Summe von
Notenutnlauf und Giroverbindlichkeiten gestiegen
ist. Doch wird auch von weiteren befrichtlichen
Zuflitssen auswirtiger Kredite berichtet. In der ersten
Hilite April ist wieder eine kleine Verringerung des
Devisenbestandes der Nationalbank eingetreten.
An der Effekfenbdrse blieb der Verkehr auBer-
ordentlich gering. Trotz des Riickganges der Um-
sitze, der den Gesamtbetrag der Geldumsitze aus
dem Effektenverkehr wieder nahe an den Tiefpunkt
des vorigen Jahres herabbrachte, wiesen jedoch
die Kurse der Industrieaktien eine — freilich sehr

geringfligige — Besserung auf. Bei den Banléaktien
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setzte sich hingegen die langsame Abwiartsbewe~
gung fort und die Indexziffer von 754 fiir Mitte
April (Durchschmtt 1926=100) stellt abermals einen
neuen Tiefpunkt dar.

Trotz der fortschreitenden Er]elchterung der
Geldsitze hat sich der Abstieg der Warenpreise
weiter fortgesetzt. Die vom &sterreichischen In-
stitut fiir Konjunkturforschung berechnete Index-
ziffer der reagiblen Warenpreise, deren Abwirts-
bewegung im Herbst des vergangenen Jahres in-
folge der voriibergehenden Steigerung der Haute-
und Leindlpreise einen Stillstand erfahren hatte, ist seit
Mitte Februar wieder ununterbrochen gesunken und
hatte bereits Mitte Mdrz den Tiefpunkt des Jahres
1926 unterschritten. Der verschirite Preisfall in den
letzten vier Wochen hat diese Indexziffer von 906
auf 874 (15. April) gesenkt. Die Senkung wurde
in der zweiten Hilfte Méirz vor allem durch
den starken Preisfall von Schafwolle’ und Kern-
schrott und Anfang April vor allem durch die
neuerliche Preissenkung der Metalle Zink und Stab-
eisen und von Leinengarn hervorgerufen. Die schon
im letzten Bericht erwidhite Ubereinstimmung
zwischen der Preisbewegung und der Entwicklung

des allgemeinen Geschiftsganges wird durch das

nebenstehende Schaubild deuilich illustriert. Zu be-
riicksichtigen ist dabei, daB in der Kurve des all-
gemeinen Geschiftsganges der voriibergehende
stirkere Riickgang zu Anfang 1929 den da-
maligen Witterungsverhilinissen und die darauf
zunichst folgende Erholung wohl der Aufarbeitung
der damals zurfickgebliebenen Arbeiten zuzu-
schreiben sein diirfte. Da abgesehen von diesen
Verschiedenheiten die Bewegung der reagiblen
Warenpreise ufid der Indexziffer des allgemeinen

Allgemeiner Geschiftsgang und reagible Waren-
preise,
(Periodische Werte)
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Geschiftsganges sich ziemlich decken und dabei
erstere — entsprechend der besonderen Abhingig-
keit Osterreichs von der internationalen Wirtschafts-
lage — stets voranlief, erdffnet ihre gepenwdirtige
Konstellation noch immer wenig erfreuliche Aus-
sichten fiir die Zukunft. Wie stark der Preisfall
sich nun auf die ganze Wirtschaft auszuwirken
beginnt, ist insbesondere auch daraus zu sehen,
daB seit Beginn des neuen Jahres auch die um-
fassendere Indexziffer der GroBhandelspreise der
Industriesioffe des Bundesamtes fiir Statistik, die
die sich durch nahezu zwei Jahre ziemlich unver-
dndert auf dem gleichen Niveau erhalten hatte,
eine Zhnliche Senkung aufweist, wie die Index-
ziffern der reagiblen Warenpreise.

Trotz dieser wenig giinstigen Auspizien lauteten
in der letzten Zeit die Nachrichten aus einzeinen
Industrien weniger ungiinstig, als zu Beginn des
Jahtes. Wie schon erwihnt, weist die Indexziffer
des allgemeinen Geschiftsganges schon filir Februar

- nach der endgiiltigen Berechnung wieder eine kleine

Besserung gegeniiber dem Janner auf, die vor

-Die Bewegung der GroBhandelspreise in Osterreich.:
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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Die Entwicklung der Eisenindustrie.
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allem der gestiegenen Beschaftigung der Eisenin-
dustrie zuzuschreiben ist. Hier hat die Zunahme
der Produktion im Mirz sich weiter fortgesetzt und
von der Rohstahl- und Walzwarenerzengung, auf
die sie sich im M#rz beschrinkt hatte, nun auch
auf die Roheisenerzeugung und die Eisenerz-
forderung iibergegriffen. In beiden letzteren Pro-
duktionszweigen war freilich auch im Méirz die
Erzeugung wesefitlich geringer als im Durchschnitt
des vorigen Jahres, aber gleichzeitig doch auch um un-
gefahr 30%, hoher als im Tiefpunkt um die Jahres-
wende. Dagegen hielt sich die Rohstahl- und Walz-
warenerzeugung nach der neuerlichen Steigerung
nicht mehr weit unter dem Durchschnitt des vorigen
Jahres, wihrend der ziemlich unverdndert gebliebene
Auftragsbestand zumindest nicht allzu unbefrie-
digend ist. Fiir die nichste Zeit wird im Zusammen-
hang mit der gesteigerten Bautétigkeit, bei der der
Saisonbeginn heuer eher spiter eingesetzt hat, eine
gesteigerte Nachfrage sowohl nach Baueisen als
auch insbesondere nach Rbhren, GuBartikeln und
Drahtwaren erwartet. Geringe Verdnderungen haben
sich in der Maschinenindustrie wnd in der Metall-
industrie im engeren Sinne ergeben, bei denen die
verschirfte Konkurrenz stark auf die Preise dritckt.
Ahnliches gilt, zumindest soweit es sich um das Aus-
fuhrgeschaft handelt, beziiglich der Elekiroindustrie.

Wenig giinstig ist weiterhin infolge der auBer-
ordentlichen Milde des abgelaufenen Winters die
Lage des Kohlenbergbaues und des Kohlenhandels.
Die Osterreichische Kohlenférderung war im Fe-
bruar geringer als im gleichen Monat der letzten
beiden Jahre, bei Braunkohle sogar geringer als
im gleichen Monat der letzten sechs Jahre. Die
Einfuhr fremder Kohle ist in den ersten drei Mo-

naten des Jahres gegeniiber dem Vorjahr um fast
die Hilfte zuriickgegangen und frotzdem sind die
Vorratsbestinde noch auferordentlich hoch.
Ziemlich unverdndert gedriickt ist auch die
Lage der Zextilindustrie. Die Gesamtproduktion
von Baumwollgarn ist vom J&nner auf Februar

Die Entwicklung der Textilindustrie.
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15, Mhrz me 638| 645 784| 1007 | 760 | 025 | 100-06 |234-2 (1033416876 | 016 | 2845 | 954 | 1851 | 2081 | 1462 | 2021
0. Mdrz 5o 625 €45 | 784) 06| 768 | o014 {1002 17207 074716808 | o006 | 2607 | 933 { 1764 | 2073 | 1412 | 2360
S oana |28 613| 645, 784[ 03| 768 | 91§ | 10021 | 1657 {1006°1 |726-1 887 | 2591 871 1 1520 | 2022 | 1425 | 2836
1. Apri 6451 7841 10041 754 | 021 1328+ 970-0'721-4 | @74 1 2132 | 834 1 1218 | 1973 | 1427 | 2712
] . ) Zwischen die Angaben Uiber die Anzahl d terstiitzten Arbeitslosen am 30. September und am 15. Okiober 1927 f&llt das
| Ansscheiden der Bezicher von Altersrenten. 24 + den von Sai hwanl bereini Ly dexziffern der it 1 T
(- Einfinb des Ausscheidens dor b:E.unmuHmwnummmxwmmmumﬂ._wuoﬁwhnmmﬂwm% "Emn kungen bereinigten Indexzi r Arbeitslosigkeit ist de
/ . Anner  Februar  Mir
H it ' 4 April Mai Juni Juli August  Sept. Okiobar Nov. Dez.
' ien _H_.q _“._wm Hmw.w 2. 15 3. 157 20, 15, 31. 15. 80. 157 31, 15 3l. 15, 30. 15. Bl. 15. 30. 15. 3l.
Cden .ol s TIT T 23 1'22 1119 1-10 1+05 1-03 0-98 0°05 0-93 091 €91 (92 002 091 0-8 085 0-85 086 089 095 1-03 1-11
, Usterr. h&?.. Wien 1-47 1'55 1460 1'57 147 133 1-17 100 0-89 080 0-75 70 0-67 0-65 065 064 0-65 067 07D 0°76 0-85 0°9% 1-16 1-32
) Vorliulige Ziffern. — § Revidierte Ziffern, — + Neu berechnet,
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von ungefdhr 43 auf 4 Millionen Pfund, also
um ungefdhr 7Y%, zuriickgegangen, was einer
Verminderung der in Prozenten der Vollbeschaf-
tigung ausgedriickten Indexziffer der Baumwoll-
garnproduktion von 807 auf 729%, entspricht.
Auch die Ablieferungen sind um fast 6% gegen-
iber Janner zuriickgeblieben, doch ist gleichzeitig
infolge der stdrkeren Verminderung der Produktion
auch der Lagerbestand gesunken, Wie sehr sich
jedoch im abgelaufenen Jahr die Lage der ganzen
Textilindustrie verschirft hat, geht am deutlichsten
aus der gewaltigen Steigerung der Zahl der
arbeitslosen Texfilarbeiter hervor, die im Februar
um 40%, hoher war als vor einem Jahr. Das
vorstehende Schaubild zeigt die Entwicklung
der charakteristischesten zur Verfligung stehenden
statistischen Daten iiber die Textilindustrie.

Einen neuerlichen Riickgang der Produktions-
ziffern haben im Februar auch alle Zweige der
Papierindustrie anfruweisen. Wenn dies auch zum

Teil, insbesondere bei der Holzschliff- und Pappe-
produktion, mit dem sehr ungiinstigen Wasserstand
in diesem Monat zusammenhéngt, so hat sich doch
auch die Lage der Papierindustrie im ganzen auBer-
ordentlich verschlechtert. Eine Reihe von Papier
erzeugenden Befrieben muBte stillgelegt werden und
die in den letzten Monaten angehduiten groBen Lager
haben Preisreduktionen unvermeidlich gemacht.
Wiéhrend nach .den vorliegenden Berichten die
glinstigeren Wasserverhéltnisse im Méarz in der
Pappeerzeugung eine stirkere Steigerung der Pro-
duktion bewirkien, wird wohl in der Papiererzeugung
mit einem noch einige Zeit fortdauernden Riickgang
der Produktion zu rechnen sein.

VerhiltnismiBig gfinstig hat sich auch in den
letzten Wochen das Geschift in der Leder- und
Schuhindustrie gestaltet und auch der Schuhhandel
konnte einigermaBen befriedigende Umséatze erzielen.

Ziemlich hoch war im Februar wieder der
AusstoB der Brauereien.

[]
o
Geldsiitze Wiener Borse - = w Nationalbank Preisindexziffern 8)
Bl N g
. . =] k-7 =
E - Aktienindex Umshtze 'Uf;’n § -g ?g é EE EE D . % 'é Groﬁhanfel
28 o | = Bo2| . Elgs| S |3 8 |ZE|€ [z .| | B| 8| =
SRR 2z 228288 S o 2 (55| |8 (52| €| 2| 28| %
A K = % o ] 8 — @ = @ | = = = = =]
52|58 | 815 | €| ¢ |38 |- [BOE|¥E(2E| 28|52 | 8 |sE|sple |5 2| 6| &) 2
Zeit |28 18R B | £ | 5 | £ G55 E8lcbo(SEleE| S |55 £ (522 22|82 | E| 5| 3
& ] = 5 V| mElzag(s = Tg | = T E{&a |E5| 2 @ = v
| = #EZFat| BEIEE| &4 5 |BE |ge |sH|=2 a| Q)| =
Durchschuittiiche | 5 | & | & 855 &3 =95 88|52 &9 |wn| 5 |86 (S (282! C | 2] S
Sitze um die — on & |2YP| ER|GXR | In[ES| @ I|dpa| 5 [2F (s lEw] BT
Monatsmitte = &) - = o |= ritat ] =2 | & &) =% =% des B, A, f, 5t.
Monatsmitte am15. H Dureh-| auf Grund d. Praige | Juli
% p. a. Darchschnitt | Mil- o m| 1000 5 | Millionen [oheq| am 15. jedes Monats o fert ou S pany, taig | 1014
. 1926 =100 Schilling |"pts, | Millionen Schiliing| °f lisn=im In Gold*) =
1 2 3 4 | 5 [] Fi B 9 101 12 13 14 | 15 | 16 | 17 18 19 | 20 | 21 22
1028
Janmer | 588 | €75| 7213|1229 997 1151 | 783 36°0| 432 | 204 4711530 |10o-35]| 988! 9795 04'3 [ 710 | 1154 | 129 | 120 | 147 (20,305
Febr, | 57 | 663| 7001174/ 095 1114 | 875| 47-0| 303 | 208| se-8n18a-0 |ioo-5| 751 ) 9328|6557 | 72311110 | 128 | 11D | 147 [20.395
Mirz | 544 | 656 663]1140| 938(1090| 81-9( 340/ 887 | 200 3-4{1203-1 [10006| 642 [ 92866889 [ T42[ 1102 f 120 | 120 | 146 [20.293
April | 543 | 656 663]1149| 90(100-3| 67-0| 258|268 | 171 | 8-9{12221 |i00-21| 83-0| 8409|6867 | 730) 1110 | 131 | 123 | 146 |20.820
Mai | 563| 650 675)122-2| 9551133 79-7| 35| 464 | 208| 4-4|1240°5 |1oo-21| o1°7| 6388|&76'5 | 72+1] 1113 | 131 | 124 | 146 |20.338
juni | 55| 6:50] T-00]1166| 9268|1087 | 77-3| 31-1{ 340 | 320| 24712576 |100-06| 1056 | 952°9| 6758 | 70°9| 107-0| 133 | 127 | 144 |20.613
Juli 6-00 | 6881 7-25]112:6( 9013|1055 60-6 | 22-3( 215 | 209| 12-0J1281-6 |l00-06| 1512 |1020-8| 7078 | 687 | 109-8 | 133 | 127 | 146 20.447
Aug, 625| 669 7-63]1151| 0041062 47-0| 189 7-3%)| 120| 4-2]1305°6 |100-06] 126°5 f1040°2| 7433 [ T1-5]| 1110 | 133 [ 126 | 146 (20,491
Sept. 619 | 700 76331156| 00'4|1071! 557 31°1( 13-7 41| 4-51318-8 J1o0-21] 81-2 |1013-0( 76261 725 | 1076 | 131 | 125 | [44 |20.586
Okt. 625 | T00] 75041142 80-6|1060| 87-0| 36-4[ 161 59| 16-2|13975 |100-21] 103°2 |1005-7| 7335 | 7361 106°4 | 129 | 121 | 146 |20.764
Nov, 625 ( 700] 7631176 6894|1083 | 899 30-8| 14-8 73| 1:4{1397-591100-00} 124~7 |1014-1] 721-3 | 7I1 §102-2| 128 | 110 | 146 20.864
Dez, 638 | 713| TI5|1179( 892|107 | 901 | 35°4( 122 74| 47(14322 | 99-94] 164-G |1076-1| 742D | 694 | 105°4 | 127 | 118 | 146 (20.878
1020 ’
Enper) 6719 6°00| T50)1163| 90-2 (1089 | 501 | 30°2| 122 66| 12:0[1489°7 | 99-88] 155°7 [1010°7| 7857 | 72-1 ] 101-7 | 128 | 118 | 147 |20.928
ebr, 619| 680 7T-50[114-2( 882 |105°5 63-9| 228 113 4] 10-0[1516-2 | 99-88 123+7 | 9760 7333 751 )] 99:2| 130 | 122 | 145 [21.146
Mirz | 626] 700( 775)113-3| 87-5) 1047 | 614 18:3) 85 60 21-3(1538-0 | 99-98] 1312 | 979-1| 7320 | T4-B) 989 | 133 | 125 | 149 |21.165
April 631 13| 7-88| 1152} 97411060 | 748 26:3| 133 49} 13-8(1555-5 | 99-864 1620 | 005-7| 7183 | 72-2]| 101-5 | 134 | 128 | 145 [21.034
ai 725 ( 800) 8131111'5| 81-2/1014 | 528 134 75 59 01(1572'3 | 99-86} 1866 |1012°3| 7118 | 70-3| 957 | 135 | 129 | 147 (21.069
Juni 725 800 813]108-7| 794 980 | 568 133 66 45] O7(1590°5 |100-21]204-2 |1017-2{ 7004 | 689 | 96°D; 134 | 128 | 148 |21.235
Jull 725 ( 800f 828]1070| 78| 979 | 537 110 86 52] 4'5{16047 |100-21] 241°7 [1070-6| 716°6 | 660 065 | 132 | 126 | 145 |21,179
Aug, 725 800( 850)107'8| TO5| 984 492 105 54 4] 1-7]1617°0 |100-21]|217-3 |1081'8 7525 | 696 962 | 132 | 126 | 145 (21.183
Sept. 738 | 788( 850)ID54| T91| 967 | 518|120 56 35| 3015723 |100-06] 1979 {1078'5| 7686 | 70~4 | 99-6| 128 | 119 | 147 (21.009
Okt 00 ( 866 9-50]101-2| 800| 941, T4B| 172| 13:8 43| 1'5/1533'4 |100~13] 2104 (11100| 716°4 | 65°2 | ©9+3 | 127 | 118 | 145 [21.007
Nov, 225 ( 888 950 935| 782| 884 56:8| 156 68 81| 4+0{15532 [100-00] 277°1 |1079'6) 690-3  63-9| 950 125 | 115 | 145 (21,143
Dez. 738 | 800( 913 42| 784 | 888| 316 131 107 40| 5-0{1618'0 |100-00| 2978 (112674 716°5 | 63°6] 96+0) 123 | 112 | 144 [21.177
1820 .
Janger| 675 T50| 763| 958| v7! 897 | 41| 171 86 | 41| 4217055 | 99982307 [1023-0 6790 | 665 | 95°0| 125 | 116 | 145 [21.208
Febr. | 607 663| 750} 1077| 71| 975 | 401 166 68 1740-7 |100-00| 199-4 | 000°G| 6736 | 686 | 93°5| 123 | 113 | 143 |21.079
Murz | 598( 625( 713] 086| 768 91'4| 396 | 125 47 17644 1720 | 974-7) 66¢-8 | 708] 906 | 121 § 111 | 141 (20,000
April 100-4| 754 9211
1) Die angegebenen Durchschnittssidtze fiir die Monatsmitte gelten seit Mail 1928 flir Wochengeld, vorher flir Monatsgeld. — *) Die
Basis fiir die In Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bildet ein willkiirlich gewshiter Durchschnittswert. — 1) Die angegebenen Preisindex-
zifiern griinden sich auf die jeweils in der Mifte des Monats bestehenden Preise. — 4} Die Indexzifier der reagiblen Warenpreise ist ein
ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blel, Zink, Schafwolle, Kernsehrot, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsenhiuten,
Kalbfellen, Rindstalg und Leintl, - %} Ab Februar 1928 anf teilweise gelinderter Grondlage berechnet, — %) Verminderung des Steuersatzes,
— 7} Erweiterung durch Einbezlehung weiterer Institute. — 4 Neue Berechnung. — * Vorljufize Ziffern. — § Revidierte Ziffern.
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Kein ganz so unfreundliches Bild wie die Pro-
duktionsziffern aus den einzelnen Industrien geben
die verschiedenen Daten iiber die Umsatzbewegung.
Die Monatsziffern der verschiedenen Giroinstitute
zeigen freilich filr Mirz nur eine geringe Steigerung,
die das saisonmiBige AusmaB kaum erreichen diirfte,
so da der Vorsprung gegeniiber dem gleichen
Monat des Vorjahres fiberall geringer wurde. Da-
gegen hat der Eisenbahngiferverkehr im letzten
Monat wieder eine stirkere Zunahme zu verzeichnen.
Die Gesamtzalil der zur Beladung gestellten Giiter-
wagen ist befrdchilich mehr, als saisonmibig zu
erwarten wire, gestiegen, so daB aunch die von
Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer von
1253 auf 130’5 stieg. Die Steigerung scheint dabei
ausschlieflich einer Besserung des Inlandverkehrs
zuzuschreiben zu sein, da die Zunahme der be-
ladeh ins Ausland geleiteten Gliterwagen weit
hinter der der letzten Jahre zuriickblieb und gleich-

Der Gliterverkehr der Bundesbahnen.

n auageflihets Giterwagen
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gefiihrten Giiterwagen — wotl infolge des geringen
Kohlenverbrauches — von dem ohnedies schon
sehr niedrigen Stand weiter zuriickgegangen ist,

Wie schon vor einem Monat noch kurz er-

zeitig iibrigens auch die Zahl der beladen ein- wihnt werden konnte, haben die damals gerade
Giroumsitze Aufienhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
. a4 L |- Einfuhr Ausfubr \ Gestellung von e(iit%ttear— Anzahl dl?rh e
-y
32 é g %n gE davon davon gh wagen pro Arb g larbeitstiglich %a:
28| 2| 8 LB 5 25 1 B2
22l 2| § 5| £8 £2 (32 [2g]| 5 B EE Gemu:h = - |[Es |38
E2t = =c |05 | 2 |Es (L2283 5| 5 (2| 558 L 8 gl el ol S22 | w58 e8| Zeit
£ z @ | g aw | eT |8 = E ok =2 Chpem| @ w | & R 8t | o
B= 2 *lug | 2 |55 |25 58| B sE| E)HS | (S22 | & | & |25 ! 25 | &k
u'g - 215 28 @ 8 | 8= Sg| b E |2 | B fRE | S .;'.":g*.;'n = 2 | a | BE 8 |E3
IS E > |5 (29| 2 |Ec|25 |22 5| Fle2| 5|5 (28 5| 3| 2 2|2 |5E (5B
= = |5 =) 2
-l B = |® | 2 |5E|eE (36| 2| B (22| 2 |25 |85 |58 ¢ | 5|8 |85 |35 |5
Jagner g ?‘25 >§'n g z % 5
— o
1923 Millionen Schilling Millionen Schilling = = 1 O | “ |geladenenditl-| Ml
=100 =100 terwagenit) [ S
23 24 25 | 26 27 28 | 20 { 30 3F | 32 ] 33 | 34 | 35 36 37 38 30 | 40 | 41 42 | 43 44
. 1928
197 | 3142 | 1804 | 287 | 2366 | 244°8B | 572 464! 21-4 91-3| 146'3| 35+0| 104-2] 3332 | 5580 131'4 | 281872084 | 75 | 910 | 2010 | 207 | Jdnnper
197 | 3453 | 1694 | 276 | 2419 [ 2652 529 662 182 103°1[ 203'8| 42-B 147-Hf 345°3 (5576 | 1320 (2832 | 3058 | 85 | 1037 [ 1806 | 288 Febr.
201 | 349 | 1730 | 328 | 2736 | 260-9 | 5%3| 560 | 17-8 | 108-4] 1946 43-5| 140-2] 372°7 [ 6213 | 1322 | 2053 | 3161 |100 | 1020 ( 1748 | 318 Z
201 | 3520 | 1714 | 250 [ 2470 §274°0| 622| 61-0| 154 [ 109-0| 185-0| 42-4( 135-5{ 366-0 | 6361 | 1320 | 3306 | 2960 | 66 | 1042 | iT24 | 28:8{ April
205 | 3501 | 1796 | 268 | 2365 2544 | 600 505 153 0994|1782 4]-6| 128'6] 342'6 | 6972 1 1393 | 3345 | 3525 |103 | 1061 | 1660 | 299 aj
200 | 3870 | 1779 | 304 | 2801 ]256°6 | 506 | 569, 17-6 | 982 1872| 427| 137-0] 359-9 | G612 1330 | 3226 | 3240 | O7 | 1092 | 1967 | 304 ] Juni
213 13005 | 1695 | 289 | 2713 | 2456 | 86:0| 453 | 15°2 | 91-3| 1645 40-9; 117-5| 335-8 | 6585 | 139'6 (3320 3135 |120 | 988 | 1600 | 3007 Iull
211 1395 | 1950 | 306 | 2716 | 2766 | 544 | 57'5| 176 | 104-5| 176:8| 30-7{ 131-1| 351-8 | 6617 [ 1414 | 3076 | 3445 | 96 | 1018 | 1810 | 314 | Aug.
205 § 8853 | 1531 | 308 { 2645 12882 | 70-2) G0-G{ 2071 | 108°8) 201-8) 41°D) 151-2] 3544 1415|3006 1 8502 | 84 | 080 | 1006 | 301 | Sepk.
203 | 404 | 2020 | 203 | 2011 [ 2794 | 705 | 403 | 227 [ 114-4| 206-0) 46:3| 147-6| 200-0 ( 7158 | 1326 | 3642 | 3429} 87 | 973 | 2185 | 366 | Okt.
211 | 2687 1 1998 | 306 | 2470 |204-2 | 70-2| €18 | 229 | 113-4] 193-3| 41°3| 139-5] 381-3 7822 | 142°4 3911 | 3825 | 86 | 974 | 2371 | 33Tk Nov.
211 | 2984 | 2102 | 302 3140 | 668 | 80°2 | 2i'6 | 1208( 204-0| 44-0| 150-2| 3578 | 6760 | 130-8 | 3231 | 3451 | 78 | 015 | 2262 | 31-2] Dez.
1928
213 13999 ( 2001 | 320 | 2R12 |2422| 60-5| 506 | 206 74-8|133-B| 20-6| 08-5| 3265 | 5600 | 127-6 | 2808 | 2721 | 70 794 | 1462 | 27-8 | Jinmer
213 13733 | 1767 | 313 | 2480 | 23670 | 476| 51-2| 232 | 94:3] 155°1| 36-7| 112'1] 2885 | 5477 | 115°B | 2510 ; 2904 | 63 735 | 1972 243 | Febr.
215 ¥ 3063 ( 1853 | 355 | 2639 12567 ( 550 509 ( 30°1 | 2015 173:3| 374/ 130-4] 4182 | 6224 | 132'5 | 2021 | 3238 | 66 | BO5 | 2534 | 343 )| Mlrz
217 | 4003 | 1965 | 308 | 2650 | 27940 | 627 | 64'4 [ 197 108-5( 192:8! 42-3) 140-8] 3861 | 7186 | 1491 | 3428 | 3620 | 49 | 930 | 2084 | 329 April
219 | 3831 | 2003 | 299 | 2522 |272.9| 500 | 638 15°1 | 109-7| 182-0| 42'1| 131-8] 340-1 | 7541 | 142-7 | 3549 13514 |- 78 | 1008 ; 1727 | 304 ai
223 ) 4034 | 1958 | 328 | 2757 2741 | 58:0| 631 | 174 | 111°5] 196-6| 46| 1427} 3539 6083 | 1405 | 3648 | 3535 | 90 072 | 1848 | 32°0| Juni
227 | 4369 | 2234 | 324 | 2020 12583 | B2 | 565 | 185 | 102'2| 181°1( 47-6| 128°1] 362-1 6021 | 1467 (342213411 | 88 | €30 11819 | 354 | Juli
225 | 4130 | 2155 | 323 | 2766 |262-7 | 562 ] 595|220 | 99-4| 1B0°5] 41-2( 133-4] 373-0 | 7047 | 150+6 | 2406 | 3566 | 15 876 | 2087 | 340 | Aug,
225 | 4265 | 2014 | 353 | 2756 | 2016 | 590 | 63-0| 24-2 | 112°6| 209-4| 3B-6| 162-5| 304-2 { 6972 | 1475 | 3383 | 3521 | 60 886 | 2360 | 34+0| Sept.
225 14764 | 2236 | 362 | 3271 12023 | 644, 528 26-1 | 117°7) 201-8) 40-4) 150°7) 428-1 | 7463 | 138:2 | 3811 | 3500 | 62 B32 | 2483 | 412] Okt.
4099 1 2236 | 361 2858 |208'5| 699 | 606 | 24-0 | 114°8| 189-6] 39-6| 140°1] 432-6 7072 | 129-1 | 3450 | 3565 | 5T 810 | 2595 | 37%| Nov.
4907 | 2312 | 441| 3028 |321°5| 1331 68'8 | 228 | 125°2( 191-8] 38-1| 148°0y 416-3 | 6231 | 1280 | 2646 (3320 | 55 | 773 | 2340 | 357 | Dez.
1930
4272 | 2271 | 421 | 2911 | 2100 | 504 | 487 | 16'1 | 72:2| 1302 289 04-7|362-7|5753 | 128-4 | 2643|3048 | 62 | 716 | 1684 | 30°0 | Janner
3933 | 1042 | 361 | 2535 | 231°1| 488 | 483 | 13D | 03| 160°1( 38T 113 57256 125+3 | 2656 13000 | T0 | 753 | 1589 | 274 {?ebr.
3975 | 2006 ; 40B | 2738 | 2327 | 44-4( 526 | 14'0 | 982} 167-5| 36°5( 1240 6123%| 130r5* 780 | 1543 Mz
%) Gesamtverkebr; zur Ermittlung des reinen Binneaverkehres sind die Zifflern der Kolonne 42 abzuziehen, — ?) Saison-
lodexziffern: Jioner: 0-92, Februar: 0:04, Mirz: 097, April; 0°09, Mai: 1-03, Junl: 102, Juli: 0'87, August: 086, September: 0'87,
Oktober: 1°11, November: 1'12, Dezember: 0-99. — 10) Untér Ausschiub des Durchfuhrverkehrs. Vorldufige Zifiern, — § Revidierte Ziffern.

i1*



Seite 66

MONATSBERICHTE DES GST_ERREICHISC_HEN

Heft 4, 1930

bekannt gewordenen Ziffern der Sfatistik des aus-
wartigen Handels fiir Februar immerhin noch eine
verhdltnismiBig hohe Ausfulir gezeigt, die die fiir
den Vergleichsmonat des Vorjahres sowohl dem
Gesamtbetrage nach als auch fiir die Fertigwaren im
besonderen iiberstieg, wihrend gleichzeitig sowohl
die Gesamteinfubr als die konjunktursymptomatisch
besonders bedeutsame Rohstoffeinfubr geringer war
als im Vorjahr. Es mubB hier aber neuerlich darauf
hingewiesen werden, dal eine auf diese Weise zu-
stande kommehde ,Besserung der Handelsbilanz“
als ausgesprochen ungiinstiges Konjunktursymptom
zu werten ist. Sie zeigt insbesondere auch, daB es
bisher der bsterreichischen Indnstrie nicht mbglich
war, das reichlichiere Anbot an auslindischen Kre-
diten durch starkere Rohstoffbeziige usw. nutzbar
zu machen. Ubrigens darf auch nicht fibersehen
werden, daR die samtlichen Ziffern der Handels-
statistik nur im Vergleich mit dem Vorjahr ver-
hiltnismaRig glinstig erscheinen, in dem im gleichen

Monat der Verkehr mit dem Ausland durch die
auferordentliche Kilte gestdrt war, wihrend im
Vergleich mit dem Jahre 1928 die Ziffern ziemlich
ungiinstig sind. Die soeben verdffentiichten vor-
Jdufigen Ergebnisse der Handelsstatistik fiir Marz
geben ungefihr das gleiche Bild. Wieder hat sich
die Ausfubr voin Februar zum Mirz verhiltnis-
mébBig giinstiger entwickelt als die Einfuhr. Jedoch
war bei beiden der Gesamtbetrag kleiner wie in
den gleichen Monaten des Vorjahres und die
Tendenz scheint noch immer nach abwirts ge-
richtet zn sein.

Eine stirkere Zunahme war im Mirz wieder
bei den [nsolvenzen zu verzeichnen, die sich ja
schon seit Dezember wieder iiber das Vorjahrs-
niveau gehoben haben und im Mdrz regelméBig
ihren Hohepunkt erreichen, der diesmal leider
wieder hoher ist als in beiden vorangegangenen
Jahren. Dabei ist die Zahl der Konkurse verhilt- .
nismaBig stirker gestiegen als die der Ausgleiche.
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Kilo- = S8 o G
o ' ' ' & | Durchschuitt |57 5| EE5 | min

:9%0 -sg:g' 1000 Tonnen  |in 9, der ,Vollbeschiitignngyt1) Waggons 3 195‘{?25’9;%0 a =28 Yg"

45 45 47 | 48 | 49 50 51 | b2 | 53 | 54 55 | 56 | 57 | B8 | 59 B | 61 | 62 63 | 64 65
1928 .
dnner |1059 | 034 | 18°6 | 206°T | 1306 | 71'3 | 88-3 | 940 | 743 | 43-3 | 1873|1675 | 602 | 36¢| 350} 019 1425 [ 03 | 8393 13 | 245
ebr. 1095 | 8¢7 | 168 | 2728 | 127-0| 682 | 858 | 048 | 725 | Bua | 1802 | 1565 | Y01 | 385 425 100-3 | 160°7 | 108 | 7.967] 14 | 257
Marz |1004 | B&1 | 180 | 2007 | 158-3 | 722 [ 884 |02 | 58-0 | BO-B | 1946 | 1758 | BTy | 502 | 404 | 1000 | 1085 | 130 | 8.046) 127 | 283
April  |1053] 879 | 134 | 2323 | 1534 606 | 801 | T6'2 | 620 | 784 | IBIO [ 1664 | 976 | 50 [ 453{ 1486 140 | 140 | 8.685) 130 | 271
ai  |1106 | 832 | 160 | 2350 | 156'5| 682 | 033 ) 008 | U0+ | 726 | 1908 [ 102 (1005 | 5201 516] 1564 | 198 ¢ 157 | 8.825 130 | 308
Junt  Ji129| 8»9 | 178 | 2314 | 1654 | 615 | B | 905 | 057 | 761 | 1051 | 1526 | 9oz | 55O | 527]14840| 1400 | 150 | 6.704| 115 | 302
Juli 106°4 | 86'3 ) 176 | 230'8 | 1752 684 | 87-3 | B1'5 |3056 | J2'B | 1971 | 1735 | 837 | 483 | 583 { 136-2 | 13244 | 127 | 6.018| 126 326
Aug. 1138 | 851 | 169 250-1 | 188-1| 784 | 974 | 938 (1018 7561 17941 17| 408 | 600 | 93-3 [ 1225 G.676) 122 333
Sept. 1n1-1 | 90-2 | 153 | 2634 | 166°9 | 7243 | 83"1 | 886 |106-2 | 74-7 | 1875|1731 | 847 458 ( 391§ 04-9| 1135} 129 47| 136 20-4
Okt. 1126 {100-7 | 186 | 3056 | 1772 | 74'5 | 978 (1044 065 | 786 | 2010 | 1865 | 948 | 471 | 208 | 103-3 | 109+0 1 179 11,551 135 305
Nov. {1200 §101-3 | 15D | 304'5 { 164'8 | 71*0 ( 063 10241 06'3 | T4-2 | 1958 | 1785 | 853 | 421 | 333§ 102'5| 1134 | 151 |11.545 116 302
Dez. 1238 |109-8 | (71 { 296'5 | 140°5) 781 | 672 | 98+4 095-8 | 50-4 | 1045 ) 1795 | 866 3742390 | 143'3 | 249 |15,928] 127 32‘7|
1528
Janner [1046 |103-¢ | 156 [ 3190 | 1483] 7T4-0 | 874 | 054 |130°0 | 822 | 196D | 1796 673 341 | 424 | o8-1| 1522 [ 131 | 7.845; 106 | 270
Febr, }101'5 | 816 | 188 | 314'0 [ 1224 [ 570 | 797 | 847 |129+4 | 83-3 | 1639 | 1365 | 443 202| B37| 1415 | 116 | 7.667) 110 | 245
Mzrz J1130[ 920 | 194 [ 3258 | 1550 | 76'3 [100-9 (1019 (1252 | 843 1826 ( B03 [ 420 | 379{ 1379 1312 | 136 { 8917 126 | 281
April  {ure | 938 | 162 | 2587 (1570|733 | 968 |107°B [109'1 | 835 | 2006 (2023 108G | 496 | 5IB| 144 | 883 113 | 9.017 135 i 281
ai  |li71| 9v7 | 146 2351 | 1675 | 702 | 985 1000 | 975 | 795 | 1977 | 1928 1063 | 484 | 551 | 1831 | 1403 | 135 | 7.160] 106 | 3L
luni  |1ips | 860 | 154 | 2260 | 1783 | 745 | 898 |102'6 737 | 1908 | 1905 | 981 | 561 | 587 ] 1484 [ 1395 | 130 | 8342 138 | 322
Juli g9l 924 14+2 | 275°9 | 193-31{ 80°2 | 997 [108'1 {1185 | 726 [ 2080 (I 980 583 126°| 1262 | 120 { 6.087f 1M1 327
Aug 1158 | 961 | 179 | 2827 (1786 | 755 | 996 1015 11040 | 72-8 12034 | 1900 |1035 | 534 | 534 | 98-7] 1206 | 134 | 6.024| 126 256
Sept. NP5 | 951 | 165 | 205°0 | 164°4 | T4+ 860 1000 o1'5 | 762 | 1894 | 1852 | 716 | 453 | 4144 96:7 | 115'6 | 102 | B.773| 120 3044
Okt. 113+0 |102-3  17-9 | 3271 {171-7| 754 | D91 {1010 743 | 756 | 1960 | 1987 | B4O | 475 | 307§ 115-3 | 121°7 | 130 |10.477] 123 20°2
Nov. 187-8 (103'8 | 171 | 2980 | 1386 T2'1 730 (719 7571 760 ) 1620 ) 1849 ) 820 | 465! 31311307 | 1446 | 147 |13.866) 139 2006
Dez, g8-0 |108'1 | 156 | 2076 | 954 452 [ 530 ; GOT 743 | 777 | 1881 | 1861 | 902 | 403 | 321 | 285 | 170'7 15.463] 124 318
1930
Junuer | 936 11073 | 130 | 2888 | 1179 | 456 | 745 | 722 | 9147 | BO-7 | 1862 | 1930 | 742 | 461 | 4B} 8654 1344 8708 117
Febr, | 945 | 909 | 157 | 2466 | 1080 | 425 1 435 | 878 | OG5 | 729 (1794 [ 1745 550 384 | 433 ] 788 | 125 7.601 109
Mirz  |1010%) 944 191 | 620 |856 | 994 | 963 : 9.013 128

t1) Die in den Spalten 48, 48, 50 und 51 enthaltenen Angaben iiber dle Beschiftipung einzelner Industrien griinden sich nicht auf |
Angahen flr alle Betriebe des betreffenden Produktionszwelges, sondern sind aui Grund von Mittellungen von Firmen berechnet, die |
zusammen den grisbten Teil der einschligigen Produktion in Osterreich jelsten, — 13 In den Ziffern tiber die Bewegung der Produktion von |
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen. — %) Saisonindexziffern: Janner; 064, Febrnar: (-63, Mirz: 0'91,
April: 1'30, Mai: 131, Juni: 1406, Juli: 1'03, August: 076, September: (*84, Oktober: -85, November: 000, Dezember: 167. — * Vorlinfige
Ziffern. — § Revidierte Zifern,
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AnBerordentlich stark zugenommen hat im Mirz
die Zahl der beim Exekutionsgericht Wien ein-
gereichten Exekufionsantrage, die ungefihr ein
Drittel hoher war als im gleichen Monat des Vor-
jahres (28,512 Eintragungen im E-Register gegen-
iiber 22,236). Auch die Zahl der Loschungen im
Handelsregister hat in den ersten beiden Monaten
des Jahres gewaltige Dimensionen erreicht, wihrend
die Zahl der Neueintragungen weiter zuriickge-
gangen ist, ‘

Nicht nur die augenblickliche Lage, sondern
auch die Aussiciien fir die nihere Zukunft sind so
ziemlich dieselben wie dies in den letzfen Berichten
dargestellt wurde, Im ganzen hat sich bisher die
Entspannung auf den internationalen Geldmdrkien
weniger auf den allgemeinen Geschiftsgang aus-

gewirkt, als man hitte erwarten kinnen. Dies gilt
weniger fiir Osterreick, wo eine so schnelle Belebung
infolge der billigeren Geldverhilinisse nicht zu er-
warten war, als fir die internationale Lage, dic
sich in den letzten Monafen zam Teil stirker ver-
schlechtert hat als die interne dsterreichische. Nament-
lich die unerwartete Schirfe der industriellen De-
pression in den Vereinigfen Sfaaten, die in der
Folge in diesem Bericht eingehender dargesiellt
wird, gestaltet sich zu einem bedeutsamen Fakfor
fiir die nichste Entwicklung. Es scheint nicht aus-
geschlossen, daf ihre Auswirkungen auch die Er-
holung in Europa weiter hinausschieben und lang-
samer gestalten werden, als man bisher noch an-
nehmen durfte.

o) Arbeitslosigleit (zu Ende des Monats)
E . Unterstiitzte Arbeitslpse 4} ) Zur Vermitthing vorgemerkte Arbeitslose
1 L -5 = - N
S = Tatstichlich Hafting o oo Chemische
3 b atslichliche schaltung der Insgesarnt Eigsen- und _ i Leder-u. _
w» = Anzahl Saison- e Metall- ‘Tgxt{l je |  Hiute~ Jp, ‘t’sn dﬁuk- insll?grie .
£ =5 schwankungen !%) industrie | "MOUSHIE | pyduptrie |BEHSEM Zeit
= S8 industrie
-~ T - ' e 1 1 1 \
s, | 2% |58 | s |Ees|ss| 5 |5es| 65| 5 |5 | 5 |55 |5|58| 5 |63] 5| 88|58
= e — R ] - - -] Foad - - - —— b v — a— - =
FE| B | 3 |SE| B |Z°B|GR) B |83 SE | B |SE | B |32 |5 8% | B 88| 5 | BE|E
Be | 2 b= - . R
- = :E
g% | £ | 2 Anzahl R S W Anzahl
[] ¥} 68 69 70 71 2173 1 ™ [E] M| 17 78 | Y9 | 80| 81 | 82| 83 B4 85 | 86
. 1688
46-75 | 10-25 [531.660 [230.755! 89.247(141.508(171°0(132°3 | 225'3 | 260.018{103.786) — — e el —_ — — — | — ] Jinner
5450 | 100 |542.795 |223.964| 85.332(138.632|165°2(125°5 | 218-7 | 252.272{ 99.967| — - — - | - — e - — —_ ebr.
4760 | 13-8 |550.638 [193.449| 76.335|117.114/164-6|124-0 | 218'0 | 219.535| 90.469( — — —_ - = —_ — — — — | Marz
395 | 105 |562.308 [154.817| 69.801] 84,926(160-1{122"7 | 21006 | 170.538| 83.783| — — — | =1 = — | — — — — | April
435 (110 [575.758 130,393 63.687; £6,705/156°5(120°0 | 2056 | 153.946| 76.618 — — —_— | =] = | -] = - - = al
380 | 110 |650.4101%}]118,737| 60.757] 57.980|156-7|1202 | 206'0 | 140.931| 72.859 — — —_ == - = — — | == | Juni
4025 | 1278 1651,475  1115.211] 61,18T) 54.024|156"1120-0 | 2049 | 137.045) 72.T19) — — —_— ] - = —_ - ~— — | — 1 Juli
280 11235 |665.074 |113.851 59.878| 53,973(156'9{118-4 | 208-8 | 135.608( 71.205 — — - -] = -] - — — [ — | Aug.
320 94 1675449 |112,505( 55.409| 57,185/157-8117°2 | 2126 | 136.984| 67.909] — — — - = — — —_ — | — | Sept.
{3425 | 1125 672,568 |122.557| 55.440| 67.117|150-1(1156 | 217-8 | 150.180( 69.224| — - — | = =] — — | — } Okt.
384 [§16_1660,660 |155.235| 64.17%! 01.056(166'4|1200 |227-9 | 185.512( 77.959) — — -~ —_— - —_ —-— — — — | Nov.
380 925 |660.758  |202.650! 76.479/126.180!171-51123-4 | 2367 | 237.661| a1.212, — — — _—y = =1 = —_— — — | Dexz.
‘ 1920
: 33:8 8-8 1652.826 |245.606) 89.264|156.942{181-9]182-3 | 248-9 | 275.405(102.878| 28.668 [ 14.089] 10.678/3182| 2857 | 1586( 4306 | 2363 | 12.566(4703] Janoer
38-75 575 1615.415 1264.148! 91.687|172,461|193-2(134'8 | 272-2 | 203.365(105.923( 31.547| 14.903| 11.289|3054( 3070 | 1730| 4382 | 2270 | 14.653|5: ebr.
41-75 11'5 1611.034 [225.035; 78.081(146.954{1867|127-8 | 273-6 | 252.318| 92.658| 30.658 | 15.120 11.053|3151| 2866 | 1600! 4274 | 2208 113.39115144] Mirz
47.15 13-25 1632,515  |167.107} 67.936| 09.171(1731]119-2 | 246-2 { 193.206| 82.745( 27.701 | 14.158| 10.843(3006| 2580 | 1508| 3883 | 2145 | 10.417[4785] A ril
41.2 14:4 63B.706 30.460| 60,814( 69,635(157-2(114'6 § 2148 | 154.660 75.111 .580 [ 13.537(10.528|3012| 2331 | 1407| 3600 | 1968 | 8,280(4390) at
! 400 975 |651.447 {110,266 54,620 55,648(146-2/108'0 { 1977 | 133.106| 68.559| 23.670 | 12.662( 9.931|2001( 2167 | 1369| 3217 | 1730 | 7.285[4195] Juni
37:4 11:2 643.010  |104.395| 54.430( 40.990(142:0{106"T | 1896 | 127.471| 60.505| 22.881 112.543| 9,951|2038( 1957 | 1333| 3188 | 1606 | 6.569/4038 Juli
%_5 11'25 101.859! 52.704) 49.063]140-8)104-4 | 1898 | 124.031] 66.252{ 22.587 | 12.104) 0.7852657) 1894 | 1324) 3213 | 1680 | 5.951 /3308 Aung.
39.0 - 9'0 104,947 51.404| 53.453/147-1|1089 | 188*7 | 130.112| 65.898| 23.677 | 11.952| 9.708/2424{ 1861 | 1203| 3313 18111 6.4603434] Sept.
33% i1$5 125.8441 56.198( 60.646)163-5(117-2 | 226'1 | 154,576 71.205( 26.258 | 12.302| 10.58012618] 2085 | 1425] 3473 | 1842 | 7.219/3507] Okt.
] 3 . 3_ 167.470| €7.002/100,475/179-4|126:3 | 251-4 1 200.728| 82.076( 29.382 [ 13.240| 11,780,2989] 2241 | 1513| 3027 | 2055 | 8.647|3958] Nov.
1417 975 226.567| 83.396/143.171|101°5 134-58| 268-68] 265.654 99.858| 35.064 | 14.906| 13.153/38831 2773 | 1814) 4533 | 2384 | 11.775(4782| Dez.
' 1830
; :4% 110 273.197| 07.638(175.553/202+0 1448 | 270-4 | 308.238(114,893| 40.424 16.958] 14.6194558] 3208 | 2164 5458 | 2873 | 13.982|5500] Jinner
53;‘5 ":2 254,543| 99.418185,125/208-1 146-2 ! 202-1 | 318.066(118.085| 43.090 ) 18,340 15.363|4775) 3316-| 2195| 5764 | 2877 | 14.910{5982] Febr.
13 - 160 230,094 B7.056|152.037|202-2 1425 ; 2836 Mirz
1%2) Im Durchschnitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenvereln von 1870% — 1) EinschlieBlich der Beibllfenempisn
» » ger, aber ohne die
is?ng" P.'é?%mé“v% a‘;‘."beim."-“mfﬂﬁorge Beschiftigten, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 15) Die verwendepteu Salgonindexzifiern
) mﬂaﬁi éhli;l be': a1 elle der Halbmonatszahlen wiedergegehen. — 1¢) Mit dem Monat Juni wurden unter dfe Krankenversicherten ungefinr
- arbeitslosenversicherungspflichtige Hausgehfifinnen und Lehrlinge aufgenommen, — * Vorliuiige Ziffern. — § Revidierte Ziffern.
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA.

Die Wirtschaftslage der Vereinigten Staaten
wird fortlaufend sehr uneinheitlich beurteilt. Seit
dem letzten Bericht haben sich giinstige wie un-
giinstige Anzeichen eingestellt, aber es ist kaum
mdglich, ein klares Bild zu gewinnen, da bisher
noch keine eindeutizge Tendenz zum Ausdruck ge-
kommen ist. Im allgemeinen ist man nicht mehr
so optimistisch eingestellt wie vor einigen Monaten,
wobei allerdings hinzuzufiigen ist, daB dieser Opti-
mismus hauptséchlich durch fortgesetzte Pro-
sperititserklarungen Washingtons geziichtet wurde.
In der letzten Zeit scheint die Methode des an-
dauernden Betonens der ,giinstigen Aussichten”
bei den Geschiftsleuten keinen rechten Erfolg mehr
zu haben, da die ungiinstigen Erscheinungen in-
zwischen deutlicher hervorgetrefen sind. Die Ent
wicklung des Monates April wird als fiir die néichste
Zeit entscheidend angesehen. Leider 148t sich derzeit
iber den laufenden Monat noch sehr wenig aus-
sagen. Die Harvard Economic Society spricht wohl
von ,voriibergehenden Widerstinden®, meint aber,
daB ,die Aussichten fiir eine Besserung giinstig
bleiben“. Hierzu ist jedoch zu bemerken, dall die

Beurteilung seitens der Harvard Economic Society
in der letzten Zeit des dfteren ein wenig zu glinstig
gewesen ist.

Die Lage am Gddmarkt, die nach wie vor
die griBte Aufmerksamkeit erregt und auch verdient,
ist immer noch sehr unklar. Am 13, Mirz senkte
die Federal Reserve Bank von New York ihren
Diskontsatz von 49/, auf 31/,%, somit der allgemeinen
Gelderleichterung Rechnung tragend, Am 20. Mérz
nahm die Bank von England eine gleiche Herab-
setzung vor. Seither hat jedoch die New Yorker
Bank nicht neuerdings erm#Bigt, so daB derzeit
die Diskontsitze von London und New York gleich
hoch sind, wogegen bisher eine Spanne von 1/
zu Gunsten New Yorks bestanden hatte. Die Griinde
fiir das Ausbleiben einer neuen Herabsetzung in
New York diirften mit der Lage an der Borse zu-
sammenhédngen, von der sofort zu sprechen sein
wird. Die Monatsdurchschnitte flir erste Kommerz-
papiere sanken fiir Februar auf 4:65%, gegen 4:89%,
fiir Janner, fiir tigliches Geld von 4:50%, fiir Jinner
auf 4:38%, fiir Februar. Zur allgemeinen Geldver-
fliissigung wurde auch durch nicht unerhebliche
Goldimporte beigetragen, sowie dadurch, daB groBe

Harvard-Barometer fiir die Vereinigten Staaten. A
Zusammensetzung der Kurven ‘
A{Kurse der Industriaktien. §
+5 Kursg der Eisenbahnaktien. 3
Kantakorrentbelastungen van §
44 B{ Banken auferhalb New-Yark.
GroRhandeispreise.
C  Zinssatze fkurze Sichten)
+3 A Eﬂektenmar%@
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Betrige des ,earmarked Goldes, d. h. des fiir
fremde Notenbanken bereitgestellten und nicht in
den Goldvorrat eingerechneten Goldes freigegeben
wurden. Die Mitgliedsbanken des Federal Reserve-
Systems haben ihre Schulden auf ein geringfiigiges
MabB herabsetzen kdnnen. Hinzu kommt noch, daB
die Federal Reserve-Banken ihre Bestinde an
Regierungsschuldverschreibungen betréchtlich ver-
mehrt haben. Wihrend sie im Oktober nur fiir
191 Millionen Dollar Effekten besaBen, weisen sie
fiir Februar einen Bestand von 493 Millionen Dollar
auf. Die Banken sind also in ihrer indirekten
Kreditgewdhrung sehr liberal gewesen und haben
durch die sogenannten Operationen auf dem offenen
Markt wesentlich zu der groBen Geldfliissigkeit
beigetragen,

Trotz der ausgebliebenen neuen Diskontherab-
setzung, die man lange Zeit hindurch als sicher
bevorstehend ansah, deuten alle Anzeichen darauf hin,
daB derFederalReserve Board griifites Interesse daran
hat, daB weiterhin in New York billiges Geld er-
halilich sei. Er wird jetzt jedoch vor genan das
gleiche Problem gestellf, das er im vorigen Jahr

zur Zeit der groBen Borsenspekulation losen wollte:
Es handelte sich darum, die Borsenspekulation
aufzuhalten, ohine durch Verteuerung des Kredites
der Industrie und dem Geschéftsleben einen Hemm-
schuh anzulegen. Man weiB, dafl diese Politik
voriges Jahr eine der Ursachen (jedoch nicht die
ausschlieBliche) des groflen Kurssturzes an der
New Yorker Borse gewesen ist. Ein neuerlicher,
auch nur viel geringerer Zusammenbruch an der
New Yorker Borse miifite eine noch viel unglin-
stigere Wirkung zeitigen als der vergangene, da
diesmal die giinstige Entwicklung der Indusirien,
deren Aktien in die Hohe getrieben wurden, fehlt,
weswegen eben eine griBere Kurssteigerung, die
jetzt zu beobachten wire, durchaus nicht von
vornherein als giinstig zu beurteilen ist.

Das umstehende neue Schaubild, das dem
Federal Reserve Bulletin eninommen ist, gibt einen
anschaulichen Eindruck von der Entwicklung der
wichtigsten Geldsdtze in New York. Die oberste
Kurve stellt die offenen Marktsitze fiir erste Kom-
merzpapiere dar. Die unterste ist eine Wiedergabe
der offenen Markisdtze flir ersie Bankakzepte und

Wirtschaftszahlen fiir die Vercinigten Staaten 1928 —1930
Kapitalmarkt e . "
Fol Res B. hrse Zina®) Preise?) . Produktion Umsitze
a B y A y @ XN
= 2 g ' 3 521 _ 3 = S &2 | =
g5, 5|5 |5~ E |EEEIE |, % |2 gS551 B | £2| PR,
) oo T £ " I-ECQ & 2# aa = ‘5_;'-"_. & =]
zeit | L8 | 2% |E5|8E |58 F |SE%| EB | S= | 23 (g% | B |ebm| i® | %2 |E%E| w |
E2 |8 |88 |E% |28 | § |E=z| ES | B8 | SE g5 | b |23 8% |sE|ERE| 2| E
& z |B°|g" |8 = |2 S g I ] |2 B | 8% |35 g | E
M, | Mrd. ° 1926 — Mil. | 10.000 | Mrd. | 1923725 .
Millionen § $ Stk | 8 7N o | 2% 100=Normal | 2 - Wagen| € | = foo | Millionen ¢
1 2 1 31 4 5 6 7 B 9 | 10 11 [ 12 | 13 | 14 15 | 16| 17§ 18
1928
Goner |— 13-8 | 430 | 520 | 138-7|198-0| 560 ) 379 | 288 [ 422 | o3| o | 428 | 316 |12'8 8g | 410 | 338
ebr. |- 11-1| 403 | 411 { 134-4 | 195-6| 470 | 327 | 398 | 445 | 964 105 | o8 | 440 | 376 108 85 | 372 | 351
Mirz |- 04-G| 480 | 305 | 138-3|204-0| 850 | 448 | 4-00 | 450 | 96°0 | 104 | 06 | 43¢ | 427 [12'5 103 | 421 | 380
April |- 01-2| 637 | 353 | 142-4( 211-7| 805 | 418 | 422 | 512 | 974 | 103 9% | 38 | 390 [12-0 102 | 364 | 345
al |- 81-7| 8% | 257 ] 145-1| 217-2) B24 | 453 | 441 | 565 | 66| 102 | 08 | 3-42 | 444 |[12'5 07 | 422 | 334
Juni |- 79-g | 1012 | 218 | 137°9| 200-1| €39 | 455 | 4-74 | 610 | 976 | 103 | O1 | 364 | 433 |13-0 103 | 389 | 317
Jnli ]—63-5 1070 | 214 | 1374 21141 | 392 | 351 ) 500 | 612 98-3 | 104 | 92 | 357 | 428 |11°9 7w | 319 | 318
Aug. |+ 0°B! 1045 | 200 | 129-3| 224-0] 67-2 | 351 [ 525 | 675 98-0 | 107 96 | 362 | 481 [116 B5 | 380 | 347
Sept. 051064 | 223 | 142-8 | 230-8| 906 | 387 | 525 | 731 | 100-1 | 108 99 | 370 | 466 [12°0 | 106 | 422 | 321
Okt. 13-3 | 960 | 234 | 141-3| 248-7| 988 | 451 | 525 | 700 | O07-8( 106 | 105 | 375 | 525 |13-8 123 | 585 | 357
Nov. 6-7| 901 | 220 | 147-0 | 273-8| 1154 | 455 | 625 | 662 | 967 | 101 | 104 | 367 | 441 [12:6 122 | 545 | 326
Dez. 233 | 1020 | 254 | 1474 | 280-8| 928 | 527 | 525 | 850 | o067 | 108 | 102 | 398 | 3% |I43 188 | 475 | 330
1929 :
domer 4- 47-2 | 891 | 235 |i53-7§| 3060 | 110'8 | 547 | 525 | 735 | 92| mo | w00 411 404 |136 92 | 401 | 369
- &hr. Izs-s 803 | 188 155-3? 3099 80| 463 { 538 | 700 | 97| U3 | 14 | 414 | 3w [117 86 | 442 | 369
Mirz 248( 978 [ 180 | 1536 311-2( w087 | 554 | 5-67 9-33 a5l 1k 9 [ 4-41 4216 132 110 | 490 | 384
April i 23-1| 991 |} 169 | 1507 | 307-6| £2-6 | 480 | 588 | 850 | 96-B | M7 | 104 | 443 | 433 [131 104 | 426 | 41}
aj 28-6 | 951 | 158 | 1509 | 315-0 | 91°3 | 500 | 500 | 015 958 | 117 | 103 | 430 | 465 | 128 110 | 385 | 400
Juni |4-30'2 | 972 | 163 | 156'G | 315-4| 696 | 433 | 500 | 769 954 | 110 | 99 | 426 | 47 |12 106 | 393 | 353
Jull 347 | 1100 | 155 | 1728 343-8 | 93-4 | 43-2 | 600 | 9-30 G8'0 | 114 | 101 | 409 471 | 14°0 &) 403 | 354
Ang, 18-4 | 1013 | 165 | IT7-8( 3607 | 057 | 490 | 6-03 | 806 | 977 | 114 | 103 | 366 | 504 [134 00 | 381 | 369
Sept. 176§ 974 | 175 | 182-0| 364-0| 100-3 | 503 | 6-12 | B°56 | 97-5 | 112 | 106 | 3-90 474 132 | 109 4378 | 351
Qkt. 17:5| 885 | 191 | 169-9| 320-6 141-7 | 633 | 609 | 655 | 963 | 105 [ 106 | 4-09 | 520 [152 | 128 5205 | 301
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1) Nettoexport (4 Nelmiti;imﬂ (—) — ¥ Monatsdurchsehnitt. — 7 Index des Bureaus of Labor. ~ ¢) Monatsletzter. — %) 133 Stidte.
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Geldsitze und Diskontrate in New York.
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die dazwischen liegende Linie veranschaulicht die
Verdnderungen des Diskontsatzes der New Yorker
Bank. Die New Yorker Federal Reserve-Bank hat
es sich zur Richischnur ihrer Diskontpolitik sein
lassen, ihren Diskontsatz immer zwischen den
beiden angefiihrten offenen Marktsdizen zu halten,
Trifft dies zu, so sei die Bankrate ,effektiv® d. h,
sie verhindere, daf die Mitgliedbanken durch
Rediskontfierung bei der Federal Reserve-Bank einen
Gewinn erzielten und bewirke, dab die offenen

‘Marktsatze einer Verdnderung der New Yorker

Bankrate folgen miissen. Die Bankrate liege nur dem
Anscheine nach unter den Sitzen fiir erste Kommerz-
papiere. Die Differenz stelle vielmehr, so heibt es,
eine Risikoprimie dar, die die Banken in Anspruch
nehmen muBten, die aber fiir die Federal Reserve-
Bank nicht in Betracht kommt, da dieses Risiko

“ftir sie durch das Bankgiro der bei ihr einge-

reichten Wechsel entfillt. Wie man aus dem Bilde
sieht, hat die Bank diese Politik bis zum Anfang
des Jahres 1929 verfolgt. Vom 16. Februar bis zum
10. August, d. i. am Tage der Erhohung von 59,
auf 6%, lag jedoch die offizielle Bankrate erheblich
unter diesen S&fzen, was durch die Schraifierung
zum Ausdruck gebracht ist. Die Bank hitte also

im Februar erhthen milssen, um ihr seit etlichen

Jahren befolgtes Prinzip weiter zu verfolgen, Der
Erhdhung vom August folgte dann der rasche Ab-
stieg der Gelds#tze, der zum Teil unter die Sitze
vom Jahre 1927 fithrte.

Die Verhdlinisse an der Bdrse haben sich in
der jiingsten Zeit eigenartigerweise wieder nach
einer Aufwirisbewegung hin entwickelt, Das kommt
in den Aktienindices am besten zum Ausdruck.
Seit November stieg der Index der Industrieaktien
von 2326 (dem Tiefpunkt der Zeit nach dem
Sturz) auf 2519 fir Jinner und weiter auf 2683
fiir Februar. Eine #hnliche Entwicklung zeigen die

Zur Lage des amerikanischen Geld- und
Kreditmarkies.
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Eisenbahnaktien, die jedoch in jlingster Zeit wieder
abbrdckeln, angesichts der ungiinstigen Einnahmen-
gestallung der Eisenbahnen im Zusammenhang
mif den erheblich geringeren Verfrachtungen. Wie
schon vorhin erwdhnt, ist diese Aufwirtsbewegung
angesichts der schlechteren Beschiftigung der
Industrie nicht als sehr glinstig zu werten, Hinzu
kommt noch, daB dariiber hinaus ein neuerliches
Anwachsen der Maklerdarlehen festzustellen ist,
die Anfang April 39 Milliarden Dollar ausmachten,
also fast genau den Stand von Mitte Aprit 1928
erreichten, gegeniiber Mitte April 1929 jedoch
immer noch um I-5 Milliarden geringer sind. DaB
die Maklerdarlelien bei- der Auiwirisbewepgung
bereits wieder eine erhebliche Rolle spielen, ist
ein Umstand, den die Banken nichi begritfen, da
diese Bewegung haupisichlich daran Schuld hat,
daB eine neuerliche Herabsetzung der Bankrate
nicht erfolgte. Die Maklerdarlehen zeigen, daff aber-
mals der kleine Mann in groBerem Umfang an der
Borse spekulativ tatig ist und bei seiner mangelnden
Kapitalausriistung zu dem Aktienkauf durch Kredit
Zuflucht nimmt. Der tigliche Aktienumsatz an der
Borse ist zwar zuriickgegangen, beirégt aber doch
im Durchschnitt noch 5 Millionen Stfick. Auch aus
Europa kommt bereits Kapital in groferen Massen
nach New York, hauptséichlich gilt dies fiir fran-
zosisches Geld. Trotz aller dieser Tendenzen zu
einer neuen Aufwirtsbewegung muB die Lage der
New Yorker Borse als durchaus uneinheitlich be-
zeichnet werden, trotzdem sich in der jiingsten Zeit
eine neue Kursbesserung eingestellt hat.

Die Emissionstitighkeit hat zwar im ersten
Viertel des laufenden Jahres eine Verminderung
gegeniiber der Vergleichszeit des Vorjahres er-
fahren, aber eine leicht verstindliche Entwicklung
von der Aktie weg zur Obligation genommen.
Wihrend in den ersten 3 Monaten des Vorjahres
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um 1,827 Millionen Dollar Aktien emittiert wurden,
befrug die entsprechende Summe fiir 1930 nur
332 Millionen Dollar. An festverzinslichen Werten
wurden iiber 1'7 Milliarden Dollar emittiert, gegen
1-044 Milliarden Dollar im Vorjahr. Diese Ent-
wicklung des Anlagenmarktes erfubr jedoch bereits
wieder eine Unterbrechung eben durch die vorhin
besprochene neuerliche Belebung an der Borse.
Dadurch sind auch die Aussichten fiir die in
Kiirze zu begebende Reparationsanleihe ungtinstiger
geworden und es ist nicht sicher, ob die volle
Quote untergebracht werden kann, zumal gegen
diese Reparationsanleihe seitens des Vorsitzenden
der Kommission fiir Bankwesen des Reprisen-
tantenhauses Propaganda gemacht wird. Die Spar-
einlagen, deren Abnahme schon im vorigen Jahr
festzustellen war, haben eine neuerliche Verringe-
rung erfahren. Im April sind Dividenden uhd Zins-
zahlungen féllig, deren Gesamtbetrag auf 575 Mil-
lionen Dollar geschitzt wird, was eine neue Rekord-
summe darstellt, Im Zusammenhang mit diesen
Operationen diirfte die fiir die nichste Zeit zu
erwartende Versteifung des Geldmarktes wohl nur
voriibergehenden Charakter tragen.

Recht unbefriedigend hat sich die Lage der
Produktion gestaltet, obwohl der Index der Ge-
samifabrikation von 89 fiir Dezember auf 95 fiir
Janner gestiegen ist. Die neueren Nachrichten aus
den einzelnren Industrien lauten nicht sehr be-
friedigend. So ist die Autoproduktion um 30°,
niedriger als im Vorjahr. Sie ist auch von dem
Maximum des Februar dieses Jahres abgesunken,
Immerhin hat diese Industrie die bedenklich anpge-
schwollenen Lager der Handler verkleinern ktinnen,
was eine nicht unbetrichfliche Erleichterung mit
sich brachte. Am besten sind die Produzenten

der billigen Autos gefahren, wogegen bereits die

mittlere Klasse den Konjunkturriickschlag zu spitren
bekam. Ungiinstig ist die Lage der Schuh-, Leder-,
Zucker- und Textilindustrie. Auch aus den anderen
Zweigen wird berichtet, daB sich vielfach nicht
einmal die tibliche saisonmiBige Belebung in
vollem AusmaB eingestellt hat. Die Bautitigkeit
ist etwas belebt, obwohl die Haupischwierigkeit,
némlich die Beschaffung von billigem, langfristigem
Geld immer noch weiter besteht. Esist hinzuzufiigen,
daB die Belebung in dieser Industrie quantitativ
nicht so viel bedeutet, da sie bereits seit lingerer
Zeit eine Stagnation durchmachte; anderseits
pflegt den Verdnderungen der Bautﬁtigkeit eine
hohe symptomatische Bedeutung zuzukommen.

Zu den wichtigsten Geschehnissen der letzten
Wochen und Monate hat unbedingt der andau-

ernde Preisfall zu zéhlen, der sehr erhebliche
Formen angenommen hat. Die oft geduBerte Hoff-
nung auf ein baldiges Einhalten dieser Abwirts-
bewegung ist getduscht worden und die in dieser
Richtung gehenden Voraussagen haben sich als
falsch und zu optimistisch herausgestellt. Der
Preisindex . des Bureau of Labor Statistics hat im
Februar 1930 den tiefsten Stand seit 1922 erreicht:
er stand auf 91'3 gegen 934 fiir Jinner. Im Vor-
jahr stand er noch auf 96-4; am erheblichsten ist
die Preissenkung der Metalle sowie von Schrott,
dagegen hat die Rohbaumwolle eine etwa 10%,ige
Preisbesserung erfahren. Ende Mirz haben sich
in dem Index von Dunn, in den 300 Preise ein-
bezogen sind, zum erstenmal wieder mehr Preis-
erhthungen als Preissenkungen eingestellt. Von
einigen Kreisen wird die #uBerst ungiinstige Preis-
gestaltung nicht sehr tragisch genommen da darauf
verwiesen wird, daB vor dem Krieg sich ein
Phinomen des ofteren eingestellt hat, das wahr-
scheinlich auch gegenwirtig vorliege, ndmlich die
Tatsache, dad ofters eine Produktionsausdehnung
einem Stillstehen der Preise vorausgegangen ist.
Es sei daher auch in Amerika damit zu rechnen,
daB die Produktionsausdehnung friilher beginnt
als ein Ansteigen der Preise. Wihrend diese An-
sicht aber Einwinden ausgesetzt ist, diirfte man
allgemein der Auffassung sein, daB von einer
Besserung der Konjunktur nicht eher gesprochen
werden kann, bevor nicht die Preis- und die Geld-
sdtze ihr Minimum erreicht haben.

Es ist begreiflich, daBb bei den Produktions-
einschrankungen auch die Arbeifslosigkeit nicht
nachgelassen hat. Da, wie schon &fter hervor-
gehoben wurde, es keine amerikanische Arbeits-
losenstatistik gibt, ist man auf Hilfsmethoden und
Schatzungen angewiesen. Von diesen lautet eine der
verldBlichsten, ndmlich die des Department of
Commerce auf 53 Millionen. Die Gestaltung des
Auflenhandels ist ebenfalls unbefriedigend. Der
Export 148t erheblich nach. Im Februar ist er z. B.
um 93 Millionen Dollar geringer gewesen als im
Februar 1929. Besonders scharf ist der Riickgang
des Automobilexportes, zweifellos angesichis der
durch die internationale Depression hervorgerufenen
Verringerung der Kaufkraft in Europa. Der Export
von General Motors sank fiir Jinner und Februar
gegenitber diesen Monaten des Jahres 1929 um
nicht weniger als 60°%, wogegen der Inlandsabsatz
in der gleichen Periode nur um 13°%; abnahm.

AbschlieBend muB wiederholt werden, daf die
Lage der amerikanischen Wirtschaft wegen ihrer
Uneinheitlichkeit ein wenig ({ibersichtliches Bild
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ergibt, daB man sich davor hiiten muB, die zweifetlos
vorliegenden Depressionserscheinungen zu stark
in den Vordergrund zu steilen, da aber ander-
seits nicht damit zu rechnen ist, dab die nichsten
Monate bereits eine nennenswerte Belebung bringen
werden, man sich vielmehr mit der iiblichen saison-
maBigen Erhthung der Geschiftstatigkeit wird be-
gniigen miissen.
FRANKREICH.

Die internationale Wirtschaftsdepression hat
auch auf Frankreich ihre Schatten geworfen, obwohl
im allgemeinen die giinstige Wirtschaftslage, die
seit liber einem Jahr andauert, fortbesteht. Nur die
Preisbewegung hat sich unglinstig gestaltet, wo-
runter insbesondere die Landwirtschaft zu leiden
hat. Angesichis der sinkenden Preise sind die
Profite zuriickgegangen, die Umsatzziffern sind aber
fast konstant geblieben, weswegen bei ihrer Aus-
deutung Vorsicht walten muB, da sie einen nicht
gleich groBen Erfolg der geschiftlichen Operationen
anzeigen, wie er vor etwa einem Jahr oder noch

vor einem hatben Jahr bestanden hat. Die Zahlen
lassen also das Bild etwas glinstiger erscheinen
als es in Wirklichkeit ist. Fiir die nichste Zeit
werden SteuerermiBigungen im AusmaBe von etwa
15 Miiliarden Franken erwartet, die zweifellos einen
lebhaften Impuls geben werden. Das Budget ist im
Stadium der Verabschiedung und diirfte trotz aller
Widerstdnde angenommen werden.

Der Pariser Geldmarkt, der im vorigen Jahr
die grofe Geldverteuerung kaum mitgemacht hatte,
erfubtr in den letzten Monaten im Zusammenhang
mit der internationalen Geldverbilligung eine weitere
Erleichterung. Demzufolge ermibigte die Bank von
Frankreich am 31. Jinner ihren Diskontsatz von
340/, auf 3%, Eine weitere Senkung ist des ofteren
erwartet worden, jedoch bis heute nicht eingetreten.
Die Siétze aui dem Privatgeldmarkt bewegen sich
auf einem schon lange nicht dagewesenen tiefen
Niveau, so sind die Safze fiir Reporigeld fiir Mitte
Mirz auf 11,%, gesunken; das sind die tiefsten
Sétze, die je dafiir bekannt wurden. Das Diskont-
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portefeuville der Bank von Frankreich ist gegen das
Vorjahr um rund 50°, gréBer. Die Bankreserven
haben dabei leicht abgenommen, was wohl zum
Teil mit dem Abwandern franzbsischen Geldes in
das Ausland zusammenhingt, Der ganze Geld- und
Kapitalmarkt befindet sich in Vorbereitung auf die
gemeinsam von Frankreich und Deutschland zu
begebende Young-Anleihe, wovon noch zu sprechen
sein wird. Die vor kurzem gegriindete Akzeptbank,
die die Aufgabe hat, den Pariser Markt zu organi-
sieren und zur internationalen Gelfung zu bringen,
hat jhre Titigkeit mit ziemlichem Erfolg aufge-
nommen, obwohl derzeit der Umlanf an Akzepten
gering ist. Die Bank hat dem Geschift mit Deutsch-
land groBe Aufmerksamkeit gewidmef, so daB zeit-
weilig die Akzeptbestinde zu drei Viertel aus
deutschen Papieren gebildet wurden. Die den Geld-
markt immer noch in seiner internationalen Geliung
zuriickdringenden Steuern sollen demnéchst auf ein
solches Niveau ermdBigt werden, dab die Kosten der
Geldbeschaffung in London und Paris die gleichen
sein werden. :

Trotz aller giinstigen Voraussetzungen ist die
Bdrse auch in den verflossenen Monaten untitig
gewesen. Das Volumen der Umsitze ist zuriick-
gegangen. So war es z. B. im Februar 1930 um
fast 50%, geringer als im Februar 1929. Seither hat
sich keine nennenswerte Verdnderung ergeben.
Der Index fiir 10 Metallaktien stand fiir Jdnner
auf 405, fiir Februar auf 379 und fiir Mirz auf 378;
der Index fiir 5 Finanzaktien sank von 422 auf 392
und schlieBlich auf 391 in der gleichen Periode.
Das Kursniveau ist aber insgesamt als sehr hoch
anzusprechen, wenn man bedenkt, daB die durch-
schnittliche Aktienrendite unter 3% liegt, weswegen
es begreiflich ist, daB man anderen Formen der
Anlage, also hauptsichlich dem Markte fiir Obli-
gationen weitaus griBere Aufmerksamkeit schenkt.
Die bisher bereits vorgenommene Steuererleichterung
fiir die Borse hat sich nur in ganz voriibergehender
- Weise ausgedriickt, jedoch sollen weitere Herab-
setzungen von Kapital- und Umsatzsteuern in Aus-
sicht stehen. ‘

. Der Kapitalmarkt hat cine lebhatte Entwicklung
genommen. Die Spareinlagen sind erheblich in die
Hohe gegangen, wihrend gleichzeitig die Emissions-
titigkeit eine ungemein rege ist. Die Emissionen
beschrinken sich in erster Linie auf Schuld-
verschreibungen, da es die Unternehmungen selbst-
verstdndlich fiir zweckmaBig finden, von den billigen
Geldsdtzen auf diese Weise zu profitieren. Die Geld-
beschaffung durch niedrig verzinsliche Obligationen
ist wesentlich angenehmer als durch dividenden-

berechtigte Aktien. AuBerdem findet eine groBe
Anzahl von Konversionen schon bestehender Schuld-
verschreibungen statt, die hauptséchlich durchRiick-
kauf vorgenommen werden und den Industrien nicht
unerhebliche Ersparnisse bringen. Im Janner betrug
die Gesamisumme der Emissionen 1313 Millionen
Franken, fast das Doppelte des gleichen Monates
im Vorjahr, im Februar 3261 Millionen Franken,
bereits das Dreifache des Betrages vom Vergleichs-
monat 1929. Es ist selbsiverstindlich, daB sich
unter den riesigen Betrdgen auch viele ungiinstige
Anlagen befinden miissen, weswegen dieser Vor-
gang von vornherein nicht als sonderlich erfreulich
betrachtet wird.

Im Vordergrund des Interesses steht aber die
Ende Mai zur Zeichnung gelangende Quote der
ersten Tranche der sogenannten Young-Anleihe.
Frankreichs Anteil wird auf 75—80 Millionen Dollar
geschitzt. Die Zinshohe ist derzeit noch unbestimmt,
da insbesondere zwischen Amerika 1und Frankreich
hieriiber Meinungsverschiedenheiten bestehen. Es
verlautet, daB man sich auf einen ZinsfuB von 6%,
einigen wird. Nach der Durchfiihrung dieser Anleihe
wird eine ganze Reihe von anderen Anleihen
erwartet, vornehmlich solche der franzdsischen
Kolonien. Derzeit werden an der Pariser Borse
neue Emissionen zur Notierung nicht zugelassen,
denn man will der Young-Anleihe den Vortritt lassen.

Die Abschliisse der [Indusfrie spiegeln die
giinstige Entwicklung vom Vorjahr wider. In der
tiberwiegenden Mehrzahl der Félle werden nam-
hafte Dividendenerhthungen beschlossen. Dies,
trotzdem die Ansammlung stiller Reserven groBe
Fortschritte gemacht hat und eine ziemliche Un-
willigkeit seitens der Gesellschaften besteht, ihren
Gewinn tatsdchlich auszuschiitten. Die Einnahmen
aus dem Eisenbahnverkehr haben sich sehr giinstig
gestaltet und lassen erst in letzter Zeit etwas nach.
Die Wagengestellung war wesentlich besser als in
den Vergleichsmonaten des Vorjahres. Ebenso ist
die Kohlenproduktion hoher und zeigt Rekordziffern.
Die Produktion von Eisen und Stahl haf sich kaum
verdndert, Roheisen ist eher etwas gefallen. Hier
scheint ein gewisses Produkiionsmaximum erreicht
worden zu sein. Die Bautitigkeit ist gegeniiber dem
Vorjahr um etwa. 25%, groBer, dagegen ist die Lage
der Wolle- und Seidenindustrie immer noch relativ
unglinstig. Nachgelassen hat die Automobilerzeugung
daher verlangt diese Industrie namhafte Zoll-
erhdhungen, zumal wohl der franztsische Autoabsatz
zuriickgegangen ist, aber der auslidndische, speziell
amerikanische in Frankreich zugenommen hat.
Befriedigend hat sich lediglich [der franzosische
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Antoexport nach den franzésischen Kolonien
gestaltet, der derzeit etwa 459, des gesamfen
Autoexportes ausmacht. Wie schon erwidhnt, ist
die Preisgestalfung ungiinstig: Der GroBhandels-
index ist gegen das Vorjahr um etwa 129/, gesunken,
jedoch scheint die Abwirtsbewegung bereits auf-
gehalten zu sein. Bei den Nahrungsmitteln hat sich
sogar eine leichte Steigerung ergeben. Ebenso sind
die Lebenskosten etwas in die Hohe gegangen.
Die Abwartsbewegung scheint speziell bei Textil
und Metall zum Stillstand gekommen zu sein.

Die schon im vorigen Bericht erwihnte etwa
10%ige Lohnsteigerung im fahre 1929 ist durch
eine amtliche Berechnung bestétigt worden, die
sie mit 10—15%, angibt. Der Beschaftigungsstand
ist unverdndert gut und es ist immer noch leicht,
Arbeit zu finden. Der Auflenhandel weist nur ge-
ringe Verdnderungen auf, die Einfuhr ist geringer
als im Vorjahre, die Ausfuhr etwas groBer. Es
besteht die Tendenz zur Steigerung der Einfuhr

von Fertigwaren bei gleichzeitiger Steigerung der
Ausfuhr an Fertigwaren, beide Bewegungen lassen
sich fir Janner und Februar nachweisen,

POLEN.

Alle voriiegenden Angaben {iber die Wirt-
schaftslage Polens deuten auf ein Andauern, zum
Teil sogar auf eine Verschidrfung des Depressions-
zustandes hin, der bereits in dem letzten Bericht
geschildert worden war. Es liegen zwar einige
Daten vor, die auf den ersten Blick hin giinstig zu
sein scheinen, dié sich jedoch bei genauerer Analyse
hauptsichlich als Auswirkung des geringen Pro-
duktionsvolumens begreifen lassen. In diese Kate-
gorie gehort z. B. die Verbilligung auf dem Geld-
markt, die ihren Ausdruck in zwei in diesem Jahre
vorgenommenen Diskontsenkungen gefunden hat.
Am 31. Janner wurde die Bankrate von 8..%, auf
8%/, ermiBigt und am 14. Februar neuerdings auf
7%, Besonders wichtig sind aber bei der jetzigen
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Aupust... 3-50 | 410 | 595 | G20 | 139 | 53-4 | 247 | 238 | 363
September| 655 | 3-50 | 440 | 595 | 617 | 138 [ 56°3 | 258 | 267 | 378
Oxtober.. } 669 )3-50) 407 ) 588 | GOB ) 141 159-3 | 266 | 277 | 260
November ] 666 350 379 | 592 | 598 | 143 | 58-4 . 281 [ 267 | 243
| Dezember | 669 |3-501 350 | 574 | 592 | 144 [ 56-T | 311 | 285 | 240
1930 i i i
#nper.... | 693 |3-30; 405 ] 561 | 587 54-51 209 [ 231 | 191
Pebruar .. | 601 379 { 562 | 585 5 205 | 249 | 192
 Mirz..... 00 318
1j Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt der Sitze Hir erstkiassige
| Bahkwechsel. — 2) 10 Metallaktien, Monatsmitte. — 4} Durch-
schoittlich pro Arbeitstag, ~— ) Erledigte Stellengesuche in /g der
unerledigten, ausschlieBlich fremder Arbeitshrilte,
Nach ,London and Cambridge Economic Service” und den, Viertel-
jahrsheften zur Konjunkturforschung,

Polnische Wirtschaftszahlen
Geldmarkt i
und Borse Prelse Produktion und Hfmdc‘l
-1 J‘I’.u-.. & ": ﬁ -~
Eluglafe 8] & & 2
. El9Sigele 2] £ .3, =]2
Zeit E(ws(e5(e(E) E |21 S15( &
s |25 5| 2 |98 |E|S| 2
238 |2 < i 2 E = @ | <
1927 | o, |Mill. - = Millionen
—~ 100 i Zioty 1927 == 100§ 2 1000 Zoty 1000
1 21! 3 4 [ 7 1 8 9 10
1928
Hdnner . 107 | 10°9] 461 941 1 123-3 | 13+6 | 271 | 218 § 179-6
ebruar 100 | 11-3 84| 103]126-6 | 16°2 | 271 | 198 | 1784
MAarz .. 108 | 11-6 | 496 | 101 | 103 }127-5 | 17°6 | 372 | 208 | 1677
April 115 | 11-5 | 400 | 104 | 105 §126°7 | 146 | 266 | 185 | 153-0
[ 110 [ 117 558 | 102 105)126°C | 15°6 | 297 | 202 { 135°5
Juni...... 103 (120 | 582 | 100 | 105]128-4 | 17-3 | 200 | 192 | 116-2
il 103 |12:2 | 591 |. 99| 105 |127-8 | 16-5 | 288 | 202 | 1005
August...} 107 |12-2| 633.| 95| 104 }130+3 | 17-1 (259 1 196 | 85°7
September} 104 | 12-5| 660 | 95( 104 j130-7 | 17-1 | 273 {204 | 82'6
Okiober.. | 09 112:7| 640 95| 104 J130-6 | 21-1 | 277 1238 | 70-5
November | 160 |13+ | 624 | o4 1051135-3 | 21-0 1 25] /255 ) 074
Dezember | 100 |13-0 | 641 94 | 105]136'2 | 16+7 | 238 | 200 | 128-1
1926 .
Hnner....| 96 12°90| 638 | 90| 104)136-6 | 15-8 | 204 | 216 | 166-1
ebruar .. 02 |13°1| 660 104 1127-0 | 13-7 | 263 | 168 | 1825
Mirz ... BT 113-2| T4 02| 105 )120-9 | 16-6 | 233 [ 162 | 176 5
April ....{ B5(13'6| 698 | 90 104 {1336 | 182 | 321 (214 | 1552
b\ I 82 |13°6| 742 | 84| 104)129°6 | 16-5 | 272 | 227 | 127-9
Juoi...... 70136 ™ 84| 10411277 | 18-1 | 272 | 238 | 1066
ull..ean-- 80 | 13-B| 700 | $5| 103 jI26-2 | 10-5 | 266 | 276 | 937
August .. 75 141 76 B84 1031126°3 | 19-1 | 227 | 281 | 91'5
September] 73 (14-1] 726 B2 | 103 {12B°6 | 194 ;248 | 262 | 83-1
OXktober. 70 14D 745 81/ 1031120°8 | 21-3 | 257 ) 250 | 93-8
November| 67130} 721 851 102 [125°5 | 20-7 | 243 | 256 | 1265
Dezember G5 [ 12-9! 704 80 | 101 [124-08( 17-0.| 213 | 255 | 186°4
| 1930 |
Jdnner ... 64 |12:3[ 684 | 75| 99{116'6§| 13-6 | 217 ) 210 | 249-5
Februar.. 11'8| 668 | 69| 98|108-6 | 13-2 | 182 | 218 | 282-6
Mirz..... . 185 | 222
§ Revidierte Zifier. :
) Der Bank Polski. —~ 2y Monatsende. — ?) Arbeifstiglich. — -
4) 1928 = 100 von Saisonschwankurgen bereinigt. .
Mitgeteilt vom polnischen Institut fir Wirischaftsforschung.
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*} Neuberechnung des Aktienindex.

Krise die Bewegungen der Preise. Wihrend die
Depression vom Jahre 1925 und 1926 durch eine
rasche Erholung abgeltst wurde, sind derzeit die
Grundtendenzen ungiinstig, obwohl einzelne Ele-
mente nicht so stark in den Vordergrund ireten
wie damals. Die friihere Krise war schirfer und
kiirzer; daB die Erholung leicht vonstatten ging,
rithrte hauptséchlich von dem Umstande her, daB
sich das Preisniveau Polens an das Welimarkt-
preisnivean anpassen mufte, das erheblich {iiber
dem polnischen lag. Diese Auvfwirtsbewegung er-
méglichfe eine rasche Produktionsausdehnung und
lieB es auch zweckmiBig erscheinen, auf Vorrat
zu kaufen.

Staatliche MaBnahmen sind nur in geringem
MaBe zu erwidhnen. Eine unbedeutende Steuer-
reform war vorbereitet, ist aber jetzt nicht zustande
gebracht worden. Die Forderungen nach Steuer-
herabsetzungen bleiben immer noch bestehen und
werden immer schirfer betont. Das neue Budget
zeigt wenig Verdnderungen gegeniiber dem vor-
jahrigen; Die Regierung verfiigt fiber erhebliche
Kassenreserven, die Steuereinnahmen sind relativ
zufriedenstellend und es. darf damit gerechnet
werden, dal auch im Jabre 1930 sich kein Defizit
einstellt. Von besonderer Bedeutung ist die Unter-
zeichnung des Handelsvertrages mit Deutschiand,
der einmen 5jihrigen Handelskrieg beendet; zwar
muB der Verirag noch ratizifiert werden, aber es
ist doch mdglich, derzeit im Verfiigungswege eine
Reihe wichtiger Bestinmungen und Verbote, die
diesem Zustande des Wirtschaftskrieges entsprungen
sind, zu beseitigen.

Die relative Erleichterung auf dem Geldmarkt
darf nicht iberschitzt werden, denn immer noch
betragen die Privatsitze etwa das Doppelte der
offiziellen Bankrate. Die Anspriiche an den Geld-
markt sind hauptsichiich wegen der Einschrinkung

des Produktionsvolumens und des Riickganges
des Konsums als aus einem Einstromen fremden
Kapitals zu erkldren. Die Kreditsicherheit ist immer
noch gering; die Wechselproteste sind abermals
gestiegen. Bei der Bank von Polen wurden im
Februar 565%, der Wechsel protesiiert gegen
5219/, im Jdnner. Die Birse zeigt unter solchen
Umstéinden eine geringe Aktivitdt, sowie ein sidndig.
absinkendes Kursniveau. Der Riickgang von
Janner 1929 bis Janner 1930 betrug fast 30%;. Da-
gegen hat der Kurs der festverzinslichen Papiere
eine leichte Steigerung erfahren, was jedoch nicht
filr Staatsschuldverschreibungen gilt.

Die Produktion ist in simflichen Industrien
mit Ausnahme der Produktion von Zink und
Chemikalien scharf gefallen. Der Produktionsindex,
der im Dezember nocli auf 1249 stand, sank fiir
Janner auf 1166, fiir Februar abermals auf 1086.
Im Jénner und Febrnar 1929 stand er auf 1366,
bzw. auf 127°0. Zum ersten Male macht sich auch
ein sehr scharfer Riickgang der Produkfion von
Konsumgiitern bemerkbar. AuBerdem hat die Vor-
ratsbildung an Produktionsmitteln zugenommen,
was bei den sinkenden Preisen ein besonders un-
giinstiges Phinomen darstellt, Auf dem Eisenmarkt
machen sich gar keine Anzeichen einer Besserung
bemerkbar, Die Naphthaindustrie erhofft von der
Wiedererdfinung des deutschen Marktes, auf dem
sie bisher etwa 500/, ihrer Produkie absetzen
konnte, eine grofe Belebung, jedoch ist in der
Zwischenzeit dort die Position der Amerikaner
und Hollinder sehr stark geworden. Es ist be-
greiflich, daB sich die ungilinstige Lage der Pro-
duktion in der Arbeitslosenziffer widerspiegelt, die
im Februar ein neues Maximum erreichte und den
Stand vom Vorjahr um 100.000 Personen iibertraf.
Auch die weiteren Aussichten der Entwicklung
des Arbeitsmarktes werden ungiinstig b;azurtei]t.
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Von den Preisen sanken die Preise der Agrarsioffe
stirker als die der Industriestoffe. Det Index stand
fiir erstere auf 69 gegeniiber 92 im Februar des
Vorjahres. [n dieser Gegeniiberstellung allein kommt
bereits die schwierige Lage der Landwirtschalt

zum Ausdruck. Die Gestaltung des AuBenhandels
fiibrte zu einer Senkung der Ausfuhr, die jedoch
nicht sehr erheblich war. Die Einfuhr ist auch
zuriickgegangen, hilt sich aber ungefdhr auf dem
Niveau des Vorjahres. '

Erginzungstabelle zu den in Heft 2 und 3 des 4. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
fiber das Ausland.
Kotonne | 1 | 2 | a | ¢ | 5|6 7| 8o w]|n|w|s|wls|w|w]|n]is
Deutach-
lands
1930 .
Februar .| — | 247] 01| — | — | — | 645 ] — | — JEE U N N VR N IR IR (R
Mirz...| 63 | 244 | — | — | 513 | 113 | 645 | 592 — | w04 | 126 | M0 ) ~ | 13} — | — 2T | — | —
Kolome | 1 | 2 | s | 4« |5 le6 |7 |8 | o |w|ule|s|u|s|6|uw|uwls
»
England: J ] l ‘ L ‘
1920 {
Janmer . - H-5077% 212 | 120 | 136 | 411 | 2340 | 2040 | 169 | 788 | 763 | 90 | 447 420 301 | 246 | — | 2zl | 587 | 1821
Februar . — 206 128 125 306 | — — — — — 885 | — - — — — -— - —
* Vorliufige Ziffer,
Kolone | 1 | 2 | 3 | 4| 5 | 6| 7| 8] o|katome|] v [ 2] 5 | 4 [ 5]6 || s
Tschecho- i y
stowakei: Schwelz: ) ‘ - I
1930 1930 )
Jammer . .| 344 | 128 | 5%y | 862 | 945 | 1094 | 654 | 435 | — | Juomer . .| 1905 | 297 | 513-6 | 8804 | 946 | 208 | 147 | 14.846
Februar .| 277 | 130 | 5 B840 | 033 ; 1001 | 508 | 405 | -- | Februar .| 1819 | 271 | 4542 | 9180 | 28 | 205 | 147 | 13.462
Mirz. . .| — 127 | 5 g3l | 919 | — — | 465 | — |Mirz. ..} 1921 | 260 | - — | o1d¢ | 227 | 158 | 10138
Aapril . b — | = | = |8m| 86| — | =1 — | —
1
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