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OSTERREICH.
Die seit Beginn des vergangenen Herbstes
deutlicher hervorgetretene Konjunkturabschwi-

chung hat sich weiter fortgesetzt und erst in
jitngster Zeit sind einige glinstigere Ereignisse zu
verzeichnen, die die Aussichten freundlicher er-
scheinen lassen. Wohl hat die auf weitere Sicht
entscheidende - Lage des Weltgeldmarktes eine
weitere Entspannung erfahren, die sich auch in
Osterreich bemerkbar machte, und in der Folge
davon sich hier auch der Kapitalmarkt ein wenig
gefestigt. Da aber in der fiir den Fortgang der
Investitionstitigkeit so wichtigen Frage der staat-
lichen - Anleihebeschaffung zur Zeit noch keine
endgliltige Kldrung eingetreten ist und auch die
private Investitionstétigkeit des Ansporns einer
lebhafteren Bérse noch entbehrt ist von dieser
Seite in nachster Zeit kaum ein bemerkenswerter
Antrieb zu erwarten Da aber in den Nachbar-
staaten, insbesondere in Deutschiand, dle Erleich-
terung der Geldverhélinisse ‘schon zu einer leichten
Borsenbelebung gefiihrt hat und die endgiiliige
Bereinigung des sterreichischen Reparationspro-
blems den Weg fiir die Bundesanieihe freigelegt
hat, darf man hoffen, daB spitestens gegen Ende
des Frithjahrs auch bei uns der Kapitaimarkt eine
Belebung erfaliren wird.
Das fortschreitende Nach-
lassen der Geschiftstitigkeit

Ziffer fiir Wien von beinahe 91.000 unterstilizten
Arbeitslosen ist seit Anfang 1927 {iberhaupt nur
am Ende der vorjihrigen Kilteperiode am 28, Fe-
bruar 1929 iibertroffen worden. Die Entwicklung
der Arbeiisiosenziffern auBerhalb Wiens, die aus
den wiederholt erdrterten Griinden nicht als ver-
laBliches Bild der Wirtschaftslage angesehen
werden kbdnnen, zeigt einen dhnlichen Verlauf. Fiir
die nichsten Wochen wird man jedenfalls noch
mit einem weiteren Ansteigen der Arbeitslosen-
ziffer zu rechnen haben, die gewdhnlich Mitte
Februar ihren Hohepunkt erreicht, der heuer wohl
auch die H6hepunkte der vergangenen ]ahre iiber-
steigen diirfte.

Auf dem Geldmark! wurde das Jahresende
ungewthnlich leicht tiberwunden. Die Marktzins-
satze wiesen im Dezember eher eine fallende als
eine steigende Tendenz auf und das Eskompte-
portefeuille der Nationalbank, das infolge der
bekannten Ereignisse bereits im September stark
angeschwollen war, stieg zu Jahresende kaum
iiber das schon damals erreichfe Niveau.
der DevisenzufiuB, der in der zweiten November-
hilfte eingesetzi hatte, dauerte bis zum Jahresende
fort, wozu allerdings zu bemerken ist, daf sowohi
diese Zunahme im Dezember als auch der seither
bemerkbar gewordene ziemlich starke Devisen-
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Die Bewegung der GroBhandelspreise in Osterreich.
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abflu im Jénner normale Saisonerscheinungen
sind. Die Situation der Nationalbank [4fit es daher
auch mdglich erscheinen, daB sie in absehbarer
Zeit dem Beispiel der Reichsbank folgen und eine
weitere Zinsherabsetzung vornehmen wird.

Die gilnstigeren Geldverhiitnisse haben, wie
schon erwihnt auch an der Bdrse eine gewisse
Stabilisierung der Effektenkurse mit sich gebracht.
Namentlich der Fall der Kurse der Industrieaktien,
der im Oktober und November ziemlich ausgepragt
war, hat seither einer leichten Erholung Platz gemacht
und die Indexziffer der Industrieaktien von einem
Tiefpunkt von 93'4 innerhalb von sechs Wochen aut
101’5 am 15. Janner gehoben. Auch die Bankaktien
wigsen, allerdings erst Anfang Jaoner, eine geringe
Befestigung auf. Seit Mitte Janner ist sogar, unter-
stiitzt durch die Nachricht vom glinstigen Ab-

Die Entwickiung des Status der dsterreichischen
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schiuB der Reparationsverhandlungen, eine lebhaftere
Aufwirtsbewegung zu verzeichnen. Keine merk-
lichen Einwirkungen hat dagegen die Geldver-
flussigung bisher auf die Warenpreise auszuiiben
vermocht. Die Abwirtsbewegung der Indexziffer
der Warenpreise, die schon zu Mitte des vorigen
Jahres aufhorte, hat sich zwar seither nicht wieder
forigesetzt, aber auch die voriibergehende Stei-
gerung im Oktober war nicht von Dauer. Die
umfassenderen indexziffern des Bundesamies fiir
Statistik wiesen sogar noch bis im Dezember
eine Abwirtsbewegung auf, die allerdings nur
dem Riickgang der Nahrungsmittelpreise zuzu-
schreiben isf, wihrend die Indexziffer der Industrie-
stoffpreise ihr Niveau erhalten hat. Im Jinner
erfolgte allerdings bei den Indusfriestoffen eine
geringe und bei den Nahrungsmitteln eine be-
trichtliche Steigerung. '
Wohl die anffilligste Erscheinung der Betichts-
periode ist der starke Riickgang den nun auch
die Eisenproduktion erfahren hat, nachdem sie
sich fast zwei Jahre lang ziemlich gleichmaBig
auf einem verhilinisméBig hohen Stand erhalten
hatte. Die Indexziffer detr Roheisenproduktion ist
von November auf Dezember von 721 auf 452,
die der Rohstahlproduktion ‘von 730 auf 530
gefallen. Die jetzigen Ziffern entsprechen ungeféhr
dem Beschiftigungssiand im Tiefpunkt der De-
pression im Sp#tsommer 1026. Etwas giinstiger
war vorliufig noch die Walzwarenerzeugung,
wihrend die offeneh Bestellungen, die schon-igi
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Die Entwicklung der Eisenindustrié..
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2 Rpheiseherzeugung

" 4 Rohstahierzeugung 3 Walzwarenerzivgung (einschiiellich des AbsatZes von Halbzewg) 4 Eissnerzfirderung

5 U¥ene Bestelungen

Herbst sehr stark zuriickgegangen waren, genau
den gleichen Stand aufwiesen wie im Okiober.

~ Selbstverstindlich ist unter diesen Umstinden auch

die FEisenerziorderung, die im Dezember stets

- geringer ist, stark zurlickgegangen. Aber auch die
. anderen Bergwerksbetriebe einschlieblich der Kohle
_sind weniger gut beschiftigt. Fiir die Kohlen-

forderung und insbesondere den Kohlenhandel
hat das milde Winterwetier im Zusammenhang mit
der vielfachen {rithzeitigen Eindeckung der Ver-
braucher in "der letzten Zeit einen starken Riick-

. gang des Absatzes herbeigefithri. Relativ giinstig
" war dagegen noch bis spdt in den vergangenen

H:rbst der Verbrauch von elekérischem Strom, der
jedoch in jlingster Zeit gleichfalls zuriickbleibt.

Unverdnderi wenig giinstig mit Ausnahme
gewisser Spezialbetriebe ist, wie namentlich aus
der Entwicklung der betreffenden Arbeitslosen-
ziffern hervorgeht, auch weiterhin die Lage in
der Metall- uwnd Maschinenindustrie, wobei
einerseits die unregelméBigen Preisbewegungen
in den Metallen und anderseits die erwarteten
Betriebszusammenlegungen und Reorganisationen
eine vorliufig noch nicht behobene Unsicherheit
geschaffen haben. Gerade die Maschinenindustrie
ist auch besonders von der Wiederaufnahme der
privaten wie staatlichen Investitionstitigkeit abhdn-
gig, deren Entwicklung wieder von den eingafgs
erwiihnten Umstiinden beeinfluft wird. ,

Aus den verschiedenen Fertigindustrien, in
denen sich im letzten Jahr die Konjunkturver-
schlechterung meist viel frither bemerkbar gemacht

hat als in der Schwerindusirie, sind keine wesent-
lichen Verdnderungen zu verzeichnen. In der Tex#{l-
industrie istf die Lage fast unverindert unglinstig,
wenn aiich im November, fiir den die letzten
Ziffern vorliegen, die Produktion der Baumwoll-
spinneteien wieder etwas grdBer war, und in
der Papierindusitrie hat sich die schon in fritheren
Berichten erw#hnte Abschwichung verstirkt, da
sowohl der Inlands- wie der Auslandsabsatz
weiter nachgelassen haben. Besonders stark ist
der Produktionsriickgang in der eigentlichen Pa-
piererzeugung, die seit Oktober sogar wesentlich
geringer ist als die Zelluloseerzeugung, die sie
bisher stets iiberstieg, Eine Besserung ist dagegen
auf dem Ledermarkt eingetreten, wo seitens der .

. Schuhfabriken die Auftrige wieder gestiegen sind

und die Preise etwas angezogen haben.
In der Holzindustrie hat sich die Lage wenig
verindert; die Sigewerke arbeiten weiter in ein-

Die monatliche Erzeugung von slektrischem Strom
in Wien und ganz Osterreich.
{In Millionen Kilowattstunden.)
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geschrinktem Umfang und nur einzelne Mobel-

fabriken haben in der letzten Zeit wieder grofe

Auftrige erhalten. o A
Auch in der Chemischen Industrie hat der

‘Absatz nachgelassen, so daB zum Tejl auf Vorrat

gearbeitet werden mub. Verhiltnismifiig befrie-
digend ist der Benzinabsatz. Relativ giinstig ist
die Lage der Glasindusfrie, in der flir das Frithjahr
eine Ausdehnung der Produktion erwartet wird.

Recht giinstiy war im letzten Monat die Ent-
wicklung der Umsitze der verschiedenen Clearing-
institute, deren anhaltende Steigerung auch ganz
allgemein eine bemerkenswerte Erscheinung darstellt.

‘Nachdem wihrend des abgelaufenen Jahres zeil-

weise eine Verlangsamung dieser Entwicklung zu
beobachten war, sind im Dezember die Umsitze
wieder verhiltnismiBig sehr stark und zwar zum Teil
stirker als in der gleichen Zeit des Vorjahres
gestiegen. Namentlich die Umsatze des Saldierungs-

veréines Taben ‘eite auBetrordentlicli - hohe Ziffer
erreicht, die die fiir den gleicher Monat des Vor-
jahres beinahe um die Hilfte fibersteigt und mehr
als doppelt so grob ist als die entsprechende
Ziffer fiir das Jahr 1926, DaB diese Steige-
rung der Geldumsitze wie sie in den Clea-
ringziffern * zum  Ausdruck - kommt und die
sich auch noch in der ersten Halfte Jinner
fortgesetzt hat, nicht etwa nur einer Ande-
rung der Verkehrsgewohnheiten, sondern zum
Teil wenigstens einem tatsichlichen - Anwachsen
des gesamten Verkehrsumfanges
ist, geht besonders aus den Statistiken des Giifer-
verkehrs der Bundesbahnen hervor, die bis in den
~vergangenen Herbst eine ziemlich gleichméfige
Steigerung zeigten und erst in jlingster Zeit die Aus-
“wirkungen der Konjunkturverschlechterung erkennen
lassen. Dies gilt sowoh! fiir die Ziffern der Verkehrs-
leistung als auch namenflich fiir die Bewegung
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Giroumsiize des Saldierungsvereines.
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der . Giiterwagengestellungen, die, wenn man von

mirs den normalen Saisonschwankungen absieht, erst

im vergangenen August ihrefi Hohepunkt erreichten,
sich noch bis zum Oktober tiber den Durchschnitt
des vorangegangenen Jahres hielten und erst im
November stirker zuriickgegangen sind. Alinliches
gilt fiir die Zah! der monatiich beladen aus dem
Ausland éingeflihrien Wagen, die sogar noch im
Dezember hoher war, als in der gleichen Zeit
des Vorjahres, wihrend der Ritckgang der Zahl
der ins Ausland geleiteten Giiterwagen, der schon
seit mehr als einem Jahr zu beobachien ist,
sich eher noch verstirkt hat Eine #hnliche
Entwicklung =zeigen auch die Ergebnisse der
Aupenhandelstatistik, die allerdings méist erst
.spéter verfiighar werden und zur Zeit fiir den
Dezember vorigen Jahres noch nicht vorliegen.
Die bisher bekanntgewordenen Ziffern zeigen
jedoch eher ein giinstigeres Bild als die Giifer-

1G0) T v v Iviive H!T ETT 100 verkehrsziffern, Im November, fiir den die letzten
v Ausweise der amtlichen Statistik vorliegen, war
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sowoll die Einfuhr wie die Ausfubr noch verhéltnis-
m#Big hoch, obwohi bei der Einfuhr die Steigerung
gegeniiber dem Vormonat meist geringer und bei
der Ausfulir die Abnahme grifer war als in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Immerhin ist jedoch an

der ganzen Entwicklung des Aufienhandels  seit
lingerer Zeit keine merkliche Verinderung zu ver-
zeichnen und hier in naherer Zukunft eher eine Besse-
rung, denn eine Verschlechterung zu erwarten.

Ziemlich stark fiihlbar gemacht hat sich der
schlechtere Geschiftsgang im Spétherbst und
Beginn des Winters im Einzelhandel. Wenn hier
auch flir die lefzten Wochen noch keine einiger-
maBen vollstindigen Ziffern vorliegen, so ist dogh
klar, daR insbesondere das Wejhnachtsgeschift
sehr enttiuscht hat und infolgedessen auch jene
Branchen, fiir die es Dbesondere Bedeutung hat,
in eine ungiinstigere Lage geraten sind. Eine Aus-
nahme macht jedoch der Schubihandel, der recht
hohe Umsitze zu verzeichnen hatte. Auch der Ein-
gang aus den Punzierungsgebiihren war noch im
Dezember ungewdhnlich hoch.

Angesichts der Gesamtlage ist es nicht ver-
wunderlich, daB auch die Zahl der Insolvenzen

wieder etwas gestiegen ist, allerdings in verhéltnis-
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Juli 1129 | 924 |- 142 | 2759 1933 | 802! 997 | 1081 |1185 | 726 1 080 [ 520 | 58311289 1262 | 120 | 6:097 111 327
Aug, HE8 | 0671 | 170 1 2527 11786 ) 755 | 996 | 101°5./104-0 | 72'B | 2034 | 1900 1035 | 534 | 534 | 987 1206 | 134 ! 6.924| 126 | 356.
Sept. 1175 | 951 | 165 | 205°0 1644 | T4l | 96:0 | 100-0 | 015 | 76'2 {1894 | 1852 | 771G | 453 | 4148] 96-7 | 156 | 102 | 8773 120 4
Okt. 1120 }1022 | 179 | 327°) {1717} 754 ) 901 | 1010 | T4-3 | 75°6 | 1060 | 1087 | B4Q | 475 | 307 [ 115:3 1 1217 | 130 |10:477| 123 292
Nov. 1079 11038 | 171 {2080 | 1386 | 721 | T30 | 779 | 757 | 769 | 1620 | 1849 [ 820 | 485 | 313] {30:7 | 1446 147 [13.83G] 185 29'8
Dt_‘z. 108-1 954 | 452 | B30 5OT7-| 743 ! R 15,463 208 .
1030 -
Jarner
o ] . |
‘ 15 Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthaitenen Angaben iiber die Beschifligung einzelner. Industrlen grilnden sich nicht auf
Angaben Hir alle Beiriebe des betreffenden Produkitionszyeiges, sondern sind auf Grund von Mittellungen von Firmen bereechnet, die
zusammen den gréften Teil der einschligigen Produktion in- %sterreich lelsten, — 12} I den Ziffersr iiber die ew_epgung der Produktion voa
‘Walgwaren ist auch der Absatz von Halbzeug elngeschiossen, — 8 Saisonindexzliferns: Jioner: 064, Febroar: 0°63, Mirzi 095
April: 1°30, Mal: 191, Joni: 1008, ‘Juli; 1403, August: 076, September; ("84, Oktober: 095, November: 0-9(, Dezenthers 67 — * Veorliufige
Ziffern. -~ § Revidierte Zifferm. - - o Lo : - : :
.. g 7’
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‘m#Big geringem AusmaB. Auch die neu eingelaufenen

Exékutionsanirige beim Exekutionsgericlit Wien
hielten sich zwar auf dem verhiltnismiBig hohen,

'schon im Oktober und November erreichten Niveau,

ohne aber ein stirkeres Steigen zu zeigen.
Der Riickgang, der somit gegenwirtig auf

allen Gebieten der Wirtschaft vor sich geht, kommt

weder unerwartet, noch 4Bt ‘er die Aussichten: fiir
das neue Jahr unglinstiger erscheinen, als bisher
angenommen wurde.. DaB ein voriibergehendes

stérkeres Nachlassen der Geschiftstitigkeit unver-

meidlich sein wiirde, war seit beinahe einem Jahr
zu erkennen. Wiahrend aber der Einsatz der De-
pression nur langgehegte Beflirchtungen bewahr-
heitet, ist anderseits hervorzuheben, daB die Ent-
spannung weit schneller Fortschritte macht als man
annehmen konnte und sich dadurch auch die Aus-
sichten flir die Zukunft eher gebessert als ver-
schlechtert haben. Namentlich dem Umstand, daB
anscheinend in den wichtigsten Nachbarstaaten sich

gt

die Depression bereits ausgelaufen hat und ins-
besondere in Deutschland “ein neuer Anstieg nicht
- mehr lange auf sich warten lassen diirfte, 148t auch
fiir Osterreich die Aussichien fiir die spateren
Monate des neuen Jahres nicht allzu ungiinstig er-
scheinen. Wann und mit welcher Geschwindigkeit
hier eine  neue Erholung einsetzen wird, hingt
freilich auBer von der Weltmarktiage noch besonders
davon ab, ob die Regelung der noch offenen staats-
finanziellen Fragen nicht nur éine Verstirkang der
sifentlichen Investitionstitigkeit, sondern vor-aflem
auch eine Entlastung der Wirtschaft ermbglichen
wird. So lange diese Fragen nicht entschieden sind,
kann man nur fiir die nichste Zeit mit einiger Zu-
versicht eine Prognose stellen. Diese wird dahin
zu Jauten haben, daB zwar der Riickgang noch
einige Wochen dauern, mit Ende des
Winters aber der Tiefpunkt erreicht sein
und von da an eine zunichst woh! sehr
langsame Besserung einsetzen diirfte.

venzenita) 7 Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
fg‘ - Unterstiitzte Arbeitsloge 14) Ziur Vermitflung vorgemerkte Arbeitslose
it ~ . .
@ = davon
8 3 Nach Aus- : :
2 dehli - Chemische
K] B, ‘ ‘I‘atAsachll:]che schgl!;ung-del Insgesamt Metall- Texti- | Leder- m und . Holz-
@ s nea ason industrie1?) | industrie | . AU eoy oo | industrie
3 98 i schwankungen %) industrie ;5 Fean Zeit :
o £3 1 - 1 K} P 1 t | ' '
85 o | 55 | E8 | 5 |BEE|BS| 5 5s5| £S5 | E|ES ! gF |E5|3(85|3 |B5| 5 |s£Eif
gk g Eé Sn |8 |E°BISE| B (EZ°B| S8 | B |88 B [BE| 5 |8R) 5 |8E| B | A8
=% o - - — - —— - -
-] = 25 _
BF 2 = Anzahl vlgl';‘rfg%hzgﬂl%o Anzall
66 7 G8 63 70 | T1 72 31 4|75 76 77 8 79 [ 801 81 { B2 83 | B4 85 | 86
. 1027
448 | 82 550,818  {207.100] 84.086(123.014] 176-2| 135-8| 230-8 | 238.073| 96.553] 25.008 | 15.370| 4861 | 050| 1583 | 850 1406 | 074 | 7.080|3618] Dez.
o 1028
4675 | 1025 |531.660 1230.755| B80.247|141.508 171°9] 132+3| 225-3| 260.018{103.795] 26.410 | 16.561| 5524 [ 1264 1965 | 11501 1808 | 1105 | 0.266 /4136 Junner
5450 | 100 [542.705 §223.96¢( 85.332|138.632] 165'2| 125°5| 218-7| 252.272| 90.967) 27.076|16.653] 5743 | 1198! 1045 | 1142| 1877 | 1117 | 9.311 |4151] Febr.
4760 | 138 [550.638 1193.440| 76.335(117.114] 164'6| 124-8| 218-0| 210.534| 90.460: 25.063 | 15.872| b532 | 946| 1721 | 05| 1850 | 1104 | 8.211 3795 Mirz
305 | 105 [562.308 |:54.817| 69.801| 84.926) 160-1| 122'7| 2106 | 170.638] 83.783| 23.200|14.940| 5750 | 1175 1525 | 020 1828 | 1178 | 6.653 3472 April
425 110 1575758 1130.303| 63.687 66.705) 156+5| 1200] 2056 | 153.046] 76.618| 20.915|13.850( 5050 | 1308[ 1415 | 890| 1580 | 984 | 5.473|3020] Mai
380 | 110 [650.41019)|118.737! GO.T57| 57.980| 156°7| 120-2) 20670 | 140.931 850/ 19,003 | 12.615| 6086 | 1254| 1380 | 856 1494 | 883 | 4,865 |2856) Juni
4025 | 1275 [651.475. [115.211} 6L.187) 54.024| 156°1| 120:0| 204-0 | 137.045| 72.710] 17.850 | 11.766| G000 | 1215) 1365 | 861| 1498 | o11 4,863 | 2761} Juli
280 {135 |665.074 [113:851| 59.878| 53.073| 156'0] 118+4| 208-8 | 135.600| 71.265| 16.814 | 10.818| 6144 | 1117| 1220 70| 1431 | 837! 4.481 2483 Aug.
320 | 94 |675.440 [112.505} 55.400] 57.185] 1578| 1172 212'G| 136.984| 67.009) 16.485|10.387| 5028 | 751 070 568| 1352 [ 680 { 4.459(2286] Sept.
3425 | 1125 [672.568 ~|122.557| 55,440 67.117] 159-1| 1156 2178 | 150.180] 69.224] 16757 |10.160| 5776 | 786 081 | 545|330 |- 629 4 577 |2007] Okt.
384 1116 |660.660: [155.235) 64.179] 01.056| 166-4| 12000| 227-0 | 185.512| T7.050! 10.115|10.960| 5944 | 001 1208 | 600| 1211 | 602 5.558|2257] Nov.
380 | 935 |660.758, |202.650) T6.470 126.180| 171°5| 123-4| 236-7 § 237,661| 91.212] 22,046 12.218)| 7000 { 1527| 1520 | ©15| 1666 1 035 7,324 |2788] Dez.
. ) 1929
33:3 B-g 1652.826- }245.606| 80.264(156,342| 180-0| 132-3| 248-0 | 275.405/102.878 13.845 1180 3886] Janner
33_75 975 |615.415 ° |264.148| D1.687(172,461| 193-2| 1348 272-2 | 293.365/105.923 14.206 1136 ebr.
4L 1115 725.035| 78.081(146.954| 189-7| 1278 273'6] 252.318| 92,658 13.852 1001 4263 Mirz
4175|1325 167,107 67.936| 99.171| £73-1| 1192 2462 § 193.206; B2.746 13277 930 3870] April
412 fidd 130.460| GO.814| 69.655| 1572( 114'6| 214'8 § 154.660| 75.111 12.441 784 35261 Mat
400 | 975 110.266| 54.620| 55.648| 146-2| 108'0; 197°7| 133.106] 68.559 11,397 066 3268| juni
rd -z 104.300] 5£.430| 49.000| 1420 106°7| 180-6| 127.471 60.505 11.358 658 3054] Juli
305 11125 101.859| 52.796| 40.063| 140°8; 104°4| 180-8 ) 124,031| 66.252 10.770 690 2560| Aug.
. g.o 90 104.947| 51-94| 53.453( 14711 1089 1987 | 130.112] 65,898 10,716 747 25471 Sept.
) 33_4 114 125.844/ BG,198| 69 646| 163+5| 117-2| 226-1| 154.576] 71.205 11.204 789 2694] Okt,
“_55 13-75 167.479) 87.002(100,475| 179+4| 126-3| 2514 82,078 12,578 923 3050| Nov.
78| 975 . |226,567| 83.306(143.171! 101-5| 1826 1345 14,768 1_186 3838] Dez.
' ' RN U A 1030
| L E J4nner
1%83) Im Dutéhschnitt pre Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%. — i4) EinschlleBlich der Beihllfexiempf:inger aber ohne die
;?n de:mP??kﬂveﬁ ATHeiiglgsentirsorge Besciaitipter, seft Oktober- 1927 airch-ohe Alfersrentner, —-15). Die-verwendeten Sajsonindexaiffern
A agfe!‘i t'f!aol?siﬁ%.e%:?&]fg&ngnﬁtsﬁ?menﬁwmder egeben, ~ 10} Mlit dem %&onat Juni wurdle;; irétjj;i die Iﬁgazxékgﬂvwiche{tﬁn %ngefahr
: piifchiige Hausgehilfinnen und Lehrlinge aufgenonimen. — nner r Wien tellweige ver-
Erhebungsgrundlage. — * Vorlinfige: Zitter oo & Repidierte 2oy ¥ s




= GROSSBRITANNIEN.
“Trotz: ‘des ~unveridnderten Andaverns un-
glinstiger Elemente ist in der Wirtschaft Grof-

britanniens fiir die jiingste Zeit eine gewisse Er-

leichterung festzustellen. Die Griinde fiir die Er-
holung, die -iibrigens ein rasches Tempo zu
nehmen scheinf, jedoch, wie ausdriicklich betont
sei, vorldufig nur einige wenige Zweige bedrifft,
sind hauptsédchlicht in der giinstigen Entwicklung
des Geldmarktes zu erblicken, die sich speziell in
England mit tiberraschender Schnelligkeit angebahit
hat. Im Zusammenhang damit wurde die Lage der
Bank von England sehr gestdrkt und sie hat ver-
sucht, die Verfllissigung des Marktes nach Tunlich~
keit zu f6rdern. Ungiinstig ist die internationale
Senkung: des Warenpreisniveaus, deren Einfliisse
auf- die- englische Exportlage kaum ausbleiben
werden, die jedoch nicht sofort fiihlbar sind. Zah!l-
reich sind die Griinderinsolvenzen, die groBe Ver-

Juste nicht nur fiir das breite Publikum bedeuten,

sondern auch fiir die fithrenden Banken. Die Ver-
teilung der Verluste war jedoch so geartet, dafl
ein Ausbruch von Paniken verhindert worden ist;
obwohl die Banken diese Verluste zu spiiren be-
kamen, stellen sie fiir sie das kleinere Ubel dar
verglichen mit den Schiden, die eine groBe Panik
bei ihnen hervorgerufen hitte.

‘Die Erleichterung, die der Geldmarkt erfahren
hat, zeigt sich ganz deuflich in der Bewegung des
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Index - fiir kurzfristiges Geld. Er stand.im.Dezem-
ber nur noch anf 151, was gegen den Hoehststand
im Oktober von 189 einen betrichtlichen und
schnellen Abstieg bedeuntet. In der ersten Janner-
woche sank er noch weiter auf 133 und er diirfte
fiir den laufenden Monat nicht mehr in die Hohe
gehen. Im Dezember des Jahres 1928 stand er
zwar nur auf 123, aber immerhin ist der Stand
vom Dezember der niedrigste der vorhergehen-
den 10 Monate. Nur der Jinfer 1929 war noch
niedriger. In &hnlicher Weise verhalten sich die
Sitze fir Taggeld und Dreimonatsgeld, In den'
jingsten Tagen des Janners 1930 ist wieder eine
leichte Versteifung festzustellen. lm allgemeinen
pendelt aber der Privatdiskont um 4%/%/, herum.
Die Bank von England hat durch die am 12, De-
zember erfolgte Herabsetzung. des Diskontsatzes
auf 5%, dieser Entwicklung Rechnung getragen,
jedoch erfolgte die MaBnahme ganz {iberraschend,
zu einer Zeit n#mlich, als diese Verflissigung
bereits eine Zeitlang bestanden hatte, jedoch
eine neuetliche Versteifung einzutreten drohte.
Ebenso zdgert die Bank gepenwirtig wider alles
Erwarien mit einer Verminderung der Bankrate.
Ein Privatdiskont von 4%%, pilegt gewdhnlich
mit einer Bankrate von 41%, einherzugehen; es
ist dann der offizielle Diskontsatz immer noch
geniigend iiber dem Privatdiskont. Als Wirkung

der englischen Diskontherabsetzung stelite sich die .

Grof3britannien.

Eine Ubersichistafel des London and Cambridge Economic Service,
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- ZinstuBerm#Bigung einier Reifie anderer Notenbanken Die Goldbewegungen. voh uhd nach den

“€in;so ermaBigten'dieBanken von Osterreich,Deutsch- - - Vereinigten - Staaten. 1927 —1929:;
' fand, Schweden, Poleir und der Niederlande. Die - In Millionen Dollar, % " ‘i~

Goldreserve der Bank von England hat sich auBer- - - Misy=
“ordentlich gebessert. Die Bank verfiigt gegenwiértig
{iber einen Bestand von iiber 150 Millionen Pfund,
“sie ‘hat also die Mindestgrenze, die seinerzeit als

zweckmiBigste von dem Cunliffe Committee gesetzt

-worden war, wieder iberschritten. Die Gesamtbilanz
“der englischen 'Goldbewegungen ergibt fiir -das
" Jahr 1929 einen Verlust von nur 8 Millionen Pfund,

wogegen im September allein-24 Millionen Pfund

‘eingebliBt wurden. Die neue graphische Darstellung,

die hier beigegeben ist, veranschaulicht deutlich

die Goldbewegung von England, den Vereinigten

Staaten und Deutschland.

Bemerkenswert ist zundchst die Gleichfdrmigkeit
und Dauer der Zu- und Abnahmen in den Gold-

bewegungen von und nach den Vereinigten Staaten. Die Goldbewegungen von und nach Engiand
‘England dagegen zeigt heftige Schwankungen, mit : 1927—-1929.
Ausnahme der Verluste von 1929 kaum jemals - _ In Millionen Dollar. .

Bewegungen groBerer Gleichformigkeit und die . |
Tafel illustriert in eindringlicher Weise die schwie-
rigen Situationen in die die Bank von England
des Ofteren geraten ist. Giinstig gestaltet sich da-
gegen die Lage Deutschlands. Der groBe Gold-

verlust vom April 1929 ist einzig dem lange
wihrenden Zbdgern der Reichsbank zuzuschreiben, 208
die damals glaubte, den Diskontsatz nicht in die 30§

Hohe setzen zu diirfen, Im iibrigen finden sich die -]
alten Erkenntnisse {iber die Zusammenhinge zwi-
schen Diskontpolitik und Goldbewegung abermals
-voll bestitigt.

Es ist interessant festzustellen, wie sich die
Goldexporte Englands auf die einzelnen LiAnder
aufgeteilt haben: Weitaus der grofite Betrag, néimlich :
33 Millionen Pfund, ging nach Frankreich, 13 Mil- Die Goldbewegungen von und nach Deutschlan
lionen Pfund nach Deutschland, 9 Millionen Pfund 1927-1928. ‘
wanderten in die Vereinigten Staaten, jedoch ist von | In Millionen Dollar.
diesen nach Amerika gegangenen Betrigen die ——

“Halite bereits wieder in den letzteh Wochen des
Jahres 1929 zuriickgekehrt. Die wichtigsten Ein-
génge stammer, abgesehen von dem neuproduzierten
Gold, das aus Stidafrika kommt, aus Argentinien,
'von wo 2 Millionen Pfund importiert wurden
‘und das jezt iibrigens im Gefolge dieser
Bewegungen zur reinen Papierwihrung iiber-
- gegangen ist; 6 Millionen Pfund stammen. aus
' iAustralien."Weitere‘Goldsendungen sind unterwegs,
so daf die Lage der Bank von England, in jeder
Beziehung als stark genug angésehen werden mup,
um.eine weitere Herabsetzung des Diskontsatzes zu
¢ vechtlertigen: Dab sie-noch nicht-erfolgt ist, diirfte
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wohl auch mit den politischen Ereignissen zu-
sammenhingen, die ihre Kldrung sofort nach Be-
endigung der Haager Konferenz erfaliren werden.
Das Pfund liegt im allgemeinen fest, nur immer
noch gegen den franzdsischen Franken schwach —
so daB auch jetzt noch weitere Goldentnahmen
Frankreichs auf dem Londoner Markt mdglich sind
—~-, obwoh! die tieferen Griinde fiir diese Schwiche
des Pifundes nicht recht erkennilich sind. Jedenfalls
kann kein Zweifel dariiber bestehen, dal eine
weitere Verfliissigung des Londoner Geldmarktes
unter allen Umstinden eine fiir die ganze euro-
paische Wirtschaft nachhaltige glinstige Wirkung
haben miite und zu einer neuen, woh! internatio-
nalen Diskontherabsetzung flihren miibie.

Sehr ungtinstig hat sich die Lage an der Bdrse
gestaltet. Der Kursfall vom Sommermaximum betrigt
durchschnittlich 139, und fiir. den Index der spe-
kulativen Werte 14%,. Einige vor kurzer Zeit noch
vom Publikum hochbewertete Aktien sind heute
zu non valeurs geworden. Der Gesamtnominalwert
dieser Papiere {ibertrifft den jener Usterreichischen
Unternehmungen, die eine &hnlich ungilinstige
Entwicklung genommen haben, weitaus, und es ist
nur den eingangs erwihnten glinstigen Umstinden

zuzuschreiben, dab diese Vorgdnge keine Kata-
strophe  im Gefolge gehabt haben. Die einzige
glinstige Ausnahme stellen die Eisenbahnpapiere
dar, die sich relativ gut gehalten haben, aber
im allgemeinen war das Jahr 1929 das schlecliteste
Borsenjalir seit 1920/21, Der Index ffir 20 Indu-
strieaktien stand im Februar noch auf 262, im No-
vember war er bis auf 205 zuriickgegangen, erst
im Dezember ist er unbetrdchtlich gestiegen. Es ist

selbstverstindlich, daf sich dagegen die festver-

zinslichen Werte besser gehalten haben.

Diese Vorginge an der Borse wiren vielleicht
nicht moglich gewesen oder hitten zumindest nicht
dieses Ausmal erreicht, wenn das Emissionswesen in
England besser {iberwacht wiirde. So aber sind im
Jahre 1927 2ahflose Emissionen erfolgl, die
man zamindest als leichtfertig ansprechen muB und
die bei einer schirferen Konirolle des Emissions-
wesens durch die fiihrenden Banken vielleicht nicht
durchgegangen wiren. Der jetzige Zustand, der
gewissenlosen Promotors ein grofies Feld erbffnet,
ist unertraglich geworden und soll ein Ende finden.
Das Gesamtergebnis der Emissionstitigkeit fiir 1929
ist im Vergleich zum Jahre 1928 recht ungfinstig,
jedoch erwartet man fiir das Jahr 1930 einen groBen

Englische Wirtschaftszahlen 1928 —1929 |
Kapitalmarlkt Preise wnd Lihne AuBenhandel Produkiion u. Beschaftigung
Birse ) Zing %) Cleating GroBhandel 4)| o 1 b P
N Index von a Londo o -g 2 «55 -i':’ g ;392‘
L] 0 1 o — : Tl -
E 1. [vEElef 14 | mamkes | S lao 12| F ool | SVorr |2sBlE 53| 3
- Zeit 8 248 wBE| w=m| 2T Clearing g | E% | 52 | g2 5] fabrikaten | Rohstoffen [SES| Sw { §E | §2
8 |SEE|EEE|<gEg| =% | [fowse | 3 1 8% )52 522 $E5| 55 | 23 | £%
2 IR%%|5E835|85°) % London | 5 [ 3% | 2% | 275 @EO 2F L &% 5%
& | o= | BB o, fmin Pt gy | om=10 | Mill. PE, Strl. o o | Tot, Ty, | 1000
1 2 ] 3 4 5 6 | 7 ] o | 10 11 12 | 13 14 15 16 17 18 1%
’ . % K
216 124 124 | 4-20 | 2370 | 2270 { 33'B { 850 | 51-3 { 1005 { 48-3 { 463 | 31'1 | 253 §60 ) 20~7 | 506 1261
217 125 1 4-20 | 2200 | 2170 | 279 [ a4-3 i BO'9 | 100 45-5 | 45°5 | 31'1 | 28°6 87| 201 | 532 | 1228
225 124 126 | 4-17 | 2300 | 2180 | 41-7 | 84-6 { 81'1 | 160 534 | B1-4 | 340 ) 335 9501 202 | 535 1127
239 123 24 | 403 | 2440 | 2370 | 186 | 8531 | 81-3 1 100 450 | 47-9 | 28'5 | 201 8131 193 528 1128
2406 123 123 | 3-96 | 2400 [ 2410 | 39-3 | 864 { 51°§ | 100 464 ) 476 | 29°9 | 31-8 B-67 ] 192 | 534 1188
240 123 07 | 374 | 2440 | 2310 | 41°4 | 85-8 | 813 ; 100 48-0 | 51-5 | 26°5 | 30°6 34| 182 | 526 12714
241 123 120 | 395 | 2190 | 2320 | 41'8 ] 84-9 | 81*3 7 100 49:2 | 47-3 | 24-0 § 277 §22] 169 | 485 1317
243 124 124 | 4-26 | 2230 | 2540 { 6°5 | 838 ) 80-3 ; 095} 50°1 ¢ 482 | 243 | 30°'F 841 17'8 9 1375
248 124 126 | 425 [ 2300 | 2300 | 183 | 828 | 798 095 | 45°2 | 447 | 206 | 262 8521 188 | 470 1354
249 124 130 | 439 | 2350 | 2430 { 406 ) 831 | 79-B 095] 50-8 | 48-1 | 24-2 | 238 936 190 49] 1403
245 123 125 | 4-38 | 2330 | 2410 1 28-0 | &3-0 | 797 | 995 499 [ 50-3 | 3¢-0 [ 256 903 19°2 | 608 | 1453
238 123 123 | 4'36 | 2320 | 2470 { 24-7 } 83'1 | 80°0 | 995} 45-8 | 485 | 30°0 | 252 834 2005 | 492 | 134
259 122 125 | 4°31 | 2570 | 2460 | 47-4 } 83-2 | 80°3 | 9o5 ) 63-8 | 517 [ 39°1 | 319 913) 20°0 | 509 1466
262 124 162 ( 5:23 | 2440 | 2310 | 33-0 | 83-3 | 80°0 005 | 443 | 45-9 | 270 | 25-7 B24| 21-5 | 520 1454
247 127 150 | 5-38 | 2230 | 2120 | 33-8 | 244 | 81-2 | 905 47-0 ] 452 | 285 | 28°1 928 | 22-2 533 1204
242 127 158 ! 527 | 2210 | 2150 | 34-8 ) 83-5 | 807 | 995} 47-1 | 502 | 300 | 315 g05| 2008 | B7L | 1182
240 126 159 | 5-23 | 2250 { 2250 | 2i-1 ¢ B1-7 | 79-3 | 08571834547 (29231 §:941 20-3 | 591 177
240 128 156 | 525 | o580 | 2430 ) 25-4 | 81-6 | 70°1 | 095} 384 | 41+1 | 24'5 | 28-3 | £-30| 19-9°| 614 | 11a3
232 (. 128 160 | 533 ) 2370 | 2510 } 222 | 827 | 79'2 | 99-5] 532 | 51-1 | 22:9 | 265 | 9-05| 18D 1178
238 130 156 | 547 { 2250 | 2560 36 | B1-8 | 791 | 9951 508 ; 488 | 24-7.( 311 | 582 2003 | H6 ; 1108
238 131 157 | 5-49 | 2410 | 2510 27 817 | 795 99 422 | 41°7 | 24-2-| 309 | &-88| 20°4 |- 620 | 1204
131 189 t G622 ) 2440 | 2530 | 11-5 | 819 | 791 90 50'3 | 477 | 21'3 | 26:8 | 9692006 | g2 1254
205 130 177 | 5'66 | 2450 § 2530 1 12-0 { 80-6 | 78:0 | 99 486 | 48-0 | 30-0-| 25°7 21-3-| B8n | 1326
207 | 130 | 151 | 4'80 < {98 ‘ ,
%t Von Saisonseliwankungen bereinigt. — 1) Netto-Zu~ (1) und ~Abiub-(—)-bel der Bank vou England in 1000 Pf, Strl, — ) 15, des Monats, -~
1) Woche vor dem 15, — %) Monatsdurchscinit, — %) Tariferhbrung von ca, 500/ auf 608 fiber Vorkriegshthe. — ) Am 25. des Motiafs; Arbeits-
losenversicherungspflichtige. — * Vorldnfige Ziffer, - L i . T oL : oL
e Nacli dem ,Monthly Bulletin® des ;Lendon and Cambridge Economic Service*.
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Aufschwung, da eben im vorigen Jahr wegen det’
teuren Geldsatze nur die notigsten Emissionen ge-

macht wurden. Die jetzige Verbilligung wird zweifel-
los grofe Emissionsanspriiche zur Folge haben.

Das wichtigste Ereignis fiir die Produkfion
ist die neue Kohlenordnung, die im Dezember be-
schlossen wurde. Es wird eine Zwangssyndizierung
aller Kohlengruben vorgenommen und es werden
21 Reviersyndikate gebildet. Fiir die einzelnen Re-
viere setzt das Syndikat fallweise Produkiions-
quoten fest. Es wird ferner einen EinfluB auf die
Preisgestaltung ausiiben kénnen und wird sich vor
allen Dingen darum bemiihen, unrentable Gruben
nach Tunlichkeit auszuschalten. Die Arbeitszeit
wird zwar nicht, wie es die Bergarbeiter gewiinscht
haben, von 8 auf 7 Stunden herabgesetzt, sondern
nur auf 745 Stunden mit Wirkung vom 1, April. Um
Lohnstreitigkeiten zu erledigen, ist ein oberstes
Lohn~- und Schlichtungsamt eingesetzt worden,
dessen Vorsitz ein Vertreter des Handelsministeriums
fibernimmt. Wie notwendig eine solche oder Zhn-
liche Organisation ist, erhellt daraus, daB es der-
zeit noch immer nicht weniger als 1400 einzelne
Unternehmen gibt, die iber 2800 Gruben verfiigen.

Wirtschaftslkurven fir GroBbritannien.
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Diese beiden Zahlen allein zeigen,.etwa verglichen
mit Deutschland, den gewa]hgen Nachteil, unter
dem der englische Kohlenbergban zu leiden hat.
Das Kohlenabkommen weist eine ganze Reihe von
Abnlichkeiten mit dem Rulrkohlensyndikat auf,
aber man fragt sich, warum denn eine solche
Losung so viele Jahre gebraucht hat, nachdem
doch seit sehr langer Zeit die energische Zusammen-
legung der Betriebe, die Schaffung groferer Be-
triebseinheiten eine Forderung fithrender Nafional-
dkonomen gewesen ist, die man gewif zum Nutzen
der Allgemeinheit etwas frither hitte beriicksichtigen
kénnen. In der Eisenindustrie hat eine neue Fusion
stattgefunden, die zwar dem Gesamtumfang nach nicht
so bedeutsam ist wie eine, die im Herbst vorigen
Jahres erfolgte, die aber deswegen wichtig - ist,
weil es sich um den AnschluB eines sehr aktiven
Unternehmens an die vor einigen Monaten ge-
bildete neue groBe Gruppe handelt Wenn auch
anzunehmen ist, dal die jetzt in England immer
mehr propagierte Rationalisierung hauptséchlich
die Form von Fusionen und Verschmelzungen an-
nehmen wird, so darf jedoch anderseits jeder
solche Vorgang nicht gleich als eine wirksame
RationalisierungsmaBnahme aufgefat werden. In
der Papier- wie in der Zementindustrie haben sich
einige Schwierigkeiten ergeben. Die Bauindustrie
ist schlecht beschéftigt, aber vergebene Aufirdge
deuten darauf hin, daff die Beschiftigung in den
nichsten Monaten nicht schlechter sein diirfte als -
im Vorjahr. Die vor iiber einem Jahr gegriindete
Lancashire Cotton Corp, die den Zweck hat,-in
der Baumwollindustrie grbBere Fusionen durchzu-
fithren, hat nunmehr ihre erste Operation durch-
gefiihrt: Sie {ibernimmt nicht weniger als 29 Ge-
sellschafien, die {iber 2Y/, MilHonen Spindeln und
3200 Webstiihle verfiigen, so daB sie jetzt diber
mehr als das Doppelte an Spindeln verfiigt, als
die gesamte osterreichische Textilindustrie auf-
weist. Weitere Ubernahmen durch diese Gesell-
schaft sollen unmittelbar bevorstehen. Die - Ein-
nahmen der Eisenbahnen betrugen fiir das Jahr
1929 aus dem Frachtenverkehr 103 Millionen Pfund,
gegeniiber 99 Millionen Pfund im Vorjahr; der
Personenverkehr lieferte jedoch mit 77 Millionen
Pfund fiir 1929 um 2 Millionen Pfund geringere
Einnahmen als 1928. Im allgemeinen muf jedoch
der Zustand der Bahnen als gebessert angesehen
werden. Die Produktion von Eisen und Stahl ist
etwas zuriickgegangen, obwohl sie noch immer
hoher ist als im Vorjahr. Die Kohlenprodiktion
ist hoch und zeigt im allgememen eme gunstlge
Entwicklung.
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e Preise ze:gen in England nur geringfigige
Verhndefungen

ex‘relcht," Jder Index fir Industnestoffe halt sich
etwas besser D1e Lohne smd unverandert '

Dxe Arbezfsloszgkezt hat sich nicht gunstlg
entwnckelt Blsher ‘hat  die Regierung auch keine
u-gendwxe neuen MaBnahmen erlassen, was an-
gesu:hts der Besonderhelt des Problems auch be-

greiflich 1st Interessant sind einigé Veranderungen,

dxe “sich in dem Ante:l der einzelnen Industrien

an, der Gesamtarbeltslomgkmt herausgestelit haben.

So war z. B. die Zahl der
bergarbeiter im November 116000 (zeitweilig
Arbeitslose . 37.000) gegen 176,000 Arbeitslose
(105.000 zejtweilig Arbeitslose) im November 1928.
Fs ist also falsch, wie gemeinhin angenomrien
wird, den Hauptanteil der Arbeitslosigkeit immer
noch dem Bergbau zuzuschreiben, Ganz gegen-

arheitslosen Kohlen-

teilig hat sich die Entwicklung der Arbeitslosigkeit

in der Bauindustrie gestaltet. Im laufenden Monat
hat sich eine neuerliche Steigerung der gesamten
Arbeitslosigkeit um 206.000 Persotien eingestellt, sie
ist aber trotzdem noch nicht ganz so hoch wie
in den Vorjahren in der Zeit nach Weihnachten,
jedoch fehlte diesmal die ausgesprochene Erleich-
- terung, die sich unmittelbar vor dem Weihnachts-
geschift bemerkbar zu machen pflegt.

Die Jatresbilanz des Aufenhandels zeigt einen
Einfuhriiberschuf vofi 382 Millionen Pfund gegeh-
tiber von 352 Millionen Pfund im Jahre 1928, Die
Gesamtausfuhr ist um 059, zuriickgegangen trotz
der Steigerung der Kohlenausfuhr aus Sid-Wales
und aus Schottland. Wales hat um 189/, Schott-
land um 119, mehr Kohlen exportiert als im Vor-
jahr. Die kiinffige Gestaltung der Zollpolitik be-
schaftigt derzeit die oifentliche Meinung in auBer-
ordenflicher Weise. So wird. insbesondere viel
Propaganda fir die Idee des sogenannfen ,Em-
pire-Freihandels® gemacht, eine Bewegung, die ie-
doch anf heftige Widerstinde stoft. Die Zoll-
politik ist deswegen so aktuell, weil am 30. April
die sogenannten McKenna-Zolle ablaufen und nicht
mehr erneueri werden sollen. Sie liefern derzeit
ein Ertragnis von 3%/, Millionen Pfund. Die gegen-
wiirtige Regierung ist fitr Schutzzblle nicht ein-
genommen und diirfte anch andere Zoile, die
allerdings- erst spiater ablaufen, nicht mehr er-
neuern. Jedoch ist dies auch eine Frage der Staats-
finanzen, die sich in letzter Zeit unglinstig ent-
wnckelt haben : Wegen des Nachlassens der. Titig-
keit . an,

Det GmBhandelsgesamtmdex ist-
abermais’ gefallen ‘und hat einen neuen Tiefpunkt

der_Bobrse wnd_des Zuriickgehens der

Emissionen .sind die'Einnahmen -aus diesen Posten
empfindlich zuriickgegangen (auch ein-Anzeichen fiir -
den schlechten Geschafisgang) und es wird gegen-
wirtig mit einem- Budgetdefizit von etwa 46. Mil-
lionen Pfund gerechnet,fiir das Deckung geschaffen
werden muB. Ein solcher Zustand -des Budgets

einen -
Verzicht auf die Einnahmen aus den Zoilen herbei-.

ist natiirlich nicht sonderlich dazu angetan,.

zufithren. o
FRANKREICH.
Die Wirischaft Frankreichs beﬁndet sicii nach

wie vor in einem Stadium ausgesprochener Blitte.
Die leichte Abschwichung, die man wihrend der

Sommermonate feststellen muBte, scheint lediglich™
saisonmiBiger Natur gewesen zu sein. Jedenfalls
liegen jetzt fast ausschlieflich giinstige Symptome

vor. Die Konversion der Staatsanleihen, von der
im letzten Bericht gesprochen wurde, ist noch nicht

erfoigt, jedoch steht fest, dab sich das Finanz-

ministerium mit solchen Planen trigt, daf aber
die Einzelheiten noch nicht festgelegt sind. Man
vermutet, daff die Ertrdge der demndchst im Ge-
folge der Vereinbarungen aus dem Haag gemein-

Franztsische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 3 Produktion ued Handel
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1928 j J E
goner ... | 582 (28] 187 | 604 | 641 { 118 (5(-8) 275 | 241 | 66
Febroar,. | 580 [2-751 185 | 6OT | 637 ( 119 (554 | 281 | 271 73
Mirz ....Y 580 12-72 | 212 (| 621 | 6301 123 | 56-11 284 ) 269
April..... 600 [ 262 264 § 622 ) 644 ) 123 | 52-6) 302 ) 267 | 124
al ... 597 |2-62) 270 ) B30 ) 642 ) 125 | 51-7) 2633 249 ) 166
Juni...... 592 |2:0Dp; 264 | 624 | 637 ) 128 | 53-4| 306 | 265 | 274
Juli.......] 602 )3-12; 246 | 622 ) 638 | 129 1 50-§ [ 250 | 250 ¢ 307
Aug ust... | 600 |3-33) 268 | 615 { 642 ( 130 1522 242 | 271 | 3
Septemher 613 |3-26) 322 | 617+ 636 | 120, 55-6| 239, 261 | 358
Oktober.. | 620 13-371 325§ 615 ( 637 { 131 {57°21 270 | 280 | 254
November| 614 |3-37 369 | 623 | 643 | 132 | 58-4) 270 | 283 | 234
Dezembex | 614 [3°41] 354 § 621 | 644 ) 134 | 54-2| 314 | 206 | 241
1820 | | |
Anper ... 632 (3-50 413 » 628 | 647 } 137 507 326 ] 220 | 230
ebruar.. { 626 | 3-39, 420 1 638 | 651 ] 136 | 51-9) 324 | 259 [ 203
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nj...... ) 634 13-49 i 3971 621 | 628 139 ]53‘7 310 1 248
Juni...... 631 3'501 396G | 609§ GIB | 141 (55°G{ 3¢} 273 | 338
Juli ... 640 (350 416 | Git | 618 § 130 |53-4| 268 ) 213 | 316
August...| 630 (350 410 § 595 ) 620 | 130 | 53-4 | 247 | 238
September]| 655 350 440 | 506 ; 617 § 138 | 58-3 | 258 | 267 | 878
Oktober.. ] G669 13-50) 407 | 588 | 608 I 59-3 | 266 | 277 | 260
November ) G66 13-50[ 379 ) 582 | 598 ,58'4 243
Dezember | 669 | 389 J
| l [ i |
1) Monaisende, — 3 Monafsdurchschmtt der S#tze fiir erstklasstge
Bankweehsel. — 3) 10 Metaflaktien, Monatsmitte. — -Durch-
schnittlich pro Arheltsta; % — % Erledigte Steuengesuche i % der
unerledigten, ausschiiefilich fremder Arbeitskrifte.
‘Nach,London and Cambridge Econom:c Service‘undden Vaerte!--
Jahmheitm zur. Konjunkturforschung®.. [,
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sam” init Deutschland zu begebenden Anleihe, fiir
diese ' Konversionszwecke: verwendet werden, Die.
Lage der Staatsfinanzen ist andauernd glinstig. Die

Steuereingiinge sind hoch und eine ~SteuerermiBi-
gung ist nicht ausgeschlossen. '

Die auBerordentlich giinstige Lage des Pariser
Geldmarkifes kann am besten an dem Status der
Bank von Frankreich illustriert werden. Der Bank-
notenumlanf ist im Verlauf der letzten Monate
andawernd gestiegen, er erreichte Anfang Janner
rund. 70 Milliarden Franken, auBerdem stieg das
Wechselportefeuille, so daB es Ende des Jahres
mehr als doppelt so hoch war als in den letzten
Monaten 1928. Schaeller aber als die Notenzirkula-
tion stiegen die Reserven der Bank, so daB die
Noten derzeit mit mehr als 60°%, in Gold gedeckt
sind anstatt der obligatorischen 35%, Die Bank
hat jhren Goldvorrat ununterbrochen verstérkt.
Mitte 1928 betrug er nur 28'9 Milliarden Franken, am
27. Dezember 1929 416 Milliarden und von diesem
Datum bis zum 1. Jinner ist abermals eine Steige-

rung um mehr.-als 1 Milliarde Franken ‘¢ingetreten!
Dagegen - hat der Dewsenbestaud in. der. gleichen:.
Zeit ‘von 363 auf 259 Milliarden ‘abgenommen,
so daB die Gesamitsumme der beiden. Posten flir
Mitte 1928 652 Milliarden betrug und bis Ende.
1929 nur auf 66'3 Milliarden anstieg; es sind also
hauptsichlich Verinderungen in der Zusammen—
sefzung des gesamten Barschatzes vor sich ge—f
gangen, jedoch hat' diese Verinderung nicht’
verfehlt, auf andere Geldmirkte einen nachhaltigen”
und meist sehr stbrenden Einfluf ‘auszuiiben, Die
weiteren Aussichten fiir die Erhohung des Gold-
bestandes sind sehr giinstig. Man vermutet eine
baldige Herabsetzung der jetzt 31,0/, betragendeun
Barkrate um %/, glaubt jedoch, daB diese Maf~
nahme nur gleichzeitig mit einer ErmaBigung des
Diskontsatzes der Bank von England erfolgen
wiirde. Die Taggeldsitze liegen um 27/; bis 3%,
Anlagen zu 60 bis 90 Tagen sind gesucht, aber
nicht leicht zu finden. Die sogenannten Dispotibili-
tiiten des Pariset Geldmarktes werden auf: nicht
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weniger als 2 Milliarden Dollar -geschitzt. Dxe
Pariser - Gelder sind- -derzeit bereits in-so: grobem
Umfang im. Ausland titig, daﬁ 'sp erstaunlich die
Tatsache auch sein mag, selbst deren Zinseririge
in. Frankreich nicht leicht plaziert werden konnen.
Die Bestrebungen, den Pariser Geldmarkt auszu-
bauen und ihm die jetzt mangelnde technische Aus-
riistung zu geben; sind im vollen Gange. Es wurde
eine .grofie ‘Akzeptbank geschaffen, die hauptsich-
lich organisatorische Aufgaben hat. Ferner ist eine

Herahsetzung der Stempelsteuer geplant, die ein

ernstes Hindernis bedeutet. Denn ein. Londoner
Privatdiskont von. 4%/,%/, ist billiger als Pariser
Geld selbst zu wesentlich geringerem Satz, da die
Pariser Stempel und Gebiihren auBerordentlich
verteyernd wirken. Man rechnet fiir die n#chsten
Monate mit einem groBen franzdsischen Kapital-
export.

‘Nach dem scharfen Abstieg an der Pariser
Bérse, der bis Ende vorigen Jahres dauerte, wird
gine ‘neue Belebung zunichst nicht erwartet. Nur
Spezialwerte, wie z. B. Eisenbahnpapiere sind ge-

stiegen, was aber hauptsichlich daher riibrt, dab

die Kassen der Sozialversicherung demndchst ihre
Gelder in diesen Papieren werden anlegen miissen,
bereits antizipiert,. Der
Novemberumsatz der Borse betrug nur zwei Drittél

des Umsatzes vom November 1928, Die inter-

nationale Bbrsenkrise duBerte sich zundchst in den
Abgaben des Auslandes, die ohne weiteres aufge-
saugt wurden, dann trat das Inland mit Abgaben
hervor und die Baisse drohie gefdhrlich zu werden,
so daf die Regierung die Banken zur Intervention
veranlaBte. Sie Kamen diesem Wunsche nach und
hatten volligen Erfolg. Gegenwirtig besteht immer
noch ein groBes Interesse fiir Papiere mit {esten
Zinsertrigen. Auf dem Kapitalmarkt hat die
Emission weiterhin stark zugemommen, aber es
handelt sich jetzt mehr um Erhdhung des-Kapitals
bereits bestehender Unternehmungen ais um Neu-
griindungen. Die Emissionstitigkeit tritt in  sehr
anschaulicher Weise in der neuen graphischen Dar-

stellung in Erscheinung, die oben dem Text beige-

geben wurde; die linke Tafel illustriert die hier be-
sprochenen finanziellen Vorgdnge in sebr anschau-
licher Weise.

Die Produkition ist in ganz ausgezeichneter
Verfassung, sogar die Kunstseidenindustrie, die in
allen anderen Lindern schwer kdmpien muB, hat
ihren Tiefpunkt im Oktober iberschritten. Einzig
die Automobilindustrie stagniert etwas. Auch ist es
mbglich, .daB die Luxusindustrie sowie das Hotel-

da es hauptszichhch auf den Zustrom der Amerl~
kaner beruht, der nach-der amerikanischen Bérsen- -
krise nachgelassen hat. Sehr groff ist die- Kohien-
forderung. Einige der Hauptminen produzieren bis
zu 40%, melhr als vor dem Krieg und es herrscht
bei ihnen ein groBer Belegschaftsmangel, sonst
witrde eme noch gréfere Steigerung eingetrefen
sein. In der Zuckerindustrie gab es einige wichtige
Zusammenschliisse. Die Stahiproduktion zeigt immer
noch Rekordziffern. Aus dem Schaubild geht deut-
fich hervor, wie ungewthnlich gleichmifig die
Steigerung der Eisen- und Stahlproduktion, die in
unserer Tafel addiert in einer Kurve dargestellt
wird, erfolgt ist. Der Staat hat beschlossen, 5 Mil---
liarden Franken im Verauf der nichsten 5 Jahre
flir besondere Offentliche Arbeiten auszugeben.
Unklar ist nur, welche Belastung fiir die Indusfrie
aus der jetzt definitiven Einflihrung der 3021a1ver-'
sicherung erwachsen wird. :

Die Preise haben sich in den letzten Monaten.
fortlaufend sinkend verhallen- und einen neuen
Tiefpunkt erreicht. Dies ist auf die Dauer ein un-
glinstiges Zeichen, jedoch ist es nicht ausgeschlos-
sen, daf diese Erscheinung auf einem mangelhaft
znsammengesetzten Index berubt, denn in ihm
spielen internationale Waren sowie das Geireide
eine grofe Rolle. Der Sfand der Beschaftigung ist,
wie schon gesagt, ausgezeichnet, es herrscht Arbeiter- -
mange! und die Regierung berdt tiber Methoden,
austindische Arbeiter ins Land zu bekommen.
Jedoch ist immerhin festzustellen, daf es frotzdem
nicht mehr ganz so leicht ist wie vor etwa einem jahr,
Beschiftigung zu finden. Die Lohne sind im Laufe
des Jahres 1920 um 109, gestiegen.

Der Auflenhandel, der einen starken Einfuhr-
tiberschuf zu verzeichnen hat, hat sich wenig ver-
andert. Der Uberschuf ist seit den Sommer-
monaten etwas zuriickgegangen. Eine Erhthung der
Stickstoffzolle wird propagiert, was die dentsche -
Konkurrenz, aber auch die franzosische Land-
wirtschaft treffen miiBte. Die Griinde dafiir sollen
hauptsichlich militrischer Natur sein; man will
gine Zusammenfassung der zersplitterten Stick-
stoffindustrie in die Wege leiten, die gegenwdirtig
mit zu grofien Kosten arbeitet, Ebenso sind neue
Automobilztlle, die eine deutliche Spitze gegen
Amerika tragen, geplant.

POLEN.
Die schon in dem letzten Bericht festgestelite
Depression, die die polnische Wirtschait erfait hat,
hélt unverindert an; es machen sich sogar immier

und- Vergniigungsgewerbe etwas zurlickgehen wird; - mehr-Anzeichen. . zur- Verschiechtetung . -bemerkbar
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und die Zustinde miissen geradezu als ausge-
sprochen krisenhaft bezeichnet werden. Der einzige
Lichiblick ist die Steigerung der Kohlenausfuht.
Die Insolvenzen haben weiter zugenommen und
als besonders typisch ist anzufithren, daf die
Wechselproteste immer mehr steigen. Sie erreichen
nicht weniger als 11'4%, des Gesamtwechselstandes,
gewil eine geradezu unglaublich hohe Zahl, die
noch dadurch in ihrer Bedeutung verstirkt wird,
daf der Gesamtwechselstand im Lande abgenommen
hat. Die bei der Bank von Polen eingereichten
Wechsel. sind auch zurfickgegangen. Von ihnen
gehen etwa 4'67%, zu Protest, was immerhin eine
gewisse Verbesserung gegenitber dem Maximum

bedentet, das im August mit 5219, erreicht wurde. -

Man muB dabei bedenken, daB bei der National-
bank doch nur erste Hinde eingereicht werden
konnen. Der Hauptanteil an diesen Profesten féllt
zu Lasten der Textilindustrie von Lodz, die sich
it einer auBerordentlich schlechten Verfassung be-
findet. Ferner stellt die landwirtschaftiiche Ma-
schinenindustrie sowie die Landwirtschaft seibst
ein groBes Kontingent. Die Zahl der Proteste
diirfte noch zunehmen, da es auch hier eine

Saisonbewegung gibt, die in den kommenden.

Monaten eine Steigerung erwarten 14Bt.

Auf dem Geldmarki gab es eine kleine Er-
leichterung, die auch in der am 15. November 1929
erfolgten Herabsetzung des Diskonisatzes von
9 auf 819, ihren Ausdruck fand. Inzwischen hat
~sich die Lage aber wieder versteift und die hohen

Geldsitze werden in einem Zustande der Depression
immer besonders driickend empfunden. Immerhin
hofit man auf giinstige Einfliisse seitens des inter-
nationalen Geldmarktes und man rechnet auBer-
_dem mijt einem eben in der Depression begriindeten
Zurhckgehen der Geldanspriiche. Giinstig ist, wie
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dem noch durch das noch nicht ganz perfekte
englisch-pelnische Kohlenabkommen eine Ver-
besserung erfahren diirfte. Das Abkommen be-
zweckt keine Aufteilung der Absatzgebiete, soll aber
verhindern, daB im Ausland unter den Produkfons-
kosten verkaunft wird. Die Lage der Eisenindustrie
ist krisenhaft. In der Metallindusirie bilden sich.
groBe Vorréte, was ein auBerordentlich ungiinstiges
Phianomen ist. Die Bauindusirie hat ihre Tatigkeit

gesagt die Lage der Kohlenproduktion, d:e auBer-_

Polnische Wirtschafiszahlen
Geldmarlkt : :
vod Burse Preise Produktion und Handel
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1927 | o | M. gy — = Millionen
R Ziaty 1927 =100 & | 1000 Toty 1000
I [ 21 3 4161 61 7 18[9 | 10
1928
Tinner . 197 | jo-g| 461 | 94{104§123-3| 13-6 | 271 | 218 | 179°6
Februar 109 1 11-3| 460 | 94| 103]126°6| 16-2 | 271 | 198 [178'4
108 | 11-6| 406 | 101| 108 |127-5! 17-6 | 372 | 208 | 1677
15 | 11-5| 409 | 104 | 105 }126-7{ 14+6 | 266 | 185 [ 1530
11 | 11+7 558 { 102 | 105 [126-0| 15°G | 207 | 202 | 135'5
103 | 12-0| &8z | 100 | 105 f128-4] 17-3 | 200 | 192 ] 116°2
103 | 12-2 | 591 | 99| 195F127°8| 16-5 | 288 | 202 | 10-5
I 107 | 12-2| 633 | 95| 104 |130-3| 17-1 | 250 | 196 | 85-7
September] 104 | 12-5| 660 | 05 104{130-7| 171 | 273 | 204 | 82'6
Oktober.. § 99 |12-7| 640 | 05| 104 |120-6{ 21-1 | 277 | 239 | 795
November| 100 | 13-1| 624 | 04| 105[135:3| 21-0 | 261 | 255 |.o7-2
Dezember | 100 1 13-0| 641 { 94| 105 [136°2 16-7 | 238 | 209 | 1281
. 1929
Janner....| 96 |12-9] 638 | 90| 104 |136-6( 15-8 | 204 [ 216 | 166-1
Februar.. | 92 |13-1| 660 | 92| 104 |127-D[ 13-7 | 265 | 168 | 1825
Mirz ....[ 87 (132 700 | 92[ 1051200 166 ( 233 | 162 1176 &
April 85 |13-6| 608 | o0l 1041133G| 18-2 | 321 | 214 | 1652
21 ..., a2 |136| 742 | B4l 104 |120+6| 16-5 | 272 | 227 [127°9
Junl...... 79 136 74l | B4 104 }127-7| 18+1 | 272 | 238 | 106-6
Juli....... 80 |13-8| 700 | B854 103[125-2| 19-5 | 266 | 276 | 98°7
Aungust...| 75 114-1| 716 | 84| 103|126-3| 10-1 | 227 | 281 | o1'5
September| 73 |14:1| 726 | 82| 103 [128-6| 19°4 | 248 | 262 | 831
Ontober.. | 70 |14-0| 745 | 81| 103]|129-8| 21-3 | 257 | 250 | 93-8
November|{ 67 {14-1| %20 | 85| 192125-7) 207 | 243 | 256 | 126°5
Dezember 704 186-4
1} Der Bank Polski. — 2 Monatsende. — ?) Arbeitstiiglich. —
4) 1928 = 100 von Salsonschwankungen bereinipgt.
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stark eingeschrankt, was nicht verfehit hat, auf die
anderen Industrien einen ungiinstigen Einfluf aus-
zuiiben. Die Arbeitslosigkeit ist in vollem Umfange
der saisonmibBig erwarteten Steigerung gestiegen
und gestaltet sich ungflinstiger als im Jahre 1928
oder selbst 1927. Am meisten betroffen ist das
Baugewerbe, die Metall- und die Textilindusfrie.
Die Preisentwicklung ist ebenfalls unerfreulich,

denn nicht nur die Preise der Konsumgliter zeigen
eine ausgesprochene sinkefide Tendenz (besonders
beeinfluft durch die Textilwaren), sondern auch
die Halbiabrikate sinken. Die Lohne sind unver-
andert geblieben. Schwer leidet die Landwirischatt
unter den fallenden Preisen und die Export-
steigerung, die iibrigens schon wieder nachgelassen
‘hat, konnte den Ertragsausfail nicht wettmachen.

Erginzungstabelle zu den in Heft 11 und 12 des 3. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen éiber das Ausland.
Ketomne | 1 | 2| 3| 4] 5| s ] 7] 8] el |unjels|u]|s|[w]wis|wn
Dentsch- ’ '

land:

1029
Obtober .| 65 | 283 | 111 40 | 567 | 118 | 646 T28( 36 | 117 | 131 | 132 | 129 | 165 | 601 | 023 1061 | 225 | 127
November{ &6 | 280 6| — | B55 | M3 | — | 682) 30 | 114 | 130 | 128 | ~— | 165 | 52 | e51| 1387 | — | 1I'6
Dezember | — — — l - — - —_ — —_ — —_ — ~ i — — — -

_ * Vorlinfige Ziffer,

Koot | 1 | 2 | 3 | 4| 5 | 6] 7] e 9oflw|lanlnr]lsluls]w]lo]ms
Verelpigte |

Staateﬁt

1929 ' : .
September|-- 1768 074 | 175 | 1820 | 3640 | 100-1 | 503 | 6112 866 9p8 | 112 | 1068 | 300, 474 | 132) 109 | 442 353
Olktober .14- 175| 885 | 191 | 1690 | 3206 | 1417 | 636 | 03] €B5| 963 | 106*| 105 | 400 | 520 | 152 | 128 | 530 [ 392
November] — | 044 | 33 | 1436 | 2326 | ~— | — | 5851 588 —o — | — P R R — -

* Vorlinfige Ziffer. § Revidierte Ziffer.

Kotonne | 1 | 2| 3| 4] 5] 6 {7 | 8|9 |kotomne ] v } 2 ]3] a]s ]| 7] s8]0
Hallen: Tacheeho. ’

1929 1929 ‘
Oktober .| 930 | 653 | 220! 436 | 430 | 158 | 135 | 625 229 | Oktober .| @34 | 140 (5% | 895 | 085 | 300 78| 772 | 347
November | 633 | 634 | 208 | 208 | 43t | 155*; 131, — | 207 | November| 533 | 135 | 5%/, | 888 074 | 1205 | 88| 602 | —
Dezember | — — 194 | 425 | 426 | — — | — 1 333 | Dezember —_ 129 | 5%, 816 | 974 — - 402 | —

1930
Jidnner . . — — | By —_ - -— - —_ —_
* Yorlaviige Ziffer,
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